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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A., Sociedad Unipersonal:

DELOITTE, %
Inscrita en el B

Hemos auditado las cuentas anuales de HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A., Sociedad
Unipersonal, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A.,
Sociedad Unipersonal, al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién sobre lo indicado en las Notas 2.4 y 10 de la
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad es garante solidaria de diversos préstamos del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, al que pertenece, por los que se habian incumplido determinados ratios asociados a
los mismos que han determinado la clasificacion de la deuda del Grupo a corto plazo. El Grupo Cementos Portland
Valderrivas se halla en proceso de refinanciacion de sus citados préstamos. Esta circunstancia es indicativa de una
incertidumbre significativa sobre la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en las cuentas anuales
adjuntas, pudiendo repercutir en la capacidad de la Sociedad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por el
importe y con la clasificacién con los que figuran en las cuentas anuales adjuntas. Los Administradores de la
Sociedad esperan que el mencionado proceso de refinanciacion culmine durante el ejercicio 2012 de manera exitosa
lo que permitira al Accionista Unico de la Sociedad seguir manifestando su apoyo financiero a la Sociedad.

Adicionalmente, sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la
Nota 14 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha realizado en el ejercicio 2011 una parte
significativa de sus operaciones con empresas del Grupo al cual pertenece, de acuerdo con las condiciones
establecidas entre las partes.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacignidistinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

0.A.C. n° 50692

N e . i

antil de Mad

2, 1, Torre Picasso, 2

, seccion 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96°. CLE: B-f9104469.

rid.



Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2011
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HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. (HYMPSA)

(Socledad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2011 y 2010

(Miles de Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010
OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios Nota 13.1 T5.557 92.543
\Ventas 75.482 92414
Ingresos de participacicnes en instrumentos de patrimonio en empresas del grupe o asociadas - 30
Prestacion de servicios 75 99
Variacién de existencias y productos en curso (33) (1
|Aprovisionamientos {52.504) (65.228){
Censumo de mercaderias Nota 13.2 (348) (259)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 13.2 (52.071) {64.878)
Trabajos realizados por otras empresas {87) (91)
Otros ingrasos de explotacién 1.387 1.086
Ingresos accesorios y otras de gestion corriente 1.367 1.086
(Gastos de personal Nota 13.5 (14.420) (14.265))
Sueldos, salarios y asimilados (12.076) (11.087)
Cargas sociales (2.344) {3.168)
Otros gastos do explotacién Nota 13.4 (20.085) {21.824)|
Servicios exteriores (18.570) (21.327)
Tributos (489) {402)
\Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (947) {30}
Otros gastos da gestién corriente {79) =5}
Amortizacion dal inmovilizado Notas 5§y 6 (3.000) (3.920)|
|Dstarioro y Itado por enaj { del iInmovilizado Nota 6 (4.208) {2.178)
Deterioros y pardidas {4.338) {2.211)
Resultados por enajenaciones y otros 129 35
RESULTADO DE EXPLOTACION (17.327) {13.785)
{ingresos financiaros Nota 13.6 a5 96
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- En empresas del grupo y asociadas 61 58
- En terceros 34 a8
G fi i Nota 13.6 {1.283) (689))
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (917} {342)
Por deudas con terceras (346) {347)
Deterioro y por anaji i6n de inst fi i Nota 8.3 (1.007) -
|RESULTADO FINANCIERO (2.175) 593
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (19.502) {14.378)
limpuestos sobre beneficios Nota 12.3 5.840 4.347
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {13.662) {10.031)
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (13.862) {10.031)}

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio al 31 de diciembre de 2011

o



HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2011 2010
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (13.662) {10.031)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I} - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (ill) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+I1+111) (13.662) (10.031)}

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman pare integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2011
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HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. (HYMPSA)

(Socledad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2011 y 2010

{Miles de Euros)

otas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) (4.734) 15.140
Resultado del ejercicio antes de impuestos (19.502) (14.378)
Ajustes al resultado; 10.331 6.689
- Amortizacion del inmovilizado Motas 6y 6 3.000 3.920
- Deterioros y pérdidas 4,338 2211
- Variacién de provisiones 947 30
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Mota 6 {129) (35)
- Ingresos financieros Nota 13.6 (95) (96)
- Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio Mota 13.1 - (30)1
- Gastos financieros Nota 13.6 1.263 689
- Deterioro y resultados por enajenacion de instrumentos financieros 1.007 -
Cambios en el capital corriente 6.366 19.356
- Existencias 178 542
- Deudores y otras cuentas a cobrar 10.620 23.860
- Otros activos corrientes (15) (113)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar (5.402) {4.979)
- Otros pasivos corrientes (26) 46
|Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (918} 3.473
- Pagos de intereses {970) (689)
- Cobros de dividendos - 30
- Cobros de intereses 61 96
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (9) 4.036
|FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i 762 1.253
Pagos por inversiones (331) {171)
- Empresas del grupo y asociadas - (80)
- Inmovilizado material (331) (90)
- Otros activos financieros - {1
Cobros por desinversiones 1.093 1.424
- Inmovilizado material 205 1.424
- Otros activos financieros 888 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {1y 4.174 (16.405)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 4174 (16.405)
- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas 9.041 -
- Emision de deudas con entidades de crédito 1.000 -
- Emision de otras deudas 1861 -
- Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito (6.028) (6.057)
- Devolucion y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas - (10172}
- Devolucion y amortizacién de otras deudas - (178)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+IlI) 202 (12}’
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 32 44
|Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 234 32

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante dal estado de flujos de efective al 31 de diciembre de 2011



Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2011

1.- Actividad de la empresa

Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U, es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley de
Sociedades de Capital. Su actividad consiste en la explotacion de canteras y yacimientos de piedra y arena y en la
fabricacién y suministro a pie de obra de hormigones y morteros preparados, para lo cual cuenta con 40 plantas
mezcladoras en funcionamiento principalmente en la Comunidad Auténoma de Madrid, Castilla-Ledn, Navarra y
Andalucia y 2 plantas de mortero seco, asi como con diversos camiones hormigonera y cabezas tractoras.
Adicionalmente, la Sociedad dispone de ofras 19 plantas mezcladoras que a fecha de cierre no tienen actividad. La
Direccién de la Sociedad esta actualmente desarrollando un plan de negocio mediante el andlisis de cada uno de los
activos y las posibles acciones a realizar con objeto de generar valor sobre los mismos.

Su domicilio social se encuentra en la calle José Abascal, numero 59, de Madrid, y la Sociedad desarrolla sus
actividades en Espania.

El 17 de noviembre de 2008 se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid la fusién por absorcion de la Sociedad con
las sociedades del Grupo Hormigones Arkaitza, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Hormigones del Zadorra, S.A
(Sociedad Unipersonal), quedando extinguidas ambas sociedades mediante su absorcién por Hormigones y Morteros
Preparados, S.A.U., con entera transmisién, por sucesion universal, de la totalidad del patrimonio de las sociedades
absorbidas, que quedaron disueltas, sin liguidacion.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es Cementos
Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estellal, nimero 6, de Pamplona (Navarra), siendo esta
sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos
Portland Valderrivas del ejercicio 2011 han sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 24 de febrero de 2012. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 11 de mayo de 2011 y
depositadas en el Registro Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El marco normativo es el
establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas en
desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 10 de mayo de 2011.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Direccion de la
Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figurgn registrados en
ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
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La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1y 4.2).

La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota 4.3).

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes (Nota 4.9).
El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4.5).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2011.

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha incurrido en pérdidas durante el ejercicio 2011 por importe de 13.662 miles de euros (10.031 miles de
euros en 2010). Asimismo las cuentas anuales del ejercicio 2011 presentan un fondo de maniobra negativo por importe de
9.537 miles de euros (4.506 miles de euros en 2010), derivado principalmente de la financiacion recibida de su Accionista
Unico.

Tal y como se indica en la Nota 10, la Sociedad es garante solidaria de diversos préstamos del Grupo Cementos
Portland Valderrivas al que pertenece.

El Grupo Cementos Portland Valderrivas se halla en proceso de refinanciacion de sus principales préstamos. La
Direccién del Accionista Unico de la Sociedad espera que el mencionado proceso de refinanciacion culmine durante el
ejercicio 2012 de manera exitosa y que el mismo permita adecuar el servicio de la deuda a las expectativas de
generacion de recursos del Grupo en el actual contexto. En este sentido, el Grupo esta ultimando la elaboracién de un
plan de negocio para el periodo 2012-2016 que sera presentado a las entidades financieras acreedoras en el marco
del proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo mencionado.

En estas circunstancias, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales bajo el
principio de empresa en funcionamiento, considerando que el éxito del mencionado proceso de refinanciacion permitira
al Accionista Unico de la Sociedad seguir manifestando su apoyo financiero, por lo que la Sociedad podra realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2011,
asumiendo una duracion indefinida de las actividades de la Sociedad.

3.- Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2011 formulada por los Administradores de la Sociedad
consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 13.662 miles de euros, al epigrafe de “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro v valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales del
ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado {(Nota 4.3). Dichos activos se amortizan en funcién de su
vida atil.

La cuenta "Aplicaciones informaticas" recoge el software adquirido por la Sociedad como instrumento{para la gestion y
administracion de sus actividades, valorado a coste de adquisicion.




La Sociedad amortiza estos elementos en funcién de su vida util estimada, que se ha fijado entre tres y seis afios.
4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicidn o coste de produccion, (actualizado, en su
caso con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad), y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera,
conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacién, modernizaciéon o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de perdidas y
ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre
los arios de vida (til estimada, segun el siguiente detalle:

Anos de vida

util estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 7a8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5a10
Equipos informaticos 4
Otro inmovilizado 7a10

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de
descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados. Para
el calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio, el valor en uso es el criterio
utilizado por la Sociedad en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir
de los presupuestos mas recientes aprobados por la Direccion de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las
previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos diez afios, estimandose los flujos de caja para los afios siguientes sin aplicar
tasas de crecimiento a perpetuidad. Estos flujos de caja se descuentan utilizando una tasa de descuento antes de
impuestos equivalente al coste medio ponderado del capital.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacién del
inmovilizado - Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los importes recogidos en los epigrafes de construcciones e instalaciones técnicas
y maquinaria corresponden a plantas de hormigén, cuya caracteristica fundamental es la de ser facilmente
transportables y permitir su emplazamiento en aquellas localizaciones en las que se necesitan.

En referencia a los deterioros de activos que se han producido en plantas productivas de hormigén, la Sociedad
considera que existen indicios de deterioro de activos para este tipo de plantas en caso de que seyproduzcan al
menos una de las dos siguientes circunstancias:
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o La planta de hormigén genera EBITDA negativo significativo, derivado de la actividad recurrente y sin
considerar costes de adecuacion de dichas plantas a condiciones de mercado.

e« La planta ha cesado temporaimente su actividad por causas derivadas de una baja o nula demanda de
mercado.

En el primero de los casos la Sociedad utiliza el valor en uso como método de medicion del importe recuperable.
Durante el ejercicio 2011, al igual que para el cemento, en el sector del hormigdn las condiciones de mercado se han
visto fuertemente deterioradas, habiéndose ralentizado y/o cancelado infraestructuras que en afios anteriores se
contemplaban dentro de las previsiones. Esta calda del mercado ha hecho que aumente el nimero de plantas con
EBITDA negativo y que las previsiones de obras futuras, tanto publicas, estimadas en base a las licitaciones de los
organismos publicos, como privadas, hayan disminuido significativamente, lo que ha supuesto un deterioro del valor de
los activos de las mismas.

En el segundo caso, la Sociedad analiza si dicha planta es susceptible de volver a operar en caso de recuperacion del
mercado o de obras previstas en su radio de accién. En caso de que no se prevea recuperacion suficiente del mercado
o de que no se conozcan obras a realizar en los préximos afios en su area de influencia, se opta por utilizar el método
de valor razonable menos costes de venta, para lo que solicita una valoracién a un tercero independiente, tanto del
valor de los terrenos como de las instalaciones industriales. En funcion de la valoracion y de la situacion del mercado
inmobiliario y de activos, se registra el deterioro del active si procede.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha dejado de operar en determinadas plantas por su falta de rentabilidad y
considera que no seria rentable reabrir dichas plantas salvo que se alcanzaran volimenes de mercado similares a
2007 6 2008, cosa que no se estima probable, por lo que han sido deterioradas en funcién de los criterios indicados.
4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las gque la Sociedad actia como arrendatario, se presenta el coste
de los activos arrendados en el balance de situacién segin la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su céalculo las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del
contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de carédcter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actila como arrendadora, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su
caso, por el arrendador, se cargan en funcion del devengo a su cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.5 Instrumentos financieros

4.5 1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del
grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de contral, y empresas asociadas aquellas sobre
las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo
se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o
mas socios.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
la transaccion que sean directamente atribuibles,

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control
sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo
entregadc menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de
los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas a cobrar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera), netos de
su efecto fiscal.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, esta en
funcién de la antigiedad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originadp en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un ofigen comercial,
no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccion, o valor neto realizable, el menor. El coste incluye los
costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion,
incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales, en el punto de
venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinacion
del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto realizable representa la
estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los costes que seran incurridos en
los procesos de comercializacion, venta y distribucién.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando la oportuna
pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la
rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la provision.

4.7 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aguellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre
se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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Desde el ejercicio 2007 la Sociedad estd acogida al régimen de consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland
Valderrivas, S.A., (Accionista Unico de la Sociedad), la sociedad cabecera de grupo.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos:

= Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario
de la actividad, menos descuentos, IVA y ofros impuestos relacionados con las ventas.

» Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha transferido.

s Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del principal pendiente de
pago vy el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los flujos futuros en
efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.

o Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

= Los ingresos por transporte se reconocen como importe neto de la cifra de negocios, dado que la Sociedad
considera que es necesario para la obtencion de ingresos por ventas y la Sociedad retiene el riesgo sobre las
mercancias hasta que las mismas son depositadas en las instalaciones de sus clientes.

4.9 Provisiones y contingencias
Los Administradores de |la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades;
concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacién en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que |a probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion
razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. Mo existe plan definido
de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

4.11 Compromisos por pensiones

Los Convenios Colectivos vigentes establecen el pago de determinados premios por antigiiedad a trabajadores de la
Sociedad en el momento en que causen baja por jubilacién o incapacidad laboral permanente.

Con fecha 12 de noviembre de 2002, se procedid a la externalizacién de las obligaciones mencionadas con la
sociedad aseguradora “Allianz, Comparila de Seguros y Reaseguros, S.A’. El gasto devengado en elfejercicio 2011,
en concepto de prima derivada del contrato de seguro suscrito con la mencionada entidad aseguradorg, ascendio a 14
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miles de euros (18 miles de euros en 2010), registrados en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

413 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de

transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5.- Inmovilizade intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2011
Miles de euros
Saldo

Coste inicial Entradas | Saldo final
Concesiones 7 - 7
Aplicaciones Informaticas 2.292 - 2.292
Total coste 2.299 - 2.299

Miles de euros
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final

Concesiones - - -

Aplicaciones Informaticas (1.386) (317) (1.703)
Total amortizacién (1.386) (317) (1.703)

Miles de euros
Neto Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Concesiones T - 7
Aplicaciones Informaticas 906 (317) 589
Total neto 913 (317) 596

Ejercicio 2010
Miles de euros
Saldo

Coste inicial Entradas | Saldo final
Concesiones 7 - 7
Aplicaciones Informaticas 2.292 - 2.292
Total coste 2.299 - 2.299
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Miles de euros

Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Concesiones - - -
Aplicaciones Informaticas (1.081) (325) (1.386)

Total amortizacion (1.081) (325) (1.3886)

Miles de euros

Neto Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Concesiones 7 - 7
Aplicaciones Informaticas 1.231 (325) 906

Total neto 1.238 (325) 913

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de euros
Bascrindiéh Ejercicio Ejercicio
P 2011 2010
Aplicaciones informaticas 450 437
Total 450 437

6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2011
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas

Coste Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos 15.061 - - - 15.061
Construcciones 6.162 - - (5) 6.157
Instalaciones técnicas y maquinaria 35.207 - 28 (368) 34.867
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.109 - 22 (38) 4.093
Anticipos e inmovilizaciones en curso 84 330 (50) - 364
Otro inmovilizado 9.806 - - (1.775) 8.031
Total coste 70.429 330 - (2.186) 68.573

Miles de euros

Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial |Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final

Construcciones (2.716) (175) - 4 (2.887)
Instalaciones técnicas y maguinaria (27.865) (1.980) - 331 (29.514)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (3.293) (157) - 38 (3.412)
Otro inmovilizado (9.144) (371) = 1.738 (7.777)
Total amortizacién (43.018) {2.683) - 2111 {43.590)
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Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Deterioros Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos (2.211) (776) # o (2.987)
Construcciones - (1.039) - - (1.039)
Instalaciones técnicas y maquinaria 2 (2.190) g - (2.190)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - (333) e g (333)
Total deterioros (2.211)] (4.338) - - (6.549)
Miles de euros
Aumentos o
Entradas/ |disminuciones por| Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos 12.850 (7786) - - 12.074
Construcciones 3.446 (1.214) - (1) 2.231
Instalaciones técnicas y maquinaria 7.342 (4.170) 28 (37) 3.163
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 816 (490) 22 - 348
Anticipos e inmovilizaciones en curso 84 330 (50) - 364
Otro inmovilizado 662 (371) - (37) 254
Total neto 25.200 (6.691) - (75) 18.434
Ejercicio 2010
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos 16.181 - - (1.120) 15.061
Construcciones 6.161 19 - (18) 6.162
Instalaciones técnicas y maquinaria 35.359 - 296 (448) 35.207
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.093 - 16 - 4.109
Anticipos e inmovilizaciones en curso 398 69 (312} (71) 84
Otro inmovilizado 12.122 2 - (2.318) 9.8086
Total coste 74.314 90 - {3.975) 70.428
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Construcciones (2.541) (179) - 4 (2.718)
Instalaciones técnicas y maquinaria (25.796) (2.472) - 403 (27.865)
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario (3.076) (217) - - (3.293)
Otro inmovilizado (10.596) (727) - 2.179 (9.144)
Total amortizacién (42.009) (3.595) - 2.586] (43.018)
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Deterioros Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos - (2.211) - 2 (2.211)
Total deterioros - (2.211) - - (2.211)
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Miles de euros
Aumentos o
Entradas/ |disminuciones por | Salidas, bajas

Neto Saldo inicial |Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos 16.181 (2.211) - (1.120) 12.850
Construcciones 3.620 (160) - (14) 3.446
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.563 (2.472) 296 (45) 7.342
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.017 (217) 16 - 816
Anticipos e inmovilizaciones en curso 398 69 (312) (71) 84
Otro inmovilizado 1.526 (725) - (139) 662
Total neto 32.305 {5.7186) - {1.389) 25.200

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha enajenado elementos del inmovilizado material con un valor neto contable de
75 miles de euros, obteniéndose un beneficio como resultado de dicha venta de 128 miles de euros registrado en el
epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad ha registrado deterioros, con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 adjunta, relacionados con activos materiales afectos a plantas
productivas cerradas o deficitarias, por importe de 4.338 miles de euros. Para el célculo de este importe se han
utilizado previsiones basadas en los test de deterioro realizados siguiendo los requerimientos de la normativa vigente y
cuyas proyecciones se basan en las mejores estimaciones realizadas por la Direccidn de la Sociedad, que contemplan
la fuerte contraccion habida en los Ultimos ejercicios en el sector cementero y derivados, cuya recuperacion se espera
a medio y largo plazo para las plantas deterioradas.

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
que segulan en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
Descripcién 2011 2010
Construcciones 1.229 1.067
Resto de bienes 29.611 25.850
Total 30.840 26.917

Tal y como se indica en la Nota 7, al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tenfa contratadas diversas
operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que las coberturas
actuales de dichas pdlizas son suficientes.

7.- Arrendamientos

Arrendamiento Financiero

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene reconocidos en el epigrafe de
“Inmovilizado material” activos arrendados valorados a su valor razonable por un importe bruto de 399 miles de euros
(1.121 miles de euros en 2010).

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractuaimente:



Miles de euros
Arrendamientos financieros Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2011 2010
Menos de un afio 51 177
Entre uno y cinco anos - 49
Total 51 226

El detalle de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero al término de los ejercicios 2011 y

2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Cuotas
Coste del Valor satisfechas Cuotas Cuotas
Fecha Duracién . bienen |opcidn de en ej. satisfechas | Pendientes
Descripcion Contrato | Contrato | Vida Util origen compra anteriores en 2011 (Nota 11)
4 Palas 20/07/2007 | 5afios | 7 afos 399 7 310 85 51
Total 399 i 310 85 51
Ejercicio 2010
Miles de euros
Cuotas
Coste del Valor satisfechas Cuotas Cuotas
Fecha Duraciéon bien en | opcion de en ej. satisfechas | Pendientes
Descripcién Contrato | Contrato | Vida Util origen compra anteriores en 2010 (Nota 11)
3 Camiones 14/11/2006 | 5afios | 7 anos 240 4| 224 67 47
3 Palas 04/05/2006 | 5afios | 7 afios 290 5 231 61 26
2 Palas 25/05/2006| Safios | 7 afios 192 4 154 41 17
| 4 Palas 20/07/2007 1 5 afios | 399 7 225 85 136
Total 1.121 20 832 254 228

Armrendamiento Operativo

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Miles de euros
Arrendamientos operativeos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2011 2010
Menos de un afio 1.092 1.003
Entre uno y cinco arnos 1.160 -
Mas de cinco afos 338 -
Total 2.5%0 1.003

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas respectivamente como gasto e
ingreso en los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Pagos minimos por arrendamiento 1.233 1.180
Cuotas contingentes pagadas - -
(Cuotas de subarriendo) (489) (506)
Total neto 744 645
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En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la Sociedad al
cierre de los ejercicios 2011 y 2010 corresponden a varios terrenos en los que estan instaladas sus plantas, a
maquinaria arrendada segln las necesidades productivas, elementos de transporte, y en menor medida, al alquiler de
locales destinados a oficinas y garajes. Adicionalmente, en el gjercicio 2011 la Sociedad ha firmado un contrato de
alquiler de equipos informaticos para los siguientes 7 arfios con su sociedad matriz.

8.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)

8.1 Inversiones financieras a largo plazo
El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los gjercicios 2011 y 2010 es el

siguiente:

Clases Miles de euros

Instrumentos Créditos, derivados

de Patrimonio y ofros Total
Categorias 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento % - - 778 - 778
Préstamos y partidas a cobrar - - 87 87 87 87
Activos disponibles para la venta 2 2 - - 2 2
Total 2 2 87 865 89 867

El importe registrado en el ejercicio 2010 en el epigrafe “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” correspondia,
fundamentalmente, a la participacién en un fondo de inversién con capital garantizado. En el ejercicio 2011
corresponde integramente a fianzas constituidas a largo plazo.

8.2 Inversiones financieras a corto plazo
Al cierre del ejercicio 2011 este epigrafe corresponde fundamentalmente a fianzas y depésitos constituidos a corto
plazo. El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre del ejercicio 2010

correspondia a la deuda a corto plazo generada como consecuencia de la venta de los elementos de transporte
indicados en la Nota 6.

8.3 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre de los
ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

Sociedad Domicilio social Ciudad Provincia Actividad principal
Empresas del Grupo:
Cia. Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.U. José Abascal, 59 Madrid Madrid Bombeo de hormigon
Aridos de Navarra, S A Estella, 6 Pamplona Mavarra Fabricacion v venta de hormigdén
Empresas Asociadas y Multigrupo:
Silos y Morteros, S.L. General Vara del Rey, 41 Logroiio La Rigja Fabricacion y venta de mortero
Novhorvi, S.A. Portal de Gamarra, 25 Vitoria Alava Fabricacién y venta de hormigdn
Hormigones Baztin, S.L. Suspeltxiki, 25 Vera de Bidasoa | Barcelona Fabricacion de hormigén
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Eiercicio 2011

Miles de euros
Resultados
negativos
% Coste de la ejercicios | Resultado
participacion inversion Deterioros Capital | Reservas | anteriores de 2011
Empresas del Grupo
Compaiiia Auxiliar de Bombeo
de Hormigon, S.A.U. (CBH) 100% 451 (72) 300 73 - 6
Aridos de Navarra, S.A. 66% 63 (63) 96 - (96) -
Otras - 3 5 = - - =
Total 517 (135)
Empresas Asociadas
Silos y Morteros, S.L. 33,33% 198 (37) 664 488 (531) (139)
Novhorvi, S.A. 25% 1.082 (863) 180 666 - 30
Hormigones del Baztan, S.L. 50% 72 - 142 1.889 (22) (146)
Total 1.352 {900)
Ejercicio 2010
Miles de euros
Resultados
negativos
% Coste de la ejercicios Resultado
participacion inversion Deterioros Capital | Reservas | anteriores de 2010
Empresas del Grupo
Compafiia Auxiliar de Bombeo
de Hormigon, S.A.U. (CBH) 100% 451 - 300 T - 4
Aridos de Navarra, S.A. 66% 63 (63) 96 1 (96) (1)
Otras - 3 - - - - -
Total 517 (63)
Empresas Asociadas
Silos y Morteros, S.L. 33,33% 198 - 664 488 (357) (166)
Novhorvi, S.A. 25% 1.082 - 180 493 - 173
Hormigones del Baztan, S.L. 50% 72 - 142 1.913 - (23)
Total 1.352 -

En el gjercicio 2010 se llevé a cabo un aumento de capital en Silos y Morteros, S.L. que supuso un incremento en el
coste de la participacién de 80 miles de euros sin que se produjeran cambios en el porcentaje de participacion.

Como consecuencia de la fusion llevada a cabo en el ejercicio 2009 (Nota 1) la Sociedad posee el 66%, 25% y 50% de
las acciones representativas del capital social de “Aridos de Navarra®, S.A., “Novhorvi, S.A." y “Hormigones del Baztan,
S.L." respectivamente, participaciones que se encuentran contabilizadas al coste de adquisicion.

La sociedad “Compafiia Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.U." (CBH) ces6 en su actividad ordinaria en 2005. La
intencién del Grupo Cementos Portland Valderrivas al que pertenece es determinar el nuevo objeto social de la misma,
una vez liquidados todos los activos y pasivos procedentes de su actividad ordinaria. Los Administradores
Mancomunados de la Sociedad consideran que no existen incertidumbres en cuanto a la recuperabilidad de la
inversion en esta sociedad.

La Sociedad no formula cuentas anuales consolidadas por integrarse en la consolidacion de un grupo superior (Grupo
Cementos Portland Valderrivas), cuya sociedad dominante se rige por la legislaciéon espafola. Las cuentas anuales no
reflejan los efectos que resultarian de consolidar dichas inversiones. El efecto estimado de la consolidacion en el
ejercicio 2011, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supondria una disminucion de 69 miles de euros
en el volumen de reservas, una disminucion de 137 miles de euros en activos, y un incremento de las pérdidas de 106
miles de euros. El efecto estimado de la consolidacion en el ejercicio 2010, en comparacién gon las cuentas
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individuales, supondria un incremento de 194 miles de euros en el volumen de reservas, una disminucion de 17 miles
de euros en activos, y un incremento de las pérdidas de 59 miles de euros.

8.4 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.4. 1 Informacidn cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direcciéon Financiera del Grupo Cementos
Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones en las que se producen las
colocaciones de tesoreria son entidades de elevada solvencia, en las que el riesgo de contraparte no es significativo.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los
activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en
el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direcciéon de la Sociedad en funcién
de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicién distribuida entre un
gran numero de clientes.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir de forma significativa el riesgo de crédito
comercial por las operaciones realizadas con deudores.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de financiacion a través del sistema de gestion centralizada de tesoreria. Adicionalmente la
Sociedad dispone de una linea de descuento sin recurso de facturas para sus cuentas por cobrar.

8.4.2 Informacion cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Para mitigar el riesgo de crédito, la Sociedad dispone de un seguro de crédito para las operaciones realizadas con
terceros que permite reducir de forma significativa el riesgo de crédito comercial.

b) Riesgo de liquidez:

A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad ha procedido a la venta sin recurso de cuentas por cobrar por importe de 6.275
miles de euros (6.548 miles de euros en 2010).

9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el capital social de la Sociedad asciende a 15.638 miles de euros, representado
por 2.606.489 acciones ordinarias de 6 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totaimente
suscritas y desembolsadas, siendo el Unico accionista Cementos Portland Valderrivas, S.A.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de unipersonalidad. Los unicos
contratos que mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se derivan de las operaciones descritas en la Nota 14.
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9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

10.- Provisiones y contingencias

10.1 Contingencias y avales

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tenia prestados avales ante terceros por importe de 2.235 miles de euros
(2.092 miles de euros a 31 de diciembre de 2010), de los cuales 1.644 miles de euros (1.644 miles de euros en 2010)
corresponden al aval exigido para la presentacion del recurso ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional por
las actas fiscales firmadas en disconformidad (Nota 12.5). El resto corresponde a avales prestados ante Organismos
Publicos para garantizar la responsabilidad del negocio hormigonero.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad es garante solidaria del préstamo otorgado a la sociedad matriz
Cementos Portland Valderrivas, S.A. para la compra de las acciones de Corporacién Uniland, S.A. cuyo saldo
dispuesto al cierre del ejercicio 2011 asciende a un total de 354.545 miles de euros (439.636 miles de euros al cierre
del ejercicio 2010). Esta financiacién esta sujeta, durante toda su vigencia, al cumplimiento de diversos ratios por parte
del Grupo al que pertenece la Sociedad relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento
financiero neto en relacién con el resultado bruto de explotacién. Al 31 de diciembre de 2011 se habian incumplido
determinados ratios en relacién con este préstamo, por lo que la sociedad matriz ha clasificado a corto plazo el importe
dispuesto al cierre del ejercicio.

De igual forma, al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad es garante solidaria del préstamo otorgado a la sociedad matriz
Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 150 millones de euros, y que se encuentra dispuesto en 135
millones de euros al cierre del ejercicio 2011 (150 millones de euros al cierre del gjercicio 2010). La continuidad de
este préstamo estd sujeta al cumplimiento de determinados requisitos relacionados con la formalizacion de la
refinanciacién de la deuda asociada a la compra de Corporacién Uniland, S.A. con anterioridad al 15 de marzo de
2012. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, se habia inclumplido dicho requisito, convirtiendo el
préstamo en exigible. La direccién del Accionista Unico est4 negociando con las entidades financieras afectadas la
obtencion de una exencion, dentro del proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo.

Asimismo, la Sociedad es garante solidario del préstamo suscrito por la sociedad del grupo Giant Cement Holding,
Inc., en octubre de 2007, por un importe méaximo de 147.000 miles de dolares americanos, totalmente dispuestos al 31
de diciembre de 2011 (176.000 miles de ddlares en 2010). Esta deuda esta sujeta al cumplimiento de diversos ratios
relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento financiero neto en relacién con el resultado
bruto de explotacién sobre los estados financieros del Grupo Cementos Portland Valderrivas. Al 31 de diciembre de
2011 se incumplian determinados ratios relativos al préstamo, por lo que Giant Cement Holding, Inc. lo ha clasificado a
corto plazo.

En este sentido, el Grupo Cementos Portland Valderrivas se encuentra negociando con las entidades financieras la
refinanciacion de los principales préstamos del Grupo, entre los que se incluyen los garantizados por la Sociedad.
Adicionalmente, se ha iniciado un proceso de venta de |a sociedad del Grupo Giant Cement Holding, Inc. La Direcciéon
del Accionista Unico de la Sociedad espera culminar ambos procesos en los proximos meses, por lo que consideran
que no se desprenderan pasivos significativos de dichas garantias.

11.- Deudas (largo y corto plazo)

11.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:
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Clases Miles de euros
Deudas entidades | Arrendamiento Otros pasivos
de crédito financiero financieros Total
Categorias 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar 875 - - 49 - - 875 49
Total 875 - - 49 - - 875 49

En mayo de 2011 se ha suscrito un préstamo por importe de 1.000 miles de euros, participando parcialmente del
mismo el Instituto de Crédito Oficial (ICO). Al cierre del ejercicio 2011 se encuentra dispuesto en su totalidad. El
vencimiento del préstamo es semestral desde noviembre de 2012 hasta mayo de 2016 por importes de 125 miles de
euros, devengando un tipo de interés referenciado al Euribor. Al 31 de diciembre de 2011 se ha clasificado como

corriente un importe de 125 miles de euros.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el siguiente:

Miles de euros
2013 | 2014 | 2015 | 2016 20515? y | Total
Deudas con entidades de crédito 250 250 250 125 = 875
sk 250 250 250 125 - 875

11.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "“Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Clases

Miles de euros

Deudas con

entidades de crédito
y arrendamiento

financiero

Otros

Total

Categorias

2011

2010

2011

2010

2011

2010

Debitos y partidas a pagar

184

6.031

2624

77

2.808

6.108

Total

184

6.031

2624

77

2.808

6.108

El epigrafe "Otros” incluye al 31 de diciembre de 2011 un importe de 2.380 miles de euros por Deudas por confirming.

11.3 Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se indica a continuacién:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Proveedores 3.090 3.712
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.2) 7.069 11.704
Acreedores varios 2.282 4.637
Personal 107 148
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 12.1) 317 465
Total 12.865 20.666

El epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados.




Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a

su valor razonable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber

de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio;

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del ejercicio
2011 2010
Miles de % Miles de %
euros euros
Realizados dentro del plazo maximo legal 28.813 94% N/A
Resto 1.712 6% N/A
Total pagos del ejercicio 30.525 100% N/A
PMPE (dias) de pagos 140 N/A
Aplazamientos que a la fecha de cierre 102 203
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores gue por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluye los
datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emision de los confirmings en aquellos
casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento. Para el resto de procedimientos de pago utilizados
por la Sociedad se considera la fecha valor de cargo en banco.

E! plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el numerador por
el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el gjercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el
denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de

pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones
transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y
hasta el 31 de diciembre de 2011.

12.- Administraciones Publicas y Sifuacion fiscal

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Pilblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Pablicas al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, es la
siguiente:

Saldos deudores

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Hacienda Publica deudora por IVA 485 448
Hacienda Publica deudora por otros conceptos 5 7
Total 490 455
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Saldos acreedores

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Hacienda Publica acreedora por IRPF 149 220
Organismos de la Seguridad Social acreedores 168 230
Oftras deudas con la Hacienda Publica - 15
Total 317 465

12.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (19.502)
Diferencias permanentes — 119 - 119
Multas y sanciones 18 - 18
Donaciones a entidades sin animo de lucro 30 - 30
Eliminacién resultados grupo fiscal 71 - 71
Diferencias temporarias — 5.349 (1.801) 3.448
Elementos adquiridos en leasing 149 - 149
Provisiones de cartera 862 - 862
Provisiones 4.338 (1.801) 2437
Base imponible fiscal (15.935)
Ejercicio 2010
Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos (14.378)
Diferencias permanentes — 96 - 96
Multas y sanciones 96 - 96
Diferencias temporarias - 2.478 - 2.478
Con origen en el gjercicio:

Elementos adquiridos en leasing 267 - 267
Provisiones 2.211 - 2211
Base imponible fiscal (11.804)

Los aumentos por diferencias temporarias en el ejercicio 2011 responden basicamente al registro del deterioro de valor
de los activos materiales afectos a diversas plantas deficitarias o inactivas que han sido deterioradas en el ejercicio y a
la dotacion de la provisién de cartera de la sociedad participada Novhorvi, S.A. Los aumentos por diferencias
temporarias en el ejercicio 2010 respondian basicamente al registro del deterioro de valor de los activos materiales
afectos a la planta de Vallecas (Nota 6).
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Adicionalmente para los ejercicios 2011 y 2010 existen aumentos por diferencias temporarias en ambos ejercicios
correspondientes al ajuste por la amortizacién fiscal generada por los elementos de transporte en régimen de
arrendamiento financiero (Nota 7).

Desde el 1 de enero de 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (Nota 4.7).

En el ejercicio 2011 la sociedad aporta su base imponible negativa al grupo consolidado generandose un credito fiscal
con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 4.818 miles de euros (3.604 miles de euros en 2009) (Nota
14.2), incluido en el epigrafe "Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas”
del balance de situacion adjunto.

12.3 Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010

Resultado contable antes de impuestos (19.502) (14.378)

Diferencias permanentes 118 96

Resultado contable ajustado (19.384) (14.282)

Tipo de gravamen 30% 30%

Impuesto (bruto) sobre sociedades ‘ (5.815) (4.285)
devengado

Deducciones: (27) (58)

Doble imposicion societaria - ©)

Por donaciones 1 (1)

Por reinversién de beneficios extracrdinarios (16) (38)

Ajuste IS ejercicio anterior y otros 2 (4)

Total gasto / (ingreso) por impuesto
reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias (5.840) (4.347)

12.4 Activos y Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de Activos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Provisiones de cartera 259 -
Deterioro de valor (Nota 6) 1.385 663
Total activos por impuesto diferido 1.654 663
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El detalle del saldo de Pasivos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Contratos de leasing 92 136
Resultado ventas intragrupo fiscal 11 4
Total pasivos por impuesto diferido 103 140

12.5 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

En el gjercicio 2005 la Sociedad fue objeto de inspeccion tributaria por los ejercicios 2000 a 2003, para el Impuesto
sobre el Valor Afadido, el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Impuesto de Sociedades, habiéndose
firmado actas en conformidad por importe de 16 miles de euros. Asimismo, HYMPSA presenté recurso ante el Tribunal
Econémico Administrativo Regional y posteriormente ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central por las actas
firmadas en disconformidad en concepto de Impuesto de Sociedades e Impuesto sobre el Valor Afadido de los
ejercicios 2001, 2002 y 2003. El importe derivado de la liquidacion de las actas descritas asciende a 1.478 miles de
euros, en concepto de cuota e intereses de demora, y 166 miles de euros en concepto de sancion. Al 31 de diciembre
de 2011 se encuentra pendiente de resolucién el recurso interpuesto ante la Audiencia Nacional contra el Fallo del
Tribunal Econdmico Administrativo Central, que ratificaba la decisién de la Administracién tributaria y del Tribunal
Econémico Administrativo Regional. La Direccion de la Sociedad considera el riesgo en relacién a estas actas como
posible, no habiéndose registrado provisién alguna por este concepto al cierre del ejercicio 2011 por entender que la
resolucion de los recursos planteados sera favorable. Adicionalmente, el Accionista Unico de la Sociedad asumira
cualquier pasivo que pudiera ponerse de manifiesto como consecuencia de la resolucién de la Audiencia Nacional en
relacion a los recursos presentados.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién los cuatro Gitimos ejercicios para todos los impuestos que le son de
aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales podrian derivarse pasivos de caracter contingente
para los que no se ha registrado provision alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los Administradores de la
Sociedad consideran que el efecto que podria tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacién con las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011.

13.- Ingresos y gastos
13.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010, corresponde
practicamente en su totalidad al mercado nacional, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

Miles de euros

Actividades Ejercicio | Ejercicio
2011 2010

Venta de Hormigén 75.341 92.285
Venta de Mortero 141 129
Prestacion de servicios 75 99
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo y asociadas - 30

Total 75.557 92.543

13.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y "Consumo de materias primas y otras materias consumibles”
correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 presentan la siguiente composicion:
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Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2011 2010
Compras de mercaderias 450 211
Variacién de existencias (104) 48
Total 346 259
Compras de materias primas y otras materias consumibles 54.276 66.317
Rappels por compras de materias primas (2.297) (1.934)
Variacion de existencias 92 495
Total 52.071 64.878

13.3 Detalle de compras segun procedencia

Las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2011 y 2010, proceden practicamente en su totalidad

del mercado nacional.

13.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién al cierre del ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010

Arrendamientos, canones y gastos en I1+D 1.294 1.254
Reparacion y conservacion 1.657 2.069
Servicios profesionales independientes 2.094 2.193
Transportes 11.550 13.295
Suministros 1115 1.371
Oftros servicios exteriores 860 1.145
Otros tributos 489 402
Variacion provisiones operaciones comerciales 947 30
Otros gastos de gestion corriente 79 65
Total 20.085 21.824

13.5 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados 12.076 11.097
Seguridad social 1.998 2672
Cargas sociales 346 496
Total 14.420 14.265

En el epigrafe de sueldos, salarios y asimilados se incluyen indemnizaciones por importe de 5.440 miles de euros

(2.134 miles de euros en 2010).
13.6 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos financieros ha sido el siguiente:




Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 14.1) 61 58
Otros ingresos financieros 34 38
Total 95 96

El importe de los gastos financieros ha sido el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 14.1) 917 342
Intereses por descuento de efectos 10 152
Otros gastos financieros 336 195
1.263 689

14.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

14.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros

Ingresos
Ventas e Compras y por venta
ingresos de | prestaciones de Ingresos Gastos

Compafiia explotacién | de servicios |inmovilizado | financieros | financieros
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 261 (25.301) = 61 (917)
Aridos y Premezclados, S.A. Unip. - (16.063) % Z -
Cementos Villaverde, S.L.U. - (2.827) - - -
Cementos Alfa, S.A. - (740) = - 5
Fec Construccion (Const.Espana) + Ute’S 10.692 (17) = - -
Cementos Lemona, S.A. - (233) = - -
Ute Metro Malaga 2.345 - = - -
Ute Construccion Hospital Torrejon 162 - = - -
Ute Ave Tunel De Serrano 549 - = - -
Ute Copero 465 - = - n
Ute AVE Aeropuerto de Jerez 216 - = - -
Ute 180 viv Leganés 640 = = 2 =
Ute Lasgarre 162 - = = =
Ute Esclusa Sevilla 398 = = = Z
Ute UE2 Arroyo del Fresno 120 = = - :
Morteros Valderrivas, S.L. 372 - = - -
Ute Boetticher 134 - = - -
Ute Torre Isla Cartuja 1.425 - = - -
Ute Actuaciones Aeropuerto de Logrofio 108 - = - -
Ute Termosolar Guzman 740 - = - -
Ute Provisional Estacion de Atocha 253 - = - -
Ute Red Arterial Palencia 208 - = - -
Ute Fase Il CICCM 5.148 - = - -
Otros 584 (183) 127 s -
Totales 24.980 (45.364) 127 I 61 (817)
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Ejercicio 2010

Miles de euros

Ingresos
Ventas e Compras y por venta
. ingresos de | prestaciones de Ingresos Gastos

Compaiila explotacion | de servicios | inmovilizado | financieros | financieros
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 155 (30.978) = 58 (342)
Aridos Y Premezclados, S.A. Unip. 31 (17.733) & - -
Cementos Villaverde, S.L.U. 1 (2.753) = - -
Cementos Alfa, S.A. - (730) = - -
Fec Construccion (Const.Esparia) + Ute’S 19.995 (5) . - -
Novhorvi, S.A. 996 (3) - - -
Ute Metro Malaga 3.606 - & - 5
Ute Construccion Hospital Torrején 1.815 - £ - -
Ute Ave Tunel De Serrano 888 - s - -
Ute Copero 685 - = = =
Ute Puente Pisuerga 649 - = - -
Ute Linea 2 647 - = - -
Ute Lasgarre 454 - = - -
Ute Esclusa Sevilla 448 - = - -
Ute C.A.R.E. Cordoba 427 - Z - -
Morteros Valderrivas, S.L. 407 - = - -
Ute Boetticher 299 - = - -
Iberica De Servicios Y Obras + Ute’S 227 - = - -
Ute Actuaciones Aeropuerto de Logrofio 223 - = = =
Ute Ave Aeropuerto Jerez 203 - = - -
Ute Somosaguas 186 - = - -
Conservacion Y Sistemas Integrado 183 - % - =
Ute Autovia de la Sagra 150 - = - -
Ute Acceso Zamora 131 - s - -
Otros 445 (223) 126 - -
Totales 33.261 (52.425) 126 58 (342)

Dentro del epigrafe "Compras y prestaciones de servicios” se incluyen 1.761 miles de euros correspondientes a los
servicios de apoyo a la gestion prestados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. durante el ejercicio 2011 (1.928

miles de euros en 2010).

Durante el ejercicio 2011 se han vendido activos materiales a empresas del grupo cuyo coste asociado era de 377
miles de euros. Estas operaciones han generado un resultado positivo de 127 miles de euros (Nota 6).

Durante el ejercicio 2010 se vendieron elementos de transporte a empresas del grupo cuyo coste asociado era de 855
miles de euros. Estas operaciones generaron un resultado positivo de 126 miles de euros.

Las operaciones efectuadas con empresas del Grupo y Asociadas corresponden a transacciones de tipo comercial y

se efectian en condiciones de mercado.

14.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:




Ejercicio 2011

Ejercicio 2010

Miles de euros

Saldos
Compariia Deudores | Acreedores
Corto plazo: :
FCC Construccién, S.A. 1.459 6
U.T.E. Metro Malaga 774 -
U.T.E. Copero 360 7
U.T.E. Esclusa Sevilla 102 -
U.T.E. 180 Viv. Leganés 346 -
U.T.E. Isla Cartuja 255 -
U.T.E. Fase Il CICCM 730 -
U.T.E. Ave Aeropuerto Jerez 128 -
U.T.E. Red Arterial Palencia 153
Ave Tunel Serrano Ute 213 -
Acceso Zamora Ute 83 -
Cn. Hospital Torrejon-Ute 89 -
Morteros Valderrivas, S.L. 104 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 8.489 30.881
Aridos y Premezclados, S.A. Unip. 1 2.578
Cementos Villaverde, S.L.U. . 462
Cementos Alfa, S.A. - 259
Otros 425 46
Total corto plazo 13.711 34.232
Miles de euros
Saldos
Compariia Deudores | Acreedores
Corto plazo:
FCC Construccion, S.A. 6.460 4
U.T.E. Metro Malaga 1.048 -
U.T.E. Copero 773 -
Puente Pisuerga U.T.E. 491 -
U.T.E. 384 Viv. Somosaguas 331 -
FCC Lasgarre, U.T.E. 233 -
U.T.E. Actuaciones Aeropuerto Logrofio 219 -
U.T.E. Ave Aeropuerto Jerez 213 -
Ave Tunel Serrano Ute 166 -
Acceso Zamora Ute 164 -
Novhorvi, S.A. 154 -
Cn. Hospital Torrejon-Ute 148 -
Morteros Valderrivas, S.L. 120 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 3.658 24.487
Aridos Y Premezclados, S.A. Unip. 28 4.424
Cementos Villaverde, S.L.U. o 596
Cementos Alfa, S.A. # 272
Otros 496 43
Total corto plazo 14.702 29.826

El saldo acreedor a corto plazo con Cementos Portland Valderrivas, S.A. incluye principalmente el créfiito concedido
en funcién del sistema de gestion centralizada de tesoreria, cuyo saldo dispuesto al 31 de diciembre de 011 asciende
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a 27.164 miles de euros (18.122 miles de euros en 2010). El tipo de interés anual esta referenciado al Euribor mas un
diferencial de mercado. La relacion crediticia mantenida entre la Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha
generado unos ingresos y gastos financieros durante el ejercicio 2011 por importe de 61 y 917 miles de euros,
respectivamente (58 y 342 miles de euros en 2010).

Adicionalmente, como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal aplicable en los ejercicios
2011 y 2010, la Sociedad presenta un saldo deudor a corto plazo por importe de 8.427 miles de euros con su
Accionista Unico, correspondiente a las cuotas aportadas al consolidado fiscal en los ejercicios 2011 y 2010 , recogido
en el epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo — créditos a empresas”, dentro del activo
corriente del balance de situacién al 31 de diciembre de 2011 adjunto (3.604 miles de euros en 2010 correspondiente a
la cuota aportada en el gjercicio 2010} (Nota 12).

El resto de las operaciones efectuadas con empresas del Grupo correspondieron a transacciones de tipo comercial.
Todas las operaciones se efectian en condiciones de mercado.

14.3 Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2011 y 2010 los Administradores de la Sociedad no han devengado remuneracién alguna de la
Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u otros de similar naturaleza con los
Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas que es donde
radica la Alta Direccion para todas las sociedades participadas del grupo. Grupo Cementos Portland Valderrivas esta
organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de las sociedades gue lo componen.
Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccion corporativa que reside en Portland Valderrivas, por lo
que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse desarrolla funciones de alta direccién. Grupo
Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos a sus filiales, que los registran como gastos de
explotacion de cada ejercicio. En consecuencia, los Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene
efecto la obligacion de desglosar las percepciones retributivas relativas a alta direccion.

14.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena
de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, se
facilita la siguiente informacién acerca de los Administradores de la Sociedad y personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en socfedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacién por parte de los
Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacién por cuenta propia o ajena de actividades simiiares por parte de los Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o funciones,
relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. y del
Grupo FCC, la informacion comunicada es la siguiente:
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Personas Juridicas miembros del Consejo de Administracion:

Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo % Participacién Cargo o funcién
ARIDOS ¥ PREMEZCLADOS, 5.A. - VOCAL
MORTERQOS VALDERRIVAS, 5.A. - VOCAL
CEMENTOS LEMONA, 5.A. - VOCAL
ATRACEM, 5.A. - VOCAL
CORPORACION UNILAND, S.A. - VOCAL
COMPAR[AAUXILARDE  |CEMENTOS VILLAVERDE, S.LU - VOCAL
BOMBEO DE HORMNIGON, S.A. UNILAND CEMENTERA, S.A. VOCAL
Representantada por:  |pRgFABRICADOS LEVISA, S.A. - VOCAL
D.José Maria Aracama Yoldi PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L. - VOCAL
HORMINAL, 5.L. - VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, 5.L. - VOCAL
CEMENTOS ALFA, 5.A. - VOCAL
ARIDOS ¥ PREMEZCLADOS, S.A. - VOCAL
CEMENTOS ALFA, 5.A. - SECRETARIO
CEMENTOS LEMONA, 5.A. - VOCAL
ATRACEM, 5.A. - VOCAL
’ COMPARIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, S.A, = VOCAL
HORMINAL, 5.L. CORPORACION UNILAND, S.A. - VOCAL
Representada por: [CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U - VOCAL
D.José Luis Gémez Cruz MORTEROS VALDERRIVAS, 5.L. - VOCAL
PREFABRICADOS LEVISA, S.A. - VOCAL
UNILAND CEMENTERA, 5.A. - VOCAL
NEUCICLAJE, 5.A. - PRESIDENTE
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, S.L. - PRESIDENTE
NEUCICLAJE, 5.A. - VICESECRETARIO
_[NAVARRA DE TRANSPORTES, S.A. - PRESIDENTE
PREFABRICADOS LEVISA, S.A. - PRESIDENTE
HORMINAL, 5.L. - PRESIDENTE
ARIDOS ¥ PREMEZCLADOS, 5.A. PRESIDENTE
PARTICIPACIOMES ESTELLA 6, S.L. CEMENTOS ALFA, 5.A. - PRESIDENTE
Representada por: CEMENTOS LEMONA, S.A. - PRESIDENTE
D.José Manuel Revuelta Lapique ATRACEM, 5.A. - PRESIDENTE
COMPARNIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, 5.A. - PRESIDENTE
CORPORACION UNILAND, S.A. - PRESIDENTE
CEMENTOS VILLAVERDE, 5.L.U PRESIDENTE
IMORTEROS VALDERRIVAS, 5.L. PRESIDENTE




Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

Representante del Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo % Participacién Cargo o funcién
Adjunto al Presidente para
asuntos relativos a
produccién y ventas del
CEMENTOS PORTLAND VALDERRNVAS, S.A. . Grupo
CANTERAS DEALAIZ, SA. - Presidente
START UP CAPTAL NAVARRA, S.A, : Vocal
CEMENTOS LEMONA, S.A. g Vocal
D. JOSE MARIA ARACAM YOLDI CORPORACION UNILAND, S.A. : Vocal
|ARDOS Y PREMEZCLADOS, S A. 2 Vocal
UNILAND CEMENTERA, S.A. : Vocal
NAVARRA DE TRANSPORTES, S.A. 3 Presidents
PORTCEMEN, S.A. - Vocal
Director Corporative de
CEMENTOS PORTLAND VALDERRVAS, S A. Gt | FAnTi=acta y Gankelde
Gestion. Adjunto al
Presidente
MORTEROS VALDERRVAS, S.A. 5 Presidente
CEMENTOS ALFA, S.A. o Presidente
|cemenTos Lemona, s A. < Presidente
ATRACEM, S.A, : Presidente
COMPARIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, S.A. = Presidente
D. JOSE MANUEL REVUELTA LAPIQUE | CORPORACION UNILAND, SA. = Presidente
B CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U. - Presidente
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A.U. - Presidente
UNILAND CEMENTERA, S.A. 3 Presidente
COASTAL CEMENT CORPORATION - Vocal
GIANT CEMENT COMPANY = Vocal
GIANT CEMENT HOLDING, INC ) Vocal
GIANT CEMENT NC, INC s Vocal
GIANT CEMENT VIRGINIA, INC = Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY., INC = Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-ARVONIA, INC & Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY-ATTALLA, INC - Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY -HARLEY VILLE, INC : Vocal
GIANT RESOURCE RECOVERY -SUMTER, INC ! Vocal

PORTLAND, S.L.U.

Administrador Unico

SECHEM, INC - Vocal
SELECT BETON, 5.A. - Presidente
SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA - Presidente

33




Representante del Consejero Sociedad en la que ejerce el cargo % Participacion Cargo o funcién
Director Corporativo de
CEMENTOS PORTLAND VALDERRVAS, S.A. 0,0029% Asesoria Juridica.
Secretario no Consejero
CEMENTOS ALFA, S.A, - Secretario
ATRACEM, S.A. - Vocal
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S5.A.U. - Vocal
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ CEMENTOS LEMONA, SA. . Vocal
MORTEROS VALDERRIVAS, S.A. - Vocal
COMPARIA AUXILIAR DE BOMBEQ DE HORMIGON, S.A. - Vocal
CORPORACION UNILAND, S.A. - Vocal
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A.U. - Vocal
PREFABRICADOS LEVISA, S.A. - Vacal
UNILAND CEMENTERA, S.A. = Vocal
HORMINAL, S.L.U. - Presidente

En relacion a la participacién de los administradores de Hormigones y Morteros Preparados, S.A., 0 personas a éstos
vinculades en otras sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, del que la mercanti Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la sociedad cabecera. Las sociedades
integrantes de ese Grupo (que, a los efectos del articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital son personas
vinculadas a los administradores) desarrollan actividades que son iguales, analogas o complementarias a la actividad
que constituye el objeto de Hormigones y Morteros Preparados, S.A. Varias de las sociedades del Grupo desempefian
cargos o funciones directivas en otras empresas del Grupo.

14.5 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que a su vez
pertenece al Grupo FCC. La financiacién de las operaciones del grupo es basicamente interna, a través de un sistema
centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

Adicionalmente, la Sociedad dispone de financiacién externa, mediante la contratacién de lineas de descuento y
préstamos ICO.

15.- Informacidn sobre medio ambiente

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantiene inversiones relacionadas con la actividad medioambiental,
registradas en el epigrafe de inmovilizado material, por importe de 1.821 miles de euros (1.821 miles de euros en
2010), siendo su correspondiente amortizacion acumulada de 878 miles de euros (707 miles de euros en 2010).

Igualmente, durante el ejercicio 2011 la Sociedad ha incurrido en gastos para garantizar la proteccién y mejora del
medio ambiente por importe 222 miles de euros (262 miles de euros en 2010), habiéndose registrado en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011.

En base a las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad, las posibles contingencias
medioambientales que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el futuro, no ascienden a importes
significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provision por este concepto en las cuentas anuales.

16.- Otra informacién

16.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es el siguiente;
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Ejercicio 2011

Ejercicio 2010

Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior A7 1
Tecnicos y titulados de grado medio 22 -
Administrativos y asimilados 8 5
Resto de personal asalariado 145 1
Total 192 7
Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 21 2
Técnicos y titulados de grado medio 35 -
Administrativos y asimilados 14 5
Resto de personal asalariado 196 2
Total 266 9

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2011 y 2010, detallado por categorias, es la siguiente:

Ejercicio 2011

Ejercicio 2010

Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 15 1
Técnicos y titulados de grade medio 19 -
Administrativos y asimilados 8 5
Resto de personal asalariado 134 1
Total 176 7
Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 20 2
Técnicos y titulados de grado medio 33 -
Administrativos y asimilados 11 5
Resto de personal asalariado 177 1
Total 241 8

La informacion relativa a los Administradores en los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres | Numero
2011 Administradores 3 # 3
2010 Administradores 3 2 3
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16.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor de la
Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor han ascendido a 43 miles de
euros (43 miles de euros en 2010).

17.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido hechos que deban ser
mencionados en esta nota.
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Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién
del ejercicio 2011

1. Evolucién de los negocios y la situacién de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolution

Las ventas en unidades fisicas ascendieron a 1.532.558 metros clbicos, lo que representa un descenso del 19 %
respecto a las del afio 2010

Se consumieron 455.253 toneladas de cemento y 2.317.342 toneladas de aridos del Grupo CPV.

1.2 Evolucién del riesgo de su actividad

En HYMPSA , no se han producido cambios significativos en la actividad, normativa, competencia, o relaciones con
socios externos que impliquen una modificacién del mapa de riesgos de la compariia.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros

La cifra de negocio ha sido de 75.557 miles de euros, lo que supone un 18,3% menos con respecto al afio 2010 que
fue de 92.543 miles de euros. El resultado bruto de explotacion (EBITDA) ha sido una pérdida de 10.118 miles de
euros frente al resultado negativo de 7.689 miles de euros del ejercicio anterior. Este menor resultado se ha debido
principalmente al descenso general de |a actividad del sector de |a construccion.

1.4 Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad:

Podemos destacar el cierre de centros productivos con pérdidas significativas y recurrentes, motivada por la bajada de
la demanda en los diferentes mercados.

A pesar de todo mantenemos nuestras cuotas histéricas en las diferentes zonas donde tenemos presencia comercial.
1.5 Informacién sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano:

En el campo medioambiental, la Sociedad aplica su estrategia de mejora continua con la finalidad de favorecer la
proteccién y conservacién del medio ambiente tal y como establece la Politica Medioambiental del Grupo CPV.

En el presente afio, se ha iniciado por la Direccion de Medio Ambiente y Sostenibilidad del Grupo CPV una camparia
de diagnésticos ambientales en las plantas de hormigén: SAN JERONIMO, DARSENA, VILLAVERDE y VICALVARO,
donde se han revisado todos los aspectos del proceso que interactéan con el medio ambiente, para establecer, alli
donde sea necesario, las acciones pertinentes que favorezcan el control y seguimiento de los mismos, al objeto de
avanzar en la implantacion y certificacion de un sistema de gestién ambiental, de acuerdo a la Norma UNE-EN-ISO
14001:2004.

Durante el afio 2011, se realzaron las inspecciones reglamentarias de contaminacion atmosférica y control de vertidos
que correspondia a cada una de las plantas no detectandose desviaciones respecto a los valores limites establecidos
por la legislacién para cada tipo de inspeccién.

Asimismo, se han llevado a cabo satisfactoriamente las auditorias de seguimiento, por AENOR, del Certificado de
Registro de Empresa, certificando, para todos los Centros de trabajo, que el Sistema de Gestién de Calidad de
HYMPSA, cumple los requisitos de la Norma UNE-EN-ISO 9001:2008.

En lo refativo al control de calidad HYMPSA mantiene su red de laboratorios en todas las Regiones, para asegurar el
cumplimiento de las especificaciones marcadas en la Normativa y Reglamentacion aplicables.
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En cuanto al Capital Humano, la Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las personas y su
adecuado desarrollo profesional para la consecucion de los objetivos empresariales, para lo cual realiza de manera
permanente acciones formativas para sus trabajadores en todos los campos, impartidos por sus propios técnicos Yy por
empresas especialistas y ajenas a la empresa.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio.

A fecha de elaboracién de este informe no se ha producido ningtn hecho relevante.

3. Perspectivas de futuro.

Para el ejercicio 2012, la estimacion de la actividad es de un descenso significativo. Trabajamos para mantener
nuestra penetracién en el secfor.

4. Investigacion y desarrollo.

Desde su liderazgo técnico, HYMPSA colabora activamente en las iniciativas que impulsen el cumplimiento de las
especificaciones de la EHE-08 y en la busqueda de la excelencia y la sostenibilidad tanto de los productos, como de la
industria del hormigén.

Mediante la constante investigacion y mejora, HYMPSA aporta valor a sus clientes con un porcentaje de su produccion
cada vez méas elevado de productos con caracteristicas especiales. Los Departamentos Técnicos desarrollan
productos innovadores que respondan a los nuevos retos y exigencias de la sociedad

Desde las Asociaciones sectoriales a las que pertenece, HYMPSA participa en los proyectos de investigacion y en los
Comités Técnicos que desarrollan la certificacién y normalizacién del hormigén preparado en Espania.

5. Operaciones con acciones propias.

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacién de instrumentos financieros para la gestion del riesgo.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no existen riesgos significativos
por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacion a corto plazo para asegurar una adecuada gestion de la
liquidez y de los flujos de caja.

En la financiacién de las actividades de inversion se utiliza al maximo la autofinanciacién disponible, que asegura la
remuneracion de los accionistas, la atencién a las necesidades de la deuda y la gestién de circulante.
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Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 de HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. (Sociedad
Unipersonal), integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestién, han sido formuladas por
los Administradores de Hormigones y Morteros Preparados, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunién del dia 30 de
marzo de 2012. Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestién corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de
diciembre de 2011, estando extendidos en 39 hojas todas ellas visadas por los Administradores, firmando en esta
dltima hoja todos los Administradores.

’-—"‘ \-
: [ S
r] )
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.
Representada por .go é Manuel Revuelta Lapique

Y

|
COMPANIA AUXILIAR DE B{PMBEO DE HORMIGON, S.L.
Representada por D. José Maria Aracama Yordi

f/  HORMINAL,S.L.
Repre - José Luis Gémez Cruz
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Hormigones y Morteros
Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales del ejercicio

Anual terminado el 31 de diciembre

de 2012 e Informe de Gestion, junto con
el Informe de Auditoria Independiente



Deloitte

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
vav.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A., Sociedad Unipersonal:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A., Sociedad
Unipersonal, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los Administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios
y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdin de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS,
S.A., Sociedad Unipersonal, al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinioén de auditoria, llamamos la atencién sobre lo indicado en las Notas 2.4 y 9.2 de la
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en los altimos
gjercicios, lo que ha motivado que al 31 de diciembre de 2012 el Patrimonio Neto sea negativo. No obstante, con
posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha formalizado con su Accionista Unico, Cementos Portland
Valderrivas, S.A., un préstamo participativo por importe de 15.000 miles de euros, lo que ha permitido
reestablecer el equilibrio patrimonial de la Sociedad, por lo que a la fecha actual la Sociedad no se encuentra en
ninguno de los supuestos de disolucion o reduccion obligatoria de capital establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital, Los Administradores de la Sociedad no tienen duda de la continuidad de las operaciones de la misma,
dado el apoyo financiero manifestado por su Accionista Unico; Cementos Portland Valderrivas, S.A., mediante la
concesion y renovacion de préstamos participativos (Notas 9y 17).

4, Adicionalmente, sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidén respecto de lo sefialado en la
Nota 14 de la memoria adjunta, en la que se menciona que la Sociedad forma parte del Grupo Cementos Portland
Valderrivas, realizando una parte significativa de sus operaciones con sociedades de dicho Grupo, cuya estrategia
y toma de decisiones afectan de forma significativa a las distintas sociedades que lo componen. En consecuencia,
las cuentas anuales adjuntas y en particular sus resultados, su estructura financiera y la recuperacion de sus
activos, en entre los que se incluyen los créditos fiscales, deben interpretarse en este contexto.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
infofacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

Miguel [aserna Nifio
2 de abriljde 2013

Deloitte, S.L Infcrita en el Registro 1iercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscr’pcién 96 C.IF: 8-79104469
Domialio s¢-ciaMPlaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, idadnd



Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2012
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HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. (HYMPSA)

(Socledad Unipersonal)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2012

(Miles de Euros)

Notas de la Ejerclclo Ejercicio
Memoria 2012 2011

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios Nota 13.1 45.358 75.557
Ventas 45.319 75.482
Prastacién de servicias K1Y 75
Variacién de existencias y productos en curso {21) (33}
Aprovisionamlentos (33.232) (52.504),
Consumo de mercaderias Nota 13.2 (98) (346)|
Consumo de malarias primas y ofras materias consumibles Nota 13.2 (33.101) (52.071)
Trabajos realizados por otras empresas (33) 87)
Otros ingresos de explotacién 1.069 1.367
Ingresos accesorios y olros de geslién corriante 1069 1.367
Gastos dae personal Nota 13.5 {11.628) {14.420)
Sueldos, salarios y asimilados (8.845) (12.076)
Cargas sociales (2.781) (2.344)
Otros gastos de explotacion Nota 13.4 {15.321) {20.085)
Servicios exieriores (13.384) (18.570)
Tributos (339) (489)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (511) {947)
Otros gastos de geslion corriente (1.087) (79)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 8 (1.432) (3.000)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmavilizado Notas 5y 6 (2.528) (4.209)
Deterioros y pérdidas (2.549) (4.338)
Resullados por anajenacionas y otros 2% 129
RESULTADO DE EXPLOTACION 17.733) {17.327
Ingresos financieros Nota 13.6 470 95
De valores negociables y otros instrumentos financieros

- En empresas del grupo y asociadas 461 61

- En terceros 9 34
|Gastos {inancieros Nota 136 {1.642) {1.283)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (1.280) mn
Por deudas con terceros (362) (346)
Deterioro y resultados por enajenacion de instrumentas financieros Nota 8.3 {20) {1.007)
RESULTADO FINANCIERO {1.192) {2.175)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (18.925) (19,502
Impuestos sobre beneficios Nota 12.3 4.500 5.840
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {14.425) (13.662
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) J {14.425) {13.662)

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memona adjunta forman parte integrante de {a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio al 31 de diciembre de 2012
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HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A. (HYMPSA)

{Socledad Unipersonal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2012

(Miles de Euros)

Notas de la Elerciclo Flerclclo
Memoria 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i) {18.807) (4.734)
Resultado del ejercicio antes de Impuestos (18.926) (19.502)
Ajustes al resultado: 7.430 10.331
- Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 1.432 3.000
- Deterioros y pérdidas Notas 5y 6 2.549 4.338
- Variacién de provisiones 2.278 947
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 6 (21) (129)
- Ingresos financieros Nota 13.6 (470) (95)
- Gastos financieros Nota 13.6 1.642 1.263
- Deterioro y resuitados por enajenacién de instrumentos financieros 20 1.007
Cambios en el capital corriente {6.164) 5.366
- Existencias 405 178
- Deudores y otras cuentas a cobrar 660 10.620
- Otros activos corrientes (28) (15)
- Acreedores y olras cuentas a pagar (8.136) (5.402)
- Otros pasivos corrientes {65} (26)
Otros flujos de efectivo de las actlvidades de explotacién (1.848) (918)
- Pagos de intereses {1.380) (970)
- Cobros de intereses 461 61
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (929) 9)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) 107 762
Pagos por inversiones {87) (331)
- Empresas del grupo y asociadas {70) -
- Inmovilizado matenal {(17) (331)
Cobros por desinversiones 194 1.093
- Inmovilizado material 179 205
- Otros activos financieros 15 888
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) 18.182 4174
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 18.182 4.174
- Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas 18 358 9 041
- Emisién de deudas con entidades ds crédito - 1.000
- Emisién de otras deudas - 161
- Devolucién y amontizacion de deudas con entidades de crédito {176) (6 028)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+ill) {218) 202
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 234 32
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 16 234

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2012
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Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2012

1.- Actividad de |la empresa

Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U, es una sociedad constituida en Espaia de conformidad con la
Ley de Sociedades de Capital. Su actividad consiste en la explotacion de canteras y yacimientos de piedra
y arena y en la fabricacion y suministro a pie de obra de hormigones y marteros preparados, para lo cual
cuenta con 27 plantas mezcladoras en funcionamiento principalmente en la Comunidad Auténoma de
Madrid, Castilla-Le6n, Navarra y Andalucia y 2 plantas de mortero seco, asi como con diversos camiones
hormigonera y cabezas tractoras. Adicionalmente, la Sociedad dispone de otras 36 plantas mezcladoras
que a fecha de cierre no tienen actividad. La Direccion de la Sociedad esta actualmente desarrollando un
plan de negocio mediante el analisis de cada uno de los activos y las posibles acciones a realizar con
objeto de generar valor sobre 10s mismos.

Su domicilio social se encuentra en la calle José Abascal, nimero 59, de Madrid, y la Sociedad desarrolla
sus actividades en Espada.

El 17 de noviembre de 2009 se inscribio en el Registro Mercantil de Madrid la fusién por absorcién de la
Sociedad con las sociedades del Grupo Hormigones Arkaitza, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Hormigones
del Zadorra, S.A. (Sociedad Unipersonal), quedando extinguidas ambas sociedades mediante su
absorcién por Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U., con entera transmisién, por sucesién universal,
de la totalidad del patrimonio de las sociedades absorbidas, que quedaron disueltas, sin liquidacién.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es
Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella, numero 6, de Pamplona
(Navarra), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2012 han sido formuladas por los
Administradores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion
celebrado el dia 27 de febrero de 2013. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland
Valderrivas del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 18 de mayo de 2012 y depositadas en el Registro
Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
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d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 25 de junio de
2012.

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la
Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a;

e Lavida 0Otil de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1y 4.2).

e La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos
(Nota 4.3).

e lLa probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes (Nota 4.9).

« Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4 5).

e La gestién del riesgo financiero (Nota 8.4).

s Larecuperacion de los créditos fiscales (Nota 12).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se harla de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en las correspondientes cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacion de la informaciéon

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos
con la informacién del gjercicio 2012,

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad continua incurriendo en pérdidas como consecuencia de la situacién actual del sector de la
construccion en Espafia, donde la Sociedad desarrolla su actividad. Esta situaciéon ha motivado que la
Sociedad haya incurrido en pérdidas significativas en los ultimos ejercicios, lo que ha provocado que al 31
de diciembre de 2012 el patrimonio neto de la Sociedad sea inferior a la mitad del capital social. Debido a
lo anterior, la Sociedad se encuentra, al 31 de diciembre de 2012, inmersa en uno de los supuestos de
disolucién establecidos en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital (véase Nota 9). No obstante,
como se indica en las notas 9.2 y 17, con posterioridad al cierre del ejercicio la Sociedad ha formalizado
con su Accionista Unico un préstamo paricipativo por importe de 15.000 miles de euros que se considera
patrimonio contable a los efectos de reduccién de capital y liquidacién de sociedades previstas en Ia
legislacion mercantil, por lo que a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales la Sociedad
no se encuentra en ninguno de los supuestos de disolucion o reduccion obligatoria de capital establecidos
en la Ley de Sociedades de Capital.

Por otra parte, tal y como se indica en la Nota 10.2, la Sociedad es garante solidaria de! préstamo
sindicado formalizado por diversas sociedades del Grupo Cementos Portland Valderrivas al que
pertenece.
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En este sentido, entre el 31 de julio y el 1 de agosto de 2012 se cerré el proceso de reestructuracién global
de la deuda bancaria del Grupo Cementos Portland Valderrivas en dos operaciones paralelas, una
formalizada en Estados Unidos donde se ha reestructurado la totalidad de la deuda financiera de la filial
estadounidense Giant Cement Holding, Inc. (‘Giant”) y otra formalizada en Espaia donde se han
refinanciado las principales deudas de las actividades espariolas del Grupo, adaptando los vencimientos
de la deuda a los flujos de caja estimados para los préximos ejercicios.

En estas circunstancias, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales
bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando que el éxito del mencionado proceso de
refinanciacion permitira al Accionista Unico de la Sociedad seguir manifestando su apoyo financiero y
reestablecer el equilibrio patrimonial de la Sociedad, por lo que la misma podra realizar sus activos y
liquidar sus pasivos por los importes gque figuran en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012
adjunto, asumiendo una duracion indefinida de las actividades de la Sociedad.

2.5 Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de esta memoria.

2.6 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

2.7 Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significative que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

3.- Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2012 formulada por los Administradores de la
Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 14.425 miles de euros, al epigrafe de
“Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4.- Normas de registro y valoracioén

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado (Nota 4.3). Dichos
activos se amortizan en funcién de su vida util.
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La cuenta "Aplicaciones informaticas” recoge el software adquirido por la Sociedad como instrumento para
la gestion y administracion de sus actividades, valorado a coste de adquisicién.

La Sociedad amortiza estos elementos en funcién de su vida util estimada, que se ha fijado entre tres y
seis afos.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion,
(actualizado, en su caso con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion al Nuevo
Plan General de Contabilidad), y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los aflos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 7a8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5a10
Equipos informaticos 4
Otro inmovilizado 7a10

4.2 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, o en aquelia fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe aigun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
futuros flujos de efectivo estimados. Para el calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y
del fondo de comercio, el valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la totalidad
de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de las proyecciones mas recientes aprobados por la Direccion de la Sociedad. Estas
proyecciones incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades
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Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos diez afos, estimandose los flujos de caja para los arios siguientes
sin aplicar tasas de crecimiento a perpetuidad. Estos flujos de caja se descuentan utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos equivalente al coste medio ponderado del capital.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por perdida por deterioro por la diferencia, con cargo al epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciéon del inmovilizado - Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los importes recogidos en los epigrafes de construcciones e
instalaciones técnicas y maquinaria corresponden a plantas de hormigén, cuya caracteristica fundamental
es la de ser facilmente transportables y permitir su emplazamiento en aquellas localizaciones en las que
se necesitan.

En referencia a los deterioros de activos que se han producido en plantas productivas de hormigon, la
Sociedad considera que existen indicios de deterioro de activos para este tipo de plantas en caso de que
se produzcan al menos una de las dos siguientes circunstancias:

¢ Laplanta de hormigdn genera EBITDA negativo significativo, derivado de la actividad recurrente y
sin considerar costes de adecuacion de dichas plantas a condiciones de mercado.

« La planta ha cesado temporaimente su actividad por causas derivadas de una baja o nula
demanda de mercado.

En el primero de los casos la Sociedad utiliza el valor en uso como método de medicion del importe
recuperable. Durante los ejercicios 2012 y 2011, al igual que para el cemento, en el sector del hormigén
las condiciones de mercado se han visto fuertemente deterioradas, habiéndose ralentizado y/o cancelado
infraestructuras que en afos anteriores se contemplaban dentro de las previsiones. Esta caida del
mercado ha hecho que aumente el numero de plantas con EBITDA negativo y que las previsiones de
obras futuras, tanto publicas, estimadas en base a las licitaciones de los organismos publicos, como
privadas, hayan disminuido significativamente, lo que ha supuesto un deterioro del valor de los activos de
las mismas.

En el segundo caso, la Sociedad analiza si dicha planta es susceptible de volver a operar en caso de
recuperacién del mercado o de obras previstas en su radio de accion. En caso de que no se prevea
recuperacion suficiente del mercado o de que no se conozcan obras a realizar en los préximos afos en su
area de influencia, se opta por utilizar el método de valor razonable menos costes de venta, para lo que
solicita una valoracion a un tercero independiente del valor de los terrenos. En funcién de la valoracion y
de la situacion del mercado inmobiliario y de activos, se registra el deterioro del activo si procede.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha dejado de operar en determinadas plantas por su falta
de rentabilidad y considera que no seria rentable reabrir dichas plantas salvo que se alcanzaran
volamenes de mercado similares a 2007 6 2008, cosa que no se estima probable, por lo que han sido
deterioradas en funcién de los criterios indicados.

4.3 Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.
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Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actha como arrendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto
del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluirdn en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actua como arrendadora, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados
en el epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas
para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actua como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan en funcion del devengo a su cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.4 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorfas:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno 0 Mas socios.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
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En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo gue otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a ta cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente
al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas a cobrar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion
el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera), netos de su efecto fiscal.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, esta en funcién de la antigiedad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

4.5 Existencias
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Las existencias se valoran al coste de adquisicién o produccién, o valor neto realizable, el menor. El coste
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y
condiciones actuales, en el punto de venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras
partidas similares se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de ia media ponderada. El valor neto realizable
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando
la oportuna perdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en
el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el
importe de la provisién.

4.6 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconecimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscates futuros.
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Desde el ejercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad esta acogida al régimen de
consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland Valderrivas, S.A., (Accionista Unico de la Sociedad), la
sociedad cabecera de grupo.

Con efecto desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filiales participadas al
100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal mencionado en el parrafo
anterior.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

* Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el marco ordinario de la actividad, menocs descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las
ventas.

e Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

*« Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero al importe neto en libros de dicho activo.

s Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de
los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

e |Los ingresos por transporte se reconocen como importe neto de la cifra de negocios, dado que la
Sociedad considera que es necesario para la obtencion de ingresos por ventas y la Sociedad
retiene el riesgo sobre las mercancias hasta que las mismas son depositadas en las instalaciones
de sus clientes.

4.8 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren
estimacion en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasiéon de cada cierre
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contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas,; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

4.9 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido.

410 Compromisos por pensiones

Los Convenios Colectivos vigentes establecen el page de determinados premios por antigiedad a
trabajadores de la Sociedad en el momento en que causen baja por jubilacidon o incapacidad laboral
permanente.

Con fecha 12 de noviembre de 2002, se procedid a la externalizacion de las obligaciones mencionadas
con la sociedad aseguradora “Allianz, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A”. El gasto devengado en
el ejercicio 2012, en concepto de prima derivada del contrato de seguro suscrito con la mencionada
entidad aseguradora, ascendio a 9 miles de euros (14 miles de euros en 2011), registrados en el epigrafe
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

412 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizaciéon del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.
4.13 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la

Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro.

5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de euros
Saldo
Coste inicial Entradas Saldo final
Concesiones 7 - 7
Aplicaciones Informaticas 2,292 - 2292
Total coste 2.299 - 2.299
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Miles de euros

Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas (1.703) (316 (2.019)
Total amortizacién (1.703) (316) (2.019)
Miles de euros ]

__Deterioro Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas - (3) (3)
Total deterioro - (3) (3)

Miles de euros

Neto Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Concesiones 7 - 7
Aplicaciones informéticas 589 (319) 270

Total neto 596 (319 277

Ejercicio 2011

Miles de euros
Saldo
Coste inicial Entradas Saldo final
Concesiones 7 - 7
Aplicaciones Informéticas 2,292 - 2.292
Total coste 2.299| - 2.299
Miles de euros
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Concesiones - - -
Aplicaciones Informaticas (1.386) (317) (1.703)
| Total amortizacién (1.386)] (317)|  (1.703)
Miles de euros
Neto Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Concesiones 7 - 7
Aplicaciones Informéticas 906 (317) 589
\ Total neto 913] (317) 596

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totaimente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:
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Miles de euros
. Ejercicio Ejercicio
Descripcion 2012 2011
Aplicaciones informaticas 526 450
L Total 526| 450

6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el

siguiente:

Ejercicio 2012

Miles de euros

Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos 15.061 - 48 (158) 14.951
Construcciones 6.157 - - - 6.157
Instalaciones técnicas y maquinaria 34.867 - 301 (83) 35.085
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.093 - 28 - 4.121
Anticipos e inmovilizaciones en curso 364 13 (377) - -
Otro inmovilizado 8.031 4 - (150) 7.885
Total coste 68.573 17 - (391) 68.199
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Construcciones (2.887) (104) - - (2.991)
Instalaciones técnicas y maquinaria (29.514) (795) 25 83 (30.201)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (3.412) (89) - - (3.501)
Otro inmovilizado (7.777) (128) (25) 150 (7.780)
Total amortizacién (43.590) (1.116) - 233 (44.473)
- Miles de euros - -
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Deterioros Saldo inicial | Entradas traspasos o] rgduccionesj Saldo final J
Terrenos (2.987) - - - (2.987)
Construcciones (1.039) (623) - - (1.662)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.190) (1.679) - - (3.869)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (333) (244) - - (577)
Total deterioros (6.549)| (2.546) - - | {9.095)
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Miles de euros

Aumentos o
Entradas/ | disminuciones por| Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos 12.074 - 48 (158) 11.964
Construcciones 2.231 (727) - - 1.504
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.163 (2.474) 326 - 1.015
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 348 (333) 28 - 43
Anticipos e inmovilizaciones en curso 364 13 (377) - -
Otro inmovilizado 254 (124) _(25) - 105
[ Total neto | 18.434]  (3.645) - (158)]  14.631]
Ejercicio 2011
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos 15.061 - - - 15.061
Construcciones 6.162 - - (5) 6.157
Instalaciones técnicas y maguinaria 35.207 - 28 (368) 34.867
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.109 - 22 (38) 4.093
Anticipos e inmovilizaciones en curso 84 330 (50) - 364
Otro inmovilizado 9.8086 - - (1.775) 8.031
Total coste 70.429 330 - (2.186) 68.573
Miles de euros
Aumentos 0
disminuciones por | Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Construcciones (2.716) (175) - 4 (2.887)
Instalaciones técnicas y maquinaria (27.865) (1.980) - 331 (29.514)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (3.293) (157) - 38 (3.412)
QOtro inmovilizado ~(9.144) (371) - 1.738 (7.777)
Total amortizacién (43.018) (2.683) - 2111 (43.590)
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Deterioros Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos (2.211) (776) - - (2.987)
Construcciones - (1.039) - - (1.039)
Instalaciones técnicas y maquinaria - (2.190) - - (2.190)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - (333 - - (333)
Total deterioros (2.211) (4.338) - - (6.549)
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Miles de euros
Aumentos o
Entradas/ | disminuciones por| Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
|

Terrenos 12.850 (7786) - - 12.074
Construcciones 3.446 (1.214) - )] 2231
Instalaciones técnicas y maquinaria 7.342 (4.170) 28 (37) 3.163
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 816 (490) 22 - 348
Anticipos e inmovilizaciones en curso 84 330 (50) - 364
Otro inmovilizado 662 (371) - (37) 254
Total neto 25.200 (6.691) - (75) 18.434

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha enajenado elementos del inmovilizado material con un valor neto
contable de 158 miles de euros (75 miles de euros en 2011), obteniéndose un beneficio como resultado de
dicha venta de 21 miles de euros (128 miles de euros en 2011) registrado en el epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad ha registrado deterioros, con cargo al epigrafe “Deteriorc y resultado por enajenaciones del
inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 adjunta, relacionados con activos
materiales afectos a plantas productivas cerradas o deficitarias, por importe de 2.549 miles de euros
(4.338 miles de euros en el gjercicio 2011). Para el céalculo de este importe se han utilizado previsiones
basadas en los test de deterioro realizados siguiendo los requerimientos de la normativa vigente y cuyas
proyecciones se basan en las mejores estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad, que
contemplan la fuerte contraccidén habida en los Ultimos ejercicios en el sector cementero y derivados, cuya
recuperacion se espera a medio y largo plazo para las plantas deterioradas.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
Descripcién 2012 2011
Terrenos y Construcciones 4.588 1.229
Resto de bienes 43.259 29.611
Total 47.847 30.840

Tal y como se indica en la Nota 7, al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad tenia contratadas diversas
operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio 2012 no
queda ningun contrato vigente.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman
que las coberturas actuales de dichas pélizas son suficientes.
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7.- Arrendamientos

Arrendamiento Financiero

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad, en su condicion de arrendatario financiero, tenia reconocidos en el
epligrafe de “Inmovilizado material” activos arrendados valorados a su valor razonable por un importe bruto
de 399 miles de euros. No hay ningln importe al cierre del ejercicio 2012.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por
IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Miles de euros
Arrendamientos financieros Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un afio - 51
Entre uno y cinco afios - -
Total - 51

El detalle de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero al término del ejercicio
2011 es el siguiente:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Cuotas
Coste del Valor satisfechas Cuotas Cuotas
Fecha Duracion bien en | opcién de enej. satisfechas | Pendientes
Descripcion Contrato | Contrato | Vida Util origen compra anteriores en 2011 (Nota 11)
4 Palas 20/07/2007 | 5 aflos 7 anos 399 7 310 85 51
Total 399 7 310 85 51

1

Arrendamiento Operativo

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente:

Miles de euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Cuotas minimas 2012 2011
Menos de un afio 1.048 1.092
Entre uno y cinco afios 1.362 1.160
Mas de cinco anos 338 338
Total 2.738 2.590

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas respectivamente
como gasto e ingreso en los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:
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Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Pagos minimos por arrendamiento (Nota 13.4) 1.144 1.233
Cuotas contingentes pagadas - -
{Cuotas de subarriendo) | (385) (489)
\ Total neto [ 779 744

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 corresponden a varios terrenos en los que estan
instaladas sus plantas, a maquinaria arrendada segun las necesidades productivas, elementos de
transporte, y en menor medida, al alquiler de locales destinados a oficinas y garajes. Adicionalmente, en el
ejercicio 2011 la Sociedad firmd un contrato de alquiler de equipos informaticos para los siguientes 7 afos
con su sociedad Matriz.

8.- Inversiones financieras (largo y corto plazo)

8.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2012
y 2011 es el siguiente:

Clases ] Miles de euros
Instrumentos Créditos, derivados
de Patrimonio y otros Total
Categorias 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Préstamos y partidas a cobrar - - 87 87 87 87
Activos disponibles para la venta 2 2 - - 2 2
Total 2 2 87 87 89 89

El importe registrado en los ejercicios 2012 y 2011 corresponde fundamentalmente a fianzas constituidas a
largo plazo.

8.2 Inversiones financieras a corto plazo

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 este epigrafe corresponde fundamentalmente a fianzas y depoésitos
constituidos a corto plazo.
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La informaciéon mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre
de los ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

Sociedad Domicilio social Ciudad Provincia Actividad principal
Empresas del Grupo:
Cia. Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.U. José Abascal, 59 Madrid Madrid Bombeo de hormigén
Aridos de Navarra, S.A. Estella, 6 Pamplona Navarra Fabricacién y venta de hormigén
Empresas Asociadas y Multigrupo:
Silos y Morteros, S.L. General Vara del Rey, 41 Logrofo La Rioja Fabricacién y venta de mortero
Novhorvi, S.A. Portal de Gamarra, 25 Vitoria Alava Fabricacion y venta de hormigon
Hormigones Baztan, S.L. Suspeltxiki, 25 Vera de Bidasoa | Barcelona Fabricacion de hormigén

Ejercicio 2012

Miles de euros
Resultados
Coste de negativos
% la ejercicios | Resuitado
_participacién | inversion | Deterioros | Capital | Reservas | anteriores de 2012
Empresas del Grupo
Compariia Auxiliar de
Bombeo
de Hormigén, S.A.U. (CBH) 100% 451 (72) 300 - 5
Aridos de Navarra, S.A 66% 63 (83) 96 - (96) -
Otras - 3 - - - - -
Total 517 (135)
Empresas Asociadas
Silos y Morteros, S.L. 33,33% 198 (60) 664 488 (670) (122)
Novhorvi, S A. 25% 1.082 (863) 180 695 - (39)
Hormigones del Baztan, 50% (168)
S.L 72 - 142 1.889 (85)
Total 1.352 (923)
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Ejercicio 2011
Miles de euros
Resultados
Coste de negativos
% la ejercicios | Resultado

participaciéon | inversion | Deterioros | Capital | Reservas | anteriores de 2011

Empresas del Grupo
Compania Auxiliar de

Bombeo

de Hormigén, S.A.U. (CBH) 100% 451 (72) 300 73 - 6
Aridos de Navarra, S.A. 66% 63 (83) 96 - (96) -
Otras - 3 - - - - -
Total | 1 517 (135) B

Empresas Asociadas

Silos y Morteros, S.L. 33,33% 198 (37) 664 488 (531) (139)
Novhorvi, S.A. 25% 1.082 (863) 180 666 - 30
Hormigones del Baztan, 50% (22)

S.L 72 - 142 1.889 (146)
Total 1.352 (900) |

La sociedad "Compariia Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.U.” (CBH) cesé en su actividad ordinaria en
2005. La intencién del Grupo Cementos Portland Valderrivas al que pertenece es determinar el nuevo
objeto social de la misma, una vez liquidados todos los activos y pasivos procedentes de su actividad
ordinaria. Los Administradores Mancomunados de la Sociedad consideran que no existen incertidumbres
en cuanto a la recuperabilidad de la inversion en esta sociedad.

La Sociedad no formula cuentas anuales consolidadas por integrarse en la consolidacién de un grupo
superior {Grupo Cementos Portland Valderrivas), cuya sociedad dominante se rige por la legislacién
espafiola. Las cuentas anuales no refiejan los efectos que resultarian de consolidar dichas inversiones.
Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha concedido un crédito a Silos y Morteros, S.L. por importe de 70
miles de euros. El vencimiento del mismo se ha establecido en cinco anos y devenga un interés de
mercado.

8.4 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.4.1 Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccidon Financiera del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicidn a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:
LLa Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones en las que se

producen las colocaciones de tesoreria son entidades de elevada solvencia, en las que el riesgo de
contraparte no es significativo.
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Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicibn maxima de la Sociedad al riesgo de
crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la
Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico
actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida
entre un gran numero de clientes.

La Sociedad tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir de forma significativa el riesgo de
crédito comercial por las operaciones realizadas con deudores.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de financiacién a través del sistema de gestioén centralizada de tesoreria.

8.4.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Para mitigar el riesgo de crédito, la Sociedad dispone de un seguro de crédito para las operaciones
realizadas con terceros que permite reducir de forma significativa el riesgo de crédito comercial.

b) Riesgo de liquidez:

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no ha procedido a la venta sin recurso de cuentas por cobrar
(6.275 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad asciende a 15639 miles de euros,
representado por 2.606.489 acciones ordinarias de 6 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo el dnico accionista Cementos Portland
Valderrivas, S.A.

La Sociedad cumple con todos ios requisitos legales derivados de la situacion de unipersonalidad. Los
unicos contratos que mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se derivan de las operaciones
descritas en la Nota 14.

9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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9.2 Situacién patrimonial de la sociedad

Al 31 de diciembre de 2012 el patrimonio neto de la Sociedad es negativo por lo que, de acuerdo con el
articulo 363 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC), la Sociedad estarfa incursa
en uno de los supuestos de disolucion.

De forma excepcional, y unicamente en el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2013, en base al
Real Decreto —Ley 3/2013 de 22 de febrero, por el que se amplia la vigencia de la Disposicién adicional
unica del Real Decreto-Ley 10/2008 de 12 de diciembre para la adopcién de medidas financieras para la
mejora de la liquidez de las pequefias y medianas empresas, y otras medidas economicas
complementarias, a los solos efectos de la determinacion de las pérdidas para los supuestos de reduccién
de capital y disolucién previstas en los articulos 327 y 363.1 del TRLSC, respectivamente, no se
computaran las pérdidas por deterioros reconocidos en las cuentas anuales derivados del inmovilizado
material, las inversiones inmobiliarias y las existencias. La disposicion final tercera del Real Decreto-Ley
3/2013 de 22 de febrero renueva a los ejercicios sociales que se cierren en el afo 2013 los efectos del
Real Decreto-Ley 10/2008.

De este modo, el patrimonio neto computable a efectos de los citados articulos 327 y 363.1 del TRLSC es
el que se desglosa a continuacién:

Miles de euros

Patrimonio neto cuentas anuales (3.361)
Pérdidas por deterioro por inmovilizado material (Nota 6) 9.095
Patrimonio neto al 31/12/2012 para el computo de lo 5734
dispuesto en los articulos 327 y 363.1 del TRLSC '

Teniendo en cuenta lo anterior y de acuerdo con el articulo 363.e) de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad se encuentra en causa de disolucién al 31 de diciembre de 2012 ya que las pérdidas han
reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se
aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracion de
CONCUTSO.

Como se indica en la Nota 17, con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad ha formalizado
con su Accionista Unico, Cementos Portland Valderrivas, S.A., un préstamo participativo por importe de
15.000 miles de euros. Este préstamo participativo se considera patrimonio contable a los efectos de
reduccion de capital y liquidacién de sociedades previstas en la legislacién mercantil, por lo que a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales la Sociedad no se encuentra en ninguno de los
supuestos de disolucién o reduccién obligatoria de capital establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital.

10.- Provisiones y contingencias

10.1 Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2012, asi como los principales
movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes:
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B \ Miles de euros

Provisiones a largo plazo | Saldo inicial | Dotaciones | Aplicaciones | Saldo final

Para impuestos (Nota 12.5) - 1.470 - 1.470
Para otras responsabilidades 28 199 - 227
Total a largo plazo 28 1.669 - 1.697|

10.2 Contingencias y avales

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tenia prestados avales ante terceros por importe de 2.006 miles
de euros (2.235 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), de los cuales 1.568 miles de euros (1.644
miles de euros en 2011) corresponden al aval exigido para la presentacion del recurso ante el Tribunal
Econdmico Administrativo Regional por las actas fiscales firmadas en disconformidad (Nota 12.5). £l resto
corresponde a avales prestados ante Organismos Publicos para garantizar la responsabilidad del negocio
hormigonero.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad es garante solidaria del préstamo otorgado a la sociedad matriz
Cementos Portland Valderrivas, S.A. y otras sociedades del Grupo durante el ejercicio 2012 en el marco
de la refinanciacion de las principales deudas del Grupo. El importe pendiente al 31 de diciembre de 2012
asciende a 1.052.019 miles de euros.

Esta financiacion exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros, sobre la base de magnitudes
consolidadas del Grupo Cementos Portland Valderrivas excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding,
Inc., relativos a coberturas de la carga financiera y a niveles de endeudamiento financiero neto en relacion
con el EBITDA. La medicion de los ratios se llevara a cabo semestralmente, y el incumplimiento de los
mismos podria conllevar el vencimiento anticipado del préstamo de acuerdo con los términos de éste. A
partir del 31 de diciembre de 2013 el cumplimiento de estos ratios es obligatorio, siendo su incumplimiento
causa de amortizacién anticipada, salvo que se aporten fondos propios que subsanen dicha situacién.

Los Administradores de la Sociedad estiman que, sobre la base de las proyecciones incluidas en el plan
de negocio presentado a las entidades financieras acreedoras y revisadas por un tercero independiente,
se cumpliran los ratios al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, en caso de un eventual incumplimiento de
los mismos, los Administradores de la Sociedad considera que su Accionista de control, Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., mantendra su compromiso de apoyo financiero, en base al contrato de
apoyo firmado entre las partes en el marco del contrato de refinanciacién de los principales préstamos del
Grupo Cementos Portland Valderrivas, realizando por cuenta propia o a través de un tercero designado a
tal efecto las acciones necesarias para el restablecimiento de los ratios financieros a los niveles exigidos
en el contrato de financiacion.

Se establecen asimismo umbrales maximos de inversion a lo largo de toda la vida de la financiacion.

11.- Deudas {largo y corto plazo)

11.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el
siguiente:
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Clases Miles de euros
Deudas entidades | Arrendamiento Otros pasivos
de crédito financiero financieros Total
Categorias 2012 2011 2012 2011 2012 | 2011 2012 2011
Débitos y partidas a pagar 625 875 - - - - 625 875
Total 625 875 - - - J 625 875

En mayo de 2011 se suscribié un préstamo por importe de 1.000 miles de euros, participando
parcialmente del mismo el Instituto de Crédito Oficial (ICO). El vencimiento del préstamo es semestral
desde noviembre de 2012 hasta mayo de 2016 por importes de 125 miles de euros, devengando un tipo
de interés referenciado al Euribor. Al 31 de diciembre de 2012 se ha clasificado como corriente un importe

de 250 miles de euros.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman pane del epigrafe "Deudas a largo plazo" es el
siguiente:

Miles de euros
2014 2015 | 2016 | Total

Deudas con entidades de crédito 250 250 125 625
Total 250 250| 250 625

11.2 Pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del eplgrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el
siguiente:

\ Miles de euros
Deudas con
entidades de crédito
; Otros
y arrendamiento
financiero Total

Categorias 2012 2011 2012 2011 2011 2011
Deébitos y partidas a pagar 255 184 60 2.624 315 2.808
Total 255 184 60 2,624 315 2.808

El epigrafe “Otros” incluia al 31 de diciembre de 2011 un importe de 2.380 miles de euros por Deudas por
confirming.

11.3 Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se indica a
continuacion:
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F Miles de euros |
Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Proveedores 1.247 3.090
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.2) 5.473 7.069
Acreedores varios 2.389 2.282
Personal 80 107
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 12.1) 342 317
| Total 9.531] 12.865

El epigrafe de "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ incluye principalmente los importes
pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se
aproxima a su valor razonable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del ejercicio
2012 2011
Miles de % Miles de %
euros euros
Realizados dentro del plazo maximo legal 19.129 94% 28.813 94%
Resto 1.217 6% 1712 6%
Total pagos del ejercicio 20.346 100% 30.525 100%
PMPE (dias) de pagos 66 140
Aplazamientos que a la fecha de cierre 76 102
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores
que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios,
de modo que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y "Acreedores comerciales” del
pasivo corriente del balance de situacién.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emision de los confirmings en
aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento. Para el resto de procedimientos
de pago utilizados por la Sociedad se considera la fecha valor de cargo en banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el niumero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
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disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de
entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011 y de 75 dias en el ejercicio 2012,

12.- Administraciones Publicas y Situacién fiscal

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2012

y 2011, es la siguiente:
Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2012 2011

Saldos deudores

Hacienda Publica deudora por IVA 585 @
Hacienda Publica deudora por retenciones 2 -

Hacienda Publica deudora por otros conceptos 6 5
| Total \ 593 490

Saldos acreedores

Miles de euros
\ Ejercicio TEjercicio

2012 2011
Hacienda Publica acreedora por IRPF 170 149
Organismos de la Seguridad Social acreedores 172 168
Total ] 342 317

12.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacidon entre el resultado contable y la base imponible de impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:
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Ejercicio 2012

[ Miles de euros ]

Aumentos _ [Disminuciones|  Total
Resultado contable antes de impuestos (18.925)
A
Diferencias permanentes — 847 (2) 845
Multas y sanciones 645 - 645
Gastos financieros no deducibles 202 - 202
Otros ajustes al resultado - (2) (2)
Diferencias temporarias — 2.847 - 2.847
Elementos adquiridos en leasing 276 - 276
Provisiones de cartera 22 - 22
Provisiones 2.549 - 2.549
Base imponible fiscal (15.233)
Ejercicio 2011
F \ Miles de euros \
Aumentos | Disminuciones Total \

Resultado contable antes de impuestos (19.502)|
Diferencias permanentes — 119 - 119
Muitas y sanciones 18 - 18
Donaciones a entidades sin animo de lucro 30 - 30
Eliminacién resultados grupo fiscal 71 - 71
Diferencias temporarias - 5.349 (1.901) 3.448
Elementos adquiridos en leasing 149 - 149
Provisiones de cartera 862 - 862
Provisiones 4.338 (1.901) 2.437
Base imponible fiscal (15.935)

Los aumentos por diferencias temporarias en los ejercicios 2012 y 2011 responden basicamente al registro
del deterioro de valor de los activos materiales afectos a diversas plantas deficitarias o inactivas que han
sido deterioradas en cada ejercicio y a la dotacién de la provisién de cartera de las sociedades
participadas Silos y Morteros, S.L, y Novhorvi, S A..

Adicionalmente para los ejercicios 2012 y 2011 existen aumentos por diferencias temporarias en ambos
ejercicios correspondientes al ajuste por la amortizacién fiscal generada por los elementos de transporte
en régimen de arrendamiento financiero (Nota 7).

En el ejercicio 2012 la sociedad aporta su base imponible negativa al grupo consolidado generandose un
crédito fiscal con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por importe de 4.573 miles de euros (4.818 miles de
euros en 2011) (Nota 14.2), incluido en el epigrafe "Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
corto plazo — Créditos a empresas” del balance de situacion adjunto.
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12.3 Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impueste sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
[ Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
\ Resultado contable antes de impuestos (18.925) (19.502) |
Diferencias permanentes 845 119
Resultado contable ajustado (18.080)|  (19.384)
Tipo de gravamen - T 30% | 30%
Impuesto (bruto) sobre sociedades (5.424) (5.815)
devengado o L
Deducciones: (3) (27)
Por donaciones - (1)
Por reinversion de beneficios extraordinarios 3 - _(9)_ (16)
Provisién fiscal y otros ajuste IS J 927 2
~ Total gasto / (ingreso) por impuesto | T
reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias (4.500) (5.840)

12.4 Activos y Pasivos por impuesto diferido

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
!
Provisiones de cartera 265 259
Deterioro de valor (Nota 6) 2.160 1.385
‘ Total activos por impuesto diferido 2.425 1.65‘}J

El detalle del saldo de Activos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

El detalle del saldo de Pasivos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:
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Miles de euros

( Ejercicio | Ejercicio
2012 2011

Contratos de leasing 9 92

Resultado ventas intragrupo fiscal J 11 11

’ Total pasivos por impuesto diferido l 20 10ﬂ

12.5 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

En el ejercicio 2005 ta Sociedad fue objeto de inspeccion tributaria por los ejercicios 2000 a 2003, para el
Impuesto sobre el Valor Aladido (IVA), el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Impuesto
de Sociedades (IS), habiéndose firmado actas en conformidad por importe de 16 miles de euros.
Asimismo, HYMPSA firmo actas en disconformidad por los conceptos de IS e IVA de ios ejercicios 2001,
2002 y 2003, en relacion con la facturacion recibida en dichos ejercicios de su matriz, Cementos Portland
Valderrivas, S.A., por servicios administrativos prestados, y por las que ha ido presentando los
correspondientes y sucesivos recursos ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional, el Tribunal
Econémico Administrativo Central (TEAC) y la Audiencia Nacional. A lo largo del ejercicio 2012 la
Audiencia Nacional ha resuelto los citados recursos, en contra de las pretensiones de la Sociedad. Al no
superar la cuantia minima para solicitar la casacion, HYMPSA ha tenido que hacer frente al pago de las
liqguidaciones por el acta de IVA, por importes de 327 miles de euros en concepto de cuota e intereses de
demora y 166 miles de euros en concepto de sancion; adicionalmente le ha sido notificada liquidacion de
intereses suspensivos por otros 130 miles de euros, a pagar en el ejercicio 2013. Por lo que se refiere al
acta de IS (cuya liquidacion asciende a 1.006 miles de euros, sin sancién), ha presentado recurso de
casacién ante el Tribunal Supremo; pese a entender que la resolucién de la casacidon sera favorable, dado
el resultado final de los procedimientos relativos al acta de IVA, la Direccion del Grupo ha provisionado a
31 de diciembre de 2012 el importe de la liquidacidn por la citada acta de 1S.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le
son de aplicacién. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades fiscales podrian derivarse pasivos de
caracter contingente para los que no se ha registrado provisiéon alguna en las cuentas anuales adjuntas.
Los Administradores de la Sociedad consideran que el efecto que podria tener esta diferencia de criterios
no seria significativo en relacion con las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012.

13.- Ingresos y qastos
13.1 Importe neto de la cifra de negocios
La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011,

corresponde practicamente en su totalidad al mercado nacional, distribuida por categorias de actividades,
es la siguiente:
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’7 | Miles de euros
Actividades Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Venta de Hormigdn 45235 75.341
Venta de Mortero 84 141
Prestacion de servicios o - 39 75
Total 45.358 75.557

13.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias” y "Consumo de materias primas y otras materias
consumibles” correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 presentan la siguiente composicion:

[ [ Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Compras de mercaderias 134 450
Variacién de existencias (36) (104)
Total 98 346
Compras de materias primas y otras materias consumibles 33.183 54.276
Rappels por compras de materias primas (383) (2.297)
Variacién de existencias 301 92
Total 33.101 52.071

13.3 Detalle de compras segun procedencia

Las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011, proceden practicamente en

su totalidad del mercado nacional.

13.4 Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacion al cierre del ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente:
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| Miles de euros |
Ejercicio Ejercicio |
2012 2011

Arrendamientos, canones y gastos en 1+D 1.144 1.294
Reparacién y conservacion 1.114 1.657
Servicios profesionales independientes 2.150 2.094
Transportes 7.014 11.580
Suministros 1.184 1.115
Otros servicios exteriores 778 860
Otros tributos 339 489
Variacion provisiones operaciones comerciales 511 947
Otros gastos de gestion corriente ] 1.087 79

Total 15.321 |  20.085 |

13.5 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros |
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Sueldos, salarios y asimilados 8.845 12.076
Seguridad social 2.209 1.998
Cargas sociales 572 346
Total 11.626 14.420J

En el epigrafe de sueldos, salarios y asimilados se incluyen indemnizaciones por importe de 3.153 miles
de euros (5.440 miles de euros en 2011).

Con fecha 27 de septiembre de 2012, el Grupo Cementos Portland Valderrivas comunicé a los
representantes de los trabajadores formalmente el inicio del periodo de consultas de! despido colectivo en
los negocios de hormigén, aridos, mortero y transporte, por causas organizativas y de produccién, para la
extinciéon de 299 contratos de trabajo, de los que 81 correspondian a la sociedad Hormigones y Morteros
Preparados, S.A., y se procedi6 a comunicar esta circunstancia a la Direccién General de Empleo del
Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Con fecha 30 de octubre de 2012 finaliz6 el periodo de consultas
con acuerdo entre las partes segun se recoge en Acta de la misma fecha, habiéndose cumplido en la
tramitacion del citado expediente los requisitos legales de procedimiento.

13.6 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos financieros ha sido el siguiente:

o Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 14.1) 461 61
Otros ingresos financieros 9 34
Total 470 95|
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El importe de los gastos financieros ha sido el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio Ejercicio
2012 2011
917

Intereses deudas con empresas del Grupo (Nota 14.1) 1.280
Intereses por descuento de efectos - 10
Otros gastos financieros

\ Total

14.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

14.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011 es el

siguiente:

Ejercicio 2012

|

Miles de euros

Ventas e ( Comprasy ingresos por
ingresos de | prestaciones venta de Ingresos Gastos
Compariia explotacién | de servicios | inmovilizado | financieros | financieros
Cementos Portland Valderrivas, S A. 360 (17.233) - 461 (1.280)
Aridos y Premezclados, S.A. Unip. - (10.088) - - -
Cementos Villaverde, S.L.U. - (2.270) - - -
Cementos Alfa, S.A. - (92) - - -
Fcc Construccion (Const.Espafia) + -
Ute'S 5.829 - - -
Ute Metro Mélaga 1.391 - - - -
Ute Variante Este Valladolid 744 - - - -
Ute Ave Tunel De Serrano 335 - - - -
Ute Acceso Zamora 476 - - - -
Ute AVE Aeropuerto de Jerez 112 - - - -
Prefabricados Lemona, S.A. 185 - - - -
Construcciones Olabarri, S A. 133 - - - -
Ute NTC Cadiz 118 - - - -
Morteros Valderrivas, S.L. 381 - - - -
Ute Torre Isla Cartuja 1.316 - - - -
Ute Fase Il CICCM J 602 - - J - - J
Otros 407 _(86) 10 - -
Totales | 12.389 (29.769)| 10| 461 (1.280) |
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Ejercicio 2011
Miles de euros
Ingresos |
Ventas e Compras y por venta
ingresos de | prestaciones de Ingresos Gastos

Compaiiia explotacion de servicios | inmovilizado ﬁnancierosJ financieros

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 261 (25.301) - 61 (917)
Aridos y Premezclados, S.A. Unip. - (16.083) - - -
Cementos Villaverde, S.L.U. - (2.827) - - -
Cementos Alfa, S.A. - (740) - - -
Fcc Construccion (Const. Espaia) + Ute'S 10.692 (17) - - -
Cementos Lemona, S.A. - (233) - - -
Ute Metro Malaga 2.345 - - - -
Ute Construccion Hospital Torrején 162 - - - ‘ -
Ute Ave Tunel De Serrano 549 - - - -
Ute Copero 465 - - - -
Ute AVE Aeropuerto de Jerez 216 - - - -
Ute 180 viv Leganés 640 - - - -
Ute Lasgarre 162 - - - -
Ute Esclusa Sevilla 398 - - - -
Ute UE2 Arroyo del Fresno 120 - - - -
Morteros Valderrivas, S.L. 372 - - - -
Ute Boetticher 134 - - - -
Ute Torre Isla Cartuja 1.425 - - - .
Ute Actuaciones Aeropuerto de Logrofio 108 - - - -
Ute Termosolar Guzman 740 - - - -
Ute Provisional Estacion de Atocha 253 - - - -
Ute Red Arterial Palencia 206 - - - -
Ute Fase i CICCM 5.148 - - - -
Otros 584 (183) 127 - -

\ Totales 24.980 (45.364) 127 61J _(917)

Dentro del epigrafe "Compras y prestaciones de servicios” se incluyen 1761 miles de euros
correspondientes a los servicios de apoyo a la gestion prestados por Cementos Portland Valderrivas, S.A.
durante el ejercicio 2011 (1.761 miles de euros en 2011).

Durante el ejercicio 2012 se vendieron activos materiales a empresas del grupo cuyo coste asociado era
de 82 miles de euros (377 miles de euros en 2011). Estas operaciones generaron un resultado positivo de
10 miles de euros (127 miles de euros en 2011).

Las operaciones efectuadas con empresas del Grupo y Asociadas corresponden a transacciones de tipo
comercial y se efectiian en condiciones de mercado.

14.2 Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es el siguiente:
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Miles de euros 7
Saldos

Compafia Deudores | Acreedores

Largo plazo:
{Silos y Morteros, S.L. 70 -

- Total largo plazo 70

Corto plazo:

FCC Construccion, S.A. 3.223 -

U.T.E. Metro Malaga 895 -

U T.E. NTC Cadiz 144 -
Construcciones Olabarri, S A. 186 -
U.T.E. Isla Cartuja 427 -
Acceso Zamora Ute 487 -
Morteros Valderrivas, S.L. 114 -
Cementos Portland Valderrivas, S A. 13.151 49.347
Aridos y Premezclados, S.A. Unip. 2 1.514
Cementas Villaverde, S.L.U. - 123
Otros 375 10
T Total corto plazo 19.004J 50.994

37



478202

Ejercicio 2011

L Miles de euros
Saldos
Compariia Deudores | Acreedores

Corto plazo:
FCC Construccién, S.A. 1.459 6
U.T.E. Metro Malaga 774 -
U.T.E. Copero 360 -
U.T.E. Esclusa Sevilla 102 -
U.T.E. 180 Viv. Leganés 346 -
U.T.E. Isla Cartuja 255 -
UT.E. Fase ll CICCM 730 -
U.T.E. Ave Aeropuerto Jerez 128 -
U.T.E. Red Arterial Palencia 153
Ave Tunel Serrano Ute 213 -
Acceso Zamora Ute 83 -
Cn. Hospital Torrején-Ute 89 -
Morteros Valderrivas, S.L. 104 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 8.489 30.881
Aridos y Premezciados, S.A. Unip. 1 2.578
Cementos Villaverde, S.L.U. - 462
Cementos Alfa, S.A. - 258
Otros 425 46
% Total corto plazo 1 13111 34.232

El saldo acreedor a corto plazo con Cementos Portland Valderrivas, S.A. incluye principalmente el crédito
concedido en funcién del sistema de gestién centralizada de tesoreria, cuyo saldo dispuesto al 31 de
diciembre de 2012 asciende a 45.521 miles de euros (27.163 miles de euros en 2011). El tipo de interés
anual esta referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. La relacién crediticia mantenida entre la
Sociedad y Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha generado unos ingresos y gastos financieros durante
el ejercicio 2012 por importe de 461 y 1.280 miles de euros, respectivamente (61 y 917 miles de euros en
2011).

Adicionalmente, como consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal aplicable desde el
ejercicio 2007, la Sociedad presenta un saldo deudor a corto plazo por importe de 12.999 miles de euros
con su Accionista Unico, correspondiente a las cuotas aportadas al consolidado fiscal en este ejercicio y
en los ejercicios anteriores , recogido en el epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
corto plazo — créditos a empresas”, dentro del activo corriente del balance de situacién al 31 de diciembre
de 2011 adjunto (8.427 miles de euros en 2011) (Nota 12).

El resto de las operaciones efectuadas con empresas del Grupo correspondieron a transacciones de tipo
comercial. Todas las operaciones se efectian en condiciones de mercado.

14.3 Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los Administradores de la Sociedad no han devengado remuneracion
alguna de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u otros de
similar naturaleza con los Administradores.
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La Sociedad est4 integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Vaiderrivas
que es donde radica la Alta Direccion para todas las sociedades participadas del grupo. Grupo Cementos
Portland Valderrivas esta organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de
las sociedades que lo componen. Cada linea de negocio o area funcional tiene su alta direccion
corporativa que reside en Portiand Valderrivas, por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera
considerarse desarrolla funciones de alta direccion. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor
repercute gastos a sus filiales, que los registran como gastos de explotacién de cada ejercicio. En
consecuencia, los Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacion
de desglosar las percepciones retributivas relativas a alta direccion.

14.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades anénimas, se facilita la siguiente informacion acerca de los Administradores de la Sociedad y
personas vinculadas:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por parte de los
Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad.

b)  Realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los
Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o
funciones, relativos o no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacién comunicada es la siguiente:
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Consejero

Sociedad en la que ejerce el cargo

% Participacién

Cargo o funcién

ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S A B VOCAL
MORTEROS VALDERRIVAS, S.A . VOCAL
|CEMENTOS LEMONA S A ) VOCAL |
|ATRACEM, SA ) VOCAL
[CORPORACION UNILAND, S A ) VOCAL |
COMPARHA AUXILIAR DE XCEMENTOS MILLAVERDE, S.L.U B VOCAL
BOMBEO DE HORMNIGON, S.A. {UNILAND CEMENTERA SA - VOCAL
Representantada por: ‘PREFABRICADOS LEVISA SA R VOCAL ‘]
D. José Marla Aracama Yoldi PARTICIPACIONES ESTELLAB, S.L. VOCAL |
HORMINAL, S.L. - VOCAL
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA, S.L. - VOCAL
CEMENTOS ALFA SA - VOCAL
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.A - VOCAL
CEMENTOS ALFA SA - vocAaL |
CEMENTOS LEMONA S A - VOCAL
ATRACEM, SA - VOCAL
COMPARIAAUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, S.A - VOCAL |
HORMINAL, S.L. CORPORACION UNILAND, S A - VOCAL
Representada por: CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U - VOCAL
D. José Luis Gédmez Cruz lMORTEROSVALDERRIVAS,SvL. - VOCAL
[PREFABRICADOS LEVISA SA - VOCAL
'UNILAND CEMENTERA SA - VOCAL
‘NEUCICLAJE, SA - VICEPRESIDENTE |
TRATAMIENTO DE ESCOMBROS DE ALMOGUERA S.L. - PRESIDENTE
NEUCICLAJE. SA - PRESIDENTE
NAVARRA DE TRANSPORTES, S.A - PRESIDENTE
PREFABRICADOS LEVISA SA - PRESIDENTE
HORMINAL, S.L. - PRESIDENTE
ARIDOS Y PREMEZCLADOS, SA . PRESIDENTE
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L. CEMENTOS ALFA S A - PRESIDENTE
Representada por: CEMENTOS LEMONA SA - PRESIDENTE
D.Jaime Urculo Barefio ATRACEM, S A - PRESIDENTE
COMPARNIA AUXILIAR DE BOMBEO DE HORMIGON, SA - PRESIDENTE |
CORPORACION UNILAND, S.A - VOCAL
CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U - PRESIDENTE
UNILAND CEMENTERA S A - PRESIDENTE
~ |MORTEROS VALDERRIVAS, S L. - PRESIDENTE
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Personas fisicas representantes de las sociedades que ostentan el cargo de consejeros:

Represantante del Consejero

Sociedad en la que ejerce el cargo

% Participacion

Cargo o funcién

D. JOSE MARIA ARACAM YOLDI

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S A

Adjunto al Presidente

para asuntos relativos

a produccion y ventas
del Grupo CPV

CANTERAS DE ALAIZ, S A

Presidente |

COMERCIAL DE MATERIALES DE CONSTRUCCION, S L.

Vocal T

PORTLAND, S.L.

Administrador Unico

Director Corporativo de
Administracion y

D. JAIME URCULO BARENO CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S A Finanzas
TELSA SA YCIA, SRC Vocal
TELSA S.A Presidente

D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S A 0.0029% ;
' Secretario no

Consejero

Director Corporativo de
Asesoria Juridica.

En relacion a la participacion de los administradores de Hormigones y Morteros Preparados, S.A., o
personas a éstos vinculados en otras sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte
del Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es la
sociedad cabecera. Las sociedades integrantes de ese Grupo (que, a los efectos del articulo 231 de la Ley
de Sociedades de Capital son personas vinculadas a los administradores) desarrollan actividades que son
iguales, andlogas o complementarias a la actividad que constituye el objeto de Hormigones y Morteros
Preparados, S.A. Varias de las sociedades del Grupo desempefian cargos o funciones directivas en otras
empresas del Grupo.

14.5 Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, 1a Sociedad pertenece al Grupo Cementos Portland Valderrivas, que
a su vez pertenece al Grupo FCC. La financiacion de las operaciones del grupo es basicamente interna, a
través de un sistema centralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

Adicionalmente, la Sociedad dispone de financiacién externa, mediante la contratacion de lineas de
descuento y préstamos 1CO.

15.- Informacion sobre medio ambiente

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene inversiones relacionadas con la actividad
medioambiental, registradas en el epigrafe de inmovilizado material, por importe de 1.821 miles de euros
(1.821 miles de euros en 2011), siendo su correspondiente amortizacion acumulada de 1.760 miles de
euros (878 miles de euros en 2011).

Igualmente, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha incurrido en gastos para garantizar la proteccion y
mejora del medio ambiente por importe 332 miles de euros (222 miles de euros en 2011), habiéndose
registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2012.

En base a las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad, las posibles contingencias
medioambientales que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el futuro, no ascienden a
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importes significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provision por este concepto en las cuentas
anuales.

16.- Otra informacion

16.1 Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2012 y 2011, detallado por categorias, es
el siguiente:

Ejercicio 2012

Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 15 2
Técnicos y titulados de grado medio 21 -
Administrativos y asimilados 8 5
Resto de personal asalariado L 131 1

Total 175 8
Ejercicio 2011

Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 17 1
Técnicos y titulados de grado medio 22 -
Administrativos y asimilados 8
Resto de personal asalariado 145 1
\ Total . 192

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2012 y 2011, detallado por categorias, es la
siguiente:

Ejercicio 2012

r Categorias 7 Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 11 2
Técnicos y titulados de grado medio 17 -
Administrativos y asimilados 8 2
Resto de personal asalariado 78 1
[ Total 114 5|
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Ejercicio 2011

Categorlas Hombres Mujeres

Directivos y titulados de grado superior 15 1
Teécnicos y titulados de grado medio 19 -
Administrativos y asimilados 8 5
Resto de personal asalariado 134 1
( Total T 176 7

La informacion relativa a los Administradores en os ejercicios 2012 y 2011 es la siguiente:

|_Ejercicio | Categorias | Hombres Nﬂjerei{ Numero

2012 Administradores 3 - 3

2011 Administradores 3 - 3

16.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L.., o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor han
ascendido a 43 miles de euros {43 miles de euros en 2011).

17.- Hechos posteriores

Con fecha 31 de enero de 2013 la matriz de la Sociedad, Cementos Portland Valderrivas, S.A., ha
concedido a Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. un préstamo participativo por importe de 15.000
miles de euros con vencimiento en 5 afios mediante la compensacion parcial del saldo de cash pooling
mantenido con su matriz (véase Nota 14). Este préstamo devenga intereses en funcidn de la evolucién de
la actividad de la Sociedad, de tal forma que s6lo devengaran el interés variable en el supuesto de que la
Sociedad obtenga un resultado positivo después de impuestos en el ejercicio econémico finalizado en el
ano natural inmediatamente anterior al afio natural de que se trate.
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Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion
del gjercicio 2012

1. Evolucién de los negocios y la situacién de la Sociedad

1.1 Mercados y su evolucion

Las ventas en unidades fisicas ascendieron a 897.274 metros cubicos, lo que representa un descenso
del 58 % respecto a las del ario 2011.

Se consumieron 260.732 toneladas de cementoy 1.747.894 toneladas de aridos del Grupo CPV.
1.2 Evolucién del riesgo de su actividad

En HYMPSA, no se han producido cambios significativos en la actividad, normativa, competencia, o
relaciones con socios externos que impliquen una modificacion del mapa de riesgos de la compania.

1.3 Principales indicadores de los resultados financieros

La cifra de negocio ha sido de 45.358 miles de euros, lo que supone un 39,97% menos con respecto al
aflo 2011 que fue de 75.557 miles de euros. El resultado bruto de explotacion (EBITDA) ha sido una
pérdida de 13.773 miles de euros frente al resultado negativo de 10.118 miles de euros del ejercicio
anterior. Este menor resultado se ha debido principalmente al descenso general de Ia actividad del sector
de la construccion.

1.4 Principales actuaciones de las unidades de negocio de la Sociedad:

Se han llevado a cabo cierres de centros productivos con pérdidas significativas por la bajada de la
demanda en los diferentes mercados

1.5 Informacion sobre actuaciones relativas al medioambiente y capital humano:

La sociedad mantiene activo su compromiso con el medio ambiente, realizando seguimientos constantes
de centros productivos en los que se establecen periddicamente objetivos de mejora con la finalidad de
actualizar sus actividades, procesos y servicios que den respuesta a la Politica Medioambiental del Grupo
CPV y a las necesidades detectadas por sus trabajadores y partes interesadas.

Durante el aflo 2012 se han llevado a cabo en diferentes centros productivos actuaciones encaminadas a
mantener controlados los aspectos ambientales mas significativos de la actividad, como son el consumo
de agua y las emisiones de polvo a la atmosfera. Se ha procedido a instalar sistemas de ahorro o
reutilizacion del agua en el proceso, asi como a instalar sistemas de contencion del polvo en las descargas
del cemento y en las cargas del hormigén a los camiones hormigonera de suministro a clientes. También
se ha producido un incremento del suelo pavimentado en las plantas y se han dotado de sistemas de riego
automatico en pistas de accesos y servicio.
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Segun ‘esta'blece la qormativa en vigor, se han realizado las inspecciones reglamentarias de
contaminacion gtmosfénca y control de vertidos que correspondia a cada una de las plantas. No se han
detectado desviaciones respecto a l0s valores Iimites establecidos.

Con relacion al Certificado del Registro de Empresa, AENOR procedio a realizar las auditorias del Sistema
de Gestion de la Calidad verificando que se cumple en todos sus centros con 10s requisitos establecidos
en la Norma UNE-EN SO 9001:2008. Asi mismo, se mantiene la red de laboratorios en todas las
Regiones, para el control y cumplimiento de tas especificaciones marcadas en la normativa y
reglamentacioén que lo son de aplicacién a los productos fabricados.

La Asociacion Nacional Espariola de Fabricantes de Hormigon Preparado (ANEFHOP) establecié para sus
empresas asociadas el reto de superar el nivel de sus instalaciones y proceso de fabricacion para ofrecer
a clientes y partes interesadas un mejor servicio que garantice la calidad de los productos y servicios, el
respeto al medio ambiente y la seguridad de sus trabajadores.

Esto se traduce en un COMPROMISO POR LA SOSTENIBILIDAD, que se identifica por medio del
distintivo HORMIGON+ en los centros que son inspeccionados por ANEFHOP donde se verifica el
cumplimiento de més de un centenar de aspectos contenidos en las guias de protocolo emitidas por dicha
Asociacion, basadas en requisitos establecidos en instrucciones, reglamentos y normativa de aplicacion.

En el ano 2012 ANEFHOP otorgd con el distintivo HORMIGON+ a las siguientes plantas de HYMPSA de
la Zona Centro-Sur. DARSENA, SAN JERONIMO, VELILLA, VICALVARO y VILLAVERDE.

La Sociedad es consciente de la gran importancia que tienen las personas y su adecuado desarroilo
profesional para la consecucién de los objetivos empresariales, por ello realiza acciones formativas a sus
trabajadores en los campos donde se detectan necesidades de mejora o adaptacion a nuevas técnicas y
procesos. La formacion es impartida por sus propios técnicos y por empresas especialistas.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio.

A fecha de elaboracién de este informe no se ha producide ningun hecho relevante.

3. Perspectivas de futuro.

Para el gjercicio 2013, la actividad sigue marcando un descenso acusado.

4. Investigacién y desarrollo.

HYMPSA colabora activamente en todas aquellas iniciativas que impulsan el cumplimiento de las
especificaciones de la EHE-08 y en las que buscan la excelencia y la sostenibilidad de los productos o de
ta industria del hormigén, con la finalidad de mantener su liderazgo técnico y participativo.

Mediante la constante investigacion y mejora, HYMPSA aporta valor a sus clientes con un porcentaje de
su produccion cada vez mas elevado de productos con caracter(sticas especiales. Los Depantamentos
Técnicos desarrollan productos innovadores que responden a la busqueda de nuevas oportunidades de
negocio y nuevas aplicaciones del hormigdn en el desarrollo industrial o del bienestar de la sociedad.

Desde las Asociaciones sectoriales a las que pertenece, HYMPSA participa en los proyectos de

investigacion y en los Comités Técnicos que desarrollan la certificacién y normalizacion del hormigdén
preparado en Espana.
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5. Operaciones con acciones propias.

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

6. Utilizacion de instrumentos financieros para la gestién del riesgo.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no existen riesgos
significativos por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacion a corto plazo para asegurar una adecuada
gestién de la liquidez y de los flujos de caja.

En la financiacién de las actividades de inversion se utiliza al maximo la autofinanciacion disponible, que

asegura la remuneracién de los accionistas, la atencién a las necesidades de la deuda y la gestion de
circulante.
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Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 de HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, SAU ,
integradas por el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestion, han sido
formuladas por el Consejo de Administracién de HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S AU,
en su reunién del dia 27 de marzo de 2013. Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestion corresponden
al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2012, estando extendidos en 47 hojas de papel timbrado de
la Mutualidad General de la Abogacia, numeradas correlativamente con los numeros 478165 al 478211,
firmando en la ultima hoja todos los Consejeros.

!
PARTICIPACIONES ESTELLA 6, S.L.
Representada por| D. Jaime Urculo Barefio

B

COMPANIA AUXILIAR DE §;MBEO DE HORMIGON, S.L.

Representada por D} José Maria Aracama Yoldi

Representada por D. José Luis Gémez Cruz
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Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales del ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2013 e
Informe de Gestion, junto con el informe
de Auditoria Independiente



tte L Deloitte, S.1.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 badrid

Espania

Tel: +34 215 14 50 00
g +34 915 14 571 80
v deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Hormigones y Morteros Preparados, S.A., Sociedad Unipersonal:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Hormigones y Morteros Preparados, S.A., Sociedad Unipersonal,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a Ia
entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre lag
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Hormigones v Mortteros
Preparados, S.A., Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en patticular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, Hamamos la atencidn sobre lo sefialado en la Nota 2.4 de la
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad es garante solidaria de la deuda financiera sindicada
formalizada con entidades de crédito por el Grupo Cementos Poriland Valderrivas al que pertenece, por
impotte neto de 955,8 millones de euros al 31 de diciembre de 2013, realizando compras significativas y
manteniendo saldos acreedores significativos asociados a la tesoreria centralizada con st Accionista Unico
detallados en la Nota 14 de la memoria adjunta, que suponen que [a Sociedad presente al 31 de diciembre
de 2013 un fondo de maniobra negativo por importe de 20.879 miles de euros, y requiera del apoyo de su
Accionista Unico para hacer frente a sus pasivos exigibles. En este contexto, el informe de anditoria del
gjercicio 2013 del Grupo Cementos Portland Valderrivas incluye una incertidumbre significativa sobre la
capacidad del mismo para hacer frente al cumplimiento de las condiciones de los contratos de financiacion.
Las circunstancias anteriores podrian tener un impacte significativo en la capacidad de la Sociedad para
continuar sus operaciones y para hacer frente a sus pasivos y recuperar sus activos, entre los que se
encuentran los créditos fiscales reconocidos, de acuerdo con la clasificacién y los importes que se detallan
en las cuentas anuales adjuntas,

Adicionalmente, sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, Itamamos la atencién sobre lo indicado en la
Nota 2.4 de la memoria adjunta, en la que se indica que jas pérdidas acumuladas por la Sociedad han
provocado que el patrimmonio neto al 31 de diciembre de 2013 sea negativo, no encontrandose a la fecha
actual en situacion de disolucidn segiin el articulo 363 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, dado el apoyo financiero de su Accionista Unico, en forma de préstamos participativos y la
consideracion de lo estipulado en el Real Decreto Ley 10/2008, de 12 de diciembre, cuya prérroga finaliza
¢l 31 de diciembre de 2014, y que permite, a los solos efectos de la determinacion de ias pérdidas para los
supuestos de reduccién de capital y disolucidn previstos en los articulos 363 y 327 de la Ley de Sociedades
de Capital, respectivamente, no computar determinadas pérdidas por deterioro sobre determinados activos
reconocidas en los estados financieros, No obstante, la Sociedad mantiene, al 31 de diciembre de 2013, un
patrimonio neto inferior a las dos terceras partes de su capital social, lo que de acuerdo af articulo 327 de la
Ley de Sociedades de Capital debe resolverse en el plazo de un afio. En este contexto, cabe destacar, como
se indica en la Nota 17 de la memoria adjunta, el proceso de reorganizacién societaria iniciado por la
Sociedad Dominante del Grupo Cementos Portland Valderrivas, que contempla fa absorcién de la Sociedad
por parte de su Accionista Unico.

Leloitte, $.L tnscria en el Regisirn tdercantl de idadnd, tome 13.650, secaidn 8%, folio 188, hoja iA-54414, mscnonion 96°. CLE: B-79104469
Dom:olio sorat Flaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tosre Picasso, 28020, idadrd.



5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre ta situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
n}i;@() parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros

_~<contables de la Sociedad.

DELOITTE,S L.
Inscrita en 7! R.O.A.C. n® 80692

A Y
"\A_lgn'écio Alcaraz Elorrieta
25 de miarzo de 2014



Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
{Sociedad Unipersonal}

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2013
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HORMIGONES Y MORTERGS PREPARADOS, S.A. (HYMPSA)
{Socledad Unipersonai)
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DEL EJERCICIO 2013

{Miles de Euros)

Notasdala | Ejercicio Ejercicio
Memaoris 2013 2012
OFERACIONES CONTINUADAS
[inports neto de Ja ¢ifra de negoclos Hota 131 24.588 45,358
Veritas 24,275 45318
ingresos de participacionses en insirumenios de patrimonic en empresas del grupo o asociadas 300 -
Prestacidn da servicios 13 39
Varlacion de existencias y productss en cursc {86) {24
LA provisionamientos {18.685) {33.232)
[Consumo de marcaderias Nolz 13.2 {1.134) (98}
Cansumo de materias primas y ofras maleras consumibles Nota $3.2 {16.973) {33.167)
Deterioro de mercaderlas, matedas primas y otras maledas consumibles (564) .
Trabajos realizados por ofras emprasas (14} {33)
(Hros Ingresos de explotacitn 1.486 1.088
{ingreses aciesonos y oligs de gaslidn corrdents 1458 1.089
Gastos de personal Nota 13.6 {3.887} {i1.828})
Sueldos, salanes y asimilados {B.530% {6.845)
(iargas seuiaies {1357} (2.781)
Otros gastos de explotacién Nota 13.4 (11037}, {15321}
Servicios txerores (9.345) {13.384)
Tibulos (458), {339)
Férdides, delerioro y variacion de provisiones por operacionss comarciales {922) {511
Chttos gastes da gestion comiente (312) {1.087)
Amoritzacidn del Inmeviifzade Notas By 6 {873)] {t.432))
Exceso de provisionss Nota 10.% 483 -
Detérlaro ¥ resultado por enajenaciones def Inmovilizado Notas 5y 6 {1.683) {2.528);
Délesioros y pérdidas {1.574) (2.548)
Resultados por enajensciones ¥ atros (408) 21
RESULTADD DE EXPLOTACION {15,344} {17.733)
ingreses financieros Nota 13.8 1042 479
e valores negociables y olros instrumentes financieros
- En empresas del grupo y asociadas 889 461
- En torceros 153 ]
Gastos financleros Nota 13.6 {2.428); (1.842)
Por daudas con emprasas del grupe y asediadas (2.068) (1.280)
For deudas ¢on tarcarss (aa) (362}
Ipeteriare y resultados por enajenacitn de Instrumentos financleros Nota 8.3 {88) {20)
{RESULTARQ FINANCIERO {1.469) {1.182)
RESULTADO ANTES DE iMPUESTOS (16.843) {18.925)]
irppuastos sobre hensficios Nota 12.3 4.806 4.500
RESULTADO DEL EJERCICI) PROCEDENTE DE QPERAGIONES CONTINUADAS {11.807} {14.425)]
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) {11,807} {1‘.425}i
Las Notas 3 @ 17 descritas a0 fa Memodia adjunta forman pans infegrante de ia cuente de pardidas y ganencias del ejercicio al 31 de diciambre de 2013
3
H
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HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A.

{Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2013
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

) (Miles de Eurps)

1 Eferciclo Ejercicio

i 2013 2012
qms‘isuuwo BE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGCIAS (1) 180T [14.428)
TOSI‘AL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I - <
TO;AL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1l -
T:O%TAL INGRESGS Y GASYOS RECONOCIDOS (I+i+il} {11.907) {14.428)

i
§ Las Nefas 1 a 17 dascritas en |la Memoria adjunta forman parte intagrante del estade de ingresos ¥ gastos raconocidos corespondiente & ejercicio 2013,

H
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HORMIGONES Y MORTER(QS PREPARADOS, 5.A, (HYMPSA)
(Seciedad Unipersonal}

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVD DEL EJERCICIO 2013

(Milas da Euros}

Notas de [a Ejercicio Elercicio
Momoria 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1} {2.226) [18.507)
Resultado del ejercicio antes de Impuesios [18.BE3) (18.925)
Ajustes at resultado; 8.272 1.430
- Amotlizacion del Inmovilizado Notas 5v 8 573 1.432
- Deledoros y pérdidas Notas 5y & 2.660 2.949
- Variacién de provisiones 1.461% 2278
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilzado HNotas 400 {21}
- Ingresos financleros Nota 13.6 (1.042) (470}
- Ingrescs de padticipaciones en insrumentes de patrimenio 8n empresas del grupe ¢ asociodes Nota 31.4 (300} .
- (astos financieros Nolg 13.6 2.426 1.842
- Deterloro ¥ resultados por enajenacién de Instrumentos Faancieros Nota &3 85 20
Cambios on ol capital corrlente 2.081 {5.164)
- Existencias 164 405
- Deudares y otras cuantas & cobrar +2.180 6680
- Otros aclivos comientes {18 {28}
- Acreedores v olras cuenias a pagar {3.281) (8.138)
- Qtrog pasivos corrientes 36 {65)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn {766} {1.848)
- Pagos de inlereses (1.867) (1.380)
- Cobros 4o Intereses 8G1 481
- Cobros (pagos) por impuesto sobre benelicles - (929}
- Cabros de dividendos 300 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (if} 2114 107
Pagos por inversionsgs {45} {87}
- Empresas del grupo y aseciadas - (7O
- Inmovilizado material {48) 47y
- Qlrgs activos financieros " -
Cobros por desinversionss 2163 184
- Inmovilizedo material 21489 179
« Olros activos financieros 14 16
FLULOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OE FINANGCIACION {ill} 121 18,182
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiere 21 18182
- Emisién de deudas con empresas dei grupo y asotiadas 381 18.358
~ Devoiucidn y amondizacién de deudas con entidades de crédilo (238} {176)
~ Devotuclon y amonlizacién de olres deudas {22) -
AUMENTODISMINUCHIN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVA LENTES (I+H+IL1) 9 {218}
Efaciive o equivaientas ui comienzo del ejercicio 16 234
Efeclivo o equiveientes g final del ejercitio 25 18

Las Motas 1 8 17 descrilas e 1a Memona adjunta forman parte imagrante del asiac do fiujos de electivo al 31 da diciembre da 2013,

H
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Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al gjercicio 2013

1.- Actividad de la empresa

Hormigones y Morteros Preparades, S.A.U, es una sociedad constituida en Espafa de conformidad con la
Ley de Sociedades de Capital. Su actividad consiste en la explotacién de canteras y yacimientos de piedra
y arena y en ia fabricacion y suministro a pie de obre de hormigones y morteros preparades, para lo cuai
cuenta con B piantas mezciadoras en funcicnamiento principalmenie en 'a Comunidad Auténoma de
Madrid, Castilla-Ledn y Navarra y 2 plantas de mortero seco, asi como con diversos camiones
hormigenera y cabezas tractoras. Adicionalmente, la Sociedad dispone de otras 13 plantas mezcladoras
que a fecha de cierre se encusniran arrendadas v 40 plantas mezcladoras que no lienen actividad. La
! Direccién de la Scciedad esta acluaimente desarrollande un plan de negocio mediante el andlisis de cada
i une de los activos y las posibles acciones a realizar con objeto de gengrar valor sobre los mismos.

Su demicilic social se encuentra en la calle José Abascal, nimero 59, de Madrid, y la Sociedad desarroila
$us actividades en Espafa.

El 17 de noviembre de 2009 se inscribid en el Registro Mercandil de Madrid 1a fusién por absorcion de la
Sociedad con las sociedades del Grupo Hormigones Arkaitza, S.A. {Secledad Unipersonal) y Hormigones
del Zadorra, 8.A. (Sociedad Unipersonal), quedando extinguidas ambas sociedades mediante su
absorcidén por Hormigenes y Morteros Preparados, S.A.U., con entera transmisién, por sucesién universal,
de la totafided del patrimenio de las sociedades absorbidas, que quedaron disueltas, sin liquidacion.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es
Cementos Portland Valderrivas, S.A, con domicifio social en la calle Dormitaleria, nimero 72, de
Pamplona {Navasra), siendo esta sociedad la que formula cuentas snuales consolidadas. Las cuentas
anuales consofidadas def Grupo Cementos Portland Vaiderrivas del ejercicio 2013 han sido formuladas por
kos Administradores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. en la reunién de su Consejo de
Administracién celebrado el dia 26 de febrero de 2014, Las cusntas anuales consolidadas del Grupo
Cementos Portland Valderrivas del glercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General Crdinaria de
Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, 5.A. celebrada el 25 de junio de 2013 y depositadas en et
Registro Mercantil de Navarra.

i 2.- Bases de presentacion de las cuentas anyales
2.4 Imagen fiel

] Las cuentas anuales adjuntas han sido obfenidas de los registros contables de la Sotiedad y se presentan
: de acuerdo con el marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacion a la Sociedad, de
forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Ia
Sociedad. El marco normativo es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio y Ia restante legislacion mercantil.

b} Pian Genera! de Contabilidad aprobade por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorlz de
cuentas en desarrollo de! Plan Generai de Contabilidad y sus normas complementarias.

6
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d) El resto de fa normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacién por el Accicnista Unico, estimandose que seran aprobadas sin medificacién alguna. Por su
parie, las cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por el Accionista Unico ei 28 de junio de
2013.

2.2 Responsabilidad de ia informacion y estimaciones realizadas

En {a elaboracién de las cuentas anvales adjuntas se han utilizado estmaciones realizadas por la
Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. B&sicamente estas estimaciones se refieren a:

= La vida dfil de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y 4.2).

» La valoracién de activas para determinar ja existencia de pérdidas por deterioro de los mismos
(Nota 4.3).

» La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasives de importe indeterminade o
contingentes (Nota 4.9).

«  Elvalor razonabie de determinados instrumentos financieros {Nota 4.5).

« La gestidn dei riesgo financiero (Nota 8.4},

+  Larecuperacion de los créditos fiscales {Notas 4.7 y 12),

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la
fecha de formulacién de eslas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible gue los
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o & la baja) en
préximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo 1os efectos del cambio de
estimacién en las comrespondientes cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacidn de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al elercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos
con la informacién dei ejercicio 2013,

2.4 Principic de empresa en funcionamiento

La Sociedad contina incurriendo en pérdidas como consecuencia de la siluacién actual del sector de la
construccién en Espafia, donde la Sociedad desarrolla su actividad, lo que ha supuesto la aplicacién de
delerminadas medidas encaminadas a la adaptacién de la capacidad productiva z las necesidades
previstas en los mercados en los que opera, incluyerdo dos expediontes de reguiacion de emples v e
cierre de varias planfas productivas y el delerioro de determinades activos materiales afectos a las
mismas. Esta situacién ha motivade que la Sociedad haya incurride en pérdidas significativas en los
ultimos ejercicios, lo que ha provecado que al 31 de diciembre de 2013 el patrimonio nefo de la Sociedad
sea negalivo. Adicionalmente, al 31 de diciersbre de 2013 fa Sociedad presenta un fondo de maniobra
negative como consecuencia, principalmente, de los saldos acreedores mantenides con su Accionista
Unico ligados a la tesoreria centralizada, por lo que requiere del apoyo financiero del mismo para continuar
con sus operaciones, aspecto que ha sido manifestado por su Accionista Unico en cuanto a la exigibilidad
de los saldos mantenidos por este,

No cbstante, tal y como se indica en ia Nota 9.2, [a Sociedad formalizdé durante e} ejercicio 2013, con su
Accionista Unica, un préstamo participative por imporle de 15.000 miles de euros gue se considera
patrfimonic contable a los efeclos del céleulo de fos supuestos de reduccidn de capital y liguidacién de
socledades previstas en la legislacion mercantil, io que unido a la no congideracidn en dicho célculo de
delerminados deterioros de acuerdo a lo establecido en el Real Decreto-Ley 4/2014, de 7 de marzo, por el

7
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gque se amplia [a vigencia de la Disposicion adicional tnica del Real Decreto-Ley 10/2008 de 12 de
diciembre, permite a la Sociedad mantener una cifra de palrimonio nete superior a fa mitad del capital
social, pero inferior a sus dos tercios, por lo que al 31 de diciembre de 2013 1a Sociedad se encuentra
inmersa en el supuesto de reduccién obligatoria de capital seglin fo estipulado en el articulo 327 de la Ley
de Socledades de Capilal, salvo que en el plazo de un aflo se produzca el restablecimiento patimonial. En
ese santido, como se indica en la Nota 17, con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 ha comenzado un
procesoe de reorganizacion societaria iniciado por el Grupo Cementos Portland Valderivas, S.A., que
contempla ta absorcién de la Socledad por parte de su Accionista Unico, Cementos Portland VaEcEernvas
S.A, durante el ejercicio 2014.

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad es garante solidaria def préstamo formalizado por diversas
soctedades del Grupoe Cementos Portland Valderrivas al que pertenece, por importe neto de $55.825 miles
de euros, y, debido al incumplimiento por parte del Grupe de determinados ratios financieros exigidos al 31
de diciembre de 2013 en ¢l contrato de financiacién confraide en julic de 2012, la deuda se ha clasificado
como pasivo coriente en las sociedades deudoras. A fecha de formnulacion de lag presentes cuentas, la
Direccién del Accionista Unico esta en conversaciones con las entidades financieras con el objeto de
renegociar Jas condiciones establecidas en julic de 2012, En este sentido, se ha obtenide, con fecha 30 de
enero de 2014, 1a aprobacién de ias entidades financiadoras para que no compute la cldusula en iz que se
conternplabia el vencimiento anticipade de 1a deuda en caso de incumplimiento de ratios al 31 de diciembre
de 2013.

En estas circunstancias, os Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales
bajo e! principio de empresa en funcienamiento, considerando que, en base a los efeclos positives que
esi4 teniendo la aplicacién del denominade “Plan NewVal", asi como los asociados a la restructuracién de
fa piantifa y a ia adaptacién de la capacidad productiva de las fabricas v plantas a ia actual demanda
existente en el mercado, el Accionista Unico y el resto de sociedades deudoras de la financiacién
sindicada de la que la Sociedad es garante, serén capaces de cumplir con sus obligaciones derivadas de
los contratos de financiacion, considerande adicionalmente, determinadas desinversiones de aclivos no
esfratégicos, y el éxito de las conversaciones mantenidas actualmente con las entidades financiadoras
para renegociar los vencimienios de deuda, io que permilird al Accionista Unico de la Sociedad seguir
manifestando su apoyc financiero, por lo que la Socledad pedra realizar sus activos y liquidar sus pasivos
por los importes que figuran en el batance de siluacién al 31 de diciembre de 2013 adjunts, asumiendo
una duracion indefinida de sus actividades. En este contexto, cabe destacar, como se indica en ia Nota 17,
el proceso de reorganizacion societaria iniciada por fa Sociedad Dominante del Grupo Cementos Portiand
Vaiderrivas, Accionista Unico de la Sociedad, que contempla la fusion de determinadas sociedades del
Grupo, entre las que se encuentra la Socoedad con objele de optimizar la estructura operativa del Grupo,
adaptando su capacidad a la demanda del mercado en ¢l que opera.

2.5 Agrupacién de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido {a informacién desagregada en
las correspondientses notas de esta memeoria,

2.6 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respectc a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,
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2,7 Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
suptiesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

3.- Aplicacidn del resultado

La propuesta de aplicacion de las pérdidas dei ejercicio 2013 formulada por tos Administraderes de la
Sociedad consiste en destinar la totalidad de las pérdidas, 11.907 miles de euros, ai eplgrafe de
“Resultados negatives de ejercicios anteriores”,

4.- Normas de reqgistro y valoracién

Las principales normas de registro y vaioracion wtilizadas por la Sociedad en la eiaboracidn de sus cuentas
anuales del ejercicio 2013, de acuerdo con las establecldas por el Plan General de Contabiliad, han sido
las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicidn o coste
de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada y, en su ¢aso, por las pérdidas por detericro que haya experimentado (Nota 4.3). Dichos
activos se amortizan en funcién de su vida Gtil,

La cuenta "Aplicaciones informaticas” recoge el software adquirido por ta Sociedad como instrumento para
la gestién y administracién de sus actividades, valorado a coste de adquisicién.

L.a Sociedad amortiza estos elementos en funcion de su vida Gtil estimada, que se ha fijado entre tres y
seis afos,

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizade material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
(actualizado, en su caso con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion al Nueve
Plan General de Contabilidad}, y posteriormenta se minora por la correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionads en Ja Nota 4.3.

Los costes de ampliacién, medemizacidn o mejora que representan un aumento de ia productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de ia vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspendienties bienes,

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas v ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovitizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los aftos de vida ufit estimada, segun el siguiente detafle:
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Aflos de vida
il estimada
Construcciones 33
Instalaciones téenicas y maguinaria 7a8
Otras instalaciones, viiliaje y mobiliaric 5a10
Equipos informdticos 4
Otro inmovilizado 7a10

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe aigdn indicic de que dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida por
deteriore. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del impone recuperable de dicho
aclivo para determinar, en su caso, el importe del saneamientc necesaric. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad da ja
Unidad Generadora de Efectivo 8 1a que el activo pertenece.

El importe recuperable es el valor superior enive el valor razonable menos &l coste de venia y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros fiulos de efectivo estimados se descuentan a su valor aciual
ulilizando un tipo de descuenic antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del maercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para sl que no se han gjustado los
futuros flujos de efectivo estimados. Para el célculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y
del fondo de comercio, el valor en uso es el erfterio utiiizado por 1a Sociedad en practicamente la totalidad
de los casos.

Para estimar et valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a parlir de las proyeccicnes mds reclentes aprobades por la Direccitn de la Sociedad. Estas
proyecciones incorporan ias mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de ias Unidades
Generadoras de Efective utilizando las previsiones seclorizles, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos diez afios, estimdndose los flujos de caja para los anos siguientes
sin aplicar tasas de crecimiento a perpetuidad. Estos fiujos de caja se descuentan utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos equivalente al coste medio ponderado de! capital.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior &l valor neto en libros del aclivo, se registra la
correspondients provision por pérdida por deterioro por la diferencla, con cargo al epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenacion del inmovilizade - Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

En referencia a los deterioros de activos que se han producido en plantas productivas de hormigén, la
Sociedad considera que existen indicios de deteriore de actives para este tipo de plantas en caso de que
se produzcan al menos una de las dos siguientes cirgunstancias:

= lLaplanta de hormigon genera EBITDA negativo significative, derivade de la actividad recurrente y
sin considerar costes de adecuacién de dichas plantas a condiciones de mercado.

« lLa planta ha cesado temporalmente su aclividad por causas derivadas de una baja o nula
demanda de mercado.

En el primero de los casos la Sociedad utiliza el valor en uso como método de medicién del importe
recuperable. Durante los ejercicios 2013 y 2012, al igual que para e cemento, en el sector del hormigdn
las condiciones de mercado se han visio fuertemente deterioradas, habiéndose ralentizado yfo cancelado
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infraestructuras que en afos anteriores se contemplaban dentro de 1as previsiones. Esiz calda del
mercado ha hecho que aumente el ndmero de plantas con EBITDA negative y que las previsiones de
obras futuras, tanto publicas, estimadas en base a las licitaciones de los organismos plblicos, como
privadas, hayan disminuide significativaments, 1o que ha supueste un deterioro del valor de los actives de
las mismas.

En el segundo caso, la Sociedad analiza si dicha planta es susceptible de volver a operar en caso de
recuperacién del mercado o de obras previstas en su radio de accion. En caso de que no se preves
recuperacién suficiente del mercado ¢ de que no se conozcan obras a realizar en los proximos afios en su
drea de influencia, se opta por utilizar el método de valor razonable menos costes de venta, para io que
solicita una valoracién a un tercero independiente del valor de los ferrenos. En funcién de la valoracion y
de la situacién del marcado inmobiliario y de activos, se registra el deferiore def activo si procede.

Durante los gjercicios 2013 y 2012, Ia Sociedad ha dejado de operar en determinadas plantas por su falta
de rentabilidad y considera que nc serfa rentable reabrir dichas plantas salvo que se alcanzaran
voitmenes de mercade simitares a 2007 ¢ 2008, cosa que no se estima probable, por lo gue han sido
deterioradas en funcitn de los criterios indicados.

En concrefo, durante el eiercicio 2013, y siguiendo los criterios comentados anteriormente, se ha
procedido al registro de un deteriore de elementos del inmovilizado material por importe de 1.174 miles de
euros, registrado en el eplgrafe "Deterioro y resultades por enajenacion del Inmavilizade” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre gue las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendalario sustancialmente fos riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del aclivo objeto del contrato. Los demds arendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos,

Arrendarnientc operativo

En las operaciones de arrendamiento operative, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador,

Cuando la Sociedad actia como arrendadora, presenta el coste de adquisicion de fos bienes arrendados
en et eplgrafe de Inmovilizado material. Estos actives se amortizan de acuerdo can las politicas adoptadas
para los aclivos materiales simitares de uso propic ¥ los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal,

Cuando la Sociedad actda como arrendataria, fos gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arendador, se cargan en funcidn del devengo a su cuenta de pérdidas v
ganancias.

4.5 Instrumentos financieros

4.5 1 Aclivos financieros

Clasificacién-

Los activos financieros gue posee la Socledad se clasifican en las siguientes categorias:
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a) Préstamos y partidas a cobrar. aclivos financieros originados en la venta de bienes o en ia
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los gue no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo,

b} Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y mulligrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad sjerce una influencia significativa. Adicionalmentes,
dentro de fa categorfa de mulligrupe se incluye a aquellas socledades sobre [as, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Valoracion inicial -

Los actives financleros se registran inictalmente al valor razonable de [a contraprestacion entregada maés
los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiocnes en ¢l pattimonic de empresas de! grups que olorgan control sobre ka sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionsles relacionados con la
adquisicién de la Inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias,

Valoracion posterior -

Los préstamos y pariidas a cobrar se valoran por su coste amoriizado, correspondiendo éste bésicamente
al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrades en el caso de los préstamos, y al valor actual de ia coniraprestacion realizada en ¢ ¢sso de las
cuentas a cobrar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y muitigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por ef importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calcutan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperabte, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venia y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en comsideracion
el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién {incluyendo el fonde de comerclo, si lo hublera), netos de su efecto fiscal,

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que ne
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia cbjetiva de deterioro si el valor
recuperable del aclivo financiero es inferior a su valor en Bbros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto & las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por [a Sociedad para calcular las correspondienies correcciones
valorativas, si fas hubiera, estd en funcidn de la antigiedad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido {os derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos vy
beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2 Pasivos financiercs
Sen pasivos financieros aqueilos débites y partidas a pagar que tiene fa Sociedad y que se han originado

en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o también aquellos gue sin
tener un origen comercial, ne pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmenta al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por ios costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amaoriizadoe, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sccledad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.5.3 Instrumentos de patiimonio

tUn instrumento de patrimonio representa una participacidn residual en el Patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicién o produccion, o valor nefo realizable, ef menor. El coste
incluye los costas de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa v los gastos
generales de fabricacion, incluyende también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y
condiciones acluales, en el punto de venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras
partidas similares se deducen sn la determinacion del precio de adguisicién.

Ei precio de coste se calcula ufilizando el método de la media ponderada. El valor neto realizable
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los
cosies que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucian.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando
la oportuna pérdide cuando las rnismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en
el vaior neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el
importe de la provision.

A 31 de diciembre de 2013, el importe deteriorado de existencias es de 564 miles de euros.
4.6 Impuestos sobre beneficios

El gaste o ingreso por impueste sobre beneficlos comprende la parte relativa aj gasto ¢ ingreso por el
impuesto corriente v la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto coriente es la cantidad que Ia Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relafivas a un efercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas fas retenciones y pagos a cuenla, as{ como las pérdidas fiscaies
compansables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamenie en éste, dan lugar a un menor Jmporte
del impuesto corriente.

El gaste o el ingreso por impuesto diferido se comesponde con &l reconocimiento v la cancelacion de fos
actives y pasives por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de ias diferencias entre los importes
en fibros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia fernporariz o crédite que cotresponda ef tipo de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidarlos.
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Se reconecen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros actives y pasives en una
operacion que no afecta ni al resuitado fiscai ni al resultado contable v no es una combinacion de
negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue se considere
probable que fa Sociedad vaya a disponer de ganancias fisceles futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los aclivos y pasivas por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos ¢ abonos directos en
cuentas de patrimonio, se confabilizan también con contrapartida en patrimonio nete.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no registradoes en balance y éstos
son objeto de reconocimiento er Ja medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Desde el ejercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, Ja Sociedad estd acoglda al régimen de
congolidacién fiscal, siendo Cementos Portiand Valderrivas, S.A., (Accionista Gnico de la Sociedad), la
sociedad cabecera de grupo.

Con efecte desde el 1 de enero de 2013, Cementos Portland Valderrivas, S.A. y sus filizles participadas al
100%, se han incorporado al grupo fiscal de FCC y se extingue el grupo fiscal mencionado en el parrafo
anterior,

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funclén del devengo, es decir, cuando se preduce la corriente real
de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia det momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

« Concretamente, [os ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los impertes a cobrar por los bienes entregados y fos servicios prestados en
el marco erdinario de fa actividad, mencs descuentos, VA y otros impuestos relacionados con las
ventas.

+ Las venias de bienes se reconocen cuardo éstos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

+ Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un ctiterio temporal, en funcién del principal
pendienie de pago y el tipo de interés efective aplicable, que es ef tipo gue descuenta
exactamnente los fiujos futuros en efectivo estimados a o largo de ia vida prevista del activo
financiero al importe neto en libros de dicho activo.

» Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de
los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

+ Los ingresos por ransporte se reconocen como importe neto de fa cifra de negocios, dado que la
Sociedad considera que es necesaric para 1a obtencién da ingresos por ventas v la Sociedad
retiene el riesgo sobre las mercancias hasta que las mismas son depositadas en las instalaciones
de sus clientes.
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4.8 Provisiones y contingencias
Los Adminisiradores de la Sociedad en 1a formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren cbligaciones presemtes a la fecha de! balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para ias entidades; concretos en cuanto a su naturaleze pero que requieren
astimacion en cuanto a su importe ¥/ o momento de cancelacién, y

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacidn futura estd condicionada a gue ocurra, 0 no, uno o mas eventos fuluros
independientes de la voiuntad de la Sociedad.

Las cuentas anuaies reccgen todas las provisiones con fespecto a fas cuales se estima que la
probabilided de que se fenga que atendes la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
cortingentes na se reconocen en las cuentas anuales, sing que se informa sobre los mismos 2n las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo er consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en ef que traen sy causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre
contable - se utifizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen,

4.9 [Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al page de indemnizaciones a aguellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada, Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se regisiran come gasto en el ejerciclo en el que se adopia la
decision del despido.

410 Compromisos por pensiones

Los Convenios Colactivos vigentes establecen el pago de determinados premios por antigledad a

trabajadores de la Sociedad en el momente en que causen baja por jubilacién o incapacidad laboral
permanente.

Con fecha 12 de noviembre de 2002, se procedio a |a externalizacidn de las obligaciones reencionadas
con la sociedad aseguradora "Allianz, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A". Ei gasto devengado en
el ejercicio 2012, en concepte de prima derivada del contrato de seguro suscritc con la mencionada
entidad aseguradora ascendio a 9 miles de eures, registrados en el epigrafe “Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

412 Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Se consideran activos de naluraleza medioambiental los bienes que son ufilizados de forma duradera en la
actividad de la Socledad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medicambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo ta raduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

4.13 Transacciones con vinculadas

la Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionaimente, los
precies de transferencia se encuentran adecuadamenie soporados por lo que fos Administradores de la
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Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

4.14 Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efective, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan |as siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

= Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin riesgo significativoe de alteraciones en
su valor,

= Actividades de explotacién. Actividades tipicas de la Sociedad, asl como ofras actividades que no
pueden ser calificadas de inversidn o de finangiacion.

« Actividades de inversion. lLas de adquisicion, enajenaciéon o disposicidn por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivatentes.

Actividades de financiacion, Actividades que preducen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
nelo y de los pasivos que ne forman parte de Ias actividades de expiotacién.

5. Inmovilizado intangible

! E1 movimiento habido en este epigrafe de! balance de situacion en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el
: siguiente:

Ejercicio 2013

Miles de euros

Saldo Retiros o
Coste inicial Entradas Traspasos baias | Saido final
Concesiones 7 - - - 7
Aplicaciones Informaticas 2.282 - - (5) 2287
Total coste 2.299 - - {5} 2.294
Miles de euros
| Retiros o
: Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones Traspasos bajas | Saldo final
i Aplicaciones Informéticas (2.019) (270) - 5 2.284
T Total amortizacién {2.018) (270) - 5 2,284
: Miles de euros
Retiros ¢
Deterioro | Saldainicial| Entradas | | "2P%%5 | haias | Saldo final
Aplicaciones Informaticas (3} - - - (3
Total deterioro (3) - - - (3}
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Miles de euros
Retiros o
Neto Saldo inicial | Entrades Traspasos bajas | Saldo final
Congcesicnes 7 - - - 7
! Aplicaciones Informaticas 279 (270) - - :
Total neto 277 (270} - - 7

Ejercicio 2012

: Miles de euros
: Saido
Coste inicial Entradas | Saldo final
i
i Concesiones 7 - 7
; Aplicaciones Informaticas 2.292 - 2.292
Total coste 2,299 - 2,289
! Miles de euros
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Aplicaciones Informaticas {1.703) {316) (2.019)
; Total amortizacién {1.703) {316) (2.019)
i
: Mites de suros
! Deterioro Saido iniciai | Dotaciones | Saldo finat
i
i? Aplicaciones Informaticas - )] {3}
f Total deterioro - {3} {3)
Miles de euros
Neto Saldo inicial | Dofaciones | Saldo final
Concesiones 7 - 7
Aplicaciones informéticas 589 {319) 270
‘Total neto 596 {319) 277

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad tenia elementos dei inmovilizado intangible totalmente
amortizados que segulan en use, conforme at siguiente detalle:

Miles de euros
A Ejercicio Ejercicio
Descripcitn 2013 2012
Apticaciones informaticas 521 526
Total 524 526

17




Ne 738334 H

8.~ Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe de! balance de situacion en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido of
siguignta:

Ejercicio 2013

Miles de euros
Salidas, bajas[
Coste .| Saldo inicial | Entradas | o reducciones | Saldo fina
Terrenos 14,851 - (4.866) 10.085
Construcciones 6,157 - {189) 5.968
Instalaciones técnicas y magquinaria 35.085 - {557) 34,528
Otras instalaciones, utiflaje y mohiliario 4,121 - (3N 4 084
Anficipos e inmovilizaciones en curso - 38 - 38
Otro inmovilizado 7.885 11 {2.230) 2.866
Total coste 68.199 49 {7.879) 60.369
Miles de euros
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Salde final
Construcciones (2.991) (57) 58 {2.990)
; Instalaciones técnicas y maguinaria (30.201) (174) 521 (29.854)
i Otras instalaciones, utillzje y mobiliario {3.501) (35) 28 {3.507)
Otre inmovilizado {7.780) (37} 2218 {5.598)
Total amortizacién (44.473) {303) 2.827 (41.949)
Miles de euros
: Salidas, bajas o
« Deterioros Saldo inicial | Entradas | reduccignes | Saldo final
Terrenos (2.987) 7 2.211 (853)
3 Construcciones {1.662) (347 31 (1.878)
Instalaciones técnicas y maguinaria {3.869) (742) 38 (4.575)
Otras instalacignes, utitlaje y mobiliario {577} (8) 8 (577}
Total deterioros {8.095) {1.174) 2.386 {7.883)
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Miles de suros
Entradas/ | Salidas, bajas o
Neto Salde inicial | Dotaciones | reducciones | Saldo finat
Terrenos 11.964 (77} (2.655) 9.232
Construcciones 1.504 (404) - 1,160
Instalaciones téonicas y maquinaria 1.015 (818} - 99
Qtras instalaciones, utiflaje y mobiliario 43 {43} - -
Anticipos & inmovifizaciones en curso - 38 - 38
Otro inmovitizado 105 {26} (11) 68
Total neto 14.631 {1.428) (2.666) 10.537
Ejercicio 2012
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos 146.061 - 48 (158) 14.951
Constriscciones 6.157 - - - 6.157
Instalaciones {écnicas y maquinaria 34 867 - 3N {83) 35.085
Otras instalacionss, utillaje y mobiliaric 4.093 - 28 - 4123
Anticipos e inmoyilizaciones en curso 364 13 (377} - -
Ofro inmovilizado 8.031 4 - {150} 7.885
Total coste 68,573 17 - (391) 68.199
Miles de euros
Aumentes o
disminuciones por | Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dolaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Construcciones {2.887) (104) - - {2.991)
Instalaciones técnicas y magquinaria {29.514) (795) 25 83 (30.201)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric {3.412} {89} - - {3.501)
Otra inmovilizado {7.777) (128) {25} 150 {(7.780)
Total amortizacién {43.590) {1.116} - 233 {44.473)
Miles de eurgs
Aumentos o
disminuciones por ; Salidas, bajas
Deterioros Saldo inicial | Entradas traspases o reducciones | Salde final
Terrenos (2.987) - - - (2.987)
Construcciones {1.039) {623) - B {1.662)
Instalaciones técnicas y maguinara {2.190) {1.679) - - (3.869)
Ofras instalaciones, utillaje y mobiiario (333) {244} - - (577)
Total deterioros {6.549)) (2.546) - - {8.095)
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Miles de suros
Aumentos ¢
Entradas/ |disminuciones por | Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones traspasos ¢ reducgiones | Saldo final
Terrenos 12.074 - 48 (158) 11.964
Construcciones 2.231 {727) - - 1,504
instalaciones técnicas y maquinaria 3.163 {2.474) 328 - 1.015
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 348 {333) 28 - 43
Anticipos e inmovilizaciones en curso 364 13 {377} - -
Qtro inmovilizado 254 (124} (25) - 105
Total neto 18.434]  {3.645) - {158) 14,631

Durante el gjercicio 2013 la Socledad ha enajenado elementes del inmevilizado material con un valor neto
contable de 2.666 miles de ewros (158 miles de euros en 2012), obteniéndose una pérdida como resuitado
de dicha venia de 409 miles de euros (21 miles de euro$ en 2012) registrado en e epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenacionas del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia.

La Sociedad ha registrado deferioros, con cargo al epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta, refacionados con activos
materiales afectos a plantas productivas cerradas o deficitarias, por importe de 1.174 miles de euros
; (2.548 miles de euros en el sjercicio 2012). Para el céleulo de este importe se han utiizado previsiones
! basadas en los test de deterioro realizados siguiendo los requerimientos de la normativa vigente y cuyas
proyecciones se basan en [as mejeres estimaciones realizadas por la Direccidn de la Socledad, que
contempian la fuerte contraccion habida en los ditimos ejercicios en el sector cementero y derivados, cuya
recuperacion se espera & medio y largo plazo para las plantas deteroradas.

Al clerre de los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amorlizados y detericrados, conforme ai siguiente detalle:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
Descripcion 2013 2012
:
] Terrenos y Construcciones 4.969 4,568
Reslo de blenes 43.538 43.259
Total 48.507 47.847

| Taly como se indica en la Nota 7, al clerre de los gjercicios 2013 y 2012 la Sociedad no tiene contratos de
i arrendamiento financiero.

i La politica de la Sociedad es formalizar pblizas de seguros para cubrir fos posibles riesgos a que estan
i sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, Los Administradores de la Scciedad estiman
que tas coberturas actuales de dichas polizas son suficientes,

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 no existian compromisos de compra significativos de elementos de
! inmevilizado material.
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7.- Arrendamientos

Arrendamisnto Financierg
Al cierre de los sjercicios 2013 y 2012 la Sodiedad no tiene coniratos de arrendamiento financiere.

Arrendamianto Oparativo

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin fener en cuenta
repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
paciadas contractualmente:

Miles de euros
Arrendamientos operativos Ejercicio Ejercicio
Guotas minimas 2013 2012
: Menos de un afto 588 1.048
| Entre uno y cinco afics 1.04% 1.352
! M4s de cinco afios - 338
| Total 1.629 2,738

' El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento operativos reconocidas respectivamente
como gasto e ingreso en los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

; Miles de euros

| Ejercicio Ejercicio

[ 2013 2012

| Pagos minimos por arrendamiento (Nota 13.4) 851 1.144
i Cuotas conlingentes pagadas - -

; {Cuotas de subarriendo} (328} (365}
; Total neto 523 779

En su posicion de arrendatarie, los contratos de arrendamientc operative mas significativos gue liene la
l Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 corresponden a varios terrenos en los que estan
insialadas sus plantas, a maquinaria arrendada segdn las necesidades productivas, elementos de
transporte, y en menor medida, at akquiler de locates destinados a oficinas y garsjes, Adicionalmente, an g
| ejercicio 2011 la Sociedad firmé un confrato de alquiler de equipes informdticos para los siguientes 7 afios
: con su sockedad Matriz.

8.- Inversiones financieras (largo v corte plazoj)

8.1 inversiones financieras a largo plazo

E! saldo te las cuentas def epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2013
y 2012 es el siguiente:
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: Miles de euros

! instrumentos Créditos, derivados

| de Patrimonio y otros Total

. |Categorias 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Préstamos y partidas a cobrar - - 73 87 73 87

i | Activos disponibles para |a venta 2 2 - = 2 2

i | Total 2 2 73| 87 75 89

El importe registrado en los ejercicios 2013 y 2012 corresponde fundamentalmente & fianzas constituidas a

largo plazo.
8.2 Inversiones financieras a corto plazo

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 este epigrafe corresponde fundamentaimenie a fianzas y depésitos
constituidos a corto plaze.

8.3 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre
de los ejercicios 2013 y 2012 es la siguienter

Sociedad Domicilio sccial Ciudad Provincia Actividad principai

Empresas del Grupo:

Cia. Auxiliar de Bombeo de Hormigdn, S.A.U Jugé Abascal, 59 Madrid Madrid Bombeo de hormigdn

Aridos de Navarra, S.A, Esteila, & Pamplona Mavarra Fabricacidn y venta de hormigén
Empresas Asociadas y Multigrupo:

Silos y Morteres, S5, Gieneral Yara dol Rey, 41 Logrofio La Rioja Fabricacion y venta de mortero
Novhorvi, 8. A, Porral de Gamasra, 25 Viteria Alava Fabricacion y venia de hormigén
Hormigones Baztan, $.L. Suspelixiki, 25 Vera de Bidasoa | Barceiona Fabricacion de hormigen
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Miles de euros

Resultados
Coste de negalivos
% la ejercicics | Resultado
participacién | inversién | Deterioros | Capital | Reservas | anteriores { de 2013
Empresas del Grupo '
Compadia Auxiliar de
Bombeo
de Hormigén, S.A.U, (CBH) 106% 451 {72) 300 a8 (4) 7
Aridos de Navarra, S.A. B6% 63 {63) 35 1 (96) 1
Otras - 3 - - - - -
Tota! BAT ~{135)
Empresas Asociadas
Silos y Morteros, S.L. 33,33% 198 (145) 664 488 {792) {(174)
Novhorvi, S.A. 25% 1.082 (863) 180 895 {39) 10
Hormigones del Baztan, S.L. 50% 72 - 142 1.889 {253) {55)
Total 1.352 (1.008)
Ejercicio 2012
Miles de euros
Resultados
Coste de negativos
% la gjercicios | Resultado
participacién | inversidn | Deterioros | Capital | Reservas | anteriores | de 2012
Empresas dei Grupo
Compaiia Auxiliar de
Bombeo
de Hormigdn, S.AU. (CBH) 100% 451 {72) 300 79 " 5
Aridos de Navarra, S.A. 65% 83 (63) 96 - (96) .
Otras - 3 - - - - -
Totat 517 {135}
Empresas Asociadas
Sitos y Morteros, S.L. 33,33% 198 (60} 664 488 (670) (122}
Novhorvi, S.A. 25% 1.082 (863) 180 695 . {39)
Hormigones def Baztan, 50% {188)
S.L. 72 - 142 1,889 {85}
Total 1.352 [823)

L a sociedad "Compania Auxiliar de Bombeo de Hormigén, S.A.U." (CBH) cesd en su actividad ordinaria en
2005, La intencidn del Grupe Cementos Portland Valderivas al que pertenece es determinar el nuevo
objeto sociai de ia misma, una vez liquidados todos los activos y pasivos procedentes de su actividad
ordinaria. Los Administradores Mancemunados de la Sociedad consideran que no existen inceridumbres
en cuanto a la recuperabilidad de la inversién en esta sociedad.

Durante el ejercicio 2013 se han registrado defericros de !as participaciones en empresas asociadas por
importe de 85 miles de euros (20 miles de euros en el glercicle 2012) que han sido registradas en e
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epigrafe "Deterioro y resultados por engjenacion de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta,

La Sociedad ng formula cuentas anuales consolidadas por integrarse en la consolidacion de un grupo
superior {Grupo Cementos Portland Valderrivas), cuya sociedad dominante se rige por la legistacion
espafiola. Las cuentas anuales no reflejan los efectos que resultarlan de consolidar dichas inversiones.

5 Durante el ejercicio 2012, la Saciedad concedid un crédite a Silos y Morteros, S.L. por importe de 70 miles
t de suros (Nota 14.2). El vencimientc del mismo se ha establecido en cinco afios y devenga un interds de
maercado.

8.4 Informacidén sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financisros

8.4.1 Informacidn cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estéa centralizada en la Direccidn Financiera def Grupo
Cementos Porfland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicidn a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los resgos de crédito y
tiquidiez. A continuacion se indican los principates riesgos financieros que impacian a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesge de crédito significative ya que sus clientes y las instituciones en las que se
‘ producen jas colocaciones de tesoreria son entidades de elevada solvencia, en las que el riesgo de
! contraparte no es significative.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuemas a cobrar e inversiones, que representan la exposicidon maxima de la Sociedad al riesgo de
crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es afribulble principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en ef balance de situacidn netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién de la
Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdémico
actual.

i La Socledad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédilo, estando ia exposicidn distribuida
entre un gran nGmero de clientes,

La Sociedad tiene coniratado un seguro de crédite que permite reducir de forma significativa el rlesgo de
crédito comercial por las operaciones realizadas con deudores.

b) Riesgo de liguidez:

Con ¢l fin de asegurar la kquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone dae financiacion a través del sistema de gestion centralizada de tescreria.

La Socledad presenta al cletre del ejercicio 2013 un fondo de maniobra negativo por importe de 20.879
miles de euros, como consecuencia, principalmente, de saldos acreedores pendientes de pago con
empresas del Grupo Cemenios Portland Valderrivas ascciadas, en su mayoria, a !a tesorerla centralizada
del Grupo. En la medida en que el Grupo ha manifestado su intencidn de no requerir el pago de fos
mismos y el apoyo financiere a la Sociedad para continuar con sus operaciones, los Administradores de ia
Sociedad consideran el riesgo de liguidez salventado.
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Como se indica en la Nota 2.4, Iz Sociedad es garante solidarie de! préstamo sindicado formalizado por
Cementos Portland Valderrivas, S.A., Portland, S.L. y ciertas sociedades del Grupo Cementos Porliand
Valderrivas el 31 de julio de 2012, cuyo importe dispuesto al 31 de diciembre de 2013 es de 955.825 mifes
de eurcs. Los administradores de fa Sociedad consideran que no se producirdn impactos significatives
derivados de su situacion de garante de la deuda sindicada del Grupo, en la medida en que jas
negociaciones actuales mantenidas por e Grupo Cementos Portland Valderrivas con sus entidades
firanciadoras finalicen de forma positiva para el Grupo.

8.4.2 informacién cuantitaliva

a) Riesge de crédito:

Para mitigar el riesgo de crédito, la Socledad dispone de un seguro de créditc para las operaciones
realizadas con terceros que permite reducir de forma significativa el riasgo de crédito comercial.

9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al clerre de los ejercicios 2013 y 2012 e} capital soclal de 1a Socledad asciende 2 15.639 miles de euwros,
representado por 2.606.489 acciones ordinarias de 6 euros de valor nominal cada una, todas elias de la
rmisma clase, fotalmente suscritas y desembolsadas, slendo el (mico accionista Cementos Portland
Valderrivas, S.A.

La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivades de la situacion de unipersonalidad. Los
unicos contratos que mantiene la Sociedad con el Acgionista Unico, se derivan de las operaciones
descritas en la Nota 14,

9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe desfinar una cifra igual a!
10% de! beneficio del ejercicio a la reserva Jegal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% dei capital
social, La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del
10% de! capital ya aumentade. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y migntras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para esle fin,

8.2 Situacion patrimonial de Ia sociedad

Como consecuencia de las pérdidas sufridas en los (ltimos ejercicios, al 31 de diclembre de 2013 y 2012
{ el patrimonio neto de ia Sociedad es negativo. No obstante, para reestablecer su situacion patrimonial, el 4
i de febrerc de 2013, ts Socledad formalizd con su Accionista Unico, Cementos Portiand Valderrivas, S.A.,
: un préstamo participativo por importe de 15.000 miles de euros, que es considerade patrimonio contable a
i los efectos de reduccién de capital y liquidacion de sociedades previstas en la legisiacion mercantiil.

Adicionaimente, a 31 de diciembre de 2013, en base al Real Decreto —Ley 4/2014,de 7 de marzo, por ¢l
que se amplfa la vigencia de la Disposicion adicional Onica de! Real Dacreto-Ley 10/2008 de 12 de
diciernbre para la adopcelén de medidas financieras para la mejora de la liquidez de las pequedas y
medianas empresas, y otras medidas econdmicas compiementaries, a jos solos efeclos de la
determinacién de [as pérdidas para Ios supuestos de reduccién de capital y disofucién previstas en los
attculos 327 y 363.1 del TRLSC, respeclivamente, no se compularén las pérdidas por deterioros
reconecidos en las cuentas anuales derivados del inmovilizado material, las inversiones inmobiliadas y las
existencias, La disposicion final tercera del Real Decreto-Ley 4/2014, de 7 de marzo, renveva a los
ejercicios scciales que se cierren en ef aflo 2014 los efectos def Real Decreto-Ley 10/2008,
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De este modo, ¢l patrimonio neto computable a efectos de los citados articulos 327 y 363.1 del TRLSC es
el que se desglosa a continuacion:

[ Miles de euros
Patrimonic neto contable {15.268)
Pérdidas por deterioro por inmovilizado material (Nota 6) 7.883
: Pérdidas por deferloro de existencias 564
! Préstamos participativo (Nota 14.1) 15.000
i Patrimaonio nete al 3171212013 a efectus de reduccidn y 8.479
; disolucion '

En base al articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, Ia reduccion del capital tendrd caracter
obligatorio cuando las pérdidas hayan disminuido su patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes
de la cifra de! capital y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse recuperado el patrimonio nstp.

La Sociedad, al 31 de diclembre de 2013, mantiene un patrimonio neto supericr a la mitad de} capital
social, lo que le permile no encontrarse bajo el supuesto de disolucion de acuerdoe al articulo 363 de ta
mencicnada Ley de Scciedades de Capifal, pero inferlor a tas dos terceras partes, o que de acuerdo al
articulo 327 debe resolverse en el plazo de un afio. En este sentido, con posterioridad al cierre det
! gjercicio 2013, ha comenzado un proceso de recrganizacion societaria iniciado por el Grupo Cementos
| Portland Valderivas, S.A., que contempla la absorcidn de la Sociedad por parte de su Accionista Unico,
Cementos Portland Vaiderrivas, S.A. durante el ejercicio 2014.

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales ta Sociedad se encuentra en el supuesto de
reduccion obligatoria de capital establecido en la Lay de Sociedades de Capital.

10.- Provisiones y contingencias

10.1 Provisiones

El detalle de ias provisiones del balance de situacion af cierre de! ejercicio 2013, asl como los principales
revimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

Miles de euros
. . : Aplicadas a
Provisiones a largo plazo | Saldo inicial | Reversicnes ou finalidad Salda final
? Para impuestos {Nota 12.5) 1470 (463) - 1007
Para otras responsabilidades 227 - (54) 173
Total a largo plazo 1.697 {463} (54) 1.180

Las aplicaciones del perfodo corresponden al registre de un exceso de provision dotado en el ejercicio
2012 por importe de 463 miles de euros en conceplo a fa sancién recibida por la inspeccidn fiscat de
Impuesto sobre el Valor Afladido de los ejercicio 2000 a 2003, habiéndose registrado dicho excesoe en el
epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2013 adjunta,
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Miles de euros
. — ) | Aplicaciones/
Provisiones a corto plazo | Saldo inictal | Dolaciones Trasnasos Saildo final
Para reestructuraciones 41 1.442 - 1.483
Para otras responsabilidades 57 536 - 591
Total a largo plazo 98 1.978 - 2076

En el ejercicio 2043, la Sociedad ha registrado, con cargo al epigrafe “Gastos de personal’ de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias def ejercicio 2013 adjunta, un importe de 1.442 miles de euros por la estimacion de
los costes del plan de adecuacidn de e estructura iniciado que se encuentran registrados al 31 de
diciembre de 2013 en e! aplgrafe Provisiones a corto plazoe del balance de situacidn adjunto.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013 los costes estimados por el desmontaje y retiro de
determinadas plantas productivas, que se han cerrado y se encueniran en preceso de desmantelamiento,
ascienden a 536 miles de euros, registrados en el epigrafe Provisiones a corte piazo del balance de
situacion adjunto.

10.2 Contingencias y avales

Al 31 de diclembre de 2013 la Sociedad tenia prestados avales anie terceros por importe de 3.489 miles
de euros {2.008 miles de euros a3 31 de diciembre de 2012), de los cuales 1.588 miles de euros
corrgsponden al aval exigido para la presentacion del recurso ante el Tribunal Econtmico Administrativo
Regional por las actas fiscales firmadas en disconformidad {Nota 12.8) y 1.858 miles de euros
correspondientes al depésite det aval exigido para el aplazamiento def pago del impuesto de Sociedades.
E! resto correspande & avales prestados ante Organismos Poblicos para garantizar la responsabilidad del
negocic hormigonero.

Al 31 de diciembre de 2013 fa Sociedad es garante solidaria del préstame formalizade por GCementos
Poriand Valderrivas, 5.A., Portland, S.L. y clerias sociedades del Grupo Cementos Portland Vaderrivas e
31 de julio de 2012 (Nota 8.4).

Los Administradores de la Scciedad consideran que de las citadas garantias, no se derivardn pasivos
significativos.

11.- Deudas (largo ¥ corto plazo)

11.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saido de ias cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es &f
siguiente:

Clases | Deudas entidades | Oiros pasivos
de crédito financieros Total
Categorias 2013 2012 2013 2012 | 2013 2082
Débitos y partidas a pagar 375 - 12 825 387 825
Total a7s - 12 625 387 625

En mayo de 2011 se suscribié un préstamo por importe de 1.000 miles de euros, participando
parciaimente del mismo el Instituto de Crédito Oficial (ICO). E! vencimiento del préstamo es semestral
desde noviembre de 2012 hasta mayo de 2016 por importes de 125 miles de euros, devengando un tipo
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; de interés referenciado al Euriber. Al 31 de diciembre de 2013 se ha clasificado como corrdente un importe
! de 250 miles de euros.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte de! epigrafe "Deudas con entidades de
crédito” es el siguiente:

Miles de euros
2015 | 2016 Total

Deudas con entidades de crédito 250 125 375
Total 250 125|375

11.2 Pasivos financieros a corto plazo

é El saldo de las cuentas del epigrafe "Deudas a corto plazo” al cierre de los efercicios 2013 y 2012 es el
siguiente:

Clases Mites de euros

Deudas con
entidades de crédito
y arrendamiento

financiero Total

Otros

Categorias 2013 2012 2013 2012 2013 2012
i Débitos y partidas a pagar 257 255 36 60 293 315
Total 257 255 36 60 293 315

14.3 Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se indica a

; continuacién:

i

; Miles de euros

Ejercicio ! Ejercicio
2013 2012

Proveedores 2,498 1.247

; Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.2) 2.281 5473

i Acreedores varios 1.361 2.389

; Personal 45 80
Otras deudas con las Administraciones Pubiicas (Nota 12.1) 65 342
Total 6.250 9.531

El epligrafe de "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye principalmente los importes
pendientes de pago por compras comarciales y costes relacionados.

Los Administradores de la Saciedad consideran que el importe en libros de los acreedores comerciaies se
aproxima a su valor razonable.
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional
tercera. “Deber de informacidn” de 1a Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de fa Ley 152010,

de 5 de julio:
Pagos reafizados y pendientes de pagoen lz
fecha de cierre dej gjercicio
2013 2012
i Miles de % Miles de %
2ures 2uros
i Realizados dentro del plazo maximo legal 11.325] 62,24% 19,129 94%
Resto 953 7.76% 1.247 &%
Total pagos del ejercicio 12.278 100% 20.346 100%
PMPE {dlas) de pagos 42 66
Aptazamientos que a la fecha de clerre 411 75
sobrepasan el plazo méximo legal

Los datos expuesios en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores
que por su naturaleza son acreedores comercigles por deudas con suministradores de bienes y servicios,
¢ge modo que incluye los datos relatives a fas parlidas “Proveedores” y "Acreedores comerciales” del
pasivo corriente del balance de situacién.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago ta de emisién de los confirmings en
aquellos casos en los gue el pago se realiza mediante este procedimienio. Para el resto de procedimientos
de pago ufilizados por la Sociedad se considera la fecha valor de cargo en banco.

i El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calcuiado como el cociente formado en el
: rurnarador por el sumatorio de ios productos de cada uno de los pagos a proveedores raalizados en el
: gjercicio con un aplazamiento superior ai respeclivo plazo legal de pago y el nomero de dias de
| aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por & importe total de los pagos
! realizados en el gjercicio con un aplazamiento supetior al plazo legal de pago.

; El plazo méximo legal de page aplicable a la Sociedad segln fa Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
l gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a fas

disposiciones transitorias establecidas en la Ley 156/2010, de § de julio, es de 75 dlas para el sjercicio
2012 y de 60 dias para e! ejercicio 2013, Dicha fey ha side modificada por fa Ley 11/2013 de 26 de julio
! que establece desde su fecha de aplicacién, un plazo maximo legal de 30 dias excepto que exista un
{ acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias (75 dias en 2012).

12.- Administraciones Pablicas y Situacibn fiscai

12.1 Saldos corrientes ¢on las Administraciones Piblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas al cierre de los gjercicios 2013
y 2012, es la sigufente;
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Saldos deudores

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
; Hacienda Piblica deudora por IVA 875 - 585
Hacienda Pdblica deudora por retenciones 2 2
Hacienda Poblica deudora por oiros conceplos 5] 6
Total 883 593

Saldos acreedores

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Hacienda Piblica acreedora por IRPF 3z 170
Qrganismos de la Seguridad Social acreedores 33 172
Total 65 342

12.2 Conciliacién resuitado contable y base imponible fiscal

La conciliacidn entre et resultado contable v fa base impenible de Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Ejercicio 2013

Miles de euros

} Aumentgos [ Disminuciones Total

: Resultade contable antes de impuestos {16.813)

l Diferencias permanentgs - 783 (23) 760

I Multas y sanciones 8 - 8

5 Gastos financieros no deducibles - - -

i Dotacién insolvencias entes pablicos 778 ~ 775

: Otros ajustes al resultado - (23) {23}

; Diferencias temporarias — 2.285 - 2.285

i

| Amortizacion elementos leasing 5 - 5

: Provisién desmantelamiento y reestruciuracion 1.978 - 1876
Gasto financieros no deducibles 47 - 47
Amortizacidn no deducible 172 - 172
Dotacién depreciacian de cartera 85 - a5
Base imponible fiscal (13.768)
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Ejercicio 2012

Mites de euras

i Aumenios | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos {18.925)
Diferencias permanentes - 847 {2) 845
Muitas y sanciones 645 - 645
Gastos financleros no deducibles 202 - 202
Otros gjustes al resuitado - (2} {2)
Diferencias temporarias — 2.847 - 2.847
Elemenios adquiridos en leasing 278 - 276
Provisiones de cartara 22 - 22
Provisiones 2.549 - 2.54%
Base imponible fiscal {15.233)

ia diferencia permanente mas significativa del ejercicic 2013 se cormesponde a la no deducibilidad fiscal
de los deterioros de cuentas por cobrar a entidades de derecho piblico.

Los aumentos por diférencias temporarias en los ejercicios 2013 y 2012 responden basicamente al registro
del deterioro de valor de los activos materiales afectos a diversas plantas deficitarias o inactivas que han
sido deterioradas en cada ejercicio v a Ja dolacién de la provisidén de cartera de fa scciedad participada
Silos y Morteros, S.L.

Desde el 1 de enero da 2007 la Sociedad tributa en régimen de consolidacidn fiscal (Nota 4.7); como
consecuencia de este régimen, la cuota a devolver o a pagar resultante de las conciliaciones presentadas,
se reflejaba como una cuenta a cobrar o a pagar, respectivamente, a la cabecera del grupo fiscal,
Cementos Portland Valderrivas, 5.A. (Nota 14). Desde ef 1 de enero 2013 [z cabecera del grupo fiscal
pasa a ser el Grupo FCC, por io que la cuota a devolver 0 a pagar, se va a reflejar como una cuenta a
cobrar o a pagar con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A,

12.3 Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resuitado contable y el gasto por Impuesto sobre Seciedades es la siguiente:
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Miies de euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2042

: Resultado contabie antes de impuestos (16.813) {18.925)
Diferencias permanentes 760 845
Resuitado contable ajustado {(16.053) | {18.080)
Tipo de gravamen 30% 30%
i
Impuesto (bruto) sobre sociedades {4.816) {5.424)
: devengado
i Deducciones: (30} 3
Por doble imposicién intersocietaria {60}

Paor reinversién de beneficics extraordinarios - &
Provigién fiscal y otros ajuste 18 . 927
; Total gasto / {ingreso) por impuesto
reconocido en la cuenta de pérdidas y

ganancias_ {4.906) {4.500

12.4 Actives y Pasivos por impuesto diferido

El detalie del saldo de Activos por impuesto diferido ai cierre de los ejercicios 2013 y 2012 vy el movimiento
entre ambas fechas es el siguiente:

1 Miles de euros
g Ejgg:ii;:io Adiciones | Aplicaciones Ej;g;igio
Provigiones de cartera 265 25 - 280
; Provision Responsabilidad v desmantetamiento B 593 - 533
Amortizacidn no deducible " b1 - 51
Gastos financieros no deducibles } 14 - 14
Bases imponibles negativas " _ 7.584 - 7.584
Deducciones pendientes de aplicar - By - 80
Deterioro de valor inmovilizago material 2.160 - - 2.160
Total activos por impuestc diferido 2,425 8.357 - 10.782
En el movimiento anterior se incluyen come "Adiciones” tante las variaclones de activos por impuesto
diferido correspondientes & la previsién def Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2013, comao las altas

registradas en los créditos por bases imponibles negativas y deducclones generadas por el extinguido
grupo fiscal encabezado por Cementos Portland Valderrivas, $.A., al atribuirse proporcionalimente esos
créditos a las sociedades gue los generaron, tras la incorparacion el 1 de enero de 2013 de dicha
Sociedad y sus filiales participadas al 100% al grupo fiscal de FCC.
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! £1 detalle por afio de generacién de las bases imponibles negatlivas pendientes de compensacién de que
dispone la Socledad a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

; Euros

% 2011 10.874

2012 14,407
Total 25.281

Las bases imponibles negativas podrdn ser compensadas fiscalmente con fas rentas positivas de los
periodos tmpositivos que concluyan en los 18 afios inmediatos y sucesivos.

Los actives por impuesto diferido indicados anfericrmente han sido registrados en ef balance de situacion
por considerar la Direccién de la Sociedad gue, conforme a la mejor estimacién sobre los resultades
futuros de ia Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacidn fiscal, es probable que
dichos actives sean recuperados.

El detalle del saldo de Pasivos por impuesto diferido af cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Contratos de leasing 8 9
Resultadoe ventas intragrupo fiscal 1t 11
Total pasivos por impuesto diferido 19 20

12.5 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

En el gjarcicio 2005 la Sociedad fue objete de inspeccion tribularia por los ejercicios 2000 a 2003, para el
Impuesto sobre el Valor Afadide (IVA), el Impuesto sobre la Renta de 1as Personas Fisicas y ef lmpuesto
de Sociedades (IS}, habiéndose firmado acias en conformidad por importe de 16 miles de euros.
Asimismo, HYMPSA firmé actas en disconformidad por los conceptos de IS e IVA de los ejercicios 2001,
2002 y 2003, en relacion con fa facturacion recibida en dichos ejercicios de su matriz, Cementos Portland
Valderrivas, S.A., por servicios administrativos prestados, y por las que ha ido presentando los
correspondientes y sucesivos recursos ante el Tribunal Econdmice Administralivo Regional, el Tribunal
Econdmico Administrativo Central (TEAC) vy la Audiencia Nacional,

A lo largo del ejercicio 2012 la Audiencia Naclonal resolvié los citados recursos, en contra de fas
pretensiones de la Socledad. Al no superar [z cuantia minima para solicitar la casacién, la Sociedad tuvo
que hacer frente al pago de las liquidaciones por el acta de IVA, por importes de 327 miles de euros en
concepto de cuota e intereses de demora y 166 miles de euros en concepto de sancidn; adicionalimente se
; le notificd la liquidacion de intereses suspensivos por ofrps 130 miles de eures, que se hizo efectiva en e
ejercicio 2013, Por Io que se refiere al acta de IS, en el ejercicio 2013 el Tribunal Supremo ha denegado la
casacitn, confirnando 1a correspondiente liquidacion tributaria y obligando su pago por impene de 1.007
miles de euros (ya provisionados al clerre del ejercicio 2012), En diciembrre de 2013 HYMPSA ha solicitado
el apiszemiento conjunio del pago de ese importe y de 295 miles de euros, corespondientes a ia
liquidacién de los intereses suspensivos, recibida en noviembre; dicho aplazamiento ha sido concedido en
enero de 2014, mediante el fraccionamiento del importe solicitado en 12 cuolas mensuales, a abonar enire
enero y diciembre de 2014.

33




—
o

738350 H

03,500 B

En ¢l gjercicie 2013 se ha aplicado la parte de ia provisidn para impuestas dotada en 2012 en concepto de
sancion por el acta de IS, por importe de 463 miles de euros, tal y como se refleja en el eplgrafe del
balance de provisiones a farge plazo (Nota 10.1).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Gitimos elercicios para todos los impuestos que le
son de aplicacién, Del criteric que pudieran adoptar las autoridades fiscales podrian derivarse pasivos de
cardcter contingente para los que no se ha registrado provisidn alguna en ias cuentas anuales adjuntas.
t.os Administradores de la Sociedad consideran que el efecto que podria tener esta diferencia de criterios
no serla signficativo en relacién con las cuentas anuales de la Sociedad ai 31 de diciembre de 2013.

13.- Ingresos y gastos

i 13.1 Importe neto de ia cifra de negocios

§ La distribucion del imporie neto de la cifra de negecios correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012,
4 corrasponde précticamente en su totalidad al mercado nacional, distribuida por categortas de actividades,
es la siguienie:

Miies de euros

§ Actividades Ejercicio | Ejercicto

i 2013 2012
Venta de Hormigdn 24,238 45235
Venta de Mortero 37 B4
Ingresos de participaciones en instrumentos de patriimonio en 300 .
empresas del grupo 0 asociadas
Prastacién de servicios 13 39

Total 24,588 45358

13.2 Aprovisionamientos

x El saldo de las cuenias "Consumo de mercaderias’ y “Consume de materias primas y ofras malerias
i cansumibles” corraspondientes a los gjercicios 2013 y 2012 presentan la sigutente composicién:
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Miles de euros
Ejercicio 1 Ejercicie
2013 2012

Compras de mercaderias 1.265 134
Vatiacion de existencias {131) {36)
Total consume de mercaderias 1134 98
Compras de materias primas y otras materias consumibles 16.93¢ 33.183
Rappels por compras de materias primas (ot} (383}
Variacidn de existencias 134 301
Total consumo de maferias primas y otras materias consumibles 16.973 33101
Deteroro e mercaderfas, materias primas y otras materias ' 564 .
consumibles i .
‘Fotal deterforo de mercaderias, materias primas y otras materias 564 -
Trabajos realizados por olras empresas 14 33
Total trabajos realizados por otras empresas 14 33

13.3 Detaile de compras seglin procedencia

lL.as compras efectuadas por la Socledad durante los ejercicios 2013 y 2012, proceden précticamente en
sy totalidad del mercado nacional.

13.4 Otros gastos de explotacion

El detalle de olros gastos de explotacién al clerre dei gjercicic 2013 y 2012 es &) siguiente:

Miles de euros |
Ejercicio | Ejercicio |
2013 2012

Arrendarmientes, canones y gastos en {+D (Nota 7) a51 1.144
Reparacidn y conservacion 1.08D 1114
Servicios profesionales independientes 2112 2150
Transportes 3.916 7.014
Suministros 719 1.184
Otros servicios exieriores €667 778
Otros tributos 458 339
Variacidn provisiones operacionas comerciales 922 511
Otros gastos de gestidn corrente 312 1.087
Total 11.037 15.321

13.5 Gastos de personal

Ei detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es ef siguiente:
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Miles da euros
Ejercicio | Ejercicio
2013 2012
Sueidos, salarios v asimilados 8.530 8.845
Seguridad sociat 1.216 2.209
Cargas sociales 141 572
Total 9.887)  11.626

En el epigrafe de sueldos, salarios y asimilados se incluyen indemnizaciones por importe de 5.562 miles
de euros {3.153 miles de eures en 2012},

Con facha 18 de junio de 2013, el Grupo Cementos Porffand Valderrivas comunicd a los representantes de
ios trabajadores formalmente el inicio del periodo de consultas del despido colectivo en los negocios de
hormigén, arido, mortero y transporte, por causas organizativas econdmicas y de produccién, para la
extincion de 318 contratos de trabajo, asimismo se procedid a comunicar esta circunstancia a ta Direccion
General de Empiec del Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Con fecha 25 de julic de 2013 finalizd e
periodo de consuitas con acuerdo entre las partes segin se recoge en Acta de la misma fecha, afectando
ai final a 294 empleados, de los que 78 correspondian a la Secledad Hormigones y Morteros Preparados,
S.A., habiéndose cumplido en la tramitacion del citado expediente los requisitos legales de procedimiento.

Adicionalmente, en el ejercicio 2013 la Seciedad ha registrado los cosles del plan de adecuacian de la
estructura iniciado al 31 de diclembre de 2013 en el epigrafe Provisionss a corto plazo del balance de
situacion adjunte (Nota 10.1).

13.6 Ingresos y gastos financieros

Eilimporte de los ingresos financieros ha sido el siguiente:

Miles de euros
: Ejercicio Ejercicio
i 2013 2012
Intereses deudas con empresas del Grupo {Nota 14.1) 889 461
Otros ingrescs financieros 183 8
Total 1.042 470

El importe de los gastos financieros ha sido el siguiente;

Miles de euros
Ejarcicio Ejercicio
2013 2012
Intereses deudas con empresas del Grupe {Nota 14.1) 2.088 1.280
Otros gastos financieros 328 362
Total 2.426 1.642

14.- Operagiones v saidos con partes vinculadas

14,1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones reslizadas con partes vinculadas durante los ejerclcios 2013 y 2012 es el
sigulente:
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Miles de euros

Ventas e

Compras 1ngresos por
Compafita ingresos de prestapciongs senta de lngrgs 08 Gas_tos
explotacion | de servicios | inmovilizado financieros | financieros

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 289 {(11.327) 888 “ {2.098)
Avidos y Premezciados, $.A. Unip. - (4.479) . - -
Cementos Viliaverde, S.L.U. - - - - -
Camentos Alfa, S.A. “ - - . -
FCC Construccion, 5.A. 4,688 {92) - - .

Ute Metro Mélaga 326 - - - .

Ute Variante Este Valladolid - - - - -

Ute Ave Tanet De Serrano 5 - - - -

Ute Acceso Zamora 5 - - - -

Ute AVE Aeropuerio de Jerez - - - - -

Ute Aguas Alcala 15 - - - _
Prefabricados Lemona, S.A. 1 - - - .
Construcciones Clabarr, $.A, 337 - - “ -
Conservacitn y sistema integrade 15 - - - -

tUte NTC Cadiz 1.684 - - - .
Moneros Valderrivas, S.L. 391 - - - -

Ute Torre ista Cartuja - - . - -
NOVHORVI, S.A, - {52}

Ut Fase || CICCM - . - - .
Agualia G.1. Agua S.A. 168 - - - .
Aridos Uniland, S.A. - (1 - . -
Otros 33 4 - - .
Totales 7.968 f {15,955} 889 . {2.098)
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Elercisio 2012
Miles de suros
Ventas e Compras y Ingresos por
ingrasos de | prestaciones venta de Ingresos Gastos
Compafiia explotacidn | de servicios | inmovilizado | financieros | financieros

Cementos Portland Valderrivas, 8.A, 360 (17.233) - 461 {1.280)
Aridos y Premezclados, S.A. Unip, - {10.088) - . -
Cementos Villaverde, S.L.U. - (2.270) - - -

t Cementos Alfa, S.A. - (92) - - .

{ Fee Construccién (Const.Espafia) + -
Ute’S 5,829 - - -
Ute Metro Malaga 1.391 - - . -
thte Variante Este Valladolid 744 - - - -
Ute Ave Ténel De Serrano 335 - - - -
Ute Acceso Zamora 476 - - - -
the AVE Aeropuerto de Jerez 12 - - - -
Prefabricados Lemaona, 8 A 185 - - - -
Construcciones Olabarri, S.A, 133 - - - -
Ute NTC Cadiz 118 - - - -
Morteros Valderrivas, S.L. 381 - - - -
Ute Torre Isla Cartuja 1.316 - - - -
Ute Fase 1l CICCM 802 - - . .
Otros 407 (86) 10 - -
Totaies 12,389 {29.769) 10 461 {1.280)

Dentco del eplgrafe “"Compras y prestaciones de servicies” se incluyen 1.761 miles de euros
correspondientes a los sevvicios de apoyo a la gestion prestados por Cementos Porttand Valderrivas, S.A.
durante sl ejercicio 2013 (1.761 miles de euros en 2012).

Las operaciones efectuadas con empresas del Grupo y Asociadas corresponden a transacciones de tipo
comercial y se efectian en condiciones de mercada.

14.2 Saldos eon vinculadas

El detalle de los saldos mantenides con empresas del Grupo y asociadas af 31 de diciembre de 2013 ¥

2012 es el sigulente:
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Efercicio 2013
i Miles de euros
_ Saldos
| Compaiiia Deudores | Acreedores
targo plazo:
i Silos y Morteros, 5.L, 70 -
: Total largo plazo 70 -
Corto plazo:
! FCC Construccion, S.A. 1117 a3
: FCC, S.A. 4322 -
! Morteros Vaiderrivas, S.L. 58 -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 5.593 48.330
Aridos y Premezclados, S.A. Unip. - 228
Otros 97 92
Total corto plaro 11,185 48,743
Ejercicio 2012
Miles de eurcs
Saldos
Compaiila Deudores | Agreedores
Largo plazo:
: Silos y Morteros, S.L. 70 -
l Totai large plazo 70 -
Corto plazo:
FCC Construccién, S.A. 3.223 -
U.T.E. Metro Mélaga 895 -
U.T.E. NTC Cadiz, 144 -
Construcciones Clabarri, S.A. 186 -
U.T.E. Isla Cartuja 427 -
Acceso Zamora Ute 487 -
Montercs Valderrivas, S.L. 114 -
_ Cementos Portland Valderrivas, S.A. 13.151 49,347
% Aridos y Premezclados, S.A, Unip, 2 1.514
Cementos Villaverde, S.L.U. . 123
Otros 375 10
Total corte plazo 18.004 50.994
£l saldo acreedor a corto plaze con Cementos Porland Valderrivas, S A. inciuys principaimente el crédito
concedido en funcidn del sistema de gestion centralizada de tesoreria, cuye saido dispueste al 31 de
diciembre de 2013 asciende a 30.503 miles de suros (45.521 miles de eyros en 2012). El tipe de interés
anual esta referenciado al Euribor méas un diferencial de mercado. La relacién crediticia mantenida entre ia
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Seciadad y Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha generado unos ingrescs y gastos financieras durante
¢ gjercicio 2013 por importe de 889 y 2,098 miles de euros, respectivamente (461 y 1.280 mites de euros
an 2012).

La Sociedad tiene registrado en el ejercicic 2013 un préstamo participative en ef epigrafe "Deudas con
empresas def Grupo vy asociadas a largo plazo” por valor de 15.000 euros. El préstamo, firmado en 2013
con Cementos Portland Valderrivas, S.A., devenga intereses en funcion de la evolycion de [a actividad de
la Sociedad, de tal forma que sdlo devengaran el interés variable previsto en e contrato (Euribor 2 1 afic
mas un margen del 0,70%), en el supuesto de que la Socisdad haya obtenido un resultado positive
después de impuestos en el ejercicio econdmico finalizado en afio natural inmediataments anterior al afio
naturai de que se trats.

Adicionalmente, come consecuencia de la tributagién en régimen de consoiidacion fiscal aplicable, la
Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2013 un salde deudor con Cementos Portland Valderrivas, S.A.
de 5.327 miles de euros (12.999 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), correspondientes a las cuotas
: aportadas al consolidado fiscal en ios gjercicios anterlores. Asimismo, presenta a 31 de diciembre de 2013
un saldo dendor con Fomento de Construccién y Contratas S.A. de 4.222 miles de euros correspondiente
a ia cuota aportada al consolidado fiscal en el ejercicio 2013, registrado en el epigrafe “Créditos a
Empresas del Grupo” del balanse de situacion adjunto (Nota 12).

£l resio de fas operaciones efectuadas con empresas del Grupo correspondieron a transacciones de lipo
comercial. Todas las operaciones se efechiian en condiciones de mercado.

14.3 Retribuciones a [os Administradores y a la Alta Direccion

! Durante fos ejercicios 2013 y 2012 los Administradores de la Socledad no han devengada remuneracidn
alguna de la Sociedad. Agsimismo no existen compromisos asumides en materias de pensiones v otros de
H similar naturaleza con los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupe Portland Valderrivas
que es donde radica la Alta Direccidn para todas tas sociedades participadas del grupo. Grupo Cementos
Partland Valderrivas esta organizado por \ineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de
las socledades que lo componen. Cada linea de negocic o area funcional tiene su alia direccién
corporativa que reside en Porland Valderrivas, por fo que las filiales no cuentan con personal que pudiera
considerarse desarrolla funciones de alta direccion. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor
repercute gastos a sus fitiales, que los registran como gastos de explotacion de cada ejercicio. En
consecuencia, los Administradores entienden que en el caso de ta Sociedad no tiene efecto ia obligacion
de desglosar las percepciones retributivas relativas a alta direccidn.

14.4 Detalle de parficipaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propia ¢ ajena de actividades similares por parte de los Administradores

(e conformidad con el articule 229 del Real Decreto Legistativo 1/2010 de 2 de julig por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las

sociedades andnimas, se facilita fa siguiente informacion acerca de los Administradores de la Sociedad vy
personas vinculadas:

a) Detalfe de participaciones en sociedades con actividad simifar:

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicacion por parte de fos
Administradores referente al mantenimiento de parlicipaciones en el capital de sociedades con el
mismo, andiogo o complementario género de actividad al que consfituye ef objeto social de la
Sociedad,
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b)  Realizacién por cuenta propia © ajena de actividades similares por parte de los

Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o
funciones, relatives 0 no, a las empresas del Grupo, muitigrups o asociadas de Cementos Portiand
Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacidn comunicada es |a siguiente:

Representante del Consejero Sociedad en Ia que ejerce el cargo Cargo o funcién
Secretario no Congejero def
Cementos Portland Valderrivas, S.A. Consejo de Administracion
Aridos y Premezclados, SA.U. Presidente
Atracem, S AU, Presidente
Cementos Villaverde, SE.U. Presidente
Corporacidn Unitand, S.A. Vocal
D. Jose Luls Gémez Cruz Compaiia Auxilias de Bombeo de Hormigon, S.L. Presidente
Cementos Alfa, SA. Vocat
Horminal, S.L.15 Presidente
Uniland Cementera, S.A. Vocal
Morteros Valderrivas, S.L.U. Presidente
Participaciones Esiella 6, 5.L.U. Presidente
Aridos y Premezclados, 3.4.U. Vocal
Atracem, SA.U, Vocal
Cementos Villaverde, 8,11, Vocal
D. José Manue! Huertas Compafifa Auxliar de Bombeo de Hormigdn, S8.L. Vocal
Herminal, $.L,U. Vocal
Morteros Valderrivas, S.L.U. Vocal
Participaciones Estella 6, 5.L.U. Vocal
Aridos y Premezetados, S.A Y. Secretaria
Atracem, S AU, Secretaria
Cementos Villaverde, S.L.UL Secreteria
Dita. Francisca Hermida Alberti Compafifa Auxitiar de Bombeo de Hormigén, S.L. Secretaria
Horminal, S.L.U. Secretaria
M orteros Vaiderrivas, 8.L.U. Secretaria
Perticipaciones Estella 6, S.L.U. Secretaria

En relacion a fa participacidn de tos administradores de Hormigones y Morteros Preparados, SA., o
personas & éstos vinculados en olras sociedades, hay que indicar que los administradores forman parte
del Grupo Cementos Portland Valderrivas, del que la mercantil Cementos Portland Valderrivas, S.A. es ia

sociedad cabecera
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14.5 Estructura financiera

Tal y como se menciona en fa Nota 1, la Socledad pertenece al Grupo Cementos Portland Vaiderrivas, que
a su vez pertenece ai Grupo FCC. La financiacién de las operaciones del grupo es basicamente interna, a
través de un sistema ceniralizado de tesoreria a nivel del Grupo Cementos Portland Valderrivas.

Adicionalmente, la Sociedad dispone de financiacidn externa, mediante la contrafacién de lineas de
descuento y préstamos ICO.

15.- Informacidn schre medio ambiente

A 3t de diciembre de 2013, Iz Sociedad mantiene inversiones relacionadas con la actividad
medicambiental, registradas en ef epigrafe de inmovilizado material, por imparie de 1.188 miles de euros
{1.821 miles de euros en 2012), estando en su tolalidad tolaimente amortizados o deteriorados (la
amortizacion acumulade en 2012 ascendia a 1.760 miles de euros).

lgualmente, durante ef elercicio 2013 la Sociedad ha incurrido en gastos para garantizar la proteccion y
mejora del medio ambiente por imporle BG miles de euros (332 miles de euros en 2012), habiéndose
registrado en e eplgrafe "Otros gasios de explotacidn” de la cuenta de péndidas y ganancias del ejercicio
2013,

En base a las estimaciones reafizadas por los Administradores de la Sociedad, las posibles contingencias
medioambientales que, en circunstancias normales puedan tenar fugar en e futuro, no ascienden a
importes significativos. Por consiguients, no se ha efectuado provision por este concepta en las cuentas
anuales,

16.- Otra informacioén

16.1 Personal

: Ei nimero medio de personas empleadas duranie los ejercicios 2013 y 2012, detallado por categortas, es
! el siguiente:

Ejercicip 2013

Categorias Hombres Mujeres
Directivos y tituiados de grade superior 10 1
Técnicos vy fitulados de grado medio 12 -
Administrativos y asimilados 6 1
Resto de personal asalanado 58 1
Total 86 3
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Ejercicio 2012
Categorias Hambres Mujeres
a Directivos v titulades de grado superior 15 2
Técnicos vy fitulados de grado medio 21 ~
Administratives y asimilades 8 5
Resto de personal asalariado 131 1
Total 175 8

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los eiercicios 2013 y 2012, detallado por categorias, es fa
siguiente:

Ejercicio 2013

Categorias Hombres Mujeres
Directivos y titulados de grado superior 6 -
Técnicos v titulados de grado medio 3 -
Administrativos y asimilados 1! -
Resto de personal asalariado 18 -
; Tetal 28 -
Ejercicio 2012
Categorias Hombres Mujeras
Directivos y tituiados de grade superior 11 2
Técnicos y tituiados de grade medio 17 -
Administrativos y asimilados 8
Resto de personai asalariade 78 1
Total 114 5

La informacion relativa a tos Administradores en Ios ejercicios 2013 y 2012 a5 |a siguiente:

Ejercicio Categorias Hombres | Mujeres | Nimero
2013 Administradores 2 4 3
2012 Administradores 3 - 3
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18.2 Honorarios de auditoria

Durants el ejercicio 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una emprasa det mismo grupo o vinculada con el auditer han
ascendido a 34 miles de euros (43 miles de euros en 2012).

17.- Hechos posteriores

Con fecha 26 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracion de fe Sociedad firmaron el
proyecto de fusion de las mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, SA. (Sociedad
Absorbente) ARIDOS Y PREMEZCLADOS, S.AU, ATRACEM, SALU. HORMIGONES Y
: PREMEZCLADOS, S.AU., MORTEROS VALDERRIVAS, SA.U., CEMENTOS VILLAVERDE, S.L.U.
i (Sociedades Absorbidas) y solicitaron su admision en el Registro Mercantit de Navarra y en el Registro
! Mercantil de Madrid, La Direccién de la Socledad considera que ta mencionada fusion se ilevara a cabo
durante ei ejercicio 2014.
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Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
(Sociedad Unipersonal}

informe de Gestion
del ejercicio 2013

1. Evolucion de fos negocios y la situacidn de la Sociedad

1.1 Mercados y su evoiucién

Las ventas en unidades fisicas ascendieron a 474.588 metros clbicos, lo que representa un descenso
del 47,11 % respecto a las del affio 2012,

1.2 Evolucién del riesgo de su actividad

En MYMPSA, no se han producido cambios significativos en la actividad, nomativa, competencia, o
relaciones con socios externos gue impliquen una modificacién del mapa de rflesgos de la comparniia,

1.3 Principales indicadores de {os resultados financieros

La cifra de negocio ha sikio de 24 588 miles de euros, lo que supone un 45,75% menos con respecto al
afo 2012 que fue de 45.358 miles de ewros. El resultado bruto de explotacién (EBITDA) ha sido una
pérdida de 13.651 miles de euros frente al resultado negativo de 13.773 miles de euros del ejercicio
anteriosr. Este menor resuitado se ha debido principalmente al descenso general de la actividad del sector
de la construceion.

1.4 Principales actuaciones de fas unidades de negocio de la Sociedad:

Se han llevado a cabo cierres de centros productives con pérdidas significativas por ta bajada de fa
demanda en los diferentes mercados.

1.5 Informacitn sobre actuaciones relativas al medicambiente y ¢apital humano:

La sociedad mantiene active su compromise con el medio ambiente, realizando seguimientos consiantes
de cenlros productivos en los gue se establecen periddicamente objetivos de mejora con ia finalidad de
actualizar sus actividades, procesos y servicios que den respuesta a fa Politica Medioambiental del Grupo
CPV y a las necesidades detectadas por sus trabajadores y partes interesadas.

Seglin establece la normativa en vigor, se han reglizado las inspecciones reglamentarias de
contaminacion atmosférica y contral de vertidos que correspondla a cada una de las plantas. No se han
detectado desviaciones respecto a los valores Himites establecides.

Con relacién al Certificado del Registro de Empresa, AENOR procedié a realizar las auditorfas dej Sistema

de Gestién de la Calidad verificando que se cumple en todos sus cenfros con los requisitos establecidos
en [a Norma UNE-EN ISO 9001:2008.

La Sociedad es consciente de 'a gran importancia que fienen las personas y su adecuado desarrollo
profesional para la consecucion de los objetivos empresariales, por ello realiza acciones formativas a sus
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frabajadores en los campos donde se detectan necesidades de mejora o adaptacién 2 nuevas técnicas vy
procesos, La formacién es impartida por sus proplos técnicos y por empresas especialistas.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio.

Con fecha 28 de febrero de 2014 los miembros del Consejo de Administracidn de Ja Sociedad firmaron el
proyecto de fusién de las mercantiles CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. (Sociedad
Absorbentey ARIDOS Y PREMEZCLADOS, SAU, ATRACEM, SAU  HORMIGONES Y
PREMEZCLAROS, S.AU., MORTEROS VALDERRIVAS, S AL, CEMENTOS VILLAVERDE, S.LU.
{Sociedades Absorbidas) y soficitaron su admisién en el Registro Mercantil de Navarra y en ef Registco
Mercantil de Madrid. La Direccién de la Sociedad considera que la mencionada fusién se llevard a cabo
durante el ejercicio 2014,

3. Perspectivas de futuro.

Para el ejercicio 2013, la actividad sigue marcando un descense acusadg.

4. Investigacién y desarrollo.

HYMPSA colabora activamen'e en todas aguellas iniciativas que impulsan el cumplimiento de las
especificaciones de ja EHE-08 y en las que buscan la excelencia y la sostenibilidad de los productos o de
ia indusiria del hormigén, con la Enalidad de mantener su liderazgo técnico y participativo,

Mediante la constanie investigacion y mejora, HYMPSA aporia valor a sus clientes con un porcentaje de
su produccidén cada vez més efevado de productos con caracteristicas especiales. Los Departamenios
Técricos desarrollan productos innovadores que responden a la blsqueda de nuevas oporfunidades de
negocio y nuevas aplicaciones del hormigén en el desarrolio industrial o del bienestar de la sociedad,

Desde las Asociaciones secloriales a las que pertenece, HYMPSA participa en los proyectos de
investigacidn y en ios Comités Técnicos gue desarrollan la certificacion y normalizacion del hormigén
preparado en £spafia.

5. Operaciones con acciones propias.

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

§. Utilizacién de instrumentos financieros para la gestién del riesgo,

La Scciedad no dispone de coberiuras de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no exisien riesgos
significatives por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacién a corto plazo para asegurar una adecuada
gestién de (a liquidez y de los fivjos de ¢caja.

En la financiacién de fas actividades de inversitn se utiliza al maximo la autofinanciacion disponible, que

asegura la remuneracién de los accionistas, la afencién a las necesidades de la deuda y la gestién de
clroulante.
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Hormigones y Morteros Preparados, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Firrma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 da HORMIGONES ¥ MORTERCS PREPARADOS, SAU |,
i integradas por el Balance de Situacibn, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el
Patrimonio Neto, el Estade de Flujos de Efectivo y la Memoria, ast como ef Informe de Gestidn, han sido
formuladas por e} Consejo da Administracion de HORMIGONES Y MORTEROS PREPARADOS, S.A U,
en su reurnion del dis 24 de marzo de 2014, Dichas Cuenias Anuales e Informe de Gestion corresponden
al ejercicio cerrade el dia 31 de diclembre de 2013, estando extendidos en 47 hojas de papel timbrado de
la Mutualidad General de la Abogacia, numeradas correlativamente con los nimeros 738317 al 738363,
firmando en la Gitima hoja todos los Consejerog

777D, José Luis Gomez Cruz
Presidente

0. José Manuel Huertas Montero
3 ,‘%LQ, — O

w a—
_ DAa. Francisca Hermida Alberti
Sacretaria
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