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Grupo Gestora: ALANTRA PARTNERS Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE Rating Depositario: Baal

El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.alantra.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccioén
JOSE ORTEGA Y GASSET, 29 28006 - MADRID (MADRID)

Correo Electrénico
gestion@alantrawm.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/09/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversioén Libre  Vocacion inversora: N/A Perfil de Riesgo: 7 (en una escala

del 1 al7)

Descripcién general
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en ningln caso adquirira el control de los derechos de voto de tales compafiias y, aun pudiendo ejercer una influencia
notable en ellas, no tendra animo de hacerlo de forma estable, por obedecer dichas adquisiciones a una mera estrategia
de inversion.

No hay un limite de concentracion concreto en una misma participada o entidades de su grupo, aunque se realizaran las
inversiones en una cartera concentrada de entre 8 y 10 compafiias.

Los criterios de seleccion de las compafiias seran:

- Solidez, experiencia y motivacion del equipo directivo.

- Capacidad de generacion de caja y de financiacién del crecimiento.

- Posicion de liderazgo en su nicho de mercado, competitividad y fortaleza de marca.

- Solidez financiera.

- Eficiencia operativa.

- Atractiva valoracion y politica activa de distribucion de dividendos.

El FIL podria coinvertir con otros fondos o con otros clientes que hayan encomendado la gestion a la sociedad gestora o a
cualquier otra gestora del Grupo Alantra.

Al realizar sus inversiones exclusivamente en Euros, no hay riesgo divisa.

Se respetaran los principios de liquidez, diversificacion del riesgo y transparencia.

El riesgo del FIL se controla mediante sistema VaR (95% de confianza), con una pérdida méaxima diaria del 2,5%. No
existe garantia de que este limite no pueda ser excedido.

Excepcionalmente, el resto de la exposicion total podra invertirse en repos de deuda publica espafiola, depésitos a la vista
con vencimiento inferior a 1 afio en entidades de crédito de la UE u OCDE supervisadas, o renta fija publica y privada de
emisores OCDE sin que se exija calidad crediticia minima. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 2
afos.

Se podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura. El FIL no
se endeudara.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE S & i Afin Divisa parti:i(;;cién e | ehvidendes A f:err]iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo o 2024 2023 2022
actual)
6.598.658, 100,000.00
CLASE A 38 EUR 0,00 NO 8.981 12.274 14.392 14.274
43 EUR
CLASE A | 1.204.103, 100,000.00
5 EUR 0,00 NO 1.672 1.446 1.380 1.251
Q) 95 EUR
7.812.257, 1,000,000.
CLASE B 7 EUR 0,00 NO 10.764 14.932 19.044 21.510
90 00 EUR
CLASE C [12.559.506 6,000,000.
1 EUR 0,00 NO 17.950 15.475 18.573 24.023
Q) 31 00 EUR




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpic;;;cién minima | dividendos A f;?iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2024 2023 2022
actual)
1.118.702, 100,000.00
CLASE E 4 EUR 0,00 NO 1.817 1.853 1.741 1.969
44 EUR
CLASE A | 1.309.375,
o) 23 12 EUR 0,00 1.00 EUR NO 1.819 1.989 1.811 1.399

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L L —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 2023 2022
realizo

CLASE A EUR 31-12-2025 1,3611 1,1798 1,1278 1,0245
CLASE A

(1) EUR 31-12-2025 1,3883 1,2011 1,1458 1,0391
CLASE B EUR 31-12-2025 1,3779 1,1921 1,1373 1,0313
CLASE C

(1) EUR 31-12-2025 1,4292 1,2321 1,1714 1,0585
CLASE E EUR 31-12-2025 1,6240 1,3834 1,2995 1,1603
CLASE A

@ EUR 31-12-2025 1,3889 1,2041 1,1510 1,0458

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,86 0,00 0,86 1,73 0,00 1,73 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE A
) al fondo 0,76 0,00 0,76 1,53 0,00 1,53 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,76 0,00 0,76 1,53 0,00 1,53 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE C
) al fondo 0,59 0,00 0,59 1,18 0,00 1,18 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE E | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE A
@ al fondo 0,86 0,00 0,86 1,73 0,00 1,73 mixta 0,05 0,10 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2024 2023 2022 2020
estimado definitivo
15,37 4,61 10,08 -18,83 -0,02

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 11,00 9,20 8,66 13,67 11,88 9,53 10,12 16,67 23,97
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09 0,12 0,14 0,10 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

7,51 7,51 7,51 7,51 7,51 13,29 13,29 13,29 14,73

8,60 8,60 8,60 8,60 8,60 20,32 20,32 20,32 20,32

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 2,05 2,06 2,06 1,85 1,85

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2024 2023 2022 2020
estimado definitivo
15,58 4,82 10,28 -18,66 0,15

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 11,00 9,20 8,66 13,67 11,88 9,53 10,12 16,67 23,97
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09 0,12 0,14 0,10 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

7,49 7,49 7,49 7,49 7,49 13,27 13,27 13,27 14,71

8,59 8,59 8,59 8,59 8,59 20,31 20,31 20,31 20,31

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 1,85 1,86 1,86 1,65 1,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2024 2023 2022 2020
estimado definitivo
15,58 4,82 10,28 -18,66 0,15

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 11,00 9,20 8,66 13,67 11,88 9,53 10,12 16,67 23,97
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09 0,12 0,14 0,10 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

7,49 7,49 7,49 7,49 7,49 13,27 13,27 13,27 14,71

8,59 8,59 8,59 8,59 8,59 20,31 20,31 20,31 20,31

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 1,86 1,86 1,85 1,65 1,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE C (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2024 2023 2022 2020
estimado definitivo
15,99 5,19 10,66 -18,38 0,50

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 11,00 9,20 8,66 13,67 11,88 9,53 10,12 16,67 23,97
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09 0,12 0,14 0,10 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

7,47 7,47 7,47 7,47 7,47 13,25 13,25 13,25 14,69

8,56 8,56 8,56 8,56 8,56 20,28 20,28 20,28 20,28

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 1,51 1,51 1,51 1,30 1,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE E .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2024 2023 2022 2020
estimado definitivo
17,39 6,46 12,00 -17,39 1,72

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 11,00 9,20 8,66 13,67 11,88 9,53 10,12 16,67 23,97
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09 0,12 0,14 0,10 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

7,38 7,38 7,38 7,38 7,38 13,16 13,16 13,16 14,60

8,47 8,47 8,47 8,47 8,47 20,20 20,20 20,20 20,20

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 0,32 0,31 0,31 0,10 0,10

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A (2) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
15,35 4,61 10,06 -18,82

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 11,00 9,20 8,66 13,67 11,88 9,53 10,12 16,67
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09 0,12 0,14 0,10
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

7,58 7,58 7,64 7,67 7,73 7,64 7,90 8,16

8,60 8,60 8,60 8,60 8,60 8,60 8,60 8,60

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 2,05 2,06 2,06 1,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 41.909 97,46 41.066 97,41
* Cartera interior 39.542 91,95 34.215 81,16
* Cartera exterior 2.367 5,50 6.851 16,25
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.638 6,13 15.515 36,80
(+/-) RESTO -1.545 -3,59 -14.422 -34,21
TOTAL PATRIMONIO 43.002 100,00 % 42.159 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 42.159 52.647 52.647
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,88 -27,45 -34,71 -85,62
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,81 7,96 14,89 -30,73
(+) Rendimientos de gestion 7,70 9,05 16,89 -31,13
(-) Gastos repercutidos 0,89 1,09 2,00 -33,79
- Comision de gestion 0,69 0,71 1,40 -21,75
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,20 0,38 0,60 -56,42
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 43.002 42.159 43.002

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[n/A

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

1 Participe Significativo que representa un 41,74% del patrimonio.

Se han realizado operaciones vinculadas con |ICs gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la
gestora o intermediadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora por importe de 5.676 miles de
euros, sobre un patrimonio medio de 43.540 miles de euros, que representa un 13.04%: 5.676.299 - 13,04%

Hay 4 participes con posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores que representan el
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4,225% del patrimonio vinculado

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Asume la responsabilidad Jacobo Llanza, Consejero Delegado de Alantra Multi
Asset SGIIC SA.

El cuarto trimestre trajo volatilidad a los mercados como reflejo final de un afio 2025 marcado por la inestabilidad macro.
Octubre comenz6 con renovadas tensiones comerciales entre EE. UU. y China, el cierre del gobierno estadounidense vy el
nerviosismo por la inversidn en IA repercutiendo en los mercados globales. El apaciguamiento comercial posterior, la
resolucién del cierre gubernamental y el renovado apoyo fiscal y monetario revirtio la tendencia, aunque esta mejora en el
sentimiento aun no ha llegado plenamente a las small caps europeas.

El 2025 combind un renovado proteccionismo econémico con una resiliencia mayor a la esperada. El crecimiento global se
mantuvo gracias a una demanda robusta y sélidos beneficios corporativos, aunque con una clara divergencia sectorial. Las
industrias expuestas a los aranceles automdéviles, bienes de consumo y hardware electronico se debilitaron, al igual que los
segmentos intensivos en capital donde las decisiones de inversion se aplazaron (bienes de equipo, construccion). Por el
contrario, la tecnologia impulsada por la IA continud teniendo un desempefio superior, mientras que los sectores
estratégicos disfrutaron de exenciones y apoyo politico, notablemente semiconductores, defensa y aviacién comercial. Tras
varios afios moderados, Europa reactivd su politica fiscal, liderada por el estimulo de eurlbn de Alemania y una mayor
financiacién conjunta vinculada a Ucrania. Las condiciones monetarias también se volvieron mas favorables, con la Fed
recortando tipos y el BCE alineando su politica a medida que la inflacién alcanzaba su objetivo del 2%. En geopolitica, una
diplomacia volatil y el creciente cambio hacia una competencia de «poder duro» entre las principales naciones implican
riesgos de cola, aunque los impactos econémicos permanecen contenidos.

El enfoque de la politica comercial norteamericana ha pasado de la escalada a la resolucion legal y procedimental. El
consenso juridico atribuye una alta probabilidad a que el Tribunal Supremo declare ilegales los aranceles basados en la
IEEPA, pero esto no debe interpretarse como que los aranceles han «terminado». La administracion ya ha indicado que
puede redirigir los aranceles, lo que implica un cambio en el vehiculo legal mas que en la intencién politica. Esta transicion
podria conducir a un régimen arancelario mas focalizado, aunque persiste la incertidumbre sobre el alcance final y los
plazos. En la practica, tras la volatilidad comercial récord de 2025 que retrasé la planificacion corporativa, deberiamos
pasar a un contexto de mejora gradual de la visibilidad y a una mitigacion de los riesgos extremos o sistémicos.

El 2026 apunta a ser un afio de estabilizacién que evolucione de menos a mas a medida que los regimenes arancelarios se
vuelvan mas predecibles y se alivien las presiones cambiarias. Mientras tanto, tipos mas bajos, una inflacién en
enfriamiento y el estimulo fiscal especialmente en Europa deberian apoyar la eliminacién gradual de los cuellos de botella
clave que han lastrado a nuestra cartera en los Ultimos afios por su sesgo industrial. La atractiva combinacién de
crecimiento y resiliencia de nuestra cartera deberia trasladarse a una recuperacidon de valor en un contexto de
normalizacién macro y reactivacion de la inversién privada.

Se espera que el crecimiento del PIB mundial se estabilice en torno al 3% en 2026-27, apoyado por el activismo fiscal y una
recuperacion gradual de la inversion privada, aunque con divergencias regionales. Europa sigue siendo heterogénea: las
economias del sur tienen un mejor desempefio, Alemania moviliza su balance para compensar las presiones energéticas y
las relacionadas con China, mientras que Francia se enfrenta a restricciones fiscales mas estrictas. EE. UU. podria superar
modestamente las expectativas de consenso gracias a las ganancias de productividad y el apoyo fiscal. Es probable que
China siga siendo una economia de dos velocidades, avanzando en tecnologia, vehiculos eléctricos y renovables, mientras
se queda rezagada en el sector inmobiliario y la manufactura de gama baja. Los mercados emergentes deberian
beneficiarse de un entorno comercial mas normalizado, aunque todavia desequilibrado.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el 4T 2025 hemos llevado a cabo una relevante reestructuracion y concentracién de la cartera, incrementando
exposicion a aquellas participadas estratégicas donde observamos mayores catalizadores de creacidn de valor a corto-
medio plazo principalmente por la via del desarrollo corporativo, reduciendo exposicion a aquellas donde vemos nuestro
plan de creacion de valor mas maduro o mejor reflejado en precio y escalando presencia en las 2 posiciones semillas del
fondo (como reflejo de nuestra creciente conviccidn en sus respectivas tesis de inversion).

c) indice de referencia.

El indice de referencia del FIL es el IBEX SMALL CAP, el cual se toma como referencia de rentabilidad a efectos
meramente informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el periodo a que se refiere el informe segundo semestre, el patrimonio de la IIC ha aumentado un 2%, el numero de
participes han disminuido un 11.8% vy la rentabilidad de la IIC ha sido de un 7.0%.

La cartera de la IIC muestra un VAR a un mes, 95% de nivel de confianza, por simulacion histérica, dos afios de histérico
de datos considerados es de un 6.71%

El detalle de los gastos que ha soportado la IIC en el periodo es el siguiente:

Comision de gestién:

Clase A: 0.875% (informativo: 1.75% anual)

Clase Al: 0.775% (informativo: 1.55% anual)

Clase B: 0.775% (informativo: 1.55% anual)

Clase B1: No hay participes (informativo: 1.35% anual)
Clase C: No hay participes (informativo: 1.35% anual)
Clase C1: 0.600% (informativo: 1.20% anual)

Clase D: No hay participes (informativo: 1.0% anual)
Clase D1: No hay participes (informativo: 0.9% anual)
Clase E: 0,00% (informativo: 0.00% anual)

Clase A2: 0.875% (informativo: 1.75% anual)

Clase B2: No hay participes (informativo: 1.55% anual)

Comision de depbsito:

Clase A: 0.05% (informativo: 0.10% anual)

Clase Al: 0.05% (informativo: 0.10% anual)

Clase B: 0.05% (informativo: 0.10% anual)

Clase B1: No hay participes (informativo: 0.10% anual)
Clase C: No hay participes (informativo: 0.10% anual)
Clase C1: 0.05% (informativo: 0.10% anual)

Clase D: No hay participes (informativo: 0.10% anual)
Clase D1: No hay participes (informativo: 0.10% anual)
Clase E: 0.05% (informativo: 0.10% anual)

Clase A2: 0.05% (informativo: 0.10% anual)

Clase B2: No hay participes (informativo: 0.10% anual)
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Otros Gastos:

Clase A: 0.1% (informativo: 0.2% anual)

Clase Al: 0.1% (informativo: 0.2% anual)

Clase B: 0.1% (informativo: 0.2% anual)

Clase B1: No hay participes (informativo: 0.2% anual)
Clase C: No hay participes (informativo: 0.2% anual)
Clase C1: 0.1% (informativo: 0.2% anual)

Clase D: No hay participes (informativo: 0.2% anual)
Clase D1: No hay participes (informativo: 0.2% anual)
Clase E: 0.1% informativo: 0.2% anual)

Clase A2: 0.1% informativo: 0.2% anual)

Clase B2: No hay participes (informativo: 0.2% anual)

Total Ratio de gastos:

Clase A: 1.03%

Clase Al: 0.93%

Clase B: 0.93%

Clase B1: No hay participes (informativo: 1.66% anual)
Clase C: No hay participes (informativo: 1.66% anual)
Clase C1: 0.76%

Clase D: No hay participes (informativo: 1.31% anual)
Clase D1: No hay participes (informativo: 1.21% anual)
Clase E: 0.16%

Clase A2: 1.03%

Clase B2: No hay participes (informativo: 1.85% anual)

Rentabilidad del periodo:
Clase A: 6.86%

Clase Al: 6.95%

Clase B: 6.95%

Clase B1: No hay participes
Clase C: No hay participes
Clase C1: 7.14%

Clase D: No hay participes
Clase D1: No hay participes
Clase E: 7.79%

Clase A2: 6.84%

Clase B2: No hay participes

Rentabilidad bruta del periodo:
Clase A: 7.88%

Clase Al: 7.88%

Clase B: 7.88%

Clase B1: No hay participes
Clase C: No hay participes
Clase C1: 7.90%

Clase D: No hay participes
Clase D1: No hay participes
Clase E: 7.95%

Clase A2: 7.87%

Clase B2: No hay participes

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

NO APLICA
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el 4T 2025 hemos llevado a cabo una relevante reestructuracion y concentracion de la cartera. En este contexto, (i)
completamos la desinversion total de nuestra participacion en IBS el pasado 9 de enero de 2026 y (ii) hemos incrementado
sustancialmente nuestra exposicién a FDR, pasando de una posicidn semilla a una participacion estratégica en este cuarto
trimestre.

b) Operativa de préstamo de valores.

NO APLICA

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

NO APLICA

d) Otra informacion sobre inversiones.

Los resultados del 3T 2025 siguieron evolucionando en linea con nuestras previsiones reflejando un sélido crecimiento

organico y manteniéndose en niveles atractivos de rentabilidad (20-22% de margen EBITDA y 17-19% de ROCE en media
ponderada de la cartera).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El NAV del Fondo ha reforzado su favorable tendencia en el 4T del 2025, revalorizandose un +3,8% en el trimestre para
terminar el afio 2025 con una rentabilidad acumulada del +16%.

Durante este cuarto trimestre, el fondo ha seguido recuperando alfa respecto a sus indices de referencia: un 2% de alfa
respecto a su indice de referencia ibérico (IBEX Medium Cap) y un 0,3% respecto a su referencia paneuropea (FTSE EU
Small Cap). Con ello, el Fondo ha logrado compensar la pérdida puntual de alfa del primer trimestre de 2025, cerrando el
afo con un rendimiento muy similar al de dichos indices de referencia (+16% en el caso del IBEX Medium Capy +17% en
el caso del FTSE EU Small Cap).

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
NO APLICA
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Con caracter general, Alantra Multi Asset SGIIC, S.A. ejerce los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de
las sociedades participadas por sus fondos, ya sea de manera favorable a las propuestas realizadas por los Consejos de
Administracion de dichas sociedades o en el sentido que considere en mejor interés de tales fondos y sus participes.
Alantra Multi Asset SGIIC, S.A. ejercera, en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de
accionistas de las sociedades espafiolas en las que sus fondos bajo gestion mantengan con mas de un afio de antigiiedad,
una participacion superior al 1% del capital social de la compaifiia.
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En el afio 2025, se ha ejercido el derecho de voto en las juntas celebradas en las sociedades participadas de QMC lll,
siendo favorable en un ¢.100% de los casos a la propuesta realizada por el consejo de administracion de las sociedades.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

NO APLICA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

NO APLICA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El gasto anual de andlisis financiero en el ejercicio 2025 es de 58.000 euros, siendo cuatro los contribuidores: Alantra
Equities, Bestinver, Guidepoint y JB Capital.

De cara a 20206, se mantiene un presupuesto de 58.000 euros, siendo cuatro los contribuidores: Alantra Equities,
Bestinver, Guidepoint y JB Capital.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
NO APLICA
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La revalorizacion gradual del fondo sigue sin ser lo suficientemente relevante como para cambiar nuestra vision sobre el
potencial de revalorizacion de la cartera, ya que nuestra TIR marginal esperada continGa, un trimestre mas, en niveles
cercanos a su maximo historico.

La TIR marginal de la cartera (rentabilidad esperada asumiendo como precio de entrada la cotizacion actual y una
desinversion dentro de 4 afios) tiene una correlacién inversa con el PER actual de la cartera. Desde el inicio de la
pandemia (1T 2020) hasta la actualidad, nuestra cartera ha sufrido un deterioro de multiplo PER desde sus niveles
historicos previos de 15-19x a niveles de 12-13x. Ello no se ha debido a un deterioro del BPA, que de hecho ha crecido de
forma sostenida en el periodo 2020-2024 a tasas anuales acumuladas del 8-10% (muy por encima de la media de small
caps europeos), sino al hecho de que la cotizacion no ha reflejado adecuadamente dicho crecimiento. Consecuentemente,
la TIR de la cartera a 4 afios vista ha mejorado desde los niveles de 14-15% pre-pandemia hasta niveles actuales del 19-
20%, reflejando una oportunidad de valor mas atractiva.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Alantra Multi Asset Management, SGIIC, S.A. (la ;Gestora¢) dispone de una politica de remuneracion adecuada a una
gestion eficaz del riesgo que no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de los fondos y
carteras que gestiona, y que se fija sobre criterios cuantitativos y cualitativos. La Politica de Remuneraciones de la
Gestora se aplica en el marco de la Politica de Remuneraciones del Grupo Alantra, la cual se revisa anualmente. Durante
el ejercicio 2025 no se han producido modificaciones en la Politica de Remuneraciones de la Gestora. La remuneracion de
la Gestora a su personal durante el ejercicio 2025 es la siguiente:

1. Remuneracion total abonada por la Gestora a su personal en el ejercicio 2025:
a) Remuneracion fija: 571 mil euros.
b)  Remuneracion variable: 125mil euros.
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2. Numero de beneficiarios:

a)  Numero total de empleados de la Gestora: 5.

b)  Numero total de empleados de la Gestora que han recibido retribucién variable: 2

3. Remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC: No existe remuneracion variable expresamente ligada
a la comision variable de la IIC, salvo en el caso de algunos directivos que tienen derecho a percibir un porcentaje minimo
de la comision variable. De conformidad con la politica de remuneraciones de la Gestora, la remuneracion variable de
cada empleado se determina por el Consejo de Administracion de la Gestora sobre la base (i) del beneficio operativo
obtenidos por ésta, y (ii) atendiendo al grado de satisfaccién con el desempefio individual de cada empleado, de acuerdo
con el sistema formal de evaluacion del desempefio establecido en el Grupo Alantra. Dicho beneficio proviene tanto de la
comisién de gestion fija como de la comision de gestion variable que la Gestora, en su caso, percibe de cada una de las
IIC o carteas gestionadas, asi como del resto de los ingresos que en su caso obtenga la Gestora.

4. Remuneracién de los altos cargos de la Gestora:

a) Numero de altos cargos: 2, remuneracion fija: 350 mil euros; remuneracion variable: 75 mil euros.

b) Numero de empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 3.
Remuneracion fija: 470 mil euros: remuneracion variable: 125 mil euros

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciA3n
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