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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional Perfil de Riesgo: 4 en unaescalade1a7
"Fondo subordinado que invierte mas del 85,00% en AB SICAV | EmrMkt LowVol Eq S1, registrado en la CNMV, con
namero 0, gestionado por ALLIANCE BERNSTEIN (Luxembourg) S.a r.I. UNICAJA ASSET MANAGEMENT, S.G.l.I.C.,
S.A., y su(s) correspondiente(s) depositario(s) Brown Brothers Harriman CECABANK, S.A..
Los inversores pueden consultar el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, y el informe
simplificado, asi como el folleto del fondo o sociedad en el que esta institucion invierte principalmente en los Registros de
la CNMV y por medios teleméticos en https://www.alliancebernstein.com

Descripcion general




Politica de inversion: La IIC Principal promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas que observan
buenas practicas de gobernanza. Laexposicion a renta variable serd como minimo del 75% y, de esta parte, al menos el
75% estara emitida por empresas que esténconstituidas en mercados emergentes, con una importante actividad
empresarial en dichos mercados o que se vean afectadas por losacontecimientos econémicos que se desarrollen alli.
Estas empresas pueden proceder de cualquier sector y tener cualquier capitalizacionbursétil. La posibilidad de invertir en
activos con una baja capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez. Podra existirconcentracién geografica o
sectorial. Se podré invertir en valores de renta variable emitidos en otros paises pertenecientes a la OCDE.Habitualmente
la exposicion del Fondo a renta variable sera del 100%, pero podra variar en funcién de las estimaciones respecto ala
evoluciéon del mercado.La IIC Principal podria invertir en valores convertibles, certificados de depodsito, ETF y REITs
listadas. Los valores convertibles podranincluir bonos convertibles contingentes. Los bonos convertibles y los REITS seran
liquidos y con negociacion (tendran un numerosuficiente de contribuidores ofreciendo precios en firme) en condiciones
normales de mercado. Los REITS dispondran de precios de2 Ultima actualizacion del folleto: 21/11/2025mercados
representativos que reflejen transacciones reales producidas entre terceros independientes y permitiran atender
reembolsoscon frecuencia diaria.La parte no expuesta a renta variable se invertira en renta fija, publica o privada, cuenta
corriente y en depdésitos e instrumentos delmercado monetario negociados o no, que sean liquidos, de emisores europeos.
Estos activos tendran al menos una calificacién crediticiamedia (minimo BBB-) y si fuese inferior serd& como minimo la
calificacion que tenga del Reino de Espafia. El fondo podra estar expuestodel 0-100% al riesgo de divisa.Se podra operar
con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y
nonegociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa
comporta riesgos porla posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la
inexistencia de una camara decompensacién. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe delpatrimonio neto.La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta
rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.El porcentaje de patrimonio no
invertido en el fondo en el que se invierte principalmente se invertira en efectivo, depésitos a la vista enel depositario o
compraventas con pacto de recompra a un dia en valores de deuda publica con un raiting minimo igual al del Reinode
Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,42 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,83 0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 91.942,20 37,00 EUR 0,00 6,00 Euros NO
CLASE C | 242.751,53 999,00 EUR 0,00 6,00 Euros NO
1.000.000,0
CLASE | 1.646,58 1,00 EUR 0,00 NO
0 Euros
300.000,00
CLASE P 1.646,58 1,00 EUR 0,00 NO
Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE A EUR 561

CLASE C EUR 1.484

CLASE | EUR 10

CLASE P EUR 10

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE A EUR 6,1062

CLASE C EUR 6,1122

CLASE | EUR 6,1122

CLASE P EUR 6,1098

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,00 0,00 0,16 0,16 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,00 0,00 0,07 0,07 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,00 0,00 0,05 0,05 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,00 0,00 0,08 0,08 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

%

Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 14 de Noviembre de 2025 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de

este informe"



A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 14 de Noviembre de 2025 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de

este informe"



A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 14 de Noviembre de 2025 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de

este informe"



A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
. 0,74 0,64
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 14 de Noviembre de 2025 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 597.841 26.958 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 139.641 14.047 2
Renta Fija Mixta Internacional 1.542.797 58.310 0
Renta Variable Mixta Euro 31.448 2.293 4
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 50.551 2.915 15
Renta Variable Internacional 157.835 21.997 11
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 437.805 11.568 1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 1.209.978 41.250 1
Global 3.330.216 108.498 5
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
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Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.094.107 45.270 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 2.346.046 62.541 1
Total fondos 11.938.266 395.647 2,00
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.985 96,13
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 1.985 96,13
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 82 3,97
(+/-) RESTO 2 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 2.065 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 302 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 416,73 478,32 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,67 5,37 0,00
(+) Rendimientos de gestion 5,77 6,62 0,00
+ Intereses 0,87 1,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 4,90 5,62 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,10 -1,25 0,00
- Comision de gestion -0,19 -0,21 0,00
- Comision de depositario -0,01 -0,02 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,85 -0,97 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,05 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
2.065

0,00
0,00
2.065

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 1.985 96,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.985 96,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.985 96,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X[X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

x

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) La CNMV resolvid el 21/11/2025 verificar y registrar a solicitud de UNICAJA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A,,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de UNIFOND RENTA
VARIABLE EMERGENTE, FlI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el
namero 5994), al objeto de elevar la inversién minima inicial y la inversién minima a mantener de la Clase P.

j-1) UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA., comunico el 02/12/2025, que el fondo UNIFOND RENTA VARIABLE
EMERGENTE, FI,( inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5994), procedia a rebajar el
porcentaje anual de la Comision de Gestion de la CLASE C (ISIN ES0158304016), pasando a situarse en el 0,410% sobre
el patrimonio (actualmente estaba establecido en el 0,415% sobre el patrimonio), y siendo efectiva la modificacién a partir
del 01.12.2025, inclusive.
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j-2) UNICAJA ASSET MANAGEMENT, S.G.L.I.C., S.A. comunicé el 16/12/2025 como HECHO RELEVANTE, en relacion
con todos los fondos de inversion que gestiona, que las érdenes de suscripcion y reembolso cursadas por los participes, a
partir de las 13:00 horas de los préximos dias 24 y 31 de diciembre de 2025, se tramitaran junto con las realizadas al dia
siguiente habil, en los términos establecidos en el folleto del fondo. La razén deriva del adelanto ocasional de la hora de
cierre de los mercados financieros, en los dias indicados

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

X XXX

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 2.709,10 euros.

h.2) La Sociedad Gestora ha realizado una suscripcion en las clases C, | y P de este fondo por importe total de 30.000
euros (10.000 euros en cada una de las clases), lo que representa un 6,10% sobre el patrimonio medio del periodo de la
[e

h.3) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversidn colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de

operaciones vinculadas repetitivas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACIONDE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.<o0:p></0:p>

<0:p> </o:p>

a) Vision dela gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Desde el punto de vista geopolitico, durante la segundamitad de 2025 se ha venido consolidando un proceso de
multipolaridad en losconflictos, con una economia fragmentada por la nueva politica arancelariaestablecida por los Estados
Unidos, focos bélicos a lo largo y ancho delplaneta y una menor capacidad de arbitraje por parte de los
organismosmultilaterales como la ONU.

Después de la reeleccién de Donald Trump la politicaarancelaria de EE.UU. se volvid mucho mas proteccionista,
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manteniendo lafilosofia de America First; desde el primer dia de su segundo mandato introdujoaranceles del 10% al 50%
sobre importaciones de practicamente todos los socioscomerciales justificAndolos tanto por el déficit comercial como por
temas comoel fentanilo. A partir de julio, entré en una fase menos estridente, aunque nopor ello menos disruptiva; lo que a
comienzos del afio habia sido un golpe defuerza (con aranceles amplios aplicados por emergencia nacional) en la
segundamitad de 2025 evolucioné hacia una combinacién de acuerdos selectivos, que enningdn caso supusieron una
rectificacion, sino mas bien un intento de ordenarel caos que las propias medidas habian provocado. El verano trajo
acuerdosparciales y treguas temporales en los que Washington cerré un entendimiento conReino Unido, y de forma mas
practica que otra cosa, alcanzé marcosprovisionales con China y otros socios clave como Japén, Vietnam, Filipinas
elndonesia; estos ajustes (aplicados desde agosto) se limitaron a modular losnuevos aranceles, reduciendo las tasas para
algunos paises o sectores eimplementando excepciones puntuales. Podemos decir que cerramos el afio con almenos dos
certezas en esta cuestion: que la nueva politica arancelaria no va aser un fenémeno transitorio y que por lo tanto el sector
empresarial tendra queadaptarse a esta nueva realidad (diversificando proveedores, redisefiandocadenas de suministros,
etc.).

En cuanto a los conflictos bélicos mencionados, en primer lugar, Rusia parece haberincrementado su ritmo de avance en
Ucrania respecto al afio pasado con lautilizacién de drones que permiten conseguir un desgaste continuo sobre lapoblacion
ucraniana sin grandes movimientos de tropas; a finales de afio se hanintensificado las negociaciones para alcanzar el alto
el fuego, pero el nuevofrente abierto en America Latina con la intervencion estadounidense enVenezuela, probablemente
no ayude demasiado a la consecucion de un acuerdo quecierre un conflicto que se alarga ya desde 2022. Respecto a la
situacion enGaza, en octubre se acordé un plan de alto el fuego que incluia, entre otrascuestiones, el cese inicial de los
combates, la retirada parcial de las tropasisraelies, el canje de rehenes y presos, y la entrada de ayuda humanitaria.
Eltercer foco sensible en este momento se sitla en Taiwan; con las maniobrasmilitares llevadas a cabo durante las Gltimas
fechas alrededor de la isla,Pekin busca demostrar su capacidad de bloqueo, sin llegar a una invasién, yadvertir de paso a
otros paises de los altos costes de una intervencion.

En términos de actividad, el afio pasado ha supuesto un puntode inflexién para la economia mundial; después de un primer
semestre marcadopor un dinamismo inesperado (impulsado por compras anticipadas y ajustes en lascadenas de suministro
ante las tensiones comerciales provocadas por la nuevapolitica de aranceles), el segundo semestre hemos sido testigos de
unadesaceleracion en el ritmo de crecimiento, compatible con la entrada en unafase mas madura del ciclo econémico; las
estimaciones de los principalesorganismos apuntan a un crecimiento del PIB mundial en 2025 ligeramente porencima del
3% (3.1-3.2%), pero si extrapolamos el comportamiento del segundosemestre a un afio completo, podriamos estar
hablando de tasas en torno al 2.8%. Entrando en un andlisis mas detallado, Indiacontinu6 creciendo por encima del 6%,
por un 4.8% de China y un 3.8% de lospaises emergentes. En los Estados Unidos, si bien la Gltima cifra de PIBpublicada
correspondiente al tercer trimestre del afio ha sorprendido muypositivamente (probablemente desvirtuada por el shutdown
de la administracién),el consenso de mercado apunta a una deceleracion de la actividad durante elsegundo semestre
apoyada en el enfriamiento del mercado laboral y laconsiguiente moderacion del consumo. En cuanto a la zona euro, tras
un primersemestre distorsionado por las empresas adelantando pedidos y exportaciones, eltercer trimestre de 2025 el PIB
crecia a un ritmo del 0.3%, una sorpresa alalza frente a las previsiones de comienzos de afo, y una sefal de que
lademanda interna esta soportando mejor de lo esperado la incertidumbre externa.El BCE en sus previsiones de diciembre
estimaba un crecimiento agregado para elafio completo del 1.4% (en linea con 2024). En cuanto a la inflacidn, después
deun primer semestre marcado por la moderacién, a partir de junio asistimos a unfuerte repunte de los precios en los
E.E.U.U (el IPC pasa de 2.4% en mayo a un3% en septiembre); desde entonces los precios han vuelto a dibujar
unmovimiento a la baja para acabar el afio en el 2.7%. En Europa la historia hasido diferente; tras la moderacion del primer
semestre, el IPC se ha mantenidoestable en torno al objetivo de BCE del 2% (apoyado en la fortaleza del euro).

En este entorno, caracterizado por crecimientos algo masmoderados e inflaciones a la baja, la politica monetaria global
durante elsemestre ha estado marcada por un tono de prudencia. Tras nueve meses sincambios en el precio del dinero, el
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) seenfrentaba a un dilema complejo: la inflacién sigue mostrando resistencia
aalcanzar el objetivo del 2%, y a pesar de ello, el mercado laboral comienza adar muestras de cierta debilidad. En
septiembre, la Fed dio el primer paso,implementando un recorte de 25 puntos basicos por previsiéon; en
declaracionesposteriores Powell insistié en que la solidez de la economia no justificabaignorar el debilitamiento del
mercado laboral. A esta bajada le sucedieronotras dos de la misma magnitud en octubre y diciembre, llevando el tipo
deintervencioén al rango 3.50-3.75%.

El BCE por su parte inicié el semestre en modo pausa,después de tres bajadas de 25 puntos basicos de enero a mayo.
Christine Lagardesubrayé en su Ultima rueda de prensa que la inflacion (muy cerca del objetivodel 2%) ya no justificaba
nuevas bajadas, pero también advirtié sobre losriesgos externos: tensiones comerciales, revalorizacién del euro y
frgilentorno global. Finalmente, el consejo de BCE ha mantenido los tipos en laEurozona sin més cambios durante el resto
del afio (en la actualidad en el 2%).

Durante el segundosemestre de 2025 hemos asistido a la consolidacidn de la recuperacién iniciadaen la primavera,
después de unos meses marcados por las tensiones comerciales ylas dudas sobre el crecimiento; las bolsas en Europa se
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apoyaron en la rotaciénhacia financieros y ciclicos, mientras que la tecnologia seguia siendo el motoren EE.UU., y la
debilidad del ddlar impulsaba los flujos hacia emergentes.

Precisamente los mercados emergentes fueron los grandesprotagonistas del afio, con el MSCI Emerging Markets Total
Return acumulando unarevalorizacion del 30,58% en ddlares; Latinoamérica destacé como region lider,impulsada por el
ciclo de commodities, mientras que Asia brill6 especialmenteen paises como Taiwan, Corea y China, con alzas
significativas impulsadas porel sector tecnolégico. En los Estados Unidos asistimos a un semestre deconsolidacion tras el
rally tecnolégico del primer tramo del afio; el S&amp;P500cerr6 el curso con una subida acumulada anual del 16.39%
(10.32% de junio adiciembre), por un 20.36% en el Nasdaq (14.10% en el semestre) apoyados en unossélidos resultados y
en la narrativa de una Fed mas flexible. En Europa tambiénvivimos subidas generalizadas marcadas por las rotaciones
sectoriales haciafinancieros, energia e industria y fuertes repuntes en determinados paises comoEspafia, dénde el Ibex 35
sumaba un 49.27% anual (23.70% en el semestre); el Daxse quedaba en un 18.29% anual (9.21% en el semestre).

En la segunda mitad de 2025 el euro continu6é dando muestrasde fortaleza en un escenario global de transicion monetaria;
tras la fuerteapreciacion que tuvo durante la primera mitad del afio, el euroddlar se mantuvoen un rango estrecho de
apenas tres figuras (1.15-1.18), para acabar el afio enel 1.173 eurusd. La revalorizacién mas importante se produjo frente al
yen, quepaso de 169.60 en junio a 184 euryen en diciembre después de que elnombramiento de la hueva primera ministra
japonesa alimentara las dudas sobrela politica fiscal nipona.

El segundo semestre de 2025 fue un periodo de contrastes enel mercado global de materias primas, marcado por la
divergencia entre energia,metales y productos agricolas. Tras la volatilidad de primavera, el indiceBloomberg Commaodity
recupero terreno, impulsado por los metales, mientras laenergia y los granos dieron muestras de debilidad. El Brent, que
inicio juliocerca de los 80 délares, retrocedid hasta la zona de 63ddlares en diciembre,presionado por el exceso de oferta 'y
la acumulacion de inventarios, a pesar derevisiones alcistas iniciales por riesgos geopoliticos; los metalesindustriales
vivieron un importante rally, con el cobre superando 10s9.800dd6lares, apoyado por las restricciones de oferta y la fuerte
demandaChina; los metales preciosos fueron los grandes protagonistas, con el orodisparandose hasta maximos histéricos,
superando puntualmente los 4.500d6lares; por ultimo, las materias primas agricolas cedieron terreno en uncontexto de
elevada oferta.

En el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2025, lasacciones de mercados emergentes (EM), medida por el indice
MSCI EM, subieron un15,88 % y superaron a sus homologas de mercados desarrollados (DM), segun eIMSCI World Index,
gue avanzé un 10,61 %, en términos de ddlar estadounidense.En el acumulado del afio, las acciones EM subieron un 33,57
%, superando a lasDM, que retornaron un 21,09 %. Por regiones, Latinoamérica EM superd alconjunto de EM en el 2°
semestre de 2025, Asia EM estuvo en linea y EM Europa,Oriente Medio y Africa (EMEA) subié pero quedo rezagada.
El comportamiento sectorial dentro del MSCI EM durante elsemestre fue moderadamente positivo. Tecnologia y materiales
sobresalieron,mientras que inmobiliario y consumo bésico retrocedieron.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Samsung Electronics contribuyé, apoyada por la fortalezacontinuada en los precios de la memoria convencional, con
precios de contratode DRAM del 4T 25 aproximadamente un 78 % trimestral (QoQ) frente al 3T 25 adiciembre, y precios de
contrato de NAND del 4T 25 aproximadamente un 20 %25 %QoQ.

El sentimiento sobre el precio de HBM también mejord, ya quelos informes indicaron que los proveedores de memoria
buscan elevar los preciosde HBM3E en un 30 % en 2026 gracias al auge de la demanda de IA, revirtiendoexpectativas
previas de caidas.

Entre los catalizadores positivos adicionales figuran unaspérdidas de Foundry notablemente reducidas por la recuperacion
de lautilizacién, el desarrollo acelerado de GPU internas para Exynos y los informesde que el HBM4 de Samsung lidera a
sus pares en las pruebas de rendimiento deNVIDIA para HBM4.

Nuestra infraponderacion en Xiaomi contribuy6 pese a que lacompafia reporté sélidos resultados del 2T:25, ya que la
accion cayo porpreocupaciones sobre ventas de smartphones mas débiles y una desaceleracion enelectrodomésticos
conectados a medida que se reducen las subvenciones publicas.

Los inversores siguen preocupados por la ampliacion de laFase 2 de su fabrica de vehiculos eléctricos, dada la actual
restriccién deoferta y un posible retraso en la aprobacion gubernamental de dicha fase.

Zhengzhou Yutong Bus contribuy6 al reportar sélidosresultados del 3T 25 pese a un mercado doméstico débil, mientras
gue unasexportaciones robustas impulsaron la mejora de los precios medios de venta y delos margenes brutos.

La direccion espera un crecimiento de exportaciones superioral 10 % en 2026, mientras que la demanda doméstica se
prevé estable.

Colgate-Palmolive fue detractora pese a una ligerasuperacion en ingresos y beneficios en el 2T:25, ya que la direccion
rebajo laprevision de crecimiento organico de ventas al extremo inferior del rangoguiado del 2 %4 % para el conjunto del
afio.

La direccion sefialé que el consumidor se mantiene cauto,aunque se espera que las categorias permanezcan estables y
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vean cierta mejorahacia finales de 2025. El perfil defensivo de Colgate también resté dado elrally de mercado en este
periodo.

Sino Biopharmaceutical fue detractora en el 4T 25 en mediode tomas de beneficios generalizadas en farmacéuticas y
biotecnoldgicas chinas.Los acuerdos de cesion de licencias esperados no se materializaron en 2025, loque decepciond al
mercado; no obstante, los acuerdos podrian ocurrir en 2026.

Nuestra posicién en TSMC restd, aunque la accién estuvoapoyada positivamente por unos fundamentales sélidos y el
optimismo en torno ala demanda impulsada por la IA. Pese a cierta volatilidad a comienzos deltrimestre ligada a una venta
mas amplia de valores relacionados con la IA, lasacciones repuntaron al cierre del afio conforme los inversores anticipaban
unasoélida guia de gasto de capital y un crecimiento de ingresos plurianual ligadoa nodos de proceso avanzados.

c) indice de referencia.

Al no tener indice de referencia el fondo, a modocomparativo la Letra del Tesoro registré durante el periodo una
rentabilidaddel 1,89%.

<o0:p> </o:p>

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad ygastos de la IIC.

El patrimonio de la clase A al cierre del periodo ascendia a561.421,47 euros siendo su patrimonio objetivo. El nimero de
participes paradicha clase fue de 37 al final del periodo. El patrimonio de la clase C alcierre del periodo ascendia a
1.447.790,67 euros siendo su patrimonio objetivo.El nUmero de participes para dicha clase fue de 999 al final del periodo.
Elpatrimonio de la clase | al cierre del periodo ascendia a 10.064,21 eurossiendo su patrimonio objetivo. EI nUmero de
participes para dicha clase fue del al final del periodo. El patrimonio de la clase P al cierre del periodoascendia a 10.060,20
euros siendo su patrimonio objetivo. El nUmero departicipes para dicha clase fue de 1 al final del periodo. No se informa
deldato de rentabilidad ya que el fondo se constituy6 una vez iniciado el periodo.

<o0:p> </o:p>

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto defondos de la gestora

Los fondos gestionados por UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC,SA con la misma vocacion tuvieron una rentabilidad
media ponderada del 11,11%.<o0:p></0:p>

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.<o0:p> </o:p>

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La Clase 1 del Emerging Markets Low Volatility EquityPortfolio aumenté en términos absolutos pero quedd por debajo del
MSCI EMdurante el semestre finalizado el 31 de diciembre de 2025, en términos de USD.Durante el periodo, tanto la
seleccidon de valores por sectores como por titulosindividuales resto, arrastrada por la debilidad dentro de servicios
decomunicacién y bienes de consumo. No obstante, los riesgos de seleccion semitigaron parcialmente por rendimientos
relativos dentro de materiales y sobreponderacionesen nombres basados en exportaciones.

Resumen ejecutivo: Pese a la volatilidad EM por laincertidumbre geopolitica y las preocupaciones sobre el impacto de
losaranceles de Trump, seguimos viendo oportunidades de alfa para selectores devalores en EM. Equilibrio entre calidad,
estabilidad y precio razonable encartera, buscando oportunidades en compafiias bien capitalizadas con
fundamentossolidos. Top 10 posiciones (extracto orientativo): Taiwan SemiconductorManufacturing; Tencent; SK Hynix;
Infosys; Midea; Ital Unibanco; OPAP; EmaarProperties; Piraeus Financial Holdings; TIM Brasil.

El fondo promueve caracteristicas medioambientales osociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). Articulo 8: invierte
enestrategias que promueven caracteristicas ambientales o sociales, pero notienen como objetivo principal la inversion
sostenible.

Al tratarse de un Fondo que promueve caracteristicasmedioambientales y/o sociales (art. 8. Reglamento (UE) 2019/2088),
lalnformacién concreta de las inversiones, con respecto a dichas caracteristicas,se encuentra en el anexo de sostenibilidad
presentado como documento adicionala las cuentas anuales del Fondo. El fondo invierte en activos que en su
mayoriaintegran criterios extra financieros de caracter medioambiental o social y degobernanza dentro de su proceso
inversor. Cada vez toman mayor importancia losfactores ASG para el desempefio financiero de las compafiias, de tal forma
gueaquellas que mejor gestionan sus riesgos relacionados con aspectosmedioambientales, sociales y dan relevancia al
buen gobierno cobran atractivopara los inversores en detrimento de aquellas que no lo hacen, y que sonpercibidas como
fuente de potenciales riesgos.

<0:p> </o:p>

b) Operativa de préstamo de valores.

Una cartera puede realizar préstamos garantizados de susvalores. El riesgo en el préstamo de valores, como en otras
concesiones decrédito, consiste en la posible pérdida de derechos sobre la garantia si elprestatario incurre en insolvencia.
Ademas, la cartera estara expuesta alriesgo de que la venta de cualquier garantia, realizada tras el incumplimientodel
prestatario, no genere ingresos suficientes para reemplazar los valoresprestados.

Al decidir si prestar valores a un determinado prestatario,el Gestor de Inversiones considerara todos los hechos y
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circunstanciasrelevantes, incluida la solvencia del prestatario. Mientras los valores estanprestados, el prestatario puede
abonar a la cartera cualquier ingreso derivadode los valores. Una cartera puede invertir cualquier garantia en efectivo
eninstrumentos del mercado monetario, obteniendo ingresos adicionales, o recibiruna cantidad acordada de ingresos de un
prestatario que haya entregado unagarantia equivalente.

Una cartera puede tener derecho a recuperar la titularidadregistral de los valores prestados o de valores equivalentes para
ejercerderechos de propiedad tales como derechos de voto, suscripcion y derechos adividendos, intereses o distribuciones.
Una cartera puede pagar comisionesrazonables de intermediacion, administrativas y otras en relacién con unpréstamo. Por
la realizacién de préstamos garantizados de sus valores, unacartera recibe ingresos brutos por comisiones, de los cuales el
20 % se paga alagente de préstamo de valores por la prestacion de servicios.

Para el afio, las carteras obtuvieron un ingreso neto porcomisiones, que se presenta en el Estado de Operaciones y
Cambios en elPatrimonio Neto bajo Ingresos por préstamo de valores, neto. Para el afiofinalizado el 31 de diciembre de
2025, Brown Brothers Harriman Co. (encalidad de agente de préstamo de valores) percibié una comisién de 212.199 $por
la prestacion de servicios de préstamo de valores. Esta comision estéincluida en el Estado de Operaciones y Cambios en el
Patrimonio Neto bajo Ingresospor préstamo de valores, neto.

A 31 de diciembre de 2025, el conjunto de valores prestadosy las garantias asociadas presentaba la siguiente situacién,
expresada endodlares estadounidenses. En el AB SICAV | International Health Care Portfolio, lasoperaciones mantenidas
con Citigroup Global Markets Limited ascendian a unvalor de 20.256.907 USD, frente a unas garantias por importe de
21.272.193 USD.En el caso de Barclays, el valor prestado era de 5.376.800 USD, con garantiaspor 5.647.050 USD.
Finalmente, las operaciones con UBS AG registraban un valorde 3.203.505 USD, respaldado por garantias equivalentes a
3.363.942 USD.

En el AB SICAV | International Technology Portfolio, lasposiciones con Citigroup Global Markets Limited alcanzaban un
valor de9.865.230 USD, acompafiadas de garantias de 10.359.681 USD. Por su parte, UBS AGmantenia operaciones por
8.610.242 USD, con garantias por 9.041.463 USD.

En lo relativo al AB SICAV | Sustainable Global Thematic Portfolio y otrosvehiculos, las operaciones con Morgan Stanley
acumulaban un valor de 22.144.486USD, frente a garantias por importe de 23.252.037 USD. Dentro del LowVolatility Equity
Portfolio, las posiciones gestionadas con UBS AG ascendian a23.429.129 USD, respaldadas por garantias por 24.602.584
USD. En el Global CoreEquity Portfolio, las operaciones realizadas a través de Merrill Lynch suponianun valor de 4.052.948
USD, con garantias por 4.326.587 USD. Para el EuropeanEquity Portfolio, las operaciones con Citigroup Global Markets
Limitedtotalizaban un valor de 563.465 USD, con garantias asociadas de 591.706 USD.

En el ambito de los ingresos por inversionescorrespondientes al periodo semianual, se registraron rendimientos derivados
deintereses, dividendos netos, ingresos procedentes de swaps y los ingresos netosobtenidos por préstamo de valores. De
forma especifica, en el Emerging MarketsLow Volatility Equity Portfolio, los intereses devengados ascendieron a
156.891USD, mientras que el patrimonio neto del vehiculo se situé en 14.157.287 USD.Los ingresos netos por préstamo de
valores alcanzaron 1.636 USD, lo que resultéen un total agregado de 14.315.814 USD.

Finalmente, dentro de los extractos adicionales del AB SICAVI y considerando distintas divisas, el Global Core Equity
Portfolio manteniaposiciones con BNP Paribas por un valor de 2.362.513 USD, respaldadas porgarantias de 2.396.909
USD. En el European Equity Portfolio, las operacionescon Barclays ascendian a 8.548.632 USD, con garantias por
8.832.763 USD. Por suparte, en el Sustainable All Market Portfolio, las transacciones realizadas conMerrill Lynch en euros
alcanzaban un valor de 609.685 EUR, respaldadas porgarantias por 671.343 EUR.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal deactivos

No se han pactado adquisiciones temporales de activos a unplazo superior a 7 dias. En relacién con las operaciones de
derivados, seincluyen los contratos a plazo de divisas formalizados con Brown BrothersHarriman Co., que comprenden las
principales divisas negociadas délaraustraliano (AUD), euro (EUR), libra esterlina (GBP) y délar estadounidense(USD).
Dichos contratos presentan fechas de vencimiento comprendidas entre el13 de febrero de 2026 y el 29 de abril de 2026. La
posicién agregada resultanterefleja una apreciacién o depreciacion conforme al cuadro detallado devaloracién
correspondiente, el cual no se reproduce en esta seccion.

¢) Otra informacién sobre inversiones

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de controlde la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado lanegociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar unaliquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismosnormales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientosadoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operacionesvinculadas realizadas durante el
periodo. El fondo ha realizado operaciones vinculadasde las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del RIIC. Un Organo
deSeguimiento de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se hanrealizado en interés exclusivo de la IIC
y a precios o en condiciones iguales omejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido en
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elprocedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.Durante el periodo de referencia no se ha
producido ningun exceso oincumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes del fin dedicho periodo.
AllianceBernstein no divulga informacion relativa a errores queinvolucren fondos patrocinados por AB (Ley de 1940) o
UCITS dentro de lascategorias sefialadas. Pese a nuestros mejores esfuerzos, ocasionalmente puedenproducirse errores
inadvertidos o incumplimientos activos de directrices deinversién. Cuando surgen, procuramos corregirlos con prontitud. AB
sigue losprocedimientos de escalado y correccion establecidos en la Politica de Gestionde Errores de AB, que establece
qgue el fondo es reembolsado por cualquierpérdida asociada al error.

<o0:p> </o:p>

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. Noaplica<o:p></o0:p>

<o0:p> </o:p>

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No se informa del dato de rentabilidad ya que el fondo seconstituyé una vez iniciado el periodo. Para el cumplimiento del
limite deexposicion méxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos financierosderivados se aplica la metodologia
del compromiso. Para dicho computo no setienen en cuenta aquellas operaciones a plazo que se corresponden con
laoperativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estasoperaciones no suponen un riesgo de contraparte
ya que se liquidan encondiciones de entrega contra pago.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA ejercera los derechospoliticos inherentes a todo tipo de Valores Cotizados
gue componen las carterasde las IIC gestionadas en beneficio exclusivo de los participes.

La estrategia de implicacion con entidades cotizadas secentra principalmente, ademas de los aspectos econdmicos, en
aspectos degobernanza, sociales y medioambientales por el potencial de creacion de valor alargo plazo para los participes.
Asi, a través del ejercicio del derecho devoto, se pretende influir en las politicas corporativas para la mejora de
lasdeficiencias detectadas en materia ASG.

Como criterio general, la actuacion de la Sociedad enrelacion al ejercicio de los derechos como accionistas y en beneficio
de losparticipes, se concretara en aquellos valores que cumplan simultaneamente lassiguientes condiciones: Acciones de
sociedades que estén admitidas anegociacion en un mercado regulado de la Unién Europea. Antigiiedad superior al2
meses en las IIC gestionadas (caracter estable de los valores). Los valoresque cumplan el requisito precedente que
representen, al menos, el 1% del capitalde la sociedad participada (relevancia cuantitativa).

No obstante, aunque no se cumplan los requisitos antesmencionados, la Sociedad actuara en defensa de los intereses de
los participesejerciendo los derechos correspondientes, siempre que lo considere beneficiosopara sus participes.
UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA cuenta con los serviciosde un asesor de voto (proxy advisor), cuya labor
consiste en elaborar informesque aconsejan a UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA, para formarse un juiciodesde
una perspectiva mas amplia, sobre como posicionarse ante los distintospuntos del orden del dia de las juntas de
accionistas. Los derechos deasistencia y de voto de los valores cotizados se ejerceran, con caractergeneral, a través de las
vias habilitadas a tal efecto por la entidad depositariade las acciones en unién con la plataforma proporcionada por el
asesor de votocontratado.

El ejercicio de los derechos de voto, si aplica, al ser unfondo subordinado esta delegado en la gestora de la IIC en la que se
invierteprincipalmente (AllianceBernstein (Luxembourg) S.A.r.L.).

El informe especifico anual sobre el ejercicio del voto,dentro de la POLITICA DE IMPLICACION aplicada en la gestora,
puede encontrarseen la pagina web de UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SAy recoge el detalle delas actividades
de voto ejercidas, explicando los principales motivos que hanllevado a tener el voto a favor, en contra o abstencion siempre
alineados conlas mejores practicas, la regulacién internacional y local, aplicadas en cadacaso.

<o0:p> </o:p>

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

<o0:p> </o:p>

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTECEDIDO A LAS MISMAS. No aplica

<o0:p> </o:p>

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No Aplica

<0:p> </o:p>

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No aplica<o:p></0:p>

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DELFONDO.<0:p></0:p>

<0:p> </o:p> A pesar de lavolatilidad EM por la incertidumbre geopolitica y las preocupaciones sobre elimpacto de los
aranceles de Trump, seguimos viendo oportunidades de alfaatractivas para selectores de valores en EM.

En Taiwan, iniciamos una posicion en Delta Electronics, dadoque la compafiia sigue evolucionando de fabricante de
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fuentes de alimentacién deproducto basico a plataforma integrada de electrificacién, vendiendoestanterias de alimentacién
de alta eficiencia para servidores de IA, sistemasde refrigeracion liquida e infraestructura de carga rapida que la
posicionanpara un solido crecimiento de beneficios. También redujimos la posicién enASUSTeK Computer ante el riesgo
creciente por mayores precios de memoria.

En China, aumentamos posicion en Midea pese a laspreocupaciones por la normalizacion de subvenciones a linea blanca
que afectanal crecimiento doméstico. Consideramos que los riesgos estan reflejados en lavaloracién y la compaiiia
mantiene fortaleza en exportaciones, que crecieron unl7,7 % interanual en 1S:25 por ganancias de cuota. El impulso hacia
negocios noligados a linea blanca avanza con fuerza: el segmento de Soluciones Comercialese Industriales creci6 un 20,8
% en 1S:25, con contribuciones de solucionesenergéticas, tecnologias de edificios inteligentes y robética alcanzando
56,5miles de millones de RMB, cerca del 25 % de las ventas del grupo.

Seguimos positivos en Tencent, bien posicionada paradesarrollar y monetizar agentes de IA y productos/aplicaciones
relacionadasmediante su ecosistema WeChat y negocio de videojuegos. También nos gustanexportadores con baja
exposicion a riesgos de aranceles de EE. UU., comoZhengzhou Yutong Bus.

En Corea del Sur, vemos oportunidades atractivas pese alrally reciente, dado que las valoraciones siguen razonables.
SobreponderamosSamsung Electronics, que deberia seguir beneficiandose mientras los precios dememoria se mantienen
elevados ante la escasez. Los acuerdos recientes con Tesla(no mantenida) y OpenAl deberian impulsar el progreso en la
recuperaciéon de sunegocio de Foundry, mientras que noticias positivas sobre sus avances en HBM4apoyarian la accion.
En Latinoamérica, mantenemos una ligera sobreponderacion enBrasil por valoraciones atractivas y una economia mas
orientada al mercadodoméstico, donde tenemos exposicion a través de Itat Unibanco y TIM Brasil.También
sobreponderamos moderadamente México, donde el impacto de aranceles hasido menos severo que en otras regiones.
Vemos oportunidades atractivas en economias resilientesalejadas del epicentro del debate sobre aranceles, como Grecia y
los EmiratosArabes Unidos (EAU), donde la cartera mantiene posiciones en titulos comoPiraeus Financial Holdings y OPAP
(empresa griega de apuestas deportivas), asicomo Emaar Properties, promotora inmobiliaria en Dubai.

Por paises, la cartera esta sobreponderada en China, EAU yPolonia, en parte porque encontramos compafiias con
abundantes activosintangibles, valoraciones atractivas y flujos de caja duraderos. Las mayoresinfraponderaciones son
Taiwén, Sudéfrica y Arabia Saudi. Durante el trimestre,aumentamos posiciones en China e India, a través de nombres
como Midea, Infosyse ICICI Bank, donde vemos perspectivas atractivas combinadas con valoracionesrazonables.
Reducimos posicion en Brasil, particularmente en Sabesp, donde lavaloracién se estaba volviendo menos atractiva y los
retornos sobre capitalprobablemente afronten presion temporal por mayores inversiones.

Si bien se realizaron cambios en algunas posiciones, elposicionamiento sectorial amplio permanece similar, con
sobreponderaciones ensectores mas defensivos como servicios de comunicacion y consumo béasico, asicomo areas
atractivas aunque mas ciclicas como financieros e inmobiliario. Lacartera infrapondera sectores més sensibles al ciclo y de
menor calidad comomateriales e industriales. En relacién con el trimestre anterior, aumentamospeso en tecnologia y
consumo discrecional, y redujimos peso en utilities yservicios de comunicacion.

Seguimos centrados en equilibrar calidad, estabilidad yprecio razonable en la cartera, buscando oportunidades en
compafiias biencapitalizadas con fundamentos sélidos. A largo plazo, conforme la economiaglobal se desplaza hacia una
economia basada en el conocimiento, creemos quelas compafiias con activos intangibles efectos de red, capital humano,
I+D ymarcas continuaran comportandose bien. La cartera mantiene un fuerte énfasis eneste tipo de compafiias, resilientes
ante fluctuaciones de la economia global ycon modelos de negocio robustos que permiten margenes saludables. La
solvenciade nuestras participaciones sigue siendo sélida.

Seguimos esforzandonos por construir una cartera macroresistentee invertir en compafias que prosperen con el tiempo
independientemente de laevolucion de la pandemia o de cdmo se manifiesten los riesgos geopoliticos omacro.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2820345069 - Participaciones|ALLIANCEBERNSTEIN LUXEMBOURG EUR 1.985 96,13
TOTAL IIC 1.985 96,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.985 96,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.985 96,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Unicaja Asset Management SGIIC, SA cuenta con una politica de remuneracion para sus empleados compatible con una
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gestion adecuada y eficaz de los riesgos y estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversién colectiva que gestiona.

1) Datos cuantitativos:

La cuantia total de la remuneracion abonada por la Sociedad Gestora a su personal en 2025 ha sido de 1.685.034,52
euros (salario bruto anual), correspondiendo 1.444.913,67 euros a la remuneracion fija y 240.120,85 euros a la
remuneracion variable.

A 31/12/2025 la Sociedad tiene 27 empleados. Con respecto a la remuneracién variable, 26 empleados han percibido
algun tipo de remuneracion variable. Ningin empleado de la Sociedad cuenta con remuneracion (ya sea fija o variable)
ligada a la comisidn de gestion variable de la lIC.

A 31/12/2025, no hay ningin empleado con contrato de alta Direccion. El nUmero de empleados cuya actividad profesional
tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC es de 7 personas, los cuales han percibido una remuneracion
fija de 457.427 euros y 99.926,19 euros en retribucion variable, siendo la remuneracion total de este colectivo de
557.353,19 euros.

2) Datos cualitativos:

El método utilizado para el célculo la remuneracion total del personal identificado por la Sociedad Gestora se compone de
una parte fija y otra variable, ambas debidamente equilibradas.

a) Retribucion fija: La cuantia se pacta con cada profesional al tiempo de su reclutamiento y recoge su nivel de adecuacién
al puesto de trabajo.

b) Retribucién Variable: Se establece en funcién del grado de cumplimiento de objetivos de empresa, comunes a todo el
personal identificado, y de los objetivos individuales especificos para cada empleado con un limite maximo.

Para el equipo de gestién se fija una retribucién variable vinculada a la rentabilidad riesgo de los fondos, posicionamiento
de los fondos frente a otros comparables, asi como integrando factores de sostenibilidad. Los miembros del personal que
participan en funciones de control son remunerados en funcién de la consecucion de los objetivos vinculados a sus
funciones, con independencia de los resultados que arrojen las areas de negocio por ellos controladas. El componente
variable de la retribucién remunera, sin caracter consolidable y por los periodos de cémputo establecidos, los resultados
alcanzados por el personal identificados.

El periodo de medicién de los objetivos es del afio natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada
afo. Si alguno de los empleados identificados prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su retribucién variable
sera proporcional al periodo de tiempo efectivamente trabajado, siempre que éste sea superior a 182 dias consecutivos.
La Sociedad Gestora, tiene en consideracion en su sistema general de incentivos el cumplimiento del Reglamento (UE)
2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, asi como el de otras disposiciones normativas que
puedan incidir en la inclusién de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en el régimen retributivo. Los
criterios de remuneracion variable que den respuesta a los requerimientos de dicho Reglamento permitirdn asegurar una
estructura de incentivos ajustada a la propension al riesgo de la Entidad y a los objetivos de negocio en relacién con los
riesgos de sostenibilidad, la adopcion de medidas de prevencién de los conflictos de intereses y el fomento de actuaciones
con un impacto positivo en el ambito de los factores ASG

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.
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