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AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance Consolidado

(Expresado en miles de Euros)

No auditado Auditado

Activo Nota 30/06/2025 31/12/2024
Fondo de comercio 5 155.552 138.036
Otros activos intangibles 5 204.510 196.929
Inmovilizado material 5 227.061 194.763
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 6 15.826 13.149
Activos financieros 7 42.866 56.353
Activos por impuestos diferidos 16 22.782 23.940
Total activos no corrientes 668.597 623.170
Existencias 17.916 17.833
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y9 216.214 280.721
Activos por impuestos corrientes 6.999 8.336
Activos financieros 7 91.717 154.878
Periodificaciones y otros activos corrientes 9 72.531 55.576
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 207.187 228.782
Total activos corrientes 612.564 746.126
Total activo 1.281.161 1.369.296
Patrimonio Neto y Pasivo 30/06/2025 31/12/2024
Capital 45.343 45.343
Prima de emision 405.821 420.821
Reservas (250.637) (309.547)
Acciones propias en cartera (4.739) (4.739)
Otros instrumentos de patrimonio 2.048 1.314
Resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante 18.783 60.562
Diferencias de conversion (6.428) (6.750)
Otro resultado global 1.630 3.503
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 211.821 210.507
Participaciones no dominantes 13.303 13.438
Total patrimonio neto 11 225.124 223.945
Provisiones 12 1.773 1.651
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables 13 276.490 347.032
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 68.058 75.924
Pasivos por arrendamientos 13 19.936 20.781
Instrumentos financieros derivados 8y 13 1.685 2.515
Otros pasivos financieros 13 24.723 25.395
Subvenciones 14 4.160 4.248
Otros pasivos no corrientes 18.684 21.511
Pasivo por impuestos diferidos 16 12.880 12.437
Total pasivos no corrientes 428.389 511.494
Provisiones 12 7.123 6.787
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables 13 231.528 134.353
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 16.889 19.572
Pasivos por arrendamientos 13 2.002 1.898
Instrumentos financieros derivados 8y 13 8.414 8.190
Otros pasivos financieros 13 11.937 3.041
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15 159.054 249.247
Pasivos por impuestos corrientes 12.319 16.244
Otros pasivos corrientes 15 178.382 194.525
Total pasivos corrientes 627.648 633.857
Total patrimonio neto y pasivo 1.281.161 1.369.296

Las notas 1 a 22 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de junio de 2025.
El balance consolidado de 31 de diciembre de 2024 se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.





AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
(Expresada en miles de Euros)

No auditado No auditado
Nota 30/06/2025 30/06/2024

Ingresos ordinarios 17 943.855 882.700
Aprovisionamientos 17 (833.980) (762.302)
Otros ingresos de explotacion 3.078 766
Gastos por retribuciones a empleados 17 (22.381) (20.275)
Otros gastos de explotacion 17 (31.542) (39.369)
Amortizacién del inmovilizado 5 (9.241) (10.902)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 21 4
Resultado de explotacion 49.810 50.622
Ingresos financieros 3.045 4.803
Gastos financieros (15.737) (15.958)
Resultado por enajenaciones y variaciones de valor de instrumentos financieros (50) 10.271
Diferencias de cambio (3.110) 3.385
Resultado financiero 17 (15.852) 2.501
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 6 219 (838)
Resultado antes de impuestos de las actividades continuadas 34177 52.285
Gasto por impuesto sobre las ganancias (14.054) (16.832)
Resultado después de impuestos de las actividades continuadas 20.123 35.453
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas — —
Resultado consolidado del ejercicio 20.123 35.453
Resultado atribuible a la sociedad dominante 18.783 33.746
Resultado atribuible a participaciones no dominantes 1.340 1.707

30/06/2025 30/06/2024
Beneficio o (pérdida) por accion
Basico 0,042 0,077
Diluido 0,042 0,077

Las notas 1 a 22 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de junio de 2025.





AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado Consolidado de Resultado Global
(Expresado en miles de Euros)

Resultado Consolidado del ejercicio

Otro resultado global

Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Por coberturas de flujos de efectivo (Nota 8)
Ganancias / (pérdidas) por valoracién

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Diferencias de conversién de estados financieros de negocios en el extranjero
Efecto impositivo

Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos

Resultado Global Total del ejercicio

Resultado global total atribuible a la sociedad dominante
Resultado global total atribuible a participaciones no dominantes

No auditado No auditado
30/06/2025 30/06/2024
20.123 35.453
(2.013) (1.779)
(1.934) (8.704)
(79) 6.925
322 (1.769)
445
(1.691) (3.103)
18.432 32.350
17.232 30.699
1.200 1.651

Las notas 1 a 22 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de junio de 2025.





Saldo al 31 de diciembre de
2023

Ingresos y gastos reconocidos
Dividendos

Variaciones del perimetro
Otros movimientos

Reservas

Saldo al 30 de junio de 2024

Ingresos y gastos reconocidos
Dividendos

Variaciones del perimetro
Otros movimientos

Reservas

Saldo al 31 de diciembre de
2024

Ingresos y gastos reconocidos
Dividendos

Variaciones de perimetro
Otros movimientos

Reservas

Saldo al 30 de junio de 2025

Otros Resultado Patrimonio
instrumentos atribuible ala Diferencias Otro atribuido a
Prima de Acciones de sociedad de Resultado la Sociedad Participaciones Patrimonio
Capital emision Reservas propias patrimonio Dominante conversion Global Dominante no dominantes neto

44.029 420.316 (335.518) (997) — 29.030 (4.061) 8.421 161.220 12.032 173.252
— — — — — 33.746 (1.769) (1.278) 30.699 1.651 32.350

— — — — — — — — — (34) (34)
1.314 15.505 (499) — — — — — 16.320 — 16.320
— — 339 (2.296) — — — — (1.957) — (1.957)

— — 29.030 — — (29.030) — — — — —
45.343 435.821 (306.648) (3.293) — 33.746 (5.830) 7.143 206.282 13.649 219.931
— — — — — 26.816 (920) (3.640) 22.256 1.177 23.433

— (15.000) — — — — — — (15.000) (1.388) (16.388)

— — (2.899) (1.446) 1.314 — — — (3.031) — (3.031)
45.343 420.821 (309.547) (4.739) 1.314 60.562 (6.750) 3.503 210.507 13.438 223.945
— — — — — 18.783 322 (1.873) 17.232 1.200 18.432

— (15.000) — — — — — — (15.000) (245) (15.245)

— — (1.353) — — — — — (1.353) (1.090) (2.443)

— — (299) — 734 — — — 435 — 435

— — 60.562 — — (60.562) — — — — —
45.343 405.821 (250.637) (4.739) 2.048 18.783 (6.428) 1.630 211.821 13.303 225.124

Las notas 1 a 22 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de junio de 2025.





AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

(Expresado en miles de Euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion de provisiones
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Pagos por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otros activos
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Unidad de negocio

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién
Adquisicion de instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
Devolucion
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros pasivos financieros
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

No auditado No auditado
30/06/2025 30/06/2024
Nota 34.177 52.285
23.955 11.005
5 9.241 10.902
1.527 3.734
(2.286) (1.828)
(139) (136)
(21) (4)
50 (10.271)
(3.045) (4.803)
15.737 15.958
3.110 (3.385)
(219) 838
(81.194) (68.474)
(83) (4.335)
59.261 (1.024)
(14.233) 2.685
(97.407) (73.409)
(28.732) 7.646
— (37)
(18.273) (9.993)
(5.763) (9.658)
798 1.288
(13.308) (1.623)
(41.335) (15.177)
(50.675) (100.505)
18 (7.500) —
5 (5.004) (4.463)
5 (33.645) (26.630)
7 (1.602) (69.412)
(2.924) —
65.306 86.578
8.745 —
5 140 455
7 56.421 86.123
1.257 —
15.888 (13.927)
(2.296)
(2.296)
4.097 6.396
13 86.734 126.484
13 10.117 39.727
5.554 86
13 (70.416) (143.495)
13 (22.293) (9.168)
18 (1.016) (1.956)
(4.583) (5.282)
(245) (34)
(245) (34)
3.852 4.066
(21.595) (25.038)
228.782 230.196
207.187 205.158

Las notas 1 a 22 y el anexo son parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de 30 de junio de
2025.





NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Audax Renovables, S.A., en adelante la Sociedad Dominante, se constituy6é en Barcelona el 10
de julio de 2000 por tiempo indefinido.

El domicilio social de la compafila se encuentra en Calle Electronica 19 de Badalona,
Barcelona, Espana.

Su objeto social es la promocién de todo tipo de actividades relacionadas con la produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, a cuyo efecto podra constituir,
adquirir 'y detentar acciones, obligaciones, participaciones y derechos en Sociedades
Mercantiles cuyo objeto social lo constituya la promocion, construccion y explotacion de
instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables.

Asimismo, el objeto social también incluye la comercializacién de energia, compraventa de
electricidad, incluida la importacion y exportacién, comercializacion de combustibles para la
produccion de energia, la comercializaciéon de gas natural, de derechos de emision de CO2 y
comercializacion de telecomunicaciones; y todas aquellas actividades accesorias a las
anteriores y que sean necesarias para su desarrollo.

Adicionalmente, podra adquirir, tener, administrar y enajenar toda clase de titulos, valores,
activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales,
todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacién y dejando a salvo la legislacién propia
del Mercado de Valores y de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Audax Renovables, S.A. realiza como actividad lo mencionado anteriormente en el objeto
social.

Audax Renovables, S.A., es una sociedad holding cabecera de un Grupo de entidades
dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se dedican a la produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables y a la comercializacién de energia
y géls, y ?ue constituyen el Grupo Audax Renovables (en adelante Grupo Audax Renovables o
el Grupo).

Asimismo, el Grupo Audax Renovables forma parte del Grupo Excelsior, cuya sociedad
dominante es Excelsior Times, S.L.U., con domicilio social en Calle Electronica 19, Badalona,
Barcelona, Espana. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Excelsior del ejercicio 2024,
que se han aprobado el 30 de junio de 2025, han sido presentadas en el Registro Mercantil de
Barcelona.

Las acciones de Audax Renovables, S.A., estan admitidas a cotizacién en el mercado continuo
de la bolsa espafiola. Las cuentas anuales de Audax Renovables S.A. y las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Audax Renovables al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas el 19 de junio de 2025.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Audax Renovables al
30 de junio de 2025 han sido formulados por los Administradores de la Sociedad Dominante el
dia 29 de septiembre de 2025.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se
muestran en miles de euros, excepto por las cifras de beneficio por accién, que se expresan en
euros por accion, salvo indicacién en contra en las notas.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, POLITICAS CONTABLES Y NORMAS DE
VALORACION

a) Normativa contable aplicada

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) “Informacién financiera intermedia” recogida
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE). Sin embargo, no incluyen toda la informacion y desgloses exigidos en las Cuentas
anuales consolidadas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en
la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE). En consecuencia, para su adecuada interpretacion,
estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados deben ser leidos en conjunto





con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024, que
han sido preparadas de acuerdo a las NIIF-UE. En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni
actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las mencionadas cuentas anuales
consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una
explicacion de los sucesos o variaciones que resulten, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacidén financiera consolidada y en los resultados
consolidados de las operaciones, de los resultados globales consolidados y de los flujos de
efectivo consolidados del Grupo desde el 31 de diciembre de 2024, fecha de las cuentas
anuales consolidadas anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2025.

Segun el parrafo 20 de la NIC 34, y con el objetivo de tener informaciéon comparativa, los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los balances
consolidados a 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024, las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas para los periodos de seis meses cerrados a 30 de junio de 2025 y
2024, los estados de resultados globales consolidados para los periodos de seis meses
cerrados a 30 de junio de 2025 y 2024, los estados de cambios en el patrimonio neto
consolidados para los periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2025 y 2024 y a 31
de diciembre de 2024, los estados de flujos de efectivo consolidados para los periodos de seis
meses terminados a 30 de junio de 2025 y 2024, ademas de las notas explicativas a los
estados financieros consolidados del periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2025.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Audax Renovables se
han preparado en base a los estados financieros de Audax Renovables, S.A. y de las
sociedades que forman parte del Grupo. Cada sociedad prepara sus estados financieros
siguiendo los principios contables del pais donde lleva a cabo sus operaciones. Los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar los principios y criterios de acuerdo a las NIIF-
UE han sido realizados en el proceso de consolidacion. Asimismo, se modifican las politicas
contables de las sociedades consolidadas, cuando es necesario, para asegurar la uniformidad
con las politicas contables adoptadas por el Grupo Audax Renovables.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estos Estados financieros coinciden con
las utilizadas y descritas en las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

La informacioén contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

b) Comparacion de la informacién

Como requieren las NIIF-UE, la informacion contenida en los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2025 se presenta, Unica y exclusivamente
a efectos comparativos, con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado a 30 de
junio de 2024 excepto el balance consolidado que compara el de 30 de junio de 2025 con el de
31 de diciembre de 2024.

El Grupo, de acuerdo a la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con
los estados financieros intermedios resumidos consolidados al determinar la informacion a
desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados u otros aspectos.

c) Cambios en el perimetro de consolidacion

Durante el primer semestre del ejercicio 2025, se han producido los siguientes cambios en el
perimetro de consolidacion:

Con fecha 10 de enero de 2025, la sociedad Unieléctrica Energia, S.A. ha adquirido el 75,1%
restante de participaciones en la sociedad Alcanzia Energia, S.L. por un importe de 1 euro,
pasando a ser asi el socio unico de la Sociedad y pasando a formar parte del Grupo Audax.

El detalle de coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos
adquiridos y del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de la combinacion es como
sigue:

Miles de euros

Coste de la combinacién de negocios
Efectivo pagado —

Valor razonable de activos netos adquiridos 17.493
Fondo de comercio 17.493

Los importes reconocidos de los activos y pasivos por su valor razonable a la fecha de la
combinacion de negocio y los valores contables previos, son como siguen:





Valor contable previo  Valor razonable

Inmovilizado intangible 13 6.077
Inmovilizado tangible 22 26
Otros activos financieros a no corrientes 1.510 3.524
Activos por impuestos diferidos — 3.416
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2.680 2.676
Efectivo y equivalentes 1.204 1.204
Total activos 5.429 16.923
Pasivos no corrientes 226 226
Pasivo por impuestos diferidos — 2.020
Pasivos corrientes 26.674 26.674
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5.496 5.496
Total pasivos 32.396 34.416
Total activos netos adquiridos (26.967) (17.493)

De acuerdo con lo establecido por la NIIF 3, el Grupo dispone de un periodo de doce meses
para medir los efectos definitivos de una combinacion de negocios. Al haberse producido la
toma de control al inicio del ejercicio y por la complejidad del proceso asignacion del precio
pagado, se ha considerado como provisional la determinacién del proceso de asignacién. La
contabilizacion definitiva de esta combinacion de negocios se realizara dentro del plazo de
doce meses establecido por la NIIF 3. En el caso de que se produjera alguna modificacién de
los importes provisionales su efecto seria reconocido de forma retroactiva.

Dada la fecha de adquisicion, el Grupo ha integrado la totalidad de los ingresos y resultados del
primer semestre del ejercicio en relacion a esta entidad.

Con fecha 23 de enero de 2025, Unieléctrica adquiere también a un tercero el 25% restante de
participaciones de Masqluz 2020, S.L.,, pasando a ser también el socio unico. Como
consecuencia de esta operacién se ha reducido la Participacién no Dominante en 1.090 miles
de euros y se ha producido un impacto negativo en reservas de 1.353 miles de euros.

Con fecha 26 de marzo de 2025, la sociedad holandesa Audax Renewables Nederland B.V. ha
constituido una sociedad denominada Audax Energy Trade Nederland, B.V. también dedicada a
la comercializacion de energia.

Con fecha 19 de mayo de 2025, Audax Renovables, S.A. ha constituido una sociedad
denominada Power Telco Services, SL. dedicada a las telecomunicaciones.

Con fecha 26 de mayo de 2025, Audax Renovables, S.A. ha adquirido el 100% de
participaciones de la sociedad Limago Energia Solar, S.L. a la sociedad Excelsior Times, S.L.
Limago Energia Solar, S.L. a su vez, es la titular del 100% de participaciones de la sociedad
SPG Gestora Yechar, S.L que tiene como actividad la generacion de energia fotovoltaica. Como
consecuencia de esta adquisicién, SPG Gestora Yechar, S.L también pasa a formar parte del
grupo Audax. El importe total a satisfacer por esta operacion es de 17.149 miles de euros, que
incluye tanto precio pagado por las participaciones por un importe de 7.599 miles de euros
como la adquisicion de deudas y préstamos que estas sociedades poseian.

Con fecha 30 de junio de 2025 ha quedado inscrita la escritura por la que se aprueba la fusion
por absorcion de Eryx Investment 2017, S.L. (sociedad absorbida) en Audax Renovables, S.A.
(sociedad absorbente). Dado que la sociedad absorbida era participada por la sociedad
absorbente en un 100%, no se han producido impactos significativos en los estados financieros
consolidados. Eryx Investment 2017, S.L. tenia como actividad principal la tenencia de
participaciones en otras sociedades, siendo la propietaria del 100% de las participaciones de
Unieléctrica Energia S.L..

En el Anexo | se incluyen las sociedades participadas directa e indirectamente por Audax
Renovables, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacion a 30 de junio de
2025.

Las variaciones en el perimetro de consolidaciéon explicadas en este apartado deben tenerse en
cuenta a efectos de comparabilidad de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados.





d) Transacciones en moneda extranjera

Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo
Audax Renovables a 30 de junio de 2025, 31 de diciembre de 2024 y a 30 de junio de 2024 han
sido los siguientes:

30 de junio de 2025 31 de diciembre de 2024 30 de junio de 2024

Tipo de Tipo Tipo de Tipo Tipo de Tipo
Cierre Medio Cierre Medio Cierre Medio
Délar estadounidense 1,1704 1,0915 1,0389 1,0826 1,0705 1,0828
Florin Hingaro 398,8100 404,0600 411,3500 395,9708 395,1000 390,1500
Zloty Polaco 4,2378 4,2255 4,2750 4,3050 4,3090 4,3138
e) Informacioén financiera por segmentos

Se reportan los segmentos en aplicacion de la NIIF 8. Los segmentos de explotacion son los
componentes del Grupo que corresponden a actividades de negocio por las que se obtienen
ingresos ordinarios y se incurre en gastos, incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por
transacciones con otros componentes del mismo Grupo. En relacién con estos segmentos, se
dispone de informacion financiera diferenciada y sus resultados de explotaciéon son revisados
de forma regular por la maxima instancia de toma de decisiones operativas del Grupo para
decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento.

El Grupo opera actualmente de forma conjunta e integrada los negocios de comercializacion y
generacion de energia agrupando la informacién financiera sélo en funcién del ambito
geografico. En consecuencia, la informacién por segmentos se presenta en los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados por ambitos geograficos.

f) Novedades normativas sector energético y nuevas normas NIIF-UE

El afio 2025 trae importantes novedades normativas en el sector energético a nivel de la Unién
Europea y en los paises donde el Grupo Audax opera.

Estas novedades incluyen desde reformas estructurales del mercado eléctrico y gasista en la
UE hasta leyes nacionales que afectan a la generacién renovable, la distribucién, la
comercializacion y la proteccidon de consumidores. En general, la tendencia regulatoria refuerza
los objetivos de transicion energética (mas renovables, eficiencia y descarbonizacion) a la vez
que introduce nuevas obligaciones de cumplimiento (reporting ESG, ciberseguridad, eficiencia
energética), cambios en costes regulatorios (peajes actualizados, nuevos gravamenes
temporales, extension de tarifas reguladas) y oportunidades de ingresos (subvenciones a
renovables, incentivos a comunidades energéticas, contratos por diferencia, etc.).

1) Entorno Regulatorio Europeo

En la UE, se ha culminado la reforma del disefio del mercado eléctrico con la publicacion en
junio de 2024 de un nuevo reglamento y directiva europeos destinados a prevenir precios
excesivamente altos de la electricidad mediante el fomento de contratos a largo plazo (PPAs,
CfDs) y mayor flexibilidad en el sistema.

Efectivamente, la reforma del Mercato Eléctrico de la UE ha como finalidad ultima el hacer el
mercado eléctrico mas estable, accesible y sostenible tras la crisis de precios. Se introducen
contratos eléctricos mas flexibles: los consumidores podran elegir entre contratos a precio fijo
(plazo fijo) o precios dinamicos, con informacion clara antes de contratarlos. Se facilita el
acceso a energia renovable local (por ejemplo, vender excedentes solares a vecinos). También
se refuerza la proteccion a vulnerables: los gobiernos podran regular precios minoristas
temporales para hogares y pymes en crisis, y asegurar suministradores de ultimo recurso. Para
empresas, la reforma impulsa precios mas estables mediante PPA y contratos de larga
duracion; los generadores de nuevas renovables/nuclear con apoyo publico firmaran CFDs
bidireccionales que aseguran ingresos estables y devuelven excedentes para proteger al
consumidor, Asimismo, se mejora la integracion de renovables con mayores obligaciones de
transparencia para operadores del sistema.

La UE también adopté medidas para reducir las emisiones de metano en el sector energético,
imponiendo obligaciones de monitorizacién, reporte y mitigacion de fugas que suponen una
carga adicional para las empresas gasistas. Ante la volatilidad geopolitica, la UE, con
Reglamento (UE) 2022/1032 de Almacenamiento de Gas ha prorrogado la normativa de
almacenamiento de gas aprobada en 2022. En marzo de 2025 la Comisién propuso extender
hasta finales de 2027 la vigencia de la obligacion de llenar las reservas de gas cada invierno.

Se fijaron metas intermedias para 2025: los Estados miembros deberan alcanzar el 90% de
llenado de sus almacenamientos para el 1 de noviembre de 2025, con hitos de seguimiento el 1
de febrero, 1 de mayo, 1 de julio y 1 de septiembre. Este marco garantiza disponer de reservas
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estratégicas suficientes antes de cada invierno hasta 2027. (La ampliacion acordada en trilogo
se vota en el PE en julio 2025). Para Audax (que comercializa gas en varios paises) esto
supone mas estabilidad en el mercado gasista: con almacenes al 90% antes de la temporada
de calefaccién, es menos probable enfrentar cortes o precios desbocados, facilitando a Audax
planificar sus compras y ofrecer precios mas estables a sus clientes. Podria implicar costes de
almacenamiento para los grandes operadores, pero el beneficio en certidumbre operativa para
comercializadores como Audax es significativo.

Otras iniciativas comunitarias relevantes incluyen la elevacion de los objetivos de renovables
(Direttiva ETS 11) es y eficiencia (RED lll y EED revisadas), nuevas normas de ciberseguridad
(Directiva NIS Il) para operadores energéticos, el Reglamento de Industria Net-Zero para
impulsar tecnologias limpias y recomendaciones de ahorro energético (por ejemplo, reducir un
15% el consumo de gas hasta marzo de 2025). Este marco comunitario exige a Audax
adelantarse en adaptaciones contractuales, inversiones tecnoldgicas y refuerzo del
cumplimiento normativo (gobernanza ESG, seguridad informatica).

Afadir las modificaciones al régimen de comercio de emisiones (ETS) y la nueva normativa de
metano que fueron adoptadas a finales de 2023 y 2024 y entraron en vigor en 2024 y
comienzos de 2025. En particular, el Reglamento (UE) 2024/1787 sobre reduccion de
emisiones de metano en el sector energético empezd a aplicarse en agosto de 2024,
imponiendo obligaciones de medicion, reporte y mitigacion a las industrias de gas, petrdleo y
carbon. Asimismo, el Reglamento 2018/2066 (seguimiento y notificacion de GEIl) fue
actualizado por el Reglamento de Ejecucion (UE) 2024/2493, aplicable desde 1 de enero de
2025, reforzando los requisitos de monitoreo de emisiones. Estas novedades implican en 2025
una mayor carga de cumplimiento para las empresas energéticas en materia de reporte de
emisiones de metano y gases de efecto invernadero, aunque no se han adoptado nuevas leyes
adicionales mas alla de lo ya previsto.

Por otra parte, también han sufrido ulteriores modificaciones la regulacién europea relativa a la
Informacién corporativa en sostenibilidad (CSRD y normas ESG). La Directiva (UE) 2022/2464
(CSRD) sobre informacion corporativa en sostenibilidad y normativa conexa entraron en vigor a
partir del ejercicio 2024, con primeras obligaciones de reporte en 2025. Durante 2025 no ha
habido cambios legislativos en la UE sobre esta materia (el plazo de transposicién vencié en
julio de 2024, pendiente en varios Estados). Sin embargo, 2025 es el primer afo de aplicacion
practica de estas exigencias reforzadas de reporte no financiero: las grandes empresas deben
presentar informes de sostenibilidad con arreglo a las nuevas ESRS (normas europeas de
reporte) por primera vez, conforme al calendario fijado. En sintesis, normativamente no hay
modificaciones en 2025, pero si novedad en la entrada en vigor efectiva de los estrictos
requerimientos de divulgacion de informacion ESG, lo que marca un incremento de las
obligaciones de transparencia para Audax y el sector energético.

Las nuevas obligaciones transversales incrementan costes de cumplimiento, p. ej. requisitos de
ciberseguridad NIS2 (proteccion de redes IT/OT), reporting ampliado de sostenibilidad (CSRD),
limites mas estrictos de emisiones (objetivos CO, mas exigentes, futura inclusién de edificios y
transporte en ETS2), etc. Asi como la potencial intervenciéon de precios en situaciones
extremas que podria limitar beneficios en mercados volatiles.

2) Regulacién del sector energético en Espaha

A nivel nacional, cada pais ha aprobado o propuesto diversas normas en 2025 que inciden en
el negocio de Audax.

En Espafia, se han prorrogado las medidas de choque adoptadas durante la crisis energética y
se han introducido otras nuevas. El Real Decreto-ley 1/2025, de 28 de enero, prorrogd hasta el
31 de diciembre de 2025 la proteccion a consumidores vulnerables (p. €j. suspension de cortes
de suministro de electricidad y gas), mantuvo los descuentos ampliados del bono social
eléctrico durante todo 2025 (posponiendo el regreso al régimen ordinario al 1 de enero de
2026), y dio continuidad a la rebaja del IVA eléctrico y gasista (5%) y la suspension del
impuesto del 7% a la generacion electrica. Estas medidas suponen menores costes fiscales y
comerciales para Audax, pero su caracter temporal exige prever su eventual finalizacion.

Por su parte, el Real Decreto-ley 3/2025, de 1 de abril cre6 el programa MOVES Il para 2025,
dotando subvenciones a la movilidad eléctrica; si bien esta enfocado al sector transporte,
impulsara la demanda eléctrica (y la necesidad de puntos de recarga), abriendo oportunidades
a comercializadoras que ofrezcan servicios asociados a vehiculos eléctricos.

Especial relevancia tiene el Real Decreto-ley 7/2025, de 24 de junio, que aprueba medidas
urgentes para el refuerzo del sistema eléctrico. Esta norma, motivada en parte por incidentes
de baja tension y la necesidad de acelerar la integracion renovable, redefine hitos
administrativos de proyectos renovables (facilitando la obtencion de permisos de operacion
provisional para pruebas en parques eolicos/fotovoltaicos), agiliza la planificacion y autorizacion
de infraestructuras de transporte eléctrico para reforzar el control de tensiéon del sistema
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(permitiendo que un Acuerdo de Consejo de Ministros incluya proyectos de refuerzo con
tramitacién administrativa abreviada), y fomenta el almacenamiento energético y la respuesta a
la demanda reconociéndolos como elementos criticos de la seguridad del suministro.

Este Decreto-ley, aprobado tras un apagoén nacional en abril 2025, incorpora la figura del
agregador independiente en el mercado espafiol (entidad que agrupa la demanda o generacion
de multiples usuarios para venderla o gestionarla conjuntamente), habilitando su participacion
en mercados eléctricos. Introduce incentivos fiscales para electrificacion: bonificacion del 50%
en el IBl y 95% en el impuesto de construcciones para instalaciones que favorezcan el
consumo eléctrico (ej. bombas de calor, almacenamiento). Fortalece la supervisiéon: la CNMC
debera realizar inspecciones obligatorias de la capacidad de reposicidon del sistema cada tres
afios y evaluar trimestralmente el control de tension de los operadores. Red Eléctrica de
Espafa (operador del sistema) sera punto Unico de acceso a datos de consumidores
(centralizando la informacion antes dispersa en distribuidoras), y su planificacion de redes se
revisara cada 3 afios. Ademas, se exime el 80% de los peajes eléctricos a la industria electro-
intensiva (grandes consumidores) con efecto retroactivo desde enero 2025, abaratando sus
costes energéticos. Asimismo, modifica la normativa para que todas las tecnologias de
generacion (incluidas renovables) puedan y deban prestar servicios de control de tensién, con
penalizaciones en caso de incumplimiento. Para Audax, este RDL7/2025 ofrece oportunidades
(mayor facilidad para conectar instalaciones de generacion y almacenamiento, posibilidad de
participar en futuros mecanismos de capacidad o servicios auxiliares) pero también impone
nuevas obligaciones técnicas (p.ej. asegurar que sus plantas hibridas o baterias cumplen los
requisitos de respuesta dinamica y obtienen la declaracion de utilidad publica que ahora se
extiende al almacenamiento).

Otra norma espafiola de 2025 a destacar, es el Real Decreto 91/2025, de 11 de febrero, que
establece el mecanismo de gobernanza en materia de energia, cambio climatico y calidad del
aire para mejorar la coordinacion nacional (implicard mas reporting y planes integrados, en
linea con el Reglamento (UE) 2018/1999); y la Resolucion de la CNMC de 23 de diciembre de
2024 (publicada en enero de 2025) que actualizé los peajes de acceso a redes eléctricas desde
el 1 de enero de 2025, con nuevos valores que Audax debe repercutir correctamente en sus
tarifas.

Por ultimo, cabe mencionar que el Gobierno ha manifestado su intencion de prorrogar el
gravamen temporal a las grandes energéticas durante 2025 (1,2% de los ingresos para
empresas >1000 M€), lo que de confirmarse impactaria negativamente en el EBITDA de Audax
en Espafa. En suma, el entorno regulatorio espafiol en 2025 combina alivios de costes
(impuestos reducidos, peajes revisados a la baja en algunos casos) con nuevas exigencias de
inversion y cumplimiento (reforzar la resiliencia de la red y la calidad de servicio).

3) Regulacion del sector energético en Portugal

En Portugal, las novedades de finales de 2024 y 2025 giran en torno a la redistribucion de
costes regulatorios y ajustes tarifarios. Desde 2024 se implanté un nuevo gravamen OLMC
(Obrigagcdes de Longo Médio Prazo em Mercado Competitivo) que recae sobre los
comercializadores para financiar costes regulados y obligaciones impuestas por las
autoridades. Este gravamen supuso en 2024 un coste unitario de 0,77 € por MWh eléctrico y
1,07 € por MWh de gas.

Asimismo, se reformo6 el mecanismo de financiacion de la tarifa social de electricidad: desde
2023 y consolidandose en 2024, se hizo cargar a los proveedores con dos tercios del coste de
dicha tarifa para consumidores vulnerables. En 2024 esto supuso ~2,8930 €/MWh, mientras
que para 2025 el regulador (ERSE) ha reducido el importe a 1,6574 €/ MWh y extendido el
periodo de recuperacion a 12 meses (en lugar de 9 meses), aliviando parcialmente la carga
para las comercializadoras.

Otro cambio normativo portugués relevante fue en la gestién de los desvios de balance para
pequefios comercializadores: ante problemas con la unidad global de desvio (UDC) gestionada
por REN, la ERSE emitié la Diretiva n.° 11/2024, de 22 de marzo, que proérroga hasta el 30 de
junio de 2025 el periodo transitorio durante el cual los pequefios proveedores pueden seguir
acogidos a la UDC para la liquidacién de desvios. Esto se decididé para dar mas tiempo a que
surjan Balance Responsible Parties (BRPs) de mercado que asuman a esos pequenos
agentes, incorporando mientras tanto los desvios agregados de la UDC en los costes
operativos del sistema. Para Audax Portugal (que opera como comercializador independiente),
esto significa que hasta junio de 2025 puede seguir usando la UDC para cubrir sus desvios,
pero debe prepararse para después de esa fecha integrarse en un acuerdo de balance propio o
con un tercero. De no hacerlo, enfrentaria mayores penalizaciones por desvios en el mercado
diario, lo que supondria un riesgo para sus costes operativos. En resumen, en Portugal 2025
las normas presentan riesgos de incremento de costes (impuesto OLMC, cofinanciacion tarifa
social) pero también algunas mejoras (reduccion de importe tarifa social, periodo de adaptacion
para desvios), siendo clave para Audax optimizar su estrategia de aprovisionamiento y
repercusion de costes regulados en las ofertas comerciales.
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4) Regulacién del sector energético en Italia

En ltalia, la agenda normativa de 2024-2025 se ha centrado en agilizar la transicién energética
pero también en regular la implantacion de renovables en ciertos sectores sensibles.

En primer lugar destacar, paquete de medidas urgentes de alivio de costes energéticos para
familias y empresas en Italia aprobado con el Decreto “bollette” 2025 aprobado con la Ley
60/2025. Principales disposiciones:

* Bonos sociales ampliados — se extiende el “bonus sociale” para electricidad y gas
elevando el umbral de renta (ISEE) a €25.000, lo que permite que mas familias
vulnerables reciban ayudas directas en sus facturaa (por ej., familias <€25k reciben
€200; las <€9.530 EUR reciben >€500).

* Empresas — se crea un fondo de €600 millones para la transicion energética industrial y
se elimina por 6 meses el cargo ASOS (componente para renovables) de la factura
eléctrica de las empresas con potencia >16,5 kW, reduciendo significativamente el
coste de la energia para el tejido productivo.

* Mercado regulado vulnerables — se prorroga dos afios la permanencia de clientes
vulnerables en el mercado tutelado (regulado), retrasando hasta 31 de marzo de 2027
su traspaso obligatorio al mercado libre.

Una norma clave es el Decreto-Ley 9 de diciembre de 2023, n.° 181 (“Decreto Energia”),
convertido con enmiendas en la Ley 11/2024 en enero de 2024. Este paquete introduce
multiples medidas para la transicién energética: por un lado, subvenciona a los sectores
industriales electro-intensivos para compensar los altos costes energéticos (reduciendo el
riesgo de impago o cierre de clientes industriales de Audax, y garantizando demanda); por otro
lado, fomenta las comunidades energéticas locales con incentivos econémicos, lo que abre un
nicho de negocio a Audax como posible gestor o suministrador para dichas comunidades;
también obliga a empresas (de cierto tamafio o consumo) a presentar planes de eficiencia
energética que recorten consumo y CO, — lo cual afecta a las propias instalaciones de Audax y
a sus grandes clientes, incrementando el gasto en consultoria, auditorias y mejoras de
eficiencia (pero creando oportunidades de ofrecer servicios de valor afiadido en eficiencia a
clientes finales). Ademds, el Decreto Energia destina fondos a acelerar inversiones en
renovables (facilitando acceso a financiacion publica para plantas solares/edlicas) y a la
modernizacion de redes eléctricas para hacerlas mas resilientes. En conjunto, esta ley italiana
presenta para Audax oportunidades importantes (acceso a ayudas, clientes industriales mas
solventes, nuevas lineas de negocio en comunidades energéticas) pero también nuevas
obligaciones de cumplimiento (elaborar su propio plan de eficiencia en lItalia, dar seguimiento al
cumplimiento de sus clientes sujetos a esta exigencia, etc.). En términos de impacto financiero,
los subsidios pueden mejorar el margen de ventas industriales (si bajan los costes de
aprovisionamiento que Audax repercute), mientras que las inversiones requeridas en eficiencia
se reflejaran en OPEX adicional en el corto plazo.

Adicionalmente, el mercado eléctrico italiano ha sufrido una transformacién a partir del 1 de
enero de 2025: conforme al art.19.4-ter del Decreto-Ley 181/2023 (implementado por Decreto
del MiTE de 18/04/2024), se abandona el Precio Unico Nacional (PUN) como referencia unica y
se pasa a precios mayoristas zonalizados por area geografica. Hasta ahora, aunque existian
precios zonales en el mercado diario italiano, para muchas liquidaciones minoristas se utilizaba
el PUN (media nacional); desde 2025, cada zona tendra su propio precio aplicable. Esto
significa que Audax ltalia debera adaptar su gestion de compra de energia y facturacion para
reflejar los precios zonales: habra ganadores y perdedores regionales, p.ej. zonas del sur con
excedente renovable y precios mas bajos vs. zonas del norte con precios mas altos.

Por ultimo, en Italia el regulador ARERA ha emitido nuevas reglas que afectan a la
comercializacion: la Deliberacion ARERA 345/2023/R/eel implementé elementos de las
directivas y reglamentos europeos de mercado interior eléctrico (p. ej. en materia de despacho,
acceso de terceros, etc.), y especialmente la Deliberacion ARERA 395/2024 actualiz6 el Codigo
de Conducta Comercial endureciendo los requisitos para ventas fuera de local y a distancia.
Desde 2024 es obligatorio para los comercializadores italianos ofrecer mayor transparencia y
garantias en contrataciones por teléfono, internet o puerta a puerta. Esto mitiga riesgos de
reclamaciones y sanciones por malas practicas comerciales, a la vez que puede diferenciar
positivamente a Audax si ya cumple estandares elevados de transparencia.

En cuanto al desarrollo de plantas de produccion de energia renovable, un cambio destacado
fue introducido por el Decreto-Ley 15 de mayo de 2024, n.° 63 (denominado “Decreto
Agricoltura”): su articulo 5 prohibe la instalacion de nuevos sistemas fotovoltaicos con paneles
en suelo rustico, asi como la ampliacion de los existentes, salvo excepciones muy delimitadas.
Quedan exentas de la prohibicién solo las instalaciones agrovoltaicas financiadas por el PNRR
y ubicadas en explotaciones mineras o canteras en desuso, terrenos de ferrocarril o
aeropuertos, franjas de autopistas o suelos industriales. Esta restriccion busca proteger
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terrenos agricolas, pero supone un riesgo para desarrolladores solares como Audax: limita
nuevas plantas FV en suelo salvo que se integren con uso agricola (agrovoltaica) u otras
excepciones. El impacto proviene de la pérdida de oportunidades de inversién en grandes
parques solares verdes convencionales; Audax debera enfocar su estrategia de generacién en
Italia hacia cubiertas, huertos solares integrados o proyectos agrovoltaicos innovadores, o en
su caso eolicos, dado que el Decreto Agricoltura puede frenar parte de su pipeline fotovoltaico.

Por el contrario, Italia ha dado un impulso a las renovables mediante el Decreto Legislativo 25
de noviembre de 2024, n.° 190, en vigor desde el 30 de diciembre de 2024. Este decreto
transpone directivas europeas y simplifica tramites administrativos para proyectos de energia
renovable, acelera los procedimientos de autorizacion reduciendo plazos y burocracia, refuerza
los incentivos a pequefios proyectos renovables y asegura la coherencia con los objetivos
europeos (alineacion normativa UE). En la practica, para Audax Renovables esto significa un
entorno mas favorable para desarrollar parques edlicos y solares en ltalia: menos costes de
transaccion (licencias mas rapidas) y potencialmente mayor retorno en proyectos medianos/
pequefios gracias a incentivos reforzados. Se espera que esta agilizacion reduzca tiempos
muertos y permita a Audax incrementar su capacidad de generacion instalada en ltalia con
menor riesgo de retrasos, lo que impacta positivamente a medio plazo su CAPEX planificado y
futuras ventas de energia.

5) Regulacion del sector energético en Paises Bajos

En los Paises Bajos, el cambio regulatorio mas significativo es la aprobacion de la nueva Ley
de Energia (Energiewet), que entrd en vigor el 1 de abril de 2025. Esta ley unifica la legislacion
eléctrica y de gas existente (Electriciteitswet 1998 y Gaswet) en un marco Unico orientado a
apoyar la transicion energética neerlandesa. Incorpora compromisos del Klimaatakkoord de
2019 y se anticipa a las normativas europeas del paquete Clean Energy. Entre las novedades
de la Energiewet destaca el refuerzo de la proteccion al consumidor: se establecen reglas
sobre condiciones y precios transparentes, derecho del consumidor a una facturacion final a
tiempo y a contratar tarifas indexadas dinamicas (ligadas al mercado horario). También se exige
a los comercializadores (suppliers) una certificacion periddica de buena conducta y se otorga a
la autoridad ACM mayores poderes de supervision para evitar actores de mala fe.

Otro pilar de la nueva Ley de Energia es la gestion futura del sistema eléctrico: se redefine la
figura de los gestores del sistema (TSO/DSO) con mayor flexibilidad para rehusar nuevas
conexiones inmediatas si no hay capacidad (resolviendo el cuello de botella legal previo) y se
les obliga a ser mas transparentes sobre la capacidad disponible y los plazos de conexion.
Ademas, se crea una entidad central de intercambio de datos energéticos que gestionara el
acceso y comparticion de datos de consumo/generacion, permitiendo a consumidores ver sus
datos y compartirlos con terceros de forma segura. Esta digitalizacion hara el mercado mas
dinamico (facilita agregacion, respuesta demanda, nuevos servicios), a la vez que plantea a
Audax invertir en sistemas para integrarse con dicha entidad de datos en 2025-2026.

Junto con la Energiewet, Paises Bajos ha adoptado la Ley de Instrumentos Municipales para la
Transiciéon de Calor (Wgiw), que entré parcialmente en vigor el 1 de enero de 2025. Esta ley
requiere que todos los municipios elaboren cada 5 anos un plan de transicion térmica local,
indicando en qué barrios se eliminara gradualmente el gas natural y qué alternativas (redes de
calor distrital, bombas de calor, hidrogeno) se implantaran. Los municipios podran modificar
planes urbanisticos y fijar fechas limite para cerrar el suministro de gas en cada zona. Para
Audax, como comercializador de gas en Paises Bajos, esta normativa es un indicador de
reduccion progresiva de la base de clientes de gas a largo plazo en ciertas areas: habra que
anticipar la caida de demanda de gas residencial y posiblemente pivotar el modelo de negocio
hacia servicios eléctricos (p. ej. solar + bomba de calor) en esos municipios. Aunque la
implementacion total de la Wgiw sera hacia 2026, ya en 2025 la enmienda a la Ley de
Calefaccion entrara en vigor dando mas atribuciones a municipios.

Por el lado de los incentivos, el Gobierno neerlandés en abril de 2025 lanzé un “Green Growth
Package” con 11.400 M€ para acelerar la transicidon energética. Incluye la ampliacion de las
compensaciones en la factura eléctrica para industrias electrointensivas, la inversién en
infraestructuras de carbon capture (CCS) y la expansion de la red eléctrica para conectar mas
capacidad edlica y solar. También decidio posponer el endurecimiento del impuesto nacional al
CO, industrial para preservar la competitividad y reservar 8.000 M€ para subastas de
renovables SDE++ en 2026. Este paquete en Paises Bajos implica oportunidades de funding
para proyectos renovables y garantiza que sus clientes industriales tendran ayudas y un
entorno f)iscal moderado en CO, en 2025, reduciendo riesgo de cierre/deslocalizacién (riesgo de
volumen).

6) Regulacion del sector energético en Alemania

En Alemania, tras el turbulento bienio anterior, 2024/25 muestra una estabilizacién relativa de
las medidas de emergencia y la introduccion de normativa estratégica a medio plazo. Cabe
sefalar que a finales de 2023 expiraron las “bombas de precio” o topes al precio del gas y la
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electricidad que el gobierno aleman habia implementado durante la crisis (la Strom-/
Gaspreisbremse finalizé en abril de 2024).

Desde 2024, por tanto, los consumidores alemanes vuelven a pagar el precio completo de la
energia en el mercado libre, lo que para Audax significa que la venta a clientes a tarifas de
mercado no estara limitada por subsidios estatales — pero a la vez desaparece el colchén que
protegia de morosidad a ciertos clientes. El Gobierno esta debatiendo la introducciéon de un
precio subvencionado de electricidad para industria (“Industriestrompreis”) alrededor de 6-7 ct€/
kWh hasta 2030, pero a julio de 2025 no se ha concretado en ley. De materializarse via ley o
ayuda de Estado, supondria para Audax Alemania la necesidad de ajustar contratos industriales
y coordinar compensaciones con el gobierno.

En cuanto a normativa sustantiva, en diciembre de 2023 entré en vigor la nueva Ley de
Eficiencia Energética (Energieeffizienzgesetz, EnEfG), que establece objetivos nacionales de
reduccion del consumo y obligaciones vinculantes para sectores publico y privado. Alemania fijé
por ley metas de ahorro de 50 TWh anuales de energia final para 2030 en el conjunto de
administraciones (Bund y Lander). Ademds, el EnEfG impone a las empresas con consumo
anual superior a 15 GWh la obligacion de implantar un sistema de gestidon energética o
ambiental (p.ej. ISO 50001) y elaborar planes de medidas de eficiencia econdmicamente
viables. Recientes enmiendas al Acta de Eficiencia en junio 2025 han incrementado las cuotas
de ahorro obligatorias hasta 2035 y prolongado el plan mas alla de 2030.

Alemania también ha modificado normativa para acelerar las renovables y la descarbonizacién
de usos finales. Por un lado, aprobé en 2023 la Ley de Calefaccion de Edificios
(Gebaudeenergiegesetz) que, a partir de 2024, obliga a que toda nueva instalacion de
calefaccion utilice al menos un 65% de energia renovable, en la practica prohibiendo nuevas
calderas de gasdleo y limitando las de gas convencional. Esto, junto con planes municipales
semejantes a los neerlandeses, anticipa una reduccién gradual de la demanda de gas natural
en el sector residencial/comercial aleman. Audax debera tenerlo en cuenta en sus previsiones
de ventas de gas a medio plazo en Alemania y quizas reenfocar su oferta hacia soluciones
eléctricas (bombas de calor) en ese mercado.

7) Regulacion del sector energético en Polonia

En Polonia, el cambio de gobierno tras las elecciones de 2023 ha traido una serie de reformas
legislativas a finales de 2024 orientadas a fortalecer la seguridad energética y alinear la
regulacion con la UE.

Uno de los hitos fue la aprobacién de la Ley de modificacién del Derecho Energético y otras
leyes el 21 de noviembre de 2024, que por primera vez establece un marco legal especifico
para el hidrégeno en Polonia.

También se ha impulsado la generacion renovable, especialmente offshore. La Ley de 27 de
noviembre de 2024 que modifica la ley de fomento de la energia edlica marina fue firmada el 9
de diciembre de 2024. Esta norma establece un régimen de apoyo mediante derecho a cubrir el
balance negativo (mecanismo similar a un CfD) para parques edlicos marinos, simplifica los
procedimientos de conexién a red y promueve la cadena de suministro local.

En cuanto a comercializacion minorista, Polonia ha optado por extender las medidas de choque
de control de precios eléctricos a 2025. El Consejo de Ministros decidié congelar de nuevo las
tarifas eléctricas de los hogares durante (al menos) los primeros 9 meses de 2025,
manteniendo el precio maximo de 500 PLN/MWh (aprox 115 €/MWh) hasta septiembre.
Adicionalmente, se prolonga la suspension del cargo por capacidad en la factura de clientes
domésticos durante el primer semestre de 2025. Estas medidas se adoptaron mediante la Ley
de 27 de noviembre de 2024 (publicada el 9 de diciembre) que modifica la ley de intervencion
en precios de 2023/24. La congelacién tarifaria implica que seguira suministrando a hogares a
precios tope fijados por ley, con un posible reembolso gubernamental por los costes no
cubiertos (como se hizo en 2023-24). Si bien protege volumen de ventas (evita pérdida de
clientes a tarifas reguladas, pues Audax puede acogerse a suministrar bajo el esquema de
precio congelado), por otro lado limita el margen comercial y traslada riesgo financiero al
retraso en compensaciones estatales. La nota positiva es que el tope de 500 PLN/MWh es
ligeramente superior a los costes mayoristas previstos (el gobierno estimé que sin medida el
precio regulado seria ~623 PLN/MWh), con lo cual el impacto en EBITDA de Audax en Polonia
deberia ser manejable y menor que el de 2022-23.

En paralelo, Polonia sigue adaptando su marco legal renovable a las directrices europeas. Una
enmienda a la Ley de Energias Renovables (RES), aprobada a fines de 2024, introdujo varias
medidas: (1) aceleracién de tramites para instalaciones solares en edificios, baterias y bombas
de calor, reduciendo tiempos de licencia ambiental, de construccion y conexion a red (se estima
que tramites que tomaban 356-416 dias se reduzcan a ~149 dias); (2) ajustes al régimen de
autoconsumo y prosumidores, manteniendo la posibilidad de net-billing mensual en lugar de
horario después del 1 de julio de 2024 — es decir, los pequefios productores polacos podran
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seguir compensando su excedente al precio medio mensual en lugar del precio horario, lo cual
es mas beneficioso para ellos. De hecho, los prosumidores que permanezcan en modalidad
mensual podran recuperar hasta un 20% del valor de la electricidad vertida (vs 30% si optan
por liquidacién horaria), incentivando un cambio gradual; (3) ajuste de las normas de los
mercados de capacidad y de certificados para alinearlos con las ayudas estatales UE (CEEAG):
se actualizé la lista de sectores industriales con derecho a compensaciones por costes
indirectos de CO,, introduciendo dos niveles de alivio (85% y 75% del recargo) segun riesgo de
carbon leakage, manteniendo el umbral de intensidad energética en 3%, e imponiendo una
nueva exaccion (levy) a los consumidores electrointensivos beneficiarios de las ayudas.

8) Regulacién del sector energético en Hungria

Por ultimo, en Hungria el gobierno ha continuado en 2024-2025 con su politica de control de
precios energéticos y con algunos ajustes liberalizadores muy especificos.

Debemos recordar que La ley 2023. évi LIX confirmo para todo el afio 2024 la tarifa regulada de
electricidad en 358,5 HUF/MWh (manteniendo el incremento decretado en 2022 desde los
310,5 HUF previos) para la clientela doméstica y microemrpesas. Durante 2025 no se ha
aprobado ninguna ley modificando este valor. En consecuencia, la tarifa regulada por consumo
eléctrico en Hungria permanece en 358,5 HUF/MWh también en 2025, salvo que el Gobierno
decida otro ajuste. Al no haber dispuesto cambio normativo, no se registran novedades en este
tema: se prorroga de facto el mismo importe unitario hasta nueva revision legislativa.

Aunque si se mantiene el esquema general de tarifas reguladas bajas (servicio universal) para
hogares y ciertas microempresas, con el Estado asumiendo costes, con la ley hingara 2023.
évi LIX, se decidid que a partir del 1 de enero de 2025 se amplia el acceso al servicio universal:
se elimind la restriccion que limitaba la tarifa regulada de electricidad a solo las microempresas
que ya la tenian antes de junio de 2022, permitiendo que un numero limitado de nuevas
microempresas puedan volver a acogerse a la tarifa regulada subvencionada en 2025. Sin
embargo, es necesario destacar que Audax Hungria no suministra energia e/o gas a clientes
domeésticos ni a pequenos clientes empresariales.

En el frente de inversiones extranjeras, a partir del 13 de enero de 2024 se reforzé el derecho
de preferencia del Estado: inversores extranjeros que adquieran participaciones en empresas
estratégicas hungaras (incluyendo plantas de energia) deben notificar la transaccién al Ministro
competente, que evaluara riesgos y podria vetar la operacién. Esto forma parte del control de
capitales implementado durante la guerra en Ucrania. Para Audax, implica que cualquier plan
de venta de activos energéticos en Hungria a un tercero extranjero podria requerir autorizacion
gubernamental, afiadiendo riesgo regulatorio a posibles desinversiones o reestructuraciones
societarias.

Positivamente, Hungria ha relajado su previa normativa restrictiva en edlica: desde el 1 de
enero de 2024, un decreto redujo la distancia minima exigida de aerogeneradores a areas
habitadas de 12 km a solo 700 m, eliminando ademas ciertas regulaciones técnicas
excesivamente gravosas. En la practica, esto acaba con la moratoria “de facto” que impedia
nuevos parques edlicos en Hungria desde 2016.

En cuanto a costes regulatorios, Hungria mantiene en 2025 su llamado “Impuesto Robin Hood”:
un gravamen especial sobre las utilidades de las companiias energéticas. En 2022 lo aumenté
al 41% y en 2024 continda en ese nivel. Adicionalmente, la Ley LIX de 2023 confirmé la
elevacion de la tasa especifica por venta de electricidad a 358,5 HUF/MWh (unos 0,93 €/MWh)
— esta tasa, establecida inicialmente en 310,5 HUF/MWh, fue aumentada en junio 2022 y se
mantuvo asi en 2023-24. Para Audax, que como comercializador debe pagar dicha tasa por
cada MWh vendido, esto encarece su coste operativo (reduciendo margen bruto unitario). No
se descarta que hacia 2025 el gobierno reduzca este impuesto si bajan los precios energéticos,
pero de momento en el presupuesto 2024 sigue vigente. Sumado a esto, el gobierno hingaro
adopto el Decreto 238/2023 (19 junio 2023) que establecid un tope de precio fijo de 200 €/ MWh
para los contratos eléctricos a precio fijo de empresas pertenecientes a ciertos sectores
(agroprocesadores, hosteleria, transporte y almacenes, etc.). Este tope, cuyo objetivo es
reducir los costes eléctricos de las pymes mas sensibles, implicé que las comercializadoras no
pueden cobrar por encima de 200 €/ MWh en esos contratos, asumiendo el Estado la diferencia
(via subvencién). Aunque se desconoce hasta cuando se prorrogara esta medida, su vigencia
en 2024 y posiblemente 2025 representa menores ingresos potenciales en ese segmento
empresarial, compensados por transferencias estatales. Es crucial asegurar el correcto registro
de clientes elegibles y la solicitud de compensaciones al Estado para neutralizar el impacto en
EBITDA.
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Nuevas normas NIIF-UE

Como consecuencia de su aprobacion, publicacién y entrada en vigor el 1 de enero de 2025 se
han aplicado las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Unién

Europea:

Normas adoptadas por la Union Europea

Entrada en vigor
para los ejercicios
iniciados

NIC 21 (modificacién) “Ausencia de
convertibilidad”

Determinar si una moneda es convertible en otra
y, cuando no lo sea, determinar la tasa de cambio
a utilizar.

1 de enero de 2025

Normas que entran en vigor en ejercicios posteriores

Entrada en vigor
para los ejercicios
iniciados

Modificaciones a la clasificacion y medicion
de instrumentos financieros —
Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7

Mejoras anuales a las NIIF- Volumen 11

Modificaciones a la NIIF9 y NIIF 7.-
Registro contratos de compra-venta de
electricidad renovable

NIIF 18, Presentacion y revelacion en
estados financieros

NIIF 19, Subsidiarias sin obligacion publica
de rendir cuentas: Informacion a revelar de
otras Normas de Contabilidad NIIF.

Establece aclaraciones sobre la fecha de
reconocimiento y baja de algunos activos y
pasivos financieros y nuevas revelaciones para
términos contractuales que pueden modificar los
flujos de efectivo y para los instrumentos de
patrimonio designados a valor razonable con
cambios en ofros resultados.

Establece aclaraciones y cambios que afectan a
la NIIF 1 (contabilidad de coberturas por un
primer adoptante), NIIF7 (ganancias o pérdidas
por la baja de activos financieros, diferencias
diferidas entre el valor razonable y el precio de
transaccion, informacion sobre el riesgo
crediticio), NIIF 10 (determinacién de un "agente
de facto") y NIC 7 ( flujos de efectivo de
inversiones en asociadas y negocios conjuntos),
NIIF 9 (cuentas a cobrar sin componente
financiero significativo, baja de pasivos por
arrendamiento).

Establece los casos en que un comprador de
electricidad renovable puede aplicar la excepcion
de uso propio y especificaciones para la
aplicacién de la contabilidad de coberturas en
contratos de compraventa de electricidad
liquidados por diferencias.

Norma sobre presentacion y revelacion en los
estados financieros que modifica la NIC 1.

Establece los requisitos de revelacion reducidos
de una subsidiaria elegible que aplica los
requisitos de otras Normas de Contabilidad NIIF.

1 de enero de 2026

1 de enero de 2026

1 de enero de 2026

1 de enero de 2027

1 de enero de 2027

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan en euros, que es la
moneda de presentacion de la Sociedad dominante. Las partidas incluidas en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados de cada una de las entidades del Grupo se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda
funcional) y se convierten a la moneda de presentacion del grupo, de acuerdo a lo descrito en
la Nota 2.6 “Transacciones en moneda extranjera” de las Cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2024.

El Grupo Audax no tiene inversiones en entidades con monedas funcionales con ausencia de
convertibilidad a la moneda de presentacion, el euro, por lo que no ha habido impactos por la
modificacion de la NIC 21.

Ninguna de las normas, interpretaciones y modificaciones con entrada en vigor en los proximos
ejercicios, ha sido aplicada anticipadamente. A la fecha de formulacion de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se estan analizando los impactos que podrian
provocar. El Grupo esta evaluando los impactos que su aplicacion tendria sobre la informacion
financiera, basicamente por las modificaciones establecidas en la NIIF 18 en la clasificaciéon de
las partidas del estado del resultado distinguiendo las actividades operativas, de inversion y de
financiacion y las modificaciones en la aplicacion de la contabilidad de coberturas en los
contratos de venta de electricidad a largo plazo, en los que las instalaciones venden su
produccion al mercado y posteriormente, se produce la liquidacion financiera por la diferencia
entre el precio de mercado y el precio pactado en el contrato.
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Las modificaciones en la contabilidad de cobertura de los contratos de venta de electricidad a
largo plazo permitiran evitar el impacto de las ineficacias generadas por la dificultad de
establecer las ventas altamente probables en las instalaciones de generacion renovable. Estas
modificaciones se aplicaran de forma prospectiva, permitiendo corregir las designaciones
existentes (sin discontinuacion) para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2026,
permitiendo la norma la aplicacion anticipada desde el primer ejercicio posterior a la aprobacion
de esta modificacion, es decir desde el 1 de enero del 2025, a partir de la adopcion por la UE.
El Grupo no aplicara anticipadamente esta modificacién normativa.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE

Los principales riesgos e incertidumbres, asi como las principales estimaciones contables,
coinciden con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2024, sin cambios significativos desde su publicacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados a la fecha de emisién de estos Estados financieros
intermedios resumidos consolidados, es posible que acontecimientos futuros obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en periodos futuros.

En cuanto al conflicto entre Rusia y Ucrania, cabe sefalar que el Grupo no tiene una exposicion
significativa directa al gas ruso ni a contrapartes rusas, no puede garantizarse que no se vea
afectado indirectamente por la crisis, a través del efecto de las sanciones en las economias de
la UE, mayores tipos de interés, mayores volatilidades en tipos de cambio y precios de las
materias primas, posibles interrupciones en la cadena de suministro, mayor inflacién y posibles
ciberataques rusos.

NOTA 4 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El formato principal de presentacion de la informacion financiera por segmentos son los
segmentos geograficos.

Los segmentos geograficos principales del Grupo Audax Renovables son:
- Espanay Portugal
- Resto del Mundo: Italia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Hungria y Panama.

Se muestran a continuacién las magnitudes mas relevantes de los segmentos de explotacion
identificados para los periodos semestrales terminados en 30 de junio de 2025 y de 30 de junio
de 2024:

Espanay Resto del
30 de junio de 2025 Portugal Mundo © Total
Ingresos ordinarios 352.780 591.075 943.855
Aprovisionamientos (322.527) (511.453) (833.980)
Otros ingresos de explotacion 291 2.787 3.078
Gastos de explotacion y retribuciones (18.608) (35.315) (53.923)
Amortizacién del inmovilizado (5.797) (3.444) (9.241)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 21 — 21
Resultado de explotacién 6.160 43.650 49.810
Ingresos financieros 2.188 857 3.045
Gastos financieros (13.189) (2.548) (15.737)
Eztsrtlsﬁgr?tgg%ﬁgﬁjggragéones y variaciones de valor de 26 (76) (50)
Diferencias de cambio (316) (2.794) (3.110)
Resultado financiero (11.290) (4.562) (15.852)
Participacion en el resultado en empresas asociadas — 219 219
Resultado antes de impuestos (5.130) 39.307 34177
Impuesto de sociedades (919) (13.135) (14.054)
Resultado consolidado del ejercicio (6.049) 26.172 20.123
a) Resultado atribuible a la sociedad dominante 18.783
b) Resultado atribuible a participaciones no dominantes 1.340

(*) Resto del Mundo incluye ltalia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Panama y Hungria
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Espanay Resto del
30 de junio de 2024 Portugal Mundo © Total
Ingresos ordinarios 285.876 596.824 882.700
Aprovisionamientos (236.688) (525.614) (762.302)
Otros ingresos de explotacion 631 135 766
Gastos de explotacion y retribuciones (29.156) (30.488) (59.644)
Amortizacién del inmovilizado (4.997) (5.905) (10.902)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado — 4 4
Resultado de explotacion 15.666 34.956 50.622
Ingresos financieros 3.493 1.310 4.803
Gastos financieros (12.694) (3.264) (15.958)
ﬁgtsrldlrt]?gr?tgg%ﬁggjceigrz_aé:;ones y variaciones de valor de 10.358 87) 10.271
Diferencias de cambio — 3.385 3.385
Resultado financiero 1.156 1.345 2.501
Participacion en el resultado en empresas asociadas — (838) (838)
Resultado antes de impuestos 16.822 35.463 52.285
Impuesto de sociedades (4.794) (12.038) (16.832)
Resultado consolidado del ejercicio 12.028 23.425 35.453
a) Resultado atribuible a la sociedad dominante 33.746
b) Resultado atribuible a participaciones no dominantes 1.707
(*) Resto del Mundo incluye ltalia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Panama y Hungria
El detalle de los ingresos ordinarios por pais es el siguiente:
30/06/2025 30/06/2024
Espafna y Portugal 352.780 285.876
Espafia 280.940 221.625
Portugal 71.840 64.251
Resto del Mundo 591.075 596.824
Paises Bajos 269.133 292.228
Italia 100.077 62.103
Polonia 14.237 6.650
Alemania 209 1.549
Francia 1.155 1.806
Hungria 206.264 232.488
Total Ingresos ordinarios 943.855 882.700

El desglose de los activos no corrientes, sin considerar activos financieros y activos por
impuestos diferidos, por segmento y por pais es el siguiente:

30/06/2025 31/12/2024
Espafa y Portugal 436.589 374.635
Espafia 411.461 349.681
Portugal 25.128 24.954
Resto del mundo 166.360 168.242
Francia 6.390 6.780
Italia 11.395 11.394
Alemania 365 440
Polonia 34.626 35.287
Paises Bajos 98.181 98.513
Hungria 5.768 5.871
Panama 9.635 9.957
Total Activos no corrientes 602.949 542.877
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NOTA 5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE E INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 y para el ejercicio
2024 en el inmovilizado intangible y en el inmovilizado material es el siguiente:

Otro Total Total
Fondo de inmovilizado inmovilizado inmovilizado
comercio intangible intangible material
Valor neto contable 31/12/2023 137.996 197.951 335.947 156.264
Inversion — 12.251 12.251 43.601
Altas al perimetro — 2.375 2.375 1.618
Dotacion a la amortizacion — (14.902) (14.902) (6.914)
Bajas — (380) (380) (474)
Otros movimientos — — — —
Diferencias de conversién 40 (366) (326) 668
Valor neto contable 31/12/2024 138.036 196.929 334.965 194.763
Coste 138.036 302.327 440.363 232.789
Amortizaciéon acumulada — (105.398) (105.398) (38.026)
Valor neto contable 31/12/2024 138.036 196.929 334.965 194.763
Inversion — 5.681 5.681 23.314
Altas al perimetro 17.493 6.164 23.657 13.661
Dotacién a la amortizacién — (5.925) (5.925) (3.316)
Bajas — — — (140)
Otros movimientos — 1.515 1.515 (1.515)
Diferencias de conversién 23 146 169 294
Valor neto contable 30/06/2025 155.552 204.510 360.062 227.061
Coste 155.552 315.834 471.386 270.083
Amortizacién acumulada — (111.324) (111.324) (43.022)
Valor neto contable 30/06/2025 155.552 204.510 360.062 227.061

Las altas por inversion en inmovilizado material corresponden, principalmente, a costes
incurridos para el desarrollo y construccion de un conjunto de plantas solares. Las altas por
inversiones en inmovilizado intangible corresponden mayoritariamente al desarrollo e
implementacién de un conjunto de aplicaciones informaticas.

Las altas del perimetro corresponden al impacto de la integracion de las sociedades Alcanzia
Energia S.L. y Limago Energia Solar, S.L. (Nota 2).

Las Diferencias de conversidn recogen, basicamente, el impacto de la valoracién de los activos
correspondientes a las inversiones realizadas en Polonia y Hungria. Durante el periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2025, el impacto positivo en inmovilizado material se debid,
principalmente, a la apreciacion del Zloty polaco.

El desglose de fondo de comercio por pais es el siguiente:

30/06/2025 31/12/2024
Francia 860 860
Esparia 57.580 40.088
Paises Bajos 94.391 94.391
Polonia 2.717 2.693
Italia 4 4
TOTAL 155.552 138.036
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El desglose de inmovilizado intangible por pais es el siguiente:

30/06/2025 31/12/2024
Esparia 164.342 155.975
Francia 1.619 1.735
Italia 7.229 7.397
Alemania 364 438
Polonia 1.439 1.510
Paises Bajos 2.635 2.880
Hungria 5.544 5.656
Portugal 21.338 21.338
TOTAL 204.510 196.929

El desglose de inmovilizado material por pais es el siguiente:

30/06/2025 31/12/2024
Espafia 183.247 150.325
Francia 3.91 4.185
Italia 4.162 3.993
Alemania 1 2
Polonia 30.470 31.084
Paises Bajos 1.155 1.242
Hungria 224 215
Portugal 3.790 3.616
Otros 101 101
TOTAL 227.061 194.763

El fluio neto de efectivo generado por las diferentes inversiones y desinversiones en
inmovilizado asciende a 38.509 miles de euros negativos.

Dotaciones y reversiones por deterioro de activos

Tal y como se indica en las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2024,
el Grupo analiza, al menos anualmente el valor de sus activos a través de la elaboracién de los
test de deterioro. Asimismo, el Grupo elabora test de deterioro si alguno de sus activos
presenta indicios de deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable minorado por el coste de su venta y
el valor en uso, entendiendo por este el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

Las principales circunstancias que el Grupo ha considerado para evaluar la existencia o no de
indicios de deterioro son:

- Pérdidas recurrentes a nivel de unidad generadora de efectivo;

- Flujos netos de efectivo reales, o resultados, derivados de la explotacion del activo, que
son significativamente peores a los presupuestados;

- Evolucion negativa en alguna de las hipétesis clave que se utilizan para la elaboracién de
las proyecciones futuras de flujos de efectivo;

- Cambios significativos con un efecto desfavorable para el Grupo, que tengan lugar
durante el ejercicio o se espere que ocurran en un futuro inmediato, en la forma o
manera en que se usa O se espera usar el activo, como por ejemplo planes de
interrupcién o reestructuracion de la actividad a la que pertenece el activo o planes de
enajenacion del activo;

- Identificacion de pasivos contingentes no previstos en UGEs sujetas a valoracion,
sanciones significativas no previstas o incumplimiento de determinadas ratios asociados
a pasivos financieros.

Como resultado del analisis realizado, y teniendo en cuenta las circunstancias anteriormente
mencionadas, el Grupo considera que no existen indicios de deterioro de activos al 30 de junio
de 2025, en consecuencia, no se han realizado pruebas de deterioro de activos adicionales.
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NOTA 6 - INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

El movimiento de este epigrafe durante los seis primeros meses del ejercicio 2025 ha sido el
siguiente:

Participacion Diferencias de

31/12/2024 Alta en el resultado  conversién 30/06/2025

Sociedad

Parque Edlico Toabré S.A. 9.878 — 219 (540) 9.557
Audax Solar SPV XXVII, S.L. 657 — — — 657
Audax Solar SPV XXVIII, S.L. 656 — — — 656
Audax Solar SPV XXIX, S.L. 657 — — — 657
Audax Solar SPV XXX, S.L. 657 — — — 657
Audax Solar SPV XXXI, S.L. 644 — — — 644
Campos Promotores

Renovables, S.L. — 2.998 — — 2.998
Total 13.149 2.998 219 (540) 15.826

Como consecuencia de la adquisicion de Limago Energia Solar S.L. y SPG Gestora Yechar S.L.
(Nota 2), se integra en el Grupo la sociedad Campos Promotores Renovables, S.L. sociedad en
la que SPG Gestora Yechar, S.L. participa en un 25,6%, y que es la encargada de gestionar las
infraestructuras de evacuacion de diferentes plantas solares.

El movimiento en el ejercicio 2024 fue el siguiente:

Participacion Diferencias de

31/12/2023 Alta en el resultado  conversion 31/12/2024

Sociedad

Parque Edlico Toabré S.A. 10.134 — (1.150) 895 9.879
Audax Solar SPV XXVII, S.L. 659 — (2) — 657
Audax Solar SPV XXVIII, S.L. 658 — (3) — 655
Audax Solar SPV XXIX, S.L. 659 — (2) — 657
Audax Solar SPV XXX, S.L. 659 — (2) — 657
Audax Solar SPV XXXI, S.L. 646 — (2) — 644
Total 13.415 — (1.161) 895 13.149

La sociedad Parque Edlico Toabré, S.A explota un parque edlico en Panama de 66 MW. Esta
sociedad esta participada por el Grupo en un 30%.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros por clases y categorias es el siguiente:

30/06/2025 31/12/2024
No No
Corriente corriente Total Corriente corriente Total

Activos designados a valor razonable
con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio

No cotizados — 1.556 1.556 — 1.5631 1.531
Total — 1.556 1.556 — 1.531 1.531
Activos financieros a coste amortizado
Créditos no garantizados

Tipo variable — 83 83 — 84 84
Total — 83 83 — 84 84
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Clientes por ventas y prestacion de

servicios 265.540 —  265.540 331.679 — 331.679
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Otras cuentas a cobrar 7.837 — 7.837 4.487 — 4.487

Menos deterioros de valor (57.163) — (57.163) (55.445) —  (55.445)
Total (Nota 9) 216.214 — 216.214 280.721 — 280.721
Créditos a empresas del grupo (Nota 18) 7.616 30.183 37.799 — 39.338 39.338
Total 7.616 30.183 37.799 — 39.338 39.338
Depdsitos y fianzas entregados 26.553 3.004 29.557 49.631 6.634 56.265
Imposiciones a plazo 46.428 6 46.434 88.841 2.208 91.049
Otros activos financieros 1.634 — 1.634 6.134 — 6.134
Total 74.615 3.010 77.625 144.606 8.842  153.448
Total 298.445 33.276  331.721 425.327 48.264 473.591

Instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en otro
resultado global

Cotizados 3.268 — 3.268 1.233 — 1.233
Derivados de cobertura
Contratados en mercado organizados

(Nota 8) 6.218 8.034 14.252 9.039 6.558 15.597
Total 9.486 8.034 17.520 10.272 6.558 16.830
Total activos financieros 307.931 42.866  350.797 435.599 56.353 491.952

Depositos y fianzas entregados corresponde a importes entregados a arrendadores como
garantia por los contratos de arrendamiento mantenidos e importes entregados como aval a los
efectos de operar en el mercado eléctrico. Dichos importes se presentan por su valor
desembolsado que no difiere significativamente de su valor razonable.

Imposiciones a plazo recoge principalmente imposiciones realizadas con varias entidades
financieras que devengan tipos de interés de mercado.

La partida Otros activos financieros corrientes corresponde principalmente a Fondos de
Reserva del Servicio de la Deuda (FRSD) por importe de 4.814 miles de euros (6.100 miles de
euros a 31 de diciembre de 2024) que constituyen una garantia adicional para el sindicato
bancario, sobre los cuales existen restricciones a la disposicion segun lo expuesto en Nota 13.

Los Flujos de caja generados en el epigrafe de otros activos financieros del Estado de Flujos
de Efectivo, corresponden principalmente a nuevas inversiones o desinversiones en
imposiciones a plazo fijo, al depdsito de garantias para poder operar en el mercado eléctrico y
a préstamos otorgados a terceros.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo tiene contratos de cobertura sobre la variacion del precio de compra de la energia
para cubrir parcialmente el riesgo de volatilidad del precio de compra de electricidad.

Al 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 el detalle de los activos y pasivos por
instrumentos financieros derivados es como sigue:

30 de junio de 2025 31 de diciembre de 2024
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos por derivados
Coberturas del precio de la energia 8.034 6.218 6.487 9.039
Permutas de tipo de interés — — 71 —
Total activos 8.034 6.218 6.558 9.039
Pasivo por derivados
Coberturas del precio de la energia 1.685 8.414 2.515 8.190
Total pasivos 1.685 8.414 2.515 8.190

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante la técnica de
valoracion de descuento de flujos de caja. Las hipdtesis utilizadas en estas técnicas de
valoracion estan sustentadas en precios de transacciones observables y corrientes de mercado
con el mismo instrumento, como por ejemplo el tipo de interés.
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Por tanto, las variables en las que se basa la valoracion de los derivados de cobertura
recogidos en este epigrafe son observables en un mercado activo (Nivel 2).

Derivados de tipo de interés

La totalidad de los derivados del Grupo por tipo de interés eran considerada como para
negociar al no cumplir en su totalidad el criterio para poder aplicar la contabilidad de coberturas
establecido en las normas NIIF-UE, por lo que las variaciones en el valor razonable se registran
en la cuenta de resultados.

Derivados de electricidad.

A 30 de junio de 2025, el Grupo tiene contratadas coberturas sobre la variacién del precio de la
electricidad, en su mayoria son contratos con cdmara de compensacion. A 30 de junio de 2025
el valor razonable neto de estos instrumentos financieros derivados es de activo por 4.152
miles de euros (activo de 4.821 mil euros en total a 31 de diciembre de 2024).

Estos contratos han servido en su integridad para cubrir el precio de compra de la energia
eléctrica ante potenciales incrementos de precio de mercado. No existen contratos derivados
de cobertura que se hayan contratado para cubrir el precio de venta de la electricidad o la
compra o venta de gas.

Los derivados de cobertura del precio de la energia cumplen con la normativa NIIF-UE para
poder aplicar contabilidad de cobertura, por lo que las variaciones del valor de estos
instrumentos financieros se registran (por el importe neto de impuestos) en el patrimonio neto.

El efecto de los derivados de cobertura de flujos de caja en el Estado del Resultado
Consolidado y el Estado de Otro Resultado Global Consolidado a 30 de junio de 2025 y 30 de
junio de 2024 es el siguiente (en miles de euros):

30/06/2025
Cambios en el Valor Razonable en el Estado de Otro Resultado Global (1.934)
Importe Reclasificado del Estado de Otro Resultado Global al Estado del Resultado (79)
Total Derivados de Cobertura de Flujos de Caja (2.013)

30/06/2024
Cambios en el Valor Razonable en el Estado de Otro Resultado Global (8.704)
Importe Reclasificado del Estado de Otro Resultado Global al Estado del Resultado 6.925
Total Derivados de Cobertura de Flujos de Caja (1.779)

Los saldos registrados en patrimonio en cada una de las fechas; 2.013 miles de euros
negativos a 30 de junio de 2025, 1.779 miles de euros negativos a 30 de junio de 2024 seran o
han sido trasladados a la cuenta de resultados.

El desglose de los flujos de caja (no descontados) por vencimientos de los derivados de
electricidad a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Estratificacion Flujos de caja (no descontados)
A 30/06/2025 (en miles de euros)

2028 y
2025 2026 2027 siguientes Total
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Derivados de electricidad (2.301) 3.681 176 4.383 5.939

Estratificacion Flujos de caja (no descontados)
A 31/12/2024 (en miles de euros)

2028 y
2025 2025 2026 siguientes Total
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Derivados de electricidad 744 2.227 176 1.773 4.920
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El desglose de los valores nocionales por vencimientos de los derivados de electricidad a 30 de

junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Estratificacion de los nocionales

A 30/06/2025 (en miles MWh)

2028y
2025 2026 2027 siguientes Total
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Derivados de electricidad 542 87 18 368 1.015
Estratificacion de los nocionales
A 31/12/2024 (en miles MWh)
2028y
2025 2025 2026 siguientes Total
Instrumentos financieros derivados de
cobertura
Derivados de electricidad (53) (359) 18 158 (236)

El Grupo dispone de valores nocionales positivos y negativos por la existencia de operaciones
contratadas de compra y de venta, el Grupo dispone asimismo de contratos de compra de
energia a precio fijo, lo que en su conjunto proporciona al Grupo de una posicién de cobertura

adecuada.

NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicién de deudores comerciales y otras cuentas a pagar es la siguiente:

A 30/06/2025 A 31/12/2024

Clientes 264.123 331.508
Clientes, empresas del grupo (Nota 18) 1.417 171
Otros deudores 7.837 4.487
Correcciones valorativas por incobrabilidad (57.163) (55.445)
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 216.214 280.721

Dentro del epigrafe “Clientes” el Grupo recoge, principalmente, la facturacién pendiente de

cobro realizada durante los meses de mayo y junio de 2025.

Al no coincidir el periodo habitual de lectura de contadores con el cierre de los estados
financieros del ejercicio, el Grupo realiza una estimacion de las ventas a clientes que se
encuentren pendientes de facturacion. Los saldos acumulados por las ventas de electricidad y
gas pendientes de facturar se incluyen en el epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar". A 30 de junio de 2025, las estimaciones de las sociedades comercializadoras

ascienden a 88.489 miles euros (138.019 miles euros a 31 de diciembre de 2024).

El movimiento de la correccion valorativa por incobrabilidad es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2023 (52.096)
Dotaciones (19.768)
Reversiones 11.090
Aplicaciones 5.329
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (55.445)
Variacion del perimetro (Nota 2c) (1.438)
Dotaciones (5.855)
Reversiones 5.327
Aplicaciones 250
Otros (2)
Saldo al 30 de junio de 2025 (57.163)

Durante el primer semestre del ejercicio 2025, el Grupo ha procedido a la dotacion de 5.855
miles de euros por morosidad (10.526 miles de euros durante el primer semestre de 2024).

La composicion de “Otros activos corrientes” es la siguiente:
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30/06/2025 31/12/2024

Gastos anticipados seguros 373 183
Gastos anticipados por comisiones 32.364 29.675
Gastos anticipados alquileres 230 161
Otros gastos anticipados 12.207 11.537
Anticipos al personal 84 67
Administraciones Publicas deudoras 27.273 13.953
Total 72.531 55.576

“Gastos anticipados por comisiones” corresponde principalmente a pagos de comisiones
efectuados a comisionistas por anticipado para la captacion de nuevos clientes en funcion de la
duracion del contrato, que con caracter general es de un ano.

NOTA 10 - EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El epigrafe de ‘Efectivo y otros medios liquidos equivalentes’ incluye:

A 30/06/2025 A 31/12/2024

Bancos y caja 207.127 228.721
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 60 61
Total 207.187 228.782

El grupo no obtiene retribuciones de intereses significativas sobre los efectivos y otros medios
liquidos equivalentes.

A 30 de junio de 2025, debido al acuerdo global de market access con Shell Energy Europe
Limited (Nota 17), existen cuentas bancarias en entidades espafiolas sujetas a este contrato
por importe de 30.296 miles de euros (30.061 miles de euros a 31 de diciembre de 2024), cuya
disponibilidad esta restringida a operaciones comerciales, existiendo ciertas limitaciones a
determinados usos no operativos. Por otro lado, existen ciertas limitaciones a la disponibilidad
efectivo por un importe de 17.540 miles de euros (6.600 miles de euros a 31 de diciembre de
2024) por determinados avales relacionados con la comercializacion de energia.

NOTA 11 - PATRIMONIO NETO

Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante a 30 de junio de 2025 es de 453.430.779 acciones a
un valor nominal unitario de 0,1 euros por accion.

Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y desembolsadas y gozan de los
mismos derechos politicos y econémicos.

La totalidad de las acciones de Audax Renovables, S.A. estan admitidas a cotizacion oficial en
el mercado continuo de la bolsa espanola. La cotizaciéon a 30 de junio de 2025 de las acciones
de la Sociedad Dominante se situ6é en 1,53 euros por accién (1,55 euros por accién a 31 de
diciembre de 2024).

El detalle de los accionistas de la Sociedad Dominante que ostentan una participaciéon superior
al 10% al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, es el siguiente:

A 30/06/2025 A 31/12/2024

Accionistas % %
Eléctrica Nuriel, S.L.U. (*) 63,41 % 63,41 %
Resto de Accionistas (**) 35,97 % 35,97 %
Autocartera 0,62 % 0,62 %
Total 100 % 100 %

(*) Adicionalmente, a 30 de junio de 2024 Eléctrica Nuriel, S.L.U (sociedad pertenecientes al Grupo Excelsior Times), tiene
diferentes derechos de compra del 7,72% de la Sociedad. (**) Excelsior Times, S.L.U. tiene un 1,43% de participacion directa en
la Sociedad
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Otras partidas patrimoniales:

a) Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicion. Esta cuenta Unicamente puede verse afectada
como resultado de acuerdos de la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante.

b) Reserva legal

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico vendran obligadas a
destinar un diez por ciento del mismo hasta constituir un fondo de reserva que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Por otra parte, también podra destinarse para aumentar el
capital en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado.

A 30 de junio de 2025, la Reserva legal de la Sociedad Dominante se encuentra dotada por
importe de 8.806 miles de euros (8.806 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

c) Acciones propias

A 30 de junio de 2025 Audax Renovables, S.A. dispone de 2.800.000 acciones propias que ha
adquirido por un importe de 4.738 mil euros, que han minorado el patrimonio neto de la
Sociedad. El precio medio de adquisicién ha sido de 1,69 euros por accién. Todo ello de
acuerdo al Programa de Recompra de acciones autorizado por la Junta General de Accionistas,
cuyo objetivo es dar cumplimiento a las obligaciones inherentes a los instrumentos financieros
de deuda convertibles en acciones emitidos por la Sociedad u otras asignaciones de acciones
para los empleados o los miembros del Consejo de Administracion de Audax Renovables, S.A..

Durante el primer semestre del ejercicio 2025, Audax Renovables, S.A. no ha comprado ni
vendido acciones propias.

d) Diferencias de conversion

Este epigrafe del balance consolidado recoge el importe neto de las diferencias de conversion
que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de las entidades
consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro. Tanto a 30 de junio de 2025 como a
31 de diciembre de 2024, recogen, principalmente, el impacto de la evolucién de la valoracion
histérica del zloty polaco, el florin hingaro frente al euro y el délar americano.

e) Distribucion/Aplicacion de resultados y dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 2025 acordé la siguiente aplicacion
del resultado negativo del ejercicio 2024 de la Sociedad Dominante:

Base de reparto Euros
Pérdidas y ganancias (pérdida) (1.636.451)
Total (1.636.451)
Base de reparto Euros
A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.636.451)
Total (1.636.451)

En la misma Junta General de Accionistas de Audax Renovables, S.A. se aprueba una
distribucién al accionista con cargo a prima de emision por un importe de 15.000 miles de
euros, que se han satisfecho durante julio de 2025. Esta retribucién se enmarca en la politica
de retribucion al accionista también aprobada por los accionistas, por el que se establece una
retribucién por un importe total maximo de 45.000 miles de euros durante los ejercicios 2024,
2025 y 2026. A 30 de junio de 2025 el pasivo por esta distribucion ha quedado registrada en
deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo por un importe de 9.786 miles de
euros (Nota 18) y en Otros pasivos corrientes por un importe de 5.214 miles de euros.

Otros instrumentos de patrimonio

Existe un plan de retribucién a directivos sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones,
por las que se establece una potencial entrega de 2.400.000 de acciones. El Grupo ha
realizado una provisién por esta retribucion a 30 de junio de 2025 por un importe de 2.048 miles
de euros registrado como un mayor gasto de personal del ejercicio 2025 por importe de 734 mil
euros y como mayor gastos de personal del ejercicio 2024 por un importe de 1.314 miles de
euros, esta provision se ha registrado en el patrimonio del Grupo como Oftros Instrumentos de
Patrimonio. Esta provisién se ha realizado de acuerdo al valor de mercado en la fecha de las
diferentes concesiones realizadas.
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Ni durante el ejercicio 2025 ni durante el ejercicio 2024, se han hecho efectivas entregas de
acciones en relacién a este plan de retribucion.

Beneficiol (Pérdida) por accién:

El beneficio o pérdida por acciéon se calcula dividiendo el resultado neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad Dominante entre el numero promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo:

A 30/06/2025 A 30/06/2024

Numero de acciones 453.430.779 453.430.779
Numero de acciones promedio (sin acciones propias) 450.630.779 439.155.169
Beneficio del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante (miles de euros) 18.783 33.746
Beneficio del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante diluido (miles de euros) 18.783 33.746

Beneficio / (Pérdida) por accion (euros por accion)
- Basico 0,042 0,077
- Diluido 0,042 0,077

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante entre el numero
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Las ganancias diluidas por accién se calculan dividiendo el Beneficio del ejercicio atribuible a la
Sociedad Dominante diluido entre el numero de acciones promedio diluido.

f) Participaciones no dominantes

El movimiento de las participaciones no dominantes ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2023 12.032
Resultado del ejercicio 2.691
Distribucién dividendos (1.422)
Variaciones al perimetro

Otros movimientos 137
Saldo a 31 de diciembre de 2024 13.438
Resultado del ejercicio 1.340
Distribucion dividendos (245)
Variaciones al perimetro (1.090)
Otros movimientos (140)
Saldo a 30 de junio de 2025 13.303

El detalle de las participaciones no dominantes por entidad a 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 es la siguiente:

30/06/2025 31/12/2024

Filiales Unieléctrica Energia S.A. 10.770 10.535
Eoliennes de Beausemblant, SAS 509 686
Audax Solar SPV XV, S.L.U. 2.195 2.192
Otros (171) 25
Total 13.303 13.438

NOTA 12 - PROVISIONES

El detalle de las provisiones a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:
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30/06/2025 31/12/2024

Provisiones no corrientes 1.773 1.651
Provisién por responsabilidades 81 81
Provisién por desmantelamiento 1.692 1.570
Provisiones corrientes 7.123 6.787
Provisién por responsabilidades 7.123 6.787
Total 8.896 8.438

Provision por desmantelamiento

A 30 de junio de 2025, el Grupo tiene constituida una provision de 1.692 miles de euros para
cubrir los costes de desmantelamiento de los parques y plantas que se encuentran actualmente
en explotacién.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que las provisiones y los otros
pasivos registrados cubren adecuadamente los costes descritos en esta nota.

Provision por responsabilidades

El 14 de octubre de 2021 la Sala de Supervisién Regulatoria de la CNMC resuelve imponer una
sancion econdémica de 1.500 miles de euros a Audax Renovables, S.A. por potenciales
conductas irregulares en la contratacion de clientes segun el articulo 65.43 de la ley 24/2013 de
26 de diciembre, por hechos acontecidos en el afio 2019. Ante esta resolucion sancionadora la
Sociedad presentd recurso contencioso administrativo ante la Audiencia Nacional, al no estar
de acuerdo con los motivos expuestos en la misma, considerando que la cuantia final de la
sancion pudiera verse reducida atendiendo a los argumentos de defensa, encontrdndose
actualmente pendiente de senalamiento para votacion y fallo.

Adicionalmente con fecha 12 de mayo de 2022, la Direcciéon de Competencia ha emitido una
Propuesta de Resolucion en contra de diferentes sociedades del Grupo al considerar que
estuvieron llevando a cabo una serie de conductas potencialmente infractoras del articulo 3 de
la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (la “LDC”), durante los afios
2018-2019. No estando de acuerdo con los motivos expuestos en dicha Propuesta de
Resolucién, tras la notificacion de esta, las Sociedades Incoadas presentaron sus
correspondientes alegaciones el 9 de junio de 2022. Posteriormente, con fecha de notificacion
el 13 de octubre de 2022, el consejo de la CNMC dicté una resolucién sancionadora
imponiéndose una sancién de 9.258 miles de euros.

Las Sociedades interpusieron recurso contencioso-administrativo en tiempo y forma el 13 de
diciembre de 2022. En el mismo escrito se solicité la adopcion de las medidas cautelares
consistentes en (i) la suspension de la obligacion de pago de la sancién y (ii) la suspensién de
la eficacia de los pronunciamientos relativos a la prohibicion de contratar con las
administraciones publicas.

El recurso fue admitido a tramite mediante diligencia de ordenacion de 9 de enero de 2023, y el
19 de enero de 2023 se notific6 a Audax Renovables, S.A. y a las sociedades incoadas el
emplazamiento para formalizar demanda. Con posterioridad, la Audiencia Nacional solicité la
interposicion de recursos separados por parte de cada una de las Sociedades, lo que tuvo lugar
el 21 de diciembre de 2023. Las Sociedades también han tenido que solicitar, nuevamente, la
suspensioén cautelar de la Resolucion de la CNMC, de forma independiente para cada una de
ellas. En 2024 se han aprobado las suspensiones cautelares de todas las Sociedades.

El Grupo entiende que existe vulneracion de los derechos de las sociedades afectadas y falta
de motivacion en estos procesos, sin embargo, en 2022 se considerd dotar una provision por
responsabilidades corrientes de 1.500 miles de euros para cubrir el probable riesgo maximo de
sancion por estos procedimientos. El Grupo considera que esta provisidon sera suficiente, y no
estima desembolsos adicionales.

NOTA 13 - PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros, sin incluir acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
de los seis primeros meses del ejercicio 2025, es el siguiente:
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30/06/2025 31/12/2024

Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables 276.490 347.032
Deudas con entidades de crédito 68.058 75.924
Deudas por arrendamientos 19.936 20.781
Pasivos por derivados financieros (Nota 8) 1.685 2.515
Otros pasivos financieros no corrientes 24.723 25.395
Total pasivos financieros no corrientes 390.892 471.647

30/06/2025 31/12/2024

Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables 231.528 134.353
Deudas con entidades de crédito 16.889 19.572
Deudas por arrendamientos 2.002 1.898
Pasivos por derivados financieros (Nota 8) 8.414 8.190
Otros pasivos financieros corrientes 11.937 3.041
Total pasivos financieros corrientes 270.770 167.054

Excepto los pasivos por derivados financieros, los pasivos financieros se valoran a coste
amortizado. Los pasivos por derivados financieros se valoran a valor razonable. El valor
razonable de deudas con tipos de interés fijos se estima sobre la base de los flujos de caja
descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de descuento se
determinaron sobre los tipos de mercado disponibles a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre
de 2024 sobre deuda financiera con caracteristicas de vencimiento y crédito similares.

Durante el primer semestre de 2025 se han producido las siguientes variaciones de los pasivos
financieros del Grupo:

Obligaciones y otros valores negociables

El detalle de las obligaciones y otros valores negociables a 30 de junio de 2025 es el siguiente:

30/06/2025 31/12/2024

Bonos 362.084 355.489
Pagarés 145.934 125.895
Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables 508.018 481.384
Bonos

Durante el primer semestre de 2025, Audax Renovables ha adquirido bonos emitidos en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) con cargo al programa “EUR 400,000,000 Senior
Unsecured Notes of Audax Renovables, S.A. 2020” con vencimiento el 18 de diciembre de
2027, por un importe de 375 miles de euros, importe inferior al valor nominal de 400 miles de
euros al que se emitieron, lo que ha supuesto un ingreso financiero positivo neto de 25 miles de
euros.

A 30 de junio de 2025 el saldo vivo de este bono asciende a 276.600 miles de euros.

Con fecha 18 de junio de 2025, Audax Renovables, S.A. ha incorporado un programa de renta
fiia de bonos senior unsecured (no garantizados) bajo la denominacién “EUR 400,000,000
Senior Unsecured Notes Programme Audax Renovables, S.A. 2025” en el Mercado Alternativo
de Renta Fija (“MARF”), con un saldo vivo maximo de 400.000.000 euros y fin de vigencia el 18
de junio de 2026. A 30 de junio de 2025, sin embargo aun no se ha producido ninguna emision
en relacion a este bono (Nota 22)

Excepto lo anterior, en relacién a los Bonos, no se han producido otras variaciones en las
condiciones de los mismos, ni referente a los tipos ni a los vencimientos.

Pagarés

Con fecha 19 de mayo de 2025, la Sociedad ha procedido a renovar su programa de pagarés
suscrito inicialmente en 2017, bajo la denominacion “Audax 2025 Commercial Paper
Programme” (Programa de Pagarés Audax 2025) en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(“MARF”), con un saldo vivo maximo de 200.000.000 euros vy fin de vigencia el 19 de mayo de
2026.

A 30 de junio de 2025, el saldo total dispuesto de pagarés asciende a 147.523 miles de euros
(128.238 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).
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El flujo neto de caja reflejado en el Estado de Flujos de Efectivo como cobros y pagos por
instrumentos de pasivo financiero por Obligaciones y otros valores negociables ha sido de
16.318 miles de euros positivos generado por la emisidon de nuevos pagarés, y la amortizacion
de bonos y pagarés.

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

30/06/2025 31/12/2024

Project Finance 57.777 59.221
Préstamos 10.281 16.703
Total no corriente 68.058 75.924

31/12/2024
Project Finance 2.269 4.154
Préstamos 14.626 15.412
Polizas de créditos (6) 6
Total corriente 16.889 19.572

A 30 de junio de 2025, el tipo de interés efectivo medio de las deudas con entidades de crédito
alcanza 8,65% (7,66% a 31 de diciembre de 2024).

Project Finance

La modalidad Project Finance pignora las participaciones o acciones de la sociedad prestataria,
con lo que se limita la garantia y riesgo del Grupo.

Durante el ejercicio 2023, ADX Sonne, S.L.U., sociedad 100% participada por Audax
Renovables, S.A., formalizé un contrato de financiacion en modalidad bullet, para implulsar la
puesta en marcha de sus filiales dedicadas a la producciéon de energia fotovoltaica con una
potencia total de 141MWp (proyecto Minuro) a través del Banco Europeo de Inversiones (BEI)
por un importe conjunto de 66.000 miles de euros, vencimiento en 2029 y un tipo de interés
variable mas un diferencial. Durante el ejercicio 2023 y 2024 recibieron disposiciones varias
sociedades del Grupo. Durante el primer semestre de 2025, ha recibido la disposicion la
sociedad Figurafi Power, S.L. El detalle de las disposiciones recibidas a 30 de junio de 2025 es
el siguiente:

Importe Fecha
Sociedad dispuesto  disposicion
Figurafi Power, S.L. 10.132 2025
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. 27.632 2024
Zeus Power, S.L. 3.316 2024
Hera Power, S.L. 3.242 2024
Juno Power, S.L. 1.856 2024
Diana Power, S.L. 1.893 2024
Atlas Power, S.L. 1.681 2024
Zurvan Gestion de Proyectos, S.L.U. 5.542 2023
Ulises Power, S.L.U. 3.249 2023
Total dispuesto 58.543

El resto de disposiciones hasta su totalidad se han recibido durante el mes de julio de 2025
(Nota 22).

A 30 de junio de 2025, la sociedad Edlica Postolin Sp, z.0.0, ha procedido a cancelar
anticipadamente el préstamo que tenia contratado con entidades de crédito en la modalidad de
Project Finance por el cual tenia pignoradas la totalidad de sus propias acciones, lo que ha
supuesto un pago de 13.468 miles de euros.

Asimismo, dichos préstamos obligan a dotar un Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda
(FRSD) mediante sus cuentas bancarias que constituye una garantia adicional para los
prestamistas. A 30 de junio de 2025 los siguientes fondos de reserva se han incluido en el
epigrafe “Otros activos financieros corrientes”:
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Sociedad 30/06/2025 31/12/2024

Edlica Postolin S.p. zoo — 1.407
Ulises Power, S.L. 152 172
Zurvan Gestién de Proyectos, S.L. 260 294
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. 1.296 1.465
Zeus Power, S.L. 155 176
Hera Power, S.L. 152 172
Juno Power, S.L. 87 98
Diana Power, S.L. 89 100
Atlas Power, S.L. 79 89
Figurafi Power S.L. 522 —
Total 2.792 3.973

Préstamos y pdlizas de crédito

Durante el primer semestre de 2025, el Grupo ha realizado amortizaciones de préstamos por
importe de 8.809 miles de euros, principalmente Audax Renovables por importe de 4.371 miles
de euros, y Unieléctrica Energia, S.A, y Alcanzia Energia, S.L. por importe conjunto de 3.972
miles de euros.

El flujo neto de caja reflejado en el Estado de Flujos de Efectivo como cobros y pagos por
instrumentos de pasivo financiero por deudas con entidades de crédito, asciende a 12.176
miles de euros negativos.

La estructura de Obligaciones y deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024, una vez consideradas las coberturas a través de los derivados contratados,
es la siguiente:

30/06/2025  31/12/2024

Tipo de interés fijo 510.543 494.971
Tipo de interés variable 82.422 81.910
Total 592.965 576.881

Otros pasivos financieros
El detalle de otros pasivos financieros es como sigue:

30/06/2025 31/12/2024
Deudas con Sociedades del Grupo (Nota 18) 24.723 25.395
Total no corriente 24.723 25.395

30/06/2025 31/12/2024

Deudas con Sociedades del Grupo (Nota 18) 11.807 2.493
Otras deudas 130 548
Total corriente 11.937 3.041

Las deudas con sociedades del grupo corresponden principalmente a dividendos pendientes de
pago a sociedades del grupo por importe de 9.786 miles de euros, y a un contrato de
financiacion ejecutado con fecha 21 de julio de 2022, denominado Senior Facilities Agreement
con la sociedad vinculada IKAV (Debo Prime S.L.U.), suscrito conjuntamente por las
sociedades participadas por Arianna Solar, S.L., quien actua como garante, por un importe total
y conjunto de 29.900 miles de euros y vencimiento en 2045.

En relacion a este préstamo, a 30 de junio de 2025, el importe total y conjunto del principal
pendiente de pago de todas las sociedades asciende a 18.938 miles de euros.

Ademas, este contrato de financiacion obliga a dotar un Fondo de Reserva del Servicio de la
Deuda (FRSD) que constituye una garantia adicional, por un importe correspondiente a la
deuda de los siguientes 9 meses. Estos fondos de reserva se han incluido en el epigrafe “Otros
activos financieros corrientes” y a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, se tienen
como garantia las siguientes cantidades:
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Sociedad 30/06/2025 31/12/2024
Botey Solar, S.L.U. 488 518
Corot Energia, S.L.U. 612 644
Las Piedras Solar, S.L.U. 261 274
Da Vinci Energia, S.L.U. 140 146
Elogia Calafhas, S.L.U. 148 155
Corinto Solar, S.L.U. 200 209
Centauro Energia Solar, S.L.U. 173 181
Total 2.022 2.127

Los vencimientos de las deudas con emision de obligaciones y otros valores negociables y con

entidades de crédito, son los siguientes:

de cuatro mas de Total
Hastaun dedosa acinco cinco pasivos

ano tres anos afnos anos financieros
Deudas por emision de obligaciones y otros valores
negociables 231.528 276.490 — — 508.018
Deudas con entidades de crédito 16.889 9.188 58.870 — 84.947
Totales 248.417 285.678 58.870 — 592.965
La ratio de apalancamiento es la siguiente:

A 30/06/2025 A 31/12/2024

Pasivos financieros no corrientes
Pasivos financieros por emisiéon de obligaciones y otros valores negociables 276.490 347.032
Pasivos financieros con entidades de crédito 68.058 75.924
Pasivos por arrendamientos 19.936 20.781
Pasivos financieros corrientes
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables 231.528 134.353
Pasivos financieros con entidades de crédito 16.889 19.572
Pasivos por arrendamientos 2.002 1.898
Otros pasivos financieros 130,45 548,01
Derivados (3.791) (4.892)
Efectivo y otros activos financieros equivalentes
Otros activos financieros (77.484) (121.399)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (207.187) (228.782)
Deuda financiera neta: 326.571 245.035
De la Sociedad Dominante (Nota 10) 211.821 210.507
De intereses minoritarios (Nota 10) 13.303 13.438
Patrimonio neto: 225.124 223.945

Apalancamiento (Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio

neto))

59,4 %

52,2 %

NOTA 14 — SUBVENCIONES

La sociedad Edlica Postolin, Sp. Z.0.0 recibié en 2015, ayudas publicas no reembolsables por
parte de la Unién Europea a través del Ministerio de Economia de Polonia para la construccion
de su parque edlico por un importe total de 38.354 miles de Zlotys polacos (9.019 miles de
euros). La subvencion recibida se va imputando a resultados en la medida que se va
amortizando el citado parque. Durante los seis primeros meses del ejercicio 2025 se han
reconocido como “Otros resultados de explotacion” un importe de 139 miles de euros (136 mil

euros durante los seis primeros meses del ejercicio 2024).

NOTA 15 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicidon de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es la siguiente:
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A 30/06/2025 A 31/12/2024

Proveedores 130.270 214.870
Proveedores, empresas del grupo (Nota 18) 2.096 1.023
Otros acreedores 24.026 30.031
Personal 2.662 3.323
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 159.054 249.247

La mayoria de las cuentas a pagar no devengan intereses y tienen establecido un vencimiento
contractual de entre 30 y 90 dias.

Otros pasivos corrientes
El detalle a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

A 30/06/2025 A 31/12/2024
Deudas con administraciones publicas y similares 139.821 151.875
Periodificaciones de pasivo corrientes 134 63
Anticipos de clientes y otras cuentas a pagar corrientes 38.427 42.587
Otros pasivos corrientes 178.382 194.525

A 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las deudas con administraciones publicas y
similares corresponden a deudas por operaciones corrientes. Se compone principalmente de
impuestos repercutidos a clientes pendientes de ser liquidados al cierre del ejercicio (impuesto
sobre el valor afiadido e impuestos especiales), principalmente de la sociedad del Grupo Audax
Renewables Nederland B.V. (Paises Bajos) y Audax Renewables Kft. (Hungria).

A 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, “Anticipos de clientes y otras cuentas a pagar
corrientes” se compone principalmente de anticipos de clientes de la sociedad del Grupo Audax
Renewables Nederland B.V.(Paises Bajos).

NOTA 16 - GASTO POR IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

Las sociedades que forman parte del Grupo fiscal Audax Renovables, S.A. son las siguientes:

Audax Renovables, S.A. Edlica Del Pino, S.L. Zurvan Gestion de Proyectos, S.L.
ADS Energy 8.0, S.L.U Masqluz 2020, S.L. ADX Sonne, S.L.

Eryx Investments 2017, S.L. Comercializadora Adi, S.L. ADX Renovables, S.L.
Audax Solar SPV IV, S.L. Neon Energia Eficiente, S.L Zeus Power, S.L.

Audax Solar SPV VI, S.L. Love Energy, S.L. Hera Power, S.L.

Audax Solar SPV VII, S.L. Energia Ecolégica Econémica, S.L. Juno Power, S.L.

Audax Solar SPV IX, S.L. Pasion Energia, S.L. Diana Power, S.L

Audax Solar SPV X, S.L. Fox Energia, S.A. Ulises Power, S.L.
Unieléctrica Energia, S.A. Tohora Solar Inversion, S.L. Atlas Power, S.L

Audax Solar SPV XXVI, S.L. Tarakona Solar Inversion, S.L. Aquiles Power, S.L.
Aznalcollar Solar, S.A.U. Audax Solar SPV XXIV, S.L.U. Homepower Energy, S.L.
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. Audax Solar SPV XXV, S.L.U. Figurafi Power, S.L.
Edlica El Pedregoso, S.L. Audax Agrisolar, S.L.U Power Telco Services, SL.

Ademas de Espafa, el Grupo opera y tributa en ltalia, Paises Bajos, Polonia, Francia,
Alemania, Hungria y Portugal.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34: “Informacion financiera intermedia”, el calculo del
importe incluido en el epigrafe “Gasto por impuesto sobre las ganancias” de la Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los periodos de seis meses terminados el
30 de junio de 2025 y 2024 se ha efectuado sobre la base de la mejor estimacion del tipo
impositivo esperado para los ejercicios anuales correspondientes.

Impuestos diferidos

El movimiento durante el primer semestre del ejercicio 2025 y durante el ejercicio 2024
correspondiente a los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:
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Diferencias

Saldo Variacion del de Saldo
31/12/2024 Altas Bajas perimetro  Traspasos conversion 30/06/2025
Activos por
impuesto diferido 23.940 109 (4.735) 3.416 — 52 22.782
Pasivos por
impuesto diferido (12.437) (26) 1.607 (2.020) — 4) (12.880)
Total 11.503 83 (3.107) 1.396 — 48 9.902
Diferencias
Saldo Variacion del de Saldo
31/12/2023 Altas Bajas perimetro  Traspasos conversion 31/12/2024
Activos por
impuesto diferido 15.771 10.589 (2.595) 20 152 3 23.940
Pasivos por
impuesto diferido (11.403) (3.624) 2.745 — (152) (3) (12.437)
Total 4.368 6.965 150 20 — — 11.503

Los principales activos por impuesto diferido corresponden al efecto fiscal del registro de los
derivados (Nota 8), asi como a diferencias temporarias por gastos reconocidos contablemente
pendientes de ser deducibles fiscalmente y créditos fiscales por bases imponibles pendientes
de compensar.

Los pasivos por impuestos diferidos incluyen, principalmente, el efecto fiscal de la asignacion
del precio de compra a determinados inmovilizados intangible en operaciones de
combinaciones de negocio, entre los que destacar el pasivo por impuesto diferido relacionado
con las combinaciones de negocio de Audax Renewables Netherlands B.V. y la de Unielectrica
Energia S.A.. Asimismo, incluyen el registro de pasivos por impuestos diferidos correspondiente
al impacto fiscal del registro de activos por contratos de derivados de cobertura.

En 2025, y como consecuencia de la adquisicion de Alcanzia Energia S.L.(nota 2) se
incorporan activos y pasivos por impuestos diferidos por un importe de 3.416 y 2.020 miles de
euros respectivamente.

Bases imponibles negativas y otros créditos fiscales

Adicionalmente a los activos por impuestos diferidos mencionados anteriormente que se
encuentran registrados a 30 de junio de 2025, el Grupo Audax Renovables dispone de bases
imponibles negativas (BIN’s) pendientes de compensar no contabilizadas por importe de 41.479
miles de euros, asi como un saldo de impuesto diferido activo no contabilizado por importe de
2.268 miles de euros. ElI Grupo Audax Renovables ha decidido no reconocer dichos importes
en los estados financieros intermedios resumidos consolidados al considerar que existen
incertidumbres sobre la recuperacion de las mismas.

Durante 2024, la administracion tributaria present6 actas en referencia a distintos impuestos
relacionados con el proceso de mspeCClon abierto en 2022, algunas de las citadas actas se han
cerrado en conformidad v otras no. A 31 de diciembre de 2024 y a 30 de junio de 2025 Audax
Renovables tiene registradas un importe de 1.380 miles de euros para cubrir los potenciales
pasivos referentes a todas las actas. Durante el ejercicio 2025, no se han producido salidas de
caja con motivo de estas actas.

En referencia al acta del impuesto de sociedades del periodo 2017 a 2020, el equipo de
inspeccion ha regularizado la totalidad de las bases imponibles Negativas (BINs) de Audax
Renovables, generadas previamente a la incorporacion al Grupo Fiscal Excelsior. Ante esta
acta de regularizacion, Audax Renovables ha planteado disconformidad mediante la
presentacion de alegaciones. Dado lo anterior, a 31 de diciembre de 2024, no se incorporan las
bases imponibles negativas (BINs) en controversia.

NOTA 17 - INGRESOS Y GASTOS

Ingresos ordinarios y aprovisionamientos

El detalle de ingresos ordinarios es como sigue:

30/06/2025 30/06/2024
Espafnay Resto del Espafnay Resto del Total
Portugal Mundo (*) Total Portugal Mundo (*)
Total Ingresos de explotacion 352.780 591.075 943.855 285.876 596.824 882.700

(*) Resto del Mundo incluye ltalia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Panama y Hungria
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El detalle de aprovisionamientos es como sigue:

30/06/2025

30/06/2024

Espanay Resto del

Portugal Mundo (*) Total

Espanay Resto del

Mundo (*)

Total

Total Aprovisionamientos 322.527 511.453 833.980

525.614

762.302

(*) Resto del Mundo incluye ltalia, Polonia, Alemania, Paises Bajos, Francia, Panama y Hungria

El 1 de febrero de 2023, el Grupo Audax firmé un acuerdo global de market access con Shell
Energy Europe Limited en cuya virtud este ultimo se convertird, con determinadas excepciones,
en proveedor externo exclusivo de electricidad y gas del Grupo Audax en Espafia durante un
plazo inicial de 5 afos. El acuerdo incluye la exigencia de cumplimiento por parte del Grupo
Audax de determinadas ratios minimos; principalmente relacionados con una limitacion al
endeudamiento, una rentabilidad minima, y unos adecuados limites de morosidad. Asimismo, el
acuerdo contiene un fee en funcion del volumen de energia operada con determinados

importes minimos obligatorios.

La Direccion del Grupo, en el momento de formulaciéon de los presentes Estados Financieros,
no ha identificado ningun elemento que indique que la empresa vaya a incumplir en ninguno de

los ratios establecidos.
Gastos de personal

El detalle de gastos de personal a 30 de junio de 2025 y 2024 es el siguiente:

30/06/2025 30/06/2024
Sueldos y salarios 16.737 15.327
Seguridad social a cargo de la empresa 3.302
Otros costes sociales 1.646
Total 22.381 20.275

El detalle de la plantilla media ha sido el siguiente durante los seis primeros meses de los

ejercicios 2025 y 2024:

30/06/2025 30/06/2024
Alta Direccion (*) 3
Direccién 26
Jefaturas 35
Mandos Medios 89
Otros 607
Total 760

(*) Alta Direccién incluye al auditor interno

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad
efectiva de mujeres y hombres, publicada en el BOE de 23 de marzo de 2007, el numero de
empleados del Grupo Audax Renovables al cierre de 30 de junio de 2025 y 2024 distribuido por

categorias y géneros es el siguiente:

30/06/2025 30/06/2024
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Alta Direccion (*) 1 2 1 2
Direccién 11 31 7 22
Jefaturas 21 26 20 26
Mandos Medios 68 54 62 46
Otros 362 245 355 223
Total 463 358 445 319

(*) Alta Direccién incluye al auditor interno

Otros gastos de explotacién

El detalle de Otros gastos de explotacion a 30 de junio de 2025 y 2024 es el siguiente:
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30/06/2025 30/06/2024

Arrendamientos 385 415
Reparaciones y conservacion 3.038 2.222
Servicios de asesoramiento 8.421 6.884
Primas de seguros y comisiones 1.323 1.571
Suministros y otros servicios 2.038 1.690
Otros gastos de explotacion 2.143 3.744
Tributos 12.667 10.906
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 1.527 11.937
Total 31.542 39.369

Resultado Financiero neto

El detalle de este epigrafe en la cuenta de resultados consolidada a 30 de junio de 2025 y 2024
es el siguiente:

30/06/2025 30/06/2024
Ingresos financieros de participaciones en terceros — —
Ingresos financieros de créditos con empresas del grupo (Nota 18) 684 1.080
Ingresos financieros de créditos con terceros 2.361 3.723
Gastos financieros derivados de la emisiéon de bonos (6.959) (10.175)
Gastos financieros de deudas y otros gastos financieros (7.608) (6.366)
Gastos financieros de créditos con empresas del grupo (Nota 18) (1.170) (583)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (50) 10.271
Diferencias de cambio (3.110) 3.385
Resultado financiero (15.852) 2.501

NOTA 18 - INFORMACION DE LAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacién, se especifican las operaciones realizadas en el primer semestre del ejercicio
2025 entre Audax Renovables, S.A. y las personas fisicas o juridicas vinculadas a la misma.

Se entiende como personas vinculadas:

Los accionistas significativos de Audax Renovables, S.A. entendiéndose por tales los
que posean directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi
como los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer
la designacion de algun miembro en el Consejo de Administracion.

Atendiendo a esta definicion, se consideran como entidad vinculada a Eléctrica Nuriel,
S.L.U.

Los Administradores y directivos de cualquier sociedad perteneciente al Grupo Audax
Renovables y su familia cercana, entendiéndose por “Administradores” un miembro del
Consejo de Administracion, y por “Directivos” los que tengan dependencia directa del
Consejo o del primer ejecutivo de la compafiia y, en todo caso, el auditor interno. Las
operaciones realizadas con los Administradores y directivos del Grupo Audax
Renovables se detallan en la Nota 19.

Todas las sociedades que forman parte del Grupo Excelsior.

Los accionistas o socios que posean directa o indirectamente un minimo de un 25% en
una entidad del Grupo.

a) Operaciones con accionistas significativos y sociedades del Grupo Excelsior

Los importes de las transacciones con partes vinculadas son los siguientes:
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Sociedades del

Otras partes

30/06/2025 grupo vinculadas Total
Ingresos y similares
Ventas netas 3.205 187 3.392
Servicios prestados 6 — 6
Instrumentos financieros

Ingresos financieros 684 — 684
Total Ingresos 3.895 187 4.082
Gastos y similares
Compras 56 — 56
Compras de participaciones 7.599 — 7.599
Compras de proyectos de
inmovilizado 10.823 — 10.823
Otros servicios recibidos 1.725 53 1.778
Instrumentos financieros

Gastos financieros 177 993 1.170
Total Gastos 20.380 1.046 21.426

Ingresos

Durante el primer semestre de 2025, el Grupo ha suministrado energia a diferentes sociedades
del Grupo Excelsior, siendo la operacion mas significativa el suministro a La Sirena
Alimentacion Congelada, S.A.U. por un importe de 3.108 miles de euros. Asimismo, Audax
Renovables, S.A. ha suministrado energia a la sociedad vinculada Aspy Prevencién, S.L.U. por
un importe de 183 miles de euros.

Ingresos financieros del primer semestre de 2025 corresponde principalmente a los intereses
devengados por el préstamo concedido por parte de Audax Renovables, S.A. a Eléctrica Nuriel,
S.L.U. Este préstamo se formalizé como una de linea de crédito, la cual tiene un limite maximo
de 125.000 miles de euros, y durante el primer semestre 2025 ha devengado intereses por un
importe de 560 miles de euros.

Gastos

Durante el primer semestre de 2025, Audax Renovables, S.A. ha comprado energia a
Svendborg PV VII, S.L.U. (sociedad del Grupo Excelsior) por un importe de 56 miles de euros.

Compras de participaciones a sociedades del grupo durante el primer semestre de 2025 por
importe de 7.599 miles de euros corresponde a la compra del 100% de la sociedad Limago
Energia Solar, S.L.U. por parte de Audax Renovables, S.A. a Excelsior Times, S.L.U. (Nota 2).

Compras de proyectos de inmovilizado a sociedades del grupo durante el primer semestre de
2025 corresponde principalmente a los contratos de servicios relacionados las construcciones
bajo la modalidad de contrato EPC, o “llave en mano” de los proyectos solares y otros servicios
realizados por la sociedad JEN Construcciones Renovables, S.L.U. (anteriormente denominada
DJL Renovables, S.L.) a diversas sociedades del Grupo Audax Renovables por un importe de
10.823 miles de euros.

Durante el primer semestre de 2025, la sociedad Excelsior Times, S.L.U., sociedad matriz del
Grupo Excelsior, ha prestado servicios de Direccion a Audax Renovables, S.A., matriz del
Grupo Audax Renovables, por un importe de 1.080 miles de euros.

Adicionalmente, durante el primer semestre del ejercicio 2025, el Grupo ha soportado unos
costes de 503 miles de euros con la sociedad del Grupo Excelsior Orus Properties, S.L.U.
(anteriormente denominada Orus Renovables, S.L.U.) en concepto de alquiler de oficinas.

Gastos financieros del primer semestre del ejercicio 2025 con otras partes vinculadas, entre
otros, incluye intereses devengados en varias sociedades del Grupo con la sociedad vinculada
IKASUN, S.a.r.l. por importe de 497 miles de euros.

Con fecha 17 de diciembre de 2024, el Consejo de Adminsitracién de Audax Renovables
aprobo que se realizaran los acuerdos necesarios con Excelsior Times S.L. y Rocio Servicios
Fotovoltaicos, S.L.U. para rescindir tanto el derecho de sustitucién de proyectos que ostenta
Audax Renovables, S.A. con motivo de la compra de determinadas plantas solares a Grupo
Excelsior, asi como el derecho de prestaciéon de servicios que ostenta Rocio Servicios
Fotovoltaicos S.L.U..(sociedad pertenecientes al Grupo Excelsior) ante Audax. Audax
Renovables, en base a la valoracion del experto independiente (Ernst&Young), ha considerado
que los valores de ambos contratos son sustancialmente equivalentes. Estos acuerdos se han
formalizado en marzo de 2025.
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Todas las transacciones con partes vinculadas se realizan a precios de mercado.

b) Saldos con entidades vinculadas

Las cuentas a pagar y a cobrar con partes vinculadas a 30 de junio de 2025 y a 31 de
diciembre de 2024 son las siguientes:

Sociedades Otras partes
30/06/2025 del grupo vinculadas Total

Préstamos y partidas a cobrar
Créditos (Nota 8) 18.793 11.391 30.184
Total activos no corrientes 18.793 11.391 30.184

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 9) 1.347 70 1.417
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos (Nota 8) 7.616 — 7.616
Total activos corrientes 8.963 70 9.033
Total activo 27.756 11.461 39.217
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo — 24.723 24.723
Total pasivos no corrientes — 24.723 24.723
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10.127 1.680 11.807
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.856 240 2.096
Total pasivos corrientes 11.983 1.920 13.903
Total pasivo 11.983 26.643 38.626

31/12/2024 Sociedades Otras partes

del grupo vinculadas Total
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos (Nota 7) 26.993 12.345 39.338
Total activos no corrientes 26.993 12.345 39.338

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 9) 93 78 171
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos (Nota 7) — —

Total activos corrientes 93 78 171
Total activo 27.086 12.423 39.509
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 13) — 25.395 25.395
Total pasivos no corrientes — 25.395 25.395
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 13) 791 1.702 2.493
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.014 9 1.023
Total pasivos corrientes 1.805 1.711 3.516
Total pasivo 1.805 27.106 28.911

El saldo de préstamos y partidas a cobrar no corrientes con sociedades del grupo en el primer
semestre de 2025 corresponde principalmente a un préstamo concedido a Eléctrica Nuriel,
S.L.U. por importe de 18.793 miles de euros (26.993 miles de euros a 31 de diciembre de
2024).

En préstamos y partidas a cobrar no corrientes con otras partes vinculadas en el primer
semestre de 2025 incluyen préstamos realizados a sociedades incorporadas por el método de
la participacion y a otras sociedades participadas que no forman parte del Grupo por un importe
de 11.391 miles de euros (12.345 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

39





El saldo de Deudas con empresas del grupo no corrientes del primer semestre del ejercicio
2025, corresponde principalmente a un saldo a pagar por parte de varias sociedades del grupo
Audax Renovables, S.A. a IKAV Debo Prime S.L.U. por importe de 24.630 miles de euros
(25.301 miles de euros a 31 de diciembre de 2024)

El saldo de Deudas con empresas del grupo corrientes en el primer semestre de 2025
corresponde principalmente a un dividendo con su socio Eléctrica Nuriel S.L. por importe de
9.570 miles de euros y de un saldo a pagar por parte de varias sociedades del grupo Audax
Renovables, S.A. a IKAV Debo Prime S.L.U. por importe de 1.701 miles de euros (1.713 miles
de euros a 31 de diciembre de 2024.

El flujo neto de caja reflejado en el Estado de Flujos de Efectivo como cobros y pagos por
instrumentos de pasivo financiero por el total de deudas en empresas del Grupo y asociadas
asciende a 1.016 miles de euros negativos correspondientes a la devolucién de préstamos
concedidos.

NOTA 19 - INFORMACION SOBRE MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
DIRECTIVOS

Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el primer semestre del ejercicio 2025, el importe devengado por todos los miembros
del Consejo de Administracion de Audax Renovables, S.A. ha ascendido a 326 miles de euros
(654 miles de euros durante el primer semestre de 2024) por su pertenencia al Consejo de
Administracion y a las distintas Comisiones delegadas del mismo, asi como las
correspondientes, siendo su caso, a las relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas
que pudieran tener a distintos niveles ejecutivos.

La retribucién comprende el desempefio de sus funciones, ya sean ejercidas de forma
individual o colegiadamente, asi como la supervision y responsabilidad que requiere el cargo.

A 30 de junio de 2025 y 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante esta
compuesto por 3 hombres y 2 mujeres.

Retribuciones a la Alta Direccion

La remuneracién devengada por todos los conceptos en el primer semestre del ejercicio 2025
por la Alta Direccion del Grupo ha ascendido a 301 miles de euros (270 miles de euros de
retribucion para el mismo periodo del ejercicio 2024).

A 30 de junio de 2025 la Alta Direccién del Grupo esta formada por una mujer y dos hombres
incluyendo al auditor interno (una mujer y dos hombres a 30 de junio de 2024).

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Garantias comprometidas con terceros

A 30 de junio de 2025 el grupo ha sido avalado por entidades financieras ante terceros por
importe de 204.811 miles de euros (193.642 miles euros miles de euros a 31 de diciembre de
2024). A 30 de junio de 2025 e incluido en el importe anterior, existen avales que la sociedad
vinculada Excelsior Times S.L. ha emitido en favor de diferentes sociedades del Grupo por un
importe de 7.192 miles de euros (9.692 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

Los Administradores de la Sociedad Dominante no prevén que surjan pasivos significativos
como consecuencia de las garantias y avales otorgados, que pudieran afectar a estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

A parte de las garantias o avales bancarios que el Grupo aporta para que pueda desarrollar su
actividad, existen pignoraciones o limitaciones a la disponibilidad de efectivo correspondientes
a la existencia de varios depésitos por un importe de 46.055 miles de euros (63.977 miles de
euros a 31 de diciembre de 2024) que se encuentran pignorados o con restricciones a
disposicion, clasificados como activos financieros corrientes.

Contingencias

El Grupo Audax Renovables considera que las provisiones y correcciones de valor registradas
en estas Cuentas semestrales consolidadas cubren adecuadamente los riesgos por cualquier
potencial contingencia, por lo que no se espera que de los mismos se desprendan pasivos ni
correcciones de valor adicionales a los registrados (Nota 12).
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NOTA 21 - ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Con excepcidén a lo ya mencionado en los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025, no se han producido
aspectos significativos que afecten a la Sociedad Dominante, Audax Renovables, S.A..

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Durante el mes de julio de 2025, Audax Renovables, S.A. ha incorporado al Mercado
Alternativo de Renta Fija (‘MARF”) las primeras emisiones de bonos verdes de la Sociedad, por
un importe nominal total de 35.900 miles de euros, con cargo al programa de renta fija de
bonos senior unsecured (no garantizados) de la Sociedad denominado “EUR 400.000.000
Senior Unsecured Notes Programme Audax Renovables, S.A. 2025”, que ha registrado en junio
de 2025 (Nota 13).

Dichas emisiones se han incorporado bajo las denominaciones "EUR 21,400,000 5.85%
GREEN NOTES DUE 17 NOVEMBER 2028", “EUR 12,500,000 5.80% GREEN NOTES DUE
17 JULY 2028 y “EUR 2,000,000 5.85% GREEN NOTES DUE 17 NOVEMBER 2028”, emision
tap de “EUR 21,400,000 5.85% GREEN NOTES DUE 17 NOVEMBER 2028".

Asimismo y en el contexto del mismo programa con fecha 29 de septiembre de 2025, se
realiza una nueva emision de bonos verdes por un importe de 39.200 miles de euros, bajo la
denominacion “EUR 39,200,000 5.85% GREEN NOTES DUE 17 NOVEMBER 2028”.

Todas las emisiones devengan un tipo de interés de entre el 5,80% y el 5,85% y tienen
vencimientos en julio y noviembre de 2028.

En relacién al contrato de financiaciéon en modalidad bullet formalizado entre ADX Sonne, S.L.U
y el Banco Europeo de Inversiones (BEI) (Nota 13), durante el mes de julio de 2025, se han
recibido las disposiciones restantes por un importe total de 7.457 miles de euros. De esta
manera se ha dispuesto ya del importe total de 66.000 miles de euros establecido en el
contrato de financiacion, para impulsar la puesta en marcha de sus filiales dedicadas a la
produccion de energia fotovoltaica.
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ANEXO I:

DETALLE DE SOCIEDADES DEL GRUPO AUDAX RENOVABLES AL 30 DE JUNIO DE

2025
a) Participaciones en sociedades dependientes
Fraccion de
capital
Denominacién social Domicilio social Pais Actividad Directa| Indirecta

Audax Energia, S.R.L. Corso Enrico Tazzoli 235, 10137 Torino, ltalia Italia Comercializacion 100 % —
Audax Solution, S.R.L. Via Natale Battaglia 10, 20127 Milano, Italia Italia Comercializacion — 100 %
Audax Energie, GmbH Otto Franke Strabe, 97, 12489 Berlin, Alemania Alemania | Comercializacion 100 % —
Audax Renewables Polska Sp Z.0.0 | Ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warsaw, Polonia Polonia Comercializacion 100 % —
A R | N 1 B.V. Pai AT

(/-{Jr?tg)r(iorrﬁgﬁgal\agﬁ Eneedrgire?nB(’j.V.) Oplagestraat 1, 1321 NK Almere, The Netherlands Bg;ggs Comercializacion 100 % —
Audax Energy Trade Nederland, B.V. | Oplagestraat 1, 1321 NK Almere, The Netherlands E:J."ggs Comercializacion — 100 %
Audax Renewables Kift. Fiastyuk utca 4-8, H-1139 Budapest, Hungria Hungria | Comercializacién 100 % —
Audax Gas Trading Kft Fiastyuk utca 4-8, H-1139 Budapest, Hungria Hungria | Comercializacién 100 % —
Edlica El Pedregoso, S.L. ?Baélriggr!'aa)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion 80 % —
Eodlica Del Pino, S.L. ?Baallrigke)rllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 80 % —
Eoliennes De Beausemblant, S.A.S. | 1 Cote Lavigne, 64800 Mirepeix, Francia Francia Generacion 80 % —
Edlica Postolin Sp Z.0.0 Ul. Libelta 2/1, 85-080 Bydgoszcz, Polonia Polonia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV IV, S.L.U. %a"riggrg)E'ec"é"“’a* 19, planta 7C - Badalona | g o550 | Generacion 100%| —
Audax Solar SPV VI, S.L.U. E)Beglre(a:ggrllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV VII, S.L.U. %;ﬁgg;gf'“"é"‘ca* 19, planta 7C - Badalona | g 55 | Generacion 100% | —
Audax Solar SPV IX, S.L.U. %;ﬁgg;gf'“"é"i“’ 19, planta 7C - Badalona | g 05, | Generacion 100%| —
Audax Solar SPV X, S.L.U. ?Baélriggr!'aa)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100 % —
Audax Agrisolar, S.L.U. | Calle de la Electronica, 19, planta 7C - Badalona = N

(Anteriormente Coral Perkins, S.L.U.) | (Barcelona) Espafia Cultivos 100 % -
Aznalcdllar Solar, S.A.U. (Cgalallriglgrllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafa Generacion 100 % —
Audax Solar SPV XV, S.L. %;'r‘zggr'jg)E'ec"énicav 19, planta 7C - Badalona | poa5, | Generacion 60 % -
Merfonda Solar, S.L.U. %elllriedlgrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion — 60 %
Sarda Solar, S.L.U. E:Baalllrc(a:ggrlle;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién — 60 %
ADX Sonne, S.L.U. f);;ﬁggllz)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Holding 100 % o
Tohora Solar Inversion, S.L.U. E:Baallriglgr!g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion —_ 100 %
Tarakona Solar Inversion, S.L.U. ?Ba;ﬁ(glgr!'aa)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion — 100 %
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. ?Baallrigke)rllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion — 100 %
Zurvan Gestion de Proyectos, S.L.U. (Cgalallriglgrllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafa Generacion — 100 %
Ulises Power, S.L.U. (Cga;lriedlgrl]z;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion — 100 %
Zeus Power, S.L.U. %elllriedlgrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion — 100 %
Hera Power, S.L.U. E:Baalllrc(a:ggrlle;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién — 100 %
Juno Power, S.L.U. %;ﬁ;g;z)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién — 100 %
Diana Power, S.L.U. EJBaallriglgr!g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion —_ 100 %
Atlas Power, S.L.U. ?Ba;ﬁ(glgr!'aa)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion — 100 %
Figurafi Power, S.L. ?Baallrigke)rllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion — 100 %
Aquiles Power, S.L.U (Cgalallriglgrllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion 100 % —
Arianna Solar, S.L. C/Temple 25 08911 Badalona (Barcelona) Espafia Holding 51 % —
Botey Solar, S.L.U. %elllriedlgrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion — 51 %
Corot Energia, S.L.U. E:Baalllrc(a:ggrlle;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién — 51 %
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Calle de la Electronica, 19, planta 7C - Badalona

Las Piedras Solar, S.L.U. (Barcelona) Espafia Generacion — 51 %
Da Vinci Energia, S.L.U. ?Ba;ﬁggrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion — 51 %
Elogia Calafias, S.L.U. ((?;Irigke)rlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion — 51 %
Corinto Solar, S.L.U. %alﬁggrlg)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Espafia Generacion — 51 %
Centauro Energia Solar, S.L.U. %a;lriedlgrl]a;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion — 51 %
Audax Solar SPV XXIV, S.L.U. %aelllriggrl]g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV XXV, S.L.U. %E!I:(a:glgrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV XXV, S.L.U. %;ﬁgg,']‘";)'f'“"émca* 19, planta 7C - Badalona | g 055 | Generacion 100%| —
Limago Energia Solar, S.L. %;ﬁggg)ﬁectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Holding 100 % -
SPG Gestora Yechar, S.L. Avenida de las Farolas 7, 1° B - 30562 Murcia Espafia | Generacion — 100 %
Green Show, L.D.A. ?ngﬁ%gsAng‘s)agbﬁu;g’ Miraflores Office Center. Portugal | Generacion 100 % —
ADX Fotovoltaico - Solar Da Luz, | Avda. Das Tulipas, 6, 18°, Miraflores Office Center. "

LD.A 1495 158 Algés. Portugal Portugal | Generacion — | 100%
/L\I%XA Fotovoltaico - Solar Do Ceu, :;\ng.%gsAT;ggagb%u;z‘i, Miraflores Office Center. Portugal | Generacién _ 100 %
Clever Road, L.D.A. ’?“{gg-ggsAT;ggagbﬁug} Miraflores Office Center. |pqy0a | Generacion 100%| —
Audax Solar SPV ltalia 1, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, ltalia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 2, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 3, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 4, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 5, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 6, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Unieléctrica Energia, S.A. Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia | Comercializacion — 100 %
Fox Energia, S.A. Avda. Alcalde Lorenzo Carbonell 18, local, Alicante | Espafia | Comercializacion — 89,21 %
Nabalia Energia 2.000, S.A. Plaga Urquinaona 7, Barcelona (Barcelona) Espafa Comercializacion — 57,5%
Acsol Energia Global, S.A. Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Esparia Comercializacion — 63,34 %
Vivo Energia Futura, S.A. Avda. San Salvador 18, local, Badalona (Barcelona) | Espafia | Comercializacion — 63,33 %
Iris Energia Eficiente, S.A. Calle Extremadura 15 Bajo, Orihuela (Alicante) Espafia Comercializacion — 67 %
Cima Energia Comercializadora, S.L. Q‘Vggiﬂﬂ Pﬁggl%ar-]l(’)zz:éiz)%ﬁcma Espafa Comercializacion — 68,69 %
Ahorre Luz Servicios Online, S.L. Plaza Urquinaona nimero 7 Barcelona Espafia | Comercializacion — 57,5 %
Propensalternativa Unipessoal, LDA é‘;?rr]‘gi?dio gggﬁgle Fracgéo 1N, 2790-072 Portugal | Comercializacion — 57,5%
ADX Renovables, S.L.U. Egaa"riggrﬁg)E'ec"énicaﬁ 19, planta 7C - Badalona | gqpa5, [ Comercializacion — | 100%
ADS Energy 8.0., S.L.U. %;ﬁggr';)E'ec"énica* 19, planta 7C - Badalona | go 055 | Comercializacion — 100 %
Homepower Energy, S.L.U. %;ﬁgg;aa)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion — 100 %
Masqluz 2020, S.L. %;ﬁggg)ﬁectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Comercializacion —_ 100 %
Comercializadora ADI Espafa, S.L.

(Anteriormente denominada Alset | Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia Comercializacion — 75 %
Comercializadora, S.L.U.)

Neon Energia  Eficiente, S.L . . :

(anteriormente  denominada By gaslgaoli?renzo Salom, nimero 6, bajo Valencia Espafia Comercializacion — 75 %
Energyc Energia Eficiente, S.L.) ’

Love Energy, S.L. %alﬁggrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Comercializacién — 75 %
Energia Ecolégica Econémica, S.L. %a;lriedlgrl]a;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espaiia Comercializacion — 75 %
Pasion Energia, S.L. (anteriormente . . = T,

denominada Feed Energia, S.L.) Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia Comercializacion — 75 %
Alcanzia Energia, S.L Calle Coldn 60, 4°, Valencia Espafa Comercializacion — 100 %
Power Telco Services, SL. Calle de la Electronica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Telecomunicaciones | 100 % —

(Barcelona)

b) Participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos
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Fraccion de

capital

Denominacioén social Domicilio social Pais Actividad Directa | Indirecta Re(lzic:gglde
Audax Solar SPV XXVII, S.L. gggglgﬁ;"’(g;ergggﬂ'gf 19, planta 7C - Espafia |Generacion | 50 % _ s!gﬂ}%%’;%‘\?a
Audax Solar SPV XXV, S.L. | gaie9e @ Electoncn. 19, planta 7C - Espafia |Generacion | 50% | _ e
Audax Solar SPV XXIX, S.L. gggglgﬁ;"’(g;ergggﬂ'gf 19, planta 7C - Espafia |Generacion | 50 % _ s!gﬂ}%%’;%‘\?a
Audax Solar SPV XXX, S.L. | gaeee 4 glectonen. 19, planta 7C - Espafia |Generacion | 50% | _ e
Audax Solar SPV XXXI, S.L. gggglgﬁ;"’(g;ergggﬂ'gf 19, planta 7C - Espafia |Generacion | 50 % _ s!gﬂ}%%’;%‘\?a
Parque Edlico Toabré, S.A. dcénsgﬁgﬁée(ggﬁigrsg?o’ 5a planta Ciudad [ ponamys | Generacion 30 % _ s:;g%ecr;(t;ii\?a
g:nmoelgsbles, sL Promotres /A\ﬁg:r.]gomunitat Valenciana 3 Bajo, Espafia | Generacion 256 % . s!gﬂ%?:giii\?a
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DETALLE DE SOCIEDADES DEL GRUPO AUDAX RENOVABLES AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2024
a) Participaciones en sociedades dependientes
Fraccion de
capital
Denominacién social Domicilio social Pais Actividad Directa | Indirecta

Audax Energia, S.R.L. Corso Enrico Tazzoli 235, 10137 Torino, ltalia Italia Comercializacion 100 % —
Audax Solution, S.R.L. Via Natale Battaglia 10, 20127 Milano, Italia Italia Comercializacion — 100 %
Audax Energie, GmbH Otto Franke Strabe, 97, 12489 Berlin, Alemania Alemania | Comercializacion 100 % —
Audax Renewables Polska Sp Z.0.0 | Ul. Zurawia 6/12, 00-503 Warsaw, Polonia Polonia Comercializacion 100 % —_
Audax Renewables Nederland B.V. Oplagestraat 1, 1321 NK Almere, The Netherlands Egjig:s Comercializacion 100 % _
Audax Renewables Kift. Fiastyuk utca 4-8, H-1139 Budapest, Hungria Hungria | Comercializacion 100 % —
Audax Gas Trading Kft Fiastyuk utca 4-8, H-1139 Budapest, Hungria Hungria | Comercializacién 100 % —
Edlica El Pedregoso, S.L. (CBaEIII:(a:ggrllz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacién 80 % _
Edlica Del Pino, S.L. E:Bagﬁedlgllaa)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacién 80 % _
Eoliennes De Beausemblant, S.A.S. | 1 Cote Lavigne, 64800 Mirepeix, Francia Francia Generacién 80 % —
Edlica Postolin Sp Z.0.0 Ul. Libelta 2/1, 85-080 Bydgoszcz, Polonia Polonia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV IV, S.L.U. (C:Baallrecggrl]:)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién 100 % _
Audax Solar SPV VI, S.L.U. (C?;ﬁglgrllz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién 100 % _
Audax Solar SPV VI, S.L.U. (%aelllriedlgrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100 % -~
Audax Solar SPV IX, S.L.U. %elllr((azggrl]g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % _
Audax Solar SPV X, S.L.U. (Cg‘;fzggr';)E'ed’é"m 19, planta 7C - Badalona | g 55 | Generacion 100% |
Audax Agrisolar, S.L.U. | Calle de la Electronica, 19, planta 7C - Badalona = .
(Anteriormente Coral Perkins, S.L.U.) | (Barcelona) Espafia | Cultivos 100 % —
Aznalcdllar Solar, S.A.U. %;ﬁggr!'aa)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion 100 % _
Audax Solar SPV XV, S.L. ?Ba;ﬁgke)rllaa)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 60 % _
Merfonda Solar, S.L.U. (C:;;ﬁglgrlg)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Esparia Generacion _ 60 %
Sarda Solar, S.L.U. (C?;ﬁglgrllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 60 %
ADX Sonne, S.L.U. %;'riggrg)E'e""é"“’a* 19, planta 7C - Badalona | Eoyo5a | Holding 100% |
Tohora Solar Inversion, S.L.U. %elllriggr!g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion - 100 %
Tarakona Solar Inversién, S.L.U. (CBaEIII:(a:ggrllz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacién _ 100 %
Solar Buaya Inversiones, S.L.U. E:Bagﬁedlgllaa)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Zurvan Gestion de Proyectos, S.L.U. %;ﬁggr!'aa)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 100 %
Ulises Power, S.L.U. ?Ba;ﬁgke)rllaa)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Esparia Generacion _ 100 %
Zeus Power, S.L.U. (C:;;ﬁglgrlg)Electrénica, 18, planta 7C - Badalona Esparia Generacion _ 100 %
Hera Power, S.L.U. (C?;ﬁglgrllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 100 %
Juno Power, S.L.U. ?Baelllriedlgrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion o 100 %
Diana Power, S.L.U. %elllriggr!g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién - 100 %
Atlas Power, S.L.U. (CBaEIII:(a:ggrllz)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién _ 100 %
Figurafi Power, S.L. %;ﬁedlgliz)ﬁectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacién 100 %
Aquiles Power, S.L.U %;ﬁggr!'aa)ﬂectrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % _
Arianna Solar, S.L. C/Temple 25 08911 Badalona (Barcelona) Espafia Holding 51 % —
Botey Solar, S.L.U. (C:;;ﬁglgrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafa Generacion _ 51 %
Corot Energia, S.L.U. (C?;ﬁglgrllg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacion _ 51 %
Las Piedras Solar, S.L.U. (%aelllriedlgrg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion -~ 51 %
Da Vinci Energia, S.L.U. %elllriggr!g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Generacién - 51 %
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Calle de la Electronica, 19, planta 7C - Badalona

Elogia Calafias, S.L.U. (Barcelona) Espafia | Generacion _ 51 %
Corinto Solar, S.L.U. ?Ba;ﬁggrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Generacion _ 51 %
Centauro Energia Solar, S.L.U. ((?;Irigke)rlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafa Generacion _ 51 %
Audax Solar SPV XXIV, S.L.U. %;'r‘zggr'lg)'f'ec"énicav 19, planta 7C - Badalona | poa5, | Generacion 100% |
Audax Solar SPV XXV, S.L.U. %;'r‘zggrg)E'ec"é"ic"* 19, planta 7C - Badalona | o050 | Generacion 100% |
Audax Solar SPV XXVI, S.L.U. %aelllriggrl]g)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Esparia Generacion 100 % _
Green Show, L.D.A. ?XSEH%SSAT;(Q?SB%JQEE' Miraflores Office Center. Portugal | Generacion 100 % _
ADX Fotovoltaico - Solar Da Luz, | Avda. Das Tulipas, 6, 18°, Miraflores Office Center. ”

LD.A 1495 158 Algés. Portugal Portugal | Generacion — 100 %
ADX Fotovoltaico - Solar Do Ceu, | Avda. Das Tulipas, 6, 18°, Miraflores Office Center. ”

LDA 1495 158 Algés. Portugal Portugal | Generacion _ 100 %
Clever Road, L.D.A. ?ng'1D5?SSAT;2§?;’o%u1g§;’ Miraflores Office Center. | portygal | Generacion 100 % _
Audax Solar SPV ltalia 1, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 2, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 3, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 4, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 5, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, ltalia Italia Generacion 100 % —
Audax Solar SPV ltalia 6, S.R.L. Via Boccaccio 7, 20123 Milano, Italia Italia Generacion 100 % —
Eryx Investments 2017, S.L.U. %;ﬁggg)ﬁectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Comercializacion 100 % _
Unieléctrica Energia, S.A. Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia Comercializacion — 100 %
Fox Energia, S.A. Avda. Alcalde Lorenzo Carbonell 18, local, Alicante | Espafia Comercializacion —_ 89 %
Nabalia Energia 2.000, S.A. Plaga Urquinaona 7, Barcelona (Barcelona) Espafia | Comercializacion — 58 %
Acsol Energia Global, S.A. Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafia | Comercializacion — 63 %
Vivo Energia Futura, S.A. Avda. San Salvador 18, local, Badalona (Barcelona) | Espafia | Comercializacion — 63 %
Iris Energia Eficiente, S.A. Calle Extremadura 15 Bajo, Orihuela (Alicante) Espafia | Comercializacion — 67 %
Cima Energia Comercializadora, S.L. g\vggi&ﬁ Pfgg%eg62za4';i;);ficina Espafia Comercializacion _ 69 %
Ahorre Luz Servicios Online, S.L. Plaza Urquinaona nimero 7 Barcelona Espafia Comercializacién — 58 %
Propensalternativa Unipessoal, LDA é‘;?rr:ia‘i?dio I!-’:grrttﬁgzl Fracgéo 1N, 2790-072 Portugal | Comercializacién _ 58 %
ADX Renovables, S.L.U. ((?;Irigke)rlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafa Comercializacion _ 100 %
ADS Energy 8.0., S.L.U. %;'r‘zggr'lg)'f'ec"énicav 19, planta 7C - Badalona | goa5a | Comercializacion _ 100 %
Homepower Energy, S.L.U. %a;lriedlgrl]a;)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Comercializacién o 100 %
Masgluz 2020, S.L. Egaa"riggrﬁg)E'ec"énicaﬁ 19, planta 7C - Badalona | o050 | comercializacion _ 75 %
Comercializadora ADI Espafa, S.L.

(Anteriormente  denominada Alset | Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafa Comercializacion 75 %
Comercializadora, S.L.U.) —

Neon Energia Eficiente, S.L . . .

(anteriormente  denominada By &%I‘I:)eoli;)renzo Salom, nimero 6, bajo Valencia Espafia | Comercializacién 75 %
Energyc Energia Eficiente, S.L.) ’ —

Love Energy, S.L. %;ﬁggg)ﬁectrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia Comercializacion _ 75 %
Energia Ecolégica Econémica, S.L. ?Ba;ﬁggrlg)Electrénica, 19, planta 7C - Badalona Espafia | Comercializacion _ 75 %
Pasion Energia, S.L. (anteriormente Avenida de la Arruzafilla, 14 Cérdoba Espafa Comercializacion 75 %

denominada Feed Energia, S.L.)
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b) Participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos

Fraccion de capital

Denominacién social Domicilio social Pais Actividad Directa | Indirecta Reéiﬂgglde
Audax Solar SPV XXVII, S.L. g:g:lgﬁ;a(géergggwg?’ 19, planta 7C - Espafia | Generacion 50 % _ s:gg%ecg(t:ii\?a
Audax Solar SPV XXVIll, S.L. | 21 9@ 12 Flectionen, 19, planta 7C - f esparia | Generacién 50% | _ sionioadics
Audax Solar SPV XXIX, S.L. | gafe de 1@ Flectionica, 19, planta 7C - | geparia | Generacion 50% | _ Bl
Audax Solar SPV XXX, S.L. | gate de 1@ Flectionica, 19, planta 7C - geparia | Generacion 50% | oo
Audax Solar SPV XXXI, S.L. | gaie0e 1@ Electionica. 19, planta 7C - | geparia | Generacion 50% | B
Parque Edlico Toabré, S.A. 8:33;3”52’ sggfri?éz(%oaoﬁ aSniép)lanta Panama | Generacion 30 % _ S!gg?ﬁ:ﬂ\i’a
Alcanzia Energia, S.L Calle Coldn 60, 4°, Valencia Espafia | Comercializacion 25% Influencia

— significativa
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AUDAX RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2025
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El siguiente informe de gestion consolidado del primer semestre de 2025 se ha preparado
considerando la “Guia de recomendaciones para la elaboracion de los informes de gestion de las
entidades cotizadas”, publicada por la CNMV.

1. Situacion de la entidad

Audax Renovables, S.A. (en adelante Audax Renovables, Audax o la Sociedad), fundada en el ano
2000 bajo el nombre de Fersa Energias Renovables, S.A., tiene actualmente su domicilio social en
Calle Electrdnica, 19, planta 7, puerta C, 08915 Badalona (Barcelona).

Sus actividades principales consisten en:

« La promocidn, construccién y explotacion de todo tipo de actividades relacionadas con la
produccién de energia eléctrica a partir de fuentes 100% renovables.

« La comercializacion de energia, compraventa de electricidad, incluida la importacién y
exportacion, comercializacion de combustibles para la produccién de energia, la
comercializacién de gas natural, de derechos de emision de CO2 y comercializacién de
telecomunicaciones; y todas aquellas actividades accesorias a las anteriores y que sean
necesarias para su desarrollo.

€n el afno 2003 Audax empieza a cotizar en el mercado secundario de la Bolsa de Barcelona y en el
ano 2007 se incluye su cotizacion en el SIBE de la Bolsa de Madrid. Actualmente, cotiza en el
Mercado Continuo Espafol bajo la denominacién ADX.MC. El 23 de marzo de 2020 Audax
Renovables, S.A. se incorpora al IBEX SMALL CAP ©,

En agosto de 2016 Audax Energia, S.A. tras la aceptacion de la OPA por parte del 70,86% del capital
social de Audax Renovables, se convierte en accionista mayoritario de esta Ultima. La operacion se
enmarco en la estrategia de Audax Energia, S.A. para integrar verticalmente la produccion vy la
comercializacion para poder mitigar el impacto de las variaciones del precio de la electricidad en los
margenes del negocio.

Con fecha 25 de enero de 2019, el registro mercantil de Barcelona inscribié la fusién por absorcion
aprobada el 23 de noviembre de 2018 por sendos consejos de administracién de Audax Renovables,
S.A. como sociedad absorbente y Audax Energia, S.A., como sociedad absorbida.

Actualmente, Audax Renovables, S.A. es una sociedad holding cabecera de un grupo de entidades
dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se dedican a la produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energias renovables y a la comercializacién de energia y gas, y que
constituyen el Grupo Audax Renovables (en adelante Grupo Audax Renovables o el Grupo).

€l Grupo, presidido por José Elias Navarro, cuenta con una cartera de proyectos edlicos y
fotovoltaicos en operacion, en construccion y en distintas fases de desarrollo en Espana, Portugal,
Italia, Francia, Polonia y Panama, que alcanza los 1,0 GW. En su actividad de comercializacion,
provee electricidad y gas a 475 mil clientes en Espaia, Portugal, Italia, Alemania, Polonia, Paises
Bajos y Hungria.

A cierre del presente ejercicio, su capitalizacién bursatil supera los 695 millones de euros y cuenta
con un equipo de aproximadamente 800 profesionales.

1.1 Estructura organizativa
El Grupo gestiona de manera conjunta los negocios de generacién de energia 100% renovable y
comercializacion de electricidad y gas para optimizar la integracion vertical llevada a cabo. Esto

permite que los 6rganos de gobierno de la sociedad puedan actuar con agilidad en la toma de
decisiones del negocio existente.

49





La descripcidon de la estructura de gobierno de la entidad, de las funciones y de los distintos
reglamentos de las comisiones delegadas del Consejo de Administracion puede verse en el Informe
anual de gobierno corporativo disponible en el siguiente enlace:

https://www.audaxrenovables.com/conocenos/organos-de-gobierno/

1.2. Estructura societaria y de accionistas

El accionista mayoritario de Audax es Eléctrica Nuriel, S.L.U. con el 63,4% de las acciones
representando el resto de los accionistas el 36,0%, mientras que existe un 0,6% de autocartera.

A su vez, Eléctrica Nuriel, S.L. pertenece al 100% a Excelsior Times, S.L.U. con domicilio social en
Calle Temple nimero 25, 08911 Badalona (Barcelona).

Los accionistas mas significativos de Grupo Audax son:

Eléctrica Nuriel, S.L.U. 287.507.823 63,4%
Derechos de compra de Eléctrica Nuriel, S.L.U. 34.983.470 7,7%
Global Portfolio Investments, S.L. 32.478.461 7,2%
Excelsior Times, S.L.U. 6.476.401 1,4%
Free Float 89.184.624 19,7%
Autocartera 2.800.000 0,6%
Total 453.430.779 100,0%

El detalle de las sociedades del Grupo Audax a 30 de junio de 2025 se muestra en el Anexo | de las
presentes memorias de las cuentas anuales consolidadas intermedias resumidas.

1.3. Perfil y estrategia
La estrategia del Grupo se ha centrado en los ultimos afos en los siguientes pilares fundamentales:

1. Convertirnos en referente en la generacion de energia 100% renovable impulsando nuestra
cartera de proyectos.

2. Reforzar el liderazgo de Audax como primera comercializadora independiente en el
segmento PYME en los paises donde el grupo opera.

Asimismo, como reaccion a los Ultimos ejercicios donde el mercado energético se ha visto afectado
por diversos hechos macroeconémicos, se han tomado acciones para fortalecer la estrategia del
Grupo:

1. Mejora en los procesos de estimacion de la previsién de la demanda y el consumo.

2. Aplicacién de las politicas comerciales, mas exigentes, en las diferentes geografias donde el
grupo opera.

3. Mejoras en los procesos, politicas y procedimientos internos.

4. Diversificacidn de riesgos (riesgo pais, riesgo cliente y riesgo commodity).
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2. Resumen ejecutivo

Audax consolida su trayectoria de crecimiento sostenido y prevé cerrar su tercer ejercicio
consecutivo con un EBITDA superior a los 100 millones de euros. Los resultados del primer
semestre de 2025 reflejan una sélida evolucion operativa, si bien el impacto extraordinario del
apagon en el mercado ibérico y su correlacién en los “Costes de Operacién del Sistema" afectd de
forma significativa al Margen Bruto, al EBITDA y al Resultado Neto.

INGRESOS DE LAS OPERACIONES (M€) 946,9 883,5 7,2
MARGEN BRUTO (M€) 113,0 121,2 -6,8
EBITDA (M€) 59,1 61,5 -4,0
RESULTADO NETO PROFORMA (M€) * 23,2 21,9 6,0
DFN/EBITDA LTM ** 2,7x 2,6X 0,1x
CUPS (k) 475 413 15,1
CARTERA (TWh) 16,6 15,4 7,6
ENERGIA SUMINISTRADA (TWh) 8,2 7,8 4,6
POTENCIA INSTALADA (MW) 325 267 21,6

*Excluyendo los resultados financieros atipicos

**Excluyendo el impacto de la aplicacion de la normativa IFRS 16 relativa a arrendamientos financieros

Las claves para la obtencion de estos resultados han sido:

Durante el primer semestre de 2025, Audax ha suministrado un total de 8,2 TWh (+4,6%
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior). La cartera de clientes ha experimentado
un crecimiento significativo del 15,1%, alcanzando los 475 mil clientes, impulsado por una
estrategia comercial orientada a la captacion eficiente, la fidelizacion y la mejora continua
de la experiencia del cliente. Asimismo, la cartera de energia se incrementa hasta los
16,6 TWh, consolidando una base soélida para los préximos trimestres.

La division de generacion continda incrementando su capacidad instalada, que alcanza
los 325 MW, un 21,6% mas que en el mismo periodo del afo anterior, impulsada por la
inversion, la integracion vertical y el compromiso con la descarbonizacién. Durante el
primer semestre, el portfolio total de proyectos se ha ampliado hasta los 1.037 MW y
han entrado en operacién 58 MW adicionales de plantas solares en Espaia.

Los ingresos han aumentado un 7,2% en este periodo, en linea con el crecimiento de
volumenes del Grupo (7,6% interanual).

El EBITDA se sitia en 59 millones de euros (-4%) como consecuencia de la requlacion
surgida a raiz del apagon del pasado 28 de abril. Gracias a un programa de reduccién de
costes, el OPEX en el Grupo se ha visto minorado en 5,7 millones de euros (-9,6%), haciendo
compensar el efecto de dicha legislacion.

El resultado neto proforma, excluyendo los atipicos financieros, se sitia en 23,2
millones de euros en linea con el ejercicio 2024, a pesar del citado impacto negativo
derivado del apagdn del 28 de abril. Este desempeiio refleja la capacidad del Grupo para
gestionar eventos extraordinarios sin comprometer la estabilidad de sus resultados.

El ratio de deuda financiera neta se mantiene estable respecto al mismo periodo del
ano anterior, considerando la estacionalidad propia del negocio. Este comportamiento se
explica, en parte, por la disposicion de deuda destinada a financiar la construccion de
proyectos de generacion de energia renovable, activos que contribuirdn a incrementar el
EBITDA vy la generacion de caja en los proximos ejercicios, reforzando asi la sostenibilidad
y el crecimiento del Grupo.
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3. Hechos significativos del periodo

Entre los hechos mas destacados del periodo, podemos sefalar los siguientes:

- EL 9 de mayo de 2025, la Sociedad comunicoé que, la agencia de calificacién EthiFinance
Ratings ha situado la calificacién de Audax Renovables S.A. en Investment Grade “BBB-",
cambiando la tendencia de Estable a Positiva, confirmando asi una nueva mejora en el
mismo. La tercera mejora consecutiva de su calificacion se ha fundamentado principalmente
en el cumplimiento de las proyecciones financieras presentadas que se han materializado en
el actual posicionamiento competitivo y consolidado, asi como unas perspectivas a futuro de
solido crecimiento y rentabilidad.

- El 4 de marzo de 2025, comunicé que el Consejo de Administracion aprobo la actualizacion
de su Marco Normativo de Referencia para Financiacion Verde (Marco de Financiacion
Verde), en vigor desde junio del afo 2020. En opinion de la entidad calificadora
independiente Sustainable Fitch, el nuevo Marco de Financiacién Verde de Audax Renovables
cumple con los requerimientos establecidos por la Asociacion Internacional de Mercados de
Capitales (ICMA), por lo que ha obtenido el mayor nivel de cumplimiento.

- EL 9 de junio de 2025, se comunicd que se actualiza el portfolio de generacion de energia
100% renovable, con incorporaciones y ajustes, implicando que Audax pase de 955 MW a
1.037 MW en su total de cartera de proyectos, consolidando asi su posiciéon como uno de
los principales actores en el sector de energias renovables en Europa. Audax ha incorporado
el proyecto fotovoltaico Yechar, ubicado en Campos del Rio, Murcia, con una potencia pico
de 112,2 MWp. EL Grupo ha decidido también desistir de proyectos en Italia con una potencia
estimada de 30,7 MWp, los cuales se encontraban en estado de Grid Connection.

- El 19 de junio de 2025, Audax comunicé la incorporacion de un programa de renta fija de
bonos senior unsecured (no garantizados) bajo la denominacion “EUR 400,000,000 Senior
Unsecured Notes Programme Audax Renovables, S.A. 2025" en el Mercado Alternativo
de Renta Fija (“MARF"), con un saldo vivo maximo de 400.000.000 euros y fin de vigencia el
18 de junio de 2026.

En relacion al mismo y como hecho posterior al cierre, en fecha 17 de julio de 2025 se han
incorporado las dos primeras emisiones de bonos verdes, por un importe nominal total de
33.900.000 euros, con cargo al citado programa de bonos, bajo las denominaciones "EUR
21,400,000 5.85% GREEN NOTES DUE 17 NOVEMBER 2028" y "EUR 12,500,000 5.80%
GREEN NOTES DUE 17 JULY 2028.

El 1 de agosto de 2025, se comunica que se ha incorporado al Mercado Alternativo de Renta
Fija ("MARF") una emision de bonos verdes de la Sociedad, por un importe nominal total de
2.000.000 euros, denominada "EUR 2,000,000 5.85% GREEN NOTES DUE 17 NOVEMBER
2028", emision tap de "EUR 21,400,000 5.85% GREEN NOTES DUE 17 NOVEMBER 2028".

Asimismo, el 29 de septiembre de 2025, se comunica que se ha incorporado al Mercado
Alternativo de Renta Fija (“MARF") una emision adicional de bonos verdes de la Sociedad,
por un importe nominal total de 39.200.000 euros, denominada "EUR 39,200,000 5.85%
GREEN NOTES DUE 17 NOVEMBER 2028", emisién tap de “EUR 21,400,000 5.85% GREEN
NOTES DUE 17 NOVEMBER 2028".

- Como hecho destacado posterior al cierre, también cabe mencionar que, el pasado 7 de julio
de 2025, en virtud de lo acordado por la junta general de accionistas de la Sociedad en su
reunion celebrada el pasado 19 de junio de 2025, se ha acordado una distribucion al
accionista con cargo a prima de emision de 0,03328667 euros brutos por accion (por
un total de 15 millones de euros), a todas las acciones de la Sociedad existentes y en
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circulacion con derecho a percibir dicha prima de emision. Dicha distribucion se efectué el

14 de julio de 2025.

4. Principales magnitudes operativas
Las principales magnitudes gestionadas son:

4.1. Cartera de proyectos

A fecha de este informe, el Grupo cuenta con proyectos de generacion, edlica y fotovoltaica, situados

en Espana, Francia, Polonia, Italia, Portugal y Panama.

Audax sigue operando su cartera en explotacion y gestionando el desarrollo de sus proyectos
fotovoltaicos situados en Espana, Italia y Portugal, mercados estratégicos del Grupo en los que ya se

encuentra la actividad de comercializacion.

La cartera cuenta con proyectos por una potencia de 1.037 MWp de los cuales 680 MWp que se
encuentran en estado muy avanzado de tramitacion, 32 MWp se encuentran en fase de construccién

y otros 325 MW en operacion.

Estados de los proyectos

Espana - - 6 295 32
Portugal - - - 211 -
Italia = 139 = 29 =
Francia - - = - =
Polonia - - - - -
Panama * - - - - -
TOTAL [0} 139 6 535 32

* Audax participa en un 30%

- T

- Parque edlico en

213

12

34

66

325

operacion - 34 MW

()

- Parque edlico en 0
operacioén - 12 MW ‘)%
- Plantas fotovoltaicas en
desarrollo - 168 MWp

o
|

= QorT &

fotovoltaicas - Parques edlicos en operacion - 45 MW

en desarrollo - - Plantas fotovoltaicas en operacién - 168 MWp

211 MWp - Plantas fotovoltaicas en construccion - 32 MWp
- Plantas fotovoltaicas en desarrollo - 301 MWp

- Plantas

546 52,7%
211 20,4%
168 16,2%
12 1,2%
34 3,3%
66 6,4%
1.037 100,0¢

- Parque edlico en

operacién - Primera
fase: 66 MW*

*Audax participa en un
30%
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Evolucion de la cartera de proyectos

Durante el primer semestre del 2025, se ha puesto en operacion el proyecto de Lucero, de 57,5
MWp, el proyecto solar en Espaiia mas grande del Grupo en explotacién, que inicié su construccion
en diciembre de 2023. El proyecto cuenta con 100.000 moédulos de 575 Wp con sequidor a 1 eje
categoria Tier-1, lo que permite generar 109 GWh/afo, el equivalente al consumo energético de
unos 33.000 hogares y de alrededor de 83.000 personas. Esta apuesta por la energia limpia evitara
la emisién a la atmosfera de unas 30.000 toneladas de CO2 al aio.

Asimismo, se ha iniciado la construccion, con la firma del contrato EPC, del proyecto EL Madroiio de
5,5 MWp, en Toledo. Contintan los trabajos de construccion del proyecto de EL Rebollo de 4 MWp,
en el municipio de Yunquera de Henares (Guadalajara), que se encuentra ya construido y en proceso
de energizacion, y se continua con la construccion de los proyectos de Navalmoral I, I, 1l y IV, con
una potencia total de 22 MWp (en Extremadura).

El 9 de junio de 2025, se comunico que se actualiza del portfolio de generacion de energia 100%
renovable, con la incorporacién del proyecto fotovoltaico Yechar con una potencia pico de 112,2
MWop, ubicado en Campos del Rio, Murcia, y ajustes de proyectos en Italia con una potencia estimada
de 30,7 MWp, los cuales se encontraban en estado de Grid Connection. Como resultado, Audax ha
incrementado su cartera total de proyectos de 955 MW a 1.037 MW, reforzando su posicion
como uno de los principales referentes en el sector de energias renovables en Europa.

Early Environmental Under
Stage Approval Construction
(0] 139 6 535 32 325
VYA 14 SRV A UV Ad YA Ad UYTAN A4 WYY e
1.037 MW
Grid -
. Operation
Connection Backlog perat
Potencia instalada y produccion
La potencia instalada por paises es la siguiente:
Espana 213 66 % 155 58 % 37,1
Francia 12 4 % 12 4 % 0,0
Polonia 34 10 % 34 13 % 0,0
Panama * 66 20 % 66 25 % 0,0
Total 325 100 % 267 100 % 21,6

* Audax participa en un 30%

La potencia instalada por paises se ha incrementado en 58 MW por fin de construcciéon del proyecto
fotovoltaico en la provincia de Sevilla mas grande del Grupo. Esta planta se espera que empiece a
producir energia durante el tercer trimestre del afo.
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La distribucion de la produccion por paises es la siguiente:

Espana 89,9 33% 89,8 34 % 0,1
Francia 15,0 5% 15,9 6 % -5,7
Polonia 40,1 14 % 39,0 15 % 2.8
Panama * 139,4 49 % 113,9 45 % 22,4
Total con Panama 284,4 100 % 258,6 100 % 10,0

* Audax participa en un 30%

A consecuencia de la interrupcién generalizada del suministro eléctrico registrada el 28 de abril,
todas las plantas del portfolio se desacoplaron de la red y volvieron a conectarse progresivamente
segun se iba normalizando la situacién. La pérdida de energia total estimada asciende a
749.606 kWh que supone un impacto econémico de 26.583 €.

A nivel global, la produccion en este primer semestre de 2025 se ha situado en 145,0 GWh
(+0,2%), superando la produccion del primer semestre de 2024, principalmente por la mayor
produccion eélica en Polonia.

La produccion de Panama ha sido superior a la del afio pasado por un mayor recurso eoélico.

Generacién por tecnologia

Produccion (GWh) 152024 Producciéon (GWh) 152025
144,7 GWh 145,0 GWh
Polonia Polonia
39,0 GWh 2376Wh & 40,1 GWh 202 GWh 4
el Espana 28% Espana
89,8 GWh 89,9 GWh .
Francia 62% 66,1 GWh % 62% 69,7 GWh %

Durante el primer semestre de 2025, observamos un aumento del 0,2% en la produccién en
comparacion con el mismo periodo del afo anterior, excluyendo Panama. En la tecnologia
fotovoltaica, Espana aportd 69,7 GWh, por encima de los 66,1 GWh del mismo periodo del afio
anterior, evolucién explicada fundamentalmente por la mayor capacidad instalada.

En términos financieros, la facturaciéon alcanzé los 9,9 millones de euros, lo que supone un
aumento interanual del 8,9%. Conviene destacar que la estrategia de comercializacién basada en
una combinacion de PPAs y precio pool del mercado mayorista ha mitigado el efecto de la
volatilidad de precios v, en particular, ha amortiguado su efecto sobre los ingresos de la cartera
fotovoltaica en Espana.
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En conjunto, la diversificacion geografica y la cobertura que proporcionan los PPAs contintan
sosteniendo la estabilidad de los ingresos derivados de la generacidon de energia y refuerzan el
perfil de resiliencia del negocio ante distintos entornos de precios y de recurso natural.

Facturacion 152024 Facturacion 152025
9,1 M€ 9,9 M€
Polonia S 1,4 M€ + Espana 1,2 M€ ’l\
3.2 M€ spana ) Polonia 3,8 M€
35% 4,1 M€ 4,9 M€
% 50%

27Me da 26Me g8

Francia
1,8 M€
20%

Plantas Edlicas

Parques de Pedregoso A, B y D (Espaia) - 45 MW

Durante el periodo analizado, los parques han registrado incidencias de indisponibilidad técnica
derivadas de averias con tiempos de reparacion prolongados, asociados al desgaste esperado en
componentes criticos de los aerogeneradores. Como consecuencia, la produccion se sitda un 14,8%
por debajo del mismo periodo de 2024.

Parque Beausemblant (Francia) - 12 MW

El recurso edlico se ha situado ligeramente por debajo del registrado en 2024, lo que ha implicado
una produccion un 6% inferior en términos interanuales. En cuanto a los ingresos, se ha observado
un ajuste del 36% principalmente vinculado a la evolucién de los precios de la energia en el
mercado francés, lo que ha llevado a formalizar un contrato PPA en condiciones menos ventajosas
que las del ejercicio anterior.

Parque Postolin (Polonia) - 34 MW

La produccién se ha mantenido en linea con el promedio histérico, registrando ademas un
incremento del 3% respecto a 2024. Destaca el notable crecimiento de los ingresos, que han
aumentado un 54 % interanual, impulsados por un precio del PPA aproximadamente un 50%
superior al del ejercicio anterior, con vigencia para este ano y el siguiente. En el ambito de
mantenimiento, se completd con éxito la sustitucién de la multiplicadora en el aerogenerador EW7,
aseqgurando la continuidad operativa y la fiabilidad de la instalacidn.

Parque Toabré (Panama) - 66 MW

Durante este periodo, la planta ha afrontado ajustes operativos derivados de una incidencia en la
linea y de una menor disponibilidad del recurso edlico, asociada a condiciones meteoroldgicas en la
region.

Plantas Fotovoltaicas

Las plantas de generacién fotovoltaica en operacion de Audax, ubicadas todas ellas en Espana, han
producido un total de 69,7 GWh, lo que supone un 6,1% mas que el mismo periodo del afo anterior.
La facturacién total de las mismas en este periodo ha sido de 2,6 millones de euros, frente a los 2,7
millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Todo ello viene determinado por la subida del
precio pool del mercado espaiol (59,6%) para la parte de la produccion no sujeta a PPAs suscritos

56





con la matriz y una irradiancia inferior en este primer semestre respecto al mismo periodo del afio
anterior.

El detalle es el siguiente:

Provincia de Guadalajara

Las plantas de Canamares, Alberizas |, Il, Ill y 1V, Carolinas | y Il, Cuatro Caminos 1, 2,3y 4y La
Miranda, con una potencia instalada conjunta de 64 MWp, registran en el primer semestre de 2025
un performance ratio (PR) en linea con lo previsto y una produccién total de 42,9 GWh, superior a la
del mismo periodo de 2024. Conforme a los protocolos del Grupo, durante el semestre se
ejecutaron tareas de mantenimiento preventivo orientadas a preparar el periodo de mayor
irradiacion, cuyos efectos positivos se han comenzado a reflejar en los Ultimos meses del semestre y
en el periodo estival.

Provincia de Toledo

Las plantas de Zarzuela I-1V, Los Arenales y El Toconal, con 30 MWp de potencia total instalada,
mantienen un PR conforme a lo previsto, con una producciéon acumulada de 16,6 GWh en lo que va
de ano, inferior a la del mismo periodo del ejercicio anterior. Durante este periodo se han
desarrollado las labores preventivas establecidas por los protocolos del Grupo para maximizar
disponibilidad y preparar el pico de produccion asociado a los meses de mayor irradiacion.

Provincia de Huelva

La planta de Calanas, con 4 MWp, ha operado de acuerdo con las previsiones en el primer semestre
de 2025, si bien la produccién ha sido inferior a la registrada en el mismo periodo de 2024. La
produccion para este primer semestre de 2025 ha sido de 3,31 GWh, un 5% inferior a la del mismo
periodo del afo anterior fruto de un contexto de menor irradiacién en la zona.

Provincia de Valladolid

Las plantas de Zaratdn 1 y 2, con 12 MWp, han estado plenamente operativas durante el primer
semestre, alcanzando una produccion total de 6,92 GWh. La irradiancia se ha situado por debajo de
la del ano anterior.

Avances en la construccion

El Rebollo - 4,11 MWp (Guadalajara)

La ejecucion avanza conforme a la planificacion, con el montaje de la estructura de sequidores a un
eje y el panelado ya completados en las areas liberadas. En paralelo, se tramitan los permisos de
energizacion ante la Administracion autonémica y la compania distribuidora. Para acortar los plazos
entre autorizacién y puesta en tension, el equipo de obra estd preparando las actividades de
precomisionado.

€l Madroiio - 4 MWp (Toledo)

Los movimientos de tierras y el cruce de acequia estan finalizados; el hincado alcanza el 30% y
el suministro de estructura el 80%, aseqgurando la continuidad del montaje. Los
trabajos evolucionan conforme al cronograma, con foco en completar el hincado, iniciar el montaje
de estructura y mddulos por frentes y ejecutar las zanjas y canalizaciones de media tensién y
comunicaciones.

Navalmoral I, II, lll y IV - 22 MWp (Extremadura)

Los movimientos de tierra, el hincado de estructuras, el montaje de modulos y las zanjas interiores
y perimetrales se encuentran finalizados. Las zanjas de media tensién y la linea de evacuacion
presentan un avance del 70%, mientras que el centro de control progresa de forma satisfactoria.
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Con estos hitos, el proyecto entra en su fase final de integracion eléctrica y civil, centrada en el
tendido de media tension, la evacuacién y la finalizacién del centro de control. Se mantiene la
prevision de concluir las obras en octubre de 2025 y cumplir con el compromiso de Autorizacién
Administrativa de Explotacion en el primer semestre de 2026.

4.2. Puntos de suministro v cartera

Puntos de Suministro Cartera (GWh)

Iberia 225.904 218.151 3,6% 4.341 3.955 9,8%
Electricidad 188.697 180.100 4,8% 3.479 3.032 14,8%
Gas 37.207 38.051 -2,2% 862 923 -6,6%
Paises Bajos 121.611 103.375 17,6% 6.638 5.793 14,6%
Electricidad 76.769 67.060 14,5% 2.998 2.791 7,4%
Gas 44.842 36.315 23,5% 3.639 3.002 21,2%
Hungria 35.869 34.736 3,3% 4.108 4.737 -13,3%
Electricidad 35.373 34.530 2,4% 3.167 4.172 -24,1%
Gas 496 206 140,8% 941 565 66,5%
Resto de Europa 92.090 56.805 62,1% 1.509 932 61,8%
Electricidad 57.721 31.882 81,0% 590 367 60,9%
34.369 24.923 37,9% 62,4%
_ | 475474 413.067  151% _ _ 7e%
Total Electricidad 358.560 313.572 14,3% 10.235 10.362 -1,2%
Total Gas 116.914 99.495 17,5% 6.360 5.056 25,8%

Nota: Resto de Europa (RdE) hace referencia a Italia, Polonia y Alemania

La distribucion de los puntos de suministro por zonas geograficas y tipo de energia a 30 de junio de
2025 es la siguiente:

Resto de Europa (RdE)

Resto de Europa (RdE)
29%

16%

Iberia
32%

Electricidad

358.560
Paises CUPS
Bajos
21% Hungria
0,4%

Hungria
10%

Paises Bajos
38%
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€l Grupo ha reforzado su compromiso con el segmento industrial (PYME y gran cliente) mediante un
notable aumento del nimero de puntos de suministro, que ha crecido un 15,1%, y un
significativo incremento en la cartera de energia de un 7,6% respecto el mismo periodo del afo
anterior.

Este crecimiento se ha concentrado principalmente en el area del gas, donde los puntos de
suministro han aumentado un 17,5% vy el volumen comercializado ha crecido un 25,8% respecto
al mismo periodo del ejercicio anterior.

El Grupo continua con su trayectoria de crecimiento, manteniendo como prioridad la rentabilidad de
la cartera y la gestién prudente del riesgo en todos los paises en los que opera.

Evolucion de la cartera de energia (GWh)

+7 160/0
16.595
15.418
5.056 6.360
10.362 10.235
152024 152025

Electricidad M Gas

La cartera de energia, entendida como el consumo anual estimado de los clientes de
comercializacién, alcanza actualmente los 16,6 TWh. Este crecimiento se ha visto impulsado, entre
otros factores, por el sélido desempeiio de la filial neerlandesa (incrementando su cartera un
14,6% en electricidad y un 17,6% en gas), asi como por el notable avance de las filiales en el
Resto de Europa, con aumentos del 62,1% en electricidad y del 61,8% en gas. Todo ello ha sido
posible gracias a las solidas politicas comerciales del Grupo.

El notable incremento de la cartera de gas ha modificado la composicién del mix energético del
Grupo, situandolo actualmente en un 62% de electricidad y un 38% de gas, frente al 67% y 33%
respectivamente del mismo periodo del ejercicio anterior. Este cambio refleja el compromiso de
Audax con la diversificacion entre ambas commodities, como medida para mitigar el riesgo
asociado. En cuanto a la distribucién de puntos de suministro, la electricidad representa el 75% del
total, mientras que el gas concentra el 25% restante.
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En linea con su politica de mitigacion de riesgo, Audax mantiene una estrategia firme de
diversificacion geografica. Los mercados mas relevantes por volumen de cartera en suministro
eléctrico son Hungria, Iberia y Paises Bajos, mientras que en el suministro de gas destacan Paises
Bajos, Iberia vy el resto de Europa. Esta distribucién refleja el enfoque del Grupo por equilibrar su
presencia internacional y reducir la exposicion de riesgos especificos de cada mercado.

Evolucion promedio MWh / CUPS
+9,6%
31,8 36,4 37,3 34,9

152022 1S2023 152024 152025

El crecimiento sostenido desde 2022 del consumo medio por punto de suministro se ha consolidado
en niveles propios del segmento industrial, reafirmando nuestra prioridad estratégica. En 2025
alcanzamos un equilibrio entre grandes y medianos clientes industriales, lo que aporta
diversificacidn, reduccién de riesgos y mejora de la rentabilidad.

Evolucion tipologia de cliente y CUPS totales

475.474

420.871 413.067

381.798
T/ 54%
A —h— X 48%
60% —
152022 152023 152024 1S2025
—4— Gran cliente PYME Domeéstico

La composicion de la cartera por segmento de cliente refleja una distribucién estratégica alineada
con las prioridades del Grupo. El sector industrial (incluyendo PYME y Gran cliente) representa
actualmente un solido 93% del total, lo que evidencia el compromiso de Audax con sectores clave y
una base de clientes diversificada. En paralelo, la participacion del segmento doméstico ha
descendido al 7,0% desde el 11,0% registrado en el primer semestre del ejercicio 2022, al no
constituir en estos momentos un foco estratégico para la compaiia.

En este contexto, la predominancia del sector industrial refuerza la estrategia del Grupo orientada a
maximizar la rentabilidad y reducir riesgos. Esta distribucion permite optimizar la relacién entre el
volumen de energia suministrado, la estabilidad financiera y la gestion de riesgos, consolidando el
compromiso de Audax con un crecimiento sostenible y una operativa eficiente en sus mercados
estratégicos.
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iberia © @
152025 225.904 4.341
CUPS GWh
152024 218.151 3.955
CUPS GWh

En el primer semestre de 2025, el conjunto de
Iberia ha alcanzado los 226 mil clientes activos,
lo que representa un incremento del 3,6%
respecto al mismo periodo del afo anterior.
Este crecimiento se ha visto impulsado
principalmente por el aumento del 4,8% en el
numero de clientes de electricidad.

En cuanto al volumen de cartera activa de
energia, este se situa en 4,3 TWh, lo que supone
un incremento del 9,8% interanual, reforzando
la capacidad de suministro en el segmento
industrial.

3.479 GWh
80%

3.032 GWh
77%

152025
Doméstico
Gran 16%
cliente
31%
PYME

53%

@ -6,6%

862GWh
20%

152024
Gran
cliente Doméstico
28% 18%
PYME

54%

€l mercado ibérico continta una clara orientacion hacia el segment industrial (PYME y gran cliente),
que representa el 84% de la cartera de clientes, frente al 16% correspondiente al segmento

domeéstico.

Paises

Bajos <

1S2025 121.611 6.638
CUPS GWh

152024 103.375 5.793
CUPS GWh

Paises Bajos ha cerrado el primer semestre con
un total de 122 mil clientes activos y un
volumen de cartera energética de 6,6 TWh, lo
que representa un crecimiento del 17,6% en
numero de clientes y del 14,6% en volumen
respecto al mismo periodo del afo anterior.

En cuanto a la tipologia de cliente, el mercado
neerlandés se orienta exclusivamente al
segmento industrial, dejando de lado el
residencial, que actualmente no forma parte del
enfoque estratégico de la compaiiia.

Adicionalmente, el incremento en CUPS se
distribuye entre un aumento del +14,5% en
electricidad y del +23,5% en gas. Esta evolucion
responde a una estrategia clara de

2.998 GWh
45%

2.791 GWh
48%

152025

PYME
53%

Gran
cliente
47%

& +21,2%

3.639 GWh
55%

152024

Doméstico
0%

PYME
50%

Gran
cliente
50%

diversificacidon entre ambas commodities, con el objetivo de mitigar riesgos y reforzar la estabilidad

de la cartera.
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Hungria = .
+66,5%
1S2025 35.869 4.108 3.167 GWh 941 6Wh
CUPS GWh 77% 23%
4.172 GWh
88%
152024 34.736 4.737
CUPS GWh

152025 152024

En Hungria, el nimero de puntos de suministro
activos se ha situado en 36 mil al cierre del primer T
q PYME

semestre, lo que supone un incremento del 3,3% 15% 12%
interanual. Este avance consolida la expansion de
nuestra base de clientes, especialmente en el
segmento PYME, y respalda una cartera energética
que supera los 4,1 TWh.

La diversificacion por commodity avanza de forma . Glfa"t
notable hacia un mayor equilibrio entre cliente ;éﬁ}; €

electricidad y gas. El suministro de gas vya e
representa un 23% del total (12% en el periodo
anterior), impulsado por un crecimiento del +66%

durante el presente ejercicio.

La diversificacion por tipo de cliente muestra un progreso firme, con una mayor participacién del
segmento PYME, que alcanza el 15% (antes 12%). Este cambio aporta mayor valor, reduce la
concentraciéon y potencia la rentabilidad del Grupo en el mercado hungaro, alineado con nuestra
estrateqgia de crecimiento sostenible.

Resto de

curopal) & @

152025 92.090 1.509
CuPS GWh

& +62,4%

590 GWh 919 GWh
39% 61%

367 GWh

56.805 932 39%
CUPS GWh

152024

152025 152024

A cierre del primer semestre, los paises del Resto
de Europa cuentan con 92 mil puntos de
suministro y una cartera activa de energia de 1,5
TWh, con crecimientos del 62%. Estos resultados
reflejan nuestra capacidad de generar expansion
sostenida en Europa.

Este rapido crecimiento se ha dado tanto en
electricidad (61%) como en gas (62%), gracias a la
estrategia del Grupo de ofrecer un servicio multi-
commodity a nuestros clientes.

La diversificacion por clientes también aumenta

Gran Gran
} cliente
cliente 23% Doméstico

60/0‘ ’ 12%

Domeéstico
27%

PYME
67%

PYME
65%

fruto de esta estrategia. La proporcion de clientes rentables y atomizados aumenta, con la PYME
alcanzando un 67% (antes 65%), consolidando asi la estrategia de crecimiento sostenible del Grupo.
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4.3. Energia suministrada

Evolucion energia suministrada (TWh)

7,8
7.0
2,7
2,2 34%
B Gas
Electricidad
Bl 4,8 Sl 5,0
74% 68% 66% 61%
152022 152023 152024 152025

Durante el primer semestre de 2025, Audax ha suministrado un total de 8,2 TWh de energia, lo que
representa un incremento del +4,6% respecto al mismo periodo del afio anterior (7,8 TWh). Este
crecimiento en volumen ha sido posible gracias a las distintas estrategias de optimizacion de
cartera implementadas por el Grupo.

En cuanto a la distribucion por tipo de energia, la electricidad ha representado el 61% (5,0 TWh)
del total suministrado, mientras que el gas ha supuesto el 39% (3,2 TWh). En comparacion con el
mismo periodo de 2024, estos porcentajes reflejan la diversificacion en el mix de commodities, que
anteriormente era del 66% (5,1 TWh) electricidad y 34% (2,7 TWh) gas.

Esta evolucion refleja la vocacion del Grupo a tener un mix balanceado entre la electricidad y el
gas, contribuyendo a un modelo de crecimiento diversificado.

Energia suministrada 152025

Resto de Europa (RdE) Resto de Europa (RAE)  |paria
6% 15% 14%
‘ Iberia )
Hungria 37% :Ilsj;q“a
o) ()
29% Electricidad Gas
61% 39%
Paises Bajos Paises Bajos
28% 56%

Durante el primer semestre de 2025, Paises Bajos se consolidé como el principal mercado del
Grupo en términos de suministro de gas, con una participacion del 56%. En el ambito eléctrico, el
mercado ibérico lideré con un 37% del volumen total suministrado. El resto de Europa, compuesto
por Italia, Alemania y Polonia en el mercado eléctrico, y por Italia y Alemania en el mercado de gas,
representd el 6% del suministro eléctrico y el 15% del suministro de gas.
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5. Magnitudes financieras

Las cifras mas destacables de los resultados del primer semestre de 2025 en comparacién con
primer semestre de 2024 son las siguientes:

Ingresos de las operaciones () 946.933 883.466 7,2
Margen bruto @ 112.953 121.164 -6,8
EBITDA ® 59.051 61.524 -4,0
EBIT@ 49.810 50.622 -1,6
Resultado neto 20.123 35.453 -43,2
Resultado atribuible a la sociedad dominante 18.783 33.746 -44
Resultado atribuible a socios externos 1.340 1.707 25

(miles de euros)
@ |Ingresos de las operaciones = Ingresos ordinarios + otros ingresos de =xplotacion
@ Margen bruto = Ingresos de las operaciones + aprovisionamientos

) EBITDA (Resultado bruto de explotacién) = Margen bruto + gastos por retribuciones a empleados + otros gastos de explotacion + deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado + diferencias negativas en combinaciones de negocios

@ EBIT (Resultado de explotacion) = Resultado bruto de explotacion (EBITDA) + amortizacion del inmovilizado

Los ingresos de las operaciones han aumentado un 7,2% en este periodo, en linea con el
crecimiento de energia suministrada ( +4,6%) y potencia instalada (+21,6%).

El margen bruto se sitia en 113,0 M€, con una disminucion del -6,8%. Gracias a una estrategia
eficaz de gestién de la energia, el Grupo ha defendido sus margenes frente a un aumento de los
precios al por mayor en la electricidad (+40,3%) y el gas (+43,2%) en los mercados donde esta
presente.

Cabe citar que como consecuencia del apagén sufrido el pasado 28 de abril de 2025, los cambios
regulatorios introducidos en Espaina han hecho reflejar en el margen bruto un impacto no
recurrente pero significante en concepto de sobrecostes del sistema no trasladables a clientes.

El EBITDA del periodo se sitia en 59,1 millones de euros, con una disminucién del 4,0%, como
consecuencia de la citada y no recurrente regulacion extraordinaria. Por otro lado, el constante foco
en la optimizacién de los costes operativos del Grupo, ha permitido que el OPEX se haya visto
minorado en 5,7 millones de euros (-9,6%), compensando parcialmente los efectos negativos
sufridos en el margen bruto.
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Resultado del ejercicio 20.123 35.453 -43,2
Diferencias de cambio -3.110 3.385 -191,9
Amortizacion 414 bonos convertibles 0 10.143 -100,0

(miles de euros)

Durante las presentaciones de resultados del ejercicio 2024, la compafia explicé que se produjeron
una serie de resultados financieros coyunturales y puntuales, que distorsionaban el resultado neto
del ejercicio:

+ El efecto negativo del tipo de cambio del florin hingaro en este primer semestre (-3,1
millones de euros), siendo el efecto positivo en el periodo anterior (+3,4 millones de euros).

» El ingreso financiero extraordinario derivado de la amortizacion en el primer semestre de
2024 de 414 bonos convertibles (+10,1 millones de euros).

Teniendo en cuenta lo anterior, el resultado neto de primer semestre de 2024 se hubiera situado en

21,9 millones de euros, frente a los 23,2 millones de euros de este primer semestre de 2025,
resultando en un incremento del 6,0%.

Evolucion histérica de los resultados (millones de euros)

CAGR
0,
150,0 +148%
121,21 CAGR
13,0
106,5 _\.2A.6°/° CAGR
0y
100,0 *181'5 /o
65,1 6L559J
50,0 e
24,5 157 21,9 23,2

Margen bruto

B 1s2022

EBITDA

152023 152024

0,4

Resultado Neto Proforma

152025
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5.1. Analisis del EBITDA por area geografica

El resumen de la cuenta de pérdidas y ganancias hasta EBITDA divididos por las principales zonas
geograficas es el siguiente:

Ingresos de las

operaciones 353.071 593.862 946.933
Aprovisionamientos y ) ) )

otros 322.527 511.453 833.980
Margen bruto 30.544 82.409 112.953
Gastos operativos -18.608 -35.315 -53.923
Deterioro, reversion y

resultado enajenaciones 21 0 21

de inmovilizado

EBITDA 11.957 47.094 59.051

(miles de euros)

Ingresos de las

operaciones 286.507 596.959 883.466
Aprovisionamientos y -236.688 -525.614 -762.302
otros

Margen bruto 49.819 71.345 121.164
Gastos operativos -29.156 -30.488 -59.644
Deterioro, reversion y

resultado enajenaciones 0 4 4

de inmovilizado

EBITDA 20.663 40.861 61.524

(miles de euros)

Resto de Europa @ incluye Italia, Polonia, Alemania, Francia, Paises Bajos y Hungria.

El Grupo continla con su estrategia de mitigacion del riesgo pais mediante la diversificacion de los
ingresos en los distintos mercados europeos. Las bondades de esta estrategia se han puesto de
manifiesto en el actual semestre; dado que un cambio requlatorio afecté en gran medida al
resultado global de competidores concentrados en Iberia, en el Grupo Audax este efecto se ha visto
diluido y mitigado, gracias a la diversificacion geografica, alcanzando un sélido EBITDA
consolidado de 59,1 millones de euros, en linea al del mismo periodo del aifo anterior.

Las filiales europeas han contribuido al EBITDA de este periodo en 47,1 millones de euros. Esta la
aportacion estd liderada por la rentabilidad de la filial de Paises Bajos; la robustez del portfolio en
Hungria, donde defiende la sequnda mayor cuota de mercado del pais; y la mejora sustancial de
resultados en los principales mercados de crecimiento del Grupo, Italia, Polonia y Alemania.

El mercado Ibérico se ha visto impactado por el apagoén sufrido el pasado 28 de abril de 2025, y por
la requlacion introducida posteriormente al respecto. Como consecuencia, el margen bruto a sufrido
un impacto negativo, no recurrente y no trasladable a clientes. No obstante, dicho efecto
extraordinario, se ha podido compensar en parte gracias a la politica de optimizacion y control de
los gastos operativos, que se han reducido en un 36,2%, y aportando 10,9 millones de euros
adicionales al EBITDA.
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Generacion Generacion

10% 11%
-  _
61,5 59,1
€ €

Durante este periodo, se han producido un total de 145,0 GWh que junto con el incremento en los
precios de los mercados, ha contribuido a que la division de generacién, continte siendo un pilar
estratégico en el Grupo.

Audax sigue comprometida con la generacién de energia 100% renovable y su modelo de negocio
verticalmente integrado, permitiendo equilibrar la contribuciéon del EBITDA de generacion,
manteniendo su peso relativo en el EBITDA total del Grupo en el 11%.

Esta integracion, respaldada por acuerdos de compraventa de energia a largo plazo (PPAs), ha
proporcionado estabilidad y proteccién a los ingresos en un entorno volatil, demostrando la
adaptabilidad y capacidad de prosperar de Audax ante condiciones adversas del mercado. De este
modo el ratio del EBITDA de generacion en relacién a la energia producida en este periodo se sitUa
en 43,5 €/MWh frente a los 41,4€/MWh del mismo periodo del afio anterior.

Por otro lado, la divisién de comercializacién ha suministrado a sus clientes un volumen de energia
de 8,2 TWh en este periodo, que es un 4,6% superior al mismo periodo del afo anterior.

El EBITDA de la division de comercializacién se ha situado en los niveles previstos, solo viéndose
reducido por los impactos excepcionales en Iberia comentados anteriormente. De este modo, el
EBITDA por energia suministrada del negocio retail se ha situado en una ratio de 6,5 €/MWh en
comparacion con los 7,1€/MWh del periodo anterior.

De este modo la diversificacién por commodities, tecnologias y paises, junto con la integracion

vertical del Grupo Audax, ha permitido mitigar riesgos a nivel de EBITDA, dotandole a este de
robustez y estabilidad durante los uUltimos ejercicios.
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5.2. Liquidez y Recursos de Capital

5.2.1. Apalancamiento

Deuda Financiera Bruta @ 592.965 576.881 573.864 2,8 3,3
Otros pasivos financieros 22.068 23.227 21.668 -5,0 1,8
Derivados de activo y pasivo -4.151 -4.892 -9.392 -15,1 -55,8
Efectivo y otros activos equivalentes  -284.671 -350.181 -286.461 -18,7 -0,6
Deuda Financiera Neta @ 326.211 245.035 299.679 33,1 8,9
Patrimonio Neto 225.124 223.945 219.931 0,5 2,4
Apalancamiento 4 59,2 % 52,2 % 57,7 % 13,4 2,6

(miles de euros)

(1) Deuda Financiera Bruta = Deuda de obligaciones y otros valores negociables + Deuda con entidades de crédito
(2) Deuda Financiera Neta = Deuda Financiera + Otros pasivos + Derivados + Efectivo y otros activos equivalentes
(3) Patrimonio Neto = Patrimonio neto de la Sociedad dominante + de intereses minoritarios

(4) Apalancamiento = Deuda Financiera Neta /(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)

La deuda financiera bruta se sitUa en 593 millones de euros, un 3,3% superior al mismo periodo
del ano anterior y un 2,8% superior al cierre del afo 2024. Este incremento, sigue la estrategia de
Audax de asegurar la cobertura de los préximos vencimientos a corto plazo, asi como financiar el
crecimiento de Grupo tanto en actividades de generacién como comercializacion y sin renunciar a
una sélida posicion de caja.

El importe de 284,7 millones de euros de efectivo y otros activos equivalentes, se mantiene en
linea con aproximadamente el mismo valor que en junio de 2024, debido a la estacionalidad de esta
cifra en los negocios del Grupo vy a la citada politica de mantener en el balance una saldo estable de
tesoreria.

En relacién con la deuda financiera neta, esta se sitUa en los 326,2 millones de euros frente a los
299,7 millones de euros a junio de 2024, suponiendo un aumento de 26,5 millones de euros (un
8,9%), a cierre de este semestre. Este incremento es derivado del incremento de actividad del
Grupo, tanto en generacion (mayor capacidad instalada), como de comercializacion (mayor volumen
de energia suministrada). No obstante, el objetivo financiero del Grupo es continuar reduciendo los
niveles de endeudamiento estimados a cierre del ejercicio.

El patrimonio neto de la Sociedad se sittia en los 225,1 millones de euros frente a los 219,9 millones
de euros a junio de 2024, consolidando una estructura patrimonial sélida y estable.

De esta forma, el apalancamiento de Audax se sitia en un 59,2%, en linea con el que presentaba
a estas fechas hace un afo, a junio 2024.
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5.2.2. Estructura de la Deuda Financiera

En términos de estructura de la deuda financiera bruta la evolucién ha sido la siguiente:

Bonos 362.085 355.489 361.290 19 0,2
Pagarés 145.934 125.895 107.419 159 35,9
Préstamos 24.900 32.116 40.995 225 =3f9)2
Project Finance 60.047 63.375 64.155 -5 -6
Pélizas de crédito y otros 0 6 6 -100,0 -100,0
Total Deuda Financiera 592.965 576.881 573.864 2,8 3,3

(miles de euros)

La estructura de la deuda financiera bruta en los Ultimos 12 meses ha evolucionado siguiendo el
objetivo estratégico de Audax de mantener su financiacién en los mercados de capitales y project
finance.

€l incremento de la deuda financiera bruta en 2,8%, es debido principalmente, a la periodificacién
de intereses de los bonos (+1,9%) ya que el resto de variaciones de la deuda financiera vienen
soportadas por los incrementos de actividad tanto en generacién como en comercializacion.

La deuda denominada Project Finance (relacionada directamente con la financiacién de activos de
generacion de energia renovable), se ha reducido en 4,1 millones de euros, entre el cierre de
junio de 2024 y el cierre de junio 2025, debido a:

+ En diciembre de 2023 se firmd un contrato de financiacién liderada a través del Banco
Europeo de Inversiones (BEIl), por un importe de 66 millones de euros sin recurso a la
matriz, que ha permitido impulsar la puesta en marcha de un porfolio solar con una potencia
total de 141 MWp. A cierre del primer semestre de 2025 se han dispuesto 58,5 millones de
euros (quedando pendientes Unicamente 7,5 millones de euros dispuestos a mitad de julio).

»  Por el contrario, la reduccion de la deuda de Project Finance viene principalmente, por la
amortizacién anticipada de la financiacion de Edlica Postolin (parque edlico de 34 MW en
Polonia). Durante los ultimos ejercicios, la magnifica evolucion de dicho parque, ha supuesto
la generacion de caja suficiente para poder acometer una amortizacion anticipada de la
totalidad de su deuda por valor de 13 millones de euros.

A destacar que el 86% de la deuda del Grupo esta negociada a tipos de interés fijos, con lo que

la volatilidad en los tipos de interés europeos de referencia no suponen impactos significativos en
los resultados financieros de Audax.
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5.2.3. Evolucion principales ratios

Audax sigue manteniendo en niveles minimos historicos su ratio DFN/EBITDA en este semestre,
considerando el EBITDA de los ultimos 12 meses como denominador (EBITDA LTM). El foco en
la reduccidn de esta ratio sigue siendo prioritario para el Grupo.

Asimismo, la ratio EBITDA/ Intereses (qué importe de los gastos financieros consolidados viene
cubierto por el EBITDA), también es una ratio que muestra el foco en la reduccion de los costes

financieros soportados por Audax.

DFN / EBITDA LTM*

2021 2022 2023 2024 152025
EBITDA LTM / Intereses
2021 2022 2023 2024 152025

Deuda Financiera con y sin recurso

7.29
97,2 % 97,2 % e

e
89,0 % 89,9 %
2021 2022 2023 2024 1S2025
— Con Recurso Sin Recurso

El ratio DFN / EBITDA LTM* ha
disminuido desde el afo 2021
situdndose en 2,7x gracias a la
consolidacion de la generacion de
EBITDA vy la reduccion de la deuda
financiera en estos Ultimos afos. La
variacion respecto al cierre 2024 se
debe, principalmente, al crecimiento
de la actividad del Grupo en su
conjunto.

La consolidacién de los actuales
niveles de generacion de EBITDA de
los Ultimos periodos y, por ende, la
generacion de caja, han supuesto que,
junto con la reduccion de la carga
financiera soportada, este ratio
muestra una clara evolucion positiva y
constante.

En cuanto a la deuda financiera
con y sin recurso (considerando
Unicamente sin recurso aquella
ligada a financiacion de proyectos
de generacion renovable) ha ido
variando  paulatinamente  desde
2021, incrementando la deuda sin
recurso (60,0M€) sobre la deuda con
recurso (532,9M¢€).

*DFN / EBITDA: ratio calculado excluyendo el impacto de la aplicacion de la normativa IFRS 16 relativa a arrendamientos financieros en todos los periodos. Para el
primer trimestre 2025, el impacto en la DFN es de -22.343 miles de euros y en el EBITDA es de -1.167 miles de euros.
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5.2.4. Deuda financiera por vencimientos

La Deuda financiera por vencimientos se detalla a continuacién. Unicamente el 24,2% del total tiene
vencimiento en 2025 (143,5 millones de euros) y es inferior a los 284,7 millones de euros de
efectivo y otros activos equivalentes, es decir, el efectivo cubre 2x la deuda financiera de 2025.

Cabe destacar que dentro del vencimiento de 2025 se contemplan 83,5 millones relativos al bono
convertible con ISIN XS2263652815, que se amortizara con fecha 30 de noviembre de 2025 y
reducird la deuda del Grupo. Para afrontar dicho vencimiento de forma adecuada, Audax ha emitido
nuevos bonos en el MARF por valor de 35,9 millones de euros a fecha de presentacién de este
informe, que junto con la solida posiciéon de caja actual, han de permitir amortizar con solvencia los
citados 83,5 millones de euros.

Deuda Financiera por vencimientos
593,0 (millones de euros)

279,2
143,5
109,4
EEEE—— 58,2

26 .

Total Deuda 2025 2026 2027 2028 2029y
Financiera siguientes

Deudas por emision de obligaciones y otros valores negociables [l Deudas con entidades de crédito

Audax estd trabajando activamente en los mercados financieros de deuda para afrontar los
vencimientos futuros, en especial los del ano 2027. La respuesta hasta la fecha de los mercados
financieros esta siendo positiva, reafirmando el apoyo que los mismos a la estrategia financiera del
Grupo.

5.2.5. Gestion de calificacion crediticia (Rating)

La agencia de calificacién ETHIFINANCE RATINGS, antigua AXESOR, ha ratificado el rating de Audax
Renovables, S.A. en Investment Grade "BBB-", con tendencia positiva el 9 de mayo de 2025.

EthiFinance BBB)
RRatings

Nota: los afos de vencimiento indicados se corresponden a afnos naturales
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5.3. Estado de Flujos de Efectivo

La evolucion del estado de flujos de efectivo en los dos ultimos semestres ha sido la siguiente:

230 6 205 229 16 4 207
-9 - 14 l j -41 l
Efectivo Flujode Flujode Flujode Efectivo Efectivo  Flujode Flujode Flujode Efectivo
yeq. explotacion inversion financiacion v eq. yeq. explotacién inversion financiaciéon vy eq.
final final final final
2023 152024 2024 152025
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado m m Var. (%)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 34.177 52.285 -18.108 -34,6 %

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Ajustes del resultado 23.955 17.282 6.673 38,6 %
Cambios en el capital corriente -81.194 -68.474 -12.720 18,6 %
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -18.273 -9.993 -8.280 82,9 %

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones -50.675 -100.505 49.830 -49,6 %
Cobros por desinversiones 65.306 86.578 -21.272 -24,6 %
Unidad de negocio 1.257 1.257 — %

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 4.097 6.396 -2.299 -35,9 %
Emision 102.405 166.297 -63.892 -384 %
Devolucién -98.308 -159.901 61.593 -38,5 %

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros pasivos }

financieros =04 22 v

Aumento/Disminucion neta del efectivo o 31.2 %
(L NELC N :

Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 228.782 230.196 -1.414 -0,6 %
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 207.187 205.158 2.029 1,0 %

(miles de euros)
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6. Principales riesgos e incertidumbres

Sistema de Control v Gestion de Riesgos de la Sociedad

€l Grupo Audax Renovables, en términos generales, considera riesgo cualquier eventualidad o
contingencia que pueda impedir a la Sociedad cumplir con éxito sus objetivos de negocio.

En este sentido, el Grupo se encuentra sometido a diversos riesgos inherentes a los distintos paises
y mercados en los que opera, y que pueden impedirle ejecutar sus estrategias y lograr sus objetivos
con éxito. Es por ello que el Consejo de Administracion, consciente de su importancia, establece el
umbral de riesgo-oportunidad mediante su Declaracién de Apetito de Riesgo e impulsa la puesta en
marcha de los mecanismos necesarios para que los riesgos relevantes se encuentren
adecuadamente identificados, gestionados y controlados mediante su Politica General de Control y

Gestion de Riesgos.

En base a lo anterior, la Politica General de Control y Gestién de Riesgos vy, en general, toda
actuacion dirigida a controlar y mitigar los riesgos cumplira con los siguientes principios basicos de
actuacién:

a) Integracion de la visién del riesgo-oportunidad establecida en la Declaracion de Apetito de
Riesgo en la gestion y estrategia de la Sociedad.

b) Asegurar una correcta segregacion de funciones, garantizando un adecuado nivel de
independencia.

¢) Evaluaciéon continua de los mecanismos de cobertura, transferencia y mitigacion para
garantizar su idoneidad y la adopcion de las mejores practicas de mercado.

d) Garantizar la correcta utilizacion de los instrumentos para la cobertura de los riesgos.
e) Informar de los riesgos del Grupo y los sistemas implementados que mitigan los mismos.

f) Alineacién de la politica de riesgos del Grupo a todas las politicas especificas que sean
necesarias desarrollar en materia de riesgos.

g) Asegurar un cumplimiento adecuado de las normas de Gobierno Corporativo.
h) Actuar en todo momento al amparo de la ley y del Cédigo Etico Corporativo y de Conducta.

La Politica General de Control y Gestién de Riesgos y sus principios basicos se materializan,
conforme al modelo de las tres lineas de defensa.

1. La Primera Linea de Defensa, representada en las funciones de Negocio, opera el Grupo en
el marco de la Politica General de Control y Gestion de Riesgos y de las Delegaciones de
Autoridad que la Segunda Linea de Defensa establezca, bajo aprobacién del Comité de
Riesgos. La Primera Linea de Defensa cumplira con las siguientes responsabilidades:

a) ldentificacién, medicién y comunicacion de oportunidades, asi como de potenciales
riesgos identificados.

2. La Sequnda Linea de Defensa, representada en las funciones de Control de Riesqos,
identifica, mide y controla los riesgos incurridos por Negocio. El Comité de Riesgos es
dependiente directamente del Consejo de Administracién y es jerarquicamente
independiente de Negocio. La Segunda Linea de Defensa cumplird con las siguientes
responsabilidades:
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a)

b)

()]

d)

e)

f)

€l establecimiento de una estructura de politicas, directrices y limites e indicadores
de riesgo, asi como de los correspondientes mecanismos para su aprobacién y
despliegue, que revisan y establecen el apetito al riesgo anualmente asumido de
manera cualitativa y cuantitativa, conforme a los objetivos establecidos y los
correspondientes presupuestos anuales, tanto a nivel de Grupo como de sus
principales filiales.

La identificacion de forma continuada de los riesgos y amenazas relevantes,
atendiendo a su posible incidencia sobre los objetivos clave de gestion y los estados
financieros (incluyendo pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance).

€l analisis de dichos riesgos, tanto en cada uno de los negocios o funciones
corporativas, como atendiendo a su efecto integrado sobre el conjunto del Grupo.

La medicion y control de los riesgos siguiendo procedimientos y estandares
homogéneos y comunes a todo el Grupo.

El andlisis de los riesgos asociados a las nuevas inversiones, como elemento
esencial en la toma de decisiones en clave de rentabilidad-riesgo.

€l mantenimiento de un sistema de seguimiento y control del cumplimiento de las
politicas, directrices y limites, a través de procedimientos y sistemas adecuados,
incluyendo los planes de contingencia necesarios para mitigar el impacto de la
materializacion de los riesgos.

3. La Tercera Linea de Defensa, representada en las funciones de Auditoria Interna, verifica la
correcta y estricta aplicacion de las politicas establecidas. Auditoria Interna es dependiente
directamente del Consejo de Administracion y es jerarquicamente independiente de las
demads Lineas de Defensa. La Tercera Linea de Defensa cumplird con las siguientes
responsabilidades:

a)

a)

La evaluacion continua de la idoneidad y eficiencia de la aplicacién del sistema y de
las mejores practicas y recomendaciones en materia de riesgos para su eventual
incorporacion al modelo.

La auditoria del sistema integral de control y gestion de riesgos por la Direccion de
Auditoria Interna.

Asimismo, la Politica General de Control y Gestion de Riesgos se desarrolla y complementa a través
de politicas de gestién de riesgos especificos que aprueba el Comité de Riesgos, sancionadas por
Auditoria Interna, y que se encuentran en consonancia con la Declaracion de Apetito de Riesgo vy la
propia Politica General de Control y Gestidén de Riesgos, tales como la politica de gestidn de riesgo
de mercado o Politica de Coberturas, o el programa de gestién del riesgo global que se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre su rentabilidad financiera.

En la Politica general de Control y Gestion de Riesgos de la Sociedad, los factores de riesgo son, con
caracter general, los que se relacionan a continuacion:

(i. Riesgos de gobierno corporativo.
(ii. Riesgos financieros.
- Riesgo de crédito

a)Actividad de generacién de energia

a)Actividad de comercializacion de energia
Riesgo de mercado
Riesgo de volatilidad del precio de mercado de la electricidad
Riesgo de liquidez
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- Riesgo de tipo de interés
- Riesgo de las condiciones de avales
- Disponibilidad de financiacion
3)Riesgo de tipo de cambio
b)Riesgo de gestidn del capital
c)Riesgo de restriccion financiera
(iii. Riesgos del sector de actividad
- Riesgos macroeconémicos
- Riesgos de concentracion de mercado
(iv. Riesgo requlatorio
- Actividad comercializadora
- Actividad de generacion
(v. Riesgo de competencia
(vi. Riesgos operacionales
- Coste de desvio en la demanda de energia
- Riesgo por averias
(vii. Riesgo de exposicién al mercado espaiol
(viii. Riesgo de litigios y reclamaciones
(ix. Dependencia y concentracion de proveedores cualificados
(x. Riesgo relacionado con las condiciones meteoroldgicas
(xi. Riesgos relacionados con los seguros
(xii. Desmantelamiento de instalaciones
(xiii.Dependencia de factores no controlables por la Sociedad
(xiv.Riesgos especificos de la Sociedad
- Concentracion en la propiedad de Audax
- Concentracion de clientes
- Riesgo de sistemas de informacién
- Riesgo derivado del endeudamiento
- Riesgo de dependencia del personal clave
- Riesqo de fraude
- Otros riesgos vinculados a la actividad de comercializacion
a)Riesgo de producto o de precio de la actividad de comercializacion
b)Riesgo por baja capacidad de negociacion de precios

7. Actividades 1+D+i

A 30 de junio de 2025 el Grupo ha destinado 500 miles de euros a actividades de |+D+i y a 30 de
junio de 2024 se destinaron 543 miles de euros.

8. Personal

A 30 de junio de 2025 la plantilla del Grupo alcanza los 821 trabajadores y a 30 de junio de 2024 la
plantilla alcanzd los 764 trabajadores.

9. Medio Ambiente

Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de tramitacion y
construccion de las instalaciones de generacioén, realizando los estudios demandados en funcion de
la legislacion de cada pais.

Durante el primer semestre de 2025 y en relaciéon con las instalaciones que se encuentran en
explotacion el Grupo ha incurrido en gastos medioambientales por importe de 34,16 miles de euros,
basicamente, en concepto de preservacion de la fauna (34 miles de euros durante el primer
semestre de 2024).
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10. Adquisicion y enajenacion de acciones propias
A 30 de junio de 2025, no ha habido cambios en el niumero de acciones propias.

A 31 de diciembre de 2024 Audax Renovables, S.A. dispone de 2.800.000 acciones propias que ha
adquirido durante el ejercicio 2023 y 2024 por un importe de 4.738 mil euros (a un precio medio de
adquisicion de 1,69 euros por accioén), que han minorado el patrimonio neto consolidado del Grupo.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad Dominante disponia de 800.000 acciones propias que

adquirié por un importe de 997 mil euros (a un precio medio de adquisicion de 1,25 euros por
accion).

11. Otra informacion relevante

11.1. Informacion Bursatil

€l 23 de marzo de 2020 Audax Renovables, S.A. se incorpora al IBEX SMALL CAP®. Asimismo, el 28
de febrero de 2023 fue incluida en el MSCI World Small Cap, un indice de referencia global que
recoge la representacion de los valores de pequena capitalizacion en 23 paises de economias

desarrolladas.

La evolucion bursatil de Audax durante el primer semestre de 2025 ha sido la siguiente:
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Los principales datos sobre la cotizacidon se muestran en la tabla siguiente:

NUmero de acciones admitidas a cotizacion 453.430.779 NGm.
Cotizacion inicio del periodo 1,632 € / accion
Cotizacion cierre del periodo 1,532 € / accion
Cotizacion maxima 1,728 € / accion
Cotizacién minima 1,384 € / accion
Variacion cotizacion en el periodo -6,13 %
Capitalizacion a cierre del periodo 694.655.953 €
NUmero de acciones negociadas 37.733.723 Ndm.
Volumen efectivo 57.756.023 €
Volumen diario acciones negociadas (promedio) 301.870 NUm.
Volumen diario efectivo (promedio) 462.048 €

11.2 Politica de dividendos

€l Consejo de Administracion de Audax tiene como objetivo la maximizacion de la remuneracion de
sus accionistas.

Como hecho destacado posterior al cierre, también cabe mencionar que, el pasado 7 de julio de
2025, en virtud de lo acordado por la junta general de accionistas de la Sociedad en su reunion
celebrada el pasado 19 de junio de 2025, se ha acordado una distribucién al accionista con cargo a
prima de emisién de 0,03328667 euros brutos por accion (por un total de 15 millones de euros), a
todas las acciones de la Sociedad existentes y en circulacién con derecho a percibir dicha prima de
emision. Dicha distribucion se efectud el 14 de julio de 2025.

11.3. Otras informaciones

Medidas alternativas del rendimiento (MAR)

Para complementar los estados financieros consolidados presentados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas en la Union Europea (NIIF-UE), Audax presenta
Medidas Alternativas del Rendimiento (MAR). Estas medidas ademas de las financieras se utilizan, de
acuerdo a NIIF-UE, para establecer presupuestos y objetivos y para administrar negocios, evaluar el
desempeno operativo y financiero de los mismos y comparar dicho desempefio con los periodos
anteriores y con el rendimiento de los competidores. Se entiende que la presentacion de tales
medidas es Util porque pueden ser utilizadas para analizar y comparar la rentabilidad entre
empresas e industrias, ya que elimina el impacto de la estructura financiera y de efectos contables
distintos a los flujos de caja.

Asimismo, se presentan medidas no financieras porque estas y otras medidas similares son
utilizadas de manera generalizada por los inversores, los analistas de valores y otros agentes como
medidas complementarias al desempeno.

Las MAR incluidas en este informe de gestion se han calculado y presentado siguiendo la misma
metodologia para todos los periodos.

A continuacién, se presenta el calculo de aquellas MAR que el Grupo considera mas relevantes:
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Las principales magnitudes operativas son las siguientes:

Datos operativos de generacion

Medidas Comparativa
Alternativas de

Rendimiento
(MAR)

Magnitud

e

Espana 212,5 89,9 155,0 89,8
Edlico 44,7 20,2 44,7 23,7
Solar 167,8 69,7 110,4 66,1

Francia 12,0 15,0 12,0 15,9

Polonia 34,0 40,1 34,0 39,0

Panama* 66,0 139,4 66,0 113,9

* Audax participa en un 30%

Medidas
Alternativas de
Rendimiento

Iberia 225.904 4.341 2.274 218.151 BI9E5) 2152
Electricidad 188.697 3.479 1.813 180.100 3.032 1.583
Gas 37.207 862 460 38.051 923 569

Paises Bajos 121.611 6.638 3.192 103.375 598 2825
Electricidad 76.769 2.998 1.400 67.060 2.791 1.367
Gas 44.842 3.639 1.792 36.315 3.002 R557

Hungria 35.869 4.108 1.934 34.736 4.737 2.301
Electricidad 3585178 3.167 1.449 34.530 4.172 2.024
Gas 496 941 485 206 565 278

Resto de Europa* 92.090 1.509 762 56.805 932 426
Electricidad 57.721 590 289 31.882 367 173
Gas 34.369 919 473 24.923 566 253

N =T IS I TR
Total Electricidad 358.560 10.235 4.951 313.572 10.362 5.147
Total Gas 116.914 6.360 3.210 99.495 5.056 2.657

*Resto de Europa comprende Italia, Alemania y Polonia

~
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Las principales magnitudes financieras son las siguientes:

Medidas
Alternativas de
Rendimiento
(MAR)

Definicién

Datos Econémico Financieros

Ingresos de las
operaciones

Margen bruto

EBITDA

EBIT

Deuda financiera

Deuda financiera
neta

Patrimonio neto

Ingresos
ordinarios + otros
ingresos de
explotacién

Ingresos de las
operaciones -
Aprovisionamient
0s

Ingresos de las
operaciones -
Aprovisionamient
o0s - Gastos de
explotacion -
Deterioro,
reversion y
resultado por
enajenaciones de
inmovilizado

EBITDA -
Amortizaciones

Deuda por
emision de
obligaciones y
otros valores
negociables +
Deuda con
entidades de
crédito

Deuda Financiera
+ Otros pasivos +
Derivados +
Efectivo y otros
activos
equivalentes

Patrimonio Neto
de la Sociedad

Dominante y la

de los intereses
minoritarios.

Comparativa

946.933 = 943.855 883.466 = 882.700 +

+3.078

112.953 = 946.933
-833.980

59.051 = 946.933
-833.980 -53.923 +
21

49.810 = 59.051
-9.241

592.965 = 276.490 573.864 = 420.955 +

+231.528 +
68.058 + 16.889

326.211 = 592.965 299.679 =573.864 +

+22.068 -4.151
-284.671

225.124

766

121.164 = 883.466
-762.302

61.524 = 883.466

-762.302 -59.644+ 4

50.622 = 61.524
-10.902

47.754 + 83.776 +
21.379

21.668 -9.392
-286.461

219.931

GEEELCERY

finalidad

Medida analitica de los

ingresos ordinarios
contemplando los
otros ingresos

relacionados con la
operativa de la
empresa

Medida del
rendimiento de su
actividad, vya que
proporciona

informacién sobre las
ventas netas, restando
el coste incurrido para

consequir dichas
ventas

Indicador para
determinar la

rentabilidad productiva
y que los inversores

emplean en la
valoracién de
empresas

Indicador para
determinar la

rentabilidad productiva

teniendo en cuenta
Amortizaciones v
Provisiones, los

inversores lo emplean
en la valoraciéon de
empresas  (resultado
de explotacion)

Indicador mediante el
cual se determina el
conjunto de pasivos
financieros recibidos
de terceros

Indicador  financiero
para medir el
endeudamiento  neto
de las companias a
corto y largo plazo,
restando el valor de la
caja y de las
inversiones financieras
equivalentes a efectivo
y de las garantias
financieras de activo

Patrimonio neto
utilizado para calcular
Deuda Financiera Neta
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Apalancamiento

Deuda financiera
neta sin efecto
NIIF 16

Apalancamiento
sin efecto NIIF
16

Deuda Financiera
Neta / (Deuda
Financiera Neta +
Patrimonio Neto)

Deuda Financiera
Neta - Efecto NIIF
16

Deuda Financiera
Neta sin efecto
NIIF 16 / (Deuda
Financiera Neta
sin efecto NIIF 16
+ Patrimonio
Neto)

%

%

59,2% = 326.211 /
(326.211 +
225.124)

304.273 = 326.211

-21.938

57,5% = 304.273 /
(304.273 +
225.124)

57,7% = 299.679 /

(299.679 + 219.931)

279.542 = 299.679

-20.137

56,0% = 279.542 /

(279.542 + 219.931)

Medida del ratio entre
la deuda neta y los

fondos propios del
grupo.

Indicador financiero
que mide el

endeudamiento  neto
de las compaiiias sin el
efecto de los pasivos

por arrendamiento
financiero
Indicador financiero

para medir el ratio
entre la deuda neta sin
efecto NIIF 16 y los
fondos propios del

grupo
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Los principales datos bursatiles son los siguientes:

Medidas
Alternativas

Comparativa

Definicion Relevancia y

finalidad

Rendi
(

Indicadores bursatiles

gl:c%%r:sde ol Total de acciones que
P N/A ; 453.430.779 453.430.779 cotizan en el mercado
admitidas a acciones e P
cotizacion
Precio alcanzado a
Cotizacion inicio del periodo
inicio del N/A € / accién 1.632 1,330 reportado  por los
periodo titulos negociados en
bolsa
Precio alcanzado a
Cotizacion final del periodo
cierre del N/A € / accién 1,532 1,864 reportado  por los
periodo titulos negociados en
bolsa
Precio maximo
o alcanzado por los
;?;?:gén N/A € / accién 1,728 1,986 titulos negociados en
bolsa  durante el
periodo reportado
Precio minimo
NI alcanzado por los
ﬁ‘oi::‘lizl{a‘glon N/A € / accién 1,384 1,244 titulos negociados en
bolsa  durante el
periodo reportado
((Cotizacion
cierre del .
; Porcentaje de
o2 periodo - -6,13% = o ;
Variacion ., Cotizacién inicio (15320~ 40,15% = ((1,8640 - SVOluCion del importe
PPN del periodo) / ° 163200)/  1,330)/1,330) * 100 POTACHOR & PICIPO
P Cotizacion inicio 1,63200) * 100 A
del periodo) * P
100
Numero de
A acciones - Valor de las acciones
gac?;trigz;:llon admitidas a = 59445?545385737; 845.194.972 €= de la empresa sobre
eriodo cotizacion * = <1532 453.430.779 * 1,864 la base de cotizacién a
P Cotizacion cierre ! cierre del periodo
del periodo
2 Suma del volumen de
Numero de ; 2
K Y titulos en ne de los titulos en
::a:;gs&as cotizacion acciones 34.940.351 53.726.757 negociados durante el
9 periodo reportado
Importe relativo Suma del volumen en
Volumen al numero de EUROS de los titulos
efectivo acciones € St EHOST 89.586.076 en negociados durante
negociadas el periodo reportado
Llioal:lir;\en Promedio del Promedio del
o numero de ne de volumen de los titulos
?\gzlggigfias acciones acciones ZUEES AR negociados durante el
(promedio) negociadas periodo reportado
Promedio del Promedio del
Volumen importe relativo volumen en EUROS de
diario efectivo  al nUmero de € 430.273 711.001 los titulos negociados
(promedio) acciones durante el periodo
negociadas reportado
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12. Hechos posteriores al cierre

07/07/2025

18/07/2025

01/08/2025

06/08/2025

29/09/2025

35680

35895

36273

36322

La Sociedad comunica el calendario e importe de la distribuciéon al
accionista con cargo a prima de emision.

La Sociedad comunica las dos primeras emisiones de bonos verdes por
importe conjunto de 33,9 millones de euros, que se enmarcan en del
programa de renta fija de bonos registrado en el MARF.

La Sociedad comunica la emisién tap de bonos verdes por importe de 2
millones de euros, que se enmarcan en del programa de renta fija de bonos
registrado en el MARF.

La Sociedad comunica la inscripcion formal de la escritura publica relativa a
la fusion por absorcion de Eryx Investments 2017, S.L.U., sociedad
integramente participada y absorbida, por parte de Audax Renovables, S.A.
como entidad absorbente.

La Sociedad comunica la emisién tap de bonos verdes por importe de 39,2

millones de euros, que se enmarcan en el programa de renta fija de bonos
registrado en el MARF.
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Diia. Naiara Bueno Aybar, con D.N.I. nimero 46748445W, Secretaria no consejera del
Consejo de Administracion de la compafiia Audax Renovables, S.A., domiciliada en
calle de la Electrénica, 19, planta 7, puerta C — 08915 Badalona (Barcelona) y con
N.L.F. nimero A-62338827),

CERTIFICO

Que los consejeros de Audax Renovables, S.A., han formulado con fecha 29 de
septiembre de 2025 los estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025.

Que dichos estados financieros han sido formulados con la conformidad de todos los
consejeros.

Que dichos estados financieros adjuntos, a la fecha de este certificado, no han sido
firmados de manera manuscrita o mediante firma electrénica reconocida por los
administradores por imposibilidad material a consecuencia de las restricciones
técnicas existentes.

Y para que conste a efectos de su autenticidad, expido la presente Certificacion en
Barcelona, a 29 de septiembre de 2025.

29 de septiembre de 2025

\
Naiara Bueno Aybar

Secretaria no consejera
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Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

A los accionistas de Audax Renovables, S.A., por encargo del Consejo de Administracion

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Audax Renovables, S.A. (la
“Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (el “Grupo”), qgue comprenden el estado de
situacién financiera al 30 de junio 2025, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, para la preparaciéon de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisiéon limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisiéon de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafna vy, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
N.I.F. B-78510153

Pac la Castellana, 259C 28046 Madrid
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningln momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
2025 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre 2024. Esta cuestion no modifica nuestra
conclusion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2025. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestidn intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Audax Renovables, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de Audax Renovables, S.A.
en relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

KPMG Auditores, S.L. Este informe se
corresponde con el
sello distintivo n°®

/)= Alberto Femnandez Solar 09/25/00106
LT 200002025 emitido por el
Instituto de
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Espana
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