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Gestora: ALANTRA MULTI ASSET, SGIIC, S.A. Depositario: CACEIS BANK SPAIN S.A. Auditor: Deloitte, S.L.
Grupo Gestora: ALANTRA PARTNERS Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE Rating Depositario: Baal

El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.alantra.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccioén
JOSE ORTEGA Y GASSET, 29 28006 - MADRID (MADRID)

Correo Electrénico
gestion@alantrawm.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/09/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacién inversora: Durante el periodo no se han realizado
operaciones. Perfil de Riesgo: 7 (en una escala del 1 al 7)

Descripcién general
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en ningln caso adquirira el control de los derechos de voto de tales compafiias y, aun pudiendo ejercer una influencia
notable en ellas, no tendra animo de hacerlo de forma estable, por obedecer dichas adquisiciones a una mera estrategia
de inversion.

No hay un limite de concentracion concreto en una misma participada o entidades de su grupo, aunque se realizaran las
inversiones en una cartera concentrada de entre 8 y 10 compafiias.

Los criterios de seleccion de las compafiias seran:

- Solidez, experiencia y motivacion del equipo directivo.

- Capacidad de generacion de caja y de financiacién del crecimiento.

- Posicion de liderazgo en su nicho de mercado, competitividad y fortaleza de marca.

- Solidez financiera.

- Eficiencia operativa.

- Atractiva valoracion y politica activa de distribucion de dividendos.

El FIL podria coinvertir con otros fondos o con otros clientes que hayan encomendado la gestion a la sociedad gestora o a
cualquier otra gestora del Grupo Alantra.

Al realizar sus inversiones exclusivamente en Euros, no hay riesgo divisa.

Se respetaran los principios de liquidez, diversificacion del riesgo y transparencia.

El riesgo del FIL se controla mediante sistema VaR (95% de confianza), con una pérdida méaxima diaria del 2,5%. No
existe garantia de que este limite no pueda ser excedido.

Excepcionalmente, el resto de la exposicion total podra invertirse en repos de deuda publica espafiola, depésitos a la vista
con vencimiento inferior a 1 afio en entidades de crédito de la UE u OCDE supervisadas, o renta fija publica y privada de
emisores OCDE sin que se exija calidad crediticia minima. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 2
afos.

Se podra invertir en instrumentos derivados negociados en mercados organizados con la finalidad de cobertura. El FIL no
se endeudara.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE S & i Afin Divisa parti:i(;;cién miiaiime || chvidendts A f:err]iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo o 2023 2022 2021
actual)
11.486.005 100,000.00
CLASE A 60 EUR 0,00 NO 14.227 14.392 14.274 17.413
,50 EUR
CLASE A | 1.204.103, 100,000.00
5 EUR 0,00 NO 1.517 1.380 1.251 1.794
Q) 95 EUR
14.763.769 1,000,000.
CLASE B 10 EUR 0,00 NO 18.459 19.044 21.510 26.492
,62 00 EUR
CLASE B | 3.839.920, 1,000,000.
2 EUR 0,00 NO 4.901 4.454 6.033 8.691
Q) 38 00 EUR




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpic;;;cién minima | dividendos A f;?iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2023 2022 2021
actual)
CLASE C |12.559.506 6,000,000.
1 EUR 0,00 NO 16.202 18.573 24.023 39.513
(1) 31 00 EUR
1.339.655, 100,000.00
CLASE E 6 EUR 0,00 NO 1.929 1.741 1.969 2.025
43 EUR
CLASE A | 1.573.798,
o) 63 15 EUR 0,00 1.00 EUR NO 1.989 1.811 1.399 1.049

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L L —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2023 2022 2021
realizo

CLASE A EUR 30-06-2024 1,2386 1,1278 1,0245 1,2621
CLASE A

(1) EUR 30-06-2024 1,2597 1,1458 1,0391 1,2775
CLASE B EUR 30-06-2024 1,2503 1,1373 1,0313 1,2679
CLASE B

(1) EUR 30-06-2024 1,2763 1,1598 1,0496 1,2879
CLASE C

(1) EUR 30-06-2024 1,2900 1,1714 1,0585 1,2968
CLASE E EUR 30-06-2024 1,4397 1,2995 1,1603 1,4046
CLASE A

@ EUR 30-06-2024 1,2641 1,1510 1,0458 1,2883

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE A
) al fondo 0,77 0,00 0,77 0,77 0,00 0,77 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,77 0,00 0,77 0,77 0,00 0,77 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE B
) al fondo 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE C
) al fondo 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE E | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE A
@ al fondo 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87 mixta 0,05 0,05 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
9,83 10,08 -18,83 15,78 14,25

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9,12 8,37 9,84 10,60 8,66 10,12 16,67 15,33 10,93
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,13 0,13 0,13 0,14 0,15 0,14 0,10 0,02 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

13,29 13,29 13,29 13,29 13,29 13,29 13,29 12,96 521

20,32 20,32 20,32 20,32 20,32 20,32 20,32 20,32 5,60

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 1,02 2,06 1,85 1,85 1,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
9,94 10,28 -18,66 16,32 14,48

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9,12 8,37 9,84 10,60 8,66 10,12 16,67 14,61 10,93
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,13 0,13 0,13 0,14 0,15 0,14 0,10 0,02 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

13,27 13,27 13,27 13,27 13,27 13,27 13,27 12,95 5,20

20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 5,59

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,92 1,86 1,65 1,65 1,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
9,94 10,28 -18,66 15,80 14,48

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9,12 8,37 9,84 10,60 8,66 10,12 16,67 15,26 10,93
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,13 0,13 0,13 0,14 0,15 0,14 0,10 0,02 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

13,27 13,27 13,27 13,27 13,27 13,27 13,27 12,95 5,20

20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 20,31 5,59

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,92 1,85 1,65 1,65 1,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
10,05 10,50 -18,50 16,65 14,71

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9,12 8,37 9,84 10,60 8,66 10,12 16,67 14,75 10,93
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,13 0,13 0,13 0,14 0,15 0,14 0,10 0,02 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

13,26 13,26 13,26 13,26 13,26 13,26 13,26 12,93 5,18

20,29 20,29 20,29 20,29 20,29 20,29 20,29 20,29 5,57

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,82 1,65 1,45 1,45 1,45

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

10
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CLASE C (1) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
10,13 10,66 -18,38 16,89 14,88

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9,12 8,37 9,84 10,60 8,66 10,12 16,67 14,15 10,93
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,13 0,13 0,13 0,14 0,15 0,14 0,10 0,02 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

13,25 13,25 13,25 13,25 13,25 13,25 13,25 12,92 5,17

20,28 20,28 20,28 20,28 20,28 20,28 20,28 20,28 5,56

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,75 1,51 1,30 1,30 1,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE E .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
10,79 12,00 -17,39 21,52 16,27

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9,12 8,37 9,84 10,60 8,66 10,12 16,67 13,56 10,93
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,13 0,13 0,13 0,14 0,15 0,14 0,10 0,02 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

13,16 13,16 13,16 13,16 13,16 13,16 13,16 12,84 5,08

20,20 20,20 20,20 20,20 20,20 20,20 20,20 20,20 5,47

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,15 0,31 0,10 0,10 0,10

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A (2) .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2023 2022 2021 Afio t-5
estimado definitivo
9,83 10,06 -18,82 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9,12 8,37 9,84 10,60 8,66 10,12 16,67 13,82
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
INDICE 0,13 0,13 0,13 0,14 0,15 0,14 0,10 0,02
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

7,77 7,77 7,84 7,90 7,96 7,90 8,16

8,60 8,60 8,60 8,60 8,60 8,60 8,60

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,02 2,06 1,85 1,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

16



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios

11 10.0

1 75

o0 5.0

80 25 I

70 00 _ I - i .

60

50
40
30
20

10 e e

0

-25
-5.0
-7.5
-10.0
-12.5

-
A
ol

p L A Lo
[\l A [\l A [\ A
11-01-2021 01-01-2022 01-01-2023 11012024 B ks B ks 3 3

— VL — INDICE = VL m INDICE

%) o A%
LL ! 24
W A i
A

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 57.898 97,76 60.989 99,34
* Cartera interior 46.759 78,95 48.488 78,98
* Cartera exterior 11.140 18,81 12.501 20,36
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 24.935 42,10 888 1,45
(+/-) RESTO -23.610 -39,87 -482 -0,79

TOTAL PATRIMONIO 59.223 100,00 % 61.394 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 61.394 68.777 61.394
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -12,72 -11,56 -12,72 5,40
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,41 0,77 9,41 1.066,54
(+) Rendimientos de gestion 10,53 1,66 10,53 507,41
(-) Gastos repercutidos 1,12 0,89 1,12 20,16
- Comision de gestion 0,72 0,71 0,72 -4,03
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,40 0,18 0,40 117,36
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -63,69
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 59.223 61.394 59.223

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

|Durante el periodo no se han realizado operaciones.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX |Xx]| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 3,26

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene un participe significativo con un volumen de inversion de 16.201.909,02 euros que supone el 27,36%
sobre el patrimonio de la IIC.

e) Se han realizado operaciones vinculadas con 1ICs gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de
la gestora o intermediadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora por importe de 6.085 miles
de euros, sobre un patrimonio medio de 68.449 miles de euros, que representa un 9,28%
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m) Hay 6 participes con posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores que representan del

patrimonio vinculado : 3.26%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Asume la responsabilidad Jacobo Llanza, Consejero Delegado de Alantra Multi
Asset SGIIC SA.

Durante el 2T 2024, la economia continu6 mostrando resiliencia, respaldada por un soélido gasto publico y del consumidor.
La agitacion politica desencadenada por las elecciones en la EU y Francia afiadieron volatilidad, pero no han dado lugar a
resultados particularmente disruptivos. De hecho, las perspectivas para la economia europea estan mejorando, y el
continente ve la luz al final del tdnel tras el impacto causado por la crisis energética. Sin embargo, la actividad industrial
sigue moderada tras el aumento de las tasas de interés y la incertidumbre geopolitica, que ha retrasado las decisiones de
inversion. En este entorno, nuestra cartera ha tenido un buen desempefio. EI NAV crecié un +10,1% en el 1S 2024 frente al
+7,4% del Ibex Medium Cap.

A pesar de la moderacion de la inflacion, la resiliencia econdmica general, especialmente en EE.UU., ha retrasado los
posibles recortes de tipos de interés. El BCE se adelant6 a la Fed y redujo la tasa de interés en un 0,25% en junio, aunque
esto no parece ser un preludio de nuevas bajadas a corto plazo, ya que la inflacion en la eurozona sigue estando por
encima del objetivo. En contraste, la Fed mantuvo los tipos de interés en niveles elevados, dado que la inflacion en EE.UU.
es casi un 1% mas alta que en Europa y los tipos altos en EE.UU. no parecen haber tenido un impacto significativo en el
crecimiento hasta ahora.

La motivacién del BCE parece ser que los recortes de tasas son necesarios para estimular el crecimiento y considera que
la inflacion es lo suficientemente baja como para justificar una reduccion de tipos. Esta vision contrasta con la de la Fed,
que sigue centrada en reducir la inflacién. Sin embargo, empieza a haber indicios de que el crecimiento se esta también
desacelerando en EE.UU.. El desempleo alcanzé el 4% en junio y lleva aumentando los Gltimos 14 meses desde el 3,4%
registrado en abril 2023, el nivel mas bajo en los ultimos 54 afios. Esperamos pues que la inflacion en ambas regiones
continie moderandose hacia los objetivos a largo plazo de los bancos centrales, con un repunte del crecimiento en Europa
y una ralentizacion en EE.UU..

Tras un afio de tipos de interés estables y sin un empeoramiento significativo de la situacion geopolitica, el entorno parece
mas favorable para que las empresas planifiquen el futuro, apoyando la inversion. El riesgo mas probable lo vemos en un
mayor deterioro del crecimiento. Sin embargo, consideramos que cualquier deterioro adicional del crecimiento
probablemente resultaria en una relajacion monetaria, lo que compensaria en parte su impacto. Por lo tanto, el riesgo clave
para nuestra cartera sigue siendo una escalada de los conflictos geopoliticos, que podria provocar una caida de los
ingresos y una inflacién adicional de costes.

<b>b) Decisiones generales de inversion adoptadas. </b>

Sin cambios relevantes en las tendencias econdmicas en este Ultimo trimestre, las valoraciones de las small cap se
mantienen en niveles deprimidos. Las small cap europeas cotizan con un descuento del 9% respecto a las large cap,
descuento que se ha mantenido durante 22 meses, el periodo mas largo de la historia reciente. Histéricamente, las small
cap han cotizado con una prima media del 13%, justificada por su mayor crecimiento relativo a largo plazo. El actual
contexto econdémico de ciclo tardio, caracterizado por una politica monetaria y unos mercados laborales restrictivos, es en
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parte responsable de este descuento, ya que los beneficios de las small cap son mas sensibles a los tipos de interés. La
falta de apetito por el riesgo también ha reducido la liquidez en las small cap, lo que a su vez impacta al multiplo. El
descuento es llamativo, y un cambio en el entorno macroecondmico hacia unas condiciones mas propias de principios de
ciclo, junto con una normalizacion de la politica monetaria, podrian actuar como catalizadores para borrar el descuento
actual.

La sostenibilidad se ha convertido en un tema cada vez mas vital para las compafiias debido a diversos factores
(regulacién sobre divulgacion de informacién no financiera, dindmica social, nuevas oportunidades y riesgos de valor, etc.).
Este nuevo entorno creard ganadores y perdedores en este ambito de la sostenibilidad. Nuestro enfoque es pragmatico
respecto a la sostenibilidad, enfocado exclusivamente en aquellos aspectos que pueden tener una incidencia material en el
valor terminal de nuestros negocios y, por tanto, en el retorno para nuestros inversores. Creemos que este enfoque de
sostenibilidad centrado en el retorno de la inversién nos ayudara a desbloquear el valor oculto y a una estimacién mas
afinada de las perspectivas a largo plazo de nuestras participadas. Es también una oportunidad para reforzar nuestra
implicacion en temas estratégicos clave y en la evaluacion de riesgos.

Seguimos trabajando en promover ante los gestores y Consejos de Administracion de nuestras participadas operaciones de
desinversion con impacto relevante en el valor terminal de nuestras inversiones, pero creemos que estas operaciones
deben tener un periodo de maduracién mas largo, ya sea porque requieran un proceso de reestructuracion y mejora de
eficiencia previo o porque sea recomendable esperar a un entorno general de mercado més favorable.

<b>c) indice de referencia. </b>

El indice de referencia del FIL es el IBEX SMALL CAP, el cual se toma como referencia de rentabilidad a efectos
meramente informativos o comparativos.

<b>d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. </b>

En el periodo a que se refiere el informe segundo semestre, el patrimonio de la IIC ha disminuido  3.53% el numero de
participes han disminuido un 6.60% y la rentabilidad de la 1IC ha sido de un 10.84%.

La cartera de la IIC muestra un VAR a un mes, 95% de nivel de confianza, por simulacion histérica, dos afios de histérico
de datos considerados es de un 5.12%

El detalle de los gastos que ha soportado la IIC en el periodo es el siguiente:

Comision de gestién:

Clase A: 0.871% (informativo: 1.75% anual)
Clase Al: 0.771% (informativo: 1.55% anual)
Clase B: 0.771% (informativo: 1.55% anual)
Clase B1: 0.671% (informativo: 1.35% anual)
Clase C1: 0.598% (informativo: 1.20% anual)
Clase E: 0,00% (informativo: 0.00% anual)
Clase A2: 0.870% (informativo: 1.75% anual)

Comision de depbsito:

Clase A: 0.05% (informativo: 0.10% anual)
Clase Al: 0.05% (informativo: 0.10% anual)
Clase B: 0.05% (informativo: 0.10% anual)
Clase B1: 0.05% (informativo: 0.10% anual)
Clase C1: 0.05% (informativo: 0.10% anual)
Clase E: 0.05% (informativo: 0.10% anual)
Clase A2: 0.05% (informativo: 0.10% anual)

Otros Gastos:
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Clase A: 0.099%
Clase Al: 0.099%
Clase B: 0.099%
Clase B1: 0.099%
Clase C1: 0.099%
Clase E: 0.099%
Clase A2: 0.099%

Total Ratio de gastos:
Clase A: 1.020%
Clase Al: 0.920%
Clase B: 0.920%
Clase B1: 0.820%
Clase C1: 0.747%
Clase E: 0.149%
Clase A2: 1.019%

Rentabilidad del periodo:
Clase A: 9.85%

Clase Al: 9.94%

Clase B: 9.94%

Clase B1: 10.05%

Clase C1: 10.13%

Clase E: 10.79%

Clase A2: 9.83%

Rentabilidad bruta del periodo:
Clase A: 10.87%

Clase Al: 10.86%

Clase B: 10.86%

Clase B1: 10.87%

Clase C1: 10.88%

Clase E: 10.94%

Clase A2: 10.85%

<b>e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. </b>
NO APLICA
<b>2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. </b>

<b>a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. </b>

Durante el segundo trimestre del afio hemos aprovechado precios maximos histéricos para reducir nuestra exposicion en
compafiias donde nuestra TIR marginal estimada es inferior a la media de la cartera (aun siendo alta) y los catalizadores de
valor a corto plazo o bien no son significativos o bien estan ya reflejados en precio. Por el contrario, incrementamos
exposicion relativa en las compafiias mas rezagadas y con mayor TIR marginal con la expectativa de que los descuentos
por menor liquidez vayan reduciéndose gradualmente. También seguimos incrementando de forma oportunista nuestra
exposicién a posiciones semillas.

<b>b) Operativa de préstamo de valores. </b>

NO APLICA

<b>c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. </b>
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NO APLICA

<b>d) Otra informacion sobre inversiones. </b>

Los resultados de nuestras participadas en el primer trimestre del afio 2024 siguen reflejando la senda de crecimiento y
mejora de méargenes y rentabilidad de trimestres anteriores, si excluimos el efecto de los resultados de una de las
participadas que tienen un efecto atipico y claramente distorsionador.

Si analizamos la relacidon entre la rentabilidad de nuestros negocios (medida por el ROCE de la cartera) y la valoracion que
hace de la misma el mercado de capitales (medida por el FCF Yield de la cartera) a lo largo de la vida del Fondo QMC,
observamos que seguimos aun en uno de los momentos mas atractivos de valoracidon. Aunque en el 1T 2024 tanto el

ROCE como el FCF Yield se han deteriorado ligeramente respecto a los niveles del 4T 2023 (principalmente por los efectos
coyunturales que afectan a los resultados de algunas de las participadas), ambos continlan cerca de maximos historicos.

<pb>3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. </b>

El NAV del Fondo aumentd un +10,1% en el primer semestre. Por su parte, nuestro indice de referencia, el Ibex Medium
Cap, subié un +7,4%. El mercado europeo también subid, y las large cap siguen liderando las subidas frente a las small
cap: el Eurostoxx 50 aumentd un +8,2% y el Stoxx Europe Small 200 s6lo un +2,1%. En Espafia, el Ibex 35 gan6 un +8,2%
en el 1S, mientras que los indices small cap, Ibex Medium Cap e lbex Small Cap, siguieron de cerca con un +7,4% y un
+6,8%, respectivamente.

<b>4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. </b>

NO APLICA

<b>5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. </b>

Con caracter general, Alantra Multi Asset SGIIC, S.A. ejerce los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de
las sociedades participadas por sus fondos, ya sea de manera favorable a las propuestas realizadas por los Consejos de
Administracion de dichas sociedades o en el sentido que considere en mejor interés de tales fondos y sus participes.
Alantra Multi Asset SGIIC, S.A. ejercera, en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de
accionistas de las sociedades espafiolas en las que sus fondos bajo gestion mantengan con mas de un afio de antigiiedad,
una participacion superior al 1% del capital social de la compaifiia.

En el primer semestre del afio 2024, se ha ejercido el derecho de voto en las juntas celebradas en las sociedades
participadas de QMC lll, siendo favorable en un 100% de los casos a la propuesta realizada por el consejo de
administracion de las sociedades.

<b>6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. </b>

NO APLICA

<b>7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. </b>

NO APLICA

<pb>8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. </b>

NO APLICA
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<pb>9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). </b>
NO APLICA
<pb>10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. </b>

Pese a todo ello, seguimos esperando un afio de sélido crecimiento operativo para el conjunto de la cartera del 3,9% en
Ventas, +6,2% en EBITDA y +8,0% en BPA (que mejora hasta un crecimiento del +4,7% en Ventas, 7,4% en EBITDA y
+9,5% en BPA si eliminamos el efecto temporal distorsionador de una de las participadas). Seguimos esperando también
una mejora del margen EBITDA hasta situarse en niveles sumamente atractivos del 20%, mientras el ROCE medio
ponderado de la cartera se mantiene también proximo al 20%.

Pese a la revalorizacion del NAV del fondo durante este primer semestre del afio, con estos estimados de EBITDA y BPA
para 2024, nuestra cartera sigue cotizando a multiplos 2024E extremadamente atractivos de 6,3x EV/EBITDA y 11x PER,
cercanos a minimos histéricos. Esto nos hace ser optimistas respecto a la evolucién de la TIR del Fondo a medio plazo, ya
gue creemos que tenemos una cartera muy resiliente, con muy limitado riesgo a la baja a precios actuales y con fuertes
opcionalidades tanto de crecimiento organico como inorganico (fuerte conversion y generacion de caja y Balances poco o
nada apalancados).

Nuestro riesgo a la baja es muy limitado debido a la resiliencia de nuestros negocios (crecimiento anual acumulado del BPA
de doble digito en el complejo cuatrienio 2019-2023) y los buenos fundamentos de nuestras participadas estratégicas
(ROCE del 21% y fuertes Balances con DN/EBITDA de apenas 0,3x).

Por el contrario, el potencial al alza estimado continta cerca de sus niveles maximos histéricos. Como refleja el grafico 14,
la TIR marginal para el inversor se sitla en torno al 22%, incluso asumiendo un multiplo PER medio de salida en 2027 de
nuestra cartera actual de 13,6x (con un descuento del 10% respecto al multiplo medio pre-Covid de 15x en el periodo 2013-
2019) y sin tener en cuenta el elevado potencial de creacién de valor adicional por crecimiento inorganico.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciA3n
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