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CAPITULOO

01 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES.

Caracteristicas de los valores.

Los warrants cuya emision se ampara bajo este Folleto Programa son activos financieros que incorporan
un derecho a abtener la diferencia econdmica positiva entre |os val ores de cotizacion de indices, precios
de cotizacion de activos o cestas de activos financieros, tipos de cambio de divisas o tipos de interés,
medidos en diversos momentos del tiempo, siendo el derecho incorporado en el warrant gjercitable en
cualquier fecha hasta su vencimiento, en el caso de los warrants de tipo americano, y solo en lafechade
vencimiento, en el caso de los warrants de tipo europeo.

Por sus propias caracteristicas, |os warrants a emitir por el Emisor, de acuerdo con el presente folleto,
tendran el régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en él articulo 2 del

Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores. A

pesar de seguir €l régimen juridico de los valores negociables, |os warrants son una categoria de valores
sin un régimen legal especifico en el derecho espafiol.

De acuerdo con lo anterior, los warrants que se emiten tendran las siguientes caracteristicas relevantes
parael inversor;

Son va ores negociabl es, quedando por tanto sometidos alanormativade la Ley 24/1988, de 28 de Julio
del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98, de 16 de noviembre) y a sus disposiciones de
desarrollo. Como valores negociables serdn libremente transmisibles en un mercado secundario de
valores, unavez que estén admitidos a negociacion en el citado mercado secundario oficial.

El Emisor tiene intencion de solicitar la admision a negociacion de los warrants emitidos al amparo de
este Folleto Programaen | as Bolsas de Vaores de Madrid y Barcelona.

Otorgan el derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su gjercicio, la diferencia positiva, si la
hubiera (o € valor absoluto de la diferencia negativa), entre los precios de los Activos Subyacentes,
medidos en distintos periodos de tiempo, y €l Precio de Ejercicio. Sus titulares podran: bien esperar al
gjercicio del warrant (durante su vida o a vencimiento) para percibir los importes a que en su caso
tuviesen derecho, o bien transmitirlo en el mercado secundario en que cotice antes de su vencimiento.

En generd, € precio de cotizacion de un warrant en e mercado secundario vendra determinado por
diversos factores, fundamental mente los siguientes:

a) Diferenciaentre el precio de mercado del Activo Subyacentey €l Precio de Ejercicio:

El precio de un warrant de compra se incrementara cuando € precio del Activo Subyacente
aumente y bajara cuando éste disminuya. En € caso de un warrant de venta, € precio de
cotizacion del warrant se incrementara cuando baje el precio del Activo Subyacente, y viceversa.
Eslo que se denomina“valor intrinseco” del warrant.

b) Periodo de gjercicio:
Cuanto mayor sea el periodo de gjercicio, mayor serael precio del warrant, pues la probabilidad

de que € precio del Activo Subyacente suba 0 baje aumenta con € tiempo. Es lo que se
denomina“valor temporal” del warrant.



¢) Voldtilidad del Activo Subyacente:

Los Warrants a emitir bajo este programa de emisién podran ser de tipo Europeo o0 Americano
segln se especifique en la Informacién Complementaria correspondiente de cada Emisién
concreta, pudiéndose gercer los mismos desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de
Vencimiento.

Cuanto més volétil seael Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta seala variacion estimada
de su precio con respecto a una media estimada, mayor precio tendrd el warrant pues, en un
momento dado, €l precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidades de subir o bajar en €l
Periodo de Ejercicio del warrant.

Definiciones

A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Programay en la Informacion
Complementaria correspondiente a cada emision, los términos que mas abajo se indican tendran €l
significado que se les atribuye a continuacién:

“ Activo Subyacente”: significael activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en el
tiempo, determina, a gjercicio del warrant, unaliquidacion positiva o nulaafavor de su titular.

“Agente de Calculo”: significalaentidad financieraencargada de obtener, medir o calcular lospreciosy
valores del Activo Subyacente en diversos momentos en el tiempo, aplicar las férmulas correspondientes
deliquidaciony determinar el Importe de Liquidacion que en su caso resulte afavor delostitularesdelos
warrants. El Agente de Célculo normalmente sera Intermoney, S.A salvo que se especifique o contrario
en laInformacién Complementaria de cada emision.

“Agente de Pago”: significaBANKINTER, SA

“Aviso de Ejercicio”: significa el impreso arellenar por parte del titular para gercitar los warrants,
seglin model o que se adjunta como ANEXO 1.

“Dia Habil”, significa el dia en que los bancos comerciales estén abiertos para la realizacion de
operaciones financieras en Madrid y Barcelona.

“Diade Coatizacion” : significa cualquier diaque, salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado, sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Catizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, excepto en el supuesto en que en dichos mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para€llo, sin previo aviso.

“Ejercicio Automatico a Vencimiento”:significa que e Emisor procederd a gjercitar en la Fecha de
Vencimiento, los derechos que en su caso resulten a favor de los titulares de los warrants, sin necesidad
de notificacion ni requerimiento alguno por parte del tenedor de los warrants, aplicando directamente la
formula pactada para obtener e Importe de liquidacion del warrant y abonando a sus titulares,
directamente, el Importe de Liquidacion que, en su caso, resulte en la Fecha de Pago.

“Entidades que Intervienen”: Las entidades que intervienen en la emisién de warrants a redizar d
amparo del presente Folleto seran:

?? Emisor: BANKINTER, SA. Madrid, con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana n® 29,
(Espaiia).
?? Agentede Calculo: Intermoney SA. condomicilio en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso, /n,

Torre Picasso, Planta 22, 28020 Madrid
?? Agente de Pago: BANKINTER, SA.

?? Entidad Colocadora: BANKINTER, SA.



?? Entidad de Contrapartida: MERCAVALOR, SV.B, SA.

?? Especialistade Mercado de Warrants(Liquidez): MERCAVALOR, SV.B, SA.

“Fecha de Emision”: significa la fecha asi determinada en la Informacion Complementaria de cada
emision.

“Fecha de Ejercicio’: lafecha en la que €l tenedor del warrant gjercite los derechos que en su caso
resulten a su favor.

“Fecha de Pago”: significalafechaen laque se hara efectivo por el Emisor el Importe de Liquidacion o,
en su caso, € Importe de Liquidacion Extraordinario que, en su caso, resulte afavor del titular de los
warrants. Serg, en principio, 5 Dias Habiles después de la Fecha de Ejercicio, siempre que €l Agente de
Pagos hayarecibido el Aviso de Ejercicio en lostérminos establecidos en el apartado 11.1.11.3, 0o desdela
Fecha de VVencimiento o cancelacién anticipada, en su caso.

“Fecha de Valoracion”: significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente, a fin de determinar el Precio de Liquidaciény € Importe de
Liquidacién, incluyendo los supuestos mencionados en €l Anexo I11.

“Fecha de Vencimiento”: significa la fecha en la que vence €l periodo de vigencia de los warrants
emitidos.

“ImportedeLiquidacién”: esel importeresultante de aplicarlaférmuladeliquidacién correspondiente
para cada emision de warrants, y que el Emisor abonara alostitulares de los mismos, en caso de quedela
aplicacién de dichaférmularesulte un importe a abonar.

“ImportedeLiquidacion Extraordinario”: significael importe que el Emisor, en su caso, abonaraalos
titulares de los warrants en los supuestos de vencimiento anticipado previstos en el apartado 11. 1.6.4.

“Mercado de Cotizacion”: significa,

@ respecto de un indice o tipo de interés. el mercado organizado o sistema de cotizacion
especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en la Informaci on Complementaria
correspondiente a cada emision.

(b) respecto de una accién o cesta de acciones, el mercado organizado o sistema de cotizacion
especificado para cada accion en la Informacion Complementaria correspondiente a cada
emision, teniendo en cuentaque si cualquier accidn que sea Activo Subyacente o forme parte de
la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por cuaquier causa, en el mercado
organizado o sistema de negociacion especificado como Mercado de Catizacion, €l Agente de
Cdlculo notificard a los tenedores de los warrants otro mercado organizado o sistema de
cotizacion donde se negocie laaccion de que se trate.

“Mercado de Cotizacién Relacionado” : significarespecto de un indice el mercado organizado o sistema
de cotizacion especificado para opciones y futuros sobre cada indice de que se trate en la Informacion
complementaria correspondiente a cada emision.

“Mercado Principal ": significa, |os mercados organi zados en | os que coticen o0 se negocien los Activos
Subyacentes, y que seran especificados en la Informacion Complementaria de cada Emision.

“Momento de Valoracion™: significa, en cada Fecha de Vaoracion, la hora o el momento en que se
publica el Precio de Liquidacién oficial.



“PreciodeEjercicio’: significael precio del Activo Subyacentefijado inicialmente, a queel titular del
warrant tendria derecho a comprar o vender el Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se
utilizara por el Emisor mediante la aplicacion de laférmula de liquidacion, para calcular si corresponde
un Importe de Liquidacion alostitulares de los warrants.

“PreciodeLiquidacion”: significael precio del Activo Subyacente que se utilizarapor el Emisor como
precio dereferenciafinal del Activo Subyacente, afin de determinar, mediante laaplicacion delaformula
deliquidacion, si corresponde un Importe de Liquidacion alostitulares de los warrants.

“Prima”: es el valor en cada momento del warrant.

“Ratio”: significa el nimero de subyacentes representados por cada warrant, asi especificados en la
Informacion Complementaria de cada emision. Puede ser una fraccion o un maltiplo de 1. El Ratio se
puede modificar alo largo delavidadel warrant si se produjeran circunstancias excepcional es que seran
debidamente comunicadas a inversor.

“Tipo de Cambio Aplicable’: significael tipo de cambio de moneda, cotizado por el correspondiente
proveedor del tipo de cambio en la hora pertinente de la correspondiente Fecha de Valoracién, y que
aparezca (solo aefectosinformativos) en las pertinentes paginas del sistemas deinformacién electrénico
Reuters “EUROFX/1". Si no pudiera determinarse dicho Tipo de Cambio Aplicable, se usarae Tipo de
Cambio Aplicable Sustituto a efectos de establecer el Precio de Liquidacion.

“Tipo de Cambio Aplicable Sustituto”: significalamediaaritmética, redondeada, si fueranecesario, al
cuarto decimal mas proximo (redondeandose 0.00005 hacia arriba), determinada por € Agente de
Calculo, delacaotizacién del tipo de cambio a contado que ofrezcan paralacorrespondiente moneda, ala
hora correspondiente de la pertinente Fecha de Valoracién, tres Entidades de Referencia seleccionadas
por el Agente de Célculo.

“Valores': significaloswarrants aemitir bajo este Programa de Emision.

No se autoriza a ningun intermediario, vendedor u otra persona a aportar informaciones o a realizar
manifestaciones distintas de |as incluidas en este documento acerca de la ofertao ventadeloswarrantsy,
en caso de aportarlas o realizarlas, no debe darse por sentado que dicha informacién o manifestacion ha
sido autorizada por el Emisor. Nada de lo contenido en este documento ni ningunainformacion adicional
aportada en relacion con los valores, estd concebida para servir de base de cualquier crédito u otro
andlisis.

0.1 Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de emision u oferta

amparadas por este folleto y procedimiento previsto para su colocacion y
adjudicacion.

Lavolatilidad utilizada para la valoracion de los warrants a emitir bgjo el Programa se basara en
una estimacién que tendra en cuenta la volatilidad negociada en las opciones a corto plazo
(Mercado MEFF en €l caso de activos espafioles, y € mercado organizado de derivados
correspondiente en el caso de activos no espafioles), la volatilidad negociada en |as opciones a
largo plazo (Mercado OTC) asi como las perspectivas del Emisor.

Riesgos de los warrants

Los warrants a emitir al amparo de este Folleto Informativo son valores negociables con contenido
derivado; es decir, contienen un derecho sobre otro Activo Subyacente, que como se ha explicado més
arriba, su precio y volatilidad determinan en gran medida el valor del warrant y la posibilidad de obtener



un beneficio por lainversion en el warrant, ya sea en su fecha de gjercicio, o por haberlo transmitido
previamente en el mercado secundario.

La operativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de la posicién. Los
warrants a emitir al amparo de este folleto completo comportan un alto riesgo si ho se gestionan
adecuadamente. Un beneficio puede convertirse rapidamente en pérdida, como consecuencia de
variaciones en el precio, pudiendo llegar a perder parte o latotalidad delainversion efectuada.

Loswarrantsaemitir al amparo de este Folleto Reducido son valores que contienen una apuesta
sobreuna evolucion deter minada del precio deun Activo Subyacente. Espreciso, por tanto, queéel
inversor adquiera en todo momento los warrants con un juicio fundado sobre €l riesgo de su
inversién y sobre las expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de
gue la evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca
cualquier supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podra, no sélo no
rentabilizar lainversion, sinoinclusollegar aperder parteolatotalidad delainversion efectuada.

El Emisor en ningln caso garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace recomendacién
alguna sobre la evolucién de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o
comprador de los warrants emitidos el riesgo de una evolucién negativa del Activo Subyacente y, por
tanto, la pérdida total o parcial de lainversion efectuada.

Asimismo, €l inversor debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant intervienen otros factores,
ademés de la evolucion del activo subyacente, tales como la evolucion de la volatilidad (que es una
estimacion subjetiva de la entidad que le ofrezca liquidez), €l paso del tiempo, la evolucion de los
tipos de interés, larentabilidad por dividendosy, en su caso, € tipo de cambio.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible que apesar de que la
evolucion del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se reduzca como consecuencia de la
evolucion negativa de alguno o algunos de los restantes factores.

El inversor hade tener en cuenta que el Emisor y las empresas del grupo podran oportunamente celebrar
operaciones relacionadas con el Activo Subyacente, por cuenta propiay por cuenta de sus clientes, que
podran tener una repercusion, positiva o negativa, sobre su valor y, en consecuencia, sobre el valor delos
warrants.

El Agente de Célculo no redlizara, durante la vigencia de su nombramiento como tal, operaciones de
compraventa sobre |os warrants objeto de las emisiones que se realicen bajo el presente Folleto.

Asimismo, el Emisor y las empresas del grupo también pueden intervenir como suscriptor de futuras
ofertas del Activo Subyacente o pueden actuar como asesor financiero del emisor del Activo Subyacente
o en condicién de banco comercial del emisor de un Activo Subyacente. Estas actividades pueden
presentar algunos conflictos deinteresesy afectar al valor de los warrants.

El inversor hade considerar que, € gjercicio deloswarrants estasujeto a envio deun Aviso de Ejercicio.

Dicha notificacion habra de ser recibida antes de la hora limite sefialada en la Informacién
Complementaria para ser €jecutados el mismo dia. Si dicha notificacidn fuese recibida por el Agente de
Pagos, después de lahoralimite indicada en la I nformacién Complementaria, tendran Fechade Ejercicio,
un DiaHa&bil siguiente alarecepcion del Aviso.

Todos los inversores deben consultar su régimen fiscal y/o legal en cuanto a la compra, tenencia,
transferencia o gjercicio de cualquier warrant con su asesor fiscal, profesional independiente o asesor
legal sobre la situacion personal al respecto.

Serecomiendaalosinversoreslalecturadetenidade lasinformaci ones complementariasdelasemisiones
gue se redlicen a amparo del presente programa, para una mejor comprension de las caracteristicas
especificas de los warrants a emitir; en particular, en relacion con el método de valoracion de sus primas,
sus formulas de liquidacion y las consecuencias que en valor de los warrants tengan las variaciones de
precio de los subyacentes.



Para aquellos subyacentes con cotizacién en divisa distinta a Euro, €l inversor debe tener presente las
existencias de riesgo de tipo de cambio, tanto en caso de gjercicio delos warrants, como en la cotizacion
diaria, puesto que la prima del warrant puede estar determinada en Euros y €l Precio de Ejercicio en
divisadistinta

Los Warrants no se han inscrito, ni se inscribiran, de acuerdo con la Ley de Valores estadounidense de
1933 (Securities Act of 1933), en su versién modificada, y la contratacion de los warrants no ha sido
autorizada por la Commodity Futures Trading Commission estadounidense (organismo de supervision de
los mercados de opcionesy de futuros).

Los Warrants no pueden ser, en ninglin caso, ofrecidos, vendidos, revendidos o entregados, directa o
indirectamente, en los Estados Unidos de América y en e Reino Unido, o una persona de estas
nacionalidades, o por cuenta y en provecho de las mismas. Los warrants no podran ser g ercitados ni
amortizados por una persona estadounidense o del Reino Unido o persona radicada en Estados Unidos o
el Reino Unido, ni tampoco en nombre de lamisma.

Asimismo, en algunos paises la difusion de este documento y la oferta de los warrants puede estar
restringida por ley. EI Emisor no manifiesta que este documento pueda difundirse legalmente ni que los
valores puedan ofrecerse legalmente de conformidad con cualquier obligacion de inscripcion aplicable o
de otro tipo impuesta en cualquier pais o acogiéndose a una exencion prevista en la misma, ni tampoco
asume ninguna responsabilidad derivada de facilitar cualquier difusion u oferta. En consecuencia, en
algunos paises no podran ofrecerse ni venderse, directa ni indirectamente, los warrants, ni podran
difundirse o publicarse partes de este documento, anuncios relacionados con los warrants u otra
documentacion de oferta, salvo en las circunstancias que supongan € cumplimiento de cualquier
disposicion legal y reglamentaria aplicable. Las personas que reciban este documento deben informarse
acercade cualquierade dichasrestriccionesy respetarlas.

El Emisor advierte que | as rentabilidades pasadas de | os activos subyacentes no presuponen rentabilidades
futuras y que las perspectivas sobre el comportamiento del activo subyacente pueden modificarse en
cualquier momento durante el plazo de vigenciade los warrants.

El nimero minimo de warrants para los cuales se solicite €l gjercicio sera de 100.El inversor debe
considerar que se pueden emitir warrants al amparo del presente Folleto, en algunos casos, sobre valores
de empresas de sectoresinnovadores que of recen grandes posibilidades de crecimiento futuro aunque con
un mayor riesgo que los sectores tradicionales.

0.1.1 I dentificacion del emisor

El Emisor delos Warrants esBANKINTER, S.A. (en adelante el “Emisor”), con domicilio en Paseo dela
Castellana, n°® 29, Madrid, Espafia. BANKINTER SA. fue constituido mediante escritura publica
otorgada en Madrid el 4 de Junio de 1965, con el nhombre de Banco Intercontinental Espafiol, SA. La
nueva denominacion social figura en la escritura publica de refundicién de los Estatutos Sociales

formalizada el 26 de Octubre de 1992 ante el Notario de Madrid, don Agustin Sanchez Jara, con €

ndmero 3425/92 de su protocolo. Estainscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.857, general

1.258 delaseccién 32del Libro de Sociedades, folio 220, hojanimero 9.643, inscripcion 12 con fecha8
de Julio de 1965. Se encuentrainscrito en €l Registro Especial de Bancosy Banqueros con el nimero 30,
y pertenece al Fondo de Garantia de Depdsitos con el nimero de Cadigo 0128.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision

Los warrants son productos derivados y como tales su cotizacion esta sujeta a la variacion de los
parametros mencionados anteriormente.

Invertir en warrants reguiere conocimiento y buen juicio.
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0.2 ACTIVIDADES Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR

0.2.1 Actividades del emisor

El Emisor delos Warrants esBANKINTER, S.A. (en adelante el “Emisor”), con domicilio en Paseo dela
Castellana, n° 29, Madrid, Espafia. BANKINTER SA. fue constituido mediante escritura plblica
otorgada en Madrid el 4 de Junio de 1965, con el nombre de Banco Intercontinental Espafiol, SA. La
nueva denominacion social figura en la escritura publica de refundicidon de los Estatutos Sociales
formalizada € 26 de Octubre de 1992 ante el Notario de Madrid, don Agustin Sanchez Jara, con €

nimero 3425/92 de su protocolo. Estainscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.857, general
1.258 de laseccion 32del Libro de Sociedades, folio 220, hojandmero 9.643, inscripcion 123, confecha 8
de Julio de 1965. Se encuentrainscrito en el Registro Especial de Bancosy Bangueros con €l niimero 30,
y pertenece a Fondo de Garantia de Depdsitos con e nimero de Codigo 0128. BANKINTER S.A. dio
comienzo a sus actividades en el momento de su constitucién y, segin el articulo 4° de los Estatutos
Sociales, su duracion serapor tiempo indefinido. Los Estatutos Sociales estan adisposicion del publicoy
pueden ser consultados en el domicilio social de BANKINTER S.A.

BANKINTER tiene la forma juridica de Sociedad Andnimay su actividad esta sujeta a la legidacion
especial para entidades de crédito en genera y, en particular, a la supervision, control y normativa del
Banco de Espania.

0.2.2 Factoresy riesgos significativos

No existen factores o riesgos significativos respecto ala generacion futura de beneficios de la sociedad
por naturaleza misma del Emisor.

No existe ningun proceso judicia o arbitral pendiente contrael Emisor o sus asociadas que puedatener un
efecto significativo, o quelo hayatenido o pudiera haberlo tenido en los dos Ultimos g ercicios, sobrela
capacidad del Emisor para cumplir sus obligaciones derivadas de los warrants a emitir bgjo €l presente
Programa.
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CAPITULOI

|.1.Personas que asumen la responsabilidad por €l contenido del folleto.

D. Pablo de Diego Portolés, mayor de edad, espafiol, \ecino de Madrid, con D.N.I. niUmero
2.504.165, en nombre y representacion de BANKINTER, SA. (en adelante, indistintamente,
BANKINTER, o "la Sociedad Emisora"), asume la responsabilidad por € contenido del presente
Folleto Reducido de Programa (en adelante, “ €l Folleto”).

D. Pablo de Diego Portol és actlla en calidad de Subdirector General de BANKINTER, SA., envirtud
delas facultades conferidas por el Consejo de Administracion.

D. Pablo de Diego Portolés confirmalaveracidad del contenido del Folleto y que no se omite ningiin
dato relevante ni induce a error.

|.2.0rganismos Supervisores.

1.2.1.Mencién de lainscripcién del Folleto en los Registros de la Comisién Nacional del Mercado
deValores.

Este Folleto estainscrito en los Registros of icial es de laComisién Nacional del Mercado deValores.
Tiene natural eza de Folleto Reducido de Programa (Red5), de conformidad con |o establecido en la
Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores (modificada por la Ley 37/1998 de 16 de
Noviembre), el Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo, sobre emision y ofertapublicade ventade
valores, el R.D. 2590/1998, de 7 de Diciembre sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de valores, y la Orden Ministerial de 12 de Julio de 1993, Orden Ministerial 23 de Abril
de 1998 y la Circular 2/1999 de 22 de Abril de la Comision del Mercado de Valores.

"El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobrela solvenciadelaentidad emisoraolarentabilidad
delosvaloresemitidosu ofertados” .

1.2.2. Autorizacion previa

Los warrants objeto de emisién no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo
previo distinto de la verificacion y registro de su Folleto en la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

I.3.Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que han verificado las
cuentas anuales de la Sociedad Emisora durante los tres ultimos ejercicios.

BANKINTER cuenta con los informes de auditoria de sus estados contables, emitidos, una vez
examinados y verificados por la firma de auditoria externa Price Waterhouse Coopers Auditores
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana n® 43, inscritaen €l R.O.A.C. con el nimero
S0.242, paralos gjercicios cerrados en 1999, 2000 y 2001.

Los informes de auditoria individuales y consolidados de los tres Ultimos afios han resultado
favorables no registrandose ninguna sal vedad.

12



CAPITULOII:

EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE WARRANTS

1.1 CONDICIONESY CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION.

I1.1.1 Importe maximo de warrants a emitir bajo el programa. Denominacién de los
valores. Plazo de las emisiones.

El nimero de emisiones arealizar bajo €l presente Programa de Emision no esta fijado de antemano. Sin
perjuicio delo indicado a continuacion, los valores a emitir estaran denominados en euros.

El importe global méximo a emitir es de 400 millones de euros, en un plazo de doce meses desde el

registro del presente Folleto enla CNMV, computandose el importe emitido a estos ef ectosagregando el

resultado de calcular €l producto del Precio de Emision del warrant por el nimero de warrants emitidosde
cada una de las emisiones. El importe definitivo de cada emision se fijara de acuerdo con los valores
emitidos y la prima de cada Warrant (que se expresara como un importe en euros), se determinaraen la
Informacion Complementaria de cada emision en concreto. Este Programa de Emisién, tendra una

vigenciade un (1) afio desde lafecha de registro oficia enlaCNMV.

El plazo de vencimiento de los warrants de cada emision no esta prefijado de antemano, pero no sera
inferior a 3 meses ni superior a 2 afos. El Emisor procedera a fijar €l plazo de cada emision en su
correspondiente I nformacion Complementaria.

I1.1.2 Naturaleza y denominacién de los valores que se ofrecen

Los valores a los que se refiere el presente Folleto informativo son warrants, a emitirse por
BANKINTER, S.A., dentro del “Primer Programa de Emision de Warrants de BANKINTER, S.A. 2003",
sobre una serie de Activos Subyacentes, seglin se expone mas adelante. Al amparo del presente Folleto
Completo, el Emisor tiene laintencion de realizar una serie de emisiones de warrants no determinada de
antemano, durante los préximos doce meses, a contar desde |afecha de registro del presente Folleto.

Cada emisién se formalizara mediante la verificacion y registro por la CNMV, en los términos

establecidosen el Real Decreto 291/1992, de 27 demarzo, (modificado por el Real Decreto 2590/98) y en
laCircular 2/1999 de 22 de abril, delacorrespondiente | nformaci 6n Complementaria, que seregistrarade
formaadicional aeste Folleto, y que contendralas condiciones particularesy caracteristicas concretas de
cada emision (en adelante “ Informacion Complementaria’).

11.1.3 Importes nominales previstos para |los valores a emitir al amparo del programa
de emision.

El importe de cada emision no esta prefijado de antemano. Al cierrede cadaemisién, el Emisor procedera
afijar € importe definitivo de cadaemision, de acuerdo con losvalores emitidosy del Precio de Emision
de cada warrant (que se expresara como un importe en euros), y se determinara en la Informacion
Complementaria de cada emisién en concreto.

El plazo de vencimiento de los warrants de cada emision no esta prefijado de antemano, pero no sera
inferior a3 meses ni superior a 2-afios

LaPrima se expresara en euros.
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11.1.4 Tipo y modalidad de las emisiones que configuran el programa de emision de
warrants.

11.1.4.1 Activos subyacentes previstos

Dentro del “Primer Programa de Emision de Warrants de BANKINTER, S.A. 2003", esté previsto emitir
warrants sobre los siguientes grupos de Activos Subyacentes:

|. Warrants sobre Divisas: un warrant cuyo subyacente es unadivisa o indice de divisas cotizadas
en mercados organizados.

I1. Warrants sobre Indices Bursdtiles: un warrant cuyo subyacente es un indice bursétil de
mercados organi zados de val ores de renta variabl e espafiol es 0 extranjeros.

I11. Warrants sobre Cestas de Acciones Bursétiles: un warrant cuyo subyacente es una cesta de
acciones de empresas cotizadas en mercados organizados, en lamisma divisa, y seleccionadas
por BANKINTER, SA.; semprey cuando se pondere con una ponderacion claray no cambiante
durante lavida del warrant.

IV. Warrants sobre Acciones : un warrant cuyo subyacente es una accion de empresas cotizadas
en mercados organizados espafioles o extranjeros (distintas de BANKINTER, SA.);

V. Warrants sobre tipos de interés: un warrant cuyo subyacente es un tipo de interés a un plazo

determinado referido a mercado de depositos interbancarios.,.

V1. Warrants sobre valores de renta fija: un warrant cuyo subyacente es un valor de renta fija
(Deuda Publica u otros emisores) nacionales o extranjeros.

Para cada emision se recabara la autorizacion pertinente para € uso del Activo Subyacente, cuando sea
necesario. En el supuesto de que dicha autorizacion fuese denegada, dicha circunstancia serd comunicada
debida einmediatamente alaCNMV.

11.1.4.2 Tipo y modalidad de los warrants

Loswarrants aemitir bgjo el Folleto Programa se liquidaran exclusivamente por diferencias L os warrants
aemitir podran ser de los siguientes tipos:

A. Segun los derechos que atribuyen a sustitulares

a). Warrants de Compra Tradicionaes (Call Warrants)

Son warrants que otorgan a su titular € derecho a percibir, en la Fecha de Pago, la diferencia positiva que
existiera entre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio
(europeos) o en cualquier momento durante el periodo de gjercicio (americanos).

b). Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants)

Son warrants gque otorgan a su titular el derecho a percibir, en la Fecha de Pago, el valor absoluto de la
diferencia negativa que existiera entre el Precio de Liquidacién del Activo Subyacentey el Precio de
Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio(europeos) o en cualquier momento durante el periodo de
gjercicio (americanos).

14



¢) Warrants combinados.

-- warrants con techo (cap) o con suelo (floor), que incorporan un limite (techo) ala subidao
un limite (suelo) a la bgjada ddl Activo Subyacente y por tanto otorgan a su titular €
derecho (no la obligacién) a percibir un pago limitado por €l techo o suelo establecido.

-- warrants call spread y put spread que son, respectivamente, combinacion de call compraday
vendiday combinacién de put compraday vendida.

B. Segun su plazo de gjercicio:

1. Warrants “ Americanos’

El tenedor puede gercitar el warrant en cualquier momento durante €l periodo de gjercicio.

2. Warrants “ Europeos’

El tenedor puede gjercitar €l derecho Unicamente en su fechade gjercicio.

[1.1.5 Métodos de calculo del valor del warrant.

Los métodos de calculo del valor del warrant seran los siguientes:

- Black-Scholes para los Put y Call warrants tradicionales. En caso de utilizarse un método distinto se
especificara en la Informacion Complementaria de cada emision.

- Paralos Put y Call warrants de gjercicio americano se utilizara el método de valoracion de opciones
Binomial de Cox-Ross-Rubinstein.

M odelo Black-Scholes:
Paralos Call warrants:

Call =S* N (d1) - X * e* N(d2)
Paralos Put warrants:

Put=X * e«* N(-d2) — S* N (-d1)
donde,

di: Ln (S/X) + (r+s2/2)*t
Svt
d2: dl-svt

t: Plazo hasta vencimiento del warrant.

X: Precio de Ejercicio del warrant.

r: Tipo deinteréslibre de riesgo.

N: Funcién de densidad normal (o en su caso, log-normal).

Ln: Logaritmo Neperiano.

s: Raiz cuadrada de lavarianza del precio del Activo Subyacente.
S: Precio del Activo Subyacente Factor de descuento.

e -rt: Factor descuento.

En €l caso de warrants sobre Acciones, Indices y cestas de acciones, la Prima se calculara de lamisma
forma, pero tendraen cuenta, en el caso delas acciones e indices, los dividendos, sustituyéndose por tanto

15



en lasférmulas el Precio del Activo Subyacente, S, por €l factor S* e« siendo q latasade rendimiento por
dividendos estimada para el Activo Subyacente de que setrate.

Para warrants sobre tipos de cambio, la Prima se calculara de la misma forma pero tendrd en cuenta el
tipo de interés de la divisa subyacente, sustituyéndose en lasférmulas €l Precio del Activo Subyacente, S,
por €l factor S*e~, siendor €l tipo deinterésdeladivisay t € plazo de vencimiento del warrant.

En € caso de los warrants de gjercicio americano, se utilizard el método binomial de Cox-Ross
Rubinstein (salvo que se decida utilizar un método més idéneo de acuerdo con la practica de valoracion
de mercado)

Los warrants call spread y put spread que son combinaciones de put y calls tradicionales, se valoraran
dentro del entorno de valoracion de Black & Scholes.

Modelo Binomial o de“ Cox-Ross-Rubinstein”:

Junto con la férmula “Black& Scholes” es otro modelo clésico de valoracion de opciones, que debe su
desarrollo a Cox, Ross y Rubinstein (“Option Pricing: A Simplified Approach” Journal of financial
Economics, 7 de Septiembre de 1979). Es el método de valoracion mas adecuado a opciones del estilo
americano (gercitables en cualquier momento) con un flujo no regular de rendi mientos (1os dividendos).

El modelo se basa en la premisa de que €l precio de la accidn se comporta de forma aleatoria siguiendo
una distribucion binomial. Una distribucion binomial es aguella en la que sdlo pueden darse en cada
periodo dos eventos (que suba o que baje la accion).Pero si el nimero de periodos esinfinito, el nimero
de posibles resultados (o val ores que tomala variable a eatoria) es también infinito.

Cox, Ross y Rubinstein desarrollaron e modelo de valoracion de opciones por el método binomial
concluyendo en lasiguiente formula:

co=0XT (p2) = Xxr "xf (p2)

Co precio delacall en el momento O

D precio de la Subyacente en el momento O

X precio de gjercicio delaopcion

r— factor de descuento basado en €l tipo de interéslibre deriesgo avencimiento y el flujo de
dividendos (r) y € plazo avencimiento (n)

f distribucion binomial
pl, p2  probabilidad de evento favorable por periodo (subida delaaccion) tal que
pl= u(r-d) y p2=r-d
r(u-d) u-d
ud incremento o decremento de la accion en cada periodo (tal que SX U esel precio quealcanzara

laaccion en caso de subir).

Para calcular €l precio de la Put se parte del precio de la call anteriormente calculado aplicandole la
relacién de paridad put/call siguiente:

PO=CO0- 0+ XXTr ™

PO precio de la put en el momento 0
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Este model o es parecido al modelo de“Black& Scholes’ y presentael mismo esquema: precio actual dela

accion por una probabilidad binomial f menos el valor presente del precio de gjercicio r otra
probabilidad binomial.

En €l limite, cuando € nimero de periodos “n” tiende a infinito, la distribuciéon binomial se comporta
como unanormal. Por este motivo, laférmulabinomial y lade “Black& Scholes’ convergen.

11.1.6 CARACTERISTICAS Y DERECHOS QUE ATRIBUYEN LOS VALORES.

I1.1.6.1Derechos que otorgan los warrants

Los warrants a emitir bajo el Programa de Emision otorgaran a sus titulares el derecho a percibir, en
Euros, en la Fecha de Pago, la diferencia positiva (Call warrants) o el valor ébsoluto de la diferencia
negativa (Put warrants) que en la Fecha de Ejercicio existieraentre el Precio de Liquidaciony el Precio
de Ejercicio.

11.1.6.2 Procedimiento para el calculo de las liquidaciones debidas a |os suscriptores.
Cada warrant dard derecho a su titular arecibir del Emisor, en la Fecha de Pago resultante del gjercicio
del warrant, la diferencia positiva (Call warrants) o € valor absoluto de la diferencia negativa (Put
warrants) que en la Fecha de Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidaciony el Precio de Ejercicio,
cantidad que se obtiene de aplicar las siguientes formul as:

Call warrants Tradicionales:

L = Max (0; (PL-PE)* Ratio

Put Warrants Tradicionales:

L = Max (0; (PE-PL)* Ratio
donde:

L= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por warrant

Si escall warrant ladiferencia positivaentre el Precio de Liquidaciony el Precio de Ejercicio del Activo
Subyacente.

Si es put warrant el valor absoluto de la diferencia negativa entre el Precio de Liquidaciony el Precio de
Ejercicio del Activo Subyacente.

PE=  PreciodeEjercicio del Activo Subyacente.
PL= PreciodeLiquidacion del Activo Subyacente.

El Precio de Ejercicio deloswarrants se podra determinar bien por referenciaal precio o nivel del Activo
Subyacente en una determinada Fecha, pero estando siempre cuantificado en la Fecha de Emision.

En el caso de que, como consecuencia de lo previsto en este apartado, resulte afavor del tenedor de los
warrants, un Importe de Liquidacion, la liquidacién sera satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago, a
través de la entidad que aparezca designada como Agente de Pagos en la Informacion Complementaria a
cada emision.

Tanto los Precios de Ejercicio, como los Precios de Liquidacién, Fechas de Ejercicio, Fechas de
Liquidacién, Fechas de Pago, informacién sobre los Activos Subyacentes y demds parametros necesarios
para determinar los derechos de cada titular en cada emisién concreta, vendran especificados en la
Informacion Complementaria correspondiente a cada emision.
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Iguamente, en €l caso de que una emision concreta presente cualquier variacion sobre las formulas de
liquidacion anteriormente indicadas para calcular €l Importe de Liquidacién, dichas variaciones se
indicaran con detalle en la Informacién Complementaria.

Lasférmulasautilizar para calcular el “Importe de Liquidacion Extraordinario” en los casos previstos en
el Anexo Il seran también las arriba indicadas, salvo que se establezca lo contrario en la Informacion
Complementaria correspondiente a cada emision.

En € caso de que resulte a favor del tenedor de los warrants un Importe de Liquidacion, la liquidacion
serd satisfecha por la Entidad Emisora en la Fecha de Pago, directamente o a través de la entidad que
aparezca designada como tal en lainformacion compl ementaria de cada emision.

11.1.6.3 Ajustes en | os precios calculados(Anexo I11)

Los gjustes que en su caso se realicen en los precios calculados, se comunicaran a la CNMV como
informacién adicional alalnformacion Complementaria correspondientes acadaemisiony se publicaran
en un periddico de difusion nacional y en €l Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid y Bolsa de
Barcelona. En caso de utilizar métodos de célculo distintos alos especificados en el presente Folleto, se
comunicard el métodoy efectosalaCNMV.

Sera el Agente de Calculo quien determinard el gjuste aredizar, si procede. EI Agente de Calculo se
guiard por los principios de la proteccion de los inversores, la igualdad de trato para tenedores y el
emisor, y laconsistenciaen la aplicacion de criterios.

11.1.6.4. Descripcién de los supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o
modificaciones de |os derechos que conllevan |os activos subyacentes (Anexo | 11).

11.1.6.5Informacion sobre el Agente de Calculo

El Agente de Célculo para las emisiones de warrants amparadas bajo este programa sera | I ntermoney
SA. condomicilio en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso, s/n, Torre Picasso, Planta 22, 28020 Madrid

El Agente de Calculo asumira las funciones correspondientes a calculo, determinacion y valoracion de
los derechos que correspondan alos warrants objeto de las emisiones que serealicen bajo el Programade
Emision, y delos precios, tipos o cotizaciones de los A ctivos Subyacentes en | as correspondientes Fechas
de Valoracion, de conformidad con o previsto en €l presente Folleto y enlalnformacion Complementaria
particular correspondiente acadaemision, paralo cual:

a) Calculara o determinaralos preciosy niveles de los Activos Subyacentes en cada Fechade Valoracién
en que éstos se deban calcular o determinar, conformealo establecido en lalnformaci én Complementaria
correspondiente a cada emision.

b) Determinaralos derechos de |os warrants que de la aplicacién de las formul as de liquidaci én previstas
resulten, en su caso, afavor de lostitulares, en la Fecha de Ejercicio correspondiente.

c) Determinard los precios o vaoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso de
discontinuidad, interrupcion del mercado o defecto de publicacion de indices o precios de referencia,
supuestos de cancelacién anticipaday los gjustes y valoraciones aredlizar de acuerdo con lo sefidlado en
el presente Folleto.

d) Realizara cualquier otro célculo o valoracion necesario para la determinacion de los derechos
correspondientes alos titulares de los warrants.

El Agente de Calcul o actuarasiempre como experto independientey sus calculosy determinaciones serén
vinculantes tanto para el Emisor como paralostitulares de los warrants.
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Si en los calculos efectuados se detectase algun error u omisién, el Agente de Célculo procedera a
subsanarlo en €l plazo maximo de CINCO dias habiles desde el momento en que se detectase dicho error,
o €l mismo fuese notificado al Agente de Calculo por cualquier parte interesada.

Si d Agente de Calculo renunciase a actuar, o por cuaquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad, que necesariamente habra de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a QUINCE dias habiles desde que €

Emisor reciba la notificacién de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la sustitucion del

Agente de Calculo, cualquiera que sea la causa, no sera efectiva hasta que la nueva entidad inicie sus
funciones y hasta que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacion como hecho relevante a la
CNMYV vy al organismo rector del mercado secundario que corresponda. Los mercados secundarios, seran
las Bolsas de Madrid y Barcelona.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumira ninguna obligacion
de agencia o representacion con respecto a los titulares de los warrants, ni ninguna rel acién de mandato
fiduciaria por cuentade los titulares de los Valores ni con los mismos.

Cualquier calculo o resolucion respecto alos Valores realizado por € Agente de Célculo sera (salvo en
caso de error manifiesto), definitivo, concluyente y vinculante paralos tenedores de los Valores.

El Agente de Calculo en ningln caso sera responsable antetercero alguno deloserroresde calculo delos
precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas por las entidades
encargadas de la publicacion o clculo de dichos precios o indices oficiales.

11.1.7 Informacién sobre activos subyacentes

El emisor facilitardalosinversoresinformacion financierasobre lacotizacion y volatilidad delos Activos
Subyacentes a través de las siguientes agencias: JCF Group, Techrulesy Goldman Sachs.

11.1.8 Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por el suscriptor

No existen, para los tenedores de los warrants, gastos ni comisiones durante la emision ni durante el
gjercicio, sin perjuicio delas comisiones que apliquen las respectivas entidades depositarias por el tramite
del gjercicio, maslas comisiones por compray ventaen €l mercado secundario.

En € caso de que Bankinter sea €l depositario de los warrants, cobrara una comision por €l tramite de
gjercicio, de acuerdo con lo establecido en el Folleto de Tarifas.

11.1.9. Gastos y comisiones derivados de la representacion de los valores en
anotaciones en cuenta, inscripcion y mantenimiento de saldos en los registros
contables.

Lascomisionesy gastos que se deriven delaprimerainscripcion delosvaloresemitidos bajo e Programa
de Emision en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores (Iberclear) o en €l sistemade compensaciony liquidacién de valores que corresponda, seran por
cuentay acargo de laEntidad Emisora.

Lainscripciony mantenimiento delosvaloresafavor delos suscriptoresy delostenedores posterioresen
los registros de detalle a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores (Iberclear) y de las Entidades participantes en el mismo, estara sujeto a las
comisionesy gastos repercutibles que, en cadamomento, dichas entidades tengan establecidos, y correran
por cuentay acargo de lostitulares de los valores. Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran
consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles que
legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Copias de dichas tarifas se pueden consultar en 10s organi smos supervisores mencionados.
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[1.1.10 Clausula de interés o rendimientos

Los warrants carecen de rendimiento explicito y €l rendimiento efectivo previsto para el suscriptor
dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente y de las condiciones de gercicio de los
warrants de cada emision.

Aviso al inversor

El Emisor adviertequelosrendimientosdelosvalor esobjetodelapresenteemision dependen dela
evolucion de los Activos Subyacentes de loswarrants. El Emisor advierte que las rentabilidades
pasadasdelosactivosquevayan aconstituir ActivosSubyacentesdelasemisionesarealizar bajoel
Programa de Emision, no presuponen rentabilidad futuras, y las expectativas sobre €
comportamiento de cualquier Activo Subyacente pueden modificarse en cualquier momento
duranteel plazo devigencia del warrant. El suscriptor deloswarrantsaemitir bajo el Programa
de Emision debe ser consciente de que una evolucion del Activo Subyacente contraria a las
expectativas del inversor del warrant podra dar lugar a la pérdida de todo o parte del capital
invertido.

I1.1. 11 Régimen Fiscal

El andlisis que sigue es un breve desarrollo de las principales consecuencias fiscales derivadas de la
compra, tenencia, gjercicio o transmisién de los warrants cuya emision se ampara bajo este Folleto.

Este andlisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con laLey 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (“LIS"), laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (“LIRPF"), la Ley 41/1998, de 9 de

diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentesy Normas Tributarias (en adelante, LIRNR) y la
Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre €l Patrimonio (“LIP"), asi como con los vigentes

reglamentos de dichos |mpuestos El presente andlisis se realizade acuerdo con lalegislacion envigor ala
fecha de aprobacién del presente Folleto, no obstante este régimen fiscal puede ser afectado por los
cambios que produzcan en lalegislacion vigente.

Esta exposicién no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de inversién o desinversion en los
warrants, ni tampoco puede abarcar € tratamiento fiscal aplicable a todas las categorias de inversores,
algunos de los cual es (como por gemplo las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto de
Sociedades (“1S"), las Instituciones de Inversién Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas,
€tc.) estén sujetos anormas particulares.

Seaconsgjaental sentido alosinversoresinteresados en laadquisicion deloswarrants que consulten con
sus abogados o asesores fiscales en orden a la determinacion de aguellas consecuencias tributarias
aplicables asu caso concreto. Del mismo modo, losinversores habran de tener en cuentalos cambios que
lalegislacion vigente en este momento pudiera experimentar en €l futuro.

a) Imposicion Indirecta

La adquisicién de los warrants esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos previstos en el articulo
108 delalLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valoresy concordantesdelas|eyesreguladorasde
los Impuestos citados.

b) Imposicion Directa

Por lo que respecta alas rentas derivadas de la titularidad de los warrants, de acuerdo con la Legislacion
Fiscal espafiola vigente, el Emisor interpreta que se trata de una emision de valores negociables que no
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representa la captacion y utilizacion de capitales ajenos y que por tanto no originan rendimientos

obtenidos por la cesion aterceros de capital es propios, en los términos establecidos en el apartado 2 del

articulo 23 de La Ley 40/1998. Bajo esta premisa se describen las principal es consecuencias fiscales,

desde el punto de vistade laimposicion directa, derivadas de las emisiones arealizar bajo €l Programade
emision.

C) Inversores residentes en territorio espafiol

En esta seccién seincluye el tratamiento fiscal aplicable alosinversoresresidentes en territorio espafiol,
asi como aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por el Impuesto sobre laRenta
de No Residentes (“IRNR”) y actlien en Espafia a través de un establecimiento permanente, y también a
losinversores personas fisicas, no residentes, residentes en la Unidn Europea (siempre que no lo sean de
un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal), igualmente contribuyentes por €l IRNR,
cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econémicas
alcancen, a menos € 75% de latotalidad de su rentaen el gercicio y que opten por tributar en calidad de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“|RPF”).

Sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién firmados por Espafia, se
consideraran inversores residentes en territorio espariol, las entidades residentes en Espafia conforme al
articulo 8.3 de la LISy las personas fisicas residentes en Espafia conforme a articulo 9 de la LIRPF.

Igualmente, tendran la consideracion deinversores residentes en territorio espafiol las personasfisicas de
naciondidad espafiola que acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante €l

periodo impositivo en €l que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

A continuacién se analiza el régimen aplicabl e alos sujetos pasivos del 1S, de una parte, y las personas
fisicas de otro:

d)Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Lafiscalidad sobre larenta obtenida por |0s sujetos pasivos del |'S se encuentra regul ada basi camente por
laLey 43/1995, de 27 de diciembre, del IS, y por €l Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se
aprueba el Reglamento del IS.

Cuando € suscriptor de los warrants sea un sujeto pasivo del IS, la prima pagada por su adquisicion no
tendréa caracter de gasto fiscalmente deducible sino que, por el contrario, constituird, aefectosfiscales, el
valor de adquisicion del warrant. Lo mismo ocurrira respecto de las adquisiciones de estos instrumentos
en el mercado secundario en relacion con el precio satisfecho.

Si se produce la transmisién del warrant el rendimiento obtenido tendra la consideracion de renta
sometida a tributacion que, con caracter general, vendra determinada por la diferencia entre € valor de
adquisicién -neto, en su caso, de las provisiones constituidas para corregir dicho valor- y el precio de
transmision.

Si se produce €l gercicio del warrant, contable y fiscalmente se habria de computar la renta generada'y
gue, con caracter general, vendra determinada por la diferencia entre el importe obtenido por la
liquidacién como consecuenciadel gercicioy el valor neto contable del warrant.

Si llegado €l vencimiento no hay liquidacion positiva, se consolidara una renta negativa, fiscalmente
computable por el importe del valor neto contable del warrant.

€)Personas Fisicas

1. Impuesto sobrela Renta de las Personas Fisicas

Cuando losttitulares de warrants sean contribuyentes por €l IRPF, el régimen fiscal aplicable alas rentas
derivadas de los mismos se encuentra regulado, basicamente, por laLey 40/1998, de 9 de diciembre, del
IRPF, y por el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento del |RPF.
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Respecto a la suscripcion o adquisicion del warrant, el importe satisfecho por éste no tendra la
consideracion de partida minorada de |os rendimientos integros del IRPF, sino que se computard como
valor de adquisicién de un valor mobiliario.

Las rentas derivadas de la transmision del warrant a titulo oneroso tendran la calificacion de ganancias o
pérdidas patrimoniales, las cual es vendran determinadas por ladiferenciaentre el valor de adquisicion, en
el que seincluiran los gastos y tributos inherentes a la operacidn, y €l precio de enajenacion, el cual se
disminuira por los importes mencionados anteriormente, siempre que hubiesen sido satisfechos por el
transmitente.

En & supuesto de gercicio del warrant, |a renta obtenida tendra la calificacion de ganancia o pérdida
patrimonial determinadapor ladiferenciaentre el importe obtenido por su liquidacién como consecuencia
del giercicio y la prima satisfecha en la suscripcion o el importe por € que hubiera realizado su
adquisicion en el mercado secundario y, en su caso, los gastos y tributos inherentes ala adquisicion.

Si llegado el vencimiento, el warrant no se hubiera gercitado, y no diese lugar a ningln tipo de
liquidacion, se producird una pérdida patrimonial fiscalmente computable por € importe del valor de
adquisicién del warrant.

Partiendo de lo anterior, parece defendible mantener que la renta asi calculada se integrara en la parte
especia o general de la base imponible en funcién de que el periodo transcurrido entre su suscripcion o
adquisicion y el de su engjenacion o gjercicio exceda o no de un afio.

Si dicho periodo transcurrido fuese igual o inferior a un afio, la ganancia o pérdida patrimonial que se
manifieste se compensara con €l resto de ganancias y pérdidas patrimoniales de esta naturaleza que se
hubiesen generado en el gjercicioy, en su caso, con estas mismas pérdidas patrimoniales generadasen los
cuatro afios anteriores que se encontraran pendientes de compensacion. Si el resultado de la anterior
compensaci6n arrojase un saldo positivo, € mismo seintegrara en la parte genera de labase imponible,
tributando seguin la escala general del Impuesto. En €l caso de que el resultado de |a citada compensacion
de las distintas ganancias y pérdidas patrimoniales generadas durante el periodo impositivo arrojase un
saldo negativoel mismo podra ser compensado con el saldo positivo del  resto de rentas de la parte
general de labase imponible del contribuyente obtenidas en el mismo periodo impositivo, con € limite
del 10% de dicho saldo positivo, y, s alin asi dicha compensacion arrojase un saldo negativo, € mismo
podra ser compensado, en |os términaos descritos, durante |os 4 afios siguientes.

Si, por el contrario, €l periodo transcurrido entre la fecha de suscripcién o adquisicion y la fecha de
transmision fuese superior a un afio, la ganancia patrimonial obtenida se integrard en la parte especial de
la base imponible, debiendo ser objeto de compensacion, en su caso, con las pérdidas patrimoniales de
esta misma naturaleza que se hubiesen generado en el gjercicio y, en su defecto, con aquellas otras de
igual naturaleza que, procedentes de los cuatro afios anteriores, aln estuviesen pendientes de
compensacion.

Dicha ganancia patrimonial, una vez efectuada, en su caso, la compensacién mencionada, tributara a un
tipo fijo del 15% . En el caso de que la alteracion patrimonial netadel periodo tuviese signo negativo, su
importe podra ser compensado durante |os cuatro afios siguientes.

Por dltimo, podraresultar, en su caso de aplicacion, la previsién contenida en el apartado f) del nimero 5
del articulo 31 delaLey 40/1998.

2. Impuesto sobre el Patrimonio

Laspersonasfisicasresidentesenterritorio espafiol, de conformidad conlo dispuestoen el articulo9dela
LIRPF, estan sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio por la totalidad del patrimonio del que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados |os bienes o
puedan gjercitarse los derechos. Los Warrants se computaran en la base imponible por su precio de
mercado alafechadel devengo del Impuesto.

f)Inversores no residentes en territorio espaiol

En esta seccion se incluye el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio
espariol que no actlien en €l territorio de nuestro pais mediante establecimiento permanente.

22



Se consideraran inversores no residentes en territorio espafiol las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en €l territorio de nuestro pais, de conformidad
con lo dispuesto enlos articulos4 y 6 delaLIRNR.

L adescripcion que se contiene a continuacion es de caracter general por 1o que se deberan tener en cuenta
las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los convenios para evitar la doble
imposicion firmados por Espafia.

g)Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Cuando los titulares de los warrants sean contribuyentes por el IRNR, el régimen fiscal aplicable alas
rentas derivadas de aquellos se encuentra regulado, basicamente, por laLey 41/1998, de 9 de diciembre,
del IRNR, y por €l Real Decreto 326/1998, de 26 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento del
IRNR.

Los rendimientos derivados de la transmisién o gjercicio del warrant a titulo oneroso tendran la
calificacion de ganancias o pérdidas patrimoniales, determinadas por la diferencia entre € valor de
adquisicion y €l precio de engjenacion o € importe obtenido por la liquidacién, y serén gravadas en
Espafia aun tipo fijo del 35%, salvo que resulte aplicable un convenio para evitar la doble imposicion
suscrito por Espafia, en cuyo caso se estaraalo dispuesto en dicho convenio.

Sin perjuicio delo establecido en el parrafo anterior, lagananciapatrimonial estariaexentade tributacion
en Espafia, en |os siguientes casos:

(i) De acuerdo con € articulo 13.1.b) de la LIRNR esta exenta la ganancia obtenida, sin mediacion de
establecimiento permanente, por residentes en otro Estado de la Union Europea, siempre que la citada
gananciano hubierasido obtenidaatravés delospaises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

(ii) De acuerdo con € articulo 13.1.h) de laLIRNR esta exenta la renta derivada de la transmision de
valoresrealizados en mercados secundarios ofi cial es de val ores espariol es, obtenidapor personasfisicaso
entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con
clausula de intercambio de informacién, siempre que la citada ganancia no hubiera sido obtenida a través
de los paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

L as personas fisicas no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en €l articulo 9
de la LIRPF, estan sometidas al | mpuesto sobre el Patrimonio por aquellos bienes y derechos que
estuviesen situados, pudieran gjercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, de los que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio, salvo que sea de aplicacién una exencién en virtud de un
convenio para evitar la doble imposicién sobre la renta firmado por Espafia, siempre que dicha persona
fisicatenga derecho alaaplicacion del Convenio.

I1.1.12Periodo de vigencia de los warrants y procedimiento de gercicio de los
derechos por parte delostenedoresdelosvalores.

El periodo de vencimiento de los warrants a emitir bajo e Programa de Emisién variara para cada
emision concretay se determinaraen lalnformacion Complementaria particul ar correspondiente, pero no
serainferior a3 mesesni superior a 2 afios.

11.1.12.1 Precio de Reembolso
Los warrants a emitir bajo € Programa de Emisién no atribuirén a sus titulares derecho alguno de
reembolso, sino el derecho apercibir losimportes que, en su caso, y de conformidad conlo previsto en el

apartado 11.1.6 anterior y en laInformacion Complementariaparticular de que setrate, resulten afavor de
los mismos en cada emision. Los warrants se liquidaran exclusivamente por diferencias.

23



[1.1.12.2 Modalidades de amortizacion

Sin perjuicio deloindicado en el Anexo I11, los derechos que en su caso resulten de laliquidacién de los
warrants se amortizaran definitivamente en las Fechas de Ejercicio previstas para cada emision, segiin
indique la correspondiente Informacion Complementaria.

11.1.12.3 Procedimientos a seguir para el gercicio de sus derechos por parte de los
tenedores de los warrants.

El Periodo de Ejercicio delosvalores en el caso de warrants americanos seré cual quier Dia Habil hasta el
Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento. En €l caso de warrants europeos, €l gercicio sera
automatico avencimiento. Los gastos que se deriven para€l inversor como consecuenciadel gjercicio por
parte de laentidad depositariao el intermediario financiero, de los derechos que incorporan los warrants,
serén acargo del mismo.

El nimero minimo de warrants paralos cuales se solicite €l gjercicio serade 100.

Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentados por € titular de los warrants a la entidad en la que
tengan depositados los valores.

L os avisos habran de ser formul ados siguiendo estrictamente lasinstrucciones del Aviso de Ejercicio que
seincluye como Anexo Il d presentefolleto. El Agente dePago, que en este caso coincide con el Emisor,
es decir, Bankinter, tiene la potestad de rechazar |0s avisos que no cumplan dichasinstrucciones. Lafalta
de cumplimentacion y envio valido de un Aviso de Ejercicio puede traer consigo, por tanto, que dicha
notificacion sea considerada nula de pleno derecho. Cualquier resolucion acerca de si dicho Aviso de
Ejercicio ha sido validamente cumplimentado y enviado habra de ser tomada por el Agente de Pagos y

seraconcluyentey vinculante parael Emisor y parad correspondientetitular del warrant. Sin perjuicio de
lo dispuesto a continuacion, sera nulo cualquier Aviso de Ejercicio, sobre el que se resuelva que es
incompleto o que no reviste la forma valida. El Agente de Pagos hara cuanto esté a su acance para

notificar sin demoraal correspondiente titular de los warrants, si resuelve, que un Aviso de Ejercicio es
incompleto o no reviste unaformavalida, por lo que se reputara nulo atodos los efectos, de formaque el

inversor podraenviar instrucciones a Agente de Pagos en los plazosy formas definidos en este apartado.

Si no mediase negligencia o conducta dolosa a ellos imputable, ni el Emisor ni el Agente de Pagos seran
responsables frente a ninguna persona de cualquier medida que hayan adoptado u omitido adoptar en

relacién con dicha resolucion o con la notificacion de dicharesolucion aun titular de warrants. El envio
de un Aviso de Ejercicio constituird una decision irrevocable del titular de los warrants de gjercitar los
warrantsindicados y no podrarevocarse ningiin Aviso de Ejercicio después de su recepcion por €l Agente
de Pagos, de la forma anteriormente resefiada. Con posterioridad a envio de un Aviso de Ejercicio, no
podran transmitirse los warrants que sean objeto de dicho aviso. Los Avisos de Ejercicio habran de ser
recibidos antes de las 17.00 p.m. hora local para ser €jecutados el mismo dia. Los Avisos de Ejercicio
recibidos por el Agente de Pagos después de las 17.00 p.m. hora local tendran Fecha de Ejercicio un Dia
Habil siguiente alarecepcion del aviso.

Lamodalidad de gercicio en laFecha de Vencimiento serd lasiguiente:

Ejercicio Automatico a Vencimiento

L legada la Fechade Vencimiento, loswarrantsno gjercitados por lostenedores seran g ercitados
automaticamente por el Emisor. El Emisor, através del Agente de Pagos, a partir de esa fechay
dentro del plazo previsto en cada | nfor macion Complementaria, proceder aapagar alostenedores
deloswarrantslosimportesque, en su caso, y de conformidad con lo previstoen €l apartado|1.1.6
anterior y en la Informacion Complementaria particular de que setrate, resulten a favor delos
mismos en cada emision. Este importe sera calculado por e Agente de Calculo en la Fecha de
Valoracion.
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El abono del Importe de Liquidacién que en su caso resulte a los titulares de los warrants se hara por €l
Emisor através del Agente de Pagos'y las entidades encargadas de lallevanza de | os registros contables
correspondientes, designadas conforme seindica en € apartado 11.2.1.4. Los gastos para €l inversor que
se deriven delos supuestos descritos en €l Anexo [11. por parte delaentidad depositariao €l intermediario
financiero, seran acargo del mismo.

11.1.12.4 Comunicaciones por parte del Emisor

Sin perjuicio delo indicado para cada caso particular, todas las comunicaciones ef ectuadas alostitulares
de los warrants y a las entidades participantes en |a Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacion y Liquidacion de Valores (Iberclear) (o cualquier otra entidad que le sustituya) serén

efectuadas por €l Emisor, y serén validas s se publican en un diario de circulacion naciona y en €

Boletin Oficial de Cotizacion delaBolsade Vaores deMadrid y de Barcelona. Tales comunicaciones se
enviaran igualmentealaCNMV.

[1.1.13 Servicio Financiero

Las emisiones de warrants a realizar dentro de este Programa de Emision podran negociarse a través de
cualquier Entidad Financieramiembro del mercado donde se negocien dichos warrants.

[1.1.14 Moneda de las emisiones

Los valores aemitir estardn denominados en euros.

[1.1.15 Rendimiento efectivo previsto para el tomador

Seglin lo referido en el apartado 11.1.10 del presente Folleto, los warrants carecen de rendimiento
explicito, pues este rendimiento dependera de la evolucion del Activo Subyacente.

Las féormulas para cacular esta rentabilidad por warrant vendran determinadas por las siguientes
expresiones, aplicables tanto en la Fecha de Ejercicio como en una eventua fecha de transmision del
warrant;
A) Si el warrant es gjercitado o vendido antes de un afio desde lafecha de compra:

Po * (1 + (r*d/365)) = Precio de Liquidacion
B) Si el warrant es gjercitado o vendido después de un afio desde |a fecha de compra:

Po * (1 +r) %= Precio de Liquidacion
Donde en ambasformulas A) y B),

r=T.I.R. parael suscriptor.

Po= Importe delalnversion Inicia
d= Dias transcurridos desde lainversion (fecha de compra o suscripcion)

11.1.16 Coste efectivo previsto para el emisor.

Dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente, de las condiciones de gjercicio de los
warrants de cadaemision y de los gastos en que finalmente se incurran para cada emision.
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L os gastos previstos para cada emision, dependeran de su importe. Se estiman |os siguientes gastos para
el conjunto del programa:

- Notaria (60% del total de gastos estimados)

CN.M.V.

Registro Folleto de Emision (0.24 por mil con un limite de 36.781,94 euros)

Gastos de admision acotizacion  (0.03 por mil si laemision es amas de 18 mesesy 0.01 por mil si es

inferior)
Bolsa de Valores
Estudio 1.160 Euros (Canon fijo)
Derechos 0.05 por mil del importe resultante de aplicar el precio de emision por

€l total nimero de valores a admitir
IBERCLEAR 100 Euros por cada cédigo de valor.
Publicidad Oficial, Impresosy Varios (30% del total de gastos estimados)

Las formulas para calcular € coste efectivo para el emisor vendran determinadas por las siguientes
expresiones:

A) Si el warrant es gjercitado antes de un afio desde |a Fecha de Pago de la emision:

Call Warrant: Max. [0; P. Lig. -P. Ej.] = (Po- G) * (1 +(r*d/365))
Put Warrant: Max. [0; P. Ej. -P. Lig.] = (Po- G) * (1 +(r*d/365))

B) Si e warrant es gjercitado después de un afio desde la Fecha de Pago de la emision:
Call Warrant: Max.[0; P. Lig. - P. Ej.]=(Po - G)* (1+ r)#s

Put Warrant: Max.[0; P. Ej. - P. Lig.]=(Po - G)* (1+ s

Donde en ambasformulas A) y B),

r = Coste financiero para el Emisor.

Po = Precio de Emisién.

G = Gastos de emision.

P. Lig.= Precio de Liquidacién

d = Diastranscurridos desde |a fecha de suscripcion.
P. Ej.= Precio de Ejercicio

I1.1. 17 Evaluacién del riesgo inherente a los valores o al emisor por una entidad
calificadora

Para las emisiones a realizar bajo € presente Programa de Emisién de BANKINTER no se solicitara
calificacion crediticia alguna. No obstante, BANKINTER tiene concedido rating para sus emisiones de
corto plazo de Aly P1 por parte dela Agencias Standard and Poor's y Moody's respectivamente.

Ambas calificaciones representan las més atas categorias en sus respectivas escalas, en cuanto a la
capacidad del obligado para hacer frente a los compromisos financieros derivados de sus emisiones a
corto plazo.

BANKINTER tiene concedido rating para sus emisiones de largo plazo de A y Aa3 por parte de las
Agencias Standard and Poor'sy Moody's respectivamente.
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El rating esta plenamente vigente. Estas Agencias acuden anualmente a Bankinter y efectdian unarevision
in situ para confirmar los mismos. Ademas, en sus publicaciones mensuales se viene incluyendo de
manera ininterrumpida a Bankinter desde 1995 entre | as entidades calificadas con el rating anteriormente
sefialado.

Moody’s publicd el dltimo informe sobre rating de Bankinter en noviembre de 2002. Por su parte,
Standard & Poor’s revisod la dltima vez € rating de Bankinter en marzo de 2003. En ambos casos €
outlook es“ESTABLE”.

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas por las
anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y "+" , "- " acontinuacion de una categoriareflgjan
laposicion relativadentro delamisma. El nimero 1 (o € signo "+" ) representalamejor posicién dentro
de una categoria, mientrasqueel 3 (o el signo"” - ") indicalaposicion mas débil.

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones del corto plazo:

MOODY'S ST
Prime- 1 A-
A -
A -

>

NDARD & POOR'S

Prime- 2
Prime- 3
B
C
D

WN -

El siguiente cuadro presenta las equivalencias de las calificaciones del largo plazo:

STANDARD &
MOODY'S POOR'Sel.B.C.A. SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad optima
Aal AA+
Aa2 AA Altacaidad
GRADO Aa3 AA-
DE Al A+
INVERSION A2 A Buena calidad
A3 A-
Baal BBB+ Calidad satisfactoria que
Baa2 BBB+ disminuird con un cambio
Baa3 BBB- de circunstancia
Bal BB+ M oderada seguridad; mayor
Ba2 BB Exposicion frente afactores
Ba3 BB- Adversos
GRADO B1 B+ Seguridad reducida, mayor
B2 B Vulnerabilidad
ESPECULATIVO B3 B-
Caa CCC Vulnerabilidad identificada
Ca CC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
D Emisién con incumplimiento
declarado

La calificacién crediticia no es sino la expresiéon de una opinién de la Entidad que la emite acerca del

nivel deriesgos (retraso en los pagos eincumplimientos asociado alas obligaciones contraidas) y no tiene
por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de la Entidad

Emisorao delosvaoresaadquirir.
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Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agenciade calificacion.

11.2 INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOSVALORES.

I1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion.
11.2.1.1 Suscripcion de los warrants en el Mercado Primario

La suscripcion de los warrants en Mercado Primario se realizara totalmente por Hispamarket, S.A.
Posteriormente, Hispamarket, S.A. colocara dichos warrants integramente en BANKINTER, S.A.

Una vez fijadas las primas y las caracteristicas de los warrants emitidos por el Emisor, se procederd a
registrar las Informaciones Complementarias correspondientes en la CNMV. Posteriormente,
BANKINTER, S.A. ofrecera los warrants en el Mercado Secundario a los inversores. Si el Emisor
quisieraarticular un procedimiento de colocacion distinto, lo recogeraen lacorrespondiente Informacion
Complementaria.

11.2.1.1.A Formay plazo de entrega a los suscriptores de las copias de |os boletines de
suscripcion o resguardos provisionales.

Recibidala solicitud de suscripcion de los valores, se pondra a disposicidn de los suscriptores, de forma
inmediata, copiadel boletin de suscripcion o resguardo provisional.

Dicha copia servira tnicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en
anotaciones de laemision y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

11.2.1.1.B Forma y plazo de entrega de | os certificados definitivos.

Deconformidad con €l articulo 36.1 del Real Decreto 116/1992 de 14 de febrero,sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursdtiles,, el
Emisor solicitara de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciény Liquidacion de
Valores (Iberclear) que proceda areadlizar |a primerainscripcion de los warrants de la emision de que se
trate. Segun el articulo 11 del Real Decreto, los warrants se constituirén en anotaciones en cuenta como
consecuencia de su primera inscripcién en el registro contabl e, quedando sometidos a las normas del
Capitulo 1l Titulo | de laLey del Mercado de Valoresy disposiciones de desarrollo, asi como del RD
116/92, modificado por el RD 2590/98.

Los titulares de los warrants podran solicitar a las entidades tenedoras de |as cuentas de warrants (una
entidad participante de | berclear) laemision delos certificados de legitimacion relativos alos warrants de
su titularidad. En tal caso, estos certificados de legitimacion se entregaran a sus titulares antes de que
concluya el dia habil siguiente a que tenga lugar |a presentacion de la solicitud requerida de acuerdo con
el RD 116/92.

11.2.1.2 Colocacién en Mercado Secundario
11.2.1.2A Colectivo de potenciales inversores a |os que se ofrecen los val ores.

Una vez admitida a negociacion la emision de los warrants, su colocacién no queda reservada a ningun
col ectivo especifico, pudiendo ser colocados |os val ores a cual esquiera personas o entidadesy publico en
general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran ser
aplicables a determinados inversores.
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11.2.1.2B Colocacion y adjudicacion de los valores

Losinversores podran realizar operaciones de compraventade Warrants en el Mercado Secundario oficial
cursando Ordenes a través de los intermediarios financieros, de las entidades colocadoras o del propio
emisor. Cualquiera de estas entidades tiene la obligacion de poner a su disposicion el presente Folleto
Informativo y €l Triptico de la correspondiente emisién de Warrants realizada con cargo a Programa.

El inversor que desee cursar érdenes de compraventa de valores habra de suscribir la correspondiente
orden normalizada de valores. En la 6rden podraindicar un precio o limitar el mismo, asimismo indicara
€l plazo de vigencia de la orden, todo €ello de conformidad con lo establecido por la normativa bursatil
aplicable atodas |as compraventas de valores realizadas en Bol s, incluidos los Warrants. Las 6rdenes se
cursaran por niumero de Warrants'y no por importes efectivos.

El intermediario financiero informard a peticion del inversor de las cotizaciones de compray de venta
dadas por BANKINTER, S.A que en ese momento aparezcan en las pantallas de cotizacion de las
Agencias distribuidoras de Informacion Financiera, advirtiéndole que dichas cotizaciones son para
importes minimos y maximos y que tienen caracter indicativo en el sentido de que pueden haberse
modificado en el momento en €l que se gjecute la orden.

Podran cursarse rdenes a través del servicio de Banca Telefonica del Grupo BANKINTER, siendo €
procedimiento a seguir en estos casos €l siguiente:

1. Las personas que deseen adquirir warrants através de este procedimiento de contratacién, han de gozar
previamente de la condicion de clientes del servicio de Bancatelefonica, y solicitaran larealizacion delas
operaciones de compra o venta de warrants mediante la correspondiente |lamada tel ef énica.

2. Al acceder al servicio de banca telefonica el operador de dicho servicio advertira a cliente que, de
conformidad con la normativavigente, se han puesto a su disposicion los tripticos de emision de warrants
enlaSucursal correspondiente, confirmando el conocimiento detal circunstanciapor partedel cliente. El
operador confirmara con €l cliente que lo es de una oficinade BANKINTER, S.A., que se hapuesto asu
disposicién e Folleto de emision y la Informacion Complementaria de los warrants, y que éste es
conocedor de su contenido. En otro caso debera de hacerse la operacion directamente a través de la
sucursal u oficinadel cliente.

3. El cliente deberaindicar a operador sus datos personales. nombre, y apellidos, domicilio, nimero de
identificacion fiscal. Asimismo el cliente debera autentificar su identificacién mediante la clave o
“password” que le ha sido comunicada para actuar a través de dicho servicio telefénico — dicha clave o
“password” es asignada al cliente tras firmar con la entidad un correspondiente contrato que le permite
utilizar el servicio de Banca Telefonica. Una vez manifestada por el cliente su intencién de contratar la
compra o ventade warrants, asi como €l tipo de operacién arealizar: comprao venta, los datos relativos a
lamisma, €l tipo de warrant, subyacente y volumen de la operacidn, € operador del servicio de banca
telefénicale informara de | os precios de compra o venta a que esté cotizando el warrant correspondiente
en ese momento, advirtiéndole que dichas cotizaciones tienen caracter indicativo, debiendo manifestar el
cliente acto seguido, deformaclaray expresa, si accede o no arealizar | aoperacion. El cliente podrafijar
Iimite minimo y/o méaximo de precio aplicable ala orden que esta cursando.

En caso afirmativo, y unavez realizadalaoperacion, € clienterecibiraen su domicilio lacorrespondiente
confirmacion de lamisma.

Las conversaciones que se mantengan a través del servicio de banca telefénica en relacion con la
operativa descrita quedaran grabadas, quedando advertido previamente de ello € cliente. BANKINTER,
S.A., podrasolicitar del cliente para determinadas operaciones, enfuncion de su cuantiao caracteristicas,
la confirmacién escrita de la orden.

Asimismo se podrén cursar las Ordenes de compraventa a través de la péagina de Internet de
BANKINTER, SA., http://www.ebankinter.com, donde se incorporara € presente Folleto Informativo y
laInformacion Complementaria correspondiente, y 1os Tripticos de las emisiones de Warrants realizadas
con cargo a mismo 'y las cotizaciones. L as 6rdenes de compraventa que se cursen através de I nternet son
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ordenes de valores con contenido idéntico a las cursadas con presencia fisicay €l inversor tendra en
pantallalamismainformacion que sele suministrariasi hubiera cursado la orden directamente através de
un intermediario financiero.

Cuando la contratacion se realice por via telemética, a través de los servicios de Banca por Internet, el
procedimiento sera el siguiente:

1. Paraacceder a servicio de Bancapor Internet, €l cliente habra suscrito contrato al efecto, y accederaal
servicio mediante una contrasefia o “ password” que atal efecto le habra sido asignado.

2. En la primera pantallay antes de poder indicar la operacion arealizar y sus caracteristicas, €l cliente
debera acceder a la pantalla “Aviso Lega” en la que se contienen cada uno de los tripticos de las
emisiones de warrants sobrelos que €l cliente podracontratar, debiendo acceder obligatoriamente adicha
informacién para poder a continuacion ordenar la operacion de que se trate.

3. Una vez leido y aceptado e contenido de dicha pantalla y la informacién contenida en la misma el
cliente podréa seleccionar, € tipo de operacién a realizar (compra o venta), € warrant objeto de la
operaciény el volumen deseado.

4, La pantalla mostrara entonces €l precio de compra o de venta a que esta cotizando e warrant,
advirtiendole a cliente de que dichas cotizaciones tienen caracter indicativo, si bien el cliente podrafijar
[imite minimo y/o maximo de precio aplicable asu orden. Si €l cliente realizala operacion, le aparecera
una pantalla de confirmacion de la orden cursada. El cliente podré en todo caso imprimir las pantallas
descritas, y recibira en su domicilio la correspondiente confirmacién de |a operacion realizada.

BANKINTER, SA., declara que tanto en la contratacion telefénica como en la contratacion por via
teleméticase cumpliran los siguientes principios:

a) Autenticidad.- Laentidad atravésdelacual se canalicen las érdenes estableceralos medios necesarios
paradejar constanciade lafechay horaen que se cursen las correspondientes 6rdenes de compray venta
delawarrants.

b) Archivo de 6rdenes de compray venta de warrants: La entidad mantendra un archivo de justificantes
de las Ordenes recibidas.

¢) Confidenciaidad: La entidad establecera los medios necesarios par asegurar que ninglin usuario no
autorizado tendra acceso alas 6rdenes de compray venta cursadas por |os usuarios.

d) Integridad: Laentidad estableceralos medios necesarios paraimpedir |a pérdida o manipulacion de las
ordenes de compra cursadas por los usuarios. BANKINTER, S.A. manifiesta que posee medios
suficientes para garantizar la seguridad y confidencialidad de las transacciones realizadas por via
telemética y telefonica asi como su compromiso de indemnizar a los usuarios de los sistemas de
contratacion de warrants mediante | os servicios de bancatel ef nica o de banca por Internet, por cualquier
dafio o perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia directa del incumplimiento de los
princi pios previstos anteriormente.

Dadas las especiales caracteristicas de los Warrants, el Emisor ha otorgado un Contrato de Especialista
(Liquidez) con MERCAVALOR, S.V.B., SA. en d que éste, como Especidista de Warrants, se obligaa
dar diariamente precios de compray de venta de los Warrants negociados en Bolsa. Dichos precios seran
sobre importes maximos y minimos y €l inversor podra acceder a esta informacion a través de las
pantallas de las Agencias distribuidoras de Informacion Financiera que se indiquen en el apartado 11.1.7
del Folleto, siendo estos precios de compra y venta accesibles a todos los intermediarios financieros a
través de las aludidas pantalas de las Agencias distribuidoras. Si el inversor es cliente de Internet de
cualquiera de las entidades colocadoras, también podra acceder a esta informacién a través de la pagina
http://www.ebankinter.com.

El Contrato de Especialista (Liquidez) cumple en su integridad | os pardmetros e instrucciones operativas
delaCircular sobre warrants de la Sociedad de Bolsas.
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11.2.1.3Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversién de deter minados tipos de entidades.

Los warrants objeto del presente Programa de Emision, una vez sean admitidos a negociacién en un
mercado secundario organizado, son aptos paralainversion delos activos de los Fondos de Pensiones, de
conformidad con lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto 1307/88, por el que se aprueba el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo, son igualmente aptos para el computo de los
coeficientes de inversion de las Instituciones de Inversion Colectiva (adelante 1.1.C.), con excepcion de
los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario, de conformidad con lo establecido en los
articulos 17y 49 del Reglamento de laLey 46/1984 de 26 de diciembre, reguladoradelas|.l.C., aprobado
por el Real Decreto 1393/90 de 2 de noviembre, seglin han sido modificados por los articulos 9y 18 del
Real Decreto 91/2001, de 2 defebrero, por €l que se modificaparcialmentedicho Real Decreto, y articulo
26 de dicho Real Decreto 1393/90, siemprey cuando se cumplan losrequisitos delaOrden Ministerial de
10 dejunio de 1997 sobre operaciones de |as I nstituciones de Inversion Colectiva de carécter financiero
en I nstrumentos Financieros Derivados.

[1.2.1.4 Publicidad de las emisiones

En principio ni Hispamarket, S.A. ni BANKINTER, S.A., ni las Entidades Colocadoras redlizaran
publicidad comercial de dicho Programa ni de las emisiones a realizar a su amparo. En el caso de que
dicha publicidad fuera a redizarse en € futuro, se sometera previamente a la autorizacion de esa
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El Emisor elaborard Tripticos que contendrén un resumen de | as caracteristicas principal es de cadaunade
las emisiones. Los Tripticos se remitiran alaCNMYV y las Entidades Col ocadoras se obligan aentregarlos
alos suscriptores tanto si suscriben los warrants a través de estas Entidades Colocadoras como de otras
entidades financieras.

11.3INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

[1.3.1 Mencion sobre los acuerdos de emision.

Se incluyen como Anexo | y forman parte integrante de este Folleto Informativo copias de las
certificaciones que acreditan la adopcion de los siguientes acuerdos:

-- Acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Entidad Emisora de fecha 20 de marzo de 2002 por el
gue se autorizaa Consejo de Administracion parasolicitar laadmisién acotizacion oficial de valores que
emita la Entidad Emisora y la permanencia o exclusion en dicha situacion, de conformidad con lo

establecido en el articulo 27 d) del Decreto 1506/1967, de 30 de Junio, por € que se aprueba €l

Reglamento de las Bolsas de Comercio.

-- Acuerdo del Consgjo de Administracién de la Entidad Emisora de fecha 18 de septiembre de 2002 por
€l que se aprueba la realizacion de un Programa de Emision de warrants y se establecen las lineas
generales, naturaleza, denominacion y caracteristicasjuridicasy financieras generales de las emisiones a
realizar y los apoderados para llevar a cabo las emisiones, asi como los derechosy obligaciones de sus
tenedores, de acuerdo con lo que se recoge en el presente folleto informativo, haciéndose constar
igualmente y de conformidad con |o previsto en el articulo 10 del Real Decreto 291/92, de 27 de marzo,
que no se ha adoptado ningulin otro acuerdo o decision que modifique o afecte a los anteriores y que no
existe circunstancia o documento alguno de los que se deriven o0 se vayan a derivar limitaciones o
condicionamientos paraadquirir latitularidad delosval oresaemitir o gjercitar |os derechos incorporados
alos mismos.

11.3.2 Acuerdos de realizacion de una oferta publica de venta

No procede
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11.3.3 Autorizacion administrativa previa

Las emisiones arealizar bajo el presente programa de emision no requieren autorizacion administrativa
previa de acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de Mayo de 1999 (B.O.E. de 4 dejunio) que desarrolla
el articulo 25 delaLey 24/1988, del Mercado de Valores.

I1.3.4 Régimen juridico de los valores
11.3.4.1D€finicién del régimen juridico de los valores

L oswarrants constituyen val ores negociables de caracter atipicoy carentes, por tanto, de un régimen legal
especifico en el Derecho Espafiol. Atribuyen asustitulares el derecho apercibir, en la Fecha de Pago, la
diferencia positiva que existiera entre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio (para Call

warrants) o entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Liquidacion (para Put warrants), en la Fecha de
Ejercicio o en las fechas fijadas para la emisién especifica de que se trate, todo ello segun los términos,
condiciones y féormulas de célculo previstos en este Folleto informativo y en la Informacién
Complementaria correspondiente a cada emision concreta.

Independientemente de su atipicidad legal, los warrants a emitir son, a todos los dectos, valores
negociables, tal y como este término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y por lo tanto les sera aplicable el régimen juridico
general de aplicacion alos valores negociables.

11.3.4.2Justificacion de la no oposicion de los valores emitidos a las normas
imper ativas

Las emisiones de warrants, que cuentan con numerosos precedentes en la practica mercantil espafiola, y
con un reconocimiento legislativo expreso en diversos preceptos de lanormativa espafiolay comunitaria
del mercado de valores, no se oponen a lo establecido en normas imperativas. Ninguno de los Activos
Subyacentes previstos en el presente Folleto para el “Primer Programa de Emision de Warrants de
BANKINTER, 2003, esta prohibido o restringido por la legislacion vigente como Activo Subyacente
vélido paralaemision de warrants.

11.3.5 Garantias de las emisiones de warrants programadas amparadas por este folleto.

No existe ninguna otra entidad ajena a Emisor que garantice las emisiones a realizar al amparo del
presente Folleto.

Las emisiones a realizar bajo €l Programa de Emision no estaran especia mente garantizadas, quedando
sujetas, por tanto, a régimen general de responsabilidad patrimonial universal del Emisor. Las emisiones
no cuentan con garantias de tercerosy no presentaran particul aridad juridicaagunaa efectos de prelacion
de créditos. Los warrants seran obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion de
BANKINTER, SA. y tendran prioridad pari passu entre ellos y todas las demas obligaciones sin
pignoracion y sin subordinacion de BANKINTER, S.A. (con excepcion de las obligaciones que tienen
prioridad legal).

11.3.6 Forma de representacion de los valores

Los warrants objeto del presente Programa de Emision estaran representados mediante anotaciones en
cuenta. La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
(Iberclear), serdla encargada de su registro contable.

Lacertezay efectividad de los derechos de su primer titular y delos siguientes vendra determinada por €l

apunte correspondiente en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (Iberclear), , 0 en el servicio de compensacion y liquidacion de que setrate.
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11.3.7 Legislacion bajo la cual se crean los valores e indicaciéon de los tribunales
competentes en caso de litigio

Los valores de las emisiones que se realicen al amparo del Programa de Emision estardn sometidos ala
legislacion espafiola vigente. Cualquier litigio que pudiera suscitarse en relacion con dichos valores se
resolvera ante | os tribunal es que procedan de acuerdo con la normativa vigente.

El contenido del presente folleto se gjusta a lo previsto en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, Orden de 12 dejulio de 1993, sobrefolletosinformativosy,
de conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 24 de julio, del Mercado de Valores, Ley
37/1998, de 16 de noviembre, que lamodifica, Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion
dadapor el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, Orden de 12 de Julio de 1993y Circular 2/99, de
22 de Abril dela Comisién Nacional del Mercado de Valores.

11.3.8 Ley de circulacién de los valores. Restricciones a su libre transmisibilidad.

Los warrants a emitir bajo €l Programa de Emision seran valores negociables, no estando sometidos a
ningun tipo de restriccidn a su transmisibilidad. La transmision de los warrants a emitir al amparo del
Programa de Emision estara sujeta a las normas aplicables a las transmisiones de valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario organizado de valores. Entodo caso, laL ey 24/1988 de 28 dejulio
del Mercado de Valores (modificada por laley 37/98) serd aplicable a las emisiones a realizar bajo €l
programa de emision, asi como la normativa especifica aplicable a los val ores negociables cotizados en
Bolsade Valores.

11.3.9 Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision a
negociacion en Bolsa 0 en un mercado secundario organizado.

Tal y como seindicaen el apartado I1.4 del presente Folleto Completo, el Emisor tiene previsto solicitar
la admision a negociacion de los warrants emitidos al amparo del Programa en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona, habiéndose autorizado asi en el acuerdo de emision referido en el apartado 11.3.1
anterior. EI Emisor declara el sometimiento alas normas vigentes, o que puedan dictarse en e futuro, en
materia de Bolsas de Valores, especialmente en lo relativo ala contratacién, permanenciay exclusion de
negociacion.

1.4 ADMISION EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN EL PROGRAMA DE
WARRANTS.

I1.4.1 Mercados secundarios en los que se solicitara la admision a negociacion

La Entidad Emisora se compromete a gestionar la admision a cotizacién en mercados secundarios
organizados de |os valores de | as distintas emisiones que se realicen al amparo del presente Programa. La
cotizacién se solicitara para cada emision individual enlasBolsasde VValoresde Madrid y Barcelonaen el
plazo maximo de 7 dias habiles contados desde la fecha de emision de los warrants. Adicionalmente, la
Entidad Emisora podra solicitar la cotizacion en otras bol sas espafiol as 0 europeas.

En los casos en que la Entidad Emisora, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimento en el
plazo indicado al compromiso antes mencionado, procederaa hacer pablicadicha circunstancia, asi como
los motivos del retraso, mediante la insercion de anuncios en, a menos, un periédico de difusion
nacional, previa comunicacion del correspondiente hecho relevante ala Comision Nacional del Mercado
deValores.

La Entidad Emisora conoce los requisitos y condiciones que se exigen parala admisién, permanenciay
exclusién delos valores en los mercados oficiales de las Bol sas de Valores segun lalegislacion vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando la Entidad Emisorael cumplimiento de dichos
requisitosy condiciones.
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I1.4.2 Otras emisiones de warrants ya en circulacion.

No existen actuamente emisiones redizadas por BANKINTER, S.A., ni de ninguna otra sociedad del
grupo.

De conformidad con los requisitos establecidos en laseccion 7 dela Circular 1/2002, de 7 de noviembre,
de la Sociedad de Bolsas, sobre Normas de Funcionamiento del segmento de Negociacion de Warrants,
Certificados y Otros Productos en el Sistema de Interconexion Bursétil, con anterioridad ala cotizacién
delos valores en la Bolsa correspondiente, el Emisor debera designar a una tnicaentidad Especiadistaen
Warrants que asuma las obligaciones y compromisos previstos por la circular y la normativa que

eventualmente la desarrolle, complete 0 modifique. El Emisor ha designado a MERCAVALOR, SV.,

S.A. como Unica Entidad Especidista en relacion con los Warrants, asumiendo la Entidad Especialistala
obligacion de proveer liquidez, en virtud del correspondiente Contrato de Liquidez con el Especialista, de
acuerdo con lacircular n® 1/2002 de la Sociedad de Bolsas.

En virtud de lo dispuesto en la estipulacion 7.1 de la Circular 1/2002 de la Sociedad de Bolsas, y en
relacion con los warrants, el Especialista asume las obligaciones y se compromete a cumplir con las
limitaciones que se recogen en la normativa aplicable al segmento de negociacién de los warrants en el
Sistemade | nterconexidn Bursétil, en concreto en lamencionada Circular y en laInstruccion Operativan®
53/2002 de la Comision de Contratacion y Coordinacion de la Sociedad de Bolsas, asi como en cualquier
otra norma de desarrollo de dicha normativa.

El Especialistade Mercado de Warrants se compromete adar liquidez en cadamomento aloswarrantsen
condiciones normales de mercado, hasta €l vencimiento de la operacién, para las cantidades que se
establecen en la Informacion Complementaria de cada una de las emisiones. En circunstancias

extraordinarias de mercado € emisor adoptara las medidas necesarias para hacer frente a las mismas,
respetando el cumplimiento de las normas vigentesy laintegridad de los mercados.

I1.4.4 Emisiones de warrants admitidas a negociaciéon en algun mercado secundario
situado en €l extranjero.

No existen warrants emitidos por la Entidad Emisora admitidos a negociacion en mercados secundarios
extranjeros.

1.5 FINALIDAD DEL PROGRAMA DE EMISION DE WARRANTS Y
VOLUMENESDE EMISIONES

11.5.1 Finalidad del Programa de Emision

Este Programa de Emisién se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor de emitir, ofrecer y vender
valores, bonos, contratos de recompra, warrants, certificadosy obligaciones.

[1.5.2 Volumen de Warrants

No existen actual mente emisiones realizadas en Espafiapor BANKINTER, S.A. o cualquier otra sociedad
del grupo BANKINTER.

Madrid, 8 de julio de 2003

D. Pablo de Diego Portol és
Subdirector General de BANKINTER, SA.



ANEXO |

ACUERDOSDEL EMISOR
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ANEXO Il

MODELO DE AVISO DE EJERCICIO
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AVISO DE EJERCICIO

Sucursal Caodigo Cuenta Valores“CCV”
Entidad-Oficina-D.C.-NUmero de Cuenta

TITULARES
NIF (1)
NIF (1)
NIF (1)

Domicilio

C.P.y Plaza

TIPO DE OPERACION: Aviso de Ejercicio

El Periodo de Ejercicio de los valores serd desde su fecha de adquisicion hasta € dia habil anterior ala
Fecha de Vencimiento.

Este Aviso de Ejercicio debera enviarse a Departamento de Warrants Bankinter, P° de la Castellana, 29-
42 Planta. Fax: 91.339.75.56

Este AvisodeEjercicio esirrevocable, y en él deberd constar el nimero de warrants que se desea gjercitar
y laidentificacién delos mismos, y habrade ser recibido antes delas 17:00 para ser gjecutado el diahabil
siguiente. Los avisos de gercicio recibidos después de las 17:00 tendran Fecha de Ejercicio dos dias
habiles siguientes alarecepcion del aviso.

El nimero minimo de valores que su titular puede g ercitar es 100.

Clase y denominacion | Cédigo de | NUmero de | Importe Moneda Plazo de validez
del valor vaor valores nomina
*ABCDEFG

* A:Producto; B: Emisor; C: Tipo (C-Cdl,P-Put); D:Clase (Americano); E: Subyacente (codigo Bolsa); F:
Precio de Ejercicio; G: Vencimiento

Cuenta adeudo/abono (solo s esdistintaalayaregistrada) _ Cédigo CuentaCliente
Ordenante: (indicar solo si esdistintoal titular)

NIF(1)

El ordenante hace constar que recibe copiadel presente aviso, que conoce su significado y trascendencia,
asi como las comisiones y gastos aplicables a la operacion, recogidas en € Manua de Tarifas de
Bankinter, y de las vigentes normas sobre fechas de valoracion.

En a de de

BANKINTER, SA. EL/LOS ORDENANTES
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(Real Decreto 629/93 y Circular 3/93 delaCNMV)

Fecha, horay minuto de recepcion: NuUmero de orden:
Fecha, horay minuto de recepcion: Numero de orden:
Fecha, horay minuto de recepcion: Numero de orden:

Lainversion en warrantsigual que en otrasopcionesrequier e de unavigilancia constante dela
posicion. Loswarrants comportan un alto riesgo si no se gestionan adecuadamente; el inver sor
podria llegar a perder la totalidad de la prima. EI emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacién alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en
warrantsrequier e conocimientoy buen juicio.

NOTAS

(D) Debeindicarse el NIF delas personasfisicas o €l CIF de las personas juridicas espafiol as.

Si setrata de menores de 14 afios que carecen de NIF, seindicaralafechade nacimiento y el
NIF del representante legal.

En el caso de personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, que carecen de NIF o de CIF,
deben consignar el nimero de pasaporte o el nimero de identificacion fiscal o mercantil de su pais.
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ANEXO I

AJUSTESEN LOSPRECIOSCALCULADOS.
SUPUESTOSDE INTERRUPCION DE MERCADO, DISCONTINUIDAD O
MODIFICACIONESDE LOSDERECHOS QUE CONLLEVAN LOSACTIVOS
SUBYACENTES
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AJSTESEN LOS PRECIOS CALCULADQOS

Los gjustes que en su caso se realicen en los precios calculados, se comunicaran a la CNMV como
informacion adicional alalnformacién Complementaria correspondientes acadaemision y se publicaran
en un periodico de difusion nacional y en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid. En caso de
utilizar métodosde célculo distintos alos especificadosen el presente Folleto, se comunicarael métodoy
efectosalaCNMYV.

Sera €l Agente de Calculo quien determinara el gjuste a redizar, si procede. EI Agente de Célculo se
guiard por los principios de la proteccion de los inversores, la igualdad de trato para tenedores y el
emisor, y laconsistencia en la aplicacion de criterios.

SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO, DISCONTINUIDAD O MODIHCACIONES DE
LOS DERECHOS QUE CONLLEVAN LOSACTIVOS SUBYACENTES

A efectos de las emisiones de warrants del Programa de Emision, se considera que existe un Supuesto de
Interrupcion de Mercado:

a)Respecto de un indice, cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de
operaciones, €l Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizaci én Relacionado donde se negocie o
cotice € indice de que se trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente anterior a
Momento de Valoracién correspondiente, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las
actividades del mercado:

- en valores que comprendan a menos el 20% de la composicién total del indice de que setrate o,

- en opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate, en su Mercado de Cotizacién
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida a Agente de Calculo de laemisién
efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en e momento en que ésta se
debarealizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacién de uno 0 més valores o activos, de los que ponderen en € indice de que se trate, se suspende o
serestringe, se procederaacalcular €l porcentajede ponderacion dedichovalor o activoend indiceen el
momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si €l
porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es 1o suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla general se entendera que
existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando €l porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendidol/s, en el indice de que se trate, alcance el 20%.

b) Respecto de una accidn o cesta de acciones, cuando, en cualquier diaen que se encuentre abierto a
la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacién donde se negocie o cotice el Activo
Subyacente de que se trate, durante la media hora inmediatamente anterior al Momento de
Vaoracién correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las
actividades del mercado:

Respecto de una accion: en la negociacion de la accion de que setrate

Respecto de una cesta de acciones: en acciones que comprendan a menos el 20% de lacomposicion
delacestade que setrate.

c) Respecto de tipos de cambio, cuando en cualquier Fecha de Valoracién se produzca la
discontinuidad temporal o permanente de la publicacién del tipo de cambio, o del futuro sobre €l tipo
de cambio, de referencia de que se trate, o no esté disponible la fuente de publicacion
correspondiente.
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d) Respecto de tipos de interés, cuando en cualquier Fecha de Vaoracion se produzca la
discontinuidad temporal o permanente de la publicacion del tipo de interés

€) Respecto de un vaor de renta fija, cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacion de operaciones el Mercado de Cotizaci 6ndonde se negocie o cotice el Activo Subyacente
de que se trate, durante la media hora inmediatamente anterior a Momento de Valoracion
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion delas actividades del
mercado:

- en la negociacion de la emision de que se trate o de valores de similares caracteristicas que
impidan a Agente de C4lculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo subyacente.

- en opciones o contratos de futuro sobre el Bono Nocional o valor derentafijaasimilableal activo
subyacente, siempre que dicha suspensién o limitacion impidaa Agente de Calculo delaemision
efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que esta se
debaredlizar.

Vaoracién alternativa en caso de Supuesto de Interrupcién de Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo laexistenciade un Supuesto de I nterrupcidn del Mercado en una
fechatal que, de no haber sido por €l acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcion del Mercado,
hubiese sido un dia goto para efectuar la valoracion correspondiente (Fecha de Valoracion) en la
fecha previstaparaello en lalnformacién Complementaria correspondiente a cada emision, se estara
alas siguientes reglas de valoracion alternativa:

a) En € caso de warrants sobre indices o acciones, se tomara como nueva Fecha de Valoracion el
siguiente Dia de Cotizacidn en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el
Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, e quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomard como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y €l Agente de Calculo, determinard,

- en el caso en que setrate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con laférmula
y método de calculo de dicho indice que estuvi ese en vigor en lafecha en que comenzé € Supuesto
de Interrupcion del Mercado, utilizando para €ello €l precio de cotizacion de los valores que
componen el indice (0 una estimacion del mismo, si los valores que componen €l indice se
encuentran suspendidos de cotizacion), en e Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de
Cotizacion, y

- en el caso de que sea una accion, € Agente de Calculo determinard su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre €l Ultimo precio de mercado disponible y una estimacién del
precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado en esa fecha, de no haberse producido €l
Supuesto de Interrupcién del Mercado.

En ambos casos, €l Agente de Célculo utilizaralas formulasy métodos de calculo que considere més
apropi ados para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando

aproximarse a valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion
del Mercado.

b) En el caso de warrants sobre cestas de acciones, | a Fecha de Va oracion de cada accion que no se
encuentre afectada por la interrupcién del mercado seré la Fecha de Valoracién originalmente
especificada para dichas acciones, y se tomara como Fecha de Valoracion de las acciones afectadas
por lainterrupcion el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion de
Mercado para cada una de €llas, salvo que € Supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca
durante los cinco Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valoracion para cada una de las acciones afectadas, en
cuyo caso, el quinto Diade Cotizaci6n inmediatamente posterior adichafechasetomaracomo Fecha
de Valoracion de la accién de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o
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permanezcael Supuesto de Interrupcién de Mercado, y €l Agente de Calculo, determinardsu valor en
la misma fecha mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una
estimacion del precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado en esa fecha, de no haberse
producido €l Supuesto de Interrupcién del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida
delo posible, a vaor que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de I nterrupcion
del Mercado.

¢) En el caso de warrants sobre tipos de interés, se tomara como nueva Fecha de Valoracion el

siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que €
Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomara como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y € Agente de Calculo, determinara su valor
en |la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponibley una
estimacion del tipo o tipos deinterés de referencia que hubiese tenido en el mercado en esafecha, de
no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

El Agente de Célculo utilizaralas formulas y métodos de cal culo que considere mas apropiados para
ladeterminacion del valor delos Activos Subyacentes, pero siempreintentando aproximarse a valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

d) En el caso de warrants sobre valores de rentafija, se tomara como nueva Fecha de Valoracion el
siguiente Dia de Cotizacidn en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el
Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, e quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomard como Fecha de Valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado, y € Agente de Calculo, determinard su valor
en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una
estimacion del precio que dicho valor hubiese tenido en el mercado en esa fecha, de no haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

El Agente de Célculo utilizaralas formulasy métodos de calculo que considere més apropiados para
ladeterminacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempreintentando aproximarseal valor
gue hubiera preval ecido de no haberse producido e Supuesto de Interrupcion del Mercado.

€) En & caso de warrants ligados al rendimiento de unas divisas contra otras, €l Agente de Célculo
determinara el Precio Final (o en cada Fecha de Valoracién, los precios de las divisas subyacentes
cuyamediaaritméticaconstituyael Precio Final) con arreglo acriterios de razonabilidad econémica.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por indices bursétiles.

3

En e supuesto en que los indices utilizados como referencia para la valoracion de los Activos
Subyacentes de la emisién de que se trate, no se hayan calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades 0 agencias designadas para €llo, en las Fechas de Vaoracion
correspondientes, pero si 10 sean por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el
Agente de Célculo o, sea sustituido por un indice sucesor que utilice, en consideracion del
Agente de Célculo, una férmulay método de célculo idéntico o substancialmente similar alos
utilizados para el calculo de los indices de que se trate, se entenderd por indice de referencia el
indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segin sea €l
caso. Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emision, o con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el célculo del
indice utilizado como referencia paralavaloracion del Activo Subyacente:
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- llevaran a cabo una modificacién material en la férmula o método de calculo de dicho indice
(distintaalas previstas parael mantenimiento del indice de referenciaen el supuesto de cambios
en los valores o activos integrados en el mismo o en otros supuestos ordinarios) o de cualquier
otraformarelevante lo modificaran,

- g, en cualquier fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar
el indice, y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de
Calculo, en dichos supuestos, €l Agente de Calculo calcularael correspondiente valor del indice,
utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracion
designada, seguin se determine por € Agente de Calculo, de conformidad conlatltimaférmulay
el método de célculo vigente con anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero
utilizando Unicamente aquellos valores, activos o componentes que integraban el indice con
anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo en consecuencia, los que
hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere este indice.

Modificaciones y ajustes a realizar en Activos Subyacentes constituidos por acciones o cestas de
acciones.

a) Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de las acciones que
congtituyan el Activo Subyacente.

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente de las emisiones de warrants a realizar bajo € Programa de Emisién,
los siguientes eventos:

- divisién del nominal de las acciones

- reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones alos accionistas

- ampliacion del capital mediante aportacion dinerariay emision de nuevas acciones

- cualquier otra circunstancia que ajuicio del Agente de Célculo tenga efectos de dilucién o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las stuaciones anteriormente mencionadas, el Agente de
Calculo procedera a calcular, en su caso, € nuevo Precio de Ejercicio de los warrants y la Ratio del
warrant.

b) Ajustes arealizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones.

A efectos de | as emisiones de warrants sobre acciones o cestas de acciones, arealizar bajo el programade
emision,

- se considera gque se produce una adquisicién cuando una entidad adquiera latotalidad o realice
una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del warrant de
que setrate,

- se considera que se produce una fusién o absorcién cuando la entidad emisora de las acciones
gue sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la
legislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar a canje de acciones
correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados, en cada caso, cabe que alos titulares de las acciones
afectadas (y por tanto a los titulares de warrants sobre dichas acciones) se les ofrezcan en
contraprestacion acciones nuevas o existentes, accionesy dinero o (inicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusidn o absorcion sea efectiva con anterioridad alaFechade Pago de

los warrants, 10s gjustes arealizar por el Agente de Célculo en los warrants sobre acciones y cestas de
acciones emitidos serén los siguientes:
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1) S se ofrecen acciones en contraprestaci on:
En € caso de warrants sobre acciones, a eleccion del Emisor,

- las acciones que sean Activo Subyacente se sustituiran por las nuevas acciones ofrecidas con su
misma relacion de canje y €l Agente de Célculo realizara los gjustes correspondientes en el
ndmero de acciones por warrant y en el correspondiente Precio de Ejercicio afin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de larelacion de canje, 0

- se procedera a amortizar los warrants anticipadamente, pagando a los inversores € Importe de
Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte.

En €l caso de warrants sobre cestas de acciones, a el eccion del Emisor,

- la cesta correspondiente se gjustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y €
Agente de Calculo realizara | os ajustes correspondientes en el nimero de acciones de lacestay
en el correspondiente Precio de Ejercicio de lamisma, afin detener en cuenta cualquier “pico”
gue se produzca como consecuencia de larelacion de canje o,

- seprocederaaeliminar delacestalasacciones afectadasy arealizar el correspondiente gjusteen
el Precio de Ejercicio delamisma

2) S se ofrece dinero en contraprestacion.

- En € caso de warrants sobre acciones, se procedera a amortizar los warrants anticipadamente,
pagando alosinversores el Importe de Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

- En & caso de warrants sobre cestas de acciones, se procederd a eliminar de la cestalas acciones
afectadasy arealizar el correspondiente gjuste en el Precio de Ejercicio delamisma

- Igualmente, y si ello fuera viable para el Emisor, este podra proceder a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente.

3) S se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:
En el caso de warrants sobre acciones, a eleccién del Emisor,

- las acciones que sean Activo Subyacente se sustituiran por las nuevas acciones of recidas, con su
misma relacion de canje, y el Agente de Calculo realizara los gjustes correspondientes en €l
ndimero de acciones por warrant y en € correspondiente Precio de Ejercicio, afin de tener en
cuentalos importes percibidos en efectivo como consecuenciadel canje, 0

- se procedera a amortizar los warrants anticipadamente, pagando a los inversores € Importe de
Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, a el eccion del Emisor,

- la cesta correspondiente se gjustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el
Agente de Calculo realizara | os ajustes correspondientes en € niUmero de acciones de lacestay
en € correspondiente Precio de Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en
efectivo percibido como consecuenciadel canje o,

- seprocederaaeliminar delacestalasacciones afectadasy arealizar el correspondiente gjuste en
el Precio de Ejercicio delamismaafin detener en cuenta el efectivo percibido.

C) Supuestosde canje de valoresderentafija
En €l caso de warrants sobre valores de renta fija en los que se produzca un canje de valores que

constutuyen €l activo subyacente de warrants emitidos bajo el Programa de Emisién, por causas distintas
de las sefial adas en otros supuestos en este capitulo, el Emisor:



En el caso de que se trate de warrants sobre valores de rentafija, podra

Bien amortizar anticipadamente los warrants emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la oferta u obligacion de canje de los valores que constituyan € Activo
Subyacente de los warrants emitidos, pagando a sus titulares € Importe de Liquidacion
Extraordinario que en su caso resulte

Bien redlizar e cambio de Activo Subyacente, sustituyendo los valores canjeados por 1os
ofrecidos o entregados en canje, realizando los correspondientes ajustesen el Precio de Ejercicio
del warrant.

d) Supuestos deinsolvencia.

En € caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a emisor de acciones ¢ valores de renta fija que sean Activo
Subyacente de warrants emitidos bajo el Programade Emisién, el Emisor:

En € caso de que se trate de warrants sobre acciones, podra amortizar anticipadamente |los
warrants emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la situacién de insolvencia
del emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente deloswarrants emitidos, pagando asus
titulares el Importe de Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, € Emisor, podra eliminar de la cesta las
acciones afectadas'y arealizar el correspondi ente gjuste en el Precio de Ejercicio de lamisma.

En € caso de warrants sobre valores de rentafija, podra amortizar anticipadamente |os warrants
emitidos desde e momento en que tuviese conocimiento de la situacién de insolvencia del

emisor de los valores que fueren Activo Subyacente de los warrants emitidos, pagando a sus
titulares el Importe de Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

€) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de warrants sobre acciones o valores ce renta fija, se procedera a amortizar los
warrants anticipadamente, pagando a los inversores € Importe de Liquidacion Extraordinario
que en su caso resulte. A estos efectos, |a nueva Fecha de Vencimiento serd unafechaque estara
comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusidn definitiva de cotizacion del valor
afectado y lafechade efectividad de la exclusion.

En el caso dewarrants sobre cestas de acciones se procederdaeliminar delacestalas accionesy
aredlizar €l correspondiente gjuste en el Precio de Ejercicio de lamisma, ya seatomando como
precio de mercado el precio de las acciones al cierre del Mercado de Cotizacién en una fecha
comprendidaentre lafechadel anuncio delaexclusion de cotizacion y lafechade efectividad de
lamisma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, seglin sea el caso.

En todos los casos mencionados, y en aguellos en que se ofrezcan varias alternativas a los titulares de
acciones afectadas, €l Emisor elegiralaopcion que, asu juicio, seamas ventajosaparalostitularesdelos
warrants.

Modificacionesy ajustes en Activos Subyacentes constituidos por Divisasy Tipos de interés

3

En el supuesto en quelostipos de cambio y/o lostipos deinterés utilizados como referenciapara
lavaloracién delaemisidn de que se trate, no se hayan publicado por sus promotores, entidades
0 agencias designadas para €llo, en las Fechas de Valoracién correspondientes, pero si 10 sean
por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo o, sea sustituido
por un tipo de cambio 6 por un tipo de interés que, en consideracion del Agente de Célculo, sea
comparable al tipo de cambio ¢ al Tipo de Interés original, se entendera por tipo de cambio 6
tipo deinterés de referencia el tipo de cambio 6 tipo de interés sustitutivo.
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b) Otras especificaciones de los warrants sobre tipos de cambio 6 tipos de interés podran ser
modificadas, bajo la recomendacion de un experto, siempre que la situacién econémica del
tenedor del warrant permanezcainalterada.

En todos | os supuestos mencionados, sin perjuicio delos métodos de val oraci6n alternativos resefiados en
el presente apartado del Folleto, el Emisor podrarealizar |os ajustes necesarios en los warrants, debidosa
los supuestos aqui mencionados, bien siguiendo los métodos antedichos, bien de conformidad con los
gjustes realizados, en los Activos Subyacentes afectados, por el mercado de futuros y opciones sobre el
Activo Subyacente de que setrate.
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