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Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 25 de enero de 2021, y de
acuerdo con su solicitud, dada la naturaleza abierta durante el periodo renovable de BBVA CONSUMER
AUTO 2018-1, Fondo de Titulizacion (en adelante, el “Fondo”) gestionado por Europea de Titulizacion, S.A.,
S.G.F.T.(en adelante, la “Sociedad Gestora”) y de acuerdo a lo previsto en el apartado 2.2.2.2.6 del Médulo
Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emisién del Fondo, hemos procedido a realizar los
procedimientos indicados a continuacidn sobre los atributos relevantes definidos por ustedes referentes
a los derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos del Fondo durante el ejercicio 2020 y Vivos
a 31 de diciembre de 2020 (en adelante, la “Cartera”). A dicha fecha, la mencionada cartera estaba
constituida en su totalidad por derechos de crédito adquiridos por el Fondo a la entidad Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, la “Entidad Cedente” o el “Banco”) y tenian su origen en operaciones
de préstamos al consumo concedidos a personas fisicas por el Banco para la adquisicion de vehiculos.

A la Fecha de Referencia (31 de diciembre de 2020) su composicién era la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020
Numero de Saldo
Origen de los Derechos de Crédito Derechos de (Euros)
Crédito
Préstamos al consumo para la adquisicion de 5.774 49.206.372,06
vehiculos
5.774 49,206.372,06

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el apartado Il del
presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en el marco de la operacion
de titulizacion. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacién para la realizacién de
trabajos en relacién con procesos de titulizacién” adjunta a la Circular N2 £32/2009 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia (en lo sucesivo, ICJCE) y sus modificaciones
posteriores contenidas en la Circular N® E17/2010, de fecha 28 de mayo de 2010, en la Circular N®
E05/2011 de 2 de febrero de 2011y en la Circular N2 E19/2015 de 2 de noviembre de 2015, emitidas por
el ICJCE.

Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la Ley de
Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinion de auditoria en los términos previstos en la citada
normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacién proporcionada por la Direccién de la




Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado |l de este
informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registros de la Entidad Cedente y sobre la
informacion de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion:

. Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Entidad Cedente/Sociedad Gestora de la cartera de operaciones de financiacion titulizados mediante la
aplicacién de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacion que
mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) y permiten obtener una
conclusion sobre dicha poblacién mediante el analisis de un numero de partidas inferior (“muestra”) al de
la poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones respecto
a una pauta existente en una poblacion no exceda de una determinada cuantia (“nivel de precisién”). Tanto
el nivel de confianza como el nivel de precisidén se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
e Obtencién de una muestra aleatoria.

e Verificacidon (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integran la muestra
rednen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

e Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacidn total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sdlo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en las
poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza superiores o se
hubiesen comprobado el 100% de la poblacion, podrian haberse puesto de manifiesto otros aspectos que
hubieran sido incluidos en el informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad de
la Entidad Cedente el definir la poblacién de activos objeto de titulizacion y la homogeneidad de la
poblacion seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la
hipotesis de que la poblacion a analizar sigue una distribucion de probabilidades generalmente aceptadas.

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje méaximo de desviacion estimado considerando el tamafio de la
muestra y el nivel de confianza del 99% son los siguientes:



% maximo de desviacion
Numero de estimado (nivel de
desviaciones en confianza 99%, 463
la muestra operaciones con un saldo
de 4.006.185,05 euros)
0 1,00%
1 1,43%
2 1,82%
3 2,17%
4 2,51%
5 2,83%

La correlacidn existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado sobre la
submuestra de préstamos con reserva de dominio sobre el vehiculo financiado y el porcentaje maximo de
desviacion estimado considerando el tamafio de dicha submuestra y el nivel de confianza del 95% son los
siguientes:

% maximo de desviacion
estimado (nivel de confianza
95%, 94 operaciones con un
saldo de 1.208.745,76 euros)

Nimero de
desviaciones en
la muestra

3,19%

5,05%

6,70%

8,26%

9,74%

| & W N RO

11,19%

Il. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las técnicas
estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 463 operaciones
con un saldo total pendiente de cobro a la Fecha de Referencia (31 de diciembre de 2020) de 4.006.185,05
euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevado a cabo los
procedimientos que se describen a continuacién en relacién con cada uno de los atributos relevantes que,

asimismo, se indican:



1.

Formalizacion del préstamo:

Hemos verificado que los 463 préstamos de la muestra corresponden a préstamos formalizados en
documento privado, no habiendo ningin préstamo de la muestra que corresponda a préstamos
formalizados en pdliza intervenida ante fedatario publico.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1,00%.

Propésito del préstamo:

Hemos verificado que el propésito que figura en el documento de formalizacion del préstamo (péliza
intervenida ante fedatario publico o documento privado) o, en su caso, en la informacidn adicional
aportada por la Entidad Cedente, coincide con el que consta en las bases de datos facilitadas por la
Entidad Cedente y que dicho propdsito corresponde a financiacion concedida a personas fisicas
residentes en Espafia, para la adquisicion de vehiculos nuevos o usados y gque en ningun caso se
corresponden con operaciones de arrendamiento financiero. Asimismo, hemos verificado que en las
bases de datos facilitadas por la Entidad Cedente no consta que los préstamos sean operaciones de
refinanciacion por operaciones previas en situaciéon de mora u operaciones reestructuradas por
situacion de mora de la propia operacion.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,00%.

Vehiculo nuevo o usado:

Hemos verificado que la condicion de vehiculo nuevo o vehiculo usado que consta en las bases de
datos facilitadas por la Entidad Cedente coincide con el documento de formalizacién del préstamo o,
en su caso, con la informacién adicional aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,00%.

Por otro lado, hemos verificado que 209 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 2.110.809,54
euros (que representan el 52,69% del saldo actual de la muestra), corresponden a préstamos
concedidos con la finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos nuevos, y que 254 préstamos de la
muestra, con un saldo actual de 1.895.375,51 euros (que representan el 47,31% del saldo actual de la
muestra) corresponden a préstamos concedidos con la finalidad de financiar la adquisicion de
vehiculos usados.

Tipo de vehiculo:

Hemaos verificado que el tipo de vehiculo (motocicleta, microcoche, todoterreno, turismo, vehiculo
industrial ligero o vehiculo mixto) que consta en las bases de datos facilitadas por la Entidad Cedente
coincide con el que consta con el documento de formalizacién del préstamo.



De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1,00%.

Identificacion del deudor:

Hemos verificado que el NIF del titular o de los titulares que constan en las bases de datos facilitadas
por la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el documento de formalizacion del préstamo.
Adicionalmente, la Entidad Cedente nos ha certificado que los deudores no son empleados, directivos
0 administradores de la misma.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,00%.

Fecha de formalizacién del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de formalizacion del préstamo que figura en las bases de datos
facilitadas por la Entidad Cedente coincide con la fecha de formalizacion que figura en el documento
de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,00%.

Fecha de vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en las bases de datos facilitadas
por la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento de formalizacion del préstamo o
en la documentacion adicional del mismo en caso de haber experimentado algin reembolso
anticipado con acortamiento del plazo del préstamo o bien en caso de haberse ampliado como
consecuencia de una renegociacion.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,43%.

Importe inicial del préstamo:

Hemos verificado, segun el caso, que el importe inicial del préstamo que figura en las bases de datos
facilitadas por la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacion del
préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,00%.



9,

10.

11

12.

13.

Saldo actual del préstamo:

Hemos verificado que el saldo actual del préstamo a la Fecha de Referencia que figura en las bases de
datos facilitadas por la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en
funcion de sus fechas de inicio y de vencimiento e importe inicial establecidos en el documento de
formalizacién del préstamo (o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacién de la operacién) asi como en funcion del tipo de interés y, en su caso, pagos anticipados
y retrasados.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,43%.

Tipo de interés fijo:

Hemos verificado que el tipo de interés fijo que figura en las bases de datos facilitadas por la Entidad
Cedente coincide con el documento de formalizacion del préstamo o en la documentacidn adicional
en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho tipo de interés.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,00%.

Sistema de amortizacion:

Hemos verificado que el sistema de amortizacion del préstamo, segin consta en el documento de
formalizacion del préstamo, es el sistema de amortizacion por método francés con cuotas mensuales,
no habhiendo periodo de carencia de principal ni de intereses a la Fecha de Referencia ni cldusulas de
diferimiento de cuotas.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1,00%.

Retrasos en el pago:

Hemos verificado con los datos que constan en las bases de datos facilitadas por la Entidad Cedente
que, en su caso, las operaciones de financiacién no tenian retrasos en los pagos por un plazo superior
a 15 dias a la fecha en que se incorporé el préstamo al Fondo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 9% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,00%.

Transmision de los préstamos:

Hemos verificado que el documento de formalizacion del préstamo no incluye restricciones a la libre
transmision del mismo.



De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1,00%.

Por otro lado, de la muestra seleccionada, 94 préstamos, que representan el 20,30% del ndmero de
operaciones revisadas (con un saldo total de 1.208.745,76 euros, que representan el 30,17% en términos
de saldo actual de la muestra seleccionada) corresponden a préstamos con reserva de dominio sobre el
vehiculo financiado. Estos 94 préstamos constituyen una submuestra dentro de la muestra seleccionada
de 463 préstamos. Para cada uno de los préstamos de la submuestra hemos llevado a cabo los
procedimientos que se describen a continuacién en relacién con cada uno de los atributos relevantes que,

asimismo, se indican:

14. Reserva de domino:

15.

16

Hemos verificado que el documento de formalizacion de los préstamos contiene una clausula de
reserva de dominio y que dicha informacidn coincide con la que consta en las bases de datos facilitadas
por la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 95% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 3,19%.

Adicionalmente, hemos verificado que los 94 préstamos de la submuestra tienen reserva de dominio
inscrita en el Registro de Ventas a Plazo de Bienes Muebles a |a Fecha de Referencia.

Valor de compraventa del vehiculo:

Hemos verificado que el valor de compraventa del vehiculo financiado a la fecha de formalizacion del
préstamo que consta en las bases de datos facilitadas por la Entidad Cedente coincide con el que
consta en el documento de formalizacion del préstamo y que es igual o superior al importe inicial del
préstamo deducidas, en su caso, la financiacion de comisiones de formalizacion y estudio financiadas
y, en su caso, las primas de las pdlizas de seguro asociadas al préstamo contratadas por el deudor.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 95% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 3,19%.

Marca del vehiculo:

Hemos verificado que la marca del vehiculo que consta en las bases de datos facilitadas por la Entidad
Cedente coincide con la que consta con el documento de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 95% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 3,19%.



17. ldentificacion del vehiculo:

Hemos verificado que el nimero de bastidor o la matricula que consta en las bases de datos facilitadas
por la Entidad Cedente coincide con los que constan en el documento de formalizacion del préstamo
o en documentacion adicional.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 95% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 3,19%.

Ill. Otros aspectos
18. Pdlizas de seguro con plan de pagos protegidos:

De la muestra seleccionada, hemos verificado que, 367 préstamos, con un saldo actual de
3.110.902,76 euros (que representa el 77,65% del saldo actual de la muestra), corresponden a
préstamos con pdliza de plan de pagos protegidos cuyos derechos derivados de su contratacion se
ceden al Fondo.

Para estos préstamos hemos verificado, adicionalmente, que la informacién que consta en las bases
de datos facilitadas por la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento de
formalizacion del préstamo o, en su caso, con la documentacién adicional aportada por la Entidad
Cedente, y que dichas pdlizas de seguro se corresponden con tipologias de seguros (fallecimiento,
incapacidad permanente absoluta por accidente, incapacidad temporal, desempleo o retirada del
carné de conducir) que otorgan coberturas al capital pendiente de amortizacién a la Entidad Cedente
y que ésta era la beneficiaria de la pdliza, habiendo sido cedida dicha cobertura al Fondo en el
momento de la cesion de los préstamos asegurados.

* * % * *

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revisién de los atributos relevantes mencionados
anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del mismo la revisién
0 ejecucion de procedimientos adicionales sobre otra informacién que pueda estar contenida en el Folleto.

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial, en su Titulo Ill, en el que se regula el régimen juridico de
las titulizaciones, en el marco de la operacion de titulizacién anteriormente indicada, y, por tanto, no
debera ser utilizado para ningin otro fin, ni ser publicado en otro folleto o documento de naturaleza
similar.
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