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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte, directa o indirectamente, entre un 90%-100% de la exposicion total en Renta
Fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) y el resto en Renta
Variable. No existe predeterminacion en cuanto a la distribucion por tipo de emisor (publico o privado), divisa,

capitalizacion y sector econémico. Los emisores ymercados seran de la OCDE. No se invertird en mercados emergentes.
Dentro de la renta fija las emisiones seran de al menos calificacién crediticia media (rating minimo Baa3/BBB-) y un
maximo del 15% de la exposicidn total, emisiones de baja calificacion (rating inferior a BBB-). La renta fija tendra la
calificacion descrita o si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia encada momento. Para emisiones no calificadas se
atendera al rating del emisor. La duracién media de la cartera de renta fija sera de hasta 5 afios. La inversion en renta
variable sélo se realizara de forma indirecta a través de IIC financieras. La suma de las inversiones en valores de renta
variable  emitidos por entidades radicadas fuera del area euro, mas la exposicion al riesgo divisa no superara el 15%.
El Fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La exposiciébn maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio
neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,14 0,01 0,16 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,04 0,00 0,00 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.922.615,09 2.502.724,05
N° de Participes 118 119
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

50.000,00 Euros

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 21.284 11,0705
2021 26.546 11,9830
2020 26.272 11,9229
2019 28.463 11,5556
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,34 0,00 0,34 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,62 1,31 -1,97 -4,26 -2,83 0,50 3,18 4,19

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,51 15-12-2022 -0,84 13-06-2022 -1,62 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,52 27-10-2022 0,68 22-07-2022 0,98 09-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2022 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,26 3,23 3,62 3,34 2,70 0,97 4,05 1,14

Ibex-35 19,38 15,37 16,45 19,48 24,95 16,25 34,03 12,39

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,21 0,35 0,39 0,18 0,07 0,22 0,10
BENCHMARK RENTA

FIJA INSTITUCIONAL 0,06 0,06 0,03 0,02 0,02 0,01

FI

VaR histérico del

L 2,89 2,89 2,84 2,54 2,36 2,30 2,59 1,28
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,11 0,11 0,11 0,10 0,44 0,44 0,43 0,42
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 3.165 104 10
Renta Fija Mixta Euro 26.767 118 -1
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 3.570 100 -1
Renta Variable Mixta Internacional 26.300 139 1
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 30.938 493 1
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 37.305 320 2
Global 96.464 3.468 7
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 224,511 4.742 3,40
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.018 89,35 26.775 95,97
* Cartera interior 2.862 13,45 3.478 12,47
* Cartera exterior 15.984 75,10 23.138 82,94
* Intereses de la cartera de inversion 171 0,80 159 0,57
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.247 10,56 1.090 3,91
(+/-) RESTO 19 0,09 32 0,11
TOTAL PATRIMONIO 21.284 100,00 % 27.898 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 27.898 26.546 26.546
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -24,33 12,35 -12,18 -299,14
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,37 -7,25 -7,58 -94,72
(+) Rendimientos de gestion -0,16 -7,04 -7,16 -97,62
+ Intereses 0,88 0,65 1,53 35,78
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,23 -7,81 -9,00 -84,11
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,11 0,28 0,39 -61,46
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,10 -0,25 -0,15 -140,10
* Oftros resultados -0,02 0,09 0,07 -125,07
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,21 -0,42 0,47
- Comision de gestion -0,17 -0,17 -0,34 3,11
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,04 2,71
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 -21,51
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -6,43
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,88
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,88
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.284 27.898 21.284

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.440 11,46 2.960 10,61
TOTAL RENTA FIJA 2.440 11,46 2.960 10,61
TOTAL IIC 422 1,98 518 1,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.862 13,45 3.478 12,47
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.121 71,04 22.084 79,16
TOTAL RENTA FIJA 15.121 71,04 22.084 79,16
TOTAL IIC 863 4,06 1.054 3,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.984 75,10 23.138 82,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.847 88,55 26.616 95,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 3,26% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

s ommos

Duracion en Anos

W 11,42%Ded a5 afios
W 14,76 % Otros
[119,88%De5al0afos
[ 25,31 % Hasta 1 afio

[ 28,63 %De 2 a4 afios




Tipo de Valor

W 1,95% Obligaciones

W 5,69 % Fondos de Inversion
[ 7,65% Liquidez

[ 84,71 % Bonos

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX [X|X[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c.) GESALCALA SGIIC, S.A.U. comunica que, con fecha 01 de diciembre de 2022, se ha producido un reembolso que
representa una disminucion del 23,44% del patrimonio del compartimento.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen N
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 7.637.518,80 euros que supone el 35,88% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 295.604,04 euros,
suponiendo un 1,10% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 42,00 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 1.444.245,75 euros,
suponiendo un 5,40% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 189,00 euros.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 294.486,11 euros,
suponiendo un 1,10% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 11,00 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.  Finalizado un afio caracterizado por la
incertidumbre y la volatilidad en el comportamiento de las variables econémicas y financieras, la sensacién es que la
economia mundial esta siendo capaz de absorber los efectos de los shocks de oferta, del aumento del riesgo geopolitico y
de las subidas de los tipos de interés, mucho mejor de lo esperado. Una vez confirmado que el 3T se cerrd en positivo en
la mayoria de las grandes economias (con la excepcién de Japén y el Reino Unido), el enfriamiento de la actividad en el
Gltimo trimestre ha sido apreciable pero menos intenso de lo anticipado, con el sector servicios compensando tanto el
debilitamiento generalizado de la industria como los primeros efectos de las subidas de tipos de interés en los mercados
de la vivienda que presentan mayores desequilibrios. Mientras, el ajuste a la baja de las expectativas de los agentes
también parece que se ha frenado en una zona coherente con un significativo enfriamiento de la actividad, pero no con
una recesion generalizada con afectacion del empleo. La inercia positiva en la evolucion de los cuellos de botella desde el
verano (las existencias se han recuperado) y el buen comportamiento de los precios de la energia (gas y petréleo) han
dado el primer respiro en mucho tiempo a unas restricciones de oferta que han estado lastrando el comportamiento de la
economia internacional desde hace dos afios. Todo ello, unido al tono positivo que continta presentando el mercado de
trabajo y al colchén de seguridad que sigue conformando el ahorro embalsado por las familias durante la pandemia (1,5
billones solo en EE. UU.) ha permitido moderar el ajuste a la baja de la actividad en la Gltima parte del afio. Y también a
reducir el riesgo de estanflacion, sobre todo si, como parece, los precios inician el camino de retorno desde los maximos
alcanzados en otofio, fruto de la reduccién que se empieza a detectar en los desajustes entre oferta y demanda mundial.

Se trata de un escenario propicio para que los bancos centrales se tomen un respiro tras las reuniones del mes de
diciembre, con el objeto de valorar el efecto del mayor endurecimiento de las condiciones financieras de las ultimas
décadas sobre la actividad, la estabilidad financiera y el comportamiento de la inflacion. Las autoridades monetarias han
utilizado buena parte del arsenal a su disposicién, pero todavia no saben si, con lo que han hecho, bastara para alcanzar
sus objetivos, entre otras razones por los retardos de la politica monetaria. Esta pausa podria propiciar un acercamiento
mas quirdrgico a la terminal rate, que podria estar por debajo de la esperada por los mercados, aunque tampoco podemos
descartar que sea necesaria una nueva fase de subidas de tipos si las presiones inflacionistas volvieran a intensificarse o
para mantener a raya las expectativas de inflacién. De momento, también es digno de resefiar que, con buena parte del
trabajo hecho, la normalizacién de la politica monetaria se esta produciendo sin accidentes financieros de calado
(exceptuando la minicrisis britanica), incluso en mercados emergentes, pese a los elevados niveles de deuda globales.




Por tanto, la noticia positiva es que aumenta la probabilidad de los escenarios centrales de prevision dibujados después
del verano que, en la mayoria de los casos, anticipaban un parén de la actividad durante el invierno, pero no una recesion
con destruccion de empleo ligada a racionamientos de la energia en el norte de Europa. Buena parte de estos escenarios
contemplaban precios del petréleo o del gas natural a estas alturas del afio por encima de los actuales, lo que supone
contar con un margen de seguridad en las previsiones ante posibles sorpresas negativas. Y, en este sentido, aunque
gueda todo el invierno por delante y es demasiado pronto para cantar victoria en el plano energético, parece que el perfil
de los riesgos también esta mutando hacia una mayor atencion sobre los efectos del final de la politica de COVID cero en
China, sin olvidar posibles complicaciones en las Ultimas etapas del proceso de normalizacion monetaria. Lo mas
importante es que, después de un afio muy complejo, hemos cerrado el mismo en una situaciéon mejor de la que cabia
esperar solo hace escasos meses, con los choques de oferta perdiendo intensidad. Ojala esa sea la ténica para todo el
2023.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Seguimos con un posicionamiento mas neutral en duracion después
de mantener un sesgo defensivo en la primera parte del afio. Creemos que hay oportunidades interesantes para construir
cartera con vistas al medio-largo plazo, centrdndonos siempre en la calidad y ratings de grado de inversion. Incrementar
duracion es ahora una opcion ya que ahora hay rendimientos atractivos no solo en deuda corporativa sino también en
deuda gubernamental y supranacional. Se ha reducido la liquidez de la cartera ante el mayor coste de oportunidad que
ahora supone unos mayores tipos. Los vencimientos a menos de 12 meses ahora comprenden el 12% de la cartera nos
permiten obtener liquidez suficiente para reorientar la cartera al nuevo entorno que se nos viene. El 20% de la cartera
corresponde a vencimientos entre 1 y 3 afios, el 30% comprende vencimientos entre 3 y 5 afios y los vencimientos entre 5
y 10 afios es el tramo donde mas nos hemos focalizado. El rating medio de la cartera es BBB. Hemos pasado de una
preferencia por la liqguidez a una preferencia por la calidad. Seguimos incrementado los criterios ESG con el objetivo de
que a medio plazo el fondo sea el 100% sostenible. Seguimos aplicando una estrategia de ?hold &amp; monitoring?
aprovechando los estrechamientos de los diferenciales de crédito para deshacer posiciones que consideramos que han
llegado a su limite y aprovechando oportunidades o bien de mercado primario o secundario.

Durante el trimestre el fondo ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,75% explicada por el fuerte repunte de tipos de
las referencias libres de riesgo y una evolucién negativa de los diferenciales de crédito de algunos de los nombres
seleccionados. Los bonos corporativos han sido los que peor se han comportado. Todos los sectores de manera
generalizada han performado negativamente. El sector financiero y el de energia son los que mejor se han comportado. El
carry, que cada vez toma mas importancia como contribuidor de rendimiento, ha permitido compensar parte del
movimiento de repunte de tipos y de ampliacion de diferenciales de crédito. El posicionamiento defensivo de duracion y
preferencia por la liquidez ha ayudado a que los rendimientos negativos no fueran mas pronunciados. La gestion toma
como referencia la rentabilidad del indice Ester que ha tenido una rentabilidad negativa durante el trimestre. En el periodo,
la rentabilidad obtenida por el fondo ha sido de ?0,75% (con comisiones) por debajo al indice.

C) indice de referencia. La rentabilidad del fondo es de -7,62%, por debajo de la rentabilidad de su indice de referencia,
que es de 0,08%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC. Durante el periodo, el patrimonio del fondo
disminuy6 en un 19,82% hasta 21.284.221,86 euros frente a 26.546.301,96 euros del periodo anterior. El nimero de
participes disminuy6 en el periodo en 4 pasando de 122 a 118 participes. La rentabilidad obtenida por el fondo en el
periodo es de -7,62% frente a una rentabilidad de 0,5% del periodo anterior. Los gastos soportados por el fondo han sido
del 0,43% sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,44% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de -7,62% es menor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es
de -6,07%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Hemos seguido actualizando y adaptado la cartera a los
criterios ASG. Por el lado de las ventas se han vendido créditos que considerabamos que ya tenian poco potencial de
estrechamiento y que no cumplian los criterios de sostenibilidad. Por el lado de las compras el periodo ha sido de poca
actividad ya que no hemos visto oportunidades relevantes. Por el lado de las salidas tenemos nombres como EDF o
Arcelor. Hemos alargado los vencimientos medios por el mejorar el pick-up en algunos créditos con el objetivo de mejorar
el carry de la cartera.
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Hemos aprovechado la volatilidad de tipos para realizar operaciones tacticas de curva que han aportado rendimiento
positivo en el periodo.

En la parte alternativa, se ha rebalanceado la posicion pero seguimos con el Fondo Creand Flexible Sostenible y el
Candriam Arbitrage . EIl primero con criterios sostenibles que cumplen con el caracter que queremos imprimir a partir de
ahora en el fondo y el segundo con un foco de retorno absoluto que busca des correlacionar con el mercado.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A
d) Otra informacién sobre inversiones. Este fondo no tiene ningln activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del

RIIC. A la fecha de referencia (31/12/2021) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de
3,5837 afos y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de
mercado de 1,50133%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo,
es de 3,26%, frente a una volatilidad de 0,06% de su indice de referencia y una volatilidad de la letra del tesoro espafiol
con vencimiento un afio de 0,3%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracion correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio
2020 ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Esta IIC soporta los gastos correspondientes al servicio de
analisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el articulo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en tanto en cuanto, i) asi se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y
propone conclusiones significativas no evidentes ni de dominio publico, ii) estos informe han estado relacionados con la
vocacion inversora de las respectivas IIC vy iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones
intermediadas. Los proveedores del servicio de andlisis mas representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander,
JBCM y Exane. Los servicios de andlisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de
realizar nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y
encontrar valores que estimamos estén infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura
rentabilidad a las 1IC. Ademas, los servicios prestados por estas compafiias nos permiten mantenernos informados de la
actualidad de las compafiias y de los mercados. La informacion suministrada diariamente nos ayuda a la hora de
profundizar en aquellos sectores y compafiias especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir.
Asimismo, nos dan acceso a multiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias
compaiiias, lo cual nos aporta un gran valor afiadido a la hora de realizar el anélisis y seguimiento de nuestras
inversiones. Los costes del servicio de analisis devengados en el periodo han sido de 3.437,35 euros mientras que el
coste presupuestado para el siguiente ejercicio es de 3.436,43 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Los Bancos Centrales no seran tan
agresivos en el nuevo afio. Gran parte del trabajo ya lo han hecho y ahora el ajuste de drenar liquidez también vendra a
través de la reduccion de los balances. Sin embargo, el entorno econémico sigue nublado y los resultados corporativos
probablemente se someteran a una presion a la baja. Hasta ahora no se ha visto un deterioro de la solvencia de las
empresas, es mas, han predominado las mejoras de rating. Las tasas de default se han visto contenidas y siguen a
minimos histéricos, pero habra que estar atentos como este entorno de tipos mas altos acaba afectando a los balances y
salud financiera del mundo corporativo. No seria de extrafiar que en un potencial entorno recesivo, en el nuevo afio,
podriamos ver un repunte notable de las tasas de default. Dado el alto grado de incertidumbre, la volatilidad permanecera
alta tanto en Renta Variable, Renta Fija y divisas. Aunque es en Renta Fija donde ahora ya vemos mas oportunidades. No
obstante, seguiremos con un posicionamiento prudente focalizado en la calidad de los emisores y la liquidez.

También la tension geopolitica seguira pesando en el perfil de riesgo que deben tener las carteras. Los datos de inflacion
y empleo en EEUU seguiran siendo los datos macro a seguir. La evolucion del costo del Gas y el Petréleo también podria
ser un catalizador positivo o negativo, por tanto, habrd que estar atentos. Los resultados corporativos marcaran la
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resiliencia de la economia y teledirigirdn la evolucién de los diferenciales de crédito. Aunque el crédito ya empieza a
compensar la prima de riesgo que cotiza, podriamos ver alguna ampliacion adicional dado el fuerte rally en los ultimos 2
meses del 2022. El ?carry? ahora mismo ya es protagonista y creemos que seguira incrementando su importancia en la
Renta Fija. Por tanto, seguiremos focalizandonos en el valor que aporta el ?carry? en las carteras. La deuda
gubernamental que hasta ahora estaba en un segundo plano toma ya protagonismo por rendimiento y calidad, ir
incorporando peso tanto ?core? como ?periférico? en el caso de Europa, y Treasuries en el caso de EEUU es ahora una
opcién que consideraremos.

Seguimos pensando que la gestién activa dominara la pasiva ahora méas que nunca. Incorporaremos duraciones ya no tan
defensivas. Los bonos subordinados financieros, hibridos y Atl podrian plantear una buena opcién para incrementar la
beta de la cartera. No obstante, seguiremos focalizados en la generacion de alfa.

En conclusion, el escenario que tenemos por delante esta un poco méas despejado de riesgos para la renta fija que hace 6
meses, aunque no todo lo negativo para la renta fija podria estar ya en precio. Podremos encontrar buenas oportunidades.
Como siempre habra que ser altamente selectivos. Nos centraremos en activos de calidad y que tengan la marca ESG.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000126A4 - Bonos|Bonos del Estado|1,800/2024-11-30 EUR 248 1,17 256 0,92
ES0205061007 - Bonos|CANAL ISABEL 11]1,680|2025-02-26 EUR 192 0,90 492 1,76
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 440 2,07 748 2,68
ES0205067301 - Bonos|BBVA|0,453|2027-07-10 * EUR 695 3,26 892 3,20
ES0232945164 - Bonos|TUBACEX SA|2,800[2025-03-10 EUR 195 0,92 200 0,72
ES0305293005 - Bonos|GREENALIA SA|4,950]2025-12-15 EUR 189 0,89 195 0,70
ES0343307015 - Bonos|KUTXABANK SA|0,500|2024-09-25 EUR 283 1,33 668 2,40
ES0840609004 - Obligaciones|CAIXABANK S.A.|6,750|2049-06-13 EUR 392 1,84 0 0,00
XS2025480596 - Bonos|ABERTIS|1,625[2029-07-15 EUR 246 1,16 258 0,92
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.000 9,40 2.212 7,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.440 11,46 2.960 10,61
TOTAL RENTA FIJA 2.440 11,46 2.960 10,61
ES0158577009 - Participaciones|ALCALA GESTION FLEXIBLE SOSTEN EUR 422 1,98 518 1,86
TOTAL IIC 422 1,98 518 1,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.862 13,45 3.478 12,47
1T0004243512 - Bonos|TESORO ITALIANO|2,600]2023-09-15 EUR 0 0,00 712 2,55
1T0005274805 - Bonos|TESORO ITALIANO|2,050]|2027-08-01 EUR 463 2,18 786 2,82
1T0005365165 - Bonos| TESORO ITALIANO|3,000]2029-08-01 EUR 469 2,20 712 2,55
1T0005466013 - Bonos|TESORO ITALIANO|0,950|2032-06-01 EUR 218 1,02 242 0,87
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.151 5,41 2.452 8,79
1T0004243512 - Bonos|TESORO ITALIANO|2,600|2023-09-15 EUR 706 3,32 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 706 3,32 0 0,00
DEO00A289RN6 - Bonos|MERCEDES BENZ (ANTES|2,625|2025-04-07 EUR 0 0,00 203 0,73
DEO00DL19U15 - Bonos|DEUTSCHE BANK]0,050[2024-11-20 EUR 0 0,00 386 1,38
1T0005422032 - Bonos|CASSA DEPOSITI E PRE|1,000[2028-09-21 EUR 83 0,39 90 0,32
DK0009522732 - Bonos|NYKREDIT REALKREDIT|0,875|2024-01-17 EUR 97 0,45 98 0,35
FR0012949949 - Bonos|ACCOR SA|3,625|2023-09-17 EUR 0 0,00 200 0,72
FR0013173432 - Bonos|VEOLIA ENVIRONNEMENT]|1,250|2028-05-19 EUR 0 0,00 92 0,33
FR0013367612 - Bonos|EDF|4,00012049-10-04 EUR 188 0,88 184 0,66
FR0013422623 - Bonos|EUTELSAT COMMUNICATI|2,250]|2027-07-13 EUR 416 1,95 469 1,68
FR0013426376 - Bonos|SPIE SA|2,625|2026-06-18 EUR 95 0,45 90 0,32
FR0013452893 - Bonos|TIKEHAU CAPITAL|2,250/2026-10-14 EUR 268 1,26 463 1,66
FR0013456423 - Cup6n Cero]PERNOD RICARD SA|0,021|2023-10-24 EUR 0 0,00 295 1,06
FR0013519048 - Bonos|CAP GEMINI|0,625|2025-06-23 EUR 0 0,00 95 0,34
FR001400CKA4 - Bonos|SOCIETE GENERALE|5,250[2032-09-06 EUR 200 0,94 0 0,00
FR00140000Z2 - Bonos|SOCIETE GENERALE|1,000|2030-11-24 EUR 88 0,41 88 0,31
FR0014000UC8 - Bonos|UNIBAIL RODAMCO|0,625|2027-05-04 EUR 170 0,80 168 0,60
FR0014000774 - Bonos|LA MONDIALE SAM|0,750|2026-04-20 EUR 87 0,41 90 0,32
FR0014001YE4 - Bonos|ILIAD SA|0,750|2024-02-11 EUR 96 0,45 188 0,67
FR00140046Y4 - Bonos|ENGIE SA|1,875/2049-07-02 EUR 145 0,68 139 0,50
XS0191154961 - Bonos|VATTENFALL AB (SE)|5,375|2024-04-29 EUR 0 0,00 107 0,38
XS0834385923 - Bonos|BHP GROUP PLC|3,250[2027-09-24 EUR 0 0,00 100 0,36
XS1062900912 - Bonos|ASSICURAZIONI GENERA|4,125|2026-05-04 EUR 306 1,44 502 1,80
XS1076781589 - Bonos|NN GROUP NV|4,375|2049-06-13 EUR 198 0,93 196 0,70
XS1197775692 - Bonos|APTIV PLC|1,500|2025-03-10 EUR 95 0,44 96 0,34
XS1199954691 - Bonos|SYNGENTA|1,250/2027-09-10 EUR 168 0,79 0 0,00
XS1201001572 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT]|2,500|2025-03-18 EUR 98 0,46 294 1,05
XS1206977495 - Bonos|UNIPOLSAI SPA|3,000]2025-03-18 EUR 200 0,94 200 0,72

12



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1233734562 - Bonos|CIE GENERALE DES ESA|1,750[2027-05-28 EUR 0 0,00 97 0,35
XS1309436910 - Bonos|BHP GROUP PLC|5,625]|2079-10-22 EUR 202 0,95 0 0,00
XS1323897725 - Bonos|SOLVAY SA|5,869|2049-06-03 EUR 101 0,47 0 0,00
XS1395010397 - Bonos|MONDI FINANCE PLC|1,500]2024-04-15 EUR 0 0,00 98 0,35
XS1468525057 - Bonos|CELLNEX TELECOM)|2,375|2024-01-16 EUR 0 0,00 100 0,36
XS1485603747 - Bonos|APTIV PLC|1,600]2028-09-15 EUR 87 0,41 86 0,31
XS1485748393 - Bonos|GENERAL MOTORS C0|0,955|2023-09-07 EUR 0 0,00 393 141
XS1489184900 - Bonos|GLENCORE PLC|1,875]|2023-09-13 EUR 0 0,00 297 1,07
XS1509942923 - Bonos|INMOBILIARIA COLONIA|1,450|2024-10-28 EUR 191 0,90 485 174
XS1520899532 - Bonos|ABBVIE INC|1,375|2024-05-17 EUR 0 0,00 99 0,36
XS1531174388 - Bonos|BARCLAYS BANK|1,875|2023-12-08 EUR 0 0,00 401 144
XS1558083652 - Bonos|EDP FINANCE BV|1,875]|2023-09-29 EUR 0 0,00 403 1,45
XS1586337872 - Bonos|LIBERTY MUTUAL FIN E|1,750|2024-03-27 EUR 98 0,46 99 0,36
XS1678970291 - Bonos|BARCLAYS BANK]2,000]2028-02-07 EUR 496 2,33 494 1,77
XS1716212243 - Bonos|TITAN GLOBAL FINANCE|2,375|2024-11-16 EUR 0 0,00 93 0,33
XS1724626699 - Bonos|VOLVO ABJ|2,000[2025-01-24 EUR 0 0,00 94 0,34
XS1799545329 - Bonos|ACS|1,875|2026-04-20 EUR 275 1,29 473 1,70
XS1809245829 - Bonos|INDRA SISTEMAS|3,000/2024-04-19 EUR 98 0,46 403 1,44
XS1819575066 - Bonos|ROLLS ROYCE|0,875|2024-05-09 EUR 93 0,44 92 0,33
XS1821814982 - Bonos|FORD MOTOR COMPANY|0,324]2023-11-15 EUR 0 0,00 188 0,68
XS1873219304 - Bonos|INTESA SANPAOLO SPA|2,125|2023-08-30 EUR 0 0,00 101 0,36
XS1907122656 - Bonos|COCA COLA CO|1,500]2027-11-08 EUR 0 0,00 93 0,33
XS1954087695 - Bonos|BBVA|2,575|2029-02-22 EUR 195 0,92 196 0,70
XS1956037664 - Bonos|FORTUM OYJ|1,625|2026-02-27 EUR 184 0,86 0 0,00
XS1959498160 - Bonos|FORD MOTOR COMPANY|3,021]2024-03-06 EUR 98 0,46 96 0,34
XS1960685383 - Bonos|NOKIA 0YJ|2,000|2026-03-11 EUR 284 1,33 460 1,65
XS1981060624 - Bonos|ERG SPA|1,875|2025-04-11 EUR 0 0,00 99 0,35
XS1992927902 - Bonos|BP CAPITAL MARKETS P|1,231]|2031-05-08 EUR 80 0,37 85 0,30
XS1996435688 - Bonos|CEPSA|1,000|2025-02-16 EUR 467 2,19 483 1,73
XS1998902479 - Bonos|AT&T|1,950|2023-09-15 EUR 0 0,00 297 1,06
XS2036691868 - Bonos|ACCIONA|1,517|2026-08-06 EUR 177 0,83 185 0,66
XS2065601937 - Bonos|IREN SPA|0,875]|2029-10-14 EUR 310 1,46 327 1,17
XS2075811781 - Bonos|SES SA (LUX)|0,875|2027-11-04 EUR 83 0,39 87 0,31
XS2081474046 - Bonos|FAURECIA|2,375|2027-06-15 EUR 84 0,39 225 0,81
XS2081500907 - Bonos|FOMENTO CONSTR Y CON|1,661|2026-12-04 EUR 267 1,25 463 1,66
XS2082324018 - Bonos|ARCELORMITTAL, S.A.|1,750]2025-11-19 EUR 283 1,33 471 1,69
XS2152795709 - Bonos|AIRBUS GROUP|1,625|2025-04-07 EUR 0 0,00 198 0,71
XS2153405118 - Bonos|IBERDROLA|0,875|2025-06-16 EUR 0 0,00 97 0,35
XS2153406868 - Bonos|TOTAL FINA ELF S.A.|1,491|2027-04-08 EUR 0 0,00 96 0,35
XS2154325489 - Bonos|SYNGENTA|3,375|2026-04-16 EUR 188 0,88 198 0,71
XS2154347293 - Bonos|OMV AG|1,500/2024-04-09 EUR 0 0,00 100 0,36
XS2177013252 - Bonos|RECKITT BENCKISER GR|0,375|2026-05-19 EUR 0 0,00 93 0,33
X$2187689380 - Obligaciones|VOLKSWAGEN AG|3,875|2049-06-17 EUR 166 0,78 167 0,60
XS2189356996 - Bonos|ARDAGH METAL PACKAGI|2,125|2026-08-15 EUR 167 0,78 162 0,58
XS2189592616 - Bonos|ACS|1,375|2025-06-17 EUR 0 0,00 94 0,34
XS2196317742 - Bonos|SES SA (LUX)|2,000]2028-07-02 EUR 85 0,40 91 0,33
XS2230399441 - Bonos|AIB GROUP PLC|2,875|2031-05-30 EUR 181 0,85 182 0,65
XS2237434803 - Bonos|UNIPOLSAI SPA|3,250]2030-09-23 EUR 186 0,88 186 0,66
XS2240978085 - Bonos|VOLVO AB|2,500[2027-10-07 EUR 178 0,83 177 0,63
XS2251233651 - Bonos|AKELIUS RESIDENCIAL|1,125]2029-01-11 EUR 77 0,36 82 0,29
XS2258971071 - Bonos|CAIXABANK S.A.|0,375|2026-11-18 EUR 0 0,00 90 0,32
XS2261215011 - Bonos|HOLCIM|0,500]|2031-04-23 EUR 147 0,69 0 0,00
XS2265360359 - Bonos|STORA ENSO OYJ-R|0,625|2030-12-02 EUR 309 1,45 157 0,56
XS2265521620 - Bonos|AEROPORTI DI ROMA|1,625|2029-02-02 EUR 164 0,77 169 0,61
XS2292486771 - Bonos|ACEA SPA|0,000|2025-09-28 EUR 180 0,85 185 0,66
XS2295333988 - Bonos|IBERDROLA|1,825]|2049-02-09 EUR 153 0,72 147 0,53
XS2296201424 - Bonos|DEUTSCHE LUFTHANSA A|2,875|2025-02-11 EUR 94 0,44 89 0,32
XS2307764238 - Bonos|GLENCORE PLC|0,750]2029-03-01 EUR 230 1,08 230 0,82
XS2307853098 - Bonos|NATWEST GROUP PLC (A|0,780|2030-02-26 EUR 78 0,37 81 0,29
XS2310487074 - Bonos|ARDAGH METAL PACKAGI|2,000]2028-09-01 EUR 81 0,38 80 0,28
XS2312733871 - Bonos|FAURECIA|2,375|2029-06-15 EUR 76 0,36 71 0,25
XS2312744217 - Bonos|ENEL SPA|1,375|2049-09-08 EUR 79 0,37 76 0,27
XS2328980979 - Bonos|ASAHI BANK]0,010]2024-04-19 EUR 0 0,00 97 0,35
XS2328981431 - Bonos|ASAHI BANK]|0,336]|2027-04-19 EUR 85 0,40 89 0,32
XS2338564870 - Bonos|ZF FINANCE GMBH]|2,000|2027-05-06 EUR 161 0,76 154 0,55
XS2340236327 - Bonos|BANK OF IRELAND|1,375|2031-08-11 EUR 168 0,79 172 0,61
XS2343532417 - Bonos|ACCIONA|1,200|2025-01-14 EUR 92 0,43 95 0,34
XS2351220814 - Bonos|DANSKE BANK A/S|0,750]2029-06-09 EUR 82 0,38 84 0,30
XS2353366268 - Bonos|BANCO SABADELL S.A.|0,875|2028-06-16 EUR 161 0,76 164 0,59
XS2390510142 - Bonos|GOODYEAR TIRE & RUBB|2,750[2028-08-15 EUR 160 0,75 151 0,54
XS2421195848 - Bonos|]AROUNDTOWN SA|0,375|2027-04-15 EUR 65 0,30 78 0,28
XS2461234622 - Bonos|JP MORGAN CHASE & CO|1,963|2030-03-23 EUR 87 0,41 92 0,33
XS2462324232 - Bonos|BANK OF AMERICA|1,949|2026-10-27 EUR 94 0,44 97 0,35
XS2472603740 - Bonos|ROYAL BANK OF CANADA|2,125|2029-04-26 EUR 89 0,42 94 0,34

13




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2480958904 - Bonos|VOLVO AB|1,625|2025-09-18 EUR 0 0,00 99 0,35
XS2482872418 - Bonos|FRESENIUS SE & CO KG|1,875|2025-05-24 EUR 95 0,44 97 0,35
XS2482936247 - Bonos|RWE|2,125|2026-05-24 EUR 189 0,89 389 1,39
XS2483607474 - Bonos|ING GROEP NV CVA|2,125[2026-05-23 EUR 95 0,45 97 0,35
XS2531420656 - Bonos|ENEL SPA|3,875|2029-03-09 EUR 197 0,93 0 0,00
US38141EB818 - Bonos| GOLDMAN SACHS|3,197|2023-11-29 USD 0 0,00 192 0,69
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 11.790 55,39 18.434 66,08
XS1253558388 - Bonos|KRAFT FOODS GROUP IN|2,000[2023-06-30 EUR 0 0,00 301 1,08
XS1485748393 - Bonos|GENERAL MOTORS C0|0,955|2023-09-07 EUR 394 1,85 0 0,00
XS1489184900 - Bonos|GLENCORE PLC|1,875|2023-09-13 EUR 298 1,40 0 0,00
XS1679158094 - Bonos|CAIXABANK S.A.|1,125|2023-01-12 EUR 0 0,00 301 1,08
XS1689234570 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT|2,891|2023-03-28 EUR 301 141 301 1,08
XS1759603761 - Bonos|PROSEGUR COMPANIA DE|1,000[2023-02-08 EUR 100 0,47 100 0,36
XS1788515788 - Bonos|METRO|1,125|2023-03-06 EUR 0 0,00 96 0,35
XS1821814982 - Bonos|FORD MOTOR COMPANY|2,528|2023-11-15 EUR 197 0,93 0 0,00
XS2194282948 - Bonos|INFINEON TECHNOLOGIE|0,750|2023-06-24 EUR 0 0,00 99 0,36
US38141EB818 - Bonos|GOLDMAN SACHS|6,333|2023-11-29 USD 186 0,87 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.475 6,93 1.198 4,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.121 71,04 22.084 79,16
TOTAL RENTA FIJA 15.121 71,04 22.084 79,16
FR0012502268 - Participaciones| CANDRIAM INVESTORS (EX DEXIA) EUR 215 1,01 265 0,95
LU0616900691 - Participaciones| EXANE ASSET MANAGEMENT EUR 215 1,01 261 0,94
LU1334564140 - Participaciones|SYQUANT CAPITAL SAS EUR 432 2,03 528 1,89
TOTAL IIC 863 4,06 1.054 3,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.984 75,10 23.138 82,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.847 88,55 26.616 95,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 3,26% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

GESALCALA, S.G.LI.C., S.A.U. cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversién colectiva que gestiona.

En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracién total, de modo que la politica de
elementos variables de la remuneracion pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea posible no pagar ningan
componente variable de la remuneracion.

Dicha remuneracion se calculara en base a una evaluacién en la que se combinen los resultados de la persona y los de la
unidad de negocio o las IIC afectadas y los resultados globales de la SGIIC, y en la evaluacién de los resultados
individuales se atendera tanto a criterios financieros como no financieros. La evaluacion de los resultados se llevara a
cabo en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluacion se base en los resultados a mas largo plazo.
Parte Cuantitativa:

En base a esta politica, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a
1.067.910,84 euros, desglosadas en remuneracion fija, correspondiente a 23 empleados que ascendi6 a 871.910,84 euros
y remuneracion variable relativa a 14 empleados por importe de 196.000,00 euros.

La remuneracion de los 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las [IC?s, fue de
444.236,78 euros, correspondiendo 307.036,78 euros a remuneracion fija y 137.200,00 euros a la parte de remuneracion
variable.

La remuneracién correspondiente a 3 empleados altos cargos de la Gestora fue de 389.338,02 euros, de los cuales
255.138,02 euros se atribuyen a remuneracion fija y 134.200,00 euros a la parte de remuneracién variable.

Parte Cualitativa:

Remuneracion Fija: La retribucion fija esta en consonancia con el mercado, la formacion, la experiencia profesional, el
nivel de responsabilidad y la trayectoria de cada empleado, y garantiza, en todo momento, una adecuada equidad interna,
y el minimo que legal o estatutariamente corresponda.
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Retribucion Variable: La retribucion variable tiene por objeto primar la creacién de valor del Grupo y recompensar la
aportacion individual de las personas, los equipos y la agregacion de todos ellos.

La cuantia de la retribucién variable se establece en funcion del grado de cumplimiento de los objetivos fijados, segun el
sistema aplicable, incluyendo los resultados del grupo, de la S.G.I.I.C y teniendo en cuenta la evaluacion del desempefio
del propio empleado, que se realiza de forma anual teniendo en cuenta diversos parametros medibles y alcanzables.
Para las 1ICs con comision de éxito, no existe una remuneracion directamente ligada a dicha comision.

En el caso de los miembros de la Alta Direccion y los empleados que puedan incidir en el perfil de riesgo de la entidad, la
retribucion variable esta vinculada mas directamente a los resultados del Grupo y al Marco de apetito al riesgo.
Revisiones anuales: Anualmente, la Direccién de Recursos Humanos elabora una propuesta con las directrices y el
sistema para aplicar la revision de la retribucion fija de la plantilla, excepto la de la Alta Direccién. Esta propuesta se eleva
al Organo de Administracion para su aprobacion, En la revision de la retribucion fija de cada empleado aplican, en su
caso, indicadores de productividad del negocio, el resultado de su evaluacion del desempefio, la equidad interna, etc

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable

15




