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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversién: El fondo invierte tanto en activos de renta fija publica y privada como de renta variable, aunque la

ponderacion de éstos no superara el 30% del patrimonio. Las inversiones en activos denominados en otras divisas fuera
del area euro podra superar el 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,63 0,81 0,75
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,30 -0,44 -0,37 -0,45

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
5.228.860,8 | 5.183.093,3
CLASE B 9 1 55 48 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE A | 190.501,76 | 182.860,75 60 59 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE B EUR 43.200 40.399 24.467 23.640
CLASE A EUR 1.544 4.943 9.351 9.112

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE B EUR 8,2618 8,0789 8,1262 7,8583
CLASE A EUR 8,1055 7,9444 8,0150 7,7596

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE B | al fondo 0,35 0,05 0,40 0,70 0,12 0,82 mixta 0,05 0,09 Patrimonio
CLASE A | al fondo 0,50 0,02 0,53 1,01 0,06 1,07 mixta 0,05 0,09 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 2,26 0,74 0,15 0,77 0,60 -0,58 3,41 -3,10 0,79

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,70 26-11-2021 -0,70 26-11-2021 -1,69 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,47 07-12-2021 0,47 07-12-2021 1,06 19-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,36 3,14 2,21 1,85 2,03 3,75 1,25 1,62 1,84
Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53 34,16 12,41 13,65 26,04
Letra Tesoro 1 afio 0,06 0,09 0,06 0,03 0,06 0,24 0,11 0,15 0,10
Benchmark RFMI 2021 2,36 3,02 2,17 2,15 3,85 6,32 3,65 3,12 4,24
VaR histérico del
o 1,47 1,47 1,50 1,49 1,48 1,50 1,40 1,42 1,57
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,23 0,24 0,22 0,22 0,86 0,90 1,01 0,94

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 2,03 0,68 0,08 0,75 0,51 -0,88 3,29 -3,39 0,52

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,72 26-11-2021 -0,72 26-11-2021 -1,69 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,49 07-12-2021 0,49 07-12-2021 1,06 19-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,41 3,24 2,28 1,94 1,99 3,76 1,38 1,62 1,87
Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53 34,16 12,41 13,65 26,04
Letra Tesoro 1 afio 0,06 0,09 0,06 0,03 0,06 0,24 0,11 0,15 0,10
Benchmark RFMI 2021 2,36 3,02 2,17 2,15 3,85 6,32 3,65 3,12 4,24
VaR histérico del
o 1,50 1,50 1,53 1,51 1,51 1,53 1,45 1,48 2,14
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,21 0,31 0,31 0,30 0,30 1,17 1,20 1,31 1,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 44.363 109 0,88
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 235.794 237 2,70
Renta Variable Euro 3.868 165 0,40
Renta Variable Internacional 22.182 245 10,02
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.528 116 -0,35
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 313.735 872 2,86

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 40.236 89,92 39.143 89,13
* Cartera interior 2.591 5,79 3.727 8,49
* Cartera exterior 37.777 84,43 35.541 80,93
* Intereses de la cartera de inversion -132 -0,30 -125 -0,28
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.364 9,75 4.640 10,57
(+/-) RESTO 144 0,32 134 0,31
TOTAL PATRIMONIO 44,744 100,00 % 43.917 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 43.917 45.342 45.342
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,99 -4,53 -3,62 -121,99
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,87 1,30 2,17 -32,12
(+) Rendimientos de gestion 1,37 1,81 3,18 -23,79
+ Intereses 0,01 0,03 0,04 -81,26
+ Dividendos 0,18 0,08 0,26 126,35
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,21 -0,28 -0,48 -25,29
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -99,98
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,26 -0,10 -0,35 170,46
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,55 2,07 3,62 -24,51
+ Oftros resultados 0,09 0,00 0,10 3.377,99
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,52 -1,01 -2,89
- Comision de gestion -0,41 -0,43 -0,83 -3,76
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 2,27
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,06 -3,54
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 16,42
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,03 6,25
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -132,26
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -132,26
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 44,744 43.917 44,744




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.590 5,79 2.848 6,49
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 880 2,00
TOTAL RENTA FIJA 2.590 5,79 3.728 8,49
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.590 5,79 3.728 8,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.695 41,78 16.137 36,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 18.695 41,78 16.137 36,73
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 19.065 42,61 19.408 44,22
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 37.760 84,39 35.545 80,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 40.351 90,18 39.273 89,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

DEUDA DEL ESTADO! TESORERIA' 9.40%

15,64%

——OTROS: 16 69%

RTA FIJA ORG SUPRANA. |
25 57%

ETF: 32,70%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT
Opcion PUT L
Standard & Poors 500 786 Inversion
S&P500 4450

03/22




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
Opcion PUT L
Standard & Poors 500 390 Inversion
S&P500 4400
02/22
C/ Opc. PUT
Opcién Put L
DJ Euro Stoxx 50 400 Inversion
EurStoxx50 4000
03/22
Total subyacente renta variable 1575
TOTAL DERECHOS 1575
V/ Futuro s/Euro o,
Obgs. Deutschland Rep 2,5% 15/08/46 216 Inversion
Buxl 30Y 03/22
L C/ Futuro s/Euro o,
Obgs. Bundesobligation 0% 15/2/2030 869 Inversion
Bund 10Y 03/22
Total subyacente renta fija 1086
V/ Opc. PUT
Opcién Put L
DJ Euro Stoxx 50 360 Inversion
EurStoxx50 3600
03/22
. C/ Futuro s/MSCI o,
Indice MSCI World Total Ret USD 504 Inversion
World 03/22
. C/ Futuro s/FTSE o,
Footsie 100 171 Inversion
100 vto. 03/22
V/ Futuro s/Stoxx o,
DJ Stoxx Europe 600 47 Inversion
Europe 600 03/22
C/ Futuro
Indice Stoxx600 Insurance Index s/Stoxx600 187 Inversion
Insurance 03/22
C/ Futuro s/Mini
Indice IXC Health Care Select XAV Health Care 119 Inversion
03/22
V/ Futuro s/S&P o,
Standard & Poors 500 . 621 Inversion
Emini 500 03/22
C/ Futuro s/Ibex o,
Ibex - 35 Index 167 Inversion
Plus 21/01/22
V/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 42 Inversion
03/22
V/ Opc. CALL
Opcion CALL L
Standard & Poors 500 434 Inversion
S&P500 4900
02/22
V/ Opc. PUT
Opcion PUT .
Standard & Poors 500 706 Inversion
S&P500 4000
03/22
Total subyacente renta variable 3358
C/ Futuro Libra o,
Euro 255 Inversion
Euro CME 03/22
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 1.001 Inversion
03/22
Total subyacente tipo de cambio 1256
TOTAL OBLIGACIONES 5700
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) A 31 de iembre existe un participe con un volumen de inversion de 23.259.855 euros que representa un porcentaje del
51,98 del patrimonio del fondo

d) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra por importe de 6.330.000
euros

d) Dentro de la operativa normal para la adquisiciéon de valores denominados en monedas distintas al euro, se han
realizado operaciones

recurrentes de compraventa de divisa con el depositario

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

A lo largo del tercer trimestre de 2021 se fue introduciendo la sensacion de que el escenario se iba a complicar, lo cual
una vez se confirmd, permanecio ya para el resto del ejercicio. A ello contribuyeron cuestiones como el fallo en el pago de
cup6n de Evergrande, la inflacién y precios de energia al alza, las elecciones en Alemania y casi mas importante que todo
lo demas, los dificiles avances fiscales en EE.UU. junto con los cambios en la dialéctica de los bancos centrales. Todo lo
referente a la pandemia y las vacunaciones fue quedando relegado temporalmente a un discreto segundo plano para
volver a despertar con Omicron en el cuarto trimestre.

Pronto quedo claro que los asuntos presupuestarios en EE.UU. iban a ser objeto de un avance lento. Asi, durante el
trimestre se logré poco mas que un acuerdo de ampliacién del plan de infraestructuras de $550 mil millones hasta un total
de $1 billon. La corriente de datos y encuestas empresariales fue positiva, pero algo atenuada por los dificiles
comparables y la variante delta del virus. Por un lapso breve, en parte motivado por un dato de empleo en EE.UU. muy por
debajo de lo esperado y en parte por la barrera de dificultades en los acuerdos fiscales, reiné el sentimiento de temor por
el crecimiento con posible vuelta atras en el ciclo.

La gran protagonista fue la inflacion, cuyas tasas interanuales se estabilizaron ligeramente por encima del 5% en EE.UU.
hasta que retomaron la senda alcista al final del trimestre. Después de cambios de opinién en distintos sentidos de las
autoridades monetarias, seria al final del trimestre, con los elevados registros de los precios, cuando se produciria el viraje
definitivo de la Fed hacia el adelantamiento del tensionamiento futuro de los tipos y la aceleracion de las reducciones de
compras mientras que el BCE opt6 por quedar varado en un discurso perma-laxo y blindado frente a la evolucién de los
precios.

El cuarto trimestre de 2021 fue, en cuanto a los datos macro, una continuaciéon de los meses anteriores con evolucién
aceptable de las cifras de crecimiento y con las tasas interanuales de los precios en ascenso hasta casi rozar el 7% en
EE.UU. en noviembre. Las principales novedades vinieron por un lado de las negociaciones sobre el gasto en EE.UU., el
discurso de las autoridades monetarias y finalmente por la variante Omicron mas contagiosa pero menos grave que las
anteriores.

En lo correspondiente al ambito fiscal y tras arduas negociaciones se liberaron las incertidumbres del techo de deuda y la
financiacion del gobierno americano. También se aprobé el acuerdo del plan de infraestructuras ($1 Billon) en ley mientras
que el plan de $1,75 billones obtuvo el visto bueno del Congreso pero qued6 pendiente de que se ultimaran detalles en el
Senado. Con respecto a los Bancos Centrales, el BCE fue el primero en cambiar su vision al reducir la temporalidad
esperada de la inflacion. Ademas, dejo abierta la posibilidad de reconfiguracion de los mecanismos de compras tras
acabar el PEPP, asi como la intencién de ser flexible. Posteriormente, la Fed dio su vuelco definitivo eliminando la
calificacion de transitoriedad de la inflacion coincidiendo con el renombramiento de Powell, que apunté claramente que los
precios eran su nueva prioridad. Ademas de esto, se potenciaron las reducciones de los programas de compra de activos,
gue ahora concluirian hacia marzo del afio siguiente. Finalmente, se abrio la posibilidad de que en 2022 hubiera hasta tres
subidas de tipos.

Con respecto a la evolucion de los activos, el SP500 logré un 10,9%, a pesar de los dos rebrotes de volatilidad del
periodo, mientras que el Eurostoxx50 acumulé un 5,8%. El recorrido de los tipos a 10 afios fue engafioso pues hubo varios
movimientos muy significativos de ida y vuelta en un mercado en rango poco visibles si solo tenemos en cuenta que el
americano termino el periodo en 1,51% vs 1,46% de comienzo, mientras que el aleméan acabo en -0,17% tras empezar en
-0,21%. En cuanto al oro, consigui6é un 3,3% hasta alcanzar 1829 USD/onza mostrando también fuertes oscilaciones
dentro de un mercado sin direccion. El USD/EUR pas6 de 1,185 a 1,137, dando lugar a una apreciacion del délar en la
gue primé principalmente la percepcion diferencial de las posturas de los Bancos Centrales, en la que la Fed quedaba en
el campo de una mayor dureza relativa con respecto al BCE con un trasfondo de inflacién alcista.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Desde el inicio del segundo semestre se han ido implementando diferentes estrategias a través de opciones, con el
objetivo de proteger la cartera ante caidas de la renta variable. Estas estrategias reducian la exposicién a renta variable de
la cartera si esta corregia durante el periodo de referencia.
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Se implementaron estas estrategias en Eurostoxx50 y SP500 con vencimiento en septiembre y diciembre del 2021, asi
como de febrero y marzo de 2022 en la parte final del afio. El fondo mantuvo la exposicion a la renta variable estable
durante el semestre, con una posicion media del 18,1%, comenzando el semestre en el 18% y cerrandolo en el 18,5%.
Durante todo el semestre se ha mantenido una diversificacion geografica significativa. La exposicién geografica fue
variando tacticamente durante el semestre en funcion de las perspectivas y vision en cada momento del tiempo.
En Renta Fija, el fondo mantiene una duracién inferior a la del indice de referencia ante la expectativa de una paulatina
normalizacién de los tramos largos de la curva durante los préximos meses, que lleve a mayores tasas de interés. La
posicién en renta fija ha cerrado el semestre en el 58,2% sin grandes variaciones en el periodo. La duracion del fondo se
sitUa en torno a los 2,8 afios, con una TIR aproximada del -0,26 a cierre del semestre.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 15% MSCI All Country World Daily Net Total Returnindex - EUR
(NDEEWNR) + 5% Euro Stoxx 50 Net Return Index (SX5T) + 40% BofA 1-10 Euro Government Index (EG05) + 32,5%
BofAl-5 Euro Large Corporate Index (EROV) + 7,5% ICE BofA Euro High Yield Index Effective Yield (HEOO).

La rentabilidad del indice de referencia en el semestre fue el 1,52%.

La diferencia de rentabilidad contra los indices de referencia se debe, principalmente, a las ponderaciones cambiantes en
el tiempo del fondo en los mencionados indices, segun las decisiones adoptadas a través de los instrumentos de contado
y derivados disponibles.

No obstante, el indice de referencia mencionado tiene consideraciones meramente informativas.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se situ6 a finales del periodo en 44,74 millones de euros frente a 45,34 millones del periodo
anterior.

El fondo cuenta con un total de 115 participes frente a los 107 del periodo anterior.

La rentabilidad acumulada del fondo al final del periodo ha sido un 2,03% en la clase Ay un 2,26% en la clase B.

La ratio acumulada de gastos directos (comision de gestion, de depositario, auditoria, servicios bancarios y resto de
gastos de gestion corriente) soportada por el fondo fue un 1,12% del patrimonio para la clase A, y un 0,82% para la clase
B. La ratio acumulada de gastos directos mas indirectos o sintético (aquel soportado por la inversién en otras IIC) fue un
1,21% del patrimonio para la clase A, y un 0,91% para la Clase B.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Rentabilidad media ponderada por patrimonio de los fondos gestionados por la gestora en el periodo:

0,88% en fondos de renta fija mixta internacional.

2,70% en fondos de renta variable mixta internacional.

0,40% en fondos de renta variable euro.

10,02% en fondos de renta variable internacional.

-0,35% en fondos de renta fija euro corto plazo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Por el lado de la renta variable, durante el semestre se implementaron estrategias de opciones (put spreads) en
Eurostoxx50 y SP500 con vencimiento en septiembre y diciembre de 2021, y febrero y marzo de 2022. El objetivo era
proteger el fondo ante caidas durante los meses de verano, asi como cubrir los riesgos de la variante Omicron en la parte
final del semestre. En este sentido para proteger la cartera del riesgo del coronavirus en la parte final del periodo se
procedio también a la venta de futuros de Eurostoxx50.

Adicionalmente, se han introducido posiciones en sectores mas ciclicos que se pueden beneficiar en mayor medida de la
recuperacion macroeconoémica en curso y que se vieron muy perjudicados en los peores momentos de la pandemia. En
concreto, se ha comprado el sector de aseguradoras europeo en valor relativo contra el indice general europeo Stoxx 600,
por valoracion relativa atractiva al cotizar con un gran descuento respecto al mercado. De cara a la reunién del COP26
que se celebré del 1 al 12 de noviembre en Glasgow, y via opciones con vencimiento diciembre 2021, se compré el
sectorial de utilities (eléctricas) europeo y se vendi6 el sectorial de automoviles europeo. El racional de la inversion es que
la reduccion de CO2 y combustibles fésiles benefician a las utilities por la electrificacién y perjudican al sector automéviles
por el coste de transicion a energias limpias.

Por el lado de la renta fija, y con la idea de cubrir de forma estratégica el riesgo de inflacion, se compré un ETF de
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inflacién americana cubierto con el futuro del tesoro americano y, por lo tanto, neutral en duracidn. En periferia, se
neutralizé la posicion en Deuda Publica Italiana frente al Benchmark con el objetivo de reducir el tracking error, y se ha
ajustado a la baja el porcentaje de duracion de Espafia al 95% de duracion desde una posicién anterior ligeramente
sobreponderada. Finalmente, se aumento la apuesta estratégica de incremento de la pendiente de la curva europea, en
concreto entre el 10 y el 30 afios aleman, comprando el Bund (10a) y vendiendo el Buxl (30a).

Por el lado de la divisa, se ha realizado una apuesta tactica de revalorizacion del yen japones contra el euro.

En el periodo de referencia no se han producido circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio) que hayan
afectado a los activos integrados en la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion.

Las operaciones de derivados en el fondo mencionadas en el punto 2a tienen como objetivo entrar y salir 4gilmente en las
estrategias que componen el fondo y tener acceso, por tanto, a un perfil de retornos dificilmente accesible a un coste
adecuado mediante otro tipo de instrumentos. Asimismo, sirven para tomar posicién de forma efectiva y rapida en la clase
de activo de renta variable

Teniendo en cuenta el uso de derivados como inversion, el apalancamiento medio diario del fondo ha sido del 10,95%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo no mantiene activos correspondientes a inversiones integradas en el articulo 48.1j del Reglamento de
Instituciones de Inversién Colectiva.

El fondo mantenia una exposicion superior al 10% en otras Instituciones de Inversion Colectiva, en concreto un 42,61%, y
entre las principales posiciones estaban fondos gestionados por BlackRock, Amundi y DWS.

Se utilizan diversos instrumentos, principalmente futuros, para cubrir el riesgo del tipo de cambio de los activos cotizados
en divisas no euro. A fin del periodo el grado de cobertura de divisa alcanza el 1,98%.

Actualmente el fondo no tiene productos estructurados.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo en el afio ha sido el 2,41% en la clase Ay 2,36% en la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto al ejercicio del derecho de voto, se ha comprobado que en ningin momento las inversiones en valores
espafioles que ha mantenido en cartera Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, FI con mas de doce meses de antigliedad
han alcanzado el 1% del patrimonio de esas compafiias. No obstante, para todos los valores espafioles se analiza el
Orden del dia de la Junta General Ordinaria con el objeto de evaluar las posibles implicaciones de los acuerdos a tomar,
en caso de votar en uno u otro sentido.

Durante el ejercicio 2021 se ha votado a favor de las propuestas que se han considerado beneficiosas o inocuas para los
intereses de los participes de los fondos representados y abstencion y en contra de aquellos puntos del orden del dia en
que no se dieran dichas circunstancias.

Durante 2021 el voto ejercido por la IIC en las diferentes Juntas ha sido abstencion en todos los puntos:

ETF AMUNDI EURO PRIME CORPORATES UCITS, FONDO BLACKROCK CHINA BND-12 USD UCIT, ETF LYXOR
UCITS MSCI EUROPE D., ETF LYXOR UCITS MSCI INDIA, ETF LYXOR UCITS JAPAN TOPIX EUR HEDGED, ETF
LYXOR EURO STOXX 50 UCITS, FONDO STONE HARBOR-EM MK DBT-IUSDA UCIT, FONDO RV CLEOME INDEX
EUROPE CLASS V, FONDO NEUBERGER BERMAN HYBRID BOND EURI2, ETF SPDR S&P EURO DIVIDEND
ARISTOCTS, FONDO JANUS HENDERSON HRZN EUR HY UCIT, ETF SPDR MSCI ALL COUNTRY WORLD IN UCITS,
ETF ISHARES MSCI WORLD SRI-EUR-A UCITS, ETF UBS ETF MSCI WORLD SRI UCITS, ETF ISHARES EURO CORP
1-5YR UCIT, FONDO BLUEBAY FINANCIAL CAPITAL BOND FUN, ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD UCITS EUR,
FONDO RF ROBECO FINANCIAL INST BD-IH

En los archivos de Fonditel Gestion, SGIIC, S.A. se dispone de informacién concreta sobre el sentido del voto en cada una
de las Juntas a las que se ha asistido.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los costes del servicio de analisis son asumidos por la entidad gestora y no son soportados por el fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Esperamos que el crecimiento econémico se consolide en los proximos meses por encima de los niveles pre-covid,
gracias a la fuerte demanda, especialmente si se materializan los planes de recuperacién con su efecto multiplicador.
Todavia estamos en un entorno favorable a la recuperacion del empleo y la actividad productiva, que dan soporte al ciclo.
La variante Omicron, con su elevada contagiosidad pero baja letalidad, afectara negativamente al crecimiento econémico
a corto plazo pero podria ser el final de la pandemia si se volviera endémica como la gripe.

Los Bancos Centrales han modificado el mensaje, la Reserva Federal de los Estados Unidos va a adelantar la
normalizacion de la politica monetaria, y ya habla abiertamente de la prioridad de controlar de los elevados riesgos
inflacionistas. En cuanto a los tipos de interés por el momento pensamos que la tendencia de los plazos largos de la curva
continuard al alza, principalmente en EE.UU., apoyados por los fundamentales, las decisiones de la Fed y la necesidad de
emitir deuda para ejecutar los planes fiscales.

En cuanto a la renta variable, las valoraciones son exigentes, con la recuperacion econémica ya descontada en el precio y
poco margen para subidas sostenibles. Aunque no prevemos un cambio de tendencia en el corto plazo, se podrian dar
brotes de volatilidad que intentaremos aprovechar para posicionarnos. Por el momento esperamos correcciones técnicas
(rdpidas y no demasiado profundas ~10%) y al menos durante un tiempo un mercado mas pesado y dubitativo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0001352592 - RENTA FIJA|Junta de galicia|0,08|2027-07-30 EUR 1.001 2,24 1.057 2,41
ES0000101875 - RENTA FIJA|Com. de Madrid|1,77|2028-04-30 EUR 775 1,73 780 1,78
ES0000012A89 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO ESPANOL|1,45|2027-10-31 EUR 0 0,00 194 0,44
ES00000126B2 - RENTA FIJA|IDEUDA ESTADO ESPANOL|2,75[2024-10-31 EUR 296 0,66 296 0,67
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.072 4,63 2.326 5,30
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0378641320 - RENTA FIJA|JFADE|0,85|2023-12-17 EUR 307 0,69 309 0,70
ES0200002030 - RENTA FIJA|Adif|1,25|2026-05-04 EUR 211 0,47 213 0,49
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 518 1,16 522 1,19
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.590 5,79 2.848 6,49
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02202114 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,64|2021-07-05 EUR 0 0,00 880 2,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 880 2,00
TOTAL RENTA FIJA 2.590 5,79 3.728 8,49
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.590 5,79 3.728 8,49
EU000A284451 - RENTA FIJA|European Union|-0,60|2025-11-04 EUR 266 0,59 266 0,61
EU000A283859 - RENTA FIJA|European Union|-0,37|2030-10-04 EUR 391 0,87 392 0,89
1T0005327306 - RENTA FIJA|Rep.de ltalia|1,45]2025-05-15 EUR 2.141 4,78 1.643 3,74
FR0013341682 - RENTA FIJA|Estado Francés|0,75/2028-11-25 EUR 863 1,93 865 197
IEO0BV8C9418 - RENTA FIJA|Govierno Irlanda|1,00|2026-05-15 EUR 825 1,84 828 1,88
DE0001102457 - RENTA FIJA|Estado Aleman|0,25|2028-08-15 EUR 209 0,47 210 0,48
FR0013369758 - RENTA FIJA|Estado Francés|0,88|2028-05-25 EUR 424 0,95 428 0,97
1T0005323032 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|2,00|2028-02-01 EUR 1.410 3,15 992 2,26
XS1738511978 - RENTA FIJA|Republica Islandia|0,50]2022-12-20 EUR 0 0,00 203 0,46
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013283686 - RENTA FIJA|Estado Francés|0,00/2023-03-25 EUR 1.377 3,08 1.378 3,14
1T0005172322 - RENTA FIJA|Rep.de Italial0,95]2023-03-15 EUR 1.794 4,01 1.797 4,09
FR0012938116 - RENTA FIJA|Estado Francés|1,002025-11-25 EUR 1.287 2,88 1.293 2,94
1T0005001547 - RENTA FIJA|Obgs. BTPS|3,75|2024-09-01 EUR 603 1,35 609 1,39
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 11.589 25,90 10.904 24,82
1T0005472953 - RENTA FIJA|BUONI ORDINARI DEL T|-0,50]2022-12-14 EUR 603 1,35 0 0,00
IT0005466609 - RENTA FIJA|Rep.de Italial-0,51|2022-11-14 EUR 503 1,12 0 0,00
1T0005460305 - RENTA FIJA|Rep.de ltalial-0,47]|2022-10-14 EUR 1.710 3,82 0 0,00
1T0005452252 - RENTA FIJA|Rep.de Italial-0,67|2022-07-14 EUR 652 1,46 0 0,00
1T0005441719 - RENTA FIJA|Rep.de ltalial-0,54|2022-04-14 EUR 904 2,02 0 0,00
1T0005444507 - RENTA FIJA|Rep.de Italial-0,54|2022-05-13 EUR 804 1,80 0 0,00
1T0005429342 - RENTA FIJA|Rep.de Italia]2021-12-14 EUR 0 0,00 603 1,37
1T0005433146 - RENTA FIJA|Rep.de Italial-0,45|2022-01-14 EUR 904 2,02 904 2,06
1T0005426504 - RENTA FIJA|Rep.de Italia-0,48|2021-11-12 EUR 0 0,00 427 0,97
1T0005348443 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|2,302021-10-15 EUR 0 0,00 687 1,56
XS1738511978 - RENTA FIJA|Republica Islandia|0,50]2022-12-20 EUR 202 0,45 0 0,00
1T0005086886 - RENTA FIJA|Rep.de Italial1,352022-04-15 EUR 417 0,93 419 0,95
1T0005216491 - RENTA FIJA|Rep.de Italia|0,35]2021-11-01 EUR 0 0,00 1.059 2,41
DE0001135440 - RENTA FIJA|Estado Aleman|3,25|2021-07-04 EUR 0 0,00 325 0,74
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 6.699 14,97 4.424 10,06
X$1944456018 - RENTA FIJA|IBM|0,38|2023-01-31 EUR 100 0,22 101 0,23
XS1946004451 - RENTA FIJA|Telefénica Emisiones|1,07]2024-02-05 EUR 103 0,23 103 0,24
XS1915152000 - RENTA FIJA|I.C.0.|0,75|2023-10-31 EUR 205 0,46 206 0,47
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 408 0,91 410 0,94
XS1644451434 - RENTA FIJA|I.C.0.|0,10[2021-07-30 EUR 0 0,00 399 0,91
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 399 0,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.695 41,78 16.137 36,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 18.695 41,78 16.137 36,73
TOTAL RV COTIZADA 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEOOBFZPF439 - PARTICIPACIONESIETF Invesco AT1 Cap EUR 534 1,19 549 1,25
LU1109943388 - PARTICIPACIONES|ETF Xtrackers High Y EUR 793 1,77 1.008 2,29
LU1829220216 - PARTICIPACIONESIETF Lyxor MSCI A-C W EUR 120 0,27 109 0,25
IEO0BYVJRP78 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares Msci Em UsD 87 0,19 92 0,21
LU1588882974 - PARTICIPACIONES|BGF-China Bond UsD 92 0,21 89 0,20
IEO0BKDW9G15 - PARTICIPACIONES|Prin Gl Fin UN EM FI UsD 245 0,55 242 0,55
IEO0BYX2JD69 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares JPM MSCI EUR 438 0,98 373 0,85
LU1602144229 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi MSCI GI C EUR 428 0,96 374 0,85
IEO0B57X3V84 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Gl Sust UsD 121 0,27 108 0,25
LU0629459743 - PARTICIPACIONES|ETF UBS MSCI World EUR 872 1,95 749 171
LU1437018168 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi IEACS DR EUR 617 1,38 620 1,41
IE00B60SX394 - PARTICIPACIONESI|ETF Invesco MSCI Wor EUR 638 1,43 563 1,28
LU1931975079 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares EUR 177 0,40 180 0,41
IEO0BDIMMF62 - PARTICIPACIONES|ETF JPM Eur Ultsht | EUR 248 0,55 249 0,57
IE00B4475B48 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR MSCI ACWI EUR 575 1,28 519 1,18
IE00B5M1WJ87 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR S&P Div Ari EUR 0 0,00 125 0,29
LU0478205379 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 998 2,23 1.002 2,28
IEO0B6R52259 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr UsD 598 1,34 543 124
IEOOB3RBWM25 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Vanguard G EUR 344 0,77 313 0,71
LU0828818087 - PARTICIPACIONES|Janus World Hi Yi A2 EUR 732 1,64 732 1,67
IEOOBJOKDQ92 - PARTICIPACIONES|ETF X MSCI World-IC EUR 638 1,43 563 1,28
IEO0BGHQOGB80 - PARTICIPACIONES|ETF X MSCI AC WORLD EUR 120 0,27 108 0,25
IEOOBTJRMP35 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 139 0,31 148 0,34
LU1681045370 - PARTICIPACIONES|Amundi Msci Emerg Ma EUR 224 0,50 235 0,54
LU1163205096 - PARTICIPACIONES|Bluebay Investment G EUR 670 1,50 667 1,52
LU1681047236 - PARTICIPACIONES|Amundi Europe Ucits EUR 228 0,51 215 0,49
IEO0B4L60045 - PARTICIPACIONES|IShares Euro Corp Bo EUR 2.962 6,62 2.980 6,79
IEO0BKM4GZ66 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares CORE EUR 92 0,21 96 0,22
IEOOBYVF7770 - PARTICIPACIONES|NeubeCor EUR 646 1,44 648 1,48
LU0622664224 - PARTICIPACIONES|Robeco Finan. Ins. B EUR 193 0,43 193 0,44
LU0380865021 - PARTICIPACIONES|DBX-Euro EUR 686 1,53 643 1,46
IEO0B2NGJY51 - PARTICIPACIONES|Principal Financial EUR 685 1,53 685 1,56
FR0010315770 - PARTICIPACIONES|ETF Lyxor MSCI World EUR 626 1,40 562 1,28
LU0646914142 - PARTICIPACIONES|Arcano FCR EUR 534 1,19 0 0,00
IEO0B66F4759 - PARTICIPACIONESIETF Ishares High Div EUR 776 1,73 1.005 2,29
US4642871762 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares Barclays UsD 0 0,00 673 153
FR0010361683 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 165 0,38
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 684 1,53 644 147
US4642864007 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI Brazil UsD 0 0,00 159 0,36
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0005933956 - PARTICIPACIONES|Dow Jones EurStoxx50 EUR 503 1,12 480 1,09
TOTAL IIC 19.065 42,61 19.408 44,22
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 37.760 84,39 35.545 80,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 40.351 90,18 39.273 89,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos: - Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal: 1.001.053 euros, desglosada en: -
Remuneracion Fija: 835.536 euros-Remuneracién Variable: 165.517 euros (devengo 2020 abonada en 2021) -Numero de
beneficiarios: 17 y, dentro de éstos, el nimero de beneficiarios de remuneracion variable: 17 -Parte de la remuneracion
ligada a la comisién de gestion variable de la IIC: No existe una remuneracion especifica ligada a la comisién de gestion
variable de los fondos de inversion. -Remuneracion desglosada en: -Alta direccion: no existen empleados con categoria de
alta direccién. -Empleados cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: Existen dos
empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de las |IC gestionadas, con una retribucién total agregada de
204.511 € (desglosada en 158.821 euros de remuneracion fija y 45.690 euros de remuneracion variable — devengo 2020
abonada en 2021)

2) Contenido cualitativo: Descripcion de la politica de remuneracion de la gestora:

Fonditel Gestion, SGIIC, S.A. dispone de una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz del riesgo (evitando el establecimiento de incentivos que impliquen la asuncion de riesgos no
compatibles con los perfiles de riesgos y las normas de los fondos de inversidn gestionados) y compatible con la estrategia
de negocio, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de los fondos de inversion que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste para todos los empleados de la entidad en una remuneracion fija y una retribucion
variable. La parte fija toma como referencia el nivel de responsabilidad ejercido y la trayectoria profesional y competencias
del empleado. La parte variable se determina por objetivos individuales y colectivos, de area y de grupo, previamente
establecidos con un porcentaje minimo del 12,5% y un maximo del 40%. La citada remuneracion variable se establece de
forma individualizada conforme a la consecucion de los objetivos particulares y de una combinaciéon de indicadores de
grupo, con diferentes ponderaciones, vinculados a criterios financieros (como crecimiento de los ingresos y de eficiencia -
free cash flow-) y no financieros con una valoracion cualitativa (como proyectos estratégicos, automatizaciéon y
digitalizacion de procesos y calidad del trabajo).

Durante el ejercicio 2021 no se han realizado modificaciones significativas en la politica remunerativa de la Gestora y una
vez efectuada la revisién anual, no se han detectado incumplimientos.

No existe desglose o reparto de remuneracion en relacion con cada fondo gestionado.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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