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	1.- Introducción


En el primer trimestre de 2009 Inypsa presenta cifras récord en ventas, EBITDA y contratación:

· La facturación se incrementa un 31%

· El EBITDA casi se triplica

· La contratación aumenta un 58%

Contratación.

La evolución de la contratación de proyectos del Grupo INYPSA hasta el cierre del primer trimestre del ejercicio 2009, ha sido muy positiva. Los principales contratos adjudicados durante el período han sido:
· INYPSA: construcción, mantenimiento y desmantelamiento del pabellón de España en la Expo de Shanghai 2010, adjudicado por la Sociedad Estatal para Exposiciones Internacionales, por importe de 17,8 millones de euros. Se trata de un contrato emblemático y se suma a las dos participaciones anteriores de Inypsa en la construcción del pabellón español en exposiciones universales.
· INYPSA: servicios de consultoría y asistencia para la redacción del proyecto de construcción de las obras del tramo de carretera Madrid – Navalcarnero, siendo el cliente la Demarcación de Carreteras de Madrid.

· INYPSA: servicios de mantenimiento pertenecientes a la Red Oficial de Estaciones de Aforo (R.O.E.A) en la cuenca del Río Guadiana, siendo el cliente la Secretaría General para el Territorio y la Biodiversidad.
· INYPSA: redacción de estudios de adecuación de las obras de infraestructuras del AVE, en el tramo Tarragona Barcelona, teniendo como cliente a la Agencia Catalana de L´Aigua.

· INYPSA: dirección de obra del proyecto adenda nº1 Canal Segarra – Garrigues, Tramo IV, siendo el cliente Aguas de la Cuenca del Ebro (ACESA).
Desde el punto de vista internacional, destacamos los siguientes contratos:

· IMC: Fases 10 y 12 de la construcción del Hospital St. Joseph de Liberia, siendo el cliente el St. Joseph´s Catholic Hospital. Estas fases contratadas dan continuidad a las fases anteriores ya construidas por la Compañía.
· STEREOCARTO: vuelo lídar en la zona del Volcán de Poás en Costa Rica, teniendo como cliente al Instituto Costarricense de Electricidad.

· STEREOCARTO: vuelo, cartografia y ortofotos del distrito metropolitano de Quito en Ecuador, siendo el cliente la Empresa de Desarrollo Urbano de Quito.

· STEREOCARTO: vuelo y cartografía en Bulgaria, teniendo como cliente a Geometral

· IMC: suministro de equipos médicos y complementarios para la Secretaría de Gestión Pública de Perú.
	2.- Principales Magnitudes


	INYPSA Consolidado
	1T09 (k€)
	1T08 (k€)
	Variación (%)

	Cifra de Negocios
	12.797
	9.758
	31,1%

	EBITDA
	1.131
	424
	166,7%

	Resultado Atribuible
	132
	102
	29,6%


	INYPSA Consolidado
	1T09 (k€)
	1T08 (k€)
	Variación (%)

	Contratación
	29.246
	18.561
	57,6%

	Cartera
	164.648
	164.599
	0,0%


	3.- Ventas por segmentos geográficos
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	4.- Análisis Cuenta de Resultados


Ventas

Estos incrementos han sido posibles por el esfuerzo inversor y diversificador llevado a cabo el ejercicio pasado y que se refleja en los siguientes aspectos:
· Stereocarto hace una aportación definitiva a la cifra de negocios por comparación al primer trimestre de 2008, periodo en el que no entraba dentro del perímetro de consolidación del Grupo.
· Producción de la planta fotovoltáica de Coria Solar: esta planta situada en la localidad cacereña de Coria, de 1MW de potencia y con tecnología de seguimiento de doble eje, está mostrando un comportamiento por encima de las cifras esperadas.
· International Management Contracting ha aumentado su cifra de negocios un 36% por encima del dato del mismo trimestre del año anterior.
· GAMA, tras un ejercicio 2008 centrado en la actividad comercial, presenta unas ventas que muestran la consolidación en su actividad, creciendo un 54% respecto del mismo trimestre del año anterior.
El siguiente gráfico muestra el cambio producido interanualmente en la distribución de la cifra de negocio del Grupo, fruto del proceso diversificador llevado a cabo.
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Durante el primer trimestre se ha incrementado considerablemente la contratación, 57,6% sobre el dato del año anterior, lo que permite asegurar la facturación durante el ejercicio 2009 y venideros. En este sentido, hay que destacar el contrato firmado con la Sociedad Estatal para Exposiciones Internacionales, por el que Inypsa Informes y Proyectos, S.A. se encargará de la construcción, mantenimiento y desmantelamiento del pabellón de España en la Exposición Universal de Shanghai 2010. Los primeros datos de producción de este contrato empezarán a obtenerse a partir del mes de abril de 2009.
EBITDA
Se ha logrado un incremento del 167% con respecto al primer trimestre del año anterior, consecuencia de las aportaciones del Stereocarto y Coria Solar, fruto de sus incorporaciones al Grupo, y del aumento del margen en las operaciones de IMC.

Este buen comportamiento de los márgenes ha hecho que el EBITDA sobre Ventas del Grupo en el periodo haya pasado al 8,8% en relación al 4,3% del primer trimestre de 2008.
Resultado

La mejora de márgenes no se traslada directamente en el resultado por dos factores fundamentales: 

· El aumento del peso de las dotaciones a la amortización derivadas del esfuerzo inversor en tecnologías de última generación por parte de Stereocarto.

· La carga financiera derivada del endeudamiento del Grupo para la financiación de la construcción de la planta fotovoltaica de Coria Solar y la adquisición de Stereocarto y Cartogesa.

Aún así, el Resultado Atribuíble Después de Impuestos sobre Ventas se mantiene en rangos similares a los del primer trimestre del ejericio anterior.
	5.- Otros Acontecimientos


Durante el primer trimestre de 2009 se ha dispuesto del principal del préstamo concedido por Caja Madrid para la financiación de la planta fotovoltaica de Coria Solar. El principal asciende a 6,8 millones de euros, el 77% del total de la inversión, siendo el plazo de 17 años.
Por otro lado, durante el primer trimeste de 2009 se ha llevado a cabo la adquisición del 33,33% de las participaciones de Instituto de Energías Renovables, S.L., por un importe global de un millón de euros, más una parte variable, en función de las posibles adjudicaciones de autorizaciones para la construcción de parques eólicos en Extremadura.
Instituto de Energías Renovables S.L. es una empresa especializada en la promoción de proyectos de generación y transmisión de energía, la redacción de todo tipo de estudios y proyectos que van desde la base conceptual hasta el proyecto ejecutivo y la realización de la dirección de obra, la gestión de construcción y la explotación de sistemas eléctricos de potencia, destacando en proyectos de generación eléctrica a partir de fuentes renovables: eólica, fotovoltaica, hidráulica y termosolar.

Esta adquisición refuerza la identidad de Inypsa como ingeniería y consultoría sostenible, potenciando las áreas de negocio de promoción, diseño, construcción y operación de plantas de generación de electricidad a partir de fuentes renovables tanto en el mercado nacional como el internacional.
	6.- Hechos Significativos


· 8 de enero de 2009: la Sociedad rectifica la comunicación publicada el 6 de octubre de 2008 en relación a las operaciones sobre acciones propias al amparo del contrato de liquidez realizadas durante el tercer trimestre del ejercicio, comunica haber realizado una aportación adicional a la cuenta de efectivo del contrato de liquidez y, por último, publica la información trimestral de operaciones sobre acciones propias al amparo del contrato de liquidez realizadas durante el último trimestre del ejercicio 2008.
· 30 de enero de 2009: la Sociedad se adjudica la construcción, mantenimiento y desmantelamiento del pabellón de España en la Exposición Universal de Shanghai 2010, con un presupuesto de 17,8 millones de euros.
· 4 de febrero de 2009: la Sociedad firma un acuerdo con la Corporación Empresarial Caja de Extremadura S.L. para la adquisición de una participación del 26,67 por ciento del capital social del Instituto de Energías Renovables S.L.
· 27 de febrero de 2009: la Sociedad remite información sobre los resultados del segundo semestre de 2008.
· 16 de marzo de 2009: modificación experimentada en la información difundida sobre los términos del Contrato de Liquidez.
· 24 de marzo de 2009: la Sociedad comunica haber instrumentado hoy lo necesario para permitir que desde el 25 marzo 2009 sea disponible el principal del préstamo para la financiación de la planta fotovoltaica promovida en la localidad cacereña de Coria.
· 30 de marzo de 2009: la Sociedad firma un acuerdo para la adquisición del 6,66% del capital social de Instituto de Energías Renovables S.L., incrementando así su participación hasta el 33,33%.
	7.- Información Bursátil


	
	Cotización de la acción en Marzo

	La acción
	Final
	Inicial
	Variación

	Inypsa
	1,98
	1,91
	3,7%

	IBEX-35
	7.601,10
	7.811,70
	-2,7%
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	8.- Hechos Posteriores de Interés


No se han producido hechos posteriores destacables al cierre del primer trimestre.
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