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HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION”

NUMERO: MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y NUEVE,

En Madrid a dieciocho de junio de dos mil diez,
en las oficinas de la entidad Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, en Paseo de la

Castellana, 189.

Ante mi, JEsUS MARfA ORTEGA FERNANDEZ, Notario

de Madrid y de su Ilustre Colegio.
COMPARECEN

De una parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, vecino de Madrid, domiciliado, a estos

efectos, en calle

Dae otra:

DON ALVARO CANOSA CASTILLO, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilic a estos



efectos

De otra:

D. SANTIAGO ARMADA MARTINEZ DE CAMPOS, mayor de

edad, casado, con domicilic a estos efectos en la

DNA. ISABEL ALONSO MATEY, mayor de edad,

casada, vecina de Madrid, con domicilio a estos

INTERVIENEN

A) Don Ramén Pérez Hernandez como apoderade, en

nombre y representacién, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espaficla, dencminada "TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora’”) ;
domiciliada en Madrid, calle Orense, ntmeroc 69.——

La Sociedad Gestora fue constituida, por tiempo

indefinido, con la denominacidén de "Titulizacidn de
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Activos, 5.A.", mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, Don Juan Romero-Girdén Deleito. —

Estd inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 4280, folio 170, seccidén 8, heja
numero 71065, inscripecién 1* y en el Registro
Administrative de Sociedades de Capital-Riesgo, con

el nUmero 3.

Tiene CIF nimero A-80352750.

La representacidén voluntaria que ostenta como
apoderado deriva: Del poder conferide a su favor
por acuerdo del Consejo de Administracién de fecha
21 de marzo de 2.002, que fue elevado a publico
mediante escritura autorizada el dia 18 de abril
del mismo afio, por el Notario de Madrid, Don Manuel
Richi Alberti, bajo el numero 737 de su protocolo,
cuya copia autorizada causé en el Registro
Mercantil de Madrid la inscripcidén 28* de la hoja
social.————————m—

De copia autorizada de la mencionada escritura,

que me es exhibida, resultan sus facultades



representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, cesién de cedulas hipotecarias y emisién
de bonos que se documenta en la presente escritura.:

Y me exhiben certificaciones del Consejo de
Administracién de fechas 30 de abril y 27 de mayo
de 2010,- gue me entregan y uno a esta matriz-como
Anexo I- expedidas por Don Luis Vereterra Gutiérrez
Maturana, como Secretario de dicho érgano, con el
visto bueno del Presidente, Don Francisco-Javier
Soriano Arosa, cuyas firmas constan legitimadas por
el Notario de Madrid, Don Manuel Richi Alberti, con
fechas 5 y 27 de mayo del corriente afio.-———===-——-=

B) Don Alvaro Canosa Castille, como apoderado,
en nombre y representacién de la CAJA DE AHORROS y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID, (en adelante, “Caja

Madrid” o el "Cedente" o “el Emisor”).

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
fue fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el
sacerdote Don Francisco Piquer y Rudilla en el afio
1.702. En su actividad de Caja de 2ahorros, fue
fundada por Real Decreto de 15 de Octubre de 1838,

a Impulso del Corregidor Marqués de Pontejos. A
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partir del Decreto de fusién de 24 de mayo de 1869
constituye una sola Institucién, gue ha estado
regida por distintos Estatutos dictados al amparo
de lo dispuestc en las sucesivas disposiciones
legales que han regulado a las Cajas de Ahorros.—

Se rige por la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de
regulacién de las normas Basicas sobre Organos
Rectores de las Cajas de Ahorro, y por sus vigentes
Estatutos, adaptados a las Leyes 5/1992, de 15 de
Julio, 7/1992, de 4 de Noviembre, y 5/1994, de 23
de Junio, de la Comunidad de Madrid, aprobados por
la Conserjeria de Hacienda de la Comunidad de

Madrid los dias 14 de diciembre de 1992, 10 de

enero de 1994 y 7 de octubre de 1.99%4.

Su C.I.F., nimero G-28029007.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
folio 20, tomo 3067 general, hoja M-52454,
inscripcién primera, en virtud de la escritura de

solicitud de inscripcidén otorgada el dia 15 de



junio de 1.992, bajo el numero de protoceclo 1545,
ante el Notario de Madrid, Don Jesus Franch
Valverde, cumplimentada con la otorgada ante el
mismo Notario, el dia 24 de Julio del mismo afio y
bajo el numero 2.134 de su protocolo. Asimismo, la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid se
halla inscrita en el Registro Especial de Cajas de
Ahorros del Ministerio de Economia y Hacienda, con

el numero 99.

La representacién voluntaria gue ostenta como
apoderado deriva del poder especial conferido a su
faver el dia 9 de junio de 2.010, ante la Notario
de Madrid, Dofia Ana Lépez-Monis Gallego, bajo el
nimerc 526 de su protocolo,—-————=——mmm————

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucidén de fondo de titulizacién de
activos, cesidén de cedulas hipotecarias y emisién
de bonos que se documenta en la presente escritura..

C) Don Santiago Armada Martinez de Campos, como
apoderado, en nombre y representacién de la
Compaifiia Mercantil Andénima denominada "BANCO

POPULAR ESPANOL, $S.A”, (en adelante “BANCO POPULAR”
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© el “Cedente” o el “Emisor”). Sociedad constituida
bajo la denominacién de Europea Popular
Hipotecaria, S.A.-Sociedad de Crédito Hipotecario,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don José Javier Lépez Jacoiste, el 4 de
Agosto de 1989; meodificada parcialmente por
escritura de fecha 22 de Agosto de 1989 autorizada
por el Notario de Madrid D. José Marcos Picén
Martin como sustituto del Notario antes mencionado,
con duracién indefinida, domiciliada en Madrid,
calle Labastida 11, planta baja; inscrita en el
Registro Mercantil al tomo 9709, general 8407 de la
Seccidn tercera del Libro de Sociedades, folio 181,
hoja 89267, inscripcién 1%; adaptada a la vigente
Ley de Sociedades BAnénimas, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, en 26 de Diciembre de 1.990,
bajo el numero 1.737 de Protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 729, folio

168, hoja numero M-14.751, inscripcién cuarta:

976121499




inscrita en el Registro especial de Sociedades de
Crédito Hipotecario con el numero 8232; modificados
sus estatutos y cambiada la denominaciédn mediante
escritura del 1 de julio de 1.993, autorizada por
el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die
Lamana, bajo el numero 1.777 de Protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1326,
folio 70, seccién 8, hoja M-14.751; e inscrita en
el Registro de Bancos y Banqueros con el numero

021se.

Tiene el CIF numero A-28000727.

la representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder especial conferido a su
favor por acuerdo de La Comisidn Ejecutiva de fecha
dieciocho de mayo de dos mil diez, elevado a
publico mediante escritura autorizada por el
Notaric de Madrid, Don Anteonio Huerta Trblez, el

dia 7 de junio de 2.010, con el numero 1.331 de

protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me as exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de

activos, cesién de cedulas hipotecarias y emisién
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de bonos que sa documenta en la presente escritura.

C) Diia. Isabel Alonso Matey, como apoderada, en
nombre y representacién de la Compafiia Mercantil
Anénima dencminada "BANKINTER, S.A.”, (en adelante
“BANKINTER” © el “Emisor”), de duracidén indefinida,
domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana,
ntimero 29; con C.I.F. namero A-28-157360,
constituida con la denominacién de “BANCO
INTERCONTINENTAL ESPANQL, S.A.” (BANKINTER), BANCO
INDUSTRIAL Y DE NEGOCIOS, sometido al decreto Ley de
28 de noviembre de 1.962, mediante esc;itura
otorgada en Madrid, el dia 4 de Junio de 1.965, ante
el que fue Notario de Madrid, Don Alejandro Bérgamo
Llabrés, ampliada su anterior denominacién ante el
Notario que también fue de Madrid Don Manuel de 1la

Camara Alvarez el dia 5 de septiembre de 1.980, bajo

el numero 2518 de su protocolo.
Ingcrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 1758 general, 1258 de la seccidén 3% del Libro

de Sociedades, folio 220, hoja nimero 9643,




inscripeién 13.

Adaptada a la vigente Ley de Sociedades
Anénimas en escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don Agustin Sanchez Jara, el dia
veinticuatro de julio de mil novecientos noventa,
con el numero 2.052 de orden de su protocolo, en la
cual adoptd su actual denominacién de BANKINTER
SOCIEDAD ANONIMA, inscrita en el Registro Mercantil

de Madrid, al folio 1, tomo 397, hoja numero 7.766,

inscripcidén 1.639%.

Refundidos posteriormente sus estatutos, se
rige actualmente por los gque constan protocolizados
en escritura autorizada por el citado Notario Sr.
Sanchez Jara, el dia veintitrés de marzo de mil
novecientos noventa y nueve, con el numero 2258 de

protocolo, que causdé la inseripeién 3.186* de la

citada hoja social.

La representacidén voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder especial cenferide a su
favor por acuerdo de la Comisién Ejecutiva de dicha
entidad, de fecha cinco de mayo de dos mil diez,
elevado a publico mediante escritura autorizada por
la Notario de Madrid, Dofia Ana Lépez-Monis Gallego

con el numero 411 de protocolo.

10
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De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicie, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, cesién de cedulas hipotecarias y emisién
de bonos que se documenta en la presente escritura.-

Manifiestan les comparecientes, segun
intervienen, la vigencia de sus apoderamientos vy
facultades, asi como que no ha variado la capacidad
civil de las citadas entidades a las que
representan.

————IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifice por sus Documentos Nacionales de

Identidad reseflados y TIENEN a mi juicio, segin
intervienen, la capacidad legal necesaria para
otorgar esta escritura de constitucidén de fondo de
titulizacién de activos, cesidn de cedulas
hipotecarias y emisién de bonos, y, al efecto,

EXPONEN

A.- Las entidades Banco Popular, Bankinter y

11
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Caja Madrid (en adelante, conjuntamente, los
“Emisores”) han emitido, en esta misma fecha,
cincuenta y cinco (55) cédulas hipotecarias (en
adelante, las “Cédulas Hipotecarias”), cada una por

los siguientes valores nominales y precios:

Importe dJ
las Cédulas

Hipotecariasg NUMERO DE CEDULAS

Emisor (euros)| HIPOTECARIAS SINGULARES

Banco
Popular 15 de 100.000.000 €
1.500.000.000 cada una

30 de 50.000.000 € cada

Bankinter 1.500.000.000 unal

10 de 150.000.000 €

Caja Madrid 1.500.000.000 cada ung
Total 4.500.000.,000 55
Emisorn Valo Pracio (€)% % qu
nominal tota repreasent

de la el preci

Cédula scbre e

12




Hipotecaria% valo

del mismo nominal d
Emisor (€) la Cédul
Hipotecar

I

i

Bancg 1.500.000.000 1.489.785.890 99, 985726

Popular

%

Bankinter) 1.500.000.000 1.498.785.890[ 99,985726

%

Caja Madrid 1.500.000.000 1.499.785.890 99,985726

=
T

Total] 4.500.000.000 4.499.357.670 99,98572¢6

y

B.- Banco Popular ha suscrito en esta misma
fecha quince (15) Cédulas Hipotecarias nominativas
emitidas singularmente por Bankinter Yy las diez
(10) Cédulas Hipotecarias nominativas emitidas
singularmente por Caja Madrid. El importe

correspondiente a la suscripcidn de estas

13




veinticinco (25) Cédulas Hipotecarias sera abonado
por Banco Popular a los correspondientes Emisores
en la Fecha de Desembolsc, una vez recilbido del
Fondo el pago por la cesién de dichas Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 3 siguiente, en las siguientes cuentas

abiertas en Banco de Espafia a nombre de dichos

Emisores:
Emisor N° de Cuenta Tesorera en el
Banco de Espafia
BANKINTER 0128
CAJA MADRID 2038

C.- Caja Madrid ha suscrito en esta misma fecha
quince (15) Cédulas Hipotecarias nominativas
emitidas singularmente por Bankinter y las quince
(15) Cédulas Hipotecarias nominativas emitidas
singularmente por Banco Popular, El importe
correspondiente a la suscripcién de estas treinta
(30) Cédulas Hipotecarias serd abonado por Caja
Madrid a los correspondientes Emisores en la Fecha

de Desembolso, una vez recibido del Fondo el pago

14
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por la cesién de dichas Cédulas Hipotecarias, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3
siguiente, en las siguientes cuentas abiertas en el

Banco de Espafia a nombre de dichos Emisores:

Emisor N° da Cuenta Tesorara en|

el Banco de Espafial

0075

BANCO POPULAR

BANKINTER 0128

D.- Banco Popular y Caja Madrid (en adelante,
conjuntamente, los “Cedentesa’”) desean titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas
Hipotecarias que figuran en sus balances,
respectivamente, emitidas por los Emisores mediante
su cesidén a un Fondo de Titulizacidén. Se adjunta
COomo Anexo 2 a la presente Escritura la
certificacién de 1los acuerdos de los Cedentes,

relativos a la suscripcién de las Cédulas

15




Hipotecarias y su cesidn al Fondo.

E.- La Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizaciédn Y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1%98, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacidén de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (en adelante, “Real
Decreto 926/1998”) y demés legislacién aplicable.,—

F.- La Sociedad Gestora pretende la
constitucidén de un Fondo de Titulizacidén, con la
denominacién de “CEDULAS TDA 19, Fondo de
Titulizacién de Activos" (en adelante, el "Fondo" o
el “Fondo de Titulizacidn”), cerradeo por el activo
y por el pasivo, en el que se agruparadn las Cédulas

Hipotecarias emitidas por los Emisores y cedidas

por los Cedentes.
G.- Las Cédulas Hipotecarias que se ceden
constituirdn el activo del Fondo de Titulizacidédn.—
H.- La Sociedad Gestora tiene la intencién de
que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisién de
les Bonos que integrardn el pasive inicial del

mencionado Fondo de Titulizacién y que estaran

16
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destinados a su suscripcién por los Emisores.

I.- Con fecha 17 de junio de 2010, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ha registrado la
constitucién de CEDULAS TDA 19, Fondo de
Titulizacién de Activos, asi como la emisién de los
Bonos con carge al mismo, comec se acredita con el
documento que se adjunta en fotocopia como Anexo 3

a la presente Escritura y que concuerda con su

original,

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
seguin intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fondo de Titulizacién,
de cesidn por los Cedentes y suscripcién por el
Fondo de las Cédulas Hipotecarias y de emisidn de
los Bonos (en adelante, la "Escritura" o la
“Escritura de Constitucién”), de conformidad con

las siguientes

ESTIPULACTONES

1,- DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos

17
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definidos en el documento titulado "bDefiniciones',
que se adjunta como Anexo 4 tendrén, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2 .- CONSTITUCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos que girara bajo la
denominacién de "CEDULAS TDA 19, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" o bajo la denominacidn
abreviada de “CEDULAS TDA 19, FTA”, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
julio, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras

de fondos de titulizacién (en adelante, €l “Real

Dacreto 926/1998").

El Fondo CEDULAS TDA 19 tendrd caracter de
fondo cerrado en el activo y en el pasivo, de
acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto

826/1998.

E1l Fondo CEDULAS TDA 19 se regird por lo
dispuesto (i) en la presente Escritura; (i1) en el
Real Decreto 926/1998 y disposicicones que lo
desarrollen; (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de Sociedades vy Fondos de

18
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Inversién Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién; (iv) en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccién vigente, en lo referente a su
supervisién, inspeccién, sancién y en tedo aguello
que resulte de aplicacién, (v) el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el gue se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripecién y del
felleto exigible a tales efectos, y (vi) en las
demds disposiciones legales vy reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.—

3.- CES1ON DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS

Los Cedentes tienen en su activo las Cédulas
Hipotecarias, cuyas caracteristicas se describen a

continuacién, y pretenden darlas de baja de su

19




balance mediante 1la cesién de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

3.1.~ Caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias

3.1.1.- Importe y distribucidn
Los Cedentes son titulares en pleno dominio de
las Cédulas Hipotecarias que se relacionan a
continuacién, emitidas singularmente por cada uno
de los FEmisores y que incorporan un derecho de
crédito de los Cedentes frente a cada uno de los

Emisores de las Cédulas Hipotecarias de las que scon

titulares, respectivamente.

- E1 wvalor nominal total de las Cédulas
Hipotecarias cedidas por el Cedente Banco Popular
al Fondo es de DOS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA
MILLONES (2.250.000.000) DE EUROS, distribuido

entre los Emisores conforme al cuadro que se

adjunta a continuacién:

Importe d
las Cédulas
Hipotecarias| NUMERO DE CEDULAS|

Emisor (euros)| HIPOTECARIAS SINGULARES

Bankinter 750.000.000/15 de 50.000.000 € cada

20
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una

10 de 150.000.000 €

Caja Madrid 1.500.000.000 cada una
Total 2.250.000.000 25
- El wvalor nominal total de las Cédulas

Hipotecarias cedidas por el Cedente Caja Madrid al

21

Fondo es de DOS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
(2.250.000.000) DE EUROS, distribuido entre los
Emisores conforme al cuadro que se adjunta a
continuacién:
Importe d
las Cédulas
Hipotecarias| NUMERO DE CEDULAS
Emisor (euros)| HIPOTECARIAS SINGULARES
Banco 15 de 100.000.000 €
Popular 1.500.000.000 cada una

96121492




15 de 50.000.000 € cada

Bankinter 750.000.000 unaj
Total 2,250.000.000 30
3.1.2.- Documentacién de las Cédulas

Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias estdn documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente
al amparo de los dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacidén del Mercado Hipotecario, en
su redaccién vigente {(en adelante, la “Ley 2/1981")
y de lo dispuesto actualmente en su Reglamento de
desarrollo aprobado por el Real Decreto 716/2009,
de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario vy

otras normas del sistema hipotecario y financiero

(el “Real Decreto 716/2009").
Se adjunta como Anexo **5 copia de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

emitidas nominativamente.
Los titulos nominatives serdn depositados en el

Agente Financiero, no recibiendo remuneracidén por

22
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dicha funcién, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 5 siguiente.
3.1.3.- Caracteristicas econdémico-financieras—
Los Cedentes han suscrito las Cédulas
Hipotecarias, emitidas por los Emiscores en la fecha
de hoy, c¢on anterioridad a su cesién al Fondo,

previo los acuerdos sociales oportunos de dichos

Cedentes.

El precio de cesidén de las Cédulas Hipotecarias
es por debajo de la par, siende igual al precioc de
emisién de los Bonos descontando los gastos de

Constitucién, de Emisién y peridédicos del Fondo (el

“Importe para Gastos”).
El precio de cesidn de las Cédulas Hipotecarias
es igual para todos los Emisores, e igual al precio

de suscripcién de las Cédulas Hipotecarias por el

Fondo.
Las Cédulas Hipotecarias se han emitido con
vencimiento 1 de febrero de 2013, o, en el supuesto

de no ser dicha fecha Dia H&abil, el siguiente Dia

23
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Hébil, realizandose la amortizaciédn ordinaria
mediante un Unico page el 1 de febrero de 2013, o,
en el supuestc de no ser dicha fecha Dia Habil, el
siguiente Dia Habil (“Fecha de Vencimiento Final”) .-

Las Cédulas Hipotecarias devengarén, desde la
Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento de
las mismas, un interés nominal anual fijo igual al
Tipo de Interés Nominal definido en la Estipulacién
10.2.1. Per tante, los tipos de interés y periodos
de devengo de intereses que se establezcan en el
fitule fisico de cada Cédula Hipotecaria se
calculardn de la misma forma que para los Bonos.—-—

El pago de cupones devengados resultara
exigible en la Fecha de Cobro de Intereses

correspondiente.

En caso de impagc de los intereses y/o el
principal en las fechas en las que dichos pagos
fueran exigibles (incluyendo el caso de vencimiento
anticipado de la Cédula Hipotecaria), de acuerdo
con los términos de su emisidn, se devengard un
tipo de interés de demora sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de 1las Cédulas Hipotecarias
impagadas, adicional al tipo de interés nominal

anual fijo de las Cédulas Hipotecarias, del 2,00%.—
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Los periodos de devengo de intereses de demora

de dicha Cédula Hipotecaria, tendran la siguiente

duracién.

- El primer periodo de devengo de intereses de
demora serd desde la fecha de impago (incluida)
hasta la siguiente Fecha de Pago(excluida).

- Los sucesivos periodos de intereses de demora
seran entre dos Fechas de Pago consecutivas,
incluida la primera y excluida la segunda, o la
fecha en la que el importe impagado de la Cédula
Hipotecaria sea ingresado en la Cuenta de
Tesoreria, liquidéndose entonces en esa fecha.

Dicho interés de demora serd objeto de
capitalizacién mensual y devengard nuevamente

intereses de demora.

Cuando haya habido un impagc de intereses de
las Cédulas Hipotecarias en la Fecha de Cobro de
Intereses que corresponda o aquella otra en que se
produzca un impago de intereses de las Cédulas

Hipotecarias, el Emisor incumplidor, en caso de que
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sea posible, debera notificar a la Sociedad Gestora
la fecha en la gque vaya a realizar el pago de
intereses, al menos, dos (2) Dias Habiles
anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.—

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final o, en
caso de vencimiento anticipado de las Cédulas
Hipotecarias, se produjera un impago, las Cédulas
Hipotecarias impagadas seguirian devengando
intereses hasta la recuperacién de la totalidad de
cualesquiera cantidades debidas al Fondo por éstas,

sin perjuicio del devengo de los intereses de

demora.

El Emisor correspondiente procederd al page de
las cantidades (de intereses o principal) debidas
en virtud de las correspondientes Cédulas

Hipotecarias en las fechas de pago establecidas en

las propias Cédulas Hipotecarias.
Para el pago de los intereses, el segundo (2°)

Dia HAabil anterior a cada Fecha de Pago (“Fecha de

Cobro de Intereses’”).

pPara el pago de principal, mediante un unico
pago, en la Fecha de Amortizacién o en la Fecha de
Vencimiento Final, antes de las 11.00 horas (hora

C.E.T.) de dicha fecha. En caso de amortizacidn
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anticipada de una Cédula Hipotecaria los pagos se
realizardn antes de las 11.00 horas (hora C.E.T.)
de dicha fecha de amortizacién anticipada (“Fecha

de Cobro de Principal”).

Los pagos realizados por los Emisores de
cualesquiera cantidades (de intereses o principal)
debidas al Fondo en virtud de las Cédulas
Hipotecarias se entenderadn realizados en primer
lugar, en su caso, en concepto de intereses de
demora, en segundo lugar, en concepto de intereses
ordinarics devengados y en tercer lugar, en su
caso, en concepto de amortizacién de principal.— -

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en la
Fecha de Amortizacién por reembolso de su valor
nominal mediante un Unico pago en la Fecha de

Amortizacién.

5in perjuicico de lo anterior, las Cédulas
Hipotecarias se amortizaran anticipadamente en los
Supuestos y términos previstos en la Estipulacién

10.3.2. siquiente de la presente Escritura.
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Tanto el cobro del principal como de los
intereses de las Cédulas Hipotecarias estaran, de
acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, en su
redaccién vigente, especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca
sobre todas las que, en cualguier momento, consten
inscritas a favor del correspondiente Emisor y no
estén afectas a la emisién de bonos hipotecarios,
de certificados de transmisién de hipoteca ni de
participaciones hipotecarias, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del mismo.——

Todos los tenedores de cédulas hipotecarias de
cada Emisor, cualquiera gque fuese su fecha de
emisién, tendran la misma prelacién sobre los
préstamos y créditos que las garantizan.

E1l derecho de crédito del Fondo, como tenedor
de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademads de estar garantizado en la forma descrita
anteriormente, llevard aparejada ejecucién para
reclamar el pago a los Emisores, siendo el Fondo,
como tenedor de las Cédulas Hipotecarias, acreedor
singularmente privilegiado, con la preferencia
sefialada en el numero 3 del articulo 1.923 del

Codigo Civil, frente a cualesquiera otros
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acreedores con relacidén a 1la totalidad de los
créditos hipotecarios inscritos a favor de los
Emisores, salvo los que sirvan de cobertura a bonos
hipotecarios. Tal y como establece el articulo 14
de la Ley 2/1981, los tenedores de Dbonoes
hipotecarios tendran prelacidén sobre los tenedores
de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre

un préstamo o crédito afectado a dicha emisién de

beonos hipotecarios.

De conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal (“Ley Concursal”), en caso de
concurso de alguno de los Emisores, el Fondo, como
tenedor de las Cédulas Hipotecarias, gozarid del
privilegio especial establecide en el namero 1°
apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal.
Dicho privilegio consiste en que las Cédulas
Hipotecarias se considerardn como créditos
privilegiados a efectos de su determinacién como
créditos concursales y por tanto el pago de las

mismas se hard en primer lugar y con cargo a 1los
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bienes y derechos afectos a las mismas (esto es las
hipotecas que en cada momento consten inscritas a
su favor). Sin perjuicio de leo anterior, se
atenderidn durante el concurso del Emisor, de
acuerde con lo previsto en el namero 7° del
apartade 2 del articule 84 de la Ley Concursal, y
como créditos contra la masa, los pagos dque
correspondan por amortizacidén de principal y por
intereses de las Cédulas Hipotecarias pendientes de
pago en la fecha de solicitud del concurso del
Emisor hasta el importe de los ingresos percibidos
por el Emisor correspondiente.

En la fecha de constitucién del Fondo, no
existen activos de sustitucidn ni derivados afectos

a la Emisién de Cédulas Hipotecarias.

Se incluye como Anexo **§ un cuadro de la
cartera de cada uno de los Emisores apta para la

emisién de Cédulas Hipotecarias.

El Anexo **7 a la presente Escritura contiene
el informe emitido por la Sociedad Gestora relativo
a la verificacién de la existencia, titularidad vy
condiciones de las Cédulas Hipotecarias.

3.2.- Cesidén de las Cédulas Hipotecarias

El Cedente Banco Popular cede y transmite al
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Fondo veinticinco (25) Cédulas Hipotecarias
emitidas singularmente por Bankinter y Caja Madrid,

por los siguientes importes nominales totales:

Emi sor Valor nominal de la

Cédulas Hipotecarias de cad

Emisor (€)

Bankinter 750.000.0(1_0
Caja Madrid 1.500.000.000
Total 2.250.000.000

Banco Popular entrega en este acte a la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta

del Fondo, los titulos fisicos representativos de

las mismas.

El Cedente Caja Madrid cede y transmite al
Fonde treinta (30) Cédulas Hipotecarias emitidas
singularmente por Banco Popular y Bankinter, por

los siguientes importes nominales totales:
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Emisor Valor nominal de las
Cédulas Hipotecarias de cada

Emisor (€)

Banco Popular 1.500.000.000
Bankinter 750.000.000
Total 2,250.000.000

Caja Madrid entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos representativos de las mismas.—

El Fondo toma y adguiere las cincuenta y cinco
(55) Cédulas Hipotecarias gque le ceden los dos
Cedentes y que representan un importe nominal total
de CUATRO MIL QUINIENTOS MILLONES (4.500.000.000)

de EBUROS, en los términos y condiciones gque se

recogen en esta Escritura.

La cesidn es plena e incondicional, e incluira
los derechos de defensa legal y administracién, y
se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de las Cedulas

Hipotecarias.

Las partes requieren en este mismo acto al
Notario autorizante para que deje constancia de la

cesién a favor del Fondo en los reversos de los
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titulos fisicos representatives de las Cédulas

Hipotecarias.

3.3.- Precio

El precio total de la cesién de todas las
Cédulas Hipotecarias es CUATRO MIIL, CUATROCIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y
SISTE MIL SEISCIENTOS SETENTA EUROS
(4.499.357.670), sera abonado por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, a los
Cedentes, en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el
precio de suscripcién de los Bonos, mediante el
ingreso del precio en las cuentas que a

continuacién se indican abiertas en el Banco de

Espafia en Madrid.

CedentJ N° de Cuenta Tasorera en

el Banco de Espaﬁi

Banco Populan 0075

Caja Madrid 2038
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El precio total de la cesidén de las Cédulas
Hipotecarias, descrito anteriormente, equivale al

precio de emisidén de los Bonos descontando el

Importe para Gastos.

El precio de la cesidn de cada una de las
Cédulas Hipotecarias es igual para todos 1los
Emisores, debiende los distintos Emisores, por
tanto, aportar via precio de suscripcidn y cesiédn,
un importe para satisfacer el Importe para Gastos,
gque se obtiene por la diferencia entre el precio de
la emisién de Bonos y el precio de cesidén de las
Cédulas Hipotecarias. El Importe para Gastos
asciende a la cantidad de SEISCIENTOS CUARENTA Y
DOS MIL TRESCIENTOS TREINTA EUROS (642.330).

El precio de suscripecién y cesién de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo para los distintos
Emisores, asi como el porcentaje que dicho precio
representa sobre el valor nominal de las Cédulas
Hipotecarias respectivamente emitidas por los

mismos es el siguiente:
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» qua

Emison Valor Praecio (€)™

nominal total represental

de 1aJ el preciog
Céadula sobre al
Hipotecaria] valor

del mismo nominal d
Emisor (€) la Cédul]

Hipotecari
al

Banco 1.500.000.000 1.499.785.890 99, 985726%

Popular]

Bankintar

1.500.000.000

1.499.785.890

99,985726%

Caja Madrid

1.500.000.000

1.489.785.890

99,985726%

Totall

4.500.000.000

4.499.357.670

99,985726ﬁ

3.4.-

cedentes de las Cédulas Hipotecarias

Rasponsabilidad de les

Cedentes

como




Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cdédigo de Comercio, responden ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
las Cédulas Hipotecarias por ellos cedidas asi como
de la personalidad con la que efecttan la cesién
pero no asumen responsabilidad alguna por el impago
de los Emisores o la solvencia de los mismos.
Tampoco asumiran, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgaran garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura ni de ningun otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades de los
Cedentes que se derivan de las Declaraciones vy

Garantias realizadas por los Cedentes en la

Estipulacién 4.

La posicién contractual gque asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste carécter
mancomunado respecto a las Cédulas Hipotecarias
cedidas por cada uno de ellos, siendo por tanto
enteramente independientes los derechos y

obligaciones derivados para los mismos de esta

Escritura.

3.5.- Derechos conferidos al Fondo por la
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cesién de las Cédulas Hipotecarias

E1l Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulec 1.528 del Cédigo Civil vy,
en concrete, en cuanteo titular de 1las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos en
la normativa aplicable y en las Cédulas
Hipotecarias. Por tanto, la cesidén comprenderd la
totalidad de 1los derechos, producteos y acciones
frente a los Emisores y/o terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales
o) personales) incluyendo los derechos de
administracién y de defensa legal, vya legitimen
para reclamar el capital, como para reclamar
intereses, comisiones, gastos, costas,
penalizaciones o cualquier otro concepto.

Todas las Cédulas Hipotecarias, ademas de
conferir el derecho al interés ordinaric de las
Cédulas Hipotecarias determinado conforme a lo

dispuesto en la Estipulacién 3.1.3. anterior,
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confieren también el derecho a percibir la
totalidad de los intereses de demora de cada una de

las Cédulas Hipotecarias.

3.6.- Notificaciones a los Emisores

Los Emisores se dan por notificados mediante la

firma de la presente Escritura.
3.7.- Derechos de informamcidén de los Emisores

de las Cédulas Hipotecarias

Cada uno de los Emisores se compromete, en
virtud del Contrato de Gestién Interna
Individualizada a poner a disposicién del legitimo
titular de la Cédula Hipotecaria emitida por cada
uno de ellos la informacién sobre el propio Emisor
y sobre la Cédula Hipotecaria que dicho titular o

las Agencias de Calificacién puedan razonablemente

solicitar.

3.8.- Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Cédulas Hipotecarias

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias no
estaran sujetos a retencién alguna en razén de lo
establecide en el articule 59 k) del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el

Reglamento del Impuesto de Sociledades, vy sus
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modificaciones.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o)
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Emisores y serdn

devueltos a los mismos en el supuesto de gue fueran

recuperados por el Fondo.
No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias, que
afecten significativamente al equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora liquidard el Fondo,
de conformidad con lo establecido en la
Estipulacidén 15 de la presente Escritura,

3.9.- Reglas de sustitucién de las Cédulas

Hipotecarias
De conformidad «con lo establecido en el

articulo 6.2. ¢) del Real Decreto 926/1998, en el
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supuesto excepcional de gque, no obstante las
declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la Fecha
de Constitucién que alguna de las Cédulas
Hipotecarias no se ajustaba en la presente fecha a
las declaraciones formuladas que se describen en la
Estipulacién 4 siguiente o adoleciera de vicios
ocultos, la Sociedad Gestora notificard al Emisor
de la Cédula Hipotecaria viciada correspondiente
para que remedie tal circunstancia, incluso
mediante la sustitucidn de la/s Cédula/s
Hipotecaria/s en cuestién, en el plazo de cinco (5)
Dias H&abiles desde la referida notificacién, por
otra/s de caracteristicas financieras similares que
sea/n aceptada/s por la Sociedad Gestora, previa
consulta a las Agencias de Calificacién. En todo
caso, al sustituir cualquier Cédula Hipotecaria, el
Emisor debera acreditar que la Cédula Hipotecaria
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 4 siguiente,

Los Emisores se comprometeran, en virtud del
Contrato de Gestién Interna Individualizada, a
formalizar la sustitucidn de las Cédulas

Hipotecarias en la forma que establezca la Sociedad
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Gestora, y a proporcionar la informacidén sobre las
mismas que considere necesaria la Sociedad Gestora.-

En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucién de Cédulas Hipotecarias serd
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores, a las Agencias de Calificacién y a los

titulares de Bonos.

S5i dicha circunstancia no fuera susceptible de
subsanacién, el Emisor deberd recomprar para
amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviendo al Fondo el precio de amortizacién de
la Cédula Hipotecaria afectada a la par y los
intereses correspondientes hasta la fecha de
recompra de las mismas, que deberan ser abonados en
la fecha de recompra.

La recompra se llevard a cabo necesariamente
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la finalizacién del pericdo de subsanacién antes
indicado (que también tiene una duracidén de cinco

(5) Dias Habiles)
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En este supuesto, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, procederda a la Amortizacidén por

No Sustitucién.

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacién que asistan al .
Fondo y a los Cedentes al amparc de la presente
Escritura, cada uno de los Emisores se compromete a
mantener indemne al Fondo y a los Cedentes frente a
cualesquiera responsabilidades que pudieran
derivarse de la existencia de vicies ocultos en

la/s Cédula/s Hipotecaria/s por cada unoc de ellos

emitida/s.

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrieo financiero del Fondo, serdn por
cuenta del Emisor correspondiente, los gastos que
se originen para el Fondo, derivados de la
sustitucidén (o falta de ella) de cualquier Cédula

Hipotecaria por él emitida.

3.10.- Acciones en caso de impago de las

Cédulas Hipotecarias

a) Acciones del Fondo

El Frondo, a través de la Sociedad Gestora,
dispondrid de accidén ejecutiva contra los Emisores

que incumplan sus obligacicnes de pago derivadas de
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las Cédulas Hipotecarias. Dicha accién debera
ejercitarse por los tréamites del procedimiento

ejecutivo de los articulos 517 y siguientes de la

Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicie de lo antericr, el Fonde, a
través de la Scciedad Gestora, dispondrd de accién
declarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias. Dicha accién deberda ejercitarse por

los tramites del juicio declarativo ordinario que

corresponda segun la cuantia de la reclamacién.

Producido wun incumplimiento en los términos
antes indicados, la Sociedad Gestora procedera, en
el plazo de siete (7) Dias Habiles a contar desde
la fecha en que produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores que hubieran incumplido sus

obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

impagadas.
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b) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondran de
accién directa contra los Emisores dque hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentar& dicha accién, de conformidad con lo

establecido en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998.

Ni los titulares de los Bonos ni los restantes
acreedores ordinarios del Fondo dispondran de mas
acciones contra los Cedentes y la Sociedad Gestora
que las derivadas del incumplimiento o]
inobservancia por éstos de sus cobligaciones, y, por
tanto, nunca como censecuencia de la existencia de

morosidad ¢ de amortizaciones anticipadas de los

Bonos y/o las Cédulas Hipotecarias.

3.11.- Acciones de resarcimiento

3.11.1.- Si, como consecuencia bien (a) del
incumplimiento por parte de alguno de los Emisores
de las obligaciones de pago que para él se derivan
de la Cédula Hipotecaria por él emitida, bien (b)
del hecho de que la Cédula Hipotecaria emitida por
cada uno de ellos adeleciera de vicios ocultes o no

se ajustara a las declaraciones y garantias
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realizadas en la presente fecha de constitucién del
Fondo y cesién de 1las Cédulas Hipotecarias en
virtud de la Estipulacién 4 de la presente
Escritura y dicho defecto no sea subsanado en los
términos previstos para la Amortizacidén por No
Sustitucidén, prevista en la Estipulacién 3.9
anterior ¢ bien (¢) por cualquier razén imputable a
un Emisor o a alguna de las Cédulas Hipotecarias
por el emitidas, los Emisores cumplidores
conservaran cualesquiera derechos que puedan
asistirles para reclamar al Emisor incumplidor el
resarcimiento de los dafios y perjuicios causados.—

3.11.2.- El1 mismo derecho asistird a los
Cedentes para reclamar de cualquier Emisor
incumplidor (de Cédulas Hipotecarias por aquéllos
suscritas) los dafies y perjuicios que para los
Cedentes se hubieran derivade de 1la falta de
cumplimiento por parte del Emisor de Sus
obligacicnes de pago derivadas de la Cédula

Hipotecaria por él1 emitida (o de la falta de
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subsanacién de los vicios ocultos de la misma u

otra razdédn imputable al Emisor o a alguna de las

Cédulas Hipotecarias por €l emitidas).

3.11.3.- A los efectos previstos en el presente
apartado, se entenderd que los calcules realizados
por la Sociedad Gestora en relacién con las
cantidades que puedan resultar pagaderas por unas a
otras seradn finales y vinculantes para las partes.
La Sociedad Gestora llevard a cabo estos calculos
de acuerdo con sus registros internos, de los que
se proporcionard copia a la parte que lo solicite.—

4.- Declaraciones y garantias de loa Cedentes y

de los Emisores.

Cada Cedente declara y garantiza al Fendo y a
la Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto
a las Cédulas Hipotecarias de que es titular y cede

al Fondo:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtn
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
ninguna situacidén de insolvencia o concursal.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
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necesarias, tanto administrativas como corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesidén de las Cédulas Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demds contratos
relacionados con la constitucién del Fondo y la
cesidén de Cédulas Hipotecarias al mismo.

(4) Que las Cédulas Hipotecarias que ceden al

Fondo existen.

(5) Que es titular plenc de las Cédulas
Hipotecarias por él1 cedidas, sin que exista
impedimento alguno para que puedan ceder las mismas

al Fondo.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido
debidamente emitidas por el correspondiente Emisor

Yy debidamente suscritas por el Cedente.

(7) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas que

les son de aplicacién.

(8) Que, de conformidad con la legislacién que
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le es aplicable, dispone de cuentas auditadas de
los tres (3) ultimos ejercicios con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el emitido
respecto del ultimo ejercicio cerrado, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la

Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el

Registro Mercantil correspondiente.
(9) Que la cesién de las Ccédulas Hipotecarias

no infringe la legislacién vigente y se realiza

segun criterios de mercado.
(10) Que no tiene conocimiento de que 1los
Emisores se encuentren en situacién concursal.
(11) Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, y asume irrevocablemente la totalidad de

las obligaciones y compromisos derivados de ella

para el Cedente.

Por su parte, cada uno de los Emisores declara
y garantiza en relacidén a si mismo y respecto de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias, con la
firma de la presente Escritura y asimismo en virtud
del Contrato de Gestién Interna Individualizada:——

(1) Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
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se halla inscrita en el Registro Mercantil y se

halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningan
momento desde su constitucién, se ha encontrado en
situacidén de suspensién de insolvencia o concursal.-

(3) Que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, sobre determinacidén y control de los recursos

propios minimos de las entidades de crédito y demds

nermativa aplicable.

(4) Que sus Organos sociales han adoptado
védlidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de las Cédulas Hipotecarias de conformidad
con sus respectivos estatutos y en la legislacién

vigente al efecto.

(5) Que los préstamos hipotecarios gue dan

cobertura a las Cédulas Hipotecarias, cumplen con
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los requisitos y condiciones establecidas en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario, en su redaccidén vigente Y,
actualmente, en el Real Decreto 716/2009, y demas

normativa aplicable.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido
v4lida y singularmente emitidas de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente vy, actualmente, en el Real Decreto
716/2009, y demas normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

(7) Que las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos constituyen una obligacién valida
y vinculante de pago para cada uno de ellos,
exigible y ejecutable en sus propios términos

(salvo por lo que pueda verse afectada por un

procedimiento concursal).

(8) Que ninguna persona tiene derechos
preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a las Cedulas
Hipotecarias y respecto al cobro de las cantidades

que por principal, intereses y gastos se deriven de

las mismas.
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(9) Que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de las
Cédulas Hipotecarias de conformidad con la

legislacién aplicable,

(10) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente estd representada por un titulo

nominativo fisico, que corresponde a dicha Cédula

Hipotecaria.
(11) Que cada Cédula Hipotecaria emitida

singularmente es libremente transmisible de

conformidad con la legislacién aplicable.

(12) Que los pagos, tanto por principal como
por rendimientos, que sean debidos por los Emisores
en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estan
sujetos a retencién o} deducecién alguna de

naturaleza fiscal.

(13) Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacidén con las Cédulas

Hipotecarias por ellos emitidas que puedan
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perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a
su leal saber o entender, excepcidén alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas
Hipotecarias respectivamente emitidas por cada uno

de ellos.

(14) Que los datos relatives a las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos que se
incluyen en la presente Escritura y en el Folleto

reflejan exactamente su situacién actual, son

correctos y completos.

(15) Que las Cédulas Hipotecarias no resultan
sujetas a carga o gravamen de ningun tipo sin que
exista impedimento alguno para que se puedan ceder.

(16) Que conoce y acepta en tedos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, en su caso, y asume irrevocablemente la
totalidad de 1las obligaciones y compromisos
derivados de ellas.

(17) Que sus cuentas anuales correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009 se
encuentran depositadas en el Registro Mercantil y
en la CNMV y no presentan salvedades.

5.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS

HIPOTECARIAS
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5.1.- Administracién

La Sociedad Gestora custodiard, administrard vy
gestionara el cobro de los derechos de c¢rédito
derivados de las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo, llevando asimismo la administracién

financiera del Fondo (“Administracién de las

Cédulas Hipotecarias’).
La Sociedad Gestora llevaréa a cabo la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias con la

misma diligencia que si de activos propios se

tratase.

La Sociedad Gestora se compromete a llevar a
cabo la Administracién de las Cédulas Hipotecarias
con toda la diligencia debida y respondera ante el
Fondo de cualguier perjuicic que pudiera derivarse

para el mismo de su negligencia.

La Sociedad Gestora indemnizarad al Fondo de
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de 1la

Administracidn de las Cédulas Hipotecarias o por su
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actuacién dolosa o negligente en el desempefio de la
misma, La Sociedad Gestora no asume de ninguna
forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente, el buen fin de la operacidn.

El riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
correrd a cargo de los titulares de los Bonos. Por
tanto, la Sociedad Gestora no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Emisores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra

cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud

de las Cédulas Hipotecarias.

5.2.- Gestidén de Cobros

La Sociedad Gestora, como gestor de cobros de
las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Emisores por razén de las mismas, tanto por
principal, intereses o por cualquier otro concepto
aplicable y procederd a adoptar las medidas que
resulten oportunas para dque se ingresen las

cantidades que correspondan al Fondo, en la Cuenta

de Tesoreria.
La Sociedad Gestora adoptara asimismo 1las
medidas que resulten oportunas para gue se ingresen

en la Cuenta de Tesoreria las cantidades dque
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reciba, en su caso, de los Emisores per la

amcrtizacién anticipada de cualquiera de las

Cédulas Hipotecarias.

La Sociedad Gestora adoptard las medidas gue
resulten oportunas para determinar y comprobar que
el dimporte de 1los ingresos recibidos por las
Cédulas Hipotecarias corresponden con los ingresos

que el Fondo debid haber recibido por cada Cédula

Hipotecaria.
En la Fecha de Desembolso, se depositaran en la

Cuenta de Tesoreria todos los fondos procedentes de

la Emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora no anticipard, en ningin
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los Emisores en concepto de
principal, intereses, prepago u otros, derivados de

las Cédulas Hipotecarias.

5.3.- Dapdsitos de documentos

La Sociedad Gestora depositard los cincuenta y

cinco (55) titulos fisicos representativos de las
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Cédulas Hipotecarias en el Agente Financiero,
actuando a estos efectos como depositarico, de

acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Servicios Financieros.

5.4.- Delegacidn

La Sociedad Gestora estd facultada para delegar
en terceras personas la realizacién de todas o
alguna de las funciones de Administracién de las
Cédulas Hipotecarias, siempre que tal delegacién
(i) no suponga coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) sea legalmente posible, (iii) no dé
lugar a una revisidén a la baja de la calificacién
crediticia de 1los Bonos por las Agencias de
Calificacién y (iv) el delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidén de responsabilidad
contra el Fondo. De conformidad con lo previsto en
el articulo 262 del Cédigo de Comercio, en caso de

que la Sociedad Gestora delegue sus funciones de

Administracién de las Cédulas Hipotecarias, no
quedara exonerada de ninguna de las
responsabilidades que legalmente le fueren
exigibles.

5.5.- Duracién

La Sociedad Gestora ejercerd la Administracién
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de las Cedulas Hipotecarias hasta que (i) hayan
sido amortizadas la totalidad de las Cédulas
Hipotecarias, (1i) se extingan todas las
obligaciones por ella asumidas en relacién con las
Cédulas Hipotecarias o (iii) concluya la extincién
del Fondo una vez liquidados todos los activos;
todo ello sin perjuicio de la sustitucién forzosa
de la Sociedad Gestora en los términos establecidos
en la Estipulacién 16.4. de la presente Escritura.—

6.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

6.1.- Cuenta de Tesoreria
El Fondo dispondréd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financierocs, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"). —
En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran todas
las cantidades que reciba la Sociedad Gestora, en

nombre y representacién del Fondo, y en especial

por los siguientes conceptos:

(i) en la Fecha de Desembolso, el importe

57




recibido por el desembolso de las Entidades
Suscriptoras que se destinard en esa misma fecha a
(a) el pago del precio de las Cédulas Hipotecarias
adquiridas por el Fondo y (b)el ingreso del Importe

para Gastos;

(ii) todas las cantidades gque reciba la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, por los pagos de intereses ordinarios vy

amortizacidn de principal de las Cédulas

Hipotecarias;

(iii) cualesquiera otras cantidades integradas
por el Fondo, derivadas de las Cédulas
Hipotecarias, distintas de los pagos de intereses

ordinarios y amortizacién de principal de las

Cédulas Hipotecarias;
(iv) los rendimientos producidos por el salde

de la Cuenta de Tesoreria;

(v) las disposiciones de la Linea de Liguidez,
que vayan a ser destinadas al pago de los Gastos
Extraordinarios o de intereses de los Bonos, previa
a su utilizacién por el Fondc en las fechas en que
sea necesario disponer de ella; y—

(vi) el producto de la ligquidacién, en su caso

y cuando corresponda, de los activos del Fondo que
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correspondan a los Bonos (incluyendo el producto de

la venta de las Cédulas Hipotecarias).

A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, conforme al
Orden de Prelacién de Pagos, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo en
base a un tipo de interés anual variable
mensualmente igual al tipo resultante de sustraer
al EURIBOR a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pdgina EURIBOR0Ol a las 11.00 horas (hora
C.E.T.) del segunde (2°) Dia H&abil anterior a cada
dia 1 de cada mes un margen de 0,20%, a excepcién
del primer Periodo de Devengo de Intereses, en el
que dicho tipo serad determinado el segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso, tal y como

se indica en el Contrato de Servicios Financieros.

La vida de la cuenta se dividira en periodos de

interés mensuales (cada uno el “Periodo de Interés
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de la Cuenta de Tesoreria”), incluyendo en cada

periodo el dia de inicio del periodo de interés y

excluyendo el dltimo.
Los intereses devengados se liquidaran el dia 1
de cada mes terminando en todo caso cada Periodo de

Intereses de la Cuenta de Tesoreria el dia 1 de

cada mes.

La Cuenta de Tesoreria no podrad tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Caja Madrid renuncia expresa e irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacién frente al Fondo
que de otro modo pudiera corresponderle en virtud
de cualquier contrato que mantenga con el Fondo.——

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por Moody’s Investors
Service Espafia, $.A. (en adelante, indistintamente,
una de las “Agencias de Calificacién” o “Moody's”)
y Standard & Pcor’s BEspafia, S5.L. (en adelante,
indistintamente, una de las “Agencias de
Calificacién” o “S&P”) experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos un descenso en su
calificacién a corto plazo inferior a P-1 (Moody's)

o a A-1 (5&P), el Agente Financiero debera poner en
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préctica, por cuenta del Fondo, una de las opciones

necesarias dentro de las descritas en la

Estipulacién 13.

7.- MEJORAS DEL FONDO.

7.1.-Linea de Liquidez
Con caracter simultdneo al otorgamiento de 1la
presente Escritura de Constitucién, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
con Banco Popular, Bankinter, vy Caja Madrid (en
adelante, los “Acreditantes”) otorgaran al Fondo

una linea de liquidez (en adelante, la “Linea de

Liquidez”) con las siguientes caracteristicas:

7.1.1.- Limite maximo de la Linea de Liquidez—

El importe mdximo de la Linea de Liquidez
otorgada por los Acreditantes y determinado el Dia
Hébil anterior al otorgamiento de la presente
Escritura, es decir, el 17 de junio de 2010, es de
DOSCIENTOS VEINTINUEVE MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS (229.500.000) (en adelante, el “Limite Maximo

de la Linea de Liquidez”).,-———--———— _____
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Ccada Acreditante participard inicialmente en la
Linea de Ligquidez en un importe equivalente al

porcentaje de Ceédulas Hipotecarias emitidas por

éstos:
Acreditante $ en el Limite MAximo de 1
Linea de Liquidez
Banco Popular 33,33%
Bankinter 33,33%
Caja Madrid 33,33%
| Total 100%

Fl Limite Méaximo de la Linea de Liquidez se

a) E1 importe méximo de la Linea de Liquidez

para hacer frente al pago de los intereses de los
Bonos es igual a DOSCIENTOS DO3 MILLONES QUINIENTOS

MIL EUROS (202.500.000) (en adelante, el “Importe

Maximo para Intereses”).

El Importe Maximo para Intereses estd asimismo
limitado a un maximo para cada uno de los Emisores,
en funcién de la totalidad de Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de ellos (en adelante, el

“Importe MaAximo para Intereses por Emisor”), dque es
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determinado por las Agencias de Calificacién,

existiendo por tanto tantos Importes Maximos para
Intereses por Emisor como namero de Emisores
constan en el Anexo B.

b) El importe maximo de la Linea de Liquidez
para hacer frente al pago de los Gastos
Extraordinarics en los gque pueda incurrir el Fondo
en caso de cualquier impago de alguna Cédula
Hipotecaria (en adelante, el “Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios”), es de VEINTISIETE

MILLONES DE EUROS (27.000.000).

El Importe Maximo para Gastos Extraordinarios,
estd asimismo limitado a un maximo para cada unc de
los Emisores, en funcién de la totalidad de Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos (en
adelante, el “Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor”), existiendo por tanto
tantos Importes Maximos para Gastos Extraordinarios

por Emisor como numero de Emisores segin constan en
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El Importe Maximo para Intereses es determinado
por las Agencias de Calificacién, en funcién del
tipo de interés que se determine a los Bonos Yy de
la probabilidad de incumplimiento que dichas
Agencias de Calificacién asignan a los distintos
Emisores. El1 TImporte Maximo para Intereses por
Emisor, es determinado en funcién de las Cédulas
Hipotecarias que cada uno emite.

El Importe Maximo para Gastos Extraordinarios
es determinado por las Agencias de Calificacién, en
funcién de la probabilidad de incumplimiento que
dichas Agencias de Calificacién asignan a los
distintos Emisores, y estimando unos costes de
ejecucién estimados de las Cédulas Hipotecarias en
case de impago. ELl Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor, es determinado en
funcién de las Cédulas Hipotecarias que cada uno
emite.

Los importes de los diversos limites ¥y
sublimites de la Linea de Liguidez constan en el
Anexo 8* a la presente Escritura.

7.1.2.- Destino de la Linea de Liquidez

El Limite Maximo de la Linea de Liquidez sera

utilizado por la Sociedad Gestora, en
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representacién del Fondo, para hacer frente

exclusivamente al pago de:
a) los Gastos Extraordinarios, sin exceder el
Importe Maximo para Gastos Extraordinarios, ni el

Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por

Emisor y;
b) los intereses de los Bonos, sin exceder el

Importe Maximo para Intereses, ni el Importe Maximo

para Intereses por Emisor,

siempre y cuando fuera necesario porque no

existieran otros Recursos Disponibles.
En ningin caso, la Linea de Liquidez pedréd ser
utilizada para realizar pagos a los titulares de

los Bonos en concepto de amortizacién de los

mismos.

Igualmente, en ningun caso el Importe MAximo
para Intereses podrd ser destinado a satisfacer
Gastos Extraordinarios, ni el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios podréd ser destinado a

satisfacer intereses de los Bonos.
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7.1.3.- Disposicién de la Linea de Liquidez
FEl Fondo, a través de la Scciedad Gestora,
podra disponer de la Linea de Liquidez de acuerdo
con los términos de la presente Escritura de
Constitucién y del Contrato de Linea de Liquidez,
para los destinos de la misma, recogidos en la

Estipulacién 7.1.2 anterior, Y sin exceder el

Limite Maximo de la Linea de Liquidez.
No obstante lo anterior, salvo para la
reduccién de la Linea de Liquidez en las fechas que
corresponda, la Linea de Liquidez sélo podra ser
dispuesta cuando no existan suficientes Recursos
Disponibles, en las siguientes circunstancias:

a) En cualquier Fecha de Pago, hasta la Fecha
de Vencimiento Final correspondiente, excluida, en
cuya Fecha de Cobro de Intereses inmediatamente
anterior, no se hubiera recibido de alguno de los
Emisores la totalidad de los intereses devengados Yy

vencidos correspondientes a las Cédulas

Hipotecarias.
El importe que podrad ser dispuesto en dichas

fechas serid el Importe Maximo para Intereses por

Emisor establecido para el Emiscr pertinente.

En ningGn caso el importe dispuesto acumulado
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de la Linea de Ligquidez por impago de intereses de
las Cédulas Hipotecarias en distintas fechas, podra
ser superior al <citado Importe Méximo para
Intereses por Emisor establecido para el Emisor

pertinente, ni superior al Importe MAaximo para

Intereses.

b) En cualquier fecha hasta 1la Fecha de
Vencimiento Final, excluida, en la que, existiendo
Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por
Emisor para el Emisor correspondiente, la Sociedad
Gestora deba hacer frente a algun Gasto

Extraordinario por impago de una Cédula Hipctecaria

de dicho Emisor.

En ningin caso el importe dispuesto acumulado
de la Linea de Liquidez para hacer frente a los
Gastos Extraordinarios en distintas fechas, podra
ser superior al citado Importe Méximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor establecido para el

Emisor pertinente ni al Importe Méximc para Gastos

Extraordinarios.

67

976121469




La solicitud de disposicién de la Linea de
Liquidez se realizara, por la Sociedad Gestora, en
primer lugar al Acreditante gque, como Emisor,
motive la disposicién de la Linea de Liquidez y si
dicho importe no bastara para cubrir la citada
disposicién, la cuantia restante se solicitarg,
hasta alcanzar el Importe Maximo para Intereses por
Emisor, o) el Importe Méaximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor, segun corresponda, a
prorrata entre los restantes Acreditantes.

Las reglas enunciadas en el parrafo anterior
regirdn también en el supuesto en el que no exista
identidad entre Emisores y Acreditantes, siendo en
ese caso aplicable la disposicién al Acreditante
gque sustituya como tal al FEmisor gue motivd la
disposicién.

No se podrédn realizar mas de seis (6)
disposiciones de la Linea de Liquidez por cada
Emisor, en un mismo Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos (entre dos Fechas de Pago, incluyendo
la primera y excluyendo la ultima), de las que
cinco (5) corresponderédn al Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios y una (1) al Importe Maximo

para Intereses, debiendo corresponder ésta ultima
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disposicién con la Fecha de Pago de los intereses
ne pagados.—

7.1.4.- Remuneracién de la Linea de Liquidez.—

a) Comisiones.
Los Acreditantes no percibiridn comisidén alguna
conforme a lo sefalado al efecto en el Contrato de

Linea de Liquidez,

b) Intereses

b.l. Tipo de Interés

Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
devengaran, a partir de dicha fecha de disposicién,
un interés variable igual a la suma de:

(A) El tipo de interés de referencia de la

Linea de Liquidez gque sera:

a) En caso de disposicién de la Linea de
Liquidez y hasta el comienzo del siguiente periodo
de devengo de intereses de la Linea de Liquidez, el
EURIBOR a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina BEURIBORO1 a las 11.00 horas (hora

C.E.T.) del segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia
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en el que se dispone la Linea de Liquidez, y

b) para los sucesivos periodes de devengo de
intereses de disposiciones realizadas, el tipo
Euribor a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, p&gina EURIBORO1l a las 11.00 heoras (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia H&bil anterier al
inicic del periodo de devengo de intereses de que

se trate.

mas

(B) un margen del 1,5%.

b.2. Periodos de devengo de intereses.

Se estableceran sucesivos periodos de devengo
de intereses, que tendran la siguiente duracién:—

a) En caso de utilizacién de la Linea de
Liquidez en un dia uno (1), el primer periodo de
devengo de intereses tendrd la duracién existente
entre dicha fecha (incluida) en la que se ha
utilizadoe y el dia uno (1) del siguiente mes
(excluido) y los sucesives periodos de devengo de
intereses de la Linea de Liquidez tendran la
duracién exlstente entre dos dias uno (1)

consecutivos, incluido el primero y excluido el
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b) En casc de wutilizacién de la Linea de
Liquidez en una fecha que no sea dia uno (1) del
mes existird un primer periodo de devengo de
intereses de la Linea de Liquidez cuya duracién
sera desde la fecha de disposicién, incluida, hasta
el siguiente dia uno (1) (excluido) y los sucesivos
periodos de devengo de intereses de la Linea de
Liquidez tendradn la duracién existente entre dos
dias uno (1) consecutivos, incluido el primero vy
excluido el segundo.-—--——————=—omm——________

b.3. Interés compuesto

Los intereses devengados en cada periodo de
devengo de intereses se liquidarén mensualmente, a
la finalizacién de dicho periodo y a los efectos
del articule 317 del Coédigo de Comercio, seran
objeto de capitalizacién mensual, devengandose, de

este modo, nuevos intereses al tipo que resulte del

apartado b.1l. anterior.

b.4. Pago de intereses

Los intereses devengados de la Linea de
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Liquidez, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado b.2 anterior, se abonarian por el Fondo a
los Acreditantes en la mas temprana de las
siguientes fechas, y siempre que los Recursos

Disponibles lo permitan, conforme al Orden de

Prelacién de Pagos:

- en el mismo dia en el que el Fondo disponga
de Recursos Disponibles para ello (entendiendo due
el Fondo dispondréd de dichos Recursos Disponibles
si se encuentran depositados en la Cuenta de
Tesoreria correspondiente antes de las 16.00 horas

(hora C.E.T.) de dicho dia), de conformidad con el

Orden de Prelacidén de Pagos, O
- en aquella fecha en la due se hubiera
procedido a la Liguidacion Anticipada del Fondo, o—

- en la Fecha de Vencimiento Final.

las cantidades no entregadas a los Acreditantes

en virtud de lo previsto en este apartade no

devengaran intereses de demora a favor de éste.

7.1.5.- Devolucién de los Saldos Utilizados de

la Linea de Liquidez
Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez, tanto del Importe Maximo para Intereses

como del Importe Maximo para Gastos Extraordinarios
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(en adelante, los “Saldos Utiljizados de la Linea de
Liquidez”), se devolveran en la mas temprana de las
siguientes fechas y por los importes que se
indican, y siempre que los Recursos Disponibles lo
permitan, conforme al Orden de Prelacién de Pagos:—

a) en el mismo dia en el que el Fondo disponga
de Recursos Disponibles para ello (entendiendo que
el Fondo dispondrd de dichos Recursos Disponibles
s1 se encuentran depositados en la Cuenta de
Tesoreria antes de las 16.00 horas (hora C.E.T.) de

dicho dia), de conformidad con el Orden de

Prelacidn de Pagos, o
b) en aquella fecha en la que se hubiera
procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondo; o—

c) en la Fecha de Vencimiento Final.

Los importes dispuestos devueltos conforme a lo
previsto en los parrafos anteriores no podréan
volver a ser dispuestos por la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fonde, reduciéndose en

consecuencia el Limite Maximo de 1la Linea de
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Ligquidez.

7.1.6.- Orden de prelacién de la remuneracién y

amortizacién de la Linea de Liquidez

Los pagos correspondientes a la remuneracién de
la Linea de Liquidez y devolucién de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez se pagaran, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 12

de la presente Escritura, como sigue:

(a) Intereses:
Los intereses sobre Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez se pagarédn en el apartado (3) del
Orden de Prelacién de Pagos, siempre que
corresponda su liquidacién, de conformidad con lo

previsto en el la Estipulacién 7.1.4. anterior

(Remuneracién de la Linea de Liquidez).

(b) Devolucidn:
La devolucién de los Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez se realizara en el apartado (4)
del Orden de Prelacién de Pages, siempre due
corresponda su reembolso, de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 7.1.5. anterior

(Devolucidn de los Saldos Utilizados de la Linea de

Ligquidez).

7.1.7.- Reduccién de la Linea de Liquidez
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Por Amortizacién Anticipada parcial o total de

les Bonos, el Limite Maximo de la Linea de
Liquidez, asi como el Importe Maximo para
Intereses, el Importe Maximo para Gastos

Extracrdinarios, el Importe M4ximo para Intereses
por Emisor y el Importe MAximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor se reduciran de forma
proporcional, produciéndose la amortizacién parcial
© total, seguin corresponda, de la posicién del
Acreditante que, como Emisor, haya realizado la
citada Amortizacién Anticipada de sus Cédulas

Hipotecarias.

Asimismo, por cambios en la consideracidn del
riesgo por parte de las Agencias de Calificacién
(incluyendo por el transcurso del tiempo), el
Limite Maximo de la Linea de Liquidez, asi como el
Importe Maximo para Intereses, el Importe Maximo
para Gastos Extraordinarios, el Importe Maximo para
Intereses por Emisor y el Importe Maximo para

Gastos Extraordinarios por Emisor podran verse
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reducidos, previa confirmacién de las Agencias de
Calificacién, y siempre que dicha reduccidén no
perjudique la calificacién asignada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién.

En caso de reduccién del Limite Maximo de la
Linea de Liquidez y/o el resto de sus importes, los
nuevos valores de la misma se haran constar en la
correspondiente adenda de Reduccidn de los Limites
de la Linea de Liquidez y se comunicard a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y a los
bonistas, de conformidad con el procedimiento
previsto en la Estipulacién 18.4 siguiente.

cuando la reduccién de la Linea de Liquidez se
produzca por Amortizacidn Anticipada parcial de los
Bonos, dicha reduccién se aplicara a la
participacién en la Linea de Liquidez del Emisor
que haya procedido a dicha Amortizacién Anticipada
de sus Cédulas Hipotecarias.

la regla enunciada en el péarrafo anterior
regird también en el supuesto en el que no exista
identidad entre Emisores y Acreditantes, siendo en
ese caso aplicable la reduccién al Acreditante que
sustituya como tal al Emisor que realizé la

Amortizacidén Anticipada de sus Cédulas

76




0372610

Hipotecarias.

7.1.8.- Actuaciones en caso de descenso de la

calificacién de los Acreditantes

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de alguno de 1los
Acreditantes en cualquier momento de la vida de los
Bonos fuera inferior a P-1 (Moody’'s) o A-1 (S&P),
el Acreditante afectado se convertira en
contrapartida inelegible de la Linea de Liquidez y
deberda, en un plazo méximo de treinta (30) dias
naturales, en caso de descensc de la calificacién
otorgada por Moody’s, y de sesenta (60) dias
naturales, en caso de descenso de la calificacién

otorgada por S&P:

(1) Obtener un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento de una entidad
o entidades de crédito con calificacién para su
deuda a corto plazo no inferior a P-1 segin Moody’s

Yy A-1 segun 5&P, en garantia de las obligaciones
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del Acreditante inelegible bajo el Contrato de
Linea de Ligquidez, u

(ii) Obtener un sustituto que subrogue en la
posicién contractual del Acreditante afectado, cuya
deuda no subordinada no garantizada a cortec plazo
tenga una calificacién minima igual a P-1 segun
Moody’s y a A-1 segin S&P.

(iii) En caso de que en dicho plazo de treinta
(30) o sesenta (60) dias naturales, segun
corresponda, el Acreditante afectado no realice
ninguna de las actuaciones anteriores, éste
procederd a ingresar en esa fecha, valor mismo dia,
en una cuenta de depésito en cualgquier entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
tenga una calificacién minima de Moody’s de P-1 y
de S&P de A-1 y a largo plazo no subordinada no
garantizada de A (3&P), (en adelante, “Cuenta de
Garantia”), y con las condiciones de remuneracioén
que el Acreditante afectado acuerde, un importe
equivalente al Limite Mé&ximo de la Linea de
Liquidez que le corresponda segun su participacidn
en la Linea de Liquidez que quedard depositado en
dicha Cuenta de Garantia. En este caso la Sociedad

Gestora sélo podrd utilizar diches  importes
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precisamente para alguna de las citadas finalidades
previstas en la Estipulacién 7.1.3 anterior,
Disposicidén de la Linea de Liquidez, y de acuerdo
con los términos previstos en el Contrato de Linea
de Liquidez. La Cuenta de Garantia estara a nombre
del Fondo, aunque no tendrd la consideracién de
Recursos Disponibles para el Fondo sinc hasta que
deba disponerse del Limite Maximo de la Linea de
Liquidez conforme a lo previsto anteriormente.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la entidad en la
que se apertura la Cuenta de Garantia
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bones, un descenso en su calificacién peor
debajo de P-1 (Moody’s) o A-1, (S&P) se convertira
en una entidad inelegible para 1la operacidén y el
Acreditante afectado deberd, en un plazo maxime de
treinta (30) o sesenta (60) dias naturales, segun

corresponda:
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a) Obtener de una entidad de crédito
adecuada para Moody’'s y S&P, cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada tenga una
calificacién minima de P-1 (Moody’s) y A-1, (S&P)
un aval bancario a primer requerimiento en garantia
de las obligaciones de la entidad inelegible, u

b) Obtener un sustituto, que sea una entidad
de crédito adecuada para Moody’s y S&P, que se
subrogue en la posicién contractual de la entidad
inelegible, cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada tenga una calificacidé4n minima de
P-1 (Moody’s) y A-1 (5&P) y a largo plazo no
subordinada no garantizada de A (S&P).

Este importe equivalente al Limite Maximo de la
Linea de Liguidez no tendra la consideracidn de
saldo Utilizado de 1la Linea de Liquidez y, por
tanto, no devengard los intereses previstos para
este concepto, sino que estard remunerada con el
tipo de interés al que se encuentre remunerada la
Cuenta de Garantia, salvo que, la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, utilice dicho
importe para alguna de las finalidades previstas
para la Linea de Liquidez, en cuyo caso, la parte

utilizada pasard a tener la consideracién de Saldo
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Utilizade de la Linea de Liguidez.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Garantia por el Acreditante afectado, salvo que
pasen a tener la consideracidén de Saldo Utilizado
de la Linea de Liquidez, seradn retornadas al
Acreditante afectado en la fecha en la que
acaeciera cualquiera de los siguientes supuestos:

a) En casc de que el Acreditante afectado
recupere la calificacién minima para su deuda a
corto plazo ne subordinada y no garantizada de P-1
(Moody’s) y A-1 (S&P). En este supuesto la Cuenta
de Garantia serd cancelada.

b) En casc de que se adopte alguna de las
medidas previstas en los puntos (i) (obtener un
aval) o (ii) (obtener un sustituto) anteriores; o

c) En la Fecha de Vencimiento Final ¢ en la

fecha de extincién del Fondo, si fuera anterior.

En caso de que se hubiera optado por la
solucién prevista en la opcidén (ii) anterior

(obtener un sustituto), la garantia prevista en la

81

96121482




opcién (i) (obtener un aval) dejard de tener efecto
en la fecha en que tenga lugar cualesquiera de los

supuestos anteriormente indicados.

A estos efectos el Acreditante afectado asumird
el compromiso irrevocable de comunicar a la
Sociedad Gestora, en el momento en que se
produzcan, a lo large de la vida de la Emisién de
Bonos, cualquier modificacidén o retirada de sus

calificaciones a corto y a largo plazo otecrgadas

por las Agencias de Calificaciédn.

Todos los costes que se originen para los
Acreditantes como consecuencia de la formalizacién
de las actuaciones anteriormente definidas serédn a

cargo de éstos.

7.1.9.- Vencimiento dal Contrato de la Linea de

Liquideaz

El vencimiento del Contrato de Linea de
Liguidez tendrd lugar en la fecha mas temprana
entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la
fecha de extincién del Fondo de conformidad con lo
previsto en la Estipulacidén 15 de la presente

Escritura.

7.1.10.- Terminacién del Contrato de la Linea

de Liquidez
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1) Terminacidn por la Sociedad Gestora

En caso de incumplimiento por parte de un
Acreditante de sus obligaciones contractuales o si
se adoptara una decisidén corporativa o Judicial
para la liquidacién, disclucidén o intervencidén del
Acreditante, la Sociedad Gestora podra resolver el
Contrato de Linea de Ligquidez, con dicho
Acreditante, siempre que dicha resolucidén sea
permitida al amparo de la legislacidn aplicable.—

Producida la terminacidén del Contrate de Linea
de Liquidez y en el supuesto de que la legislacién
aplicable asi lo permita, un nuevo Acreditante
sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, en sustitucidén del Acreditante anterior,
una vez consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién, siendo dicha designacién

comunicada a éstas.

2) Terminacién por los Acreditantes
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Los Acreditantes podradn dar por terminado el
Contrato de Linea de Ligquidez, siendo compensados
por el Fondo de los dafios y perjuicios causados, en
los siguientes supuestos de terminacién anticipada:-

(i) en caso de cualgquier incumplimiente por
parte del Fondo de la obligacidén de realizar
cualesquiera pagos debidos de conformidad con le
dispuesto en el Contrato de Linea de ILiquidez,
siempre que el Fondo disponga de suficientes
Recursos Disponibles para la realizacidén de dichos
pagos, salve que ellec fuera consecuencia del
incumplimiento previo por parte del Acreditante de
sus obligaciones o de cualquier circunstancia que
impidiera técnicamente la realizacién de los pagos
que no hubiera sido remediada en el plazo de diez
(10) Dias Habiles a contar desde la recepcién por
la Sociedad Gestora de la notificacién remitida por

el Acreditante a tal efecto;

(ii) en caso de incumplimiento por parte de la
Sociedad Gestora de sus obligacicones contenidas en
el Contrato de Linea de Liquidez, © en caso de
falsedad o inexactitud de 1las declaracicnes vy
garantias previstas en el mismo, podrd resolver

dicho contrate, siempre que dicha resolucidn sea
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permitida al amparo de la legislacidn aplicable; y—
(iii) en caso de extincidén y liguidacidén del

Fondo.

7.2.- Provisién para Gastos Extraordinarios

En el supuesto de gque en la Fecha de
Vencimiento Final, mecmento en el que ya no podra
disponerse de la Linea de Liquidez, exista alguna
Cédula Hipotecaria de cualquier Emisor que se
encuentre impagada, en dicha fecha se inmovilizara
en la Cuenta de Tesoreria, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos descrito en la Estipulacién 12
siguiente, un importe para satisfacer los Gastos
Extracordinarios estimadeos por la Sociedad Gestora,
segln los criterics de las Agencias de Calificacién
(la “Provisién para Gastos Extraordinarios”).

Dicha Provisidén para Gastos Extraordinarios se
destinard a satisfacer los Gastos Extraordinarios a
los que tenga gque hacer frente el Fondo a partir de
dicha Fecha de Vencimiento Final. En la Fecha de

Vencimiento Legal o si es anterior (aunque
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postericor a la Fecha de Vencimiento Final), en la
fecha de liquidacién del Fondo, en el supuesto de
que existan excedentes no utilizados por el Fondo
de la Provisién para Gastos Extraordinarios
realizada, los mismos se consideraran un Recurso
Disponible mas del Fondo y podran destinarse a
satisfacer cualquier pago del Fondo, conforme al

Orden de Prelacién de Pagos.

8.- REMUNERACION VARIABLE POR LA INTERMEDIACION

FINANCIERA

De conformidad con lo previsto en el Contrato
de Gestién Interna Individualizada, los Emisores
tendran derecho a una Remuneracidn Variable por la
Intermediacién Financiera. La Remuneracién Variable
por la Intermediacién Financiera corresponderd a
cada Emisor por cada Cédula Hipotecaria que haya
emitido, y que serd: la diferencia positiva, si la
hubiere, entre (i) la suma de (a) los intereses y
otras cantidades asimilables recibidas de cada
Cédula Hipotecaria y (b) los saldos de las Cuenta
de Tesoreria, incluyendo sus rendimientos y el
remanente del Importe para Gastos, una vez atendido
el Orden de Prelacién de Pagos (excepto la propia

Remuneraciédn Variable por la Intermediacién
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Financiera) y (ii) los intereses y otras cantidades
asimilables tanto de los Bonos como de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liguidez destinados al

rago de los Gastos Extracrdinarios vy/o los

intereses de los Bonos.

La Remuneracién Variable por la Intermediacidn
Financiera de cada Emisor serd calculada por la
Sociedad Gestora en la Fecha de Vencimiento Final o

en la fecha de liquidacién del Fondo, si es

anterior.

La Remuneracién Variable por la Intermediacién
Financiera que corresponde a cada Emisor, sera
pagadera en la Fecha de Vencimiento Final o en la
fecha de liquidacién del Fonde si es anterior, y
tendra caracter subordinade a todos los demas pagos

a realizar por el Fonde «con los Recursos

Disponibles.
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
en dicha Fecha de Pago fueran inferiores al importe

devengado en concepto de Remuneracién Variable por
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la Intermediacién Financiera, la Sociedad Gestora,
para asignar los Recursos Disponibles entre los
Emisores, atendera a la naturaleza y Emisor que sea

origen de la diferencia, de conformidad con los

criterios recogidos anteriormente.

9.~ RECURSOS CONTRA EL FONDO-

Los Cedentes y los Emisores se ccomprometen a no
emprender accién alguna en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, sin perijuicio de
las acciones que puedan emprender contra la

Sociedad Gestora.

10.- EMISION DE BONOS

10.1.- Emisidén de Bonos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con carge al mismo, procede a la
emisién de una Unica clase o serie de Bonos de
Titulizacién (los “Bonos” o los “Bonos de
Titulizacién”). El importe total de la emisidn
asciende a CUATRO MTL QUINIENTOS MILLONES
(4.500.000.000) de euros de valor nominal y esta
constituida por NOVENTA MIL (90.000) Bonos de
CINCUENTA MIL (50.000) EUROS de valor nominal cada

uno.

10.2.- Intereses de los Bonos
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10.2.1.- Tipo de Interés Nominal

El tipo de interés nominal anual fijo de los
Bonos (“"Tipo de Interés Nominal”), pagadero
anualmente, es de 2,250%. La forma de célculo
empleada ha sido el resultado de adicionar (i) un
diferencial de setenta puntos béasicos (0,70%), (ii)
al tipo de interés medio entre las peticiones de
oferta y demanda que existan en el mercado del IRS
(Interest Rate Swap), del Euribor al plazo de
vencimiento de los Bonos, el Dia HAbil anterior al
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, esto
es, el gue aparezca en la pantalla ICAPEURO de
Reuters entorno a las 11:00 horas del segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso (en el caso
de gue la pantalla ICAPEURO no estuviera
disponible, se usaréd la pantalla EURIS de Reuters);
tedo ello redondeado al octave de punto inferior

Mas CerCaNnO. ———— === === === —— e

10.2.2.- Davengo de intereses

A efectos del devengo de los intereses, desde
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la FPecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de los mismos, la Emisién de Bonos se entenderd
dividida en sucesivos periodos de devengo de
intereses cuya duracién sera la existente entre el
dia 1 de febrero de cada afio consecutivo
(incluyendo el primero y excluyendo el ultimo)
(cada uno de éstos, un “Periodo de Devengo de
Intereses’”), salvo en los supuestos previstos a
continuacién para la Amortizacidédn Anticipada de los
Bonos. El1 Primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzard el 21 de junio de 2010, coincidiendo con

la Fecha de Desembolso (incluido), y finalizard el

1 de febrero de 2011 (excluido).

A la hora de proceder al calcule de los
intereses devengados de los Bonos, en cualgquier
Periodo de Devengo de Intereses se tomardn como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo
de Devengo de Intereses y un aflo compuesto por los
dias efectives de dicho afio (es decir, Dbase

Actual/Actual).

A los efectos de la Emisidén de Bonos, se
consideraridn dias hé&biles todos los dias que no
sean dias inhédbiles segun el calendario TARGET2

(Trans European Automated Real-Time Gross
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Settlement Express Transfer System) (“Dias

Habiles”) .

(i) Periodos de devengo de interés en caso de

Amortizacidén Anticipada de los Bonos.

En caso de Amortizacidn Anticipada parcial de
los Bonos antes de la Fecha de Vencimiento Final,
la fecha en la que se realice un pago por dicha
Amortizacién Anticipada determinard el fin del
periodo de devengo en curso y el pago de los
intereses devengados hasta la fecha de Amortizacién
Anticipada por la parte del principal de los Bonos
que es precisamente amortizada anticipadamente,
manteniéndose el periodo de devengo de intereses en
curso de los Beonos por el principal pendiente de
los mismos a partir de dicha fecha de Amortizacién

Anticipada.

(ii) Periodos de devengo de interés tras la

Fecha de Vencimiento Final.

En caso de ameortizaciédn parcial o total de los

Bonos a partir de la Fecha de Vencimiento Final, la
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fecha en la que se realice un pago por dicha
amortizacidén determinard el fin del periodo de
devengo en curso y el pago de los intereses
devengados hasta la fecha de amortizacién por la
parte del principal de los Bonos que es
precisamente amortizada anticipadamente,
manteniéndose el periodo de devengo de intereses en
curso de los Bonos por el principal pendiente de
los mismos a partir de dicha fecha de amortizacién

hasta la Fecha de Vencimiento Legal.

10.2.3.- Férmula para el cdlcule de los

intereses de los Bonos.

El céalculo de la liquidacién de intereses de
los Bonos, que han de ser pagados en cada Fecha de
Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses, se

llevard a cabo con arreglo a la siguiente férmula:—
I-1=Ni*ri*d
Act—

Donde:
I = es el importe total de intereses devengados

por el Bono en el Periodo de Devenge de Intereses.
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Ni = es Saldo Nominal Pendiente de Pago del
Bono al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses.

ri= Tipo de Interés nominal del Bono expresado
en porcentaje anual.

d= Numero de dias efectivos que correspondan a
cada Periodo de Devengo de Intereses.

Act= Dias del afio.

A la hora de proceder al calculo de los
intereses anuales, se tomaran siempre como base los
dias efectivos existentes en cada afio, teniendo en
consideracidén por tanto, el caracter bisiesto, © no
de un afo (es decir, en base Actual/Actual).

10.2.4.- Fechas, lugar, entidades Y
procedimiento para el pago de los cupones.

(i) Las “Fechags de Pago” de los intereses
devengados serdn con caracter general el dia 1 de
febrero de cada afic o si no fuera Dia Habil, el

siguiente Dia H&abil. La primera Fecha de Pago sera

el 1 de febrero de 2011.
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(ii) Extraordinariamente, serd, en cualqguier
momento antes de la Fecha de Vencimiento Final,
aquella fecha que sea Dia Habil, en la que 1la
Sociedad Gestora pueda disponer en la Cuenta de
Tescoreria de los importes devengados hasta dicha
fecha en la que se realicen los pagos porque se
hubiera producido la Amortizacidén Anticipada

parcial o total de los Bonos,

(iii) A partir de dicha Fecha de Vencimiento
Final y hasta la Fecha de Vencimiento Legal, ambas
inclusive, serd aquella fecha que sea Dia Habil, en
la que la Sociedad Gestora pueda disponer en la
Cuenta de Tesoreria de los importes recuperados
hasta dicha fecha en la que se realicen los pagos
porgque se hubiera producide un impago de los

intereses o© principal debidos de las Cédulas

Hipotecarias.

En este sentido y de conformidad con lo que se
prevé en la presente Escritura y en el Contrato de
Gestidédn Interna Individualizada, cuando haya habido
un impago de intereses y/o principal de las Cédulas
Hipotecarias en la Fecha de Cobro de Intereses o en
la Fecha de Cobro de Principal, respectivamente,

gque corresponda o aguella otra en que se produzca
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un impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias,
el Emisor incumplider, en caso de gue sea posible,
deberd notificar a la Sociedad Gestora la fecha en
N la que vaya a realizar el pago de intereses y/o
principal con, al menos, dos (2) Dias Héabiles
anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.—

La “Fecha de Notificacidén” de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago serd el
segundo (2°) Dia H&bil antes de cada Fecha de Pago,
hasta la liquidacién del Fondo.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el principal, los intereses o los
rendimientos de los Bonos correradn a cargo
exclusive de los titulares de los Bonos Yy su
importe serd deducido, en su caso, por la entidad
que corresponda en la forma legalmente establecida.

E1l pago se realizard a través del Agente
Financiero, utilizando para la distribucién de los

impertes, IBERCLEAR y sus entidades participantes.—
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10.3.- Amortizacién de los Bones.

Bl valor de amortizacién de los Bonos serd de
cincuenta mil (50.000) euros por Bono, libre de
gastos para los titulares de los mismos, pagadero
de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final (a
estos efectos, la “Fecha de BAmortizacién”), sin
perjuicic de que pueda producirse una Amortizacién
Anticipada de los Bonos. Del valor de amortizacidn
se descontara la retencién que, en su caso,

corresponda de acuerdo con la normativa vigente en

dicho momento.

Excepcionalmente, vy en caso de haberse
producido una Amortizacién Anticipada parcial de
los Bonos, el precic de reembolso de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final serd igual al valor
nominal de los mismos una vez producida la
reduccién de su valor nominal llevada a cabo como
consecuencia de la Amortizacién Anticipada parcial

de los Bonos (y, por lo tanto, inferior al antes

indicado).
10.3.1.~ Amortizacidn ordinaria de los Bonos.—
Los Bonos, se amortizaran en un solo pago el 1
de febrero de 2013 o, en el supuesto de no ser

dicha fecha Dia Héabil, el siguliente Dia Habil
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(“Fecha de Vencimiento Final”).

S5in embargo, si llegada la Fecha de Vencimiento
Final cualquiera de las Cédulas Hipotecarias se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad
Gestora procedera a rembolsar el principal de los
Bonos en la forma establecida en el apartado 10.3.2
siguiente. En todo caso, la amecrtizacién de los
Bonos no podréd producirse con posterioridad al 1 de
febrero de 2015, o si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento
Legal”). En dicha fecha o© bien se habran abonado
todas las cantidades pendientes con cargo a los
mismos o, de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos, se habran abonado a los bonistas todas
las cantidades qgue les correspondan por la
realizacidén de las Cédulas Hipotecarias y los otros
activos del Fondo (incluyendo el producto de 1la
venta de las Cédulas Hipotecarias impagadas a un
tercero), de tal manera que no existird ningtn otro

activo de respaldo de los Bonos en dicha Fecha de
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Vencimiento Legal.

10.3.2.- Amortizacidén Anticipada de los Bonos—
Los Bonos deberdn amortizarse anticipadamente,
parcial o totalmente, en caso de ZAmortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias y en los

siguientes términos:

a) en casc de Amortizacidén Anticipada de las

Cédulas Hipotecarias por:

1- Incumplimiento de las obligacicnes de pago
de intereses ordinarios y/o de principal de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias -en
cualquier Fecha de Cobro de Intereses o Fecha de
Cobro de Principal, incluyendo la Fecha de Cobro de
Principal coincidente con la Fecha de Vencimiento
Final-, en 1los términos gque se indican en el

apartado 10.3.2. (1) siguiente (“Amortizacién

Anticipada Forzosa').

2- Por amortizacién anticipada legal, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 en su
redaccién vigente y actualmente en el Real
Decreto716/2009, en los términos que se indican en
el apartado 10.3.2.(ii) siguiente (“Amortizacién

Anticipada Legal”).

3~ Por imposibilidad de sustitucién de una
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Cédula Hipotecaria, en los términos qgue se indican
en el apartado 10.3.2, (idii) siguiente
(“Amortizacidén Anticipada por No Sustitueidn”).——

4- Amortizacién voluntaria del Emisor de las
mismas, en los términos que se indican en el

apartadoe 10.3.2. (iv) siguiente (“Amortizacidén

Anticipada Voluntaria”).

b) En caso de extincidén por Ligquidacién
Anticipada en los casos y términos previstos en la
Estipulacién 15 de la presente Escritura, en los
que la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,

deberd proceder a amortizar los Bones en su

totalidad.

Toda Amortizacidn Anticipada deberé ser
comunicada por la Sociedad Gestora a la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores, a las Agencias de
Calificacién y a los titulares de los Bonos en la

forma establecida en la Estipulacién 18.3 de la

presente Escritura.

De conformidad con lo antericr, y sin perjuicio
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de lo establecido en el apartade 10.3.1 anterior,
se detalla a continuacién los supuestos en los que
la Sociedad Gestora procedera a amortizar
anticipadamente los Bonos, de forma parcial o total

en los siguientes supuestos:

(i) Amortizacién Anticipada Forzosa

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias singulares
por él emitidas (en cualquier Fecha de Cobro de
Intereses o© en cualguier Fecha de Cobro de
Principal} 1la Sociledad Gestora procederd a la
Amortizacidén Anticipada parcial o total de los
Bonos mediante la reduccidén a prorrata del importe
nominal de todos los Bonos, en un importe
equivalente al wvalor nominal de la/s Cédula/s
Hipotecaria/s impagada/s en los términos que se

indican a continuacién.

Producido un incumplimiento en los términos
antes indicados, la Sociedad Gestora procederd, en
el plazo de siete (7) Dias Habiles a contar desde
la fecha en que se produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las

acciones legales que correspondan para reclamar el
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pago a los Emisores gue hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias
impagadas. Dado que la Amortizacidédn Anticipada
Forzosa se deriva del impago de las Cédulas
Hipotecarias del Emisor, éste no tendrd ningun
derecho de tanteo sobre la adgquisicién de la Cédula
Hipotecaria, a diferencia de en 1la Amortizacién
Anticipada Legal.————————————m

Una vez se haya obtenido el importe, ya sea por
principal o© intereses, ordinarios o de demora,
correspondiente a la ejecucidén de la Cédula
Hipotecaria impagada, la Sociedad Gestora, tan
pronto como dicho importe haya sido depositado en
la Cuenta de Tesoreria y pueda disponer del mismo,
procedera, a aplicar dicho importe recuperado de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

En la medida en que la recuperacién de los
importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria impagada puede producirse en sucesivas

fechas y por distintos importes y en caso de que
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existan Recursos Disponibles, el antedicho proceso
de amortizacién anticipada se repetirad con los
sucesivos importes recibidos por el Fondo hasta
completar un importe de amortizacién anticipada a
prorrata de todos los Bonos igual al importe
nominal de la Cédula Hipotecaria impagada.

En el supuesto en que las cantidades
recuperadas de los importes debidos sean

insuficientes el Fondo deberd reflejar diche impago

contablemente.

3in perjuicio de todo lo anterior, si un (1)
mes antes de la Fecha de Vencimiento Legal quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondoe
a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
procederd a vender, antes de dicha Fecha de
Vencimiente Legal, las Cédulas Hipotecarias vy
realizard sus mejores esfuerzos para conseguir que
esta venta se produzca, como minimo, por un precio
igual al principal pendiente de amortizacién de la
Cédula Hipotecaria mas los intereses devengados vy
no pagados sobre la misma. La Sociedad Gestora
aplicard los importes recibidos por la venta de las
Cédulas Hipotecarias en la forma prevista en el

presente apartado. En este caso no resulta de
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aplicacién el derecho de tanteo de los Emisores a

que se refiere el apartado 15.2 de la presente

Escritura.

(1i) Amortizacidn Anticipada Legal

96121451

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981,
en su redaccion vigente y actualmente en el Real
Decreto 716/2009, gque la desarrolla, si alguno de
los Emisores, en cualquier momento durante la vida
de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos, superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidas por las
disposiciones aplicables, el Emisor en cuestidn

debera restablecer el equilibrio mediante alguna de

las siguientes actuaciones:
(1) Depdsito de efectivo o de fondos publicos

en el Banco de Espaifa.

(2) Adquisicidén de sus propias cédulas en el

mercado.

(3) Otcrgamientc de nuevos préstamos o créditos

hipotecarios o adquisicién de participaciones
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hipotecarias, elegibles para servir de cobertura de
las cédulas hipotecarias. Asimismo, se podran
suscribir avales bancarios o seguros de crédito, en
los términos previstos en el articulo 5.2 del Real
Decreto 716/2009, con la finalidad de que los
préstamos o créditos gque hubiesen perdido su
condicién de elegibles para el citado cémputo del
limite de emisién de cédulas, la recuperen.

(4) Afectacidébn al pago de las cédulas de nuevos
activos de sustitucidén, de los mencionados en el
articuleo 17.2 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
siempre que con ello no se superen los limites
establecidos en el segundo parrafo del articulo 16
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo.

(5) Amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio.
Esta amortizacidn, si fuera necesaria, sera

anticipada y por sorteo.

De conformidad con esto y con lo establecide en
el Contrato de Gestidén Interna Individualizada, los
Emisores se comprometeran a tratar de restablecer
el equilibrio bien a través de la actuacién (1)
(Depdsito de efective o de fondos publicos en el

Banco de Espafa), bien mediante la actuacién (3)
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(Otorgamientc de nuevos créditos hipotecarios o
adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos
para servir de cobertura de las cédulas
hipotecarias y se comprometeran a adoptar aquélla o
aquéllas medidas gque impliquen menores perjuicios
tanto para el equilibrio financiero del Fondo como
para los intereses econémicos de los titulares de
loes Boeonos y en tode caso dentro de los plazos

legalmente establecidoes.

Cuando el equilibrio no pudiera ser
restablecido a través de alguna de las actuaciones
descritas en el parrafo anterior, los Emisores
llevaradn a cabo la actuacidén (2) (Adguisicién de
sus propias cédulas hipotecarias en el mercado). Si
la cédula hipeotecaria a adquirir fuese una Cédula
Hipotecaria cedida al Fondo, los Emisores afectados
procederan necesariamente a ofertar en firme la
recompra al Fondo de dicha Cédula Hipotecaria,
ajustandose el procedimiento de adguisicién a las

condiciones gue a continuacién se exponen.—
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En caso de que cualquiera de los FEmisores
anticipe que pueda producirse wun supuesto de
Amortizacidén Anticipada Legal por superacidn de los
limites de emisidn, en los términos previstos en el
presente apartado, deberd ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora con caracter inmediato.

En el plazoe de 1los cinco (5) Dias Héabiles
siguientes a la comunicacién referida en el parrafo
anterior (periode de subsanacidén), el Emisor en
cuestidén deberd comunicar a la Sociedad Gestora por
cudl de las opciones legalmente disponibles opta

para volver a leos limites legales establecidos al

respecto.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, decidird en el plazo de dos (2) Dias
Hidbiles a contar desde la recepcidén de 1la
notificacién prevista en el parrafo anterior si

acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de
recompra del FEmisor, en su comunicacidén a este
ultimo, deberd indicar asimismo la fecha en la que
debe producirse la recompra, gque en ningln caso

serd posterior al quinto (5°) Dia Habil posterior a
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dicha comunicacién.

Si, no obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, actuandeo en nombre y representacién del
Fondo, no optase por vender la Cédula Hipotecaria a
su Emiscor correspondiente en leos términos antes
indicados, y, en consecuencia, el Emisor se viese
obligado a 1llevar a cabc la actuacién (5)
(Amortizacidén de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio) vy
la cédula hipotecaria que se decida amortizar por
el Emiscr (en la medida de lo posible, por sorteo)
fuera precisamente una Cédula Hipotecaria que se ha
integrado en el activo del Fondo, de acuerdo con el
procedimiento establecido actualmente en el
articuleo 25.2 aptdo. f) del Real Decreto 716/2009,
el Emisor deberd comunicar dicha circunstancia a la
Sociedad Gestora con un preaviso razonable y en un
plazo de, al mencs, cinco (5) Dias Hébiles con
anterioridad a la fecha en que vaya a producirse la

amortizacién de la Cédula Hipotecaria, para que la
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Sociedad Gestora adopte las medidas oportunas para
proceder a la amortizacién parcial de los Bonos
conforme al Orden de Prelacidn de Pagos.

En todo caso, la amortizacién de 1la Cédula
Hipotecaria conforme a lo previsto en el parrafo
anterior se efectuarad por el cien por cien (100%)
del wvalor nominal de la misma e intereses
ordinariocs y, en su caso, de demora devengados y no
pagados sobre la misma hasta la fecha de
amortizacién sin que quepa su amortizaciédn parcial.

Una vez recibidos los importes correspondientes
a la Cédula Hipotecaria, la Scciedad Gestora, por
cuenta del Fondo, adoptard las medidas oportunas
para proceder a la amortizacidn parcial a prorrata
de la Emisién de Bonos por reduccidén de su valor
nominal segun el Orden de Prelacién de Pagos, y asi
cuando el Fondo reciba las cantidades
correspondientes a la amortizacién de la Cédula
Hipotecaria y en caso de gque existan Recursos
Disponibles, reduciré& parcialmente y a prorrata el
valor nominal de todos los Bonos por un importe
equivalente al importe de los Recursos Disponibles

existentes, una vez aplicados los odrdenes de

prelacidn anteriores.
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(iii) Amortizacidén Anticipada por existencia de
vicios ocultos en las Cédulas Hipotecarias

(Amortizacidédn por No Sustitucién).

. En el supuesto excepcional de que, no obstante
las declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la Fecha
de Constitucién, gue alguna de las Cédulas
Hipotecarias no se ajustaba en la mencionada Fecha
de Constitucidén a las declaraciones formuladas que
se describen en la Estipulacién 4 de la presente
Escritura o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora notificard al Emisor de la Cédula
Hipotecaria viciada correspondiente para que
remedie tal circunstancia, conforme a lo
establecido en la Bstipulacién 3.9 anterior.

31 dicha circunstancia no fuera susceptible de
subsanacidn, el Emisor deberda recomprar para
amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviendo al Fondo el precio de amortizacidn de

la Cédula Hipotecaria a la par y los intereses
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ordinarios Y, en su caso, de demora

correspondientes.

Una vez recibidos los importes correspondientes
a dicha amortizacién, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, procederd a aplicar dichos
importes de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos, y en casco de gque existan Recursos
Disponibles, reducird parcialmente y a prorrata el
valor nominal de todos los Bonos por un importe
equivalente al importe de los Recursos Disponibles

existentes, una vez aplicados los Ordenes de

prelacién anteriores.
(iv) Amortizacién Anticipada Voluntaria

Amortizacién Anticipada Voluntaria por un

Emisor.

A partir de la Fecha de Desembolso cada uno de
los Emisores podra amortizar, total o parcialmente,
anticipadamente alguna de las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas y cedidas al Fondo.

Amortizacién Anticipada Voluntaria por el

conjunto de los Emisoras.
En cualquier momento tras la Fecha de
Desembolso todos los Emisores conjuntamente podréan

amortizar total y anticipadamente las Cédulas
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Hipotecarias por ellos emitidas y cedidas al Fondo.-

Procedimiento comin para los dos supuestos de

Amortizacién Anticipada Voluntaria.

En caso de que cualguiera de los Emisores, o el
conjunte de los Emisores, vaya/n a optar por la
Amortizacién Anticipada Voluntaria deberd/n de
ponerle en conocimiento de la Sociedad Gestora, al
menos, cuatro (4) Dias Hébiles con anterioridad a
la fecha en que vaya a producirse el ingreso de los

impeortes correspondientes a la amocrtizacién de la/s

Cédula/s Hipotecaria/s.

Una vez comunicado a la Sociedad Gestora, cada
Emisor en cuestién ingresard en la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor mismo dia, en la fecha
en que vaya a producirse la amortizacidén (total o
parcial) de las Cédulas Hipotecarias el importe de
la amortizacién de las Cédulas Hipotecarias que
serad (i) el cien por cien (100%) del importe
amortizado de la Cédula Hipotecaria que se amortiza

mas (ii) los intereses ordinarios devengados y no
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pagados por el principal gque se amortiza, hasta la

Fecha de Pago en la que se realiza la Amortizacidn

Anticipada Voluntaria.

Dado que la Amortizacién Veoluntaria se deriva
de la propia decisién y pago anticipado de las
Cédulas Hipotecarias por los Emisores, éstos no
tendran ningin derecho de tanteo sobre la
adquisicidén de las Cédulas Hipotecarias, a

diferencia de en la Amortizacidén Anticipada Legal.

Pagos a los bonistas

Una vez recibidos los importes correspondientes
a dicha amortizacién, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacidén del Fondo, procedera a
aplicar dichos importes seguin el Orden de Prelacién
de Pagos, y en caso de gque existan Recursos
Disponibles, reducirad parcialmente y a prorrata el
valor nominal de todos los Bonos por un importe
equivalente al importe de los Recursos Disponibles

existentes, una vez aplicados los oOrdenes de

prelacidén anteriores.
10.4.- Prelacién en los pagos a los Bonos.
El pago de los intereses y del principal de los
Bonos estard sujeto al régimen general de prelacidn

de pagos establecido en la Estipulacién 12
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siguiente.

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles no fuesen suficientes para
atender las obligaciones del Fondoe segun lo
especificado en la Estipulacién 12, 1la cantidad
disponible para el pago de intereses ¢ de principal
se repartira segun el orden de prelacién
establecido en dicha Estipulacién y en el supuesto
de que los Recursos Disponibles s6lo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelaciédn, la cantidad
disponible se repartird proporcionalmente entre los
Bonos afectados, y las cantidades gque los titulares
de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en gue sea

posible, sin devengar intereses adiciconales de

demora.

10.5.- Informacién a los titulares de los Bonos-
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(a) Informacién previa a las Fechas de Pago.——
Las Fechas de Notificacién de 1los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seréan

dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago

hasta la liquidacién del Fondo.
(b) Informacién postericr a las Fechas de Pago.-
Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitird
una certificacién en la que se haga constar,
respecto de los Bonos y a las Cédulas Hipotecarias,

la siguiente informacidén, referida a la anterior

Fecha de Pago:

- Importe inicial de los Bonos.

- Importe de los Bonos amortizado

anticipadamente.

- Importe de Cédulas Hipotecarias amortizadas

anticipadamente.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

~ Intereses devengados por los Bonos desde su
respectiva Fecha de Desembolso y que, debiendo
haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago,

no hayan sido satisfechos (no devengaran intereses

adicionales).
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Copia de dicha certificacién se depositard en
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en los
mismos plazos establecidos anteriormente, y la
informacidén con relacidn a las Cédulas Hipotecarias
y 1la informacidén con relacién a la situacidn
econémico-financiera del Fondo serd remitida a 1la
CNMV de conformidad con lo sefialado en la Circular

2/2009,

Asimismo, toda la informacién de caracter
publico detallada en este apartado podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las Entidades Directoras y Estructuradoras de la
Emisién, en la sede del Mercado AIAF y en el
Registro de la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores.

10.6.- Representacidén, registro y negociacién

de los Bonos.
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.
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La entidad encargada de la llevanza del registro

contable de los Bonos serd la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante,
“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de 1la
Lealtad, numerc 1, o entidad que lo sustituya,
nombramiento gque se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de

Febrero y sus entidades participantes.

La presente Escritura surtird los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores.

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registrco contable llevado por las
entidades participantes en IBERCLEAR, dque es
designada como entidad encargada del registro

contable de los Bonos en la presente Escritura de

Constitucidn,
10.7.- Derechos de los titulares de los Bonos.—
lLos titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura, el

Felleto y la normativa vigente.

La suscripcién o adquisicién de los Bonos
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supone la aceptacién de todos los términos y
condiciones establecidos en la presente Escritura—
Los titulares de los Bonos no tendran, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Boneos por el Fondo.

El ejercicio de 1las acciones contra los
Emisores vendrd determinado por lo dispuestc en el
apartado 1 del articulo 6 de la Ley 19/1992 y en lo
previsto en la Estipulacién 3.9., no pudiendo los

titulares de 1los Bonos ejercitar accién alguna

contra los mismos.

10.8.~- Suscripecién de los Bonos

La suscripcidén de los Bonos comenzara el dia 18
de junio de 2010 a las 12:00 horas (hora C.E.T.) ¥y
finalizard el 18 de junio de 2010 a las 14:00 horas
(hora C.E.T.) (el “Periodo de Suscripcién”).

Las entidades Banco Popular, Bankinter y Caja
Madrid (en adelante, las "Entidades Suscriptoras")
han asumido un compromisc de suscripcién en

relacidén con la Emisién de Bonos comprometiéndose a
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suscribir en su propio nombre el 100% de los Bonos
en virtud del contrato celebrado entre la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, con las Entidades
Directoras y Estructuradotas de la Emisidén y con

las Entidades Suscriptoras (“Contrato de Direcciébn

¥y Suscripecién”).
Se detalla el importe a suscribir por cada

Entidad Suscriptora a continuacién:

Namero

Entidad Importe nominalde Bonos a

Suscriptora a suscribir (euros) suscribin
Banco

Popular 1.500.000,000 30.000

Bankinter 1.500.000.000 30.000

Caja Madrid 1.500.000.000 30.000

Total 4,500,000.000 90.000

Las Entidades Suscriptoras asumiran las

obligaciones contenidas en el Contrato de Direccidn

y Suscripcién.
Los Bonos se suscribirdn al 100 % de su valor

nominal.

La suscripcién de los Bonos serd libre de
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cualesquiera gastos para el suscriptor de los

mismos.
Las Entidades Suscriptoras no percibirdn
comisidén alguna conforme a lo senialado al efecto en

el Contrato de Direccidn y Suscripciédn.

10.9.- Servicio financiero de la Emisién de

Bonos

El servicie financiero de la emisidén correrd a
cargo del Agente Financierce en wvirtud de lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizardn a

través del Agente Financiero.

10.10.~- Calificacién da los Bonos

El riesge financiero de 1los Bonos ha sido
objeto de evaluacién por Moody’s y S&P, entidades
calificadoras reconocidas al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercadeo de Valores. La calificacién
otorgada provisionalmente a los Bonos ha sido “Aaa”

(Moody's) y de “AAA” (8S&P), segun consta en el
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Folleto.

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicioc del Periodo de Suscripcién de los Bonos, la
calificacidén provisional anterior otorgada por las
Agencias de Calificacién, se considerarén resueltas
la constitucién del Fondo, la cesidén de las Cédulas

Hipotecarias y la Emisién de Bonos.

10.11.- Folleto de la Emisidn

Existe un folleto informativo de la emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
Comisiédn Nacicnal del Mercado de Valores con fecha
17 de Jjunio de 2010 (el “Folleto”). Dicho Folleto
se ajusta al contenido establecido en el Real
Decreto 926/1998, y al Real Decreto 1310/2005.—

11.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO

Los Recursos Disponibles de los que dispone el
Fondo seran iguales a la suma de las siguientes

cantidades:

(i) el remanente del Importe para Gastos,

depositado en la Cuenta de Tesoreria;

(ii) los rendimientos de la Cuenta de
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Tesoreria;

(iid) Las disposiciones de la Linea de

Liquidez;
(iv) los ingresos obtenidos de las Cédulas

Hipotecarias, en concepto de intereses ordinarios o

de demora, en su caso;

(v) el producto de la amortizacidédn de las

Cédulas Hipotecarias;
(vi) en su caso, otros ingresos procedentes de
los Emiscores o de terceros por conceptos distintos

y no asimilables a principal e intereses de las

Cédulas Hipotecarias; y
(vii) el producto de la ligquidacién, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo gque
tengan como origen las Cédulas Hipotecarias
12.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO

12.1.- Reglas ordinarias de prelacién.

Con caracter general los Recursos Disponibles
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serdn aplicados en cada Fecha de Pago y en cada
fecha que sea de aplicacidén a los conceptos gque se

enumeran a continuacién (el “Orden de Prelacién de

Pagos”) :

(1) Gastos de Constitucidén y de Emisidn, gastos
peridédicos, Gastos Extraordinarios derivados de las
Cédulas Hipotecarias y Bonos, e impuestos.

(ii) Pago de intereses devengados de los Bonos.-

En caso de que los Recursos Disponibles fueran
insuficientes, vy tampoco hubiera Limite Maximo
disponible de la Linea de Liquidez para el pago de
Intereses, el importe que resulte se distribuird
entre todos los Bonos a prorrata entre el Saldo
Nominal Pendiente de Pago de los mismos.

(1ii) Pago de los intereses ordinarios
devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea
de Liguidez.

(iv) Devolucidédn de los Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez.

(v) Unicamente, en la Fecha de Pago coincidente
con la Fecha de Vencimiento Final, en su caso,
inmovilizacién en la Cuenta de Tesoreria de la
Provisién para Gastos Extraordinarios, en el

supuesto de que en dicha Fecha de Vencimiento Final

122




PAPEL EXCLUSIVO FARA },, —ar:
Y T
f
/<

9/8121441

0372010

exista alguna Cédula Hipotecaria impagada.
(vi) Pago de principal de los Ronos.
(vii) Pago a los Emisores de la Remuneracién
- Variable por la Intermediacidén Financiera en la
Fecha de Vencimiento Final, o en la fecha de

liquidacién del Fondo, si es anterior.

12.2,- Reglas Excepcionalas de Prelacién:

A) Aplicacién directa de ciertos Recursos

Disponibles.
Existen ciertos Recursos Disponibles (Importe

para Gastos y los Saldos Utilizados de la Linea de

Liquidez para hacer frente a los Gastos

Extraordinarios) que se aplicaran, en cualquier

fecha en gque c¢orresponda al pago de Gastos de

Constitucidén y de Emisidén y gastos periddicos, en

el caso del Importe para Gastos y de Gastos

Extraordinarios en el caso de los Saldos Utilizados

de la Linea de Liquidez.

El Importe para Gastos séleo podra utilizarse

para financiar los Gastos de Constitucién, de
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Emisién y periddicos del Fondo.
Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
sélo podrén utilizarse para el pago de los Ordenes

1) (Gastos Extraordinarios) y 2) (Intereses de los

Bonos) .
B) Otras reglas en el supuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicardn las siguientes reglas:

1) Los Recursos Disponibles se aplicaran a los
conceptos mencionados en la Estipulacidén 12.1
anterior, segun el Orden de Prelacidén de Pages, y a

preorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.

2) Los importes que queden impagados se
situarédn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.

3) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengardn intereses adicionales.

4) La prelacién entre los pagos a realizar en
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concepto de la Remuneracidén Variable por la
Intermediacidn Financiera tendra caréacter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segtn 1o que resulte de la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Gestién Interna

Individualizada.

13.- SUSTITUCION DEL AGENTF, FINANCIERO.

(a) La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones), siempre gue ello esté permitido
por la legislacidén vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacidén de las autoridades
competentes, La causa que motive la sustitucién
deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos. La
sustitucién se comunicara a la CNMV, a las Agencias
de Calificacidén, a los Cedentes y a los Emisores.——

(b) En el supuesto de que el Agente Financiero

experimentara, en cualguier momento de la vida de
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los Bonos, un descenso en su calificacidén de la
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
situandose por debajo de P-1 (Moody’s) o A-1 (S&P),
se convertira en Agente Financiero inelegible para
la operacién y deberd, en un plazo maxime de
treinta (30) dias naturales, en caso de descenso de
la calificacidén otorgada por Moody’s, y de sesenta

(60) dias naturales, en caso de descensc de la

calificacién otorgada por S&P:
(1) Obtener un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento de una entidad
o entidades de crédito con calificacién para su
deuda a corto plazo no inferior a P-1 segun Moody’s
y A-1 segin S&P, en garantia de las obligaciones
del Agente Financiero inelegible bajo el Contrato
de Servicios Financieros, u
(ii) Obtener un sustituto que subrogue en la
posicién contractual del Agente Financiero, cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacién minima igual a P-1 segun
Moody’s y a A-1 segin S&P.
Cualquier reemplazo, garantia o) inversién
estard sujeta a confirmacién de la calificacidn de

los Bonos por parte de las Agencias de
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Calificacion. Todos los costes derivados de
cualguiera de las acciones anteriormente definidas

serdn a cargo de la contrapartida inelegible.

A estos efectos el Agente Financiero asumiria el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier

modificacidén o retirada de su calificacidén a corto

plazo otorgada por la Agencias de Calificacién.

En el caso de sustitucidén forzosa, en el de
renuncia y en el de sustitucidn voluntaria del
Agente Financiero, conforme a lo descrito en los
parrafos anteriores, el Agente Financiero
sustituide deberd abonar a la nueva entidad la
parte proporcional de la comisidn percibida, de
conformidad con el Contrato de Servicios
Financieros, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucién hasta la Fecha de Vencimiento
Final. En el caso de que la nueva entidad deba

recibir una comisidn superior a la percibida por el
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Agente Financiero sustituide, ésta serd a cargo de

éste ultimo.

En caso de incumplimiento de sus obligaciones
contractuales o si se adoptara wuna decisidn
corporativa, normativa o} judicial para la
liquidacién, disolucidn o intervencién de
cualquiera de los participantes en el Contrato de
Servicios TFinancieros, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacidn concursal, o
se admitiera a trémite la solicitud presentada por
un tercero, la Sociedad Gestora podrd resolver el
Contrato de Servicios Financiercos siempre que dicha
resolucién sea  permitida al amparo de la
legislacién aplicable. Producida la terminacidén del
Contrato y en el supuestc de que la legislacién
aplicable asi lo permita, el nuevo participante
serd, en su caso, designade por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma gque no se
perjudique la calificacidn otorgada a los Bonos por

las Agencias de Calificaciédn, siendo  dicha

designacidén comunicada a ésta.

14.- GASTOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
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del Fonde, satisfard todos los gastos e impuestos

iniciales del Fondo c¢on carge al Importe para

Gastos.

El “Importe para Gastos” se dotarda en la Fecha
de Desembeolso, y se obtiene por la diferencia entre
el precio de emisién de los Bonos y el precio de
cesién de las Cédulas Hipotecarias. E1 Importe para
Gastos estd previsto gue cubra, por exceso, los
gastos del Fondo, tanto iniciales como periddices,

y exista un remanente que guedara reinvertido en la

Cuenta de Tesoreria.

El Importe para Gastos asciende a la cantidad

de SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS MIL TRESCIENTOS

TREINTA EUROS (642.330,00).

E1l Importe para Gastos serd un Recurso
Disponible que sélo podrd ser utilizado para el
pago de los gastos iniciales, operatives y de
liquidacién del Fondo, sin que pueda ser destinado
a satisfacer otros pagos del Fondo que éste deba

satisfacer, de conformidad con el Orden de
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Prelacidén de Pagos, descrito en la Estipulacién 12

de la presente Escritura.

14.1.- Gastos de Constitucién y de Emisién,

El Fondo hard frente a los siguientes gastos

con cargo al Importe para Gastos:

- Tasas de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores por el registro del Folleto y por la
supervisién del proceso de admisidén a cotizacidn.—

- Tarifas de IBERCLEAR por la inclusién en el

registro contable de los Bonos.

- Tarifas de IBERCLEAR por amortizaciones

parciales de los Bonos.

- Gastos del Mercado AIAF,

- Gastos de publicidad y otros por la

constitucidén del Fondo.

— Honorarios de las Agencias de Calificacién,
incluyendo, los gastos de mantenimiento de la
calificacién otorgada, en los términcs acordados

inicialmente con dichas Agencias.

- Honorarios de asesores legales por la emisién

de los Bonos.

- Honorarios notariales.

- Comisién del Agente Financiero.

- Comisidén de la Sociedad Gestora.

130




03728190

La totalidad de las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en consecuencia, cualquier
impuesto ¢ retencién que pudiera gravar las mismas.
Serdn ademds por <cuenta de las respectivas
entidades que tengan derecho a dichas comisiones

cualquier gasto en que éstas pudieran incurrir en

el desarrollo de sus funciones.

14.2.- Gastos periddicos

El Fondo deberd hacer frente a los gastos
periddicos con cargo al Importe para Gastos:

- Gastos de auditoria anual del Fondo.

- Gastos derivados de la publicacién de

anuncios o de la practica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Bonos.
- Tarifas de IBERCLEAR por amortizaciones
parciales de los Bonos y por la baja del registro

contable de los Bonos.

- Gastos de ligquidacibédn gque se ocasionen con
motivo de la liquidacién del Fondo.

14.3.~ Gastos Extraordinarios
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Serdn Gastos Extraordinarios aquellos en los
gque deba incurrir el Fondo en el caso de impago de
alguna Cédula Hipotecaria para el buen fin del
correspondiente proceso de ejecucidén de dicha
Cédula Hipotecaria o de la presente Escritura en
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos. Corresponderd a la Sociedad Gestora decidir
qué gastos deben ser asumidos por el Fondo para
ejercer la defensa de los titulares de los Bonos en

los procedimientos de ejecucidén de las Cédulas

Hipotecarias.
El Fondo deberd hacer <frente, en cualquier
momento a lo largo de la vida del Fondo, a los
Gastos Extraordinarios con cargo a los Recursos
Dispenibles, incluyendo las disposiciones
efectuadas con cargo al Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios de la Linea de Liquidez.

No obstante lo anterior, tal y como se describe
en la Estipulacidén 10.3 de la presente Escritura,
en el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento
Final, momento en el que ya no podrd disponerse de
la Linea de Liquidez, exista alguna Cédula
Hipotecaria de cualquier Emisor que se encuentre

impagada, en dicha fecha se inmovilizard en 1la
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Cuenta de Tesoreria, conforme al Orden de Prelacidn
de Pagos descrito en la Estipulacidén 12, la

Provisién para Gastos Extraordinarics descrita en

la Estipulacién 7.2.

15.- EXTINCION Y LIQUIDACION ANTICIPADA

15.1.- La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
estara facultada para proceder a la liquidacidn
anticipada del Fondo (“Liquidacidén Anticipada”) vy
con ello a la amortizacién anticipada en una Fecha
de Pago de la totalidad de los Bonos (“Amortizacién
Anticipada”) en los siguientes supuestos
{“Supuestos de Liquidacidén Anticipada”):

(i) Cuando se amorticen integramente todas las

Cédulas Hipotecarias.

(ii) Cuandc se amorticen integramente todos los

Bonos.
(iii) Cuando la totalidad de los titulares de
los Bonos y las contrapartidas de los contratos del

Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora su interés
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en la amortizacidén total de los Bonos.

(iv) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, e} de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financierc del Fondo.
Se incluyen en este supuesto la existencia de una
modificacién en la normativa vigente o el

establecimiento de obligaciones de retencién que

pudieran afectar a dicho equilibrio.

(v) En el supuesto previsto en el gticulo 189 -

del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondec en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucidén forzecsa de 1la
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
concurse de  acreedores, sin gqgue se  hubiese

encontrade una nueva sociedad gestora dispuesta a

encargarse de la gestién del Fondo.
(vi) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidn con

alguno de los Bonos emitidos por el Fonde o se

prevea gue se va a producir.

(vii) En la Fecha de Vencimiento Final (el 1 de
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febrero de 2013, o en caso de no ser Dia Habil, el
Dia HAbil siguiente), siempre que los recursos
’ disponibles del Fondo permitan cancelar las
. obligaciones pendientes del mismo.

(viii) Por resolucidn de la ceonstitucién del
Fondo en caso de que las Agencias de Calificacidn
no confirmaran la calificacién asignada, con
caracter provisional, como final antes del inicio
del Periodo de Suscripcién. En este caso, la

Sociedad Gestora resolverd la constitucién del

Fondo, la cesidén y la suscripcidédn de las Cédulas

Hipotecarias, la Emisién de Bonos y los contratos

suscritos por el Fondo.

La resolucién de la constitucién del Fondo se
pondrd en conocimiento de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores tan pronto ésta fuera confirmada
y se hard publica por el procedimiento sefialado en
la Estipulacién 18.4 de la presente Escritura. En
el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento

de la causa de resolucién, la Sociedad Gestora,
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otorgarda acta notarial declarando liquidadas vy
resueltas las obligaciones del Fondo y extinguidoe

el mismo.

En los Supuestos de Liquidacidn Anticipada, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a las
Agencias de Calificaciédn, procederd a la
liguidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la Estipulacién 12.

En caso de que conforme a lo previsto en la
presente Estipulacidén la Sociedad Gestora debiera
proceder a la liquidacién del Fondo, ésta se
llevard a cabo mediante la realizacién de las
Cédulas Hipotecarias y otros activos y asignacién
de los correspondientes recursos a la cancelacién

de los Bonos, de acuerde con el QOrden de Prelacién

de Pagos.

En el caso de que en el momento de producirse
la ligquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
procederid a vender, antes de la Fecha de
Vencimiento Legal las Cédulas Hipotecarias vy
realizard sus mejores esfuerzos para conseguir que

la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca
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como minimo, por un precio igual al principal
pendiente de amortizacién de la correspondiente

Cédula Hipotecaria mas los intereses devengados y

no pagados sobre la misma.

En el supuesto de que el Fonde se liquide, sin
que se hayan amortizado integramente las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores dispondrédn de un derecho
de tanteo para adgquirir las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas que no hayan sido amortizadas,
en las condiciones y precio establecidos en el
parrafo anterior. Dicho derecho de tanteo no seré
aplicable en caso de BAmortizacién Anticipada
Forzosa © Amortizacién  Voluntaria. Para el
ejercicio del derecho de tanteo, los Emisores
dispondran de un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunigue las condiciones en gue se procedera a la
enajenacién de las Cédulas Hipotecarias. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ningun

caso, un pacto o declaracidén de recompra de las
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Cédulas Hipotecarias otorgado por los Emisores.

El Fondo se extinguird por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:
(i) Una vez se haya liquidado el Fondo de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién

15.1 anterior.

(ii) En tode caso, en la Fecha de Vencimiento

Legal.

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
liguidacién de las Cédulas Hipotecarias y otros
activos remanentes del Fondo y la distribucién de
los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgard acta notarial que remitird a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, declarando (i)
extinguido el Fonde, asi como las causas previstas
en el Folleto y en 1la presente Escritura que
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores llevado a
cabo y (iii) la distribucién de los Recursos
Disponibles siguiendo el Orden de Prelacidén de

Pagos.

16.- SOCIEDAD GESTORA

138




975121433

16.1.- Administracién y representacién del

Fondo

La Sociedad Gestora ostentard la administracién
y representacidén legal del Fonde, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura,

en el Contrato de Gestién Interna Individualizada y

en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacidén y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accidén
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto y en la

normativa vigente.
En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con cardcter meramente enunciativo, y

sin perjuicio de otras funciones previstas en la
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presente Escritura, las siguientes obligaciones vy

actuaciones:

(i) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debié haber recibido el Fondo
de cada Cédula Hipotecaria, de acuerdo con lo
previsto en los distintos contratos de los que se
deriven dichos ingresos. En el supuesto de que sea
necesario, deberd ejercitar las acciones judiciales
o extrajudiciales que sean necesarias 0

convenientes para la proteccién de los derechos del

Fondo y de los titulares de los Bonos.

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii) Suscribir cuantos contratos se prevén en
la presente Escritura, o se prevean en el futuro, y
prorrogar o modificar los contratos gque haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto y en la normativa

vigente en cada momento.
(iv) Ejercer los derechos dinherentes a la

titularidad de las Cédulas Hipotecarias adguiridas
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por el Fondo, y en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicién gque sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracién y la representacidn legal del Fondo.

(v) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre gque
elle esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacién y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los

Bonos.

(vi) Cursar las instruccicones oportunas al
Agente Financiero en relacidn con la Cuenta de

Tesoreria.

(vii) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bones y en su caso

a las demds entidades a las que corresponda
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realizar pagos.
(viii) Determinar y efectuar 1los pagos en
concepto de principal e intereses de la Linea de

Liquidez.

(ix) Designar y sustituir, en su caso, al
Auditor, con la aprobacién previa, en caso de ser

necesaria, de la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores,

(x) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidédn con la Amortizacidén Anticipada de los
Bonos, asi como en relacidn con la liquidacién del
Fondo, incluyendo la decisién de liquidar
anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

La Sociedad Gestora podrad tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

16.2.- Subcontratacién
La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualesquiera de los servicios establecidos en la

presente Escritura, siempre que el subcontratista o
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delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidén en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualguier caso dicha subcontratacidén o
delegacidén no podra suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualguier
subcontrato o delegacidén, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto.

La citada subcontratacidn podréd efectuarse en
el caso de sea legalmente posible, previa
comunicacién a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores y a las Agencias de Calificacidén, y se

hayan obtenido todas las autorizaciones

pertinentes.

16.3.- Comisién de gestién
La Sociedad Gestora percibird una comisidén de
gestién bruta, inicial y unica, que se satisfara

en la Fecha de Desembolso con cargo al Importe para
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Gastos.

16.4.- Renuncia y Sustitucioén

La renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora se regulara por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos o por
la normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, la sustitucién de la Sociedad Gestora se
realizard de acuerdo con el procedimiento que se
detalla a continuacién, siempre gque no sea

contrario a las disposiciocnes reglamentarias

establecidas al efecto:

(i) la Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidn, mediante escrito
presentado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. A tal escrito se acompaliiard el de la nueva
sociedad gestora debidamente autorizada e inscrita
como tal en los registros especiales de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, en el gue se
declare dispuesta a aceptar tal funcidn y solicite
la correspondiente autorizacidén. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva

sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
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ser aprobados por la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores. En ningun caso podra 1la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y trémites para gue su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones en relacién con el Fondo.
Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar a sus
funciones si, por razdén de la referida sustitucidn,
la calificacidén otorgada a los Bonos emitidos por
el Fondo disminuyese. Todos los gastos gque se
generen como consecuencia de dicha sustitucién
seran soportados por la propia Sociedad Gestora o,
en su defecto, por la nueva Sociedad Gestora;

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualguiera de las causas de disoluciédn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Anénimas, se procedera a la
sustitucién de la Scociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la

Sociedad Gestora a la Comisién Nacional del Mercado
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de Valores. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en
el apartado (i) precedente con anterioridad a su

disolucidn;

(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso de acreedores o fuera
revocada su autorizacién, debera proceder a nombrar
una sociedad gestora gue la sustituya. La
sustitucidén tendrad que hacerse efectiva antes de
qgue transcurran cuatro meses desde la fecha en que
se produjo el evento determinante de la
sustitucidén. 8i la Scociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracidén y representacidén del Fondo o la
Comisién Nacional del Mercado de Valeores no
considerara idénea la propuesta, se procedera a la
liquidacion anticipada del Fondo y a la

amortizacién de los Bonos;

(iv) la sustitucidn de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva scciedad, aprobada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
conformidad con lo ©previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser autorizada por las Agencias

de Calificacién, asi como publicada, en el plazo de
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quince (15) dias en el Boletin Diario del Mercado
AIAF y en dos (2) diarios de difusidn nacional. La
Sociedad Gestora se obliga a otorgar los deocumentos
- publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucidén por otra sociedad gestora
de conformidad con el régimen previsto en los
parrafos anteriores. La sociedad gestora sustituta
deberd quedar subrogada en los derechos vy
obligaciones que, en relacidén c¢on la presente
Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberda entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos Yy

registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.

En el <caso de sustitucidn de 1la Sociedad
Gestora, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora sustituida debera
abonar a la nueva sociedad gestora la parte
proporcional de la comisidn percibida, de

conformidad con lo establecido en la Eatipulacién
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16.3. anterior, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucidén hasta la Fecha de Vencimiento
Final. En el casc de que la nueva sociedad gestora
deba recibir una comisién superior a la percibida

por la Sociedad Gestora sustituida, ésta serd a

cargo de ésta ultima.

17.- AGENTE FINANCIERO

Caja Madrid serd el Agente Financiero, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financieroc serd (i) responsable de la
custodia de los titules fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias, gue se depositarq en el
Agente Financiero (ii) el encargado de mantener la
Cuenta de Tesoreria y (iii) el agente de pagos de

la Emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora podra acordar la
sustitucién del Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en la Estipulacién 13.1 de la presente
Escritura, siempre que ello esté permitide por 1la
normativa vigente, cuente con la autorizacidén de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores, en caso

de ser necesaria, se comunique a las Agencias de
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Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminade el Contrate de Servicios Financieros
previa notificacidén a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos (2) meses siempre que (i)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente Financiero y con una
calificacidén crediticia a corto plaze al menos
igual a P-1 (Moody’s) y a A-1 (S8&P), u otra
equivalente reconocida explicitamente por las
Agencias de Calificacién, aceptada por la Sociedad
Gestora, sustituya a éste y acepte las funciones
asumidas en virtud del Contrato de Servicios
Financieros, (ii) se comunique a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores y a las Agencias de
Calificaciédn Yy (iii) no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos, sin perjuicio de
que la terminacién no podra producirse, salvo

autorizacién de la Sociedad Gestora, hasta los dos
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(2) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Pago
siguiente a la notificacidén de terminacién.

A estos efectos el Agente Financiero asumiri el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualguier
modificacién o retirada de su calificacién a corto
plazo otorgada por las Agencias de Calificacidédn.——

El Agente Financiero cobrard una comisidn
bruta, inicial y Unica. que pagara el Fondo en la
Fecha de Desembeclso con cargo al Importe para
Gastos, incluyendo, en consecuencia, cualquier
impuesto directo e indirecto o retencidén que
pudiera gravar la misma. No obstante, no percibira
remuneracién alguna por la realizacién de las

funciones como depositario.

Seradn por cuenta del Agente Financiero, todocs
agquellos gastos en que incurra con motivo del
desarrollo de las funciones que se le encomiendan
en virtud del Contrato de Servicios Financieros.—

18.- CONTABILIDAD DEL FONDO

18.1.- Periodo Contable
Los periodos contables del Fondo comenzaran el

1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
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afio, excepto el primer periodo contable que

comenzard en la Fecha de Constitucién y terminaré

el 31 de diciembre de 2010, y el ultimo que

- finalizard en la Fecha de Vencimientc Legal o en la
fecha de extincidén del Fondo, si fuera anterior.——

18.3.~- Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestidén.

La Sociedad Gestora presentarid a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro (4) meses siguientes al

clerre de cada ejercicio del Fondo, que coincidira

con el afic natural.

18.3.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacién periédica de la situacién econdmico-

financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
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publico toda la documentacién e  informacién
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de

Constitucién y con el Folleto.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las Cuentas
Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora
emitird y remitird a la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores un informe que recogera:

(1) El saldo de la Cuenta de Tesoreria.

(ii) Un informe de gestién que contendrda 1la
informacién gque corresponda emitir de conformidad
con la Circular 2/20009.

Asimismo, toda la informacién de caracter
publico detallada en este apartado podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las Entidades Directoras y Estructuraderas de la
Emisién, en 1la sede del Mercado AIAF y en el

Registro de la Comisidén Nacional del Mercado de

Valores.,
18.4.- Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantes y notificaciones extraordinarias
La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la

Comisién Nacional del Mercado de Valores, a las
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Agencias de Calificacién y a los titulares de los
Bonos durante la vida de la Emisién de Bones, de
todo hecho relevante que se produzca en relacién
con las Cédulas Hipotecarias, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos y, en particular, del importe a abonar a los
titulares de los Bonos en cada Fecha de Pago, tanto
en concepto de principal (por amortizacién
anticipada o en el vencimiento) como de intereses,
en general, cualquier modificacién relevante en el
activo o en el pasivo del Fondo y cualquier otra
informacién que se haya especificado en el presente
Folleto, siende apto para dicha publicacién
cualquier dia del calendario, bien sea Habil o
Tnhabil. La Sociedad Gestora, igualmente informara
a los tenedores de los Bonos de una eventual
amortizacién anticipada de los Bonos, remitiéndose
en el supuesto de amortizacién anticipada total de

los Bonos a la Comisién Nacional del Mercado de
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Valores el acta notarial de liguidacién y extincién

del Fondo.

19.- AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 30 de abril de 2010, ha designado
a Ernst & Young inscrita en el R.0.A.C. con el
numero S0530 como auditores del Fondo. El Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora informaré
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores de
cualquier cambie que pudiera producirse en lo
referente a la designacién de los auditores.

Los auditores realizardn las revisiones vy
verificacicnes que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisién de la informacién contenida en el

informe de gestién.

Los auditores informaradn a la Sociedad Gestora
y a la Comisidén Nacional del Mercado de Valores de
cualquier incumplimiento de la normativa vigente o
de cualquier imprecisién de la gque tengan
conocimiento a lo 1large del desarrolle de su

actividad.

20.- MODIFICACIONES
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La presente Escritura de Constitucidén podra ser
modificada en los términos establecidos en el
articule 7 de la Ley 19/1992. En cualquier caso,
tales actuaciones requeriridn la comunicacién previa
de la Scciedad Gestora a la CNMV, acreditando el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el
mencionado articulo 7. Una vez comprobado por la
CNMV el cumplimiento de los requisitos legales para
la modificacidn, la Sociedad Gestora otorgara la
escritura de modificacién correspondiente y
aportard a la CNMV una copla autorizada de la
misma. La modificacién de la Escritura de
Constitucidon serd comunicada por la Sociedad
Gestora a las Agencias de Calificacién y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacién publica periddica del Fondo,
publicandose en la pagina web de la Sociedad
Gestora. La Escritura de Constitucidén también podra

ser objeto de subsanacién a instancia de la CNMV. —

Cualgquier modificacién a la presente Escritura
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requerira el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de modificacién y deberd ser
comunicada a la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores para su puesta a disposicién del publico,
segun sea el caso como hecho relevante o mediante
el registro de un suplemento al Folleto.

21.- LEY Y JURISDICCION

La presente Escritura se regiréd e interpretaré

de acuerdo con la legislacidn espafiola.
Cualguier cuestidn, discrepancia o disputa que
pudiera surgir en relacidén con lo previsto en la

presente Escritura serd sometida al fuero que les

sea de aplicacién.

22.- DECLARACION FISCAL

El Fondo estard exento de todas las operaciones
sujetas a la modalidad de operaciones societarias,
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy

Actos Juridicos Documentados.

La suscripcién por el Fondo de las Cédulas
Hipotecarias en la presente Escritura es una
operacién sujeta y exenta del Impuesto sobre el

Valor Afiadido y no estd sujeta a otros impuestos

indirectos en Espaifia.

La emisidn, suscripcién, transmisidn,
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amortizacién y reembolso de los Bonos estard exenta
del Impuesto del Valor Afiadido y del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.

En lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor
Afladido, el Fondo estara sujeto a las reglas
generales, con la Unica particularidad de que los
servicios de gestidén y depédsito prestados al mismo

por la Sociedad Gestora estardan exentos del

Impuesto sobre el Valor Anadido.

23.- REGISTRO

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de
registro por la Comisién Nacional del Mercado de

Valores con fecha 17 de junio de 2010.

La presente Escritura no serd objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

24, - NOTIFICACIONES

24.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

y los Cedentes:
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Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacidén, siempre gque, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

Los Cedentes y Emisores

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

CALLE JOSE ORTEGA Y GASSET, N° 29, 12 PLANTA

(TESORERTA GENERAL)
28006-MADRID .-=—=—=====-=m=——————

FAX: 91/5 76 36 B4.-=———-mmr——m——

ATN: D.Ifaki Reyero Arregui, Difla. Aranzazu Ruiz
Cotero y D.Mario Lépez Melian.

BANKINTER,S.A.

PSO. DE LA CASTELLANA, 29

28046 MADRID

FAX N°: 91 339 76 24

ATN.: D. José Enrique Renedo, D. David Lépez

Finistrosa y D. Cristébal Gonzalez.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

TORRE CAJA MADRID, PASEQC DE LA CASTELLANA, 189

28046 MADRID

FAX N°: 91 423 97 35
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ATN.: D. Fernando Diez Rubio

La Sociedad Gestora

TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

C/ Orense, 69 — 2* planta

28020 Madrid

FAX N°: 91 308 68 54

ATN: D, Ramén Pérez Hernandez

No obstante, también podrédn enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atencidén de otra
persona que cualguiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

24.2- Notificaciones a los titulares de los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaréan, a no ser que legal,
reglamentariamente ¢ en esta Escritura se prevea

otra cosa, mediante publicacién en el Boletin
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Diaric del Mercado AIAF u otros canales de general
aceptacidén por el mercado en que coticen los Bonos

(Mercade AIAF), asi como en los sistemas de

que garanticen una difusién adecuada de la
informacién en tiempo y contenido.

25.- CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos gue pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin gue pueda hacer
uso de los mismos para su difusién, transmisidén o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o© en los supuestos de
transmisién de las Cédulas Hipotecarias.

26.- DESAPARICION DE LAS AGENCIAS DE

CALIFICACION.

8in perjuicic de la condicién resolutoria
establecida en 1la Estipulacidén 27 siguiente, se
hace constar que las referencias efectuadas en esta
Escritura a las distintas calificaciones y niveles
de calificacidn se han determinado por
requerimiento de las Agencias de Calificacién y de
acuerdo con s5us respectivos criterios de

calificacién.

160

[Eunﬂnadoz




0372010

En el caso de gue las referencias a dichos
niveles careciesen del significado que actualmente
poseen, por una eventual desaparicidn, extincidn o
baja en la prestacién de servicios, de las Agencias
de Calificacién, la Sociedad Gestora aplicard, en
aquellos casos en que de conformidad con 1la
presente Escritura sea necesario- y, en especial,
en relacién con la posible sustitucién de las
entidades participantes, de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 13 antericr - criterios
equivalentes desde el punto de vista financiero y
de riesgo crediticio, teniendo en consideracién los
niveles de <calificacién de otras agencias de
calificacién existentes y siempre bajo la

perspectiva de defensa de 1los intereses de los

titulares de los Bonos.

27.- RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periocdo de Suscripcién de los Bonos, la

calificacidén provisional otorgada a los Bonos por
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las Agencias de Calificacidn, “Aaa” (Moody’s) y de
“AAA" (S&P), segun consta en la presente Escritura,
se considerardn resueltas la constitucidén del
fondo, la suscripcidén vy cesidén de Cédulas
Hipotecarias, la Emisién de Bonos, los contratos
suscritos por el Fondo vy el resto de los pactos

contenidos en la presente Escritura.

La presente Escritura ha sido redactada
conforme a minuta facilitada por las partes.

e ——————__(OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen Yy otorgan los seflores

compareciente, manifestando yo, el Notario que el
consentimiento ha sido libremente prestado y que el
otorgamiento se adecla a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada de los otorgantes o
intervinientes, enterados del alcance y contenido de
esta escritura.--—-—-—-——-———————————————————

Hago las reservas y advertencias legales, en
particular y a efectos fiscales, advierto a los
comparecientes de las obligaciones Y
responsabilidades tributarias que incumben a las
partées, y de las consecuencias de toda indole que
se derivarian de la inexactitud de sus

declaraciones; quienes a su vez, y de acuerdo con la
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L.0 15/1999, aceptan la incorporacién de sus datos (
y 1la fotocopia del documento de identidad en los
casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y a
los ficheros de la Notaria, que se conservaran con
carédcter confidencial, sin  perjuicio de las
comunicaciones a las Administraciones Puablicas que
estipula la Ley, y en su caso, al Notario que suceda
al actual en la plaza, siende la finalidad del
tratamiento formalizar la presente escritura,
realizar la facturacidén y seguimiento posterior, asi
como las funciones propias de la actividad notarial,
pudiendo los comparecientes ejercitar su derecho de
acceso, rectificacién, cancelacién y oposicién en la
Notaria autorizante.--—-——m—mmme——m e

Leida la presente escritura por los propios
comparecientes a su eleccidn, previa la advertencia
del articulo 193 del Reglamento Notarial y enterados
la aprueban y firman en un acto, manifestando que
han quedade debidamente informados del contenide de

la presente y prestando su libre consentimiento.
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De todo 1lo cual y de quedar extendida esta
escritura en ochenta y dos folios de papel del
timbre del Estado, exclusivo para documentos
notariales, de igual serie gque este, ntimeros el
presente y los ochenta y uno posteriores en orden,
yo, el Notario doy fe. —— - —mmmmmmemm

Estan las firmas de los comparecientes.-

Signado J. Ortega.- Rubricado y sellado.-—-—-—-—-—-——--

----------------- DOCUMENTO UNIDO --m-memmmeemme-
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ANEXO 1

Certificacion Sociedad Gestora
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Lo numesacion del folio gue contiene

T ruhzn.()'u‘m I difigencia es CJ‘U?"":’C}.!‘J:}

o de Activos
D. LUIS VERETERRA GUTIFRRE/ MATURANA, en su cahdad de Secrctario del CCmStJO de

FONDOS DE TITULIZACION, S.A,, con CIF A- 8()352750 y domlmho en Mg i ca c%’ ¥
Orense, 69, 7

CERTIFICA:

- Que. en Madrid, a 30 de abril de 2010 y debidamente convocado al efectd) s
11:30 horas el Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, SocioMgdsCestara
Fondos de Titulizacién, S.A., en el Hotel Rafael Orense, calle Pedro Teixeit
Madrid, estando presentes los siguientes Consejeros:

- D, Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javicr Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D" Raquel Martincz Cabafero

- Caja de Ahorros Municipal de Burgos, representada por D, Vicente Palacios Martinez

- D. José Carlos Contreras Gémez

- Caja de Ahorros del Mediterraneo, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

- Aldermanbury Investments Limited (LP. Morgan), representada por D. Arturo Miranda
Martin.
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- Que todos los sefiores Consejeros lo sen por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesidn del cargo.

S opon el Rrps

- Que la sesion fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario e} del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y el Presidente declard
validamente constituido el Consejo de Administracion al concurrir presentes la totalidad de
los sefiores Consejeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos del Orden del
Dia, aptobandose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, en relacion con la
constitucion del Fondo “CEDULAS TDA 19, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS™:

[ERF LTI

Hepa o 1108, Becs

“PRIMERO.- Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos (el Fondo) bajo la denominacion
“CEDULAS TDA 19, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” o cualquier otra
denominacién que determine la Sociedad Gestora, cerrado por el activo y por el pasivo, conforme
a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo Cédulas Hipotecarias cedidas por
Ranco Popular Espafiol, S.A. (Banco Popular) y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
(Caja Madrid), y emitidas por Banco Popular, Bankinter S.A, (Bankinter) y Caja Madrid. Dicho
Fondo estard gestionado por la Sociedad.

HAL, phra

conh

d, i

El importe maximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de hasta
cuatro mil millones (4.000.000.000) de euros.

bdnr gl ] D B

SEGUNDO.- Cmitir, ¢con cargo a dicho Fondo, bonos u otros valores de renta fija hasta un
importe nomtinal maximo de cuatro mil millones de euros (4.000.000.000.- €).

sl e Regindy

TERCERO.- Facular solidariamente al Presidente, I). Francisco Javier Sotiano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y al Director General, D. Ramon Pérez
Hernandez, asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a favor
de D. José Luis Dubois Azanal, con DIN.L namero 50.807.466-Y y D* Maria Nieves Lara
Candel, con D.N.I. niimero 51.378.547-C, para que cualquiera de ellos indistintamente proceda
en nombre de la Sociedad, a:

B AHIGREF fnae
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(1)  Otorgar con los cedentes el contrato el contrato o escritura de cesion de las Cédulas
Hipotecarias en los términos v condiciones que estimen convenientes o necesarios;

(i)  Otorgar la escritura pablica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren adecuados;

(3if) Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los bonos o valeres de renta fijaa
emitir con cargo al Fondo, determinando su inscripcién en anotaciones en cuenla en
Iberclear y cualesquiera otros organismos de compensacion y admision a cotizacién en
cualesquiera mercados;

(iv) Determinar las reglag de funcionamiento del Fondo;

(v)  Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que scan necesarias en relacion
con la constitucion del Fondo y 1a cesion de las Cédulas Hipotecarias al mismo;

(vi) Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los documentos
que sean precisos 0 convenientes para solicitar la admision a cotizacion de los valores que
se emitan;

(vii) En gencral, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentog piblicos o privados
estimen convenicntes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente.

Las anteriores facultades se entenderan conferidas en los términos mas amplios, y podrin ser
ejercitadas por los apoderados en los términos y condiciones que en cada caso estimen
convenientes 0 mnecesarios, con facultad de sustitucién, multi-representacion o conflicto de
intereses.

CUARTO.- Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “CEDULAS TDA 19,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Emst & Young, S.L.., con C.IF. B-
78970506, inscrita en el ROA v en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niimero S-
0530. :

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos
momentos la sesion, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de Ia misma, la cual
leida en presencia del Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

- Que con posterioridad a esa sesion no se ha adoptado ninglin otro acuerdo que modifique,
afecte o condicione los acucrdos aprobados por el Consejo de Administracién de
TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. contenidos en la presente Certificacion.

Y para que conste,z{mfa:mrlega@ expido la presente certificacion, en Madrid 2 4 de mayo de
2010. ( N

—
o R -
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V° B° EL PRESIDENTE —
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«v./.. . FUENTE O CONNOR, Notarioc de Madrid y de su
Tlustre Colegio, en sustitucidén por impogibilidad
accidental de wmi compafiero de despachc DON MANUEL RICHI
ALBERTI.

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
ARQSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ -MATURANA, por el
cotejo que efectdo con otras indubitadas de lag mismas
personas, obrantes en su protocolo.

Dejo anctado este testimonio con el nimero 374, en
el Libro Indicador nimero 6.-—

En Madrid, a cinco de mayo de dos mil diez.

LEY DE TAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

ALD1121867
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D. LUIS VERETERRA GUT{ERREZ-MA Sl calidad de 5
Consejo de Administracién de la mercantii TITULIZACION DE
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S A\
80352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69, &

CERTIFICA.:

- Que, en Madrid, a 27 de mayo de 2010 y debidamente convocado al efecto, se reunid

a las 12:00 horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad
3 Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., en el domicilio social, estando presentes los
siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa
- Caja de Ahorros de Castitla-La Mancha, representada por D. Francisco Jesus
i Cepeda Gonzilez
Fi - D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla
- D Raquel Martincz Cabaifiero
- D. José Carlos Contreras Gdmez
- Caja de Ahorros del Mediterrineo, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

Excusaron su asistencia Caja de Ahorros Municipal de Burgos, por medio de su
representante, D. Vieente Palacios Martinez, y Aldermanbury Investments Limited
(J.P. Morgan), por medio de su representante, D. Arturo Miranda Martin, delegando
ambas entidades en ¢l Presidente. El Presidente aceptd las referidas delegaciones.

- Que todos los sefiores Conscjcros Jo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramicnto y, a excepcion de Caja Castilla La
Mancha, que o haria en esta sesién, tienen tomada posesion del cargo.

- Que la sesidn fue presidida por el Presidente, D. Franciseo Javier Soriano Arosa y
actuo como Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, 'y el
Presidente declard vélidamente constituido el Consejo de Administracion al concurrir

. presentes o representados, la mayoria de los sefiores Consejeros, dando paso

directamente a la discusién de los asuntos del Orden del Dia, aprobandose por

M unanimidad cntre ofros el siguicnte acuerdo, en relacion con la constitucion del Fondo

£ “CEDULAS TDA 19, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS?”, acordada

por ¢l Consejo en su pasada sesién del 30 de abril de 2010:

UNICO.- Modificar ¢l acuerdo de constitucién del referido fondo “CEDULAS TDA 19,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, adoptado por el Consejo en su pasada
3 sesion del 30 de abril de 2010, ¢n ¢l sentido de ampliar el importe maximo de Cédulas
Hipotecarias a agrupar en el Fondo y el importe nominal miximo de bonos u otros
valores de renta fija a emitir con cargo a dicho Fondo, hasta cuatro mil quinientos
millones (4.500.000.000) de euros.

Como consecuencia de lo anterior, el referido acuerdo queda redactado en los siguientes
. : ]
// términos: \i
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“PRIMERO.- Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos (el Fondo) bajo la
denominacién “CEDUILAS TDA 19, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” o
cualquier otra denominacion que determine la Sociedad Gestora, cerrado por el activo y
por el pasivo, conforme a lo previsto en la legislacicn vigente, agrupando en el mismo
Cédulas Hipotecarias cedidas por Banco Popular Espariol, S.A. {Banco Popular) y Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid), y emitidas por Banco Popular,
Bankinter S.A. (Bankinter) y Caja Madrid. Dicho Fondo estard gestionado por la

Sociedad.
El importe mdximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo serd, er conjun Qgte" MAL
hasta cuatro mil quinientos millones (4.500.000.000) de euros. A

SEGUNDQ.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, bonos u otros valores de renia fi
un importe nominal mdximo de cuatro mil quinientos millones de euros (4.500.00

ﬁim- v

b

D00
6)‘ “\\\\'{f‘,—" _

v

Tpea

TERCERO.- Facultar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa,
al Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y al Director General, D. Ramon
Pérez Herndndez, asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en
Derecho a favor de D. José Luis Dubois Aznal, con D.NI numero 50.807.466-Y y D
Maria Nieves Lara Candel, con D.N.I. niumero 51.378.547-C, para que cualquiera de
ellos indistintamente proceda en nombre de la Sociedad, a:

(i)  Otorgar con los cedentes el contrato el contrato o escritura de cesion de las
Cédulas Hipotecarias en los términos y condiciones que estimen convenientes o
necesarios;

(i) Otorgar la escritura piblica de constitucion del Fondo, en los términos y .
condiciones que consideren adecuados; K W
s

P
F )
(ili) Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los bonos o valores 4& Eﬁ"‘%
renta fija a emitir con cargo al Fondo, determinando su inscripcion en anolacio;iié&" 5
- - + f A
en cuenta en Iberclear y cualesquiera ofros organismos de compensacioniys

admisién a cotizacién en cualesquiera mercados; '
(iv) Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo,

(v) Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacién con la constitucion del Fondo y la cesion de las Cédulas Hipotecarias al
mismo;

(vi) Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y olorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admision a
cotizacion de los valores que se emitan;

(vii) En general, realizar cuantos qclos y otorgar cuanios documentos publicos o
privados estimen convenientes o necesarios para la gjecucion y desarrollo de los
actos mencionados anteriormente. 170




. £
Las anteriores facullades se entenderdn conferidas en los términos mds amplios, y
podrdn ser ejercitadas por los apoderados en los términos y condiciones que en cada
caso estimen convenientes o necesarios, con facultad de sustitucion, multi-represeniucion
o conflicto de intereses.

CUARTO.- Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “CEDULAS TDA 19,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la Sirma Ernst & Young, S.L., con
CLF. B-78970506, inscrita en el ROA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el nitmero §-0530."

% Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendi6 por unos
-7 moinentos la sesion, procediendo el schor Secretario a redactar el acta de la misma, la
cual leida en presencia del Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes,

- Que con posterioridad a esa sesion no s¢ ha adoptado ningin otro acuerdo que
modifique, afecte o condicione los acuerdos aprobados por el Consejo dec
Administracion de TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. contenidos en Ia presente Certificacién.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 27 de
mayo de 2010. - /-

! !
j// {\\ ? / I8 / :

AN U S UL U U

Ve B° EL PRESIDENTE ™ - EL SECRETARIOQ
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid vy
de su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo
las firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA
GUTIERREZ-MATURANZ Y DON FRANCISCO JAVIER SORIBNO
AROSA, por el cotejo que efectiic c¢on otras
indubitadas de las mismas personas, obrantes en mi

protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el nmero 454,
en el Libro Indicador niimero 6.
En Madrid, a veintisiete de mayo de dos mil

A

diez.
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ANEXO2

Certificaciones Cedentes
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Libro Indicador &, 2%
Asiento n® &Y l.f/l o
o ANIER S,

FRANCISCO APARICIO VALLS, CON DML N® 5210.590-0, COMO CONSEJERD-BECRETARIC DEL
CONSESO DE ADMINISTRACION DEL BANCG POPULAR ESPAROL, SA., GOMICIIADG EN MADRID,
GALLE VELAZQUEZ, N° 34, ESQUINA A GOYA, N° 36, CON C.LF. N°® A-28/000727, CARGO VIGENTE GRiE
CONSTA EN EL REGISTRC MERCANTIL DE MADRID, A, TOMO 16219, LIBRO 0, FOLID 187, SEGUION &,
HOJA N? 817715, INSCRIPCION 1841,

CERTIFICA:

PRIMERQ.- Que la Junta General Omlinaria de Accionistas del Banco Popular Espariol, S.A. se
calebrd a las diez horas, en segunda convacatoria, of dfa 26 de junio de 2009, en el Hotel Hilton
Manid Alrport, Avenida de la Hispanidad 24 en Madiid, convocada con mas de un mes de
antelacién por ¢l Consejo de Administracion, mediante anuncios publicados en ¢l Boletin Oficial
del Registro Mercantil n® 94 del dia 21 de mayo de 2009 y en los diarios "La Gaceta de los
Negocios”, "Expansion”, "Cinco Dias” y “El Economista” de esa migrna fecha.

SEGUNDQ.- Que el texto Integro de los anuncios de la convocatornia es.

BARCD POPULAR BESFARDL, 5.4
JUNTA GENERAL ORDINARIA BE ACCIOHISTAS

Fl Consejo da Adrinisliacicn acusda Lnvecsl Jurta Gieparal Crdingrla de Acoionisiay parg @ g 20 08 Ui ge
2009 3 las 10.00 horas, sn el Hotal Hikon Madnid Airpart, silo en ia avenada de fa Higpanitan o 2-2 de badng o
egunda Cenvocalons. pare 3l supuesty de qud dicka Joma na pupds calebrarsg en PIMER COMOCEHE, Ju
Queda igustTeITie convocadn of dia amerion A e Mism Ragpaar v hiwa, oo el siguienle

DRDEH DEL DA

17 Aprobacion de las Cuentas Anuples balnc, Duaig Ue pérdias ¢ gonsruiag, eslade de ogmines on 8
patrimoniy nelo, esiado de Bujes de akctivo y memoria) y gl inlorme de LhEstion te Bancn Popuday Bspaddel 5 A v
de su Grupo consclidudo. a5l cune de i propuesia o2 aplicacion ol esulads v oo t gestite sooiE 0l B
caergapondiente al ejprsic 2008
2 Aprobatidn dal Proyecic de Fusion de Bance Poouter Espafiol, %A,y Dango de Angzhecis, B4 Anrohad
Cone balance e RN del balsnce cenado B 51 de diciembre de 2008, Agrobacion oe 5 Fusitn de Bante Pop
Espafiol, A y Banco de Andelucia, S.A., mediania la abaorcion del Ollimo por & pramere. oon
soviedad absorita y ol raspase en blogud. A Yo usiverssd, do su patimonio a Danco Popuiar Esps
{4 amnplincion dol capital soclal para aiERZes e canig 42 acCiones ¥ oon k& sorespnnients ool
finat de los Estatvios Sociales de s sociedad absarbente. todo etlo e confonmidad Cort oS ferm
el Proyecle de Fusion. Acogimianty de ia fsidt al 1egimen fiscal del Capliuie Vil del Titule Vi gt L
Wnpruesto sobfe Sudindatles,
& Retribucion en especia:
3.1 Mogicacion el artiouio 28° 0a los Estatntos Secizles parg inclur le distribucion do dividendos v de ta
TEERrVE PO prinia de emISOR de 3CTionNes AN BEDELE
102 Retibucidn compkenemana al dvidende salisfecha con carge al elersicic 2004
disiriburion parcial 0a s tEEarYa pOr DOME A& /INISINN (I ARCONST ¢ it i ia entreys
Baren procedenies de autochriesnn,
4% Ratfcasien de Consejovos doninicalas y roducion d8E TUMMMO sy Je pracenbingg e
Adminisiacon de vainte a qiiocs, o objslo de adapts oz Eclateios Socialey a las setem
Urificado da Buan Boblemo.
4° 1 Ratificacion de Alliany, S5 Asar dé wia paricipacion superice 2l B%, cesigng
402 PRrifcacidn da Unign Europes de versiones, S.A. Bsac 6 una perliLl
dasignacy por Looptacitn.
§03 Moditcacon del witiculo 17° da kos Esishubes Sociates e infroguesion de une Dispouicidr Tris
Sequnda pare redus’ de velnte 3 quinge el nimers makimo se mtembros det Cormsej de Adrdiisl
5 Reslseoivn de Audlloms de cusatos peta 2 weveion ¥ awifona legal te 101 estacos finandsing A Eansy v
consohddos.
50 Autorizacidn para gquu el Banco y sus saoisdedes filislas poadan acdiquiris
condieiones y imites méximos que parmite la LRY, ¥ DAt Lrocedar & sU amor
propins ¥ consiguienta redoccian del capital social,

A supanot 8l 8%

LUGHES promds. denn

o oed E
LigK Con CRINO A o5 3

Barce Popular Espabol, SuA. Reg Mer Madad-T 00444 Hofy 5458, Ymeecip. 1 N.LF. -A-18000727
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T Auiwizacion a Consege de Administiacin para gus. conforme a 1o que establecen oz articules 153, 1. by y 1592
e la Loy de Sochedaties ABBnimas. Con 1a prévision ue lo 06pueslo o el ariculs 161.1 dé 13 Glads toima pueda
aumeniar @ sapilal socal con SUPREsien, ¢ su casy, de! derecho do susatipcion preferente. par shovadién el vator
fMaminat de 132 domones @xsienies o moediarde 18 unsion de nevas scoones ordinanias, prviegadas, rescaiaoies,
DA T EN EOME. S0 0 i vole, condormie 3 1as clasoy y fipos adnitidos lagat y estatidataments, cun la consiguiente
macification del arlicelo final de los Eatatuios Sociales.

8 judorizacion gl Consej de Adnvinistrroion pad enitic pagerés, bunes v obligaciones, SIMpISs o Bhondinaios,
TR0 G SN Sprantiz, mo convertibles &N AGRONES, paritpaniones preterenles, obdules, bonas y parhicipacionts
Npaiscanas, aerificados d Gunsmision de hipatecs, Cedisas ternicales o coplesquisra olts vaigres 9o resta fin.
o eufos 6wt olrp diviss exranen: y A e i o vauiahl tpdaze maxme legal de cinco ahay,

A Aworzacitn Al Congejn de AUMEESIIACEn paid Gue. conftine a b gie esfablace ol zelinin 374 det Hegaroents
d5l Regisiro Mercaniil, pomda omith valores de 1onea fon Convenmdies 9n BeCiones ge TIEVE Brsion vl canjraties
acciones en cieulacidn del propit Bancy. con deleminacion de a6 bases y moumidndes de lz convarsios
caje. Con supregiin. £n sy cese dal derache e nuseapeion prefecants, y unlegacion de fagultedes para o ¥
&f Zapial Socid &n 14 cuania necesaiz, Clogamieso 4l Consnjo de pienas taculiades para L sompita vjoccuoan
dial sedende. incluyendp i THCURtNG 48 abstentién 0 posIpeSitian de ejecucon ¥ i ge SJECUCIon garc:al.

U indoeie sobee @ pokitice o2 revibustnes de ics mikmbros ged Consejo de Admitstracicn, oeie su vataeis
caraster consutive,

17 Detagasien e faculiades en ¢ Conse;o de Adminsiacion, von factltad de susiiucion. pars la formalizacicn.
INterprelatatn aUhsEnacion v ejecuion mes plana de 6s acuenios que adopie fa Juls Gonergf

12 nfarmapn sobre ias modificatmies mduasas on ¢l fegiamema de! Consajo de Admimstranion,

132 Presompcion def inforne axpleaive sobre 105 slementas dal Inbrme de Gestian corempiados en ol rticuln
11 s oe {3 Loy dai WMarcaac te Valores,

[REAl

ASISTEMNCIA

De contornidad con lo establecido en & aticido 14° de lus Eslanitos Sociales. lendran derechs 6 asivonma o3
Riuzras de CTiones gue raesenien ai menos. uy valor naming| de cen eurns il acyiories) o8 acdonEies quy
GRREn SRISH podin proveerse de fa Tagem de ABstencia en ia Oficing del AcGioniia e Bencs Populs s pufioi
2 & HavES 4R 08 1esanies medus previstas en 25 Couvacainia.

: AN NENE SaMEIAG padin Nacerse epissentsr pot ofio accionista cob dereciie de
i loa qu 3 Bgrupa s bdegren o minme 36tes biado.

LA BHSIERRS [Rivonal 2 0 Junta g8l actinmsta revocsra cualguisr dekgation o volo efeciuadn con antarioridad

DERECHOS DE INFORRACION

oy suffras Acnionietas lienen deiecha a examingr y oblenar on of domidilie sociat (€ Vieldzquesz n® 24 Go Riadich asi
oMy en ly web matiucional www Dancapopulares 1as Cuenites Anuakes, 103 Informes de Ceslidn, T DIOPLIBELA de
splicacon del resullado y 104 Informss de los Auditores de Cusritas, tando individusies coma consolidados et R GITID
2000, incluyende ol nforme expicalive sobra og elsmentos da! tforme de Cestion centemplacios en el articulo 116 bis
de b Ley det Mercndd de Valoms y o Informe Anual ce Gobkerns Cotpoativg, asi como ef informse sobre fs politica gy
reteibusinnas ded Consejo de Adminisiracon, ef ko imkegro de las modiicackines esiatulaiae propusstas. v el Ifome
de s Adminglrardones sobre s mismas y sobre ls restantes propuestas de acuerdes Comemidas ¢ ¢ Ordon g Dia
que ln requiesan ¥ dpmas idonnes preceptives de oxpertos o auditores. Asimismae, en 13 citada web tamben se iretupen
para su informaciin lae propudstas de aCuerdos que s4 stinelen a la Junta; jos perfiles de ks Consayarny cuys
ralificaciin se propone: {as modificadianes intrducides an o Reglanento del Consaio de Administiacion de les qis se
niorming 2 1 Junta; asi como el nfurme de Gobiemo Corporative y el Inhwme de Responsabilidad Social Corpargiiva,
ambos ratardos af viercichy 208, Los sefores uocionistas pueden pedi 1 ertiaga o el erwio minediate y grabiio de
dichaos deuinanise

Asimsmi, s sefiones dctanislas. oblgaconistes y Wuiares e ddnechus esperialos distintos de s sosones, tiamen
B N0 & exaninat ¥ oDteni en sl domiciho sociat (GF Velazques 1 34 ge Madid) @i coma Bn 1a web institixuonst
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££4 procedimienio de cania de las actianes de Bunce de Ancahicia, $.4. por acciongs de Banao Popular Espafiel, 5.4
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spanctas. A el efecto, Bango PojRdar Eapaiiict, SA., provisiblinieite ~0, & £ CIG0, 43 ailidad Tinanciem-
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WENCIONES RELATIVAS AL BROYEQTO DE FUSION:

Primwra- identificacion de 8 socledadas participantas o la Frasion:
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Velaxgior 34 esquma 8 Goya 35, y i<iigo de idenaficzaian Sees 3

Mathad, =0 lomo 18219 general, Libro 3 Feba ¢
Banaueros con g sinem 0TS,

L2 Socledad avsorbidy &= Hanco fig Aotieluca 5.8, 42 nasonslidad ssp
Femdnder y Ganzéiez o' 4 y £ y codigo de ideniifracion bsea (OF) AcT1800824. isorila
Sewilla al 1omo 1.353, weccion P el Libo B16 o Socisdstes, i 26 haja A8 nschy
Bancos y Banquerss ton e numéarn (0043,

fidla, oo domind

Segunda.. Tipo e canje de s acciones.

Ef tipo de canja. defeoniiado sobre |a bese det valer seal Ce los pattinomas e By SeUtgmivs porlicnaies on la
Fusion, 5@ sais (6) acoiones e Bant Pepisdr por ung {1) accidn de Banco de Ancaicia.

NEG @53 PrevSIa t easiencis o8 CUNPENEUCICN COMPIBNEIAND &g &1 dinec

De covdemudag con fo dmpuesio par & amoado 248 de 1s Ly da Soomadades Avddiines las oo
Andatugia, SA kdariond de Rames Pogular Espafial. § A4 g podean CHNRURY PO BUGONES
wnorfizpdas

ey G BanC

i Sanco Popiing y savin

Tercera.- Amphacion dof capital sccial para atender el canfe ih aczignos.

Banco Popukar et livlar de 17.398.812 ateioras 6o Baivco de Andalutm, ©.4.,

Para cubsir 17 ecuacion de cans de iz tusinn, Benco Popular Sspadcl, S.4. malitari in SLmets e el o
w1 Impinte norsingl de dos miliones quireries puenla y odhe md doscienics QNOLENTE ¥ s@ie & oan oghanlg
CEMWINNUS (2 598 256,60 €), medianie 12 prsion y puesia en prowaein GF WHtenee mbones peversianiay oohents v
ans mil (eneitey sesentr v ocho acciones widinadas (25,482.368) e 0,10 ouras Oa vakr huraal s wia, de e
misma dass y serie gue s adualments en cirtulaciin reprecematas mediaime andtacgomes 80 coerla,

€6 el refendo alrnento de Gapitit socmt, sE consddnrerd prima oe emissn s ditarencia eniie ol Precis o to
{85 geninnes de Baneo Hopular 8l ede de mercedo ool iz 15 98 mayo de 2008 v & valsr nominad da 138 nosws
TIONas QU etita Banco Popular For lamo. & sumento do cauital se emitrg con unz prima e emiion oo
AT BTA 012 42 eurds. 10 QU BupONG LA PIMa GE emision dt 5,08 eLrus o SEIA Une 96 12T andanes winitidng
lanto o walpr norwnal de diglos amonss rome 13 CINESpONdIoNE AIMa J8 emishn QuedaEn ARAFET
GESAMDOIRARGY N0 CONMGCUETCE 08 Ja hansswsion an bl det painmanic social co tq F
Banco Popular. gue adquasrs fxn SuCEsion uRvirsal kos derotdns y obiguckinges 22 A Sacacad ansarhidy

Coino sunsecuensa de l2 amplagon del Capilal sOvial 58 SOMEIRIE o 13 Bprohacitn de b JUrts Geners de Astomstas
de Bango Poputar Esparol, A 13 modification dal puste primers ¢ Amicln Tinat do jos Fatanios Sooaion, - 2y
TEGSLEION, LG WeT EURit v dosembolsada &n su inialidad ol aunenta, sevd la siguiRnte:
Aricuko Fingd- 1. E capitel et ofitado en 1o suma de CIENTO VEINTISES MILLONES &I
ML TRESCIEENTOS ONCE SURDS CON NOVENTA CENTIMOS DE EURG { TZEATRIN M) rapresemEs |
dOsCientns sesents y un miNonas selecientas veinBIGS mi tento dictinGave BoCinREs (V208 723015, epresentsdes
o adiy (R anataciones & clents desde el 14 Ga dicembie 1097 £ capilai 3otial si halla tanene cesambolagdo

RFETE )

]

NI E T )

FNTA Y DO
[i31]

Cuarta.- Procodimiznto de canje de fas sccioaes
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2010 @

Loz accionigtey podidn elercer 109 derscho Ge delegace y wlo medifde corTespinians ¢
o de los atuERdos que S¢ Sumgkin & |2 Junta en ot Crden del Dia. sigatento Bs ms
corespundiente tjetn de detegadtn v vold @ distaned gua antd b oSy dispesinibn e
ftanc Popular Espatiot y an ta CRcina ta! Accionista.

wn GEe Y gl il
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Lay cefegacones y 108 volos enaiis mehente  Coresson nosiat o TeCiRME
CortAEEAEON 8 Sstannta denerdn malirss £on, 4t menos, ventculio hors de¢ anlelac
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Lz Societiad se reserva of deresno Z moediissr o suspender s FueCATRTIGS o oalegacien o ubis oX Teilis
pleclrOnitns PO TRTCNERS TECHIcHE O 6 GairiGud.

INTERVERCION DE HOTARIC

i confonmiczd con o dispuesta on @l articuio 114 da 2 Loy 63 Sowodaoes AOGHiES, 81 o e A
aataano reguet [ presencid g Noisso pibheo pars gue ievaie sl gir da Junta

En weiid. 2 20 de mayo de ZHFE
£ vicesecrelido del Corsejo die Adminisiacion
Frmwisen Javier Zapats Ciughns

TERCERG.- Que asistieron 8.025 accionistas, con 695.352.058 acciones constitutivas det
56,27% del capital soclal. De etios asistieron personalmente 1.675 accionistas, con 208.717.732
acciones, representativas del 16,97% del capltal social, y representados 6.350 acclonistag, con
485 634.326 acclonas, representafivas del 39,30% del capital social.

- Que el acta fue redactada por le Netario del llustre Colegic de Madrid, dan Antonio
Huerta Trolez, requerido a tel efecto, conforme a lo dispuesto en el afticulo 114 de ia Ley de
Sociedades Anbnimas, conforme al acta de requerimiento de fecha 27 de mayo de 2009,
numero B28 de su protocolo.

QUINTQ.- Que se adoptaron, entre otros, 106 sigulentes acuerdos de puntos incluides en el
Orden del Diz, que se transcriben lleralimente:

Octave.- Autorbracién al Consejo oe Adnrnistmeion para emith  pegacrs. honos
cbiigaciones, simples o subordinados, con & sin garantiz, Ao convertibles a6 accior
participaciones preferentes, cédulas, bonos ¥ parbeipaciones hipoteoarias, cariificatos
de ansmision de hipoleca, cédulas tariloriales o cualesquiera otos valores s renti
fija, en euros o en ofra divisa ediranjers, ¥ a tigo fijo o variable, denire det plazo maxmn
fegal de Cinco aftos.

1.- Dejar sin afecto et acuerdo adoptado por fa Junta General de Accionistas celebrada el 30 de
mayo de 2007 en el punto Séplimo del Orden del Dia, por ef que se autorizé al Consejo de
Administracion a emitir valores.

2 - Delegar en el Consejo da Administracion, por el plazo maximo legal de cinco afios, Ia facuttad
de emitir en una o varias veces, con sujecidn a las disposiciones legales vigentes y previas las
autorizaciones y tramites que a tal efecto resulien necesarios, pagarés, bonos y obligaciones,
simples o subordinados, con o $in garantfa, no convertibles en acciones, participaciones
preferentes, cédulas, bonos y participaciones hipotecarias, cerficados de transmigitn de
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hipoteca, cédulas territoriales o cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra divisa
extranjera, y a tipo fijo o variable, asi como fijat y determinar las condiciones inherentes a cada
una de las emisiones que se puedan efectuar en virtud de este acuerdo y, si se estima
convaniente, solicitar de las sociedades rectoras de las bolsas de valores, arganismos rectores
de otros mercados secundarios y demé4s entidades poblicas y drganos competentes la admision
3 negoclacion de los valores emitidus, con sujecion de la sociedad a fas normas que existan o
puedan dictarse en ¢ fuluro en materia de Bolsas Yy, especialmente, sobre admisidn,
contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacién oficial,

3.- Asimismo, y de conformidad con io establecido en ef articulo 141.1 de la Ley de Socledades
Andnimas, se faculta de manera expresa al Caonsejo de Administracion para que pusda sustituir
las facultades delegadas a su favor en virtud del presente acuerdo en la Comisidn Ejecutiva, el
Presidente del Consejo de Administracion, el Consejero Delegado, o en cuakyulera de los
miembros del Consejo de Administracién, en témminos tan amplios y bastantes como en
Derecho puedan requerirse.”

T

[

Undécimy.~ Delegacion de faculiades en el Consejo de Administracion, con facuMtad de
sustitucion, para la formalizacion, interprotacion, subsanacion y gjecucién mas plena de
‘os acuerdos que adopte 2 Junta General.

Delegar ¢n el Consejo de Administracion, las facultades que sean legaimente necesarias para
permitir fa méas plena ejecucion de los acuerdos adoptades por la Junta General, concediendo la
capacidad de sustitur eslas facultades en la Comisién Ejecutiva o en las personas que el
Consejo estime conveniente, realizando cuantos framites sean necesarios o converientes para
obtener las avtarizaciones o inscripciones que sean precaptivas por parte del Banco de Espania,
fa Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, la Comisién Nacional det Mercado do
Vaiores, el Registro Mercantil o cuakyuier otro organismo piblico o privado. A tales efectos,
podréan formalizar, interpretar, subsanar y sjecutar en & mas amplio senfido los acuerdos
adoptados por fa Junta General hasta dejarlos inscritos en los cormespondientes registros, as!
como rectificar ¢ subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o reclificaciones
se limiten a aceplar las que suponga la calificacion verbal o escrita ded Sr. Registrador Mercantil
o requiera la autoridad administrativa competenta,

Asimismo, facultar al Presidente D. Angel Carlos Ron Gaimi, al Secretario del Consgjo, D.
Francisco Aparicio Valls, y a los Vicesecrstarios D, Francisco Javier Zapata Cirugeds y D.
Francisco Javier Lied Femdndez para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante
Notario Pablico y otorgue o firme ks comespondientes escrituras publicas necesarias o
convenientes en las que soleminice y formalice los precedentes acuerdos, con ias facultades
complementarias de ko acordado que considere convenients determinar, hasta dejar aquellos
inscritos o depositados en los comespondientes Registros, inclusa de forma parcial si ello fuera
procedente, asi como para que cualquiera de effos pueda rectificar o subsanar dichos acuerdos,
siempre que tales subsanaciones o reclificaciones se lmiten a aceptar las rectificaciones que
suponga la calificacion verbal o escrita del sefior Registrador Mercantil,

()
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Libro indicador &, 2°

Asimismo CERTIFICO:

PRIMERQ.- Que ¢ dla 26 de junio de 2009, a sontinuacion de celebrada la Junta General
Ordinaria, s¢ reunid en e} Hotel Hitton Madrid Airport, Avenida de la Hispanidad 2-4 en Madrid el
Cangejo de Adminisiracion de is Sociedad, debidamente convocado por SU Presidente de
eoniormidad con ot vigeries Estatutos Sociales.

SEGUNDQ.- Que asistieron a dicha sesi6n la totaldad de los miembros del Consejo de
Adminisiracitn con cargo vigenfe e inscrito. Estuvieron presentes, por tanto, don Angel Ron
Giiimil, don Luis Herrando Prat de la Riba, dont Reberto Higuera Montejo, Allianz (representsdo,
don Americo Ferraira de Amorim, Asociacion de Directivos de BPE, don Eric Gancedo
Holmer, don José Marfa de Lucia Aguirre, don Luis Montuenga Aguayo, don Manuef Morilio,
don Miguel Nigorra Cliver, don Nicolas Osuna Garela, dofia Helena Revoredo Delveccio, don
José Ramon Rodriguez Garcia, Sindicatura Accionistas BPE, don Vicente Santans Aparicio,
dan Miguet Anget de Solis Martinez-Campos, don Vicents Tardio Barutel y don Francisco
Aparicio Valls.

- Que, comprobada la concurtencia de los requisitos legales y estatutarios para eflo,
¢l Presidente declaré vilidamente constituido et Consejo ¥ dio inicio at examen det Orden del
Dla propuesto, y entre otros acuerdos, se aprobd por unanimidad el que se transeribe &
continuacion:

Quintn.- Dategacion y sustitucion de facultades on ta Comision Ejecutiva ¥ datpozsion 9
tacuitades para la formalizacion y ejpcuticn de Ios scnerdas adoptados.

Delegar en la Comisidn Ejecutiva del Consejo de Administracion las facultades gue sean
fegalmente neceserias para parmitir la mas plena ejecucidn de los acuerdos adoptados por el
Cansejo y de cuanto sea complementario o suxiliar de los mismos, concediendo |a capacidad de
sustituir estas facutades en las personas gue 13 Comision Ejecutiva estime tonveniente,
realizando cuantos frimites sean necesarios o convenientes pard chiener las autorizaciones o
Inscriptiones que sean preceplivas por parte del Banco de Espaia, la Direccidn General del
Tesoro y Politica Financiera def Ministerio de Ecohomia y Hacienda, ta Comisién Nacional det
Mercado de Valoras, el Regisiro Mercantil ¢ cualesquiera otros organismas publicos o privados,
inciuyendo entre otras, a titulo meramente ejemplificativo, a capacidad de suscribir documentos
piblicos o privados de toda clase, formular declaraciones, publicar anuncios, salicitar
sutorizaciones, realizar las comunicaciones que procedan a ias autoridades de supervision, o
soflcitar ka inseripcion de los ecuerdos en los registros comaspondientss. A tales efectos, podran
formaiizar, interpretar, subsanar, ackarar, gompletar y ejecutar en el mas amplio senfido los
acuerdos adoptados por of Conssjo de Adminisiracion hasta dejarlos inscritos en los
comespondientes registros, asl como reciificar, aclarar, completar o subsanar dichos acuerdos,
siempra que {ales subsanaclones o rectificaciones se encuentren en el espirituy en el marco de
los referidos acuerdos y se imiten a aceptar o adaptar las que requiers el Banco de Espana, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, Iz Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera det Ministerio de Ecoromia y Hacienda o cualquier otra autoridad administrativa
competente.

De conformidad con Yo establecido en et articulo 141.1 de la Ley de Sociedades Angnimas, se
acuerda expresamente por unanimidad sustitulr en ta Comisidn Ejecutiva, en el Presidenie y en
el Secretario del Consejo las facultades delegadas a favor del Consejo de Administracién en los
acuerdos adoptados en fa Junta Gereral de Accionistas celebrada en el dia de hoy, 26 de junio
de 2009, en términos tan amplios ¥ bastanies como en Derecho puedan requerirse, para que
cualquiera de elios, de manera indistinta, pueda adoptar los acuerdos que corresponda en as
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condiciones y 1éminos acordados en los citados acuerdos de la Junta General Ordinaria de
Accionistas,

Asimismo, facultar al Presidente don Angel Carios Ron GOimil, al Secretario del Consejo, don
Francisco Aparici Valls, y a los Vicesecretarios del Consejo de Administracion don Francisco
Javier Zapata Cirugeda y don Francisco Javier Ued Fernander para que cualguiera de elios,
indistintamente, comparezca ante Notario Publico y otorgua o fime las comrespondientss
escrituras plblicas necasarias o convenientes en las que solemnice y formalice los pracedentes
acuerdos, con las facultades complementarias de o acordado que considers convenienle
determinar, hasta dejar aquefios inscritos o depositados en Jos correspondiantes Registros,
incluso de farma parcial si ello fuem procedente, asl como para que cualqulera de efios pueda
reciificar o subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o rectificaciones s
limiten & aceptar las rectificaciones que suponga la calificacion verbal o escrita del sefior
Registrador Mercanti.

CUARTO.- Que ol acta fue redactada, keida y aprobada por unanimidad de todos ios presentes,
una vez concluida ia sesion, con intervencidn del Letrado asesor de la Sociedad, segun praviene
I3 Ley 38/1976, de 31 de octubre, y firnada por el Presidents y el Secrataric,

QUINTQ.- Que no e ha adoptado acuerdo algunc que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus extremos y &N Sus
propios términos.

T
Y pera que conste y 8 e?ectos donde proceda, expido la presente certificacian, con el Visto Bueno de!
Prasidente, en Madrid, a/t8 d7 maya de 2010,

L/ | e

;{_,..___U‘,, \I'/ \/>\ L,,/\_/A(_..;ki\( ; k/w

i

Y-
| El Presidente El Secretario
Angel Carlos RON GUIMIL Francisco APARICIO VALLS

LEGYITIMACION.- YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIQ DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL, ————eees

DOY FE: Que, por ser de mi conocida, considero legitima la firma que antecede de DON
ANGEY, CARLOS RON GUIMIL con DNI 33259691 Y DON FRANCISCO APARICIO VALLS
con DNI 05210590, o
En Madrid, a diectnueve de maya de dos mil diez ) Ll
Anotada en of Libro Indicador, Seccidén 2°, Asienmf‘nﬂ)&iem 984 Cd
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FRANCISCO APARICIG VALLS, COM D.NI MY §.210,580-D, COMO SECRETARIO BEL
CONSEIC DE ADMINISTRACION ¥ DE LA COMISION EJECUTIVA DEL BANCD POPULAR
ESPAROL S.A., ENTIDAD DOMICILIADA EN MADIID, €/ VELAZQUEZ, o 34, ESQUINA &
GOYA, NO 35, CON C.LF. N° A-28/000727, € INSCRITA EN £L REGISTRO MERCANTIE DE
MABRED, AL TOMO 137 GENERAL, FOLIO 183, HODA N® M-2715, INSCRIPCIGHN 1276

CERTIFICA:

PRIMERO.- Que o 18 de mayo de 2010, siendo las doce horas, se reunid en Madrid, calle José
Ortega y Gasset n® 29, la Comisitn Ejecutiva de ia Soriedad, convocada en tiempo y forma.

SEGUNDO.- Que asistieron & dicha sesidn sus miembros, don Angel Ron Giimil, don Luis Herrando
Prat de la Riba, don Eric Gancedo Holmer y don Framcisco Aparico Valls. Do Roberto Higuera
Monteja vy Don José Ramon Rodriguer Garda han exousado su asistends, delegando  su
reprasentacion y voto en el presidente Don Angel Ron Glimil con Instrucciongs de Voto 2 favor de las
propuestas de Ia Comision Elecutiva

TERCERO,- Que, comprobada la conanrencda de los requisitas legales y estatutarios para ello, el
Presidente dedard vélidamente constituida fa Comlsién, adoptando por unanimidad, respecto a fos
puntos comprendidos en & Orden del Dia, los siguientes acuerdos:

Primara.- Emisién de cédula hipotecaria global dnica.

1.- EMITIR, en uso de as autorizaciones concedidas a esta Comision Ejecutiva por la Junte General de
Acdionistas y el Consejo de Administracién cefebrados ef pasada dfa 26 de junio de 2009, y previos los
tamites administrativos correspondientes, una o varias cédulas hipotecarias, mediante sucesivas
emisiones singulares, denomindndose cada ciduta singular que se emita “EMISTON DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL (INICA®, estandn cada una de ellas representadas por un titulo (nico,

{as restantes caracteristicas de la emision de cada una de las cédulas hipotecarias serdn las
dgutentes:

Valor noinina agregado: El importe nominal agregado de fas cédulas hipotecarias singulares
realizadas al amparc de fa presente autorizacion y no amortizadas no
podra superar los MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
{1.500.500.000€) curcs.

Valor nominal unftarie: El importe nominal unitario de cada una de las oédulas hipotecarias
realizadas al amparo de la presente autorizaddén y no amortizadas no

podré superar los CIEN MILLONES DE EURGS {100.000,000€)
euros,

Bnnco Pepular Expiasol, Suh. Ray MerMadrid- 174704, Hojs 5458, Inscrip, 1* N.F. -A- 28000727
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Divisa: Cada cédula hipotecania emitida singularmente estard denominada en
eurgs.
Numeracion: Cada cédyla hipotecaria emitida al amparo def presente acuerdo sera una

cédula Onica o singular.

Precio de emision: Cada emisién de cada cédula hipotecaria podré realizarse a la par, bajo 3
par ¢ sobre la par. Bl predo de emision se determinard en ef momento de
emision de la cédula hipotecaria.

Desting de la emision:  Cada emision serd destinada a inversores cualificados, incluyendo fondos
de titulizacidn gestionados iniciaimente por Titulizacidn de Actvos,
S.G.ET., 5.A.

Fecha de la emisién; Las fechas de emision, suscripdén y desembolso de cada cédula
hipotecaria que se emita al amparo del presente acuerdo seran
determinadas ulteriormente y seran objeto del anundo correspondiente,
i S Cash.

Tipo de Interés: Cada cédula hipotecaria devengara un tipo de interés fijo o variable, que
se determinard en el momento de su emision.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada cédula hipotecaria
hasta 13 fecha de su amortizacion,

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el
mormento de su Emisién,

Tipo de interés

de demora: Para cada cédula hipotecaria podrd establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo se determinard en el momento
de su Emision,

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedar legftimo.

Impuestos: En ef momento de pago de los intereses se aplicardn, en su cso, las
retendones que procedan segun ia legislacion vigente en cada momento.

Amortizaclén: Cada cédula hipotecaria se amertizard mediante ef reembolso de su valor
neminal, en las condicones que se determinen en el momente de la
carrespondiente emisién.

Amortizacion

Anticipada: Sin peruido de Jo anteror, se podrén incorporar opdones de

amortizacién anticipada pare el emisor y/o el suscriptor o ttular de la
cédula hipotecaria en las condidones que se determinen en el momento
de su emisioh, Dichas opdones de amortizacidn pedrdn consistr, entre
otres: (i) en la amortizaddn antidpada de la cédula hipotecaria por la

fianco Populer Espaiicl, S.A. RepMer.Mad i T.174,F4,Haojo 5458, leserip, 18 800 P, -A- 29000727
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existericla de vidos orultos en fa misma o porque se probase la
inexactitud de las dedaraciones y garantias que efedije el emisor en el
momento de su emisidn, o en el momento de 13 cesion de la misma, por
ol cedulista iniclel, @ un fondo de titulizacién de activas; (i) en la
amortizacion anticipada de fa cédula hipotzcaria en el supuesto de que al
emisar incumpliere cualesquiera de sus obligacionies de pago refacionadas
con la cédula hipotecaria emitida, (7ii) en la smortizaddn antidipada de I3
cédula hipotecaria emitida si de conformidad con lo previsto en fa Ley
271981, en su redaccidn vigente, y en el articuio 25 del Real Decreto
716/2009, se superasen fos porcentajes Hmite de emision de cédulas
establedidos en dicha normativa o (iv) en otras opdones de amortizaddn
anticipada voluntaria u obligatotia para el emisor, en los términos y con
sujecién a las condidones que se determinen.

Negociacidn: No serd soliitada l2 admisidn a negociacidn de ninguna cidula
hipotecaria emitida en ning(in mercado secundario oficial,

Garantias: Cada cédyla hipotecaria esta especialmente garantizada, sin necesidad de
insaripadn registral, por hipoteca sobre todas las que en cuslguier tiempa
consten inscritas a favor de Banco Popular Espaiicl, S.A., y no estén
afectas 2 emision de bonos hipotecarios y partidpaciones hipotecarias, sin
perjuicio de la responsabilidag patrimonial universal de fa misma v, si
existen por los activos da sustitucidn contemplados en el apartade dos del
articulo 17 de la Ley 2/1981, de 25 de marzg, en su redaccién vigerte, ¥
por los fiujos econdmicas generados por los instrumentos financieros
derivados vincuwlades a cada emisidn, en las condiciones establecidas por
las disposiciones aplicables,

Otras obligaciones: Se podrén establecer otras garantias, reales o personales, pactos
chligadones de Tnfortadion, y/u opciones a favor del cedulista inicial y/o
fondo de titulizaddn de activos gque sea titular de cada una de las cédulas
hipotecarias, que, sin 3nimo limitative, podrén consistir, en la adquisicion
de las oédulas hipotecarias a dicho fondo, en los términos que se estimen
cohvenientes, y/0 en depdsitos de efiectivo en cualesquiera condiciones.

I1.- DELEGAR en los siguientes sefiores, con facultades de sustitucion: don Jacobo Gonzdlez-Robatto
Fernindaz, don Rafael de Mena Arenas, don Rafael Galdn Mas, don Javier Moreno Navarro y don
Santiago Armada Martinez de Campos, para.que cuslquiers de ellos, de forma individual, pueda
realtzar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particitar, ¥ sin que Ia presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, ta concrecién de
fos siguientes extremos; fechas de emisidn, susaipdidn y desembolso; valor nominal de cada cédula
hipatecaria; predo de emisidn; tipo de interés y periodos de devenge; liquidacién y pago; interés de
demora de la cédula hipotecarta, en su @so; vendmiento; amortizacion, asi como la existencia o no
de opdones de amorfizacién anticipada y de prita de amortizacidn; sistema, tpo efedivo y
comisiones de colocadidn y aseguramiento y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegadian
afectusda por la Asamblea y la que quede por disponer. Asimismo, se les facults para que acuerden y
adguieran en nombre de Banco Popular Espafiol, S.A. ¢ compromiso de realizar las emisiones
adicionales que estiman convenlentes, en el caso de que se den dertas condiciones a determinar por
auaiqulera de ellos,

Banco Pogular rpufiv, S.A, Reg. Mer.Madrit-T.1 14,F44 Hoja 5458, Lnserip. 1° ML -A28000727
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Asimismo se delega en 105 susodichos sefiores, Indistintamente y con facultades de sustitucion, para

que cualquiera de ellos de manera individual pueda proceder a adarar y desarrallar las caracteristicas
- de la emision y, en particular, Introdudr cuantas modificadones o predsiones de indole témmica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se
delega igualmente en los susodichos sefiores [ facultad de suspender la ejecudén del presente
acuerdo si las drounstandias del mercado asf lo aconsefan.

II1.~ Suscribir cédulas hipotecarias emitidas por Bankinter, S.A. y Caja’de Ahorros y Mante de Pledad
de Madrid, hasta un importe nominal méximo de DOS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (2.250.000.000€), representadas cada una de ellas por un titulo dnico, cuya fecha de emision
no podrd exceder de DOS (2) meses a contar desde la fecha def presente acuerdo, para su posterior
cesion, con cardcter simuitdneo, a un Fondo de Titulizacion de Activos constituido al efecto por
Thulizadon de Actives, S.G.F.T., S.A

IV.- FACULTAR a los sigulentes sefiores, con facultades de sustitudidn don Jacobo Gonzalezr-Robatto
Ferndndez, don Rafael de Mena Arenas, don Rafael Galdn Més, don Javier Moreno Navarro v don
$antiago Armada Martinez de Campas, para que cualquiera de ellos indistintamente pueda:

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, plblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacidn con la emisidn de cada cédula hipotecaria que se
emita al amparo del presente acuerdo, todo eflo en los términos que consideren mds
convenientes,

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pdblicos o privados estimen
convenientes o necesarjos, en relacidn con (a) la suscripddn, v posterior cesion de cada
cédula hipotecaria emitida por la entided, por o cedulista, a un fondo de titulizaddn de
activos, (b) la suscripcidn por la entidad, y posterior cesidn de cada tédula hipotecania
emitida por Bankinter, S.A., a un fondo de ttulizacion de activos y (¢) en su caso, la
constitucidn de diche fondo de titulizacion de activos, todo ello en los términas y
condidones que consideren mds convenientes y con vistas a la Incorporacién de cada
cédula hipotecaria emitida y/o stscrita en f activo de dicho fondo y en particular:

0] Qtorgar cuantas esaituras y contratns (de suscripddon, crédito, préstamo,
linea de liguidez, aseguramiento, depdsito, garantias, agenda de pagos,
agenda financiera, de depasito, gestion interna, suplementos o similares)
requiera la estructura del fondo o cualguier otra estructura en gue se
enmarque la emision.

(1) En refaddn con los documentos plblicos o privados y demds contratos que
cohsideren converilente otorgar, los mendonados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la esoitura de
constitudon del fondo y cualquier obra escritura y contrato que requiera la
estructura del fondo de titulizacién de activos, todo ello en reladdn con ta
funddn de la entidad como emisora y/o suscriptora y/a cedente de cédulas
hipotecarias, asf como en relacidn con aquellas otras fundones que los
apoderados consideren convenlente que la entidad asuma en relacion con e
fondo de titulizacidn de activos.

Ranco Popwiay Espanel, S.A. Mg Mar.Muadvit 1.1 74,F44,10ja S458, Iacrip. 1° N.LF. -A-28000727
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Segunido.- Facultar al Secreterio del Consejo de Administracidn y de la Comisidn Ejecutiva, B,
Frandsco Aparicio Valls, y a D, Eric Gancedo Holmer para que cualquiera de ellos, indistintamente,
procedz a la ejecuddn de fos acuerdos tomados en la presente reunin, comparedendo ante Notario
para elevarlos a escritura pdblica, con las facultades complementarias de lo acordado que consideren
conveniente determinar, hasta dejar aquellos inscrites o depositados, induso de forma pardial, en los
correspandientes registros, asi como para que puedan rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre
que tales subsanaciones o rectificadiones se fimiten a aceptar las que suponga la clificadon verbat o
escrita del Sr. Registrador Mercantil o requiera Ia autoridad administrativa competente.

CUARTO.- Que & Acta de la Comisién Ejecutiva que contleng los acuerdos certificados fue aprobada
por unanimidad al final de la misma y firmada en fa forma legaimente establecida,

QUINTO.- Que no se ha adoptado acuerda alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerlos se encueniran vigentes ert {0008 sus exirerngs ¥ en sus
proplos términos.

Y para que conste y.sorta efectos donde proceda, expido la presente cortificaddn, con el Visto Bueno
del Presidente, en Madrid, a 18 de mayo de 2010

J"I ;
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Vo go '
, El Presidente B Secretario-Consejero
Anget Caros Ron Glimil Francisco Aparicio Valls
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LEGITIMACION.. YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
TLUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL, —maeeecoern

DOY FE: Que, pur ser de mi corocida, considero legitima la firma que antecede de DON
ANGEL CARLOS RON GUIMIL con DNI 33259691 Y DON FRANCISCO APARICIO VALLS

con DNLG5210590,
En Madrid, & diecinueve de mayo de dos mil diez
Anotada en ¢l Libro Indicador, Seccidn 2, Asiento ndmero 987
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SRENYI A

RAFAFL MATEU DE ROS CEREZQ, CONSEJERO-SECRETARIQ DE LA COMISION
EJECUTIVA DE BANKINTER, S.A.,

CERTIFICO: Que la Comision Ejecativa de BANKINTER, S.A. =n su reunidn
véilidamente celebrada en Madrid, el dia § de mayo de 2010, adoptd, por
unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

De conformidad con la autorizacion concedida por el Acuerdo 8° de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, $.A. celebrada el dia 23 de abril
de 2009, la Comisitn Ejecutiva acuerda, por unanimidad, aprobar la emisién, en
una ¢ varias veces, de una o varias CEDULAS HIPOTECARIAS SINGULARES
NOMINATIVAS por un importe nominal total de hasta MIL MILLONES DE EUROS
{1.000.000.000 €) o su contravalor en cualquier divisa y temiendo cada ttulo las
siguientes caracteristicas:

Valor nominal: El importe nominal agregado de las cédulas hipotecarias
singuiares realizadas al amparo de la presente
autcrizacidn y no amortizadas serd como minimo de
50.000.000 de euros, o su equivalente en otra divisa.

Divisa: Cada cédula hipotecaria ernitida singularmente podra
estar denominada en suros o en otras divisas.

Numeracion: Cada cédula hipotecaria emitida al amparo del presente
acuerdo serd una cédula hipotecaria tnica o singular.

Precio de emisidn: Cada ermnisitn de cada cédula hipotecaria podra realizarse
a la par, bajo la par o sabre el par. Fl precio de emision se
determinard en el momento de emisién de cada cédula
hipotecaria.

Destino de la emisidn: Cada emisién serd destinada a inversores cualificados,
incluyende  fondes de ttulizacién  gestionadoes
inicialmente por Titulizacidén de Acdvos, 5.G.F.T,, 3.A

Fecha de la emision: Las fechas de emislédn, suscripcion y desembolso de cada
cédula hipatecaria que se emita al amparo del presente
acuerdo seran determinadas uiterionmente y seran objeto
del anuncic correspondiente, en su caso.
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Tipo de interés:

Pago de intereses:

Tipo de interés
de demora:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

Amortizacidn
Anticipada:

Ne{;’pcia cidn:

i

Garantias;

961214

Cada cédula hipotecaria devengaré un tipo de interés fijoo
variable, que se deterrninard en el momento de su
emision,

Los intereses se devengardn sobre el nominal de cada
cédula hipotecaria hasta la fecha de su amortizacion.

Los perlodos de devengo Yy pago de intereses se
determinaran en el momento de cada emision.

Para cada cédula hipotecaria podrd establecerse un
interés de demora sobre las cantidades impagadas, cuyo
tipo se determinard en el momento de su emision,

En la cuenta carriente gque en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segun la legislacion
vigente en cada momento.,

Cada cédula hipotecaria se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal, en las condiciones que se
determinen en el momento de la correspondiente
emision.

Sin perjuicio de lo anterlor, se podrén incorporar opciones
de amortizacién anticipada para el emisor ylo el
suscriptor o dtular de la cédula hipotecaria en las
condiciones que se determinen en el momento de su
emision.

No serd solicitada la admisién a negociacién de ninguna
cédula hipotecaria emitida en ningiin mercado secundario
oficial.

Cada cédula hipotecaria esta especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre
todas las gue en cualquier dempo consten inscritas a
favor de Bankinter, 5.A., Y no estén afectas a emision de
bonos hipatecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
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patrimonial universal de la misma y, sl existen por los ‘
activos de sustitucidn contemplados en el apartado dos |
del articulo 17 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, en su \
redaccién vigente, y por los flujos econémicos generados i
por los instrumentos financieros derivados vinculados a -
cada emisién, en las condiciones establecidas por las

dispositiones aplicables.

Otras obligaciones:  Se podran establecer otras garantias, reales o personales,
pactos, obligaciones de informacidn, yu cpciones a favor
del cedulista inicial y/o fondo de titulizacion de activos
gue sea titular de cada una de las cédulas hipotecarias,
gque, sin Antmo limitativo, podran consistir, en la
adquisicién de las cédulas hipotecarias a dicho fondo, en
los términos gque se estimen convenisntes, Yo en

! depdsitos de efectivo en cualesquiera condiciones,

Igualmente facultar solidariamente al Presidente del Consejo de Administracién
y dela Comision Ejecutiva, Pedro Guerrero Guerrero, al Consejero Delegado Jaime
Echegoyen Enxiquez de la Orden, al Consejero-Secretario del Consejo de
Administracién Rafael Mateu de Ros Cerezo, al Director General Lazaro de Lazaro
Torres, al Secretario General, Ifiigo Guerra Azcona y a la Subdirectora General
Adjunta Isabel Alonso Matey para interpretar, aplicar, ejecutar, y desarrollar en
los aspectos de cada emisién gue sea necesario, el Acuerde precedente, incluida
la subsanacién y complemento del mismo, as{ como para el cumplimiento de
cuantos regquisitos puedan resultar legalmente exigibles para su eficacia,
pudiendo subsanar omisiones o defectos en orden a su eficacia y ctorgar cuantos
documentos publicos o privados consideren necesarios 0 convenientes para la
adaptacién del contenido del Acuerdo ala calificacion verbal o escrita del Registra
Mercantl]l o de cualesquiera otras autoridades u organismos competertes.
Igualmente se faculta de forma solidaria a las personas antes citadas para que
rualquiera de ellos pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
pti?blicos o privados estimen convenientes o riecesarios, en relacién con (a) en su
caso, la suscripcion, y posterior cesidn de cada Cédula Hipotecaria, por el
cedulista, a un fondo de titulizacion de activos y {b) en su caso, la constitucién de
dicho fondo de titulizacién de activos, todo ello en los términos y condiciones que
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consideren més convenientes y con vistas a la incorporacion de cada cédula
hipotecaria en el activo de dicho fondo.

Y facultar al Presidente de la Cornisidn Ejecutiva, Pedro Guerrero Guerrero, al
Consejero Delegado Jaime Echegoyen Enriquez de la Qrden, y al Consejero-
Secretario del Consejo de Administracion Rafael Mateu de Ros Cerezo para gue
cualquiera de elles, actuando indistinta y sclidariamente, pueda interpretar,
aplicar, ejecutar, completar, desarrallar, subsanar, en su caso, y comparecer ante

Notario, en representadén solidaria del Banco, para elevar a escritura publicalos . R

acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva en la presente reunién.

Tgualmente CERTIFICO que la Comisién Ejecutiva fue convocada con fecha 29 de
abril de 2010 y de acuerdo con los Estatutos Sodales, figurando como orden del
dia los asuntos sobre los que se ha certificado, que concurriercn al mismo los
miembros que componen dicha Comisién, asistiendo personalmente el
Presidente Pedro Guerrere Guerrero, el Vicepresidente, Cartival 5.A.,
representadec por Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, el Consejero
Delegado, Jairme Echegoyen Enriquez de la Orden, y los Consejeros, José Ramén
Arce Gomez, Fernando Masaveu Herrero y José Antonio Garay y por delegacion
en el Presidente de la Comisitn, John de Zulueta Greenebaum ,que no se
produjeron en el mismo intervenciones de las que se haya solicitado constancia
en Acta, que los Acuerdos certificados fueron aprobados por unanimidad y que el
Acta de la reunion fue aprobada por unanimidad al finalizar la misma y en dicha
Acta se expresan las dreunstancias previstas en el articulo 97 del Reglamento del
Registro Mercantil.

Y, para gue conste, expido la presente certificacion, con el visto bueno del

Presidente de la Comisién Ejecutiva, Pedro Guerrero Guerreré, en Madrid, a 5 de
mayo de 2010, '
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../[. TIMACION. YO, JESUS M ORTEGA FERNANDEZ, Notario de
esta Capital y su Coleglo, DOY FE Conozco y considero
leqitimas las firmas y rbricas que anteceden de DON RAFARL
MATEG DE ROS CEREZO, y DON PEDRO GUERRERO GUERRERQ, con
DLNI/NLFE, nimeros 105493677, vy 50282277-W,
TESPECEIVAMENTE, wmmmmmmmemmem e mmm e e e
Madrid, a siete de mayo del afo dos nil diez.

Asgionto numerg_-318

FE BB
NOTARI,
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RAFAEL MATEU DE ROS CEREZQ, SECRETARIO DE LA COMISION EJECUTIVA
DE BANKINTER, 5.A.,

CERTIFICO: Que la Comision Ejecutiva de BANKINTER, S.A. en su reunion
validamente celebrada en Madrid, el dia 12 de mayo de 2010, adoptd, por
unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

De conformidad con la autorizacion concedida poer el Acuerdo 8° de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, S.A. celebrada el dia 23 de abril
de 2009, la Comision Ejecutiva acuerda, por unanimidad, aprobar la ampliaciéon
del importe destinado a la emision de CEDULAS HIPOTECARIAS SINGULARES
NOMINATIVAS aprobada el pasado dia 5 de mayo por esta mima Cornision,
hasta un importe nominal de MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
(1.500.000.000 €) o su contravalor en cualquier divisa, y manteniendo cada
titulo las siquientes caracteristicas:

El importe nominal agregado de las cédulas hipotecarias
singulares realizadas al amparo de la presente
autorizacién y no amortizadas serd como minimo de
50.000.000 de euros, o su equivalente en otra divisa.

Valor nominal:

Cada cédula hipotecaria emitida singularmente podra
estar denominada en euros o en otras divisas,

Cada cédula hipotecarda emitida al ampare del presente
acuerdo serd una cédula hipotecaria tinica o singular,

Numeracion:

Cada emision de cada cédula hipotecaria podrd realizarse
a la par, bajo la par o sobre el par. El precio de emision se
determinard en el momento de emision de cada cédula
hipotecaria.

Precio de emisién:

Destino de la emision:

./]/

H

{j Fecha de la emisitn:

ALLE H S RAASEL T Y S RN LGN L e R T

Cada emisién serd destinada a inversores cualificados,
incluyende fondos de titulizacidn  gestionados
inicialrnente por Titulizacidn de Activos, 5.G.F.T., 5.A.

Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso de cada
cédula hipotecaria que se emita al amparo del presente
acuerdo serdn determinadas ulteriormente y seran cbjeto
del anuncdio correspondients, en su caso.
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Tipo de interés:

Pago de intereses:

Tipo de interés

' de demora:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Amortizacion
Anticipada:

Cada cedula hipotecaria devengara un tipo de interés fijo o
variable, que se deferminard en el momento de su
emision.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada
cédula hipotecaria hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarin en el momento de cada emision.

Para rada cédula hipotecaria podrd establecerse un
interés de demora sobre las cantidades impagadas, cuyo
tipo se determinard en el momento de su ermision.

En la cuenta corriente que en cada momenta designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en
su caso, las retenciones que procedan sequn la legislacidn
vigente en cada momento.

Cada cédula hipotecaria se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal, en las condiciones gue se
determinen en el momento de la correspondiente
ermision.

Sin perjuicio de lo anterior, se podran incorporar opciones
de amortizacién anticipada para el emisor ylo el
suscriptor o titular de la cédula hipotecaria en las
condiciones que se determinen en el momento de su
emisién.

No sera solicitada la admisién a negociacidén de ninguna
cédula hipotecaria emitida en ningtn mercado secundario
oficial.

Cada cédula hipotecaria esta esperialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre
todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a
favor de Bankinter, 5.A., y no estén afectas a emision de
bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la rnisma y, si existen por los
activos de sustitucidn contemplados en el apartado dos
del articulo 17 de la Ley 2/1981, de 25 de marza, en su
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redaccidn vigente, y por los {lujos econédmicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a
cada emision, en las condiciones establecidas por las
disposiciones aplicables.

Otras pbligaciones:  Se podran establecer otras garantias, reales o personales,

pactos, obligaciones de informacion, yiu opciones a favor

- del cedulisia inicial y/o fondo de titulizacién de activos

gue sea titular de cada una de las cédulas hipotecarias,

que, sin animo limitative, podran consistir, en la

adquisicién de las cedulas hipotecarias a dicho fondo, en

los términos que se estimen convenientes, ylo en
depodsitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

_ Igualmente facultar solidariamente al Presidente del Consejo de Administracion
o, '_;‘:\g de la Comisién Ejecutiva, Pedro Guerrero Guerrero, al Consejero Delegado,
#% 5% Jaime Echegoyen Fnriquez de la Orden, al Consejero-Secretario del Consejo de
g g )Admmistracién, Rafael Mateu de Ros Cerezo, al Director General Lazaro de

" %7 Lazaro Torres, al Secretarip General, [fiigo Guerra Azcona y a la Subdirectora
“" General Adjunta Isabel Alonso Matey para interpretar, aplicar, ejecutar, y
desarrollar en los aspectos de cada emisién gue sea necesario, el Acuerdo
precedente, incluida la subsanacién y complemento del mismo, as{ coma para el
cumplimiento de cuantos reguisitos puedan resultar legalmente exigibles para su
eficacia, pudiendo subsanar omisiones o defectos en orden a su eficacia y otorgar
cuantos documentos publicos o privados consideren necesarios o convenientes
para la adaptacion del contenido del Aruerdo a la calificacidn verbal o escrita del
Registro Mercantit o de cualesgquiera otras autoridades u organismos
competentes. Igualmente se faculta de forma solidaria a las personas antes
citadas para que cualguiera de ellos pueda realizar cuantos actos y otorgar
cuantas docurnentos, piblicos o privadas estimen convenientes o necesarios, en
relacion con (a) en su caso, la suscripcion, y posterior cesidn de cada Cédula
Hipotecatia, por el cedulista, a un fondo de titulizacion de acdvos y {b) en su casaq,
la constitucién de dicho fondo de titulizacidn de activos, todo elle en los términos
y condiciunes gque consideren mas convenientes y con vistas a la incorporacién de
t cada cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo.

Y facultar al Presidente de la Comisién Ejecutiva, Pedro Guerrero Guerrero, al
Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Qrden, y al Consejero-
Secretario del Consejo de Administracion, Rafael Mateu de Ros Cerezo para que
cualquiera de ellos, actuando indistinta y solidariamente, pueda interpretar,
aplicar, ejecutar, completar, desarrollar, subsanar, en su caso, J comparecer ante
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Notario, en representacién solidaria del Banco, para elevar a escritura ptiblica los
acuerdos adaptados por la Comisién Ejecutiva en la presente reunién.

Iguahmente CERTIFICO que la Comisidn Ejecutiva fue convocada con fecha 29 de
abril de 2010 y de acuerdo con los Estatutos Sodales, figurando como orden del
dia los asuntos sobre los que se ha certificado, que concurrieron al mismo los
miembros que componen dicha Comisibn, asistiendo personalmente el
Presidente Pedro Guerrero Guerrero el Vicepresidente, Cartval S.A.,

Arce Gomez John de Zulueta Greenebaum y José Antonio Garay y por delegaa
en el Presidente de la Comisidén, Fermmando Masaveu Herrero ,gue na 5
produjeron en el mismao intervenciones de las que se haya solicitado constanci
en Arta, que los Acuerdos cerfificados fueron aprobades por unanimidad y que el
Acta de la reunidn fue aprobada por unanimidad al finalizar la misma y en dicha
Acta se expresan las circunstancias previstas en el artdculo 97 dal Reglamento del
Registro Mercantil.

-
Y, para que conste, expido la presefite certificacién, ¢ f.n el visto bueno del
Presidente de la Comisidn Ejecutivey Pedro Guetrer Gu/gr era, en Madrid, a 14 de
mayo de 20810. ,

Ve B°

El Presidente _
y ision Ejecutiva /

LEGL..//..

196




9761
9U4129061

..//.. TIMACION. Y0, JESUS M ORTEGA FERNANDEZ, Notario de esta
Capital y su Colegio, DOY FE. Comozco y considero legitimas las
firmas y ribricas que anteceden de DON RAFAEL MATEU DE ROS
CEREZ0, y DON PEDRO GUERRERO GUERRERO, con D.N.I/N.LF.,
nimeros 10549387-1, y 50282277-W, respectivamente, ---v-eecemnm
Madrid, a diecisiete de mayo del afo dos mil diez, ;

t Asiento numero,-336

SELLO DE | FE Pl’lm;l'c',( :
GITIMACIONES Y | NOIMIAL.

GALIZACIONES
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DON JESUS RODRIGO FERNANDEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE
LA COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, Entidad
domiciliada en Madrid, plaza de Celenque n® 2, con C.LF, G-28029007, inscrita en el Registro Mercantil
da Madrid al tomo 3.067 ganeral, folio 20, hoja M-52.454, e igualmente en el Registro de Entidades del
Banco de Espafia con el ndmerg 2038,

CERTIFICA: 1°) Que Jos Estatutos de Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Madrid fugron aprobados
por 12 Asamblea General de la Entidad el 20 de julio de 2009 y autorizados
posteriormeante por Orden de 23 de julio de 2009, del Consejers de Economia y Haclenda
ds la Comunidad de Madrid,

La modificacién parcial de los Estatutos de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, para adaptarios a la Ley 10/2009 de 23 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas de la Comunidad de Madrid, fue aprobada por acusrdd de la Asamiblea
Generat de la Entidad el 24 de febrerc de 2010 y auterizada por Orden de 10 de marzo de
2010, de la Consejeria de Economia y Hacignda de la Comunidad de Madrid,

2°) Que el articulo 34 de los Estatutos especifica como naturaleza del Consajo de
Administraclién de la Entidad:

“El Consejo de Administracion es el 6rgano de gobiemo de la Caja que fiene
encomendada la administracion y gestién financiera y la representacion de la Caja, de su
Obra Social y del Monte de Pledad con facultades plenas, sin méas limitaciones que las
funciones y facultades expresamenta reservadas a los restantes drgancs de gobierno por
el ordenamiento juridico o por los presentes Estatutos.”

3% Que la Asamblea General Ordinaria de Caja de Ahorros y Monte de Fiedad de
Madrid, celebrd sesidn en segunda convocatoria en Madrid, Auditorio de tfema - Centro
de Convenclones - Parque Ferial Juan Carlos 1, el dia 10 de maye de 2010, segun resulia
del acta levantada por el Notarip de Madrld, D. Francisco Javier Vigil de Quifones y
Parga, con ia misma fecha y bajo ef ndmero 1.368 de st protocola.

g expresada Asamblea General Ordinaria fue convocada, conforme a los Estatutos
Sociales de la Entidad, por acuerde del Consejo de Administracion adoptado en sesidn de
22 de marzo de 2010, El textto de la convocatoria, que fue comunicado personalmente a los
sefiores Consejeros Generales mediante carta, de fecha 20 de abrli de 2010, vy publicado en
sl Boletin Oficial del Estado, Boletin Oficial de la Comunidad de Madrid, Boletin Oficial det
Registro Mercantil y en los periédicos Cinco Dias y La Razdn, con fecha 21 de abril de
2010, es el siguiente:

“De conformidad con to acordado por el Consejo ds Administracidn, en sesion del dia 22 de
marze de 2010, se convoca la | Asamblea General Ordinara de la Institucion
correspondiente al presente gjercicio, con arreglo a lo establecido en los Estatutos, para que
tenga lugar el dia 10 de mayo de 2010, a las 18 horas en primera corvocatoria y, en su caso,
a fas 16 horas y treinta minutos en segunda convocatoria, en el Auditorio de Hema - Centro
de Convencicnes -, Parque Ferial Juan Carlos |, de esta Capital, segin el siguiente Orden
del Dia:

1. Informe det Sr. Presidenta.
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2. Aprobacién, en su ¢aso, de las Cuentas Anuales & informe de Gestién de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y de su Grupo consolidado, asl como de la
gestion del Consejo de Administracién, correspondientes al ejercicio 2009,
3. Aprobacién, en su caso, de la aplicacion del resultado de Caja de Aharros y Monte de
* o Piedad de Madrid, cormespondiente al gjercicio 2009,
4. Obra Social. Aprobacién, en su caso, de la gestion y fiquidacien del presupuesto del
ajercicio 2009 y aprobacian, en su case, del presupuesto para el ejercicio 2010.
5. Fundacion Caja Madrid. informe sobre cuentas y actividades corespondientes al
elercicio 2008 y presupuesto para el ejercicio 2010,
6. Nombramignto de Auditor externo para el ejercicio 2010 de las cuentas individuales y
consolidadas tantc anuales como samestrales, de Caja de Ahorros y Monte de Pledad
. de Madrid y su Grupo.
7. Emision de instrumentos financieros para la captacion de recursos ajenos.
8. Acuerdo relativo al articulo nueve de los Estalutos.
9. Delegacién de facultades para la formalizacién, inscripcién y ejecucion de los
acuerdos. Apoderamiento para llevar a cabo el depdsito de las cuentas anuales.
10. Rueges y pregunias,

A sfecitos de lo establecide en el artfculo 33 de los Estatutos Sociales, el Consejo de
Administracién ha acordado requenr la presencia de fedatario publico para que levante acta
de la Asamblea Gensral,

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 27.5 de los Estatutos Scciales, deban asisfir a la
Asamblea los sefores Consejercs Generales de la Institucion. No se admitird la
representacion por otro miembro de la Asamblea o por tercera persona, sea fisica o juridica.

|
1
De conformidad con fo reguiado en & articule 29 de los Estatutos de la Entidad, la Caja |
remitira a los sefores Consejeros Generales, sin coste alguno pama ellos, los documentos |
objeto de deliberacion en la Asambies; asimismo, estos documentos estaran a disposicion |
de los saficres Consejeros, para su examen, n las oficinas de la Secretarla General de la |
Entidad, sitas en gl Paseo de la Gastellana nomero 189, planta 21, ds Madrid, j

Los sefiores Consejeros podran solicitar por escrito, con anterioridad & [a reunion de la !
Asamblea, los informes o aclaraclones que estimen precisos acerca de los asunios |
comprendidos en el Orden del Dia.” |
|
1

A la citada Asamblea General asistieron un total de 323, de los 343 miembros que

componen [a totalidad de dicho Organo de Goblemo, lo gue supane su vélida constitucion;

siendo confeccionada la fista de asistentes sobre la base de las acreditaciones personales

entregadas a los sefiores Consejeros Generales a la entrada de la Asamblea, previa |
identificacion de los mismos.

En la referida Asamblea General actuaron como Presidente y Secretario D, Rodrigo de
Rato Figaredo y D. Jes(s Rodrigo Femandez, en su condicién de Presidente y Secretario,
respectivaments, del Conssjo de Administracion,

siguientes acuerdos:

&) Autorizar al Consajo de Administracion para que acuerde la emisidn por pante de ia
propia Cajs o Sociedades de su Grupo da:

1. Cédulas, bonos, obligaciones y participaciones, cédulas termitoriales, hipotecarias o
de cualquiera ofra naturaleza,

2. Gualguier ofro instrumento, incluse subordinado o preferente, para fa captacion de

4% Que la Asambiea General de la Entidad, en su citada reunion, adopto, entre otros, los l
|
\
|
|
\
\
recursos ajenos, en surns y/o en divisas. |

|
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3. Valoreg negociables que incorporen una opeitn de compra, suscripcion o venta de
un activo subyacente, cualquiers que sea el método de liquidacion de los mismas.

Quedan excluidas de esta autorizacion las cuotas paricipativas,

b) Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda solicitar la admisién a
cotizacién en los mercados de valores organizados de las emisiones de valores
negociables a que se refiere et apartado anterior,

¢y Autorizar al Consejo de Administracion para que otorgue garantlas de rentabilidad o de
otra naturaleza a favor de los suscriptores de fondos o de los propios fondos y entidades
amisoras del Grupo Caja  Madrid,

d) £l uso de las autorizaciones antericres, que podran ser delegadas sin més tréamite ni
ratificacion en la Comision Ejecutiva incluso con facultades de sustitucion, entre otros, en
el Comité Financiero, se entiende condicionado a lo que establezcan las disposicionas
legales vigentss en cada momento y se podrd ejercer en las condiciones y en el
momento que el Consejo de Administracidn considere oportune. La delegacion serd
efectiva hasta la primera Asamblea General ordinaria del afic 2011, en la que se debera
presentar una dacidn de cuenias de su uso.

) Facultar al Presidente de ja Asamblea General ¥ del Consejo de Administracion, D
Rodrige de Rato Figaredo, y al Secretario de Ia Asarnblea General y del Consgjo de
Administracién, D, Jests Rodrigo Femdndez, para que cualquiera de efios, solivara e
indistintamente, otorguen, incluso ante Netario, los documentos necasaros para hacer
eficaces y cumplir los acuerdos anteriores y, asimismo, para comparecer donde fuera
preciso, en nombre y representacion de fa Caja de Madrid, con e} fin de realizar cuantas
achiaciones fueren oportunas o suscribir cuantos documentos publicos © privados fueran
preceptivos para el cumplimiente de los acuerdes precedentes, asi comoe suscriblr las
escritiras de ratificacion, ractificacin, subganacién ylo aclaracion que fueren necesarias.

§°) Que el Consejo de Administracion de la Enfidad, en sesidn celebrada en Madrid,
paseq de la Castellana n® 189, el dla 24 de mayo de 2010, validamente convecada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, con la asistencia de D. Rodrigo de Rato Figaredo, D.
José Manuel Ferndndez Nomielta, 0. José Antonio Moral Santin, D. Virglio Zapatero
Goémez, D.¥ Enedina Alvarez Gayel, D. Juan José Azcona Oléndrz, D, Francisco Baguero
Nariega, D. Pedro Bedia Pérez, D. Luis Blasco Bosqued, D. * Carmen Cafranga Cavestany,
D. Arturo Feméandez Alvarez, D. Jorge Gémez Moreno, D. Javier Lopez Madrid, D.
Guillermo Ricardo Marcos Guerrero, D. José Ricardo Martinez Castro, D, * Mercedes da la
Merced Monge, D. ignacio de Navasqliés Cobidn, D. Jests Pedroche Nieto, D. José Marla
de la Riva Amez, D, Estanistao Rodriguez-Ponga y Salamanca, D. * Mercedes Rojo
lzquierdo, D. Ricardo Romero de Tejada y Pleatoste y el Secretario, D. Jesus Rodrigo
Fernandez, quienes aceptaron el Orden del Dig, y segln resulia del acta que fue
aprobada en la propia reunion, en io que se refiere al siguiente acuerdo, firmada por mi
con el visto bueno dal Presidente, acordd por unanimidad, en uso de la facultad dada por
ia Asamblea Genaral de 1a Entided, en sesion ordinarla celebrada el dfa 10 de mayo de
2010, aprobar las siguientes operaciones:

- Emisitn de Cédulas hipotecarias, en las siguientes condiciones:

* Titular: Caja Madrid.

* Finatidad: Emitlr Cédulas Hipotecarias para la posterior compra de los bonos de
ttulizacion por el mismo importe al Fondo de Titulizacion de Activos Cédulas TDA 19,
FTA.

‘ Tipos de cédulas: Se podran emitir una o varias Cédulas Hipotecarias cuyo nominal
total no superaré 1.500.000.000 Euras.

* Importe: La Cédula Hipotecaria o cada una de las Cédulas Hipotecarias podran tener
cualquier valor nominat a partir de un minimo de 1.000 Eures.
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* Numeracion: Cada Cédula Hipotecaria emitida serd una cédula Unica y singular,

* Precio de emision: Podran realizarse a la par, bajo la par o sobre la par.

* Destino de la emislén: Las Cédulas Hipotecarias seran destinadas a inversores
cualificados ylo Fondos de Titulizacion de Actives gestionados inicialmente por
Thulizacion de Actives, S.GF.T.. S A

* Fecha de la emisién: .25 fechas de emision, suscripcién y desemboise de cada cedula
hipotecaria que se emita al ampsro del presente acuerdo serdn determinadas
ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondienta, en su caso.

* Tipo de Interés; La Cédula Hipotecaria o cada una de las Cédulas Hipotecarias
devengaran un tipo de interés fijo o variable, que se detemminara en @l momenta de sy
amisién, y que no serad superior al 10% anual en caso de ser fijo, ¢ & Euribor, de estar
denominada en euros, u otro tipo de referencia, en caso de ser varfable.

* Tipo de interés de demora: Para cada cédula hipotecaria podréd establecerse un interes
de demora sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo se determinaré en el momento
de su Emision.

“Lugar de page: En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

“ Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, |as
retenciones que procedan segin la leglslacion vigente en cada momento.

*‘Amortizacion: Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran medianta el reambolso de su

valor neminal hasta un méximo de 6 afios desde su fecha de desembolso. No obstante

lo anterior, s Incorporan opciones de amortizacion parcial o total anticipada para el
emisor y/o el suscriptor o titular de la cédula hipotecaria en las condiciones que se
detarminen en al momento de su emisién, Dichas opciongs de amorlizacidn podran
consistir, entre otras: {i) en la amortizacion anticipada de la cédula hipotecaria por la
existencia de vicios oculios en la misma o porgue se probase la inexactitud de las
declaraciones y garantias que efectiie el emisar en el momento de su emisién, o en el
momento de la cesién de Ia misma, por el cedulisia inicial, a un fondo de titulizacion de
activos; (i) en la amortizacion anticipada de la cédula hipotecaria en el supuesto de que
el emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago relacionadas con ia
cédula hipotecaria emitida, (i) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1881 y su
normativa de desarrolio resuftase por sorteo que la Cédula Hipotecaria que se debe
amartizar anticipadamente es precisamente la Gédula Hipotecaria, en el supuesio da
gue el amisor superase los limites de emision de cédulas hipotecarias establecidos por
las disposiciones aplicables o (iv) en opciones de amoartizacion anticipada voluntaria

para el emisor ylo el titular o suscriptor de la Cédula, en los términos y con sujecidn a

las condiciones que se daterminen,

Negociacion: No serd solicitada la admision a negociacion de las Cédulas Hipotecarias

en mercado secundario oficial.

= Garantias; Las Ceédulas Hipotecarias estén, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley
211881, en su redaccidn vigente, especialments garaniizadas, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a favor de Caja Madrid, y no
estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsahbifidad
patrimeonial universal de Caja Madrid y, si existen, por los activos de sustitucion
contemplados en el apartado dos del arlculo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos
economicos generados por los instrumentos financieres derivados vinculados a la
emisién, en su caso, en las condiciones que reglamentariamente se determinen.

* Qtras obligaciones: Se podran establecer otras garantias, reales o personales, pactos,
obligaciones de informacién, y u o opciones a favor del cedulista iniclal y U o Fondo de
Titulizacién de Activos que sea titular de las Cédulas Hipotecarias, que, sin dnimo
limitativo, podréin consistir en 1 adquisicion de las Cedulas Hipotecarias a dicho Fondo,
en lns términos que se estimen convenientes, ylo en depdsilos de efectivo en
cualesquiera condiciones.

"

Se acorgd facultar y apoderar al Presidente del Consejo da Administracion, D. Rodrigo
de Rato Figaredo, al Secretario del Consejo de Administracidn, D. Jesus Rodrigo
Femandez, y al Director General de Negocio, D. Matias Amat Roca, para que cuaiquiera
de allos, solidaria ¢ indistintameante, fijen los téminos y condiciones de la emisién de ias

201




v

o
ke %

ik
i

Nl
% g‘ af
ey

B

%,
S

cadulas hipotecarias asf como para realizar cuantas declaraciones y actuaciones fueran
pportunas o suscribir los documentos publicos o privados que fueran preceptivos para el
cumplimlento del precedente acuerdo, incluyendo la escritura de constitucion det Fondo
Cédulas TDA 18, Fondo de Tiulizacion de Activos y cualesquiera oiras escrituras
complementarias, pudiendo, induso, proceder a su rafificacion, rectificacion,
subsanacidn ylo efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para adaptarias a los
requerimientos efectuados por los Organismos Plblicos competentes,

Asimismo se acordd faculiar y apoderar, ademas de los sefores mencionados en el
parrafo anterior y en la forma tamblén indicada, al Director da Tesorerfa y Mercado de
Capitales, . Carlos Stilianopoulos Ridruejo, y al Director de Negocio Adjunto de
Financiacién Propia, D. Alvaro Canosa Castillo, para que cualquiera de ellos solidaria e
indistintamente puedan realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y suscribir los
documentos publicos o privados que fueran preceptives para el cumplimiento del
precedente acuerdo.

- Conceder linea de liquidez, en las siguientes condiciones:

* Titular; Gédulas TOA 19, FTA,

* | Imite total maximo disponible: 150.000.000 Euros, La Linea de Liquidez se reduciria
conforme a log requerimiantos de fa agencia de calificacién si, en alguna de las fechas
de pago, alguno de los emisores ejerciera su opcion de amartizacion parcial anticipada,

* Plazo: Hasta 8 afios.

* Margen disposicidn: Euribor 1mes + [60 pb -~ 150 pb],

Se acordd facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Rodrigo
de Rato Figaredo, al Secretaric del Consejo de Administracion, D. Jesis Rodrigo
Femandez, y al Director General de Negoclo, D. Matlas Amat Roca, para que cualquiera
de elios, solidaria e indistintamente, fijlen los Wrminos y condiciones definitivos de lalinea
de liquidez y suscriban los documentos publicos 0 privados que fueran preceptivos para
sl cumplimiento de! precedente acuerde, pudiende incluso, proceder a su ratificacion,
rectificacion, subsanacién yfo efectuar las gclaracionss gue fueran necesarias para
adaptarias a los requerimizntos efactuados por los Qrganismos PUblicos competentes.

Asimismo se acordd facultar y apoderar, ademds de los sefiores mencionados en el
parrafo anterior y en la forma tambign indicada, al Director de Tesorerla y Mercado de
Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, y al Director de Negocio Adjunto de
Financiacion Propis, D. Alvaro Canosa Castillo, para que cualquiera de eflos solidaria e
indistintamente puedan realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y suscribir los
documentos pUblicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del
precedente acuerdo.

- Conceder linea de renta fija, an ias siguientes condiciones:

* Titular: Cédulas TDA 19, FTA.

* Finalidad: Adquirir los bonos de titulizacion por el mismo importe de la emision de Caja
Madrid en la fecha de desemboalso y los bonos de fitulizacion que, en el caso de que
otros emisores ejercieran la opeidn de amortizacidn parcial, Caja Madrid deba comprar
para reestablecer el colateral, siempra con precio de adquisicion 100%.

* Lirriite: 1.500.000.000 Euros.

* Plazo: - Plazo de fa linea: 1 aifo (la lInea se revisara anuaimente).

- Plazo da los honos: Hasta € afios.

Se acordd facultar y apoderar al Presidente def Consejo de Administracion, D. Rodrigo
de Rato Figaredo, & Secretario del Consejo de Administracion, D. Jesds Rodrigo
Femandez y al Director General de Negocio, 1. Matias Amat Roca para que cualquiera
de slios, sofidaria e indistintamente, fijen los términos y condiciones definitivos de la
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compra de bonos de titullzacion vy suscriban los documentos publicos ¢ privados que
fueran preceptivos para el cumplimienio del precedente acuerdo, pudiendo, incluso,
proceder a su ratificacion, rectificacion, subsanacién y/o efectuar las aclaraciones que
fueran necesarias para adaptarias a Jos requerimientos efectuados por los Organismas
Plblicos compstentes.

Asimismo seé acordd facultar y apodsrar, ademas de los sefores mencionados en &
parrafo anterior y en la forma también indicada, al Director de Tesoreria y Mercade de
Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo y al Director de Negocio Adjunio de
Financiacion Propia, D. Alvaro Canosa Castillo, para que cualquiera de ellos solidaria e
indistintamente puedan realizar cuanfas actuaciones fueran oportunas y suscnbir ios
documnentos puiblicos o privados que fueran preceptives para el cumplimiento del
precadente acuerdo.

- Autorizar para efectuar los siguientes requerimientos formales, de acuerdo con la
normativa de titulizacién de activos:

1. Suscrbir por parte de Caja Madrid las cédulas emitidas por el resto de entidades
participes distintas a Caja Madrid para su cesion simultanea al Fondo de Titutizacion
de Activos.

2. Asurmir por parie de Caja Madrid las funciones propias del Agente Financiero de la
operacion.

3, Asumir la co-direccion de la emision de los bonos titulizades a emitir por el fondo,
asequrando parcizlmente la emision (1.500 MM, euros).

Se acordd facultar y apoderar al Presidente del Cansejo de Administracion, D. Rodrigo de
Rato Figaredo, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Jesis Rodrigo Femandez,
y al Director General da Negocio, D. Matias Amat Roca, para que cualquiera de ellos,
solidania e indistintamente, fijen los términos y condicienes de-finitives de cada uno de fos
negocios juridicos identificados anteriomments y sus-criban los documentos publicos ©
privados que fueran preceptivos para el cumpli-miento del precedents acuerdo, pudisndo,
incluso, proceder a su ratificacién, recti-ficacion, subsanecidn yio efectuar las
aclaraciones que fueran necesarias para adap-tarlas a los requerimientos efectuados por
los Organismos Publices competentes.

Asimismo se acordd facultar y apoderar, ademds de los sefiores mencicnados en el
parrafo anterior y en la forma también indicada, &l Director de Tesorerla y Mercado de
Capitales, D. Carlos Stiiancpoulos Ridrugjo, y al Director de Negocio Adjunto de
Financiacién Propia, D. Alvaro Canosa Castillo, para que cualquiera de ellos solidaria e
indistintamente puedan realizar cuanias actuaciones fueran opoftunas y suscribir los
documentos publicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del
precedente acuerdo.

6°) Que 8l Consejo de Administracién de esta Entidad, en sesion celebrada ¢l dia 28 de
anero de 2010, acordd nombrar a D, Rodrigo de Rato Figaredo Presidente del Consejo
de Administracion de la Gaja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrld, cargo que sigue
gjerciendo en la actualidad.

7°) Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, en sesién celebrada el dia 20 de
julic de 2009, acordd nombrar al Secretario General, D. Jesus Rodrige Femandez,
Secretario del Conssjo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, cargo que sigue gjerciendo en la actualidad.

8%) Que la Comisién Ejecutiva de esta Entidad, en sesidn celebrada el dia 7 de
septiembre da 2008, 2cordd nombrar af Secretario General, D, Jesis Rodrigo Fernandez,
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Secretario de la Comisién Ejecutiva de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
Garge que sigue ejerciendo en la actualidad.

9°) Que no existe ninguin litigio ni controversia o contingencia judicial o arbitral de ninguna
naturaleza que afecte o pueda afectar a la estructura financiera de la Caja de Ahorros y .

Monta de Piedad de Madrid.

10% Que los acuerdos referidos en la presente certificacion estan vigentes en su totalidad
& integridad, y no se ha adoptado ningln ofro acuerdo que los modifique o afecte.

Y para que conste y a los efectos oportunos, expide este certificade, en Madrid, 2 .
veintiséis de mayo de dos mil diez,

Ve Be
£1. PRESIDENTE
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«/GITIMACION: Yo, CARLOS ENTRENA PALOMERO Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la Capital, —----——-
DOY FE: Que considero legitimas, a mi juicio, las firmas y
rubrican que anteceden, de DON JESUS RODRIGO FERNANDEZ
Y DON RODRIGO DE RATO FIGAREDOQ, por serme conocidas con
anterioridad, y coincidir con otras suyas estampadas en mi
Libro Registro de Operaciones Mercantiles.

Madrid, a veintiocho de mayo de dos mil diez .
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D. JOSE LUIS ESCAMILLA GALINDO, con DNI ndmero  6.948.793-X
VICESECRETARIO GENERAL DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID, entidad domiciliada en Madrid, plaza de Celenque n° 2, Madrid

CERTIFICA

Que en el dmbito de la futura constitucion del Fondo de Tiwlizacidén de Activos
denominado “CEDULAS TDA 19, Fondo de Titulizacion de Activos”, los empleados
de esta entidad 1. Alvaro Canosa Castillo, con Documento Nacional De Identidad
nimero 2522467-B v D. Julio Gilsanz Usunaga, con Documento Nacional de Identidad
nlimero 07495958-M tienen poderes suficientes otorgados ante el Notario de Madrid D
Gerardo Mufioz de Dios, el dia 24 de noviembre de 1998 con et ndmero 7.277/1998 de
su protocolo y el dia 25 de septiembre de 2002 con el numero  5.766/2002 de su
protocolo, que les facultan para suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por otras
entidades financicras (cajas de ahorros y/0 bancos u otras entidades de crédito) por un
importe nominal total méximo de TRES MIL MILLONES de euros (3.000,000,000
curos), para su cesidn simultdnea al ciiade Fondo de Titulizacidn de Activos
denominade “CEDULAS TDA 19, Fondo de Titulizacion de Activos” o cualquier
ofra denominacidn que se determine por los apoderados, a constituir at efecto por
Titulizacién de Activos, S.G.E.T,, S.A,

Y para que conste y & los efectos oporjunos, expide este acuerdo, en Madrid, a 4 de
junio de 2010,

Legl .
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2T
Fario del Tlustre

TIMACION: Yo, CARLOS ENTRENA

Colagio de Madrid, con residencia ar
DOY FE: Que considero legitima, a mi ]uiclo, la firma y rubrica

que antecede de DON JOSE LUIS ESCAMILLA GALINDO, por

serme conocida con anterioridad, y coincidir con otras suyas

estampadas en mi protocolp. ~---—--~eeures S
Madrid, a cuatro de junio de dos mil diez.-

96121393

A211271441
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Carta CNMV
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854106 KOO

Muy Sefior nuBstro,

Le notificames que una vez examinada
de activos con emision de valares:

Fondo: CEDULASTDA 18, F.TX

8. SECUNYB®T,

=y )

5r (0, Rarndn Pérez Herndndez

gt QU /U2

96121398

T +34 915 B51 §00
WWW.CTINV.€5

Diractor Generl de Titullzackén de Activos, S.GETSA,
C/ Omensg, n° 69
28020 MADRID

documentadion remiticd sobre constiwcian de fondas de titulizaclon

4

Ernislén: Bones de titulizaciph por importe de 4.500,400.000 euros
Socledad Gestor: Thulizagitn da Activos, 3.G.F.T.

con fecha 17/06/10 el Presidente de esta Comlsid

acuerden

acional del Mercado de Valores ha adoptado el siguiente

- Exarminada lo decumentacion corespondiente a fa constitucidn del F onda de Tirulizacin de Actives con emision de

valores de rentd fija remitida par la entidad
los articulos 7B, 26, 27y $2 de la Ley 247189

dela Ley 1971992, de 7 dejulio, y demds gormas de apilcecian, el Fresidente de la Com

ullzaion de Activas, 5.G.F.T,5.A. y de canformiged con lo prevista en

del Mercado de Valores, 2, § y 6 del Real Decreto 92671998, de 14 de Moy,

isisn Nodlono! del Mercado de

Valores, dh virtud de fa delegacin quefk ha sido conferida por acuerdo def Conselo de esta Comisidn de fecha 0471 1708,

Insérible en los Registros Ofciales

templocias en el articuio 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de

1 gestara, los documentos uoredirativos y el folleto informativa correspondientes @ la constitucion del Fendo de
wilzacion de Activos denomihado CEDULAS TDA 19, FTA con ernisicn de honas de titultzacldn y pramavida por fa

enridod Thulizaclén de Actives, SGRTSAL

La Agencla Nagional d
codigos dnicos de smbio Interracional.

odificacion ha asignacio a la emision de referencl log sigulentes codigos 15N coma

Serie

Cédige ISIN

Serie A

£50315945008
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17/08 2010 17:35 FAX 915854108 WDDS. SECUNDARIOS oo
e poEsO0Y

it
DI VAL ok

El Real Decreto 1732/98 detertnina n obligatoriadad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya Tirgulciacion, por un

importe de impore 41.836,35 s¢ adjuntsra.

Argntarmente,

AngéTHento Benito
piractor General de Marcados

210




976121397

0372010

Definiciones
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Acreditantes

Administeacion de fas
Cédulas Hipotecarias

Agencias de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

Amortizacion Anticipada
Forzosa

Amortizacion Anticipada
por No Sustitucion

Amortizacion Anticipada
Legal

Amortizacién Anticipada
Veoluntaria

Banco Popular

Significarén las entidades que otorgan la Linea de Liquidez al
Fondo, esto es Caja Madrid, Banco Popular y Bankinter.

Significard, en relacion con las Cédulas Hipotecarias, 108 serviciog
de custodia, administracion y gestién de cobros de los derechos de
crédito derivados de dichas Cédulas Hipotecarias, llevados a cabo
por la Sociedad Gestora.

Significard las entidades Moody's y S&P.

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestard los servicios de deposito de las Cédulas
Hipotecarias, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y agencia de
pagos en la Emisién de Bonos. El Agente Financiero es Caja
Madrid o la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significara la umortizacién anticipada. de los Bonos a que se reflere
la Estipulacion 10.3.2 de la Escritura de Constitucién.

Significard la amortizacidn anticipada de los Bonos por
incumplimiento de sus obligaciones de pago de las Cédulas
Hipotecarias, en cualquier Fecha de Cobro de Principal, de
conformidad con lo previsto en la Estipulaciéon 10.3.2 de la
Escritura de Constitucion.

Significard la amortizacion anticipada de los Bonos por
imposibilidad de sustitucién de wna Cédula Hipotecaria dc
conformidad con lo establecido en la Kstipulacion 10.3.2 de la
Escritura de Constitucién.

Significara la amortizacion anticipada de las Cédulas establecida en
la Ley 2/1981 en su redaccién vigente y actualmente en el Real
Decreto  716/2009, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 10.3.2 de la Escritura de Constitucién

Significard la amortizacion anticipada de los Bonos por
amortizacion anticipada voluntaria, total o parcial, de una Cédula
Hipotecaria de conformidad con lo establecide en la Estipulacidn
10.3.2. de la Escritura de Constitucion.

Significars “Banco Popular Espaiiol, 5.A.™
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Bankinter

Bonos

Caja Madrid

Cartera Hipotecaria

Eiegible

Cartera Hipotecaria Total

Cedentes

Cédulas Hipotcearias

CNMY

Contrato de Gestion
Interna Individualizada

Contrato de Linea de
Liquidez

Contrato de Servicios
Financieros

Significara “Bankinter, S. A"

Significara los bonos emitidos con cargo al Fondo, con un importe
nominal total de cuatro mil quinientos millones (4.500.000.000) de
curos y noventa mil (90.000) Bonos de cincuenta mil (50.000) euros
de valor nominal cada uno.

Significard “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid”.

Significard aquelles préstamos y créditos hipotecarios que retinan
los requisitos establecidos al efecto por la Ley 2/1981, en su
redaccion vigente, que resultardn aptos a los efectos de establecer cl
limite de emisién de las cédulas hipotecarias emitidas por cada
Emisor.

Significard la cartera total de préstamos lhipotecarios de los
Emisores que sirven de garantia.

Significara los cedentes de las Cédulas Hipotecarias, es decir, Caja
Madrid, y Banco Popular.

Significara las cédulas hipotecarias que se agrupen en el Fondo, por
cuatro mil quinientos millones (4.500.000.000) de euros, cuyas
caracteristicas serdn que contardn con un tipu de interés nominal
fijo y con fecha de vencimiento la Fecha de Vencimiento Final.

Significard “Comisién Nacional del Mercado de Valores”,

Significard el contrato a suscribir por la Sociedad Gestora con
ocasion de la constitucién del Tondo, en el que se regula (1) la
Remuneracion Variable por la Intermediacién TFinancicra, (if) las
condiciones del gjercicio del derecho de tanteo de los Emisores
sobre las Cédulas Hipotecarias en ¢l momento de liquidacion de)
Fondo v (iii) las obligaciones que como Emisores tendran cada uno
de ellos con respecto al Fondo,

Significa el contrato a suscribir entre la Socicdad Gestora y los
Acreditantes con ocasion de Ja constitucion del Fondo en virtud del
cual los Acreditantes otorgaran al Fondo una linea de liquidez.

Significa el contrato de servicios financieros a suscribir por la
Socicdad Gestora, en nombre del Fondo, y por el Agente
Financicro con ocasion de la constitucién del Fondo, regulando el
depésito de las Cédulas Hipotecarias, la Cuenta de Tesoreria v Ia
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Contrato de Direccidny
Suscripcién

Cuenta de Tesoreria

Cuaenta Individualizada

Dia Habil

Entidades Directoras y
Estructuradoras de la
Emision

Documento de Registro

Emisorcs

Entidadcs Suscriptoras
Ernst & Young

Escritara de Constitucién

Agencia de Pagos.

Significa, en relacidon con la Emisién de Bonos, el contrato a
suscribir por la Sociedad Gestora, las Entidades Directoras y
Estructuradoras de la Emision, y las Entidades Suscriptoras.

Significa la cuenta que el Fondo mantendrd abierta en el Agente
Financiero, de acuerdo con la Estipulacién 6.1. de la Esentura de
Constitacion.

Significa cada una de las cuentas individualizadas que mantendra
abiertas la Sociedad Gestora de conformidad con el Contrato de
Gestién Interna Individualizada,

Significard cualguier dia que no sea inhabil segin ¢! calendario
TARGFET2 (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System).

Significard las entidades Banco Popular, Bankinter y Caja Madrid.

Significard el documento de registro de valores de titulizacion,
claborado conforme al Anexo VII del Reglamento 809/2004 que
figura en el Folleto.

Significard (i) en relacion con los Bonos, la emision de los Bonos
que se realice con cargo al Fondo v (ii) en relacidn con Jas Cédulas
Hipotecarias, cada una de las Cédulas Ilipotecarias que se
incorporen al activo del Fondo en el momento de su cesibn al
mismo,

Significard las entidades que emitan Cédulas Hipotecarias que se
cedan al Fondo por los Cedentcs.

Significa, las entidades que se comprometen a suscribir los Bonos.
Significa la sociedad de auditoria Emst & Young, S.L.

Significard la escritura de constitucién del Fondo, de emisién y
suscripeion de Cédulas Hipotecarias y Emisidn de Bonos que se
otorgard con fecha 18 de junio de 2010,
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Factores de Riesgo

Fecha de Amortizacion

Fecha de Cobro de
Intereses

Fecha de Cobro de
Principal

Fecha de Constitucion

Fecha de Desembolso

Fecha de Notificacion

Fecha de Pago

Significard la descripcion de los principales factores de riesgo
ligados al Fondo, a los valores y a los activos que respaldan la
emisién que figura en el Folleto.

Significard la fecha de amortizacién de] principal de los Bonos y
que coincidird con la Fecha de Vencimiento Final, sin perjuicio de
que pueda producirse una Amortizacion Anticipada de los Bonos
conforme a Jo previsto en la Estipulacidn 10.3.2 de la Escritura de
Constitucion.

Significa la fecha en que los Emisores procederan al papo de las
cantidades de intereses debidas en virtud de las Cédulas
Hipotecarias cn las fechas de pago establecidas en las propias
Cédulas Hipotecarias y que se pagardn el segundo (2°) Dia Habit
anterior a la Fecha de Pago en curso.

Significa la fecha en que los Emisores procederdn al pago de las
cantidades de principal debidas en virtud de las Cédulas
Hipotecarias en las fechas de pago establecidas en las prapias
Cédulas Hipotccarias y Que se¢ pagardn antes de las 11.00 horas
(hora CET) en la Fecha de Amortizacion, en caso de amortizacién
ordinaria, y en caso de Amertizacion Anticipada, antes de las 11.00
horas (hora CET) de la fecha en la que se produce dicha
Amortizacion Anticipada,

18 de junio de 2010, mediante ¢l otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.

21 de junio de 2010, fecha en la que se desecmbolsen los Bonos de
la Emision y en la que se abonaran a los Cedentes ¢l precio por las
Cédulas Hipotccarias emitidas por los Emisorcs.

Significa cada fecha en la que la Sociedad Gestora notificara de los
pagos a realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago y serd el
segundo (2°) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago, hasta la
liquidacion del Fondo.

Significard para los Bonos cada una de las fechas de pago de los
intereses y de principal de los Bonos que serdn:

(i) Para ¢l pago de intereses, con caracier
general, el dia | de febrero de cada afio o si
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La
primera Fecha de Pago serd el 1 de febrero de
2011,

(iiy Para el pago de prncipal, la Fecha de
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Fecha de Vencimiento
Finzal

Fecha de Vencimiento
Legal

Folleto

Fondo

Amortizacion de los Bonos;

(iii) extraordinariamente, en cualquier momento
antes de la Fecha de Vencimiento Final,
aquella fecha que sea Dia Hiabil, en la que la
Sociedad Gestora pueda disponer en la
Cuenta de Tesoreda de los importes
devengados hasta dicha fecha en la que se
realicen los pagos porque sc  hubiera
producide la  Amortizacion  Anticipada
parcial o total de los Benos, antes de dicha
Techa de Vencimiento Final; vy

(iv) a partir de dicha Fecha de Vencimiento Final
v hasta la Fecha de Vencimiento Legal,
ambas inclusive, aquella fecha que sea Dia
Habil, en la que la Sociedad Gestora pueda
disponer €n la Cuenta de Tesoreria de los
importes recuperados hasta dicha fecha en la
que se realicen los pagos porque sc hubicra
preducido un impago de los intereses o
principal  debidos de las  Cédulas
Hipotecarias.

Significara la Fecha de Amortizacion de los Bonos, que serd el 1 de
febrero de 2013, o en caso de no ser dicha fecha Dia Habil, ¢l Dia
11abil siguiente.

Significa la fecha limite sobre la que no podrd producirse con
posterioridad la amortizacidn de los Bonos, que serd el 1 de febrero
de 20153, o, en el supucsio dec no ser dicha fecha Dia Habil, el
siguiente Dia Héabil. En dicha fecha o bien s¢ habran abonado todas
las cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos se habran abonado a los
bonistas todas las cantidades que les correspondan por la
realizacion de los activos (incluyendo el producto de la venta de las
Cédulas Hipotecarias impagadas a un tercero de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacidn 10.3.2 de Ia Escritura de Constitucion),
de tal manera que no existird ningdn otro activo de respaldo de
estos Bonos en dicha Fecha de Vencimiento 1.cgal.

Significa el folleto informativo relativo a la constitucion det Fondo
registrado en la CNMV con fecha 17 de junio de 2010.

Sigpificara “CEDULAS TDA 19, Fondo dc Titulizacién de
Activos”,
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Gastos de Constitucion y
Emision

Gastos Extraordinarios

IBERCLEAR

Importe Midximo para
Gastos Extraordinarios

Importe Mdximo para
Gastos Extraordinarios
por Emisor

Importe Mdximo para
Intereses por Emisor

Importe Maximo para
Intereses

Importe para Gastos

Ley 19/1992

Ley 2/1981

Tendrén cl significado que se le da en la Estipulacion 3.1.3 de la
Escritura de Constitucién.

Serdn Gastos Extraordinarios aquellos en los que deba incurrir el
Fondo en el caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria para el
buen fin del correspondiente proceso de gjecucién de dicha Cédula
Hipotecaria en defensa de los intereses de los titulares de los Bonos.
Correspondera a la Sociedad Gestora decidir qué gastos deben ser
asumidos por ¢l Fonde para gjercer la defensa de los titulares de los
Bonoes en los procedimicntos de cjecucion de las Cédulas
Hipotecarias,

Significard la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U.

Significara el importe méximo de la Linca de Liquidez para hacer
frente a los Gastos Lxtraordinarios de conformidad con los
establecido en la Estipulacion 7.1.1. de la Escritura de Constitucién,

Significara el imperte méximo del Importe Mdximo para Gastos
Extraordinarios de la Linea de Liquidez que cada uno de los
Emisores podrd emplear al pago de los Gastos Fxtraordinarios, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 7.1.1. de la
Escritura de Constitucién.

Significard el importe maximo del Importe Méximo para Intercses
de la Linea de Liquidez que cada uno de los Emisores podra
emplear para cl pago de los interescs de los Bonos, de conformidad
con lo establecido en la EHstipulacién 7.1.1. de la Escritura de
Constitucion.

Significara el importe méximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses de los Benos, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de Constitucién,

Significard ¢l importe destinado a financiar los Gastos de
Constitucién, de Emisidn y periddicos del Fondo.

Significara la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria v sus modificaciones.

Significard la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.
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Ley 3/1994

Ley Concursal

Ley del Mercada de
Valores

Limite MAximo de la
Linea de Liquidez

Linea de Liquidez

Liquidacién Anticipada

Moédulo Adicienal

Moody’s
Momento de Fijacidn del
Tipe

Nota de Valores

Orden de Prelacion de
Pagos

Periodos de Devengo de
Intereses

Periodo de Interés de Ia
Cuenta de Tesorerin

Significara la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacién espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y sus modificaciones.

Significara la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y sus
modificaciones,

Significara la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
y sus modificaciones.

Significaré el importe maximo disponible de la Linca de Liquidez,
de acuerdo con ef Contrato de Linea de Liquidez.

Significard la linea de liquidez otorpgada por los Acreditanics en
virtud del Contrato de Linea de Liquidez.

Serda la liquidacién anticipada del Fondo que se produzea con
ocasion  del acaccimiento de un  Supuesto de Liquidacidn
Anticipada, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.4.3 del
Daocumento de Registro.

Significard el modulo adicional a la Nota de Valorcs, elaborado
conforme al Anexo VIH del Reglamento 806/2004 que figura en el
Folleto.

Significara “Moody’s Investors Services Espafia, 8.A”

Significard, ¢l momento en ¢l que se detenninara el tipo de interés
de referencia aplicable a los Bonos, de conformidad con lo previsto
¢n la Estipulacion 10.2. de la Escritura de Constitucion.

Significard 1a nota de valores, elaborada conforme al Anexo XTI
del Reglamento 809/2004 que figura en el Follelo,

Significard el orden de prelacién de pagos de los Recursos
Disponibles quc se establece en la Estipulacion 12 de a Escritura
de Constitucion.

Significard cl perfodo de devengo de infereses correspondiente a los
Bonos, de conformidad con todo lo establecido en ta Estipulacion

Significard el periodo de interés mensual, determinado en la
Estipulacién 6.1, de la Escritura de Constitucidn.
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Periodo de Suscripeidn

Real Decreto 926/1998

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 1777/2004

Real Decreto 716/2009

Reglamento 809/2004

Recursos Disponibles

Remuneracion Variable
por la Intermediacidn
Financiera

Saldo Nominal Pendiente
de Pago de los Bonos

Significara, en relacion con la colocacion de los Bonos, ¢l periodo
en el que se podrén suscribir dichos Bonos, que comenzaré el dia 18
de junio de 2010 a las 12:00 horas (hera C.E.T.) v finalizars el 18
de junio de 2010 a las 14:00 horas (hora C.E.T.).

Significard el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las socicdades
gestoras de fondos de titulizacidn y sus modificaciones.

Significard ¢l Real Decreto 131072005, de 4 de novicmbre, por cl
que se desarrolla parcialmente la Ley det Mercado de Valores, en
materin de admision a negociacion de valores cn mercados
sccundarios oficiales, de ofertas piblicas de venla o suscripcién y
del folleto exigible a tales cfectos.

Significara el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesio sobre Sociedades, vy sus
modificaciones.

Significard el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que sc
desarrollan determinados aspectos de la ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario vy otras normas del
sistema hipotecario y financiero,

Significard el Reglamento (CE) ntumero 809/2004 de la Comisidn
de 29 de abril de 2004 relativo a Ia aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanio a la
informacion contenida en los folletos, asi como al fonmato,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad, publicado en el Diario Oficial de la Unidn
Furopea de 30 de abril de 2004, y publicada la correccion de errores
del mismo el 16 de junio de 2004, y sus modificaciones.

SignificarA en cada Fecha de Pago la suma de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y que estardn compuestos de
(i) el Importe para Gastos, y (ii) los rendimicntos de la propia
Cuenta de Tesoreria,

Significard la remuneracion a la que tiene derecho cada Emisor de
Cédulas Hipotecarias, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 8 de la Escritura de Constitucién,

Significara el importe de principal no pagado de los Bonos.
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Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Cédulas
Hipotecarias

Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez

Sociedad Gestora
S&P
Supuestos de Liquidacién

Anticipada

Tipo de Interés Nominal

TIR

Serd la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo de todas las Cédulas Hipotecarias.

Significard los impories dispuestos con carpo a la Linea de
Liguidez, tanto del Importe Maximo para Intereses como del
Importe Méaximo para Gastos Extraordinarios.

Significard “Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A.”

Significara “Standard & Poor’s Espafia, 5.1L.”

Significard los supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo que
se describen en la Estipulacién 15.1. de la Escritura de
Constitucidn,

Significard el tipo de interés nominal anual fijo que se describe en
la Estipulacién 10.2.1. de la Escritura de Constitucion y que
devengaran todos los Bonos y las Cedulas Hipotecarias, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos.

Significard la Tasa Interna de Rentabilidad,
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ANEXO S

Copia de las cincuenta y cinco (55) Cédulas Hipotecarias
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ANEXO6

Cuadro de la cartera hipotecaria de los Emisores

Intortnacisn & 31/63/2010

chdulas Mipotecorios vivas | CGarters Higotecera Totel | Cortera Hiputecaiia Blegible
{rillonas de guros) {mitlohes de guros) - {awillenges de gurns)

Emisur

Banco Popular ) 1%.898, 3

" 5,50
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ANEXO 7

Informe de la Sociedad Gestora
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INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA
SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

18 de junio de 2010

Don Ramdn Pérez Hemandez, en nombre y representacion de Titulizacion de Activos,
S.G.F.T., S.A. y en relacién el Fondo de Titulizacion de Activos CEDULAS TDA 19,
F.T.A. (el “Fondo”)

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE

1- En el Activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucion, cédulas
hipotecarias (las "Cédulas Hipotecarias’) emitidas por Banco Popular, Bankinter y
Caja Madrid (conjuntamente, los “Emisores”).

2 - El valor nominal de Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de los Emisores
es el que se indica a continuacion:

g

Emisor Importe de las Cédulas Nuamero de Cédulas
| _ | Hipotecarias {euros) Hipotecarias Singulares
Banco Popular 1.500.000.000 15 de 100.000.000 € cada una
Bankinter 1.500.000.000 30 de 50.000.000 € cada una
Caja Madrid 1.500.000.000 10 de 150.000.000 € cada una
TOTALES 4.500,000.000 55

3.- Las Cédulas Hipotecarias amortizaran en un sclo pago el 1 de febrero de 2013 o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil, con un tipo de
interés anual fijo, que se determinara el Dia Habil anterior a su emision.

Cada Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo fisico emitido
singularmente.

4. Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccién vigente y de lo dispuesto en
el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, de regulacion del mercado hipotecario y
otras normas del sistema hipotecario y financiero.

5.- En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas por Banco Popular y Caja Madrid, que desembolsaran el 100% de su precio
de emisidn el dia 21 de junio de 2010, coincidiendo con la Fecha de Desembolso de
los Bonos emitidos por el Fondo.
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i 5 €
6.- Las Cedulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por Banco Popular y Caja
Madrid, y adquiridas por el Fondo en esta misma fecha de emision (con sujecion al
pago del precio de cesién en la Fecha de Desembolso, en los términos descritos en el
Folleto que ha side verificado por ja Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 17 de junio de 2010).

En Madrid, a 18 de junio de 2010.

D. Ramon Pérez Hernandez
Director General
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Limites de la Linea de Liquidez

ANEXO 8

CONCEFPTO IMPORTE (EURQS)

A) Limite Miximo de In Linea de Liquidez (B + C): 229.500.000

B) Lmporte Maximo para Intereses: 202.500.000

hoporte Maximo para Intereses pur Emisor: EMISOR EUROS
Banco Popular 67.500.000
Bankinter 47.500.000
Caja Madrid 67.500.000

C) Importe Miximo para Gastos Extraordinarios: 27.000.000

Importe Miximo para Gastos Extraordinarios por EMISOR EUROS

Emisor:

) Banco Popular 5,000.000
Bankinter 9.000,000
Caja Madrid 9.080.000
N
™
™.
\\‘"-..
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APLICACION ARANCEL. Disp. Adic. 3% LEY 8/89.

Base de cdlcule 1*: DECLARADA.
N°s. Arancel: 2, 4, 7 y Norma 82. DERECHOS
- ARANCELARIOS Euros. (I.V.A. NO INCLUIDO) .

ES COPIA DE SU MATRIZ, donde queda anotada vy
para la sociedad Gestora, “Titulizacidén De Activos,
Sociedad Gestora De Fondos De Titulizacién, S. A",
la expido en ciento sesenta Y nueve folios, serie
9Z, numeros 6121502, 1los cientc sesenta Yy siete
anteriores en orden y el del presente, en Madrid a

diecioche de Junioc de dos mil diez, DOY FE.

FE PUBLo
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