GESTORA DE ACTIVOS Y MAQUINARIA INDUSTRIAL, S.L. ("GAMI”" o la "“Sociedad
Oferente”), en cumplimiento de lo establecido en el articulo 128 del texto refundido de la Ley de
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre (la “Ley del
Mercado de Valores”) y en el articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007"), hace
publico el presente

ANUNCIO PREVIO A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION OBLIGATORIA DE ACCIONES QUE FORMULA GESTORA DE ACTIVOS Y
MAQUINARIA INDUSTRIAL, S.L. SOBRE LAS ACCIONES DE GENERAL DE ALQUILER DE
MAQUINARIA, S.A.

El presente anuncio previo se hace publico en virtud de lo previsto en el Real Decreto 1066/2007 y
contiene las principales caracteristicas de la oferta que esta sujeta a la preceptiva autorizacion de
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores ("CNMV").

Los términos y caracteristicas detallados de la oferta estardn contenidos en el folleto explicativo
(el “Folleto”) que se publicara tras la obtencién de la referida autorizacién.
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1. Identificacion de la Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L., sociedad de
responsabilidad limitada, de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Calle Alfonso XII, 16,
28014, Madrid, con N.I.F. nUmero B-88.293.972 y cédigo LEI nimero 959800EEGX016S35N254.

El capital social de GAMI asciende a 999.999 euros, dividido en 999.999 participaciones sociales,
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, que estan totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad Oferente no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o
canjeables en acciones, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcidon o adquisicion de sus participaciones sociales. Tampoco
existen participaciones sociales sin voto o de clases especiales.

Las participaciones de la Sociedad Oferente no tienen el caracter de valor negociable y, por tanto,
no estan admitidas a cotizacién en ningun sistema de negociacién de valores organizado.

Se hace constar que a los efectos de lo dispuesto en el articulo 5 de Ley del Mercado de Valores,
GAMI esta controlada por D. Francisco José Riberas Mera (el “Accionista de Control”), titular de



999.998 participaciones sociales, representativas del 99,99% del capital social de la Sociedad
Oferente.

2. Decision de formular la Oferta

Con fecha 24 de abril de 2019, el Administrador Unico de la Sociedad Oferente ha aprobado la
formulacion de una oferta publica de adquisicién obligatoria (la “Oferta”) sobre acciones de
General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (la “Sociedad Afectada” o "GAM"”) y que ha sido
ratificada en virtud de acuerdo de la Junta General Extraordinaria de socios de la Sociedad
Oferente celebrada en el mismo dia todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 128 y
concordantes de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 3 y concordantes del Real Decreto
1066/2007 y en la demas legislacion aplicable.

3. Presentacién de la Oferta

La Sociedad Oferente presentara ante la CNMV la solicitud de autorizacidon de la Oferta, el Folleto y
los demas documentos exigibles conforme a lo previsto en el articulo 17 del Real Decreto
1066/2007, esto es, dentro del mes siguiente a la fecha de publicacion del presente anuncio y lo
antes posible, estando previsto que se realice dentro de la primera mitad del citado plazo.

4. Tipo de Oferta

La Oferta tiene el caracter de obligatoria por haber alcanzado la Sociedad Oferente el control de GAM,
de conformidad con lo exigido en el articulo 3 del Real Decreto 1066/2007, tras la adquisicion por
parte de la Sociedad Oferente, en el dia de hoy, de un total de 18.164.979 acciones de GAM
representativas del 54,56% de su capital social. La citada compraventa ha sido efectuada en ejecucion
de lo dispuesto en el acuerdo marco de inversion y reestructuracion de deuda de fecha 1 de marzo de
2019 (el “Acuerdo Marco”) que suscribieron la Sociedad Oferente, GAM y determinados accionistas
y/o acreedores de la ultima y cuyo objeto se describe en el apartado 11 ("Acuerdos relativos a la
Oferta”) del presente anuncio previo.

5. Participacion de la Sociedad Oferente en la Sociedad Afectada

La Sociedad Oferente es titular de 18.164.979 acciones de la Sociedad Afectada, representativas
del 54,56% de su capital social total. Al margen de lo anterior, el Accionista de Control no posee
ninguna participacion directa o indirecta en GAM. Asi pues, habida cuenta de que a fecha del
presente anuncio GAM no posee acciones en autocartera, el porcentaje de derechos de voto de D.
Francisco José Riberas Mera en GAM a los efectos de lo dispuesto en el articulo 5 del RD
1066/2007 se mantiene en el porcentaje anteriormente mencionado.

Ni la Sociedad Oferente ni el Accionista de Control son directa o indirectamente titulares de otras
acciones de GAM distintas a las identificadas en este apartado, ni de instrumentos que den
derecho a su suscripcién o adquisicion.



Las Unicas operaciones realizadas y acuerdos alcanzados para adquirir acciones de GAM durante
los 12 meses previos al presente anuncio son (i) la adquisicion de 18.164.979 acciones de GAM
representativas del 54,56% de su capital social total, a un precio de 0,977 euros por accion,
ejecutada en el dia de hoy en virtud de un contrato de compraventa; y (ii) la obligacién asumida
por la Sociedad Oferente de (a) promover un aumento de capital dinerario para su aprobacidn tras
la liquidacion de la Oferta a un valor de emisién de un (1) euros por accion y (b) ejercitar los
derechos de suscripcion preferente que le pudieran corresponder y, en todo caso, asegurar la
suscripcion y desembolso de hasta un importe de 26.080.897 euros y que previsiblemente
ascendera a 27.280.000 euros en virtud del Acuerdo Marco que se describe en el apartado 11
("Acuerdos relativos a la Oferta”) del presente anuncio previo.

Aparte de lo mencionado en el parrafo anterior, ni la Sociedad Oferente, ni su Accionista de
Control, ni otras personas que actlen concertadamente con o por cuenta de los mismos, han
realizado o acordado realizar, operaciones sobre las acciones de GAM, directa o indirectamente, de
forma individual o en concierto con otros, o suscrito instrumentos que den derecho a la adquisicién
0 suscripcion de acciones de GAM durante el periodo de tiempo al que se hace referencia en el
parrafo anterior.

Asimismo, ni la Sociedad Oferente ni el Accionista de Control han designado a ningln miembro de
los d6rganos de administracion y direccion de GAM, ni directamente ni a través de terceros

actuando en concierto con la Sociedad Oferente.

6. Informacion sobre la Sociedad Afectada

La Sociedad Afectada es General de Alquiler de Maquinaria, S.A., sociedad anénima espafiola, con
domicilio social en Madrid, calle Zurbaran 9, local derecha, 28010, y sus oficinas centrales en
Granda, Siero (Asturias), Carretera Tiflana Km.1, 33199, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 18161, folio 101, hoja niumero M-314333 y con N.I.F. A-83443556.

El capital social de la Sociedad Afectada es de 33.292.071 euros, representado por 33.292.071
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, que
pertenecen a una misma clase y serie y confieren a sus titulares los mismos derechos y
obligaciones, de modo que no existen acciones sin voto o de clases especiales.

Las acciones de GAM estédn representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(Iberclear). Las acciones de la Sociedad Afectada cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y se negocian a través del Sistema de Interconexion Bursatil o Mercado
Continuo.



Cada accion de la Sociedad Afectada confiere a su titular o representante el derecho a un voto. Los
Estatutos Sociales de la Sociedad Afectada no contemplan limitaciones al ejercicio de los derechos
de voto.

Por otro lado, GAM ha emitido los siguientes valores:

. . , Saldo vivo Fecha de vencimiento
Emision Numero
(€)
Bonos Convertibles 9 194.319,92 30 de marzo de 2021
Warrants 10 72.636.841,61 30 de marzo de 2021

Los bonos convertibles estan admitidos a negociacion en el mercado no regulado EuroMTF de la
Bolsa de Luxemburgo y dan derecho a sus titulares a solicitar en cualquier momento su conversion
en acciones de GAM.

Los warrants son instrumentos adjudicados a los titulares de deuda del Subtramo C1 bajo el
contrato de financiacién sindicada de GAM, cuyo repago se producira en los proximos meses con
los fondos procedentes de las ampliaciones de capital dineraria y no dineraria previstas en el
Acuerdo Marco y que se describen en el apartado 11 siguiente (“Acuerdos relativos a la Oferta”).
Los titulares de los warrants se han comprometido a no ejercitarlos con anterioridad a su
amortizacion. Asimismo, los warrants no estdan admitidos a negociacién en ningun mercado
secundario oficial.

A los efectos oportunos se hace constar que la Oferta no se dirige a ni a los bonos convertibles ni
a los warrants.

7. Valores y mercados a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirigira a la totalidad de las acciones representativas del 100% del capital social
de GAM. No obstante, estd previsto que se proceda a la inmovilizacién de las siguientes
acciones: (1) la Sociedad Oferente inmovilizara las 18.164.979 acciones, representativas del
54,56% de las que es titular; y (2) los siguientes accionistas se han comprometido a no
aceptar la Oferta y han procedido igualmente a la inmovilizacion de las acciones que se
indican hasta que transcurra el plazo de aceptacion al que se refiere el articulo 23 de RD
1066/2007:

a) Banco Santander, S.A., titular de 2.823.944 acciones, representativas del 8,48% del
capital social de GAM;

b) Global Portfolio Investments, S.L., titular de 2.009.419 acciones, representativas del
6,04% del capital social de GAM;



c) Metotec, S.L., titular de 399.071 acciones, representativas del 1,20% del capital
social de GAM;

d) Vilacam, S.L., titular de 71.064 acciones, representativas del 0,21% del capital social
de GAM;

e) Gloval Procesos Corporacion 2000, S.A., titular de 288.204 acciones, representativas
del 0,87% del capital social de GAM; y

f) D. Pablo Garcia Cachero, titular de 120.500 acciones, representativas del 0,36% del
capital social de GAM.

Como consecuencia de lo anterior, la Oferta se dirige efectivamente a 9.414.890 acciones de
GAM, representativas del 28,28% de su capital social. En caso de que de conformidad con lo
previsto en el apartado 6 (“Informacion sobre la Sociedad Afectada”) los bonos convertibles fueran
convertidos en acciones de GAM con anterioridad a la finalizacion del plazo de aceptacion, la
Oferta se dirigirda también a las acciones que se emitan como consecuencia de la referida
conversion.

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafol, Unico mercado donde cotizan las
acciones de la Sociedad Afectada a las que se dirige la Oferta.

8. Contraprestacidon

El precio asciende a 1 euro por accién. La totalidad de la contraprestacion se abonara en metalico.
La Oferta se formulard como compraventa.

La Sociedad Oferente considera que el precio por accién, de un (1) euro, constituye precio
equitativo, de conformidad con el articulo 9 del RD 1066/2007, toda vez que (i) no es inferior al
precio pagado y acordado en el contrato de compraventa y previsto para el aumento de capital
dinerario mencionados en el apartado 5 (“Participacion de la Sociedad Oferente en la Sociedad
Afectada”) del presente anuncio; (ii) en los Gltimos 12 meses anteriores al anuncio de la Oferta, ni
la Sociedad Oferente ni su Accionista de Control han adquirido ni acordado la adquisicion de
acciones de GAM al margen del contrato de compraventa y del referido aumento de capital; (iii) no
existe ninguna compensacion adicional a los precios pagados y acordados ni se ha pactado ningun
diferimiento en el pago de los mismos; (iv) aparte del compromiso de suscripcién mencionado
anteriormente en el apartado 11 (“Acuerdos relativos a la Oferta”), ni la Sociedad Oferente ni el
Accionista de Control tienen un acuerdo vigente para adquirir o suscribir valores de GAM; y (v)
aparte de lo que se indica en el siguiente parrafo, no ha acaecido ninguna de las circunstancias
previstas en el articulo 9.4 del Real Decreto 1066/2007, que prevé la facultad de la CNMV de
modificar el precio equitativo. En todo caso, la determinacién de si el precio de la Oferta
constituye precio equitativo o no corresponde a la CNMV.



Como continuacion de lo anterior, habida cuenta de que se da la circunstancia prevista en el
articulo 9.4.c) del Real Decreto 1066/2007 y el precio de la Oferta es inferior al rango de
cotizacién de las acciones en el dia de la adquisicion determinante del mismo, la Sociedad
Oferente ha designado a BDO Auditores, S.L.P. ("BDO") para la elaboracion de un informe de
valoracion de las acciones de GAM, atendiendo para ello a los criterios y los métodos de valoracién
previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, que se aportara en todo caso junto con
la solicitud de autorizacion de la Oferta que la Sociedad Oferente presentara ante la CNMV.

9. Condiciones para la eficacia de la Oferta

La efectividad de la Oferta no esta sujeta a ninguna condicién.

10. Defensa de la competencia y autorizaciones de otros organismos supervisores

La adquisicién de una participacion de control por parte de la Sociedad Oferente sobre GAM estaba
sujeta a la autorizacion de las autoridades de Derecho de la Competencia de Espafia y Portugal,
habiéndose obtenido ambas autorizaciones en fechas 11 de abril 2019 y 28 de marzo de 2019,
respectivamente, toda vez que se alcanzaron los umbrales de volumen de ventas previstos en Ley
15/2007, de 3 de julio, de defensa de la competencia, en el caso de la jurisdiccion espanola, y de
la Ley 19/2012, de 8 de mayo que Aprova o novo regime juridico da concorréncia, en el caso de la
jurisdiccién portuguesa. Dado que dichas autorizaciones ya han sido obtenidas con ocasion de la
suscripcion del contrato de compraventa, la Oferta no estd sometida a una nueva autorizacidon por
parte de las autoridades nacionales de Derecho de la Competencia de Espafia y Portugal.

Asimismo, la Oferta no estd sometida a la autorizacién de la Comision Europea en materia de
control de concentraciones entre empresas prevista en el Reglamento (CE) n°® 139/2004 del
Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas.

En definitiva, ni la adquisicion de una participaciéon de control ni la adquisicién de la titularidad de
las acciones objeto de la Oferta requiere la notificacidn a otros organismos, o la obtenciéon de
ninguna autorizacion, ni oposicién o verificacidn administrativa diferente de la autorizacién de la
CNMV.

11. Acuerdos relativos a la Oferta
Se han suscrito los siguientes acuerdos o pactos entre, por un lado, la Sociedad Oferente o el
Accionista de Control, y, por otro, GAM o sus accionistas y las Entidades Vendedoras (tal y como

se define a continuacién):

a) el Acuerdo Marco (segun se define en el apartado 4 (“Tipo de Oferta”) anterior), en virtud
del cual se establecieron los derechos y obligaciones de las distintas partes en relaciéon con:



b)

<)

d)

(i) la suscripcién del contrato de compraventa que se describe en el apartado b)
siguiente;

(ii)  la formulacién por GAMI de la Oferta en los términos previstos en el presente anuncio;

(iii) el compromiso de la Sociedad Oferente de (I) promover un aumento de capital
dinerario para su aprobacién tras la liquidacion de la Oferta, por un importe de
26.080.897 euros y que previsiblemente ascenderd a 27.280.000 euros; y (II)
ejercitar sus derechos de suscripcion preferente que le pudieran corresponder y, en
todo caso, asegurar la suscripcion u desembolso de hasta un importe de 26.080.897
euros en la medida en que el aumento de capital no fuera suscrito por el resto de
accionistas de GAM, destinandose el importe desembolsado en la ampliacion a la
amortizacion de los saldos adeudados bajo el Tramo C de la financiacion sindicada de
GAM. El valor de emision de las nuevas acciones a emitir en el marco de esta
ampliacidén de capital sera de 1 euros por accién; y

(iv) la suscripcién del contrato de novacién de la financiacion sindicada de GAM que se
describe en el apartado c) siguiente.

un contrato de compraventa de acciones de GAM de 24 de abril de 2019, en virtud del cual
la Sociedad Oferente ha adquirido un total de 18.164.979 acciones de GAM al precio de 0,977
euros por accién a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Santander, S.A., Bankia, S.A.
Bansabadell Inversio Desenvolupament, S.A.U., Caixabank, S.A., Hiscan Patrimonio, S.A.U.,
Kutxabank, S.A. y Liberbank, S.A. (conjuntamente, las "Entidades Vendedoras”);

un contrato de novacion de la financiacién de 24 de abril de 2019 en virtud del cual se ha
acordado modificar ciertos términos de la financiacion actual de GAM, entre los que se
encuentra el cumplimiento de ciertos ratios financieros, limitaciones a endeudamiento
adicional, amortizacién anticipada parcial y supuesto de cambio de control;

sendos compromisos de fecha 25 de enero de 2019, suscritos por Wilmington Capital, S.L. y
Prosperitas Capital, S.L. respectivamente (ambas sociedades vinculadas al accionista Global
Portfolio Investments, S.L.), en virtud de los cuales éstas se comprometen a aportar a GAM,
en contraprestacion de una ampliacidon de capital no dineraria por importe de 2,5 millones de
euros al valor de emisién de un (1) euro por accién, parte de los derechos de crédito que
ostentan como titulares de deuda Subtramo C1 de la financiacién sindicada, siendo objeto de
quita el importe no aplicado a dicho aumento de capital en los términos previstos en los
referidos compromisos.

Tras las operaciones descritas en el parrafo anterior y en el parrafo a)(iii), quedara
completamente amortizado el Tramo C de la financiacion. El importe estimado de la “quita” a
aplicar por el conjunto de titulares de derechos de crédito del citado Tramo C, calculado por
referencia a las cifras adeudadas a 31 de diciembre del 2018, seria la diferencia entre €76,2



millones (valor nominal mas intereses devengados de los Subtramos C1 y C2 a 31 de
diciembre del 2018) y €29,8 millones, que es el importe de las cantidades que seran objeto
de repago o capitalizacion. Dichas quitas han sido concedidas tanto por las Entidades
Vendedoras como por otros acreedores;

e) un contrato de financiacion transitoria de fecha 24 de abril de 2019 entre la Sociedad
Oferente y GAM por importe de 1.198.659,55 euros; y

f) acuerdos de inmovilizacion de acciones con Banco Santander, S.A., Metotec, S.L., Vilacam,
S.L., Gloval Corporacidn Proceso 2000, S.A., con D. Pablo Garcia Cachero y con Global
Portfolio Investments, S.L. que incluye, en este Ultimo caso, el compromiso de esta entidad
de ejercitar los derechos de suscripcién preferente que le correspondan en el marco de la
ampliacién de capital prevista en el apartado (iii) anterior, sin que existan otros acuerdos
adicionales con estos accionistas que no hayan sido descritos en el presente apartado 11.

Ademas de los senalados, no existe ningun otro acuerdo o pacto de ninguna naturaleza entre la
Sociedad Oferente ni el Accionista de Control, por un lado, y GAM o sus accionistas o las Entidades

Vendedoras o miembros de los drganos de administracion, direccidn y control, por otro.

No se ha reservado ventaja alguna por la Sociedad Oferente a los miembros de los érganos de
administracién, direccién y control de GAM.

12. Iniciativas en materia bursatil

GAMI formulara la Oferta en cumplimiento de sus obligaciones de conformidad con lo previsto en
los articulos 128 de la Ley del Mercado de Valores y 3 del RD 1066/2017, tras haber alcanzado el
control de GAM en los términos previstos en las normas sefialadas.

En consecuencia, la Oferta se formula con la finalidad de que los accionistas de GAM que lo deseen
puedan transmitir a la Sociedad Oferente todas o parte de sus acciones.

Asimismo, la Sociedad Oferente tiene intencién de que las acciones de GAM continlen cotizando
en las Bolsas de Valores en las que actualmente lo vienen haciendo, con una distribucién
accionarial adecuada. Se hace constar que la Oferta no tiene como finalidad la exclusién de las
acciones de GAM de las Bolsas de Valores.

Habida cuenta de que varios accionistas titulares de acciones representativas de una participacién
superior al 10% del capital social de GAM han asumido el compromiso de no acudir a la OPA e
inmovilizaran las acciones de su titularidad a tal efecto y que éstos no estan concertados con la
Sociedad Oferente ni con el Accionista de Control, con independencia del resultado de la Oferta, no
se cumplirdn en ningln caso los requisitos previstos para el ejercicio de la compra y venta
forzosas.



Finalmente, si como consecuencia de la Oferta, las acciones de GAM no tuvieran una liquidez y
distribucion bursatiles adecuadas, la Sociedad Oferente adoptarad las actuaciones razonables que
en funcidon de las condiciones de mercado y de la propia GAM permitan el mantenimiento en Bolsa
de dichas acciones, en el plazo de seis (6) meses desde la liquidacidon de la Oferta.

13. Otras informaciones

Ademas de lo indicado anteriormente, a juicio de GAMI, no existe a fecha del presente anuncio
otra informacién que pueda resultar necesaria para una adecuada comprension de la Oferta
anunciada.
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, a
partir de la fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de General de Alquiler de Maquinaria,
S.A., que adquieran valores que atribuyan derechos de voto deberan notificar a la CNMV dicha
adquisicion cuando la proporcion de derechos de voto en su poder alcance o supere el 1%.

Asimismo, los accionistas que ya tuvieran el 3% de los derechos de voto notificaran cualquier
operacién que implique una variacion posterior de dicho porcentaje.

Se hace constar que la Sociedad Afectada no tiene suscrito un contrato de liquidez por lo que no
resulta de aplicacion la manifestacion relativa a la eventual suspension, en aplicacion de lo
dispuesto en el apartado 2.b) de la Norma quinta de la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Madrid, a 24 de abril de 2019.

D. Francisco José Riberas Mera
Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L.



