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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo invertird mas de un 50% directa o indirectamente en activos que sean sensibles a la
economia china y su area de influencia formada por los paises que integran la Asociacién Econdémica Integral Regional
(RCEP por sus siglas en inglés), asi como en empresas negociadas en mercados organizados, que mantengan intereses
productivos y/o comerciales en emisores o en acciones que formen parte de los indices bursatiles mas representativos en
dichas economias.

El fondo invertira un minimo del 50% de su patrimonio en IICs, incluidas las del grupo de la Gestora.

No estara establecida a priori la distribucion de los pesos de los activos que constituyen la cartera, entre renta fija
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados y no cotizados, que sean liquidos) y renta variable,
mercados de cotizacion y paises, no limitandose al entorno de la OCDE e incluyendo emergentes (max.60%), ni por nivel
de capitalizacion, tipo de emisor (publico o privado), ni por sectores econémicos, ni por duracién media de la cartera y
rating de los activos. La exposicién al riesgo divisa oscilara entre el 0 y el 100% de la exposicion total.

La exposicion maxima al riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no estén sometidos a regulacion o dispongan de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus acciones o participaciones. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion
o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacién.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,14 0,19 0,32 0,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,35 1,84 1,59 3,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.019.603,46 978.096,90
N° de Participes 152 139
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

.00 EUR

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 5.259 5,1582
2024 4.217 4,5177
2023 4.135 4,2101
2022 4.400 4,1823
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 1,07 1,07 2,13 2,13 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,18 -2,46 14,83 -0,64 2,59 7,30 0,67 -15,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,40 10-10-2025 -5,48 07-04-2025 -2,49 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,12 15-10-2025 2,41 12-05-2025 4,15 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,73 9,85 8,83 17,52 12,91 11,21 8,95 13,87

Ibex-35 16,18 11,49 12,59 23,89 14,53 13,31 13,84 19,37

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,07 0,08 0,08 0,11 0,13 0,07
VaR histérico del

R 6,61 6,61 6,73 6,85 6,97 7,09 7,56 7,90

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 3,20 0,80 0,82 0,81 0,78 3,34 3,32 3,23 3,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

17.115

243 5,83

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

5.957

112 12,51

IIC de Gestién Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

5.078

145 12,01

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

28.149

500 8,36

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.939 93,92 4.287 95,18
* Cartera interior 1.290 24,53 1.292 28,69




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

* Cartera exterior 3.649 69,39 2.995 66,50
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 375 7,13 215 4,77
(+/-) RESTO -55 -1,05 2 0,04

TOTAL PATRIMONIO 5.259 100,00 % 4.504 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.504 4.217 4.217
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,10 4,63 8,70 1,91
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,77 1,88 13,27 557,76
(+) Rendimientos de gestion 11,96 3,03 15,61 353,91
+ Intereses 0,04 0,05 0,08 -9,98
+ Dividendos 0,68 0,27 0,98 184,23
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,21 -0,96 0,40 -244,32
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,19 3,20 2,78 -106,74
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 10,19 0,64 11,50 1.727,37
* Oftros resultados 0,03 -0,17 -0,12 -121,27
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,25 -1,24 -2,49 15,67
- Comision de gestion -1,07 -1,05 -2,13 17,11
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 16,85
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,05 -0,09 -0,42
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,03 -51,08
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,07 -0,14 27,09
(+) Ingresos 0,06 0,09 0,15 -32,23
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,06 0,09 0,14 -28,25
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,01 -95,21
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.259 4.504 5.259

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 1.290 24,53 1.292 28,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.290 24,53 1.292 28,70
TOTAL RV COTIZADA 676 12,85 516 11,44
TOTAL RENTA VARIABLE 676 12,85 516 11,44
TOTAL IIC 2.974 56,55 2.475 54,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.650 69,40 2.991 66,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.939 93,93 4.283 95,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

[#1ICs ® RENTA VARIABLE & OTROS]

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 498 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 498
TOTAL OBLIGACIONES 498
] ] ]

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo no se han efectuado con el Depositario operaciones de Deuda Publica con pacto de recompra, pero si
se han contratado a través del Depositario operaciones de compraventa de divisa necesaria para liquidar las operaciones
de renta variable de valores en moneda no euro.

La Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

Existe disponibilidad de una linea para realizar operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de
autorizacion simplificado, relativas a operaciones con pacto de recompra y compraventas de divisas con Caceis Bank
Spain, entidad depositaria de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras un primer semestre marcado por la volatilidad, consecuencia de las medidas arancelarias impulsadas por Trump en su
Liberation Day y su posterior rectificacion, el segundo semestre ha mantenido una clara tendencia alcista, para sorpresa de
muchos inversores. Muchos alin muestran escepticismo ante la fuerza de la subida y esperan correcciones que no llegan,
mientras el mercado continla avanzando. Este comportamiento refleja el conocido efecto FOMO (Fear of Missing Out), es
decir, el miedo a quedarse fuera de la subida.

La realidad es que, a nuestro parecer, se cimienta sobre varias premisas. La primera es que estamos en un entorno macro
de Goldilocks (Ricitos de oro) como dicen los americanos, ni frio ni calor, ni duro ni blando¢, Me refiero a que las variables
econdmicas estan en un rango muy gestionable tanto la inflacién, como el paro, como el crecimiento. Respecto a este
ultimo cabe decir que la publicacién de los PIBs del tercer trimestre anualizados, muestran un crecimiento global sélido,
4,3% en Estados Unidos, 1,4% en Europa y 5,2% en China.

La segunda premisa en la que se basa el alza de los mercados de estos meses es, sin duda, los beneficios empresariales.
Con los datos del tercer trimestre como ultimos publicados, el 82% de las empresas del S&P500 batié las expectativas
mientras que, en Europa, lo hicieron el 55% de las empresas del Stoxx600. Es importante destacar en este proceso, que si
bien, muchas empresas de semiconductores y relacionadas con la inteligencia artificial lideran este aumento, en el S&P500
empresas de un perfil mas defensivo o value estan empezando a tomar cierto relevo, lo cual es muy bueno para la amplitud
de mercado.



Pero la volatilidad continla presente y lo seguira estando a nuestro parecer durante muchos mas meses. Muchas veces
vinculada a las declaraciones del presidente Donald Trump como se vio a principios de agosto. Y también, como se vio en
los meses de octubre y noviembre, a las dudas que provocan las ingentes inversiones en la IA y su futuro rendimiento. En
ambos casos, y debido a que continuamos en una tendencia alcista de fondo, son oportunidades para seguir sumandose al
alza del mercado.

La tercera premisa seria la evolucion de los tipos de interés. Estos se encuentran en la fase final de los recortes. Asi, en
estos ultimos seis meses el Banco Central Europeo ya no ha cortado mas las tasas situadas en el 2%, mientras que la
Reserva Federal, con un intrusismo preocupante por parte del presidente Trump, ha recortado 75 puntos basicos hasta
situarlos en la zona del 3,50%-3,75%. Los bonos occidentales a largo plazo han tenido un comportamiento dispar desde
junio, mientras el bund pasaba del 2,60% al 2,86% de cierre de diciembre, el bono a 10 afios americano se situaba en el
4,15% desde el 4,23%. En China, a pesar de tener la capacidad, no han modificado los tipos de interés oficiales que se
mantienen entre el 3% y el 3.5% para la financiacidn a corto y largo plazo y han preferido anunciar nuevos estimulos
fiscales para favorecer la inversién y el consumo.

La evolucién de los principales mercados de julio a diciembre es muy buena, en Europa tanto el Eurostoxx50 como el
Stoxx600 han obtenido una rentabilidad entorno al 9%. Al otro lado del Atlantico, el S&P500 se ha situado por encima del
10% siendo ésta la mayor parte de toda la acumulada del afio. En Asia, el indice japonés Nikkei se dispara un 24%,
mientras que las bolsas chinas se han movido entre el 6% del Hang Seng y el 17% de Shanghai Shenzen.

A nivel global, la verdadera volatilidad del segundo semestre se ha visto en las materias primas. Mientras el precio del barril
de petréleo retrocedia un 12%, el precio del oro y del cobre se alzaban un 30% y un 13% respectivamente.

Cerramos un buen ejercicio, con los indices cerca de maximos. Seguimos creyendo que los motivos para el alza de las
cotizaciones se mantienen como hemos comentado, pero también pensamos que la volatilidad se va a incrementar en este
afo en el que entramos, solamente basta con ver lo sucedido entre Estados Unidos y Venezuela mientras redactamos este
informe. Nos va a tocar convivir con mayor incertidumbre consecuencia de la geopolitica, la macroeconomia o por la
pérdida de independencia de los bancos centrales, entre otras.

Los mercados en China han mantenido durante este semestre un buen desempefio y cierta descorrelacion con del resto de
las mayores bolsas del mundo, con rentabilidades entre el +6.47% para la bolsa de Hong Kong y el +17.63% para las
bolsas de Shanghai y Shenzhen. La estabilidad de la divisa europea respecto al délar americano en el semestre no ha
afectado significativamente a la rentabilidad de las bolsas chinas al trasladarse en euros. El yuan chino se ha apreciado un
3% respecto al euro y el délar de Hong Kong lo ha hecho en linea con el délar americano.

En 2024 las bolsas chinas ya tuvieron un desempefio positivo, y vimos el suelo y el inicio de la recuperacion tras tres afios
de caidas. China esta consolidando un cambio de tendencia que comienza a atraer de nuevo a los inversores
internacionales.

A pesar de que la economia china sigue moderada por la digestién de la crisis inmobiliaria y la prudencia de los
consumidores, sigue creciendo significativamente al ritmo del 5% impulsada por un comercio exterior con un superavit
comercial creciente y en maximos histéricos.

El gobierno chino ha seguido implementando herramientas fiscales para encarrilar un crecimiento sostenido como la
flexibilizacion del crédito, ya que dispone de una inflacién controlada del 0.7%. A los tipos actuales, el partido comunista
puede seguir implementando politicas expansivas.

En octubre Pekin anticipé la orientacion del XV Plan Quinquenal (2026 2030), que establece un crecimiento sostenible
centrado en la innovacion, la autosuficiencia tecnoldgica y el fortalecimiento del mercado interno, con el objetivo de duplicar
la renta per capita entre 2020 y 2035. Este plan refuerza la estrategia de doble circulacién, combinando el impulso del
consumo interno con la apertura exterior, consolidando la resiliencia econémica del pais y ofreciendo un contexto favorable
para nuestra inversion en el pais.

En diciembre, la economia china mostré su fortaleza exportadora, con un excedente comercial récord que super6 el 1 billon
de ddlares y sostiene el elevado crecimiento del PIB en el objetivo oficial del 5%.

El crecimiento del consumo y la inversién interna persiste, pero con desaceleracion, reflejando la elevada propension al
ahorro de los hogares y en paralelo, la inversion en activos fijos cayé un 1,7% acumulado en los primeros diez meses del
afio, afectada principalmente por el ajuste del sector inmobiliario y la cautela del sector privado.

Ante este contexto, las autoridades han reafirmado una orientacion fiscal y monetaria proactiva para 2026. En el &mbito
fiscal, se prevé mayor gasto publico en servicios sociales, junto con el incremento de incentivos a la innovacion tecnolégica,
la transicion verde y la integracion urbano-rural. El Ministerio de Finanzas en su reunién anual de fin de afio ha anunciado
gue en 2026 incrementard los estimulos fiscales a las industrias que apliquen tecnologia avanzada e innovacién y relanzara
el plan de renovacion de electrodomésticos, que ya provoco una avalancha de compras este afio.

En politica monetaria, el banco central ha indicado una postura prudente pero acomodaticia, asegurando abundante
liquidez y apoyo crediticio para mantener el crecimiento.

En bolsa, el ejecutivo sigue claramente pro-mercado, impulsando reformas para fomentar una mayor disciplina del capital,
mejoras en la gobernanza corporativa e incentivando mas dividendos y recompras de acciones.



China ha anunciado ademas que desde enero de 2026 reducira aranceles de importacion a 935 productos, con el objetivo
de abaratar costes, asegurar suministros estratégicos y apoyar la revolucién tecnolégica.

La valoracién de las compafiias chinas se mantiene muy atractiva por los bajos precios combinados con el mantenimiento e
incremento de los beneficios empresariales. Los reducidos precios se explican por la reducida inversién internacional a
causa de las tensiones comerciales y el temor a unas relaciones comerciales duras con EEUU. Asi como por el pesimismo
de los propios inversores chinos por las caidas acumuladas de la bolsa en los ultimos afios.

Sin embargo, la confianza del inversor internacional continua mejorando ya que las acciones chinas se encuentran a
precios demasiado atractivos para ser ignoradas.

A pesar de las turbulencias coyunturales, mantenemos una visién claramente positiva a largo plazo. Creemos que China
volvera a ser un mercado de referencia en 2026 con la entrada en vigor del 15° plan quinquenal y su apuesta decidida por
la inversidn en innovacion, las nuevas tecnologias, la re-industrializacion avanzada, el incremento del gasto social, el apoyo
al mercado bursatil y la incentivacion del consumo interno.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Estas son las cuatro estrategias que combinamos en el fondo gracias a las que generamos diversificacién y con las que
nos beneficiamos del crecimiento asiatico, conseguimos una reducida volatilidad y mitigamos significativamente el riesgo
pais dentro del fondo: (i) inversién directa en China a través de IICs principalmente, (ii) inversion en IICs globales
beneficiados por el crecimiento asiatico, (iii) inversion directa en renta variable internacional a través de valores con
exposicidn al crecimiento chino por ejemplo con un grado significativo de sus ventas en el gigante asiatico y por ultimo, (iv)
a través de ETFs con inversiones mas tacticas beneficiadas por la demanda asiatica.

Durante este semestre hemos mantenido el nivel de inversion por encima del 93%.

Hemos mantenido en cartera los fondos de renta variable global, que nos han proporcionado descorrelacién con el
mercado chino y una buena rentabilidad, pero mantenemos el centro de inversion en fondos y acciones asiaticas.
De hecho, dentro de los fondos asiaticos hemos aprovechado los buenos precios para mantener la concentracion en
fondos que invierten en empresas chinas por las mejores valoraciones relativas y el catalizador del crecimiento y los
estimulos econdmicos del Gobierno chino. Hemos vendido nuestra inversion en renta fija asiatica y hemos comprado el
fondo PARETU GVC 300 Places, un fondo que invierte en empresas relacionadas con el turismo global.

Igualmente, hemos mantenido la inversion directa en empresas chinas tanto nacionales como internacionales, por el
atractivo momento y las buenas valoraciones. Manteniendo compafiias cotizando alrededor de 10 veces beneficios, sin
deuda, con elevados niveles de caja neta, crecimiento de sus beneficios y dividendos.

Hemos realizado operativa en derivados con el objetivo de reducir la exposicion a USD del fondo. La cobertura ha supuesto
un -0.2% del patrimonio en el semestre, compensado el movimiento de la moneda americana.

La rentabilidad media de la liquidez ha sido superior al 1%. Sin embargo, este tipo de interés no se aplica al saldo acreedor
equivalente al 1% del patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva correspondiente al coeficiente de liquidez.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestidon no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en este semestre ha sido del +12.01%. La rentabilidad de las principales bolsas mundiales en
este semestre ha sido del 24.33% para el Nikkei, del 6.47% para el indice de Hang Seng, del 17.63% para el SHSZ300, el
indice de las 300 principales empresas representadas por acciones A, y del 17.04% para el indice MSCI Golden Dragon.
En occidente, la rentabilidad en el semestre has sido 9.39% para el Stoxx 600, y 10.32% para el Standard & Poor¢,s 500.
El bund a 10 afios ha incrementado su rentabilidad del 2.6% al 2.86% durante el semestre, el bono a 10 afios
estadounidense ha reducido su rentabilidad del 4.23% al 4.15% en el semestre y el bono a 10 afios del gobierno chino ha
incrementado su rentabilidad del 1.73% al 1.82% en el semestre.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El nimero de participes se ha incrementado y finaliza el ejercicio en 152. El patrimonio se ha situado a fin de afio en 5.259
miles de euros. El impacto total acumulado de gastos directos soportados por el Fondo en el afio es de 3.20% sobre el
patrimonio medio y dicho ratio no incluye los costes de transaccion por la compra-venta de valores. De dicha ratio total de
gastos hay una parte de este que se debe a gastos directos del propio fondo y que supone un 2.35% y una parte que se
corresponde con la inversién en las IIC subyacentes (TER indirecto) que supone el 0.85%. La comision de gestion
acumulada es del 2.13% sobre el patrimonio y la de depésito del 0.10%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

El fondo GESINTER China Influence es un fondo de fondos que centra sus inversiones en China y su area de influencia y
ha obtenido en el semestre una rentabilidad media ponderada por patrimonio medio del +12.01%. La rentabilidad del
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GESINTER World Selection, el fondo de renta variable internacional de la gestora, ha sido del +12.51% en el semestre, la
rentabilidad del fondo GESINTER Flexible Strategy, cuya vocacién inversora es renta variable mixta internacional ha sido
del +5.83%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este semestre hemos mantenido el nivel de inversion por encima del 93%, manteniendo el centro de inversion en
fondos y acciones chinas y también de forma més secundaria en ETFs o fondos de paises asiaticos beneficiados por el
crecimiento de la regiébn como Japdn, Vietnam y la region ASEAN. La renta variable supone el 94%, a través de IIC¢s,
ETF¢s y acciones, para recoger la tendencia positiva del medio y largo plazo.

Hemos vendido nuestra inversidn en renta fija asiatica y hemos comprado el fondo PARETU GVC 300 Places, un fondo
gue invierte en empresas relacionadas con el turismo global, es decir, en compafiias que prestan servicios a turistas que se
desplazan internacionalmente, seleccionando aquellas presentes en los 300 lugares mas visitados del mundo. También
hemos invertido en el mercado de Filipinas a través del ETF ISHARES MSCI PHILIPPINES. Actualmente no mantenemos
renta fija en el fondo por el menor atractivo relativo frente a la renta variable.

Mantenemos en cartera los fondos de renta variable global por las buenas perspectivas, que nos han proporcionado
descorrelacion con el mercado chino y una buena rentabilidad, beneficiando asi el comportamiento del fondo. Hemos
mantenido la inversion directa en acciones chinas debido a las atractivas valoraciones de estas, con las adquisiciones de
JNBY, Stella International, The United Laboratories y el incremento de la empresa de fertilizantes Bluechemical. Y
reduciento Bosideng, LVMH y Ping An tras sus apreciaciones.

Adjuntamos una lista con los activos de la cartera que mas han aportado a la rentabilidad del fondo y los que méas han
lastrado la rentabilidad del fondo este semestre.

ALLIANZ CHINA A-SHRS 1.83% JD.COM -0.22%

JAPAN DEEP VALUE FUND FI EUR 1.10% CHINA FEIHE -0.19%

XTRACKERS CSI 300 (ASHR US) 1.03% BOSIDENG -0.03%

BAIDU 0.94% LIVZON PHARMACEUTICAL -0.02%

PING AN 0.69% KRANESHARES CSI CHINA -0.02%

Todos los anteriores activos se mantienen en el fondo.

Nuestro fondo GESINTER CHINA INFLUENCE FI ha tenido una rentabilidad en el semestre del +12.01%.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El Fondo mantiene coberturas sobre la posicidn en délares con un importe nominal comprometido de 500.000,00 EUR que
equivale al 9.5% del patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No existen en cartera inversiones en litigio. No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo acumulada ha sido de 12,73%. En términos de riesgo asumido por el Fondo, a diciembre de 2025,
su VaR histérico ha sido 6,61%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Gesinter SGIIC S.A. ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, en las
gue sus fondos bajo gestién tienen con méas de un afio de antigiiedad, una participacién superior al 1% del capital social. El
medio habitual utilizado para el ejercicio de los derechos ha sido a través de la remision de la delegacion de nuestro voto a
través de la documentacion que nos ha remitido el Depositario a los efectos oportunos. En concreto, en este fondo al estar
invertido su patrimonio en su gran mayoria en fondos de inversién o ETF¢s no hemos ejercido ningin derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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China cerr6 el afio con un crecimiento sélido del +5%, inflacion controlada +0.7%, y un mercado bursétil con proyeccién de
revalorizacion, respaldado por medidas estructurales y valoraciones atractivas. La combinacion de estimulos econdémicos y
politicas monetarias flexibles esti sentando las bases para un crecimiento sostenido en 2026, convirtiendo el mercado
chino en una oportunidad estratégica para los inversores globales.

La economia china sigue creciendo a tasas superiores a las economias occidentales con una estabilizacién natural del nivel
de crecimiento econdémico por el aumento del tamafio de su economia.

Respecto a la situacion del sector inmobiliario, nos encontramos con una crisis que afecta principalmente a las empresas
inmobiliarias con mucha deuda corporativa y que ha llevado a la quiebra y liquidaciéon ordenada de activos, bajo la
supervision del gobierno chino. Los precios de la vivienda han bajado significativamente reduciendo la confianza de los
consumidores e inversores.

Con la implementacién de medidas fiscales y monetarias para acelerar la economia, gracias a que tiene margen para ello,
las estimaciones de crecimiento para 2026 para China vuelven a ser muy atractivas, estimando méas de un 4.5% de
crecimiento.

Analizamos muy de cerca fondos y ETF sobre China. También seguimos fondos del ASEAN (Asociacidn de Naciones del
Sudeste Asiatico: Birmania, Brunéi, Camboya, Filipinas, Indonesia, Laos, Malasia, Singapur, Tailandia y Vietham) que
pueden tener un rendimiento muy bueno y valores de renta variable global muy selectos que se benefician del crecimiento
del consumo en Asia sin estar influenciados por la volatilidad de los valores asiaticos.

A nivel global, la economia mundial sigue robusta. EEUU ha publicado un PMI compuesto de 53, por encima de 50
indicando expansion, un crecimiento del PIB del 4.3% anual en el tercer trimestre y una inflacion controlada del PCE del
2.8%. Aproximadamente la mitad del crecimiento americano es gracias a las inversiones en inteligencia artificial, centros de
datos e infraestructuras energéticas. En Europa, el BCE ha mejorado las previsiones de crecimiento del afio para la zona
euro desde el 1.2% hasta el 1.4%, gracias a las inversiones de los gobiernos (defensa e infraestructura) y el continuado
crecimiento del sector servicios. Todo ello con una inflacién controlada en el 2.1% favorecida por la bajada del precio de la
energia (gracias al descenso del precio del petréleo del -12% en el semestre y de un -20% en el afio (-33% en el afio en
euros).

Los fundamentales siguen sélidos y no vemos excesos de optimismo ni euforia en los mercados por lo que creemos que
2026 volvera a ser un ejercicio volatil y positivo en el que las correcciones, que pueden ser significativas, seran
oportunidades de compra. Destacamos la robustez del crecimiento de los beneficios de las grandes tecnoldgicas,
incluyendo las chinas, del sector financiero y también de las empresas de mediana y pequefia capitalizacion.
China volvera a ser un mercado de referencia por su apuesta decidida por las nuevas tecnologias y el crecimiento del
consumo interno, con la entrada en vigor del 15° plan quinquenal y los nuevos estimulos fiscales anunciados en diciembre.
La volatilidad va a continuar siendo elevada, pero, pensamos que las correcciones del 5-10%, que pensamos que las
habra, seran oportunidades para sumarse a la tendencia.

Es probable que las bolsas continlen su senda alcista con el crecimiento de los beneficios de las empresas. Por ello,
esperamos mantener el elevado nivel de inversién e iremos sobreponderando de forma relativa las diferentes estrategias
segun el atractivo relativo de cada una de ellas. Tanto a través de IICs en China, de IICs globales, de renta variable directa
en valores con exposicién al crecimiento chino a través de un grado significativo de sus ventas o intereses en el gigante
asiatico y por dltimo a través de ETFs con inversiones mas tacticas relacionadas con el crecimiento global.

Seguimos viendo una oportunidad en las empresas chinas, que se empiezan a ver beneficiadas también por la irrupcién de
la inteligencia artificial y siguen a multiplos atractivos por el pesimismo que se vive tanto con la economia, a pesar de que
crece al 5%, como con la bolsa china, cuyas empresas siguen incrementando sus beneficios y que encontré su suelo en
2024.

Mantenemos nuestra visién constructiva y seguimos viendo potencial con los futuros eventos de: desarrollo de IA,
continuacion de las bajadas de tipos en EEUU, y esperados resultados positivos de las compafiias. Destacando la robusta
demanda de aplicaciones de Inteligencia Atrtificial y servicios Cloud, de los que consideramos que estamos en los inicios.
En renta fija estamos haciendo un continuado seguimiento, para invertir principalmente a través de |ICs pero s6lo
consideramos incrementar una vez se haya solucionado la situacion en el mercado inmobiliario chino y la rentabilidad sea
suficientemente atractiva.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0114633003 - PARTICIPACIONES|PANDA AGRICULTURE & WATE EUR 107 2,04 101 2,23
ES0155715032 - PARTICIPACIONES| GESINTER WORLD SELECTIO EUR 253 4,82 225 5,00
ES0156673008 - PARTICIPACIONES|JAPAN DEEP VALUE FUND FI EUR 340 6,46 290 6,45
ES0182790032 - PARTICIPACIONES|RRETO MAGNUM SICAV SA EUR 221 4,21 192 4,27
ES0143596007 - PARTICIPACIONES|GVC GAESCO ASAN FXD INC EUR 152 3,38
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0179532033 - PARTICIPACIONES|TORRELLA INVERSIONES SIC EUR 22 0,42 20 0,44
ES0138592037 - PARTICIPACIONES|FONBUSA MIXTO FIM EUR 287 5,46 256 5,67
ES0115527030 - PARTICIPACIONES|CAT PATRIMONIS SICAV EUR 59 1,12 57 1,26
TOTAL IIC 1.290 24,53 1.292 28,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.290 24,53 1.292 28,70
CNE1000002D0 - ACCIONES|CHINA BLUECHEMICAL LTD - H HKD 41 0,77 23 0,52
KYG884931042 - ACCIONES|361 DEGREES INTERNATIONAL HKD 83 1,58 68 1,50
KYG126521064 - ACCIONES|BOSIDENG INTL HLDGS HKD 24 0,46 50 1,12
US46267X1081 - ACCIONES|IQIYI INC-ADR UsD 11 0,22 11 0,23
US0567521085 - ACCIONES|BAIDU INC UsD 122 2,33 80 1,78
US47215P1066 - ACCIONES|JD.COM INC UsD 86 1,63 83 184
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET-HENNESSY EUR 40 0,89
KYG8813K1085 - ACCIONES|THE UNITED LABORATORIES INTE HKD 38 0,72
CNE1000003X6 - ACCIONES|PING AN INSURANCE GROUP CO OF C HKD 71 1,36 97 2,16
KYG550441045 - ACCIONES|INBY DESIGN LTD (3306 HK) HKD 32 0,61
KYG2121Q1055 - ACCIONES|CHINA FEIHE LTD HKD 22 0,42 31 0,69
US26853E1029 - ACCIONES|EHANG HOLDINGS LTD-SPS ADR UsD 56 1,07
KYG846981028 - ACCIONES|STELLA INTERNATIONAL (1836 HK) HKD 57 1,09
CNE100001QV5 - ACCIONES|LIVZON PHARMACEUTICAL GROUP HKD 31 0,59 32 0,71
TOTAL RV COTIZADA 676 12,85 516 11,44
TOTAL RENTA VARIABLE 676 12,85 516 11,44
IEOOBKRCMK28 - PARTICIPACIONES|MAGNA NEW FONTIERS FD-G UsD 217 4,13 195 4,33
LU2242645260 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FDS CHINA OPP A EUR 246 4,68 222 4,93
US5007673065 - PARTICIPACIONES|KRANESHARES CSI CHINA IN UsD 232 4,41 262 5,82
LU1997245177 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ CHINA A-SHRS-AT UsD 282 5,36 206 4,58
US2330518794 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS USD CORPORATE UsD 252 4,79 257 5,71
LU0334857355 - PARTICIPACIONES|INVESCO-ASIA CONS DEMAND UsD 140 2,67 131 2,90
IEOOBV8WVB25 - PARTICIPACIONES|DRAGON CAP-VIETNAM EQTY- EUR 136 2,59 109 2,41
LU1778252558 - PARTICIPACIONES|HEREFORD BIN YUAN GR CHN UsD 217 4,13 192 4,27
IEOOBSM8VZ90 - PARTICIPACIONES|VP HEALTHCARE-CLS A USD UsD 86 1,64 81 1,80
LU0244072335 - PARTICIPACIONES|LONG TERM INVESTMENT NAT EUR 63 1,20 52 1,15
US4642871846 - PARTICIPACIONES|ISHARES FTSE CHINA UsD 82 155 78 1,73
F14000546486 - PARTICIPACIONES|EVLI EMERGING FRONTIER-I EUR 118 2,25 100 2,23
LU1228313455 - PARTICIPACIONES|OCEANWIDE GREATR CHN UC- UsD 119 2,26 105 2,33
LU0842066523 - PARTICIPACIONES|SIGMA INV HOUSE FCP BAL- EUR 120 2,27 117 2,59
US5007678353 - PARTICIPACIONES|KRANESHARES CSI CHINA IN UsD 87 1,66 72 1,59
LU0491817440 - PARTICIPACIONES|MATTHEWS ASIA FD-CHINA F UsD 179 3,40 151 3,35
US46429B4086 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI PHILIPPINES UsD 53 1,01
LU1206782309 - PARTICIPACIONES|MIRAE ASSET CH GRO ETY-A UsD 174 3,31 146 3.24
LU1954206881 - PARTICIPACIONES|PARETU GVC GA 300 PL GK EUR 170 3,24
TOTAL IIC 2.974 56,55 2.475 54,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.650 69,40 2.991 66,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.939 93,93 4.283 95,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Gesinter SGIIC dispone de una politica de remuneraciones aprobada por su Consejo de Administracién que cumple con
los principios establecidos en el articulo 46 bis.2 de la Ley 35/2003, es acorde con una gestién racional y eficaz del riesgo
y no induce a la asuncion de riesgos incompatibles con el perfil de las 1IC que gestiona.

Durante el 2025, la cuantia total de remuneracion abonada por la Sociedad Gestora de la IIC a su personal sin incluir los
costes de Seguridad Social ha sido de 332.124,78 euros, existiendo un total de 4 empleados y un becario. De este
importe, 247.974,78 euros corresponden a remuneracion fija y 84.150,00 euros corresponden a remuneracion variable. No
existe ninguna remuneracion que se base en una participacion en los beneficios de la IIC obtenida por la SGIIC como
compensacion por la gestion, ni ninguna ligada a la comision de gestién variable de la IIC. La remuneracién de dos altos
cargos fue de 175.562,94 euros de remuneracion fija y 60.000,00 euros de remuneracion variable. Adicionalmente, la
remuneracién de dos empleados que inciden en el perfil de riesgo de la IIC fue de 137.825,40 euros de remuneracion fijay
52.650 euros de remuneracion variable.

La remuneracioén variable se aplicara Unicamente si no se compromete la estabilidad financiera de la empresa.

La politica de remuneracion se revisa anualmente por el Consejo de Administracion. Durante el ejercicio 2025 no se ha
estimado oportuno introducir modificaciones en la mencionada politica.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciAn
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