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RESUMEN EJECUTIVO

El consumo trimestral de cemento en Espafa muestra, por primera vez en siete afos, un
incremento del 2,9%, mientras que el acumulado a septiembre presenta un ligero descenso del
1,1%, confirmando asi que el cambio de ciclo esta ya muy cercano.

El volumen de cemento vendido por el Grupo en el acumulado a septiembre crece un 5% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

La cifra de negocio desciende un 1,6% por el traspaso o cierre de plantas no rentables en los
negocios de hormigén, arido y mortero en el mercado nacional.

El Ebitda crece un 95% debido a la positiva evolucion del negocio en Tunez, la recuperacion de la
filial americana en el tercer trimestre, el favorable comportamiento de las ventas de cemento en
Espana, el impacto en las cuentas de los planes de ajuste llevados a cabo principalmente en
Espafa y a las mayores ventas de derechos de emision. Excluyendo todos los atipicos de la
comparativa, el resultado bruto de explotaciéon muestra un incremento del 76,3%.

El resultado antes de impuestos a septiembre se situa en los -38,6 millones de euros, con una
mejora del 37,5% respecto a los resultados del mismo periodo del afio anterior. Si excluimos todos
los atipicos de ambos ejercicios de la comparativa, el resultado antes de impuestos se habria
incrementado un 45,4%.




RESUMEN EJECUTIVO

> Realizada una ampliaciéon de capital por un importe de 110,8 millones de euros por la
capitalizacion del crédito subordinado de FCC en mayo.

» El Grupo CPV procedi6 a la amortizacion de 50 millones de euros de la deuda el 30 de septiembre.
Parte de este importe, 20 millones de euros, proceden de la matriz FCC a través de un préstamo
subordinado y los 30 millones restantes provienen de la propia tesoreria de la compaiiia.

> El Grupo no debera afrontar nuevas amortizaciones hasta julio de 2015.

» La simplificacion societaria del Grupo esta en marcha, previéndose la fusion por absorcion de
todas las empresas integramente participadas en Espafna por Cementos Portland Valderrivas S.A
antes de fin de afo.

» Cementos Portland Valderrivas sigue trabajando en diferentes alternativas para refinanciar la
deuda, en un entorno mas favorable.

» FCC ha manifestado que va a seguir apoyando a CPV.
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RESULTADOS A SEPTIEMBRE 2014 W

' Cifra de Negocio 4066 | 4134 | -1,6% |
_Resultado Brutode Expl. | | 82,6 ||  42,3]| +953%
| Resultado Neto de Expl. C 0335 189 | +77,7%
| BAI 0 386 -61,7)|  +37,5%
| BDI atribuido 453 236 -92,1% |

| Resultado Bruto de Expl. O 203% 10,2% | +10,1

L Resultado Neto de Expl. J L 8,2% J ‘ 4,6% ) L +3,6 J
| BAI { 9,5% | -14,9% | +5,4
| BDI atribuido | 11,1% | -5,7% | | 54




RESULTADOS A SEPTIEMBRE 2014
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' BA J 57,5 J 189 |36 ©-105,4 | = \ -61,7J 445 MJ
' BDI atribuido , 60,4 ) 15 || 43 69,8 [ 2] \ 23,6 J 415 5/J




EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

(Esta comparativa no incluye al Grupo Lemona ni a Southern Cement)

ESPANA INTERNACIONAL
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- Mayores ventas de cemento (20 M€)
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FLUJOS DE TESORERIA

Datos en millones de €

{ Resultado Bruto de explotacion

9M 2014
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Variacion capital circulante

| Otras operaciones de explotacion
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‘ Flujos netos de tesoreria por inversiones
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L Intereses netos L -59,4 | -48,4
{ Incremento (disminucion) de deuda L 25,9 L -20,2
| Otros | 08 | | 3,3
‘ Flujos netos de tesoreria por financiacion ‘ -84,5 ‘ -71,9 ‘ -12,6 J
‘ Flujo netos totales de tesoreria del periodo ‘ -50,6 ‘ +32,3 J
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ENDEUDAMIENTO Y LIQUIDEZ V

Deuda neta M€ Desglose de la deuda M€
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VOLUMENES VENDIDOS W

I [ om2013 | (R

CEMENTO Mt 5,7 54 | 03 | +5%

HORMIGON | m? 0,3 0,7 | -04 | -54%

ARIDO tm 0,5 21 | -1,6 -75%

MORTERO | tm [N 0,4 | -0,2 | -46%




DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD POR PAISES W

(% de las ventas, en Euros)

"otros 6,3

Espana 40,6

9M 2014 9M 2013




DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD POR NEGOCIO V

(% de las ventas, en Euros)
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EVOLUCION DE LOS MERCADOS W




EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO EN ESPANA V

/ - % Var. - % Var, \
Datos en millones de toneladas IM14 B om14/9M13 Afie movil

3 wonot
Consumo de cemento > -1,1% -4,1%
Produccién clinker > @ +17,3% +15,6%
Importaciones > +15,1% +19,3%
Exportaciones > @ +30,5% +27,6%
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Fuente: Oficemen




EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO EN ESPANA

Estimacion demanda sostenible; 25-30 Mt
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EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO EN ESPANA
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Consumo medio diario

Estimaciones evolucion mercado
Espafa inicio 2014:

% Oficemen: -8 %
% Plan Negocio CPV : -5 %

% Real acumulado a septiembre: -1,1 %

56.400 t/dia

Previsiones actualizadas Oficemen:
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EVOLUCION DE LAS LICITACIONES PUBLICAS EN ESPANA V

. % Var. o % Var.
Millones de euros -
Obra civil > 6.989 +57% +69%
Edificacion > +45% +34%
Admén. Central > +95% +113%
Admon. Autonomica > 1.868 +16% +27%
Admoén. Local > +37% +28%
R
Total licitacion > 8.999 +54% +60%

Fuente: Seopan




EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO Y PERSPECTIVAS EN EEUU

Var. Consumo Cemento a Septiembre: +7,5%
CAGR
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Fuente: PCA - Portland Cement Association




EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO Y PERSPECTIVAS EN TUNEZ w

Var. Consumo Cemento a Septiembre: +1,0%
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Fuente: Chambre de National de Producteurs de Ciment



EVOLUCION DEL CONSUMO DE CEMENTO Y PERSPECTIVAS EN UK
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Fuente: Datos historicos Department for Business, Innovation & Skills. Proyecciones: elaboracion propia
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ENERGIA W

»Las fabricas de Espafna han alcanzado un ratio de sustitucion térmica
acumulada en los nueve primeros meses del 2014 del 12,5%, inferior al
alcanzado en el mismo periodo de 2013 que fue del 17,8%. Esta disminucién es
debida a razones temporales de adecuacién de la produccion.

» Las fabricas americanas alcanzan un ratio del 44%, cifra similar a la del afo
pasado, con un ratio de valorizacion en la fabrica de Harleyville del 66%. A
destacar la puesta en marcha del programa de combustibles alternativos en la
fabrica de Thomaston (Maine), que ya valora residuos, asi como la consecucién
de una ampliacion del permiso de valorizacién para la fabrica de Keystone,
desde el 36% actual hasta el 60% antes de fin de aino.
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» Contintan nuestras actividades de investigacion en relacion a los seis
proyectos en curso; NANOMICRO, CEMESMER, IISIS, BALLAST, MERLIN y
MAVIT.

»Cabe mencionar la aprobacion por la OEPM de una nueva patente en el
Grupo titulada “CEMENTO DE ALTAS PRESTACIONES MECANICAS A CORTAS
EDADES”. Con esta nueva patente ampliamos nuestra cartera a 4 patentes
en Cementos Portland Valderrivas.
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ACTUACIONES DE EFICIENCIAY EN CURSO

Medidas

de
eficiencia

v Reduccidn de personal (ERE)

v" Reduccién temporal de personal de cemento (ERTE)

v" Reduccidn de sueldos y salarios

v" Proyecto IMIS - Roll out de SAP a EEUU y Tunez (2015)

v" Simplificacion y reduccion de la Estructura Societaria

v" Eliminacion/desinversion de las oficinas satélite en Espana

v' Estudios de incremento de capacidad en Harleyville y Enfidha

v" Ajuste de la capacidad instalada en Cataluna

v Reduccion/traspaso de negocios no rentables: Hormigédn, Arido y Mortero




REFINANCIACION DE LA DEUDA W




REFINANCIACION DE LA DEUDA W

» El Grupo CPV procedi6é a la amortizacion de 50 millones de euros de la deuda
el 30 de septiembre.

> Parte de este importe, 20 millones de euros, proceden de la matriz FCC a
través de un préstamo subordinado y los 30 millones restantes provienen de la
propia tesoreria de la compahia.

» FCC ha manifestado que va a seguir apoyando a CPV.

» El Grupo no debera afrontar nuevas amortizaciones hasta julio de 2015.

» Cementos Portland Valderrivas sigue trabajando en diferentes alternativas
para refinanciar la deuda. Iniciado el proceso de refinanciaciéon de Giant.




AVISO LEGAL:

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD
Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compaiia”), inicamente para su uso durante la presentacion de
resultados correspondientes a los resultados del tercer trimestre del 2014. La informacion y cualesquiera de las opciones y afirmaciones contenidas en
este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la
imparcialidad, precision, plenitud o correccién de la informacién o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan.
Ni la Compaiiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningln tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro
concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.
El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa
de desarrollo.
Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de
titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion.
Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar
ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland Valderrivas, S.A. Tales
declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y
expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las
declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos historicos y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,”
”anticipa,” “cree,” “pretende,” ”estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte
a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro
estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Cementos
Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados,
implicitos o proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados
en los documentos enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los
auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones
de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a
continuacion emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas
en la informacion disponible a la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. no asume obligacién alguna, aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de actualizar publicamente sus
afirmaciones o revisar la informaciéon con proyecciones de futuro.
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