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“Traducción libre de determinada información extraida de unos estados financieros consolidados intermedios 
originalmente emitidos en inglés y preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. En 
caso de discrepancia. prevalece la versión en inglés”. 



 
 
AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIBUTION, S.A. 
 
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS 
(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS) 
 
 
ACTIVO   

30 de septiembre 31 de diciembre 

de 2004 de 2003 

(No auditado)   
Activo circulante  

  Tesorería y otros productos equivalentes  152.566 42.101 
  Clientes por ventas y prestaciones de servicios, neto 236.688 182.429 
  Empresas asociadas deudoras. neto   73.315 63.021 
  Créditos a empresas asociadas. 801 88 
  Administraciones Públicas Deudoras 46.118 42.023 
  Ajustes por periodificación y otros activos 62.932 82.810 
     Total activo circulante 572.420 412.472 

 

Inmovilizaciones materiales  

  Terrenos y edificios 129.213 129.213 
  Equipos de proceso de datos 467.044 425.707 

  Otros 133.356 128.503 

 729.613 683.423 

  Menos amortización acumulada 448.326 410.944 

     Inmovilizaciones materiales netas 281.287 272.479 
  

Inmovilizaciones inmateriales  

  Patentes. marcas y licencias 86.282 88.673 
  Tecnología 63.588 41.688 
  Proyectos de desarrollo de aplicaciones informáticas 379.961 324.957 
  Derechos intangibles 273.564 272.093 
  Fondo de comercio 341.725 310.961 
  Otros  6.271 5.486 
 1.151.391 1.043.858 
  Menos amortización acumulada 568.872 487.806 
     Inmovilizaciones inmateriales netas 582.519 556.052 
  

Impuestos anticipados  114.421 126.115 
Créditos a empresas asociadas   1.088 1.725 
Inversiones en empresas asociadas  54.574 63.273 
Inversiones a largo plazo. neto 60.772 104.757 
 Total otros activos fijos  230.855 295.870 
   

    Total activo fijo  1.094.661   1.124.401 
  
Total activo 1.667.081 1.536.873 

  

 
 
 
 
 



 
 
AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIBUTION, S.A. 
 
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS 
(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS) 
 
 
PASIVO Y FONDOS PROPIOS   
 30 de septiembre 31 de diciembre 

   de 2004 de 2003 

 (No auditado)  
  

Pasivos a corto plazo  

  Acreedores comerciales, neto 307.532 247.400 

  Deudas con empresas asociadas, neto 38.266 24.731 

  Dividendos a pagar 35 - 

  Deudas con entidades de crédito a corto plazo  11.448 80.310 

  Deudas con entidades de crédito por arrendamiento financiero  
     a corto plazo  9.621

 
9.643 

  Impuesto sobre Sociedades a pagar 63.317 35.181 

  Otros pasivos a corto plazo 108.903 100.739 

     Total pasivos a corto plazo 539.122 498.004 
  

Pasivos a largo plazo  

  Deudas con entidades de crédito a largo plazo  651 701 

  Deudas con entidades de crédito por arrendamiento financiero  
     a largo plazo  97.586 104.420 

  Impuestos diferidos  89.678 102.228 

  Otros pasivos a largo plazo 33.622 72.778 

     Total pasivos a largo plazo 221.537 280.127 
  

Socios externos 12.846 1.029 
  

Fondos propios   

  Capital suscrito 23.044 27.898 

  Prima de emisión 354.917 379.358 

  Acciones propias y otros instrumentos financieros relacionados  

    con acciones propias (116.373)                  (126.899) 

  Resultados acumulados 656.660 502.879 

  Diferencias de conversión (24.672) (25.523) 

     Total fondos propios 893.576 757.713 
  
Total pasivo y fondos propios 1.667.081 1.536.873 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIBUTION, S.A. 
 
CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS  
(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS) 
 
 

 
Para el trimestre terminado  

el 30 de septiembre de 
 Para los nueve meses terminados 

el 30 de septiembre de 

 2004 2003  2004  2003 

 (Unaudited)  (Unaudited) 

        

Importe neto de la cifra de negocios  508.142  481.064  1.563.521  1.453.384 

Coste de ventas 402.951  379.803  1.197.792  1.140.157 

  Beneficio bruto 105.191  101.261  365.729  313.227 

        

Gastos de ventas. generales y de 
administración 24.593  19.428 

 
62.258  60.137 

        

Beneficios de explotación 80.598  81.833  303.471   253.090 

        

Otros ingresos (gastos)         

  Gastos por intereses. neto   (188)          (3.905)  (4.588)  (11.837)

  Diferencias positivas/(negativas) 
de cambio           574             (772) 487  (398)

  Otros ingresos (gastos). neto   1.064  399  937  2.565 

        

Beneficios antes de impuestos 82.048  77.555  300.307  243.420 

Impuesto sobre Sociedades  34.950  31.410  120.071  98.585 

        

Beneficios después de impuestos 47.098  46.145  180.236  144.835 

        

Beneficios (pérdidas) de sociedades 
puestas en equivalencia  (1.855)  (3.802)  (7.133)  (12.477)

Resultados atribuidos a socios 
externos 4.244  (6) 4.930  (50)

        

Beneficios del ejercicio 49.487  42.337  178.033  132.308 

        

        

    
 

 
 
   

        

        

        

Beneficio neto básico por acción de 
clase “A” en EURs  0,09  0,07 

 
0,31   0,23 

        

Beneficio neto básico por acción de 
clase “B” en EURs  -  - 

 
-  - 

        

Beneficio neto por acción diluida de 
clase “A” en EURs  0,09  0,07 

 
0,31  0,23 

        

Beneficio neto por acción diluida de 
clase “B” en EURs  -  - 

 
-  - 

 





AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIBUTION, S.A. 
 
ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS  
(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS) 
 
 

Para los nueve meses terminados   
el 30 de septiembre de 

2004  2003 
(No auditado) 

Tesorería procedente de las actividades operativas    
Beneficios de explotación 303.471  253.090
Ajustes por:   
  Amortizaciones  147.952  156.140
Beneficios de explotación antes de cambios en el capital circulante:      451.423       409.230
  Cuentas a cobrar                   (44.833)                 (37.793)
  Administraciones Públicas                    (4.923)         2.499
  Otros activos circulantes                  10.491                   15.681
  Cuentas a pagar                9.911                 (4.784)
  Otros pasivos circulantes                     (9.569)                  (1.051)
  Otros pasivos a largo plazo                     (5.456)                   (868)
Tesorería procedente de las actividades operativas                 407.044               382.914
  Impuesto sobre Sociedades pagado                (75.839)  (34.311)
    Tesorería neta procedente de las actividades operativas 331.205  348.603

  
Tesorería aplicada en las actividades de inversión   
  Adquisiciones de inmovilizado material (58.793)  (27.479)
  Adquisiciones de inmovilizado inmaterial  (57.422)  (67.542)
  Inversiones en filiales y empresas asociadas. neto de caja adquirida                     39.471  (79.431)
  Intereses cobrados 3.684                  773
  Compra de otras inversiones financieras  (2.927)  (2.057)
  Compra de acciones propias                   (43.591)                  (91)
  Venta de acciones propias    15.506  104
  Préstamos a terceros (5.038)  (53.780)
  Préstamos a empresas asociadas  (585)                 (2.478)
  Tesorería obtenida de/(aplicada en) contratos de derivados                     1.347                  7.758
  Venta de otras inversiones financieras                     2.402                     2.470
  Dividendos recibidos 2.270  4.642
  Tesorería procedente de venta de inmovilizado 3.474              2.178
    Tesorería neta aplicada en las actividades de inversión                (100.202)  (214.933)

  
Tesorería aplicada en las actividades de financiación   
  Disposiciones de préstamos 29.880   282.907
  Amortización de préstamos (98.729)  (358.444)
  Intereses pagados (8.630)  (12.307)
  Amortización de acciones de clase “B” (485)                            - 

Dividendos pagados                  (35.000)                  (30.000)
  Pagos por arrendamientos financieros                    (7.475)  (7.053)
    Tesorería neta aplicada en las actividades de financiación (120.439)  (124.897)

  
Efecto de las diferencias de cambio sobre tesorería                          (99)                    336
   
Aumento neto en tesorería y otros productos equivalentes                  110.465                 9.109
   
Tesorería y otros productos equivalentes al principio del ejercicio  42.101   18.302
   
Tesorería y otros productos equivalentes al final del ejercicio 152.566  27.411
   



AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIBUTION, S.A. 
 
ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS FONDOS PROPIOS CONSOLIDADOS 
(EXPRESADOS EN MILES DE EUROS) 
 

 
    

  
Capital  
Suscrito 

Prima de 
emisión 

Acciones 
propias y otros 

instrumentos financieros 
relacionados con 
acciones propias 

Resultados 
acumulados 

 
 

Diferencias 
de 

conversión Total 
     
Saldo al 31 de diciembre de 2002  27.898 373.195 (128.050) 367.026  (17.729) 622.340
    
Activos financieros disponibles para 

la venta 
 

- - - 1.959  - 1.959
Efecto impositivo  - - - (691)  - (691)

    
Instrumentos de cobertura  - - - 11.845  7.690 19.535

Efecto impositivo  - - - (4.154)  (2.691) (6.845)
    
Otras ganancias (perdidas)   - (5) - 161  (7.045) (6.889)
    
Ganancias (pérdidas) no 

reconocidas en la cuenta de 
pérdidas y ganancias 

 

- (5) - 9.120  (2.046)    7.069
    
(Adquisición) / disminución de 

acciones propias. neto 
 

- 226 226 (226)  - 226
    
Dividendos  - - - (29.998)  -  (29,998)
    
Beneficio del periodo  - - - 132.308  - 132.308
    
Saldo al 30 de septiembre de 2003  27.898 373.416 (127.824) 478.230  (19.775) 731.945
(No auditado)        

 
    

  
Capital  
Suscrito 

Prima de 
emisión 

Acciones 
propias y otros 

instrumentos financieros 
relacionados con 
acciones propias 

Resultados 
acumulados 

 
 

Diferencias 
de 

conversión Total 
     
Saldo al 31 de diciembre de 2003  27.898 379.358 (126.899) 502.879  (25.523) 757.713
    
Activos financieros disponibles para 

la venta 
 

- - - (2.381)  - (2.381)
Efecto impositivo  - - - 835  - 835

    
Instrumentos de cobertura  - - - (15.272)  (1.046) (16.318)

Efecto impositivo  - - - 5.344  366 5.710
    
Otras ganancias (perdidas)   - (6.588) - -  1.531 (5.057)
    
Ganancias (pérdidas) no 

reconocidas en la cuenta de 
pérdidas y ganancias 

 

- (6.588) - (11.474)  851 (17.211)
    
(Adquisición) / disminución de 

acciones propias. neto 
 

- (17.853) 10.526 17.853  - 10.526
    
Dividendos  - - - (35.000)  - (35.000)
    
Amortización de acciones clase “B”  (4.854) - - 4.369  (485)
    
Beneficio del periodo  - - - 178.033  - 178.033
    
Saldo al 30 de septiembre de 2004  23.044 354.917 (116.373) 656.660  (24.672) 893.576
(No auditado)        

 


