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EXPLICACIÓN DE LAS MODIFICACIONES RESPECTO A LA INFORMACIÓN PUBLICADA PREVIAMENTE CORRESPONDIENTE AL 2º SEMESTRE 2011
Con fecha 25 de abril de 2013, el titular del Juzgado de lo Mercantil número 1 de Pontevedra, dictó Auto declarando el concurso voluntario de acreedores de la Sociedad, acordando, asimismo, que las facultades de administración y disposición de la compañía quedaban suspendidas, y siendo sustituida a este respecto por la Administración Concursal. 

A propuesta remitida por la Comisión Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”), el nombramiento de la Administración Concursal recayó en la sociedad Deloitte Advisory, S.L. (en adelante “Deloitte”), quien en fecha 29 de abril de 2013 aceptó dicha designación.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2011, tanto de la Sociedad Dominante como del Grupo Consolidado, han sido reformuladas el 30 de marzo de 2014 por la Administración Concursal de Pescanova, S.A., dando así cumplimiento al requerimiento efectuado por la CNMV con fecha 27 de septiembre de 2013, ante la relevancia de los errores hallados en las Cuentas Anuales de 2011 formuladas el 24 de febrero de 2012, y aprobadas por la Junta de Accionistas el 13 de abril de 2012, que impedían que éstas reflejasen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Entidad Dominante y del Grupo Consolidado.
Las principales modificaciones que se han considerado en las Cuentas Anuales reformuladas son las siguientes: 

· Registro de deuda financiera derivada de créditos documentarios y operaciones de financiación de importaciones
Pescanova, S.A. formalizó créditos documentarios en base a facturas proforma que no estaban directamente relacionadas con transacciones efectivas de mercancía, sin que estas operaciones tuviesen el adecuado reflejo en las Cuentas Anuales de la Sociedad. El registro de esta operativa de obtención de financiación en las cuentas anuales se ha realizado reconociendo en el balance la deuda financiera existente al cierre del ejercicio. Como contrapartida, únicamente se ha identificado un derecho de cobro frente a la sociedad del grupo Novapesca Trading, S.L. por importe de 171.252 miles de euros que corresponde a la inversión realizada en una sociedad del grupo; esta inversión no se incluía en el balance correspondiente al 31 de diciembre de 2011 al haber sido cedida previamente a una sociedad ajena al perímetro de consolidación del Grupo. El resto de deuda por créditos documentarios se ha registrado bajo la partida “Resultados negativos de ejercicios anteriores” del epígrafe Patrimonio neto del balance adjunto, por el importe existente al inicio del ejercicio. El gasto financiero devengado en el ejercicio correspondiente a esta operativa, ha sido estimado en base a la información disponible.
· Retrocesión de operaciones de compra y de venta sin sustancia económica realizadas para la obtención de financiación, y registro de la deuda financiera derivada de las mismas

La Sociedad registró un gran número de operaciones de compra y venta que no tenían sustancia económica real, ni movimiento de mercancías. Estas transacciones, que se realizaban tanto con compañías externas como con Sociedades del Grupo, tenían por objeto la obtención de financiación bancaria que se conseguía mediante el descuento de los pagarés recibidos por estas operaciones.

En el proceso de elaboración de estas Cuentas Anuales, se ha realizado un extenso trabajo de detalle para identificar todas las operaciones que se pudieran considerar sin sustancia económica y se ha procedido a retroceder el impacto en la cuenta de resultados tanto de las compras como de las ventas que se habían reconocido en cada uno de los ejercicios. 

Asimismo, se ha reconocido el pasivo financiero correspondiente a los importes descontados que no habían sido satisfechos a las entidades financieras al cierre del ejercicio. En el ejercicio 2011, además de recoger en resultados las diferencias entre ventas y compras sin sustancia de dicho ejercicio, se ha clasificado el neto del resto de saldos temporales que pudieran quedar en el pasivo corriente del balance.
· Registro de deuda financiera por operaciones de “factoring”:
Durante el ejercicio 2011, diversas sociedades del Grupo obtuvieron financiación mediante la cesión, supuestamente sin recurso, de facturas de determinados clientes. Ya que, posteriormente, estos instrumentos se han revelado como deuda del Grupo, en estas Cuentas Anuales Consolidadas se ha procedido a reconocer el pasivo financiero correspondiente a las remesas de factoring abiertas al cierre del ejercicio, que ascienden a 187.807 miles de euros, y se registraron contra un mayor saldo de cuentas a cobrar.

· Registro de deuda financiera neteada con depósitos bancarios y otros activos:

La formalización de alguna de las operaciones de descuento de efectos y de factoring, llevaba asociada la constitución, por parte de Pescanova, S.A. de un depósito bancario por una parte del importe obtenido en la operación de financiación que se mantenía hasta el vencimiento de la misma. Hasta el presente ejercicio, dichos depósitos se habían presentado minorando el importe del pasivo financiero, siendo clasificados las Cuentas Anuales Reformuladas en el activo corriente bajo la partida “Efectivo y otros medios equivalentes”, por tratarse de caja y depósitos a corto plazo. 
· Reclasificación de deuda del pasivo no corriente al pasivo corriente:

La situación patrimonial y financiera de la Sociedad Dominante, una vez realizadas las correcciones descritas, hace que se incumplan al cierre del ejercicio los ratios financieros establecidos en determinados préstamos y créditos bancarios y que, en consecuencia, los importes pendientes correspondientes a dichos créditos, resultaran exigibles. En las Cuentas Anuales reformuladas, dichos saldos pendientes han sido clasificados en el pasivo corriente del balance.
· Variaciones en el perímetro de consolidación en la reformulación de Cuentas Anuales Consolidadas:
Se incluyen en el perímetro de consolidación, siete sociedades dependientes que anteriormente no se integraban, al considerarse que en todas ellas se ejerce control de acuerdo con lo establecido en la NIC 27. El detalle de dichas sociedades dependientes, que se incluyen por integración global en todos los casos, es el que sigue: American Shipping, S.A., Entreposto Frigorífico de Pesca de Mozambique, LDA, Porvenir, S.A. y cuatro sociedades del Grupo de Sociedades del Atlántico Suroccidental. 

DATOS CORRESPONDIENTES AL GRUPO CONSOLIDADO
Corrección de errores-
A continuación se detalla el impacto por grandes partidas patrimoniales, sobre las cifras comparativas de 2011 de la corrección de errores:
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Total

ACTIVOS NO CORRIENTES------467.548467.548

ACTIVOS CORRIENTES145.198(39.619)398.28863.941567.808

TOTAL ACTIVO145.198(39.619)398.288531.4891.035.356

PATRIMONIO NETO1.031.529327.637--(70.396)1.288.770

PASIVO NO CORRIENTE------248.837248.837

PASIVO CORRIENTE(1.176.727)(288.018)(398.288)(709.930)(2.572.963)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(145.198)39.619(398.288)(531.489)(1.035.356)


Cambios en las políticas contables-
De acuerdo al párrafo 14 b) de la NIC 8, el Grupo ha decidido cambiar su política de valoración de sus activos biológicos de salmón. Dicho cambio se ha producido debido a un cambio en la medición de los activos biológicos atendiendo a los criterios de las condiciones de pesado de los peces y de precios utilizados en la determinación del valor para adaptarlos a los estándar de uso más común en la actualidad en sociedades cotizadas del sector. El efecto de dicho cambio de política ha representado una reducción del valor de los Activos Biológicos de 33.877 miles de euros en el balance de situación de 2011 reformulado.
La conciliación de los datos publicados anteriormente correspondientes al ejercicio 2011 y presentados en el informe financiero semestral del segundo semestre de 2011 y los presentados ahora, es la que sigue: 
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ACTIVOS NO CORRIENTES1.120.143467.548--1.587.691

Inmovilizado Material1.004.782398.9731.403.755

Impuestos Diferidos3.95037.80941.759

Activos Intangibles111.41130.766142.177

ACTIVOS CORRIENTES1.156.338567.808(33.877)1.690.269

Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar259.259284.800544.059

Efectivo y Otros medios equivalentes142.636226.896369.532

Existencias676.80589.729(33.877)732.657

Otros Activos Corrientes77.638(33.617)44.021

TOTAL ACTIVO2.276.4811.035.356(33.877)3.277.960

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
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Publicado 
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PATRIMONIO NETO 531.890(1.288.770)(33.877)(790.757)

PASIVO NO CORRIENTE924.275(248.837)--675.438

Deuda Financiera a Largo760.083(239.819)520.264

Otros Pasivos No Corrientes164.192(9.018)155.174

PASIVO CORRIENTE820.3162.572.963--3.393.279

Deuda Financiera a Corto Plazo200.8442.635.6842.836.528

Acreedores Comerciales y Otras cuentas a Pagar a Corto619.472(62.721)556.751

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO2.276.4811.001.479(1.001.479)3.277.960


[image: image3.emf]Importe neto de la cifra de negocios1.670.664-313.9711.356.693

Variación de existencias de productos terminados y en curso de 

fabricación15.057-9.8175.240

Trabajos realizados por la empresa para su activo000

Aprovisionamientos-1.117.968215.161-902.807

Otros ingresos de explotación9.99627.68137.677

Gastos de personal-168.723-30.783-199.506

Otros gastos de explotación-233.792230-233.562

Amortización del inmovilizado-61.671-3.096-64.767

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y 

otras8.292-8.2920

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado0-2.880-2.880

Otros resultados0416416

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN121.855-125.351-3.496

Ingresos financieros2.6042.3034.907

Gastos financieros-54.976-187.908-242.884

Variación de valor razonable en instrumentos financieros000

Diferencias de cambio1.18613.60914.795

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 

financieros-1.607647-960

RESULTADO FINANCIERO-52.793-171.349-224.142

Resultado de entidades valoradas por el método de 

participación-4.2864.178-108

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS64.776-292.522-227.746

Impuesto sobre beneficios-13.174-17.940-31.114

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE 

OPERACIONES CONTINUADAS51.602-310.462-258.860

Resultado del ejercicio procedente de operaciones 

interrumpidas, neto de impuestos-1.181-69-1.250

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO50.421-310.531-260.110

a) Resultado atribuido a la entidad dominante50.140-310.403-260.263

b) Resultado atribuido a intereses minoritarios281-128153
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DATOS CORRESPONDIENTES A LA SOCIEDAD DOMINANTE
Adicionalmente al impacto de la corrección de errores  explicada anteriormente, se han realizado otras correcciones por diversos conceptos con un impacto total de 31.547 miles de euros de mayor gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 y de 13.752 miles de euros de disminución de las reservas al cierre de dicho ejercicio. La corrección principal incluida en estos importes corresponde al deterioro de saldos de Grupo, por 33.393 miles de euros.

Igualmente, se han efectuado ciertas reclasificaciones en los saldos de 2011 que corresponden, principalmente, a la necesidad de presentar los saldos a cobrar de naturaleza financiera de sociedades del Grupo dentro del activo no corriente del balance, al haberse tomado en consideración la situación financiera actual del Grupo.
En base a lo anterior, a continuación se detalla el impacto de las principales modificaciones sobre las cifras comparativas a 31 de diciembre de 2011:
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ACTIVO NO CORRIENTE -                          -                             -                     2.486               1.242.396             1.244.882     

Créditos a sociedades del grupo171.252                 -                             -                      -                    1.242.447             1.413.699     

Deterioro de valor de créditos a sociedades grupo(171.252)               -                             -                      -                     -                         (171.252)      

Inversiones financieras a largo plazo -                          -                             -                      -                    (51)                     (51)              

Activos por impuesto diferido -                          -                             -                     2.486                -                         2.486           

ACTIVO CORRIENTE145.198                (40.549)                  243.725            (47.277)          (657.645)             (356.548)     

Existencias -                          -                             -                     (8.955)              -                         (8.955)         

Deudores comerciales terceros y cuentas a cobrar a grupo -                         (40.549)                   141.775            (36.954)           (475.060)              (410.788)      

Inversiones financieras a corto plazo145.198                 -                            101.950            (1.368)             (151.554)              94.226          

Periodificaciones a corto plazo -                          -                             -                      -                    53                       53                

Efectivo y otros activos líquidos 

equivalentes -                          -                             -                      -                    (31.084)               (31.084)        

TOTAL ACTIVO145.198   (40.549)   243.725   (44.791)   584.751   888.334   

PATRIMONIO NETO951.537                317.642                   (177)                45.299             (567)                   1.313.734     

Reservas voluntarias -                          -                             -                      -                    15.448                 15.448          

Resultados de ejercicios anteriores732.085                259.140                    -                     13.752             (15.448)               989.529        

Perdidas y ganancias219.452                58.502                     (177)                31.547             (567)                    308.757        

PASIVO NO CORRIENTE -                          -                             -                     (1.749)            311.062                309.313        

Deudas con entidades de crédito -                          -                             -                      -                    311.062                311.062        

Otros pasivos financieros -                          -                             -                     (1.749)              -                         (1.749)         

PASIVO CORRIENTE(1.096.735)           (277.093)                (243.548)         1.241               (895.246)             (2.511.381)   

Deudas a corto plazo con entidades de 

crédito(1.096.735)           (353.397)                 (243.548)           -                    (330.057)              (2.023.737)   

Otros pasivos financieros -                         (52.990)                    -                      -                    (58)                     (53.048)        

Acreedores comerciales terceros y 

cuentas a pagar a grupo -                         129.294                    -                     1.241               (563.900)              (433.365)      

Periodificaciones a corto plazo -                          -                             -                      -                    (1.231)                 (1.231)         

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(145.198)   40.549   (243.725)   44.791   (584.751)   (888.334)   


La conciliación de los datos publicados anteriormente correspondientes al ejercicio 2011 y presentados en el informe financiero semestral del segundo semestre de 2011 y los presentados ahora, es la que sigue:
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ACTIVO NO CORRIENTE201.8471.244.8821.446.729

Inmovilizado intangible:0

a) Fondo de comercio0

b) Otro inmovilizado intangible0

Inmovilizado material1.17001.170

Inversiones inmobiliarias0

Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a Largo Plazo199.9671.242.4471.442.414

Inversiones financieras a Largo Plazo343-51292

Activos por impuesto diferido3672.4862.853

Otros activos no corrientes0

ACTIVO CORRIENTE730.620-356.548374.072

Activos no corrientes mantenidos para la venta0

Existencias62.891-8.95553.936

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:483.309-407.78975.520

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios24.9334.46529.398

b) Otros deudores458.376-415.25443.122

c) Activos por impuesto corriente0

Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a Corto Plazo34.046-33.746300

Inversiones financieras a Corto Plazo530127.973128.503

Periodificaciones a corto plazo92853981

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes148.916-31.084117.832

TOTAL ACTIVO (A + B)932.467888.3341.820.801

PASIVO Y PATRIMONIO NETO31/12/2011Correcciones31/12/2011

PATRIMONIO NETO (A.1 + A.2 + A.3)262.198-1.313.733-1.051.535

FONDOS PROPIOS261.949-1.313.733-1051784

Capital116.6830116.683

a) Capital escriturado116.6830116.683

b) Menos: Capital no exigido0

Prima de emisión57.043057.043

Reservas50.075-15.44834.627

Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias-1.9670-1.967

Resultados de ejercicios anteriores-989.527-989.527

Otras aportaciones de socios0

Resultado del ejercicio 16.164-308.758-292.594

Menos: Dividendo a cuenta0

Otros instrumentos de patrimonio neto23.951023.951

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR000

Activos financieros disponibles para la venta0

Operaciones de cobertura0

Otros  0

SUBVENCIONES DONANCIONES Y LEGADOS 

RECIBIDOS2490249

PASIVO NO CORRIENTE557.299-309.313247.986

Provisiones a largo plazo0

Deudas a largo plazo557.299-309.313247.986

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores 

negociables555.766-311.062244.704

b) Otros pasivos financieros1.5331.7493.282

Deudas con empresas del Grupo y Asociadas a largo Plazo0

Periodificaciones a largo plazo0

PASIVO CORRIENTE112.9702.511.3802.624.350

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la 0

Provisiones a corto plazo0

Deudas a corto plazo81.9382.076.7852.158.723

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores 

negociables81.9382.023.7372.105.675

b) Otros pasivos financieros053.04853.048

Deudas com Empresas del Grupo y asociadas a corto plazo2.015433.794435.809

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:22.484-43022.054

a) Proveedores8.1493.71211.861

b) Otros acreedores14.335-4.14210.193

Periopdificaciones a corto plazo6.5331.2317.764

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)932.467888.3341.820.801


[image: image6.emf] 31/12/2011    

Publicado 

Previamente

Importe neto de la cifra de negocios629.219-417.821211.398

Variación de existencias de productos terminados y en curso 

de fabricación0

Trabajos realizados por la empresa para su activo0

Aprovisionamientos-526.519315.680-210.839

Otros ingresos de explotación958958

Gastos de personal-11.76914-11.755

Otros gastos de explotación-49.029-20.325-69.354

Amortización del inmovilizado-4120-412

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y 

otras28-28

Excesos de provisiones0

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado000

Otros resultados0

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN41.518-121.522-80.004

Ingresos financieros14.7101.10715.817

Gastos financieros-32.867-158.638-191.505

Variación de valor razonable en instrumentos financieros0

Diferencias de cambio1850185

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 

financieros-3.937-33.150-37.087

RESULTADO FINANCIERO-21.909-190.681-212.590

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS19.609-312.203-292.594

Impuesto sobre beneficios-3.4453.445

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE 

OPERACIONES CONTINUADAS16.164-308.758-292.594

Resultado del ejercicio procedente de operaciones 

interrumpidas, neto de impuestos000

RESULTADO DEL EJERCICIO 16.164-308.758-292.594

Correcciones

 31/12/2011  

Reformulado


