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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién consolidados al

Miles de euros

30 de junio de 3t de
2010 diciembre de
ACTIVO Nota (No auditado) 2609
Caja y depésitos en bancos cenirales 610.796 1.264.182
Cartera de negociacion 5.3 48.909 35,191
Depésitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumenios de capital 5.448 9.558
Derivados de negociacion 43461 25.633
Pro-memoria, Prestados o en garantia - -
Otros actives financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y
ganancias - -
Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros dispenibles para la venta 54 2.546.509 3.480.430
Valores representativos de deuda 1.894.681 2.801.890
Instrumentos de capital 651.828 678,540
Pro-memoria: Prestados ¢ en garantio 1133333 1.298.791
Inversiones ¢rediticias 5.5 14.244.067 13.005.673
Depésitos en entidades de erédito 195.501 213.285
Crédito a la clientela 12.818.451 12.792.388
Valores representativos de deuda 1230115 -
FPro-memoria; Prestados o en garantia 697.589 747.365
Cartera de inversion a vencimiento 5.6 256,429 253.262
Pro-memoria: Prestados o en garantia 252,303 248.83]
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 6 141.321 180.034
Actives no corrientes en venta 7 75,735 51.141
Participaciones 8 323.313 320.342
Entidades asociadas 287.551 285.692
Entidades multigrupo 35.562 34.650
Contratos de seguros vinculados a pensiones 1.047 897
Actives por reaseguroes . -
Active material 9 527.719 544.513
Inmovilizado material 464,909 484.477
De uso propie 450.318 469,591
Cedido en arrendamiento operative - -
Afecto a la Obra social 14,591 14.886
Inversiones inmobiliariag 62.810 60.036
FPro-memoria: Adguirido en arrendamienio financiero - -
Activo intangible 10 43.897 40.684
Fondo de comercio 12.662 12.514
Otro activo intangible 31235 28.170
Activos fiscales 164.561 117.541
Corrientes 18.519 18.069
Diferidos 146.042 96.472
Resto de activos H 203.088 157.130
Existencias 192.680 153.298

FOTAL ACTIVO 19.187.191  19.451.020




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Sifuacion consolidados al

PASIVO

Cartera de negociacién
Depésitos de bancos centrales
Depésites de entidades de crédito
Depdsitos de ia clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacién
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros

Miles de curos

Otros pasivos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias
Depésitos de hancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representades por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos firancieros
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédite
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macre-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con actives ne corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones
Fondos para pensiones y obfigaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromises contingentes
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Fondo de Ia obra social
Resto de pasives

Capital reembolsable a Ia visia

TOTAL PASIVO

30 de junio de 31de
2010 diciembre de
Nota {No auditada) 2009

53 65.025 36.745
635.025 36.745
5.2 17.549.879 17.808.604
604.667 641.650
2.060.508 1.60G0. 144
12.336.496 13.062.488
1.990.541 1.946.386
442,183 505.236
115.484 92.700
6 112.569 40.848
i3 117.230 137.549
92.906 101,121
6155 3.000

8.440 11.121
9.72% 22.307

48.906 48.871
783 752
48.123 48.119
51.835 15.19%4
11 32.986 23.612
17.978.436 18.155.163




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién consolidados al

Miles de euros

30 de junio de 3lde
2010 diciembre de
PATRIMONIO NETOQ Nota {No auditado)} 2009
Fondos propies 2 1.320.444 1.302.819
Capital / fondo de dotacion 3 3
Eseriturado 3 3
Menos: Capital no exigido {-) - -
Prima de emision - -
Reservas 1.268.283 1.188.418
Reservas (pérdidas) acumuladas 1.287.208 1.183.955
Reservas (pérdidasy de entidades valoradas por ¢l méwodo de la
participacion {18.923) 4.463

Otros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Cuotas participativas y fondos asociados - -

Resio de instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio atrtbuido a la entidad dominante 52.158 114,398
Menos: Dividendos y retribuciones - “

Ajustes por valoracién (115.193) (10.187)
Activos financieros disponibles para fa venta (107.379) (2.905)
Coberturas de los flujos de efectivo (14,2633 (8.815)
Coberturas de inversiones netas en negocios en ¢l extranjero - -
Diferencias de cambio (83) -
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por el método de la participacién 2.532 1.533

Resto de ajustes por valoracion - -

Intereses minoritarios 3.510 3.225

Ajustes por valoracion - -

Resto 3.510 3.225
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.208.761 1.295.857
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 19.187.191 19.451.020
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 12.1 890.823 923.236
Compromises contingentes 12.2 2.029.713 1.841.642



Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas de
CAJA DPE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas

correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de

Intereses y rerdimientos asimilades
Intereses y cargas asimiladas
Remuneracion de capital reembolsable & Ia vista

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado de entidades valoradas por ¢l método de la participacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultades de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Otros instrumentes {inancieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias
Otros
BPiferencias de cambio (neto)
Ofros productos de explotacion
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
Ventas ¢ ingresos por prestacion de servicios no financieros
Resto de productos de explotacién
Otras cargas de explotacién
Gastos de contratos de segurps v reaseguros emitidos
Variacion de existencias
Resto de cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacién
Dotaciones a provisiones {neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (nete)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Fondo de comercio y otro active intangible

Otros activos
Ganancias / (Pérdidas) en Ia baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocio
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta clasificados
come eperaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADOC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Resuttado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTAPO CONSOLIBADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a Ia entidad dominante
Resultadoe atribuide a intereses minoritarios

Miles de euros

2010 2409

Nota (No auditade)  (No auditado)
16 227.494 366.078
16 (126.773) (224.409)
108.721 141.669

8.742 7.195
17 (9.878) (7.938)
18 40,517 37.879
18 (3.210} (3.465)
16 23.839 40.298
5.363 26.649

7.310 9.483

11.166 4.186
1701 777
19 17.136 17.563
11.683 12.205
5.453 5358
(14.397) (11.732)
{9.014) (7.679)
(5.383) (4.033)

165,171 222.846
(111.997) (111.753)
20 (73.253) (73.593)
21 (38.742) {38.160)
{17.836) {17.573)
22 11.121 776
(25.898) (30.210)
(25.843) (30.496)
(55) 286

20.561 64.086
(30} (436)
(30) {436)

23 37.085 24778
1.497 942
59.113 89.367
(6.404) (8.481)

52.709 80.386

52.709 80.886

52.158 80.252

551 634



Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

L Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondientes a los periedos de seis meses terminados el 30 de junio de

A} RESULTADO CONSOLIDAD DEL EJERCICIO
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.

Activos financieros dispenibies para ia venta
Ganancias / {Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones
{Coberturas de los flujos de efective
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Importes fransferidos a la cuenia de pérdidas v ganancias

Impostes transferidos al valor inictat de las partidas cubiertas

Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios e ¢l extranjero
(Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras rectasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/ {Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

Actives noe corrienies en venta
Gianancias / (Pérdidas) por vajoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones

Grananctas / (Pérdidas) actuariafes en planes de pensiones

Entidades valoradas por ¢l método de {a participacion
Ganancias / {Pérdidas) por valoracidn
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Rasto de ingreses y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONQCIDOS {A+B)

Atribuidos a la entidad dominante
Atrtbuidos a intereses minoritarios

Miles de eurcs

2010 2009
(No auditado) (No auditado)

52,709 80.886
(105.006) (58.853)
(145.248) (93.254)
(147.610) (93.148}
1,638 106
(1.448) 6.783
{1.448) 6.783

{83) -

(83) -
999 1.495
999 1.495
44.774 26.123
(52.297) 22,033
{52.848) 21399
551 634
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Estado de flujos de efective consolidado
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efective consolidados correspondientes a los periodos de seis meses terminades ef 30 de junio
de

Miles de euros

2010 2009
{Nov auditado) {No auvditado)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resuliado consolidado del ejercicio 52,7109 80.886
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn: 108.473 135841
Amortizacion 17.836 17.573
Ctros ajustes 90,637 88 268

3. {Aumento) / Disminucion neto de los actives de explotacion 318.191 (289.367)
Cartera de negociacion 13.718 10.452
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Activos financieres disponibles para la venta (933.921) (96.162)
Inversiones crediticias 1.238.394 (474.003)
Otros activos de explotacion ~ 241.207

4. Aumento / (Disminucion) nete de los pasivos de explotacion (204 059) (502.851)
Cartera de negociacion {15.460% 5.227
Otros pasives financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amoriizado {258.725) (508.078)
Otros pasivos de explotacion 70.126 B

5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios 6.404 8.481

{354.664) (38.276)
B) FLUJJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos: 79,703 81.558
Activos materiales - -
Activos intangibles 3213 3070
Participaciones 2,771 -
Entidades dependientes y ofras unidades de negocio . .
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 24554 14.363
Cartera e inversién a vencimiento 3167 -

Otros pagos relacionados con actividades de inversidn 45958 64317

7. Cobros: 40,202 39432
Activos materiales 40.202 31.296
Activos intangibles . -
Participacicnes B 7.402
Entidades dependientes v otras unidades de aegocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venia - -

Cartera de inversion a vencimiento . 754
Otros cobros relacionades con actividades de inversion - N
(39.501) (42.098)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

8. Pagos: - -
Dividendos - -
Pasivos subordinados 63.053 -
Amortizacidn de mstramerstos de ¢apital propio - -
Adquisicién de instrumentes de capital propio - -

Otros pagos relacionados con actividades financiacion - -

9. Cobros: - 248.634
Pasivos subordinados - 248.634
Emision de instrumentos de capital propio “ -
Enajenacién de instrumentos de capitai propio B ~
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion N -

(63.053) 248.634
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 1.761 i
E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (453.517) 189,037
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.264.182 262,268
G} EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+T) 308.665 451.365
Pro-memoria:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja 48,592 157,809

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 362.129 143.867

(ros achvos financieros 197.944 109.629

Menos: Descubierios bancarios reintegrables a ia vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

132l gue: en poder 8e entidades conselidadas pero no disponible por ef Grupo - -



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2010
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS SELECCIONADAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES AL PERIODC DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE FUNIO DE 2010

1, INFORMACION GENERAL

a) Naturaleza de 1a Entidad dominante

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (la Caja) es una institucion de crédito de
naturaleza fundacional y caracter benéfico-social bajo el protectorado publico del Gobierno
de Navarra, que para el desarrollo de sus fines realiza operaciones crediticias y bancartas. Por
su condicion de entidad fundacional privada de cardcter benéfico-social, la Caja goza de los
beneficios y derechos que la legislacion otorga y reconoce a las instituciones de esta
naturaleza, a las Cajas de Ahorro y a los Montes de Piedad. La Caja, de duracidn indefinida y
exenta de animo de lucro, es la resultante de la fusién por absorcion por parte de Caja de
Ahorros de Navarra (fundada por acuerdo de la Excma. Diputacion Foral de Navarra en
1921) de Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Pamplona (fundada por acuerdo
del Execmo. Ayuntamiento de Pamplona en 1872).

La Entidad dominante es cabecera de un grupo de sociedades (en adelante “Grupo Caja
Navarra” o “el Grupo™).

b) Actividad de la Entidad dominante

La finalidad de la Caja es perseguir la consecucién de intereses generales mediante la
realizacion de todas las operaciones propias de las entidades de crédito y depdsito, y en este
contexto contribuir particularmente al incremento de la rigueza y desarrollo econdémico y
social de Navarra.

Para e] debido cumplimiento de sus fines y objeto, los excedentes liguidos obtenidos en cada
ejercicio econdmico se destinaran a sanear el activo, constituir reservas para mayor garantia
de los fondos que administra y realizar las obras benéfico-sociales de la Caja.

Conforme al régimen de Convenio aplicable a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra recogido en el articulo 56.1f) de la Ley de Reintegracidon y Amejoramiento del
Régimen Foral de Navarra, se aprobaron, mediante resoluciones de 5 y 9 de febrero de 2004
dictadas respectivamente por el Ministerio de Economia y el Gobierno de Navarra, los
nuevos Estatutos de la entidad.



El nuevo texto estatutario, abrid el gobierno de la entidad a la presencia de los sectores e
intereses més diversos de la sociedad, limitando la representacién de las Administraciones y
Corporaciones de derecho piblico, y estableciendo una estructura organizativa acorde con los
principios de participacién, independencia, profesionalidad y control, que inspiran la mas
reciente normativa reguladora de las Cajas de Ahorros.

La Caja tiene su sede social en Pamplona, Avenida de Carlos 1, nitmero 8, y dispone de una
red de 336 oficinas (Junio 2009: 375 oficinas) en Navarra, Comunidad Auténoma Vasca,
Madrid, Catalufia, Aragdn, Castilla Leon, Castilla La Mancha, Comunidad Valenciana y La
Rioja.

Como Entidad de Ahorro Popular, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra se halla
sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda Gnica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

- Distribucion del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.
- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depbsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Caja a los acreedores y clientes de la misma.

<) Acuerdo de integracion en Banca Civica

Caja de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra y Caja de
Ahorros Municipal de Burgos estan inmersas en un proceso de integracion y constitucion de
un Sistema Institucional de Proteccion mediante el que las Cajas asumen una obligacion de
asistencia financiera reciproca en forma de garantia de solvencia y liquidez entre los
miembros del Grupo, todo ello en los términos recogidos en el articulo 80.8 de la Directiva
CE/48/2006, el articulo 26.7 del Real Decreto 216/2008 y en la Norma 15% de la Circular
3/2008. E1 7 de abril de 2010 se suscribié el Contrato de Integracion entre las Cajas.

La cuota de interés de cada Caja en el Grupo serd igual a su porcentaje de participacion en el
capital social de la Sociedad Central. Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra tendra
una cuota de interés inicial del 41%, siendo la de la Caja de Ahorros de Canarias y Caja de
Ahorros Municipal de Burgos de un 30% y un 29%, respectivamente.

Como resultado de este proceso de integracidn se crea un nuevo Grupo econdmico que
presentara informacién financiera consolidada, tendra un rating Gmico (A- segin
comunicacion de Fitch de julio 2010) y una supervision prudencial también Unica. El
proyecto contempla la creacidn de una Sociedad Central, participada por las Cajas en
proporcion a sus cuotas de interés, que sera la responsable de establecer las politicas
estratégicas, operativas, financieras, comerciales y de riesgos del nuevo Grupo y de
monitorizar su cumplimiento.
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Asimismo, el proceso de integracion contempla que las Cajas aporten activos, pasivos y
negocios a la Sociedad Central, aunque a la fecha de formulacién de estos estados financieros
intermedios no se ha realizado aportacién alguna.

La denominacion social de la Sociedad Central sera “Banca Civica, S.A.”. El objeto social de
dicha Sociedad Central comprende la realizacion de toda clase de actividades, operaciones y
servicios propios del negocio de banca en general permitidos por la legislacion vigente y las
contempladas en el Contrato. La Sociedad Central sera la responsable de elaborar la
mformacton financiera, considerdndose como entidad adquirente y a cada una de las tres
Cajas como las entidades adquiridas de acuerdo con la normativa de combinaciones de
negocios en vigor, la Norma Internacional de Informacién Financiera 3 Revisada (NIIF 3R).

Es también objetivo destacado de la Sociedad Central establecer como estrategia de
diferenciacién competitiva del nueve Grupo economico consolidable el modelo de Banca
Civica, que es un modelo de negocio bancario desarrollado por Caja Navarra en el que, a
través de mecanismos transparentes y participativos, se reconoce y fomenta el ejercicio de
derechos innovadores de los clientes.

Con fecha 15 de junio de 2010 ha quedado constituida la Sociedad Central, Banca Civica,
S.A., siendo ésta la sociedad dominante del Grupo, conforme al calendario y pasos que han
sido establecidos en el Plan Estratégico de Integracién firmado por las Cajas. Dicho plan es
de obligado cumplimiento por las Cajas y se estructura en dos partes, por un lado, un plan de
integracion, que refleja las actuaciones destinadas a ejecutar los procesos de integracion
operativa y de puesta en comun y desarrollo de negocios previstos y, por otro lado, un plan
estratégico que contiene el detalle de los objetivos cualitativos y cuantitativos de la
integracion de las Cajas y del plan de negocio del Grupo.

Hasta la consecucion de los hitos recogidos en el Plan Estratégico de Integracion
anteriormente mencionado, se ha constituido un comité de integracion con caracter transitorio
que esta formado por coordinadores de cada una de las Cajas y por directivos de la Sociedad
Central, teniendo asignadas funciones consultivas y de apoyo al primer ejecutivo de la
Sociedad Central.

Las aportaciones que deban realizar las Cajas al capital social de la Sociedad Central para su
constitucién y puesta en funcionamiento dardn derecho a una suscripcién proporcional a su
cuota de interés, y tendran términos idénticos en lo sustancial (declaraciones y garantias,
forma de efectuarse las valoraciones, etc.) para todas las Cajas.

En tanto se encuentre vigente el Contrato, las Cajas no podrén atribuir, transmitir ni gravar
las acciones de la Sociedad Central, ni el derecho a suscribir o adquirir acciones en la
Sociedad Central, sin la previa vy expresa autorizacion de las restantes Cajas. Asimismo no se
podra promover la admisiéon a cotizacion del capital de la Sociedad Central sin el
consentimiento previo de todas las Cajas, expresado mediante el correspondiente acuerdo de
los Organos de Gobierno de cada una de ellas. Las Cajas mantendran en todo momento, de
manera conjunta, una participacion mayoritaria en el capital de la Sociedad Central,

Los estados financieros condensados intermedios consolidados adjuntos no recogen los
efectos que se puedan derivar del proceso de integracion de Caja Navarra en el Grupo Banca
Civica.
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2009 fueron formuladas por ¢l
Consejo de Administracion en la reunion celebrada el 31 de marzo de 2010 de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion financiera (en adelante, NHF) adoptadas por la
Unidén Europea mediante Reglamentos Comunitarios, de acuerdo con el Reglamento
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002 y posteriores
modificaciones, y tomando en consideracion la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, relativa
a las Normas de Informacion Financiera Publica y Reservada y a los Modelos de Estados
Financieros de las Entidades de Crédito, que constituye la adaptacion de las NHF adoptadas
por la Union Europea al sector de entidades de crédito en Espaita. La Circular 4/2004 fue
modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia.

En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 se aplicaron los
principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota
2 de la Memoria de las mencionadas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2009,
como también de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flyjos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el gjercicio anual acabado en
aquella fecha.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 se han preparado de acuerdo con la
NIC 34 sobre Estados Financieros Intermedios y ha sido elaborada a partir de los registros
contables de la Entidad dominante y de las restantes sociedades integradas en el Grupo. No
obstante y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la
preparacion de la informacion financiera intermedia condensada consolidada pueden diferir
de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de
consolidacién se han homogeneizado dichos principios y criterios mas significativos para
adecuarlos a las NIIF-UE.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 han sido formulados por los
Administradores de la Entidad dominante en su reunién de 23 de julio de 2010.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incorporan toda la
informacion y desgloses requeridos por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para unas cuentas o estados financieros anuales, y por tanto deben ser leidos
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009,
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante del Grupo en su
reunion del 31 de marzo de 2010, aprobadas por el Consejo General de la Entidad el 23 de
Junio de 20106.



b) Principios v politicas contables

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados
intermedios son las mismas que las aplicadas en los estados financieros consolidados del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, excepto por las siguientes normas e
interpretaciones que son aplicables a los ejercicios que se inician desde el 1 de enero de 2010,
inclusive:

e NIIF 2 “Pagos basados en acciones (Modificada)”

¢ NIII' 3 “Combinaciones de negocio {Revisada)” y NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados (Modificada)”

e NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion — Partidas que
pueden calificarse como cubiertas”

e CINIIF 12 “Acuerdos de concesidn de servicios”
¢ CINIIF 15 “Acuerdos para la construccion de inmuebles”

e CINIIF 16 “Coberturas de la inversidon neta en un negocio en el extranjero”

e CINIF 17 “Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo”
e CINIIF 18 “Transferencias de activos procedentes de clientes”

e Cambios a la NIIF 5 “Activos mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”
incluidos en las Mejoras de las NIIF emitidas en mayo de 2008

¢ Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009

La adopcion de estas normas, interpretaciones y modificaciones no han tenido impacto en la
posicidn financiera, ni en los resultados del Grupo.

El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, interpretacion o modificacion,
publicada que todavia no esta vigente.

El Grupo est4 evaluando el efecto que podria tener sobre las politicas contables, la situacién
financiera o los resultados del Grupo, la siguiente norma, publicada por ¢l IASB y aprobada
por la Unién Europea, pero todavia no aplicable:

e NIC 32 Clasificacion de las emisiones de derechos: Aplicable a los ejercicios que se
inicien partir del 1 de febrero de 2010.
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c} Utilizacion de juicios y_estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
consolidados

La informacion incluida en la informacién financiera intermedia es responsabilidad de los
Administradores de la Eatidad Dominante. Para la preparacion de determinadas
informaciones incluidas en estas cuentas anuales los Administradores han utilizado juicios y
estimaciones basadas en hipdtesis que afectan a la aplicacidon de los criterios y principios
contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas
cuentas anuales consolidadas se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros.

. Las hipotesis empleadas en los cdlculos actuariales realizadas para valorar los pasivos
y compromisos por retribuciones post-empleo.

. Las pérdidas por deterioro y la vida 1til de los activos materiales e intangibles.

e El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales o cotizados en mercados no activos.

[Las estimaciones ¢ hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica v en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas
de forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrard en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos, siempre que dicho cambio
tenga impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Estacionalidad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mds significativas llevadas a cabo por
el Grupo, las cuales corresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y
tipicas de las entidades financieras, se puede afirmar que sus operaciones no se encuentran
afectadas por factores de estacionalidad, que puede existir en otro tipo de negocios.

No obstante, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que, sin representar un
efecto significativo en las cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2010,
si presentan histéricamente un componente de estacionalidad en su distribucion a lo largo del
gjercicio anual 0 un comportamiento no lineal a lo largo del mismo, entre los que cabe
destacar los resultados asociados a operaciones singulares o que no pueden considerarse
como ciclicas 0 con un patrén de comportamiento uniforme a lo largo del tiempo, como
son los resultados que se derivan del cobro de dividendos, la valoraciéon de la cartera de
negociacién, los resultados por venta de activos financieros disponibles para la venta,
participaciones o activos materiales (Nota 9) y los obtenidos por la realizacién de
operaciones singulares realizadas por el Grupo, etc.
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En €l periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010 no se ha producido ningin
hecho significativo inusual por su naturaleza, importe o incidencia gue haya afectado a los
activos, pasivos, fondos propios o resultados del Grupo de una manera significativa, salvo
aquellos que son indicados en los distintos apartados de estas Notas.

¢) Recursos propios minimos

Con la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, desarrollada por la Circular 3/2008 del Banco de
Espafia, de 22 de Mayo, y el R.D. 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financiares se ha adaptado la normativa estatal a las directivas comunitarias sobre
adecuacidn del capital de las entidades de crédito. Esta normativa regula los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual
como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben
computarse come recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos
minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha
norma se clasifican en recursos propios basicos vy de segunda categoria.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este
sentido, el Grupo considera como recursos propios computables los indicados en ¢l capitulo
3° de la Circular 3/2008 de Banco de Espaia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se
calculan en funcién de la exposicidn del Grupo al riesgo de crédito, contraparte, dilucién y
entrega (en funcidén de los activos, compromisos v demas cuentas de orden que presenten ese
riesgo,) al riesgo de precio y de tipo de cambio y al riesgo operacional. Adicionalmente, el
Grupo esta sujete al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos establecidos en
la mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes
indicados, el Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo a las politicas
antes indicadas.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los recursos propios computables del
Grupo excedian de los requeridos por la citada normativa.
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3. COMPOSICION DEL GRUPQO

31 Principios de consolidaciéon

I.a definicion de Grupo se ha realizade de acuerdo con lo establecido en las NIIF UE. De esta
forma se consideran entidades dependientes del grupo las que forman junto con el Grupo
dominante una unidad de decision, que se corresponden con aguellas en las que el Grupo
dominante tiene capacidad de ejercer control, entendiendo éste como la capacidad para dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad. El Grupo dominante presume que existe
control cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la facultad de nombrar o
destituir a la mayoria de los miembros del drgano de administracion, puede disponer, en
virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto 6 ha
designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion. De acuerdo con las NI1IF-UE, las entidades del Grupo se han consolidado por
el método de integracidn global.

Se entiende por “Negocios conjuntos™ los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos
o mas entidades no vinculadas entre si (“participes”) participan en entidades (“multigrupo™) o
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
cardcter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los
participes. Las entidades multigrupo se han contabilizado por €l métedo de la participacién
que se describe en ¢l apartado siguiente.

Se consideran entidades asociadas aquellas sobre las que el Grupo dominante,
imdividualmente o junto con las restantes entidades del Grupo, tiene una influencia
significativa, y no es una entidad dependiente ni multigrupo. Para determinar la existencia de
influencia significativa el Grupo dominante considera, enfre otras situaciones, Ia
representacion en el Consejo de Administracién, u érgano equivalente de direccion del Grupo
participada, la participacion en el proceso de fijacion de politicas, incluyendo las relacionadas
con Jos dividendos y otras distribuciones, la existencia de transacciones significativas entre ¢l
Grupo dominante y la participada, el intercambio de personal de la alta direccion y el
suministro de informacion téenica de cardcter esencial, aunque habitualmente, esta influencia
significativa se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto del Grupo participada. En las cuentas anuales consolidadas, las
entidades asociadas se valoran por el método de la participacion,

No existen entidades de las que se posea un 20% o mds de sus derechos de voto que no se
hayan considerado entidad asociada al Grupo 30 de junio de 2010,

32 Cambios en la composicidn del Grupo

En la nota 3 v en los Anexos de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2009 se ofrece una amplia informacidon sobre las sociedades que componen el
perimetro de consolidacion.

No se han producido cambios significativos durante los primeros seis meses del ejercicio
2010 en la composicién del Grupo.
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4, GESTION DEL RIESGO

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo mds significativo al que se expone el Grupo como
consecuencia del desarrollo de su actividad bancaria, y se entiende como el riesgo de que la
confraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

En cuanto al Riesgo de Concentracién, forma parte del Riesgo de Crédito y se refiere a la
posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de exposiciones individuales significativas
que estén correlacionadas y/o exposiciones importantes con grupos de contrapartes cuya
probabilidad de incumplimiento estd sujeta a unos factores de riesgo comunes a todos ellos
(sector, economia, localizacion, geografica, etc.,..).

Durante los seis primeros meses no se han producido cambios significativos en los objetivos
y politicas establecidas para la medicion y seguimiento del riesgo de crédito. Asimismo
tampoco se han producido cambios significativos en la cartera crediticia del Grupo excepto
por el incremento de la morosidad. A continuacion se incluyen algunos desgloses de la
cartera por tipo de riesgo y garantia, asi como de los activos dudosos y su cobertura.

Seementacion por tipe de rieseo (incluvendo depositos en entidades de crédite v valores
representativos de deuda

De acuerdo con las tipologias de riesgo establecidas por el Banco de Espafia, el Grupo
clasifica sus riesgos considerados como “riesgo normal” en las siguientes categorias: sin
riesgo apreciable (sector publico y garantia dineraria), bajo (garantia real sobre viviendas
terminadas con LTV < 80% y empresas con rating A), medio bajo (resto de garantia real),
medio (garantia personal excepto consumo, tarjetas y descubiertos), medio alto (consumo) y
alto (tarjetas, descubiertos y excedidos),

%o

Tipo de riesgo 30/06/2010 31/12/72009  31/12/2008
Sin riesgo apreciable 14.4% 22,6% 24,0%
Bajo 36,1% 33.3% 29,8%
Medio - bajo 22,8% 22,7% 22,8%
Medio 21,2% 15,9% 17,7%
Medio — alto 3,0% 5,0% 5,0%
Alto 0,5% 0,5% 0,7%

A} 30 de junio de 2010 el Grupo tiene clasificados 753.790 miles de euros miles como riesgo
subestandar y unas provisiones especificas asignadas a estos riesgos por importe de 49.647
miles de euros (2009: 751.182 miles de euros y 64.365 respectivamente). Todos estos riesgos
corresponden al epigrafe de “Crédito a la clientela”,
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Seomentacion por garantias

La segmentacion por garantias de los préstamos y créditos del Grupo se muestra a
continuacion:

GARANTIAS (%) 30/06/2010 3171272609 3171272008
Hipotecaria 70% 65% 68%
Personal 25% 29% 30%
Sector pablico 5% 2% 1%
Otras garantias reales 1% 4% 1%

Al 30 de junio de 2010 el valor razonable de todas las garantias tomadas era superior al
activo cubierto.

Riesgos dudosos vy su cobertura

El indice de morosidad de la Entidad y la cobertura de los riesgos dudosos son los siguientes:

30/06/2010  31/12/2009  31/12/2008

indice morosidad 3.43% 3,26% 1,93%
Ratio de cobertura de la morosidad 72% 75% 121%

Al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 las pérdidas por deterioro
contabilizadas tiene el siguiente detalle en funcién de la cartera de activos de la que

producen:

Junio 2010
Determinadas Determinadas
individualmente  colectivamente Total
Inversiones crediticias
Crédito a la clientela (Nota 5.1) 210,985 127.851 338.836
Riesgos y compromisos contingentes (Nota 12) 421 8.019 8.440
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de deuda (Nota 5.1) - 1.191 1191
211.406 137.061 348.467
Ejercicio 2009
Determinadas Determinadas
individualmente  colectivamente Total
Inversiones crediticias
Crédito a la clientela (Nota 5.1) 184.135 158.015 342.150
Riesgos y compromisos contingentes (Nota 12) 385 10.736 11.121
Activos financieros disponibles para la venta - -
Instrumentos de deuda (Nota 3.1) - 1.159 1.159

184.520 16%9.910 354.430
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El movimiento experimentado por las correcciones de valor por deterioro de activos
financieros durante los seis primeros meses del ejercicio 2010 fue el siguiente:
Miles de euros
Inversiones crediticias
Depositos en Riesgos y
entidades de  Créditoala compromises  Instrumentos
crédite clientela contingentes de deuda Totat
Saldo al 31 de diciembre de 2009 - 42150 AREY 1159 354438
Dotaciones - 05.867 455 383 66.805
Recuperaciones (40.088) [EREL)] (351) (43.558)
Traspasos a fallidos (21.936) - - (21.936)
Otros (7.257) an - (7.274)
338.836 8.440 1191 348467

Saldo al 30 de Junio de 2010

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las
masas patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables.

Durante el primer semestre de 2010 no se han producido cambios significativos en los
objetivos y politicas establecidos por el Grupo para la medicidn y seguimiento de este riesgo,
nt se han producido cambios en la naturaleza y caracteristicas de los activos, pasivos y
negocios del Grupo que moditiquen el perfil de riesgo del mismo en cuanto a su exposicién
al riesgo de tipo de interés o de precio respecto a la situacion al 31 de diciembre de 2009.

El Grupo no mantiene posiciones significativas en divisas distintas del euro, tanto si se
consideran posiciones netas por divisa como si se consideran posiciones individuales, por lo
que su exposicion al riesgo de tipo de cambio continua siendo poco significativa.

c) Riesgo de liquidez

La liquidez del Grupo, materializada en el neto de depdsitos interbancarios y otros activos y
pasivos monetarios a los que se aflade el saldo disponible de la poliza de crédito con el Banco
Central Europeo, ascendia a 1.042.493 y 1.416.484 millones de euros a 30 de junio de 2010 y
31 de diciembre de 2009, respectivamente. La gestién prudente de la liquidez, combinada con
el objetivo de maximizar su rentabilidad, es la razén gue justifica el incremento de la
inversion en activos de maxima solvencia que tienen la posibilidad de monetizacion
inmediata a la vez que se ha reducido la exposicidn en los mercados interbancarios.

El Grupo, dentro de esta perspectiva de gestion del riesgo de liquidez vy con un sentido de
anticipacién a posibles necesidades de fondos prestables, tiene varios programas de
financiacion ordinaria que cubren los diferentes plazos de vencimientos para garantizar, en
todo momento, los niveles adecuados de liquidez.
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En este sentido, el Gobterno espafiol otorgo al Grupo la posibilidad de emitir en los mercados
financieros hasta 725 millones en bonos avalados por el Estado en el marco del plan para
hacer frente a la crisis e impulsar la financiacién a empresas y particulares. Durante el
gjercicio 2009 el Grupo emitié bonos con aval del Estado espaiiol, con un plazo de tres afios,
por un importe de 725 millones de euros. Adicionalmente, se emiticron obligaciones
subordinadas por 250 millones de euros.

Durante o primeros meses de 2010 se han emitido 50 millones de euros en cédulas y 425
millones de euros en bonos con aval del estado. (Nota 5.74).

Al 30 de junio de 2010 las emisiones de “deuda mayorista” (cédulas, bonos y pagarés)
clasificada por plazo de vencimiento en los proximos 5 ejercicios es la siguiente:

Junio 2010 Miles de euros
2014y
2010 2014 2012 2013 siguientes Totaf
Financiacién Mavorista
Cédulas v Bonos 269.000 697.883 525.000 765.793 2.722.300 4979976
Pagarés 540.865 - - - - 5404.865
“Total 809.865 697 883 525000 765.793 2.722.300 5.520.841

Al 30 de junio de 2010, el Grupo presenta como al cierre del ejercicio 2009, un gap de
liquidez a corto plazo, tipico del negocio de banca minorista, aunque cabe destacar que el
comportamiento histdrico de los depdsitos muestra un nivel de recurrencia muy elevado.

No obstante, ante la situacidn de los mercados el Grupo incrementé las alertas y
procedimientos que permitan detectar movimientos inusuales de estos depdsitos. En cuanto al
pasivo mayorista, durante el segundo semestre de 2010 y en 2011 vencen 810 y 698 millones
de euros, importes gue podran ser atendidos o refinanciados dadas la situacion de liquidez del
Grupo y las condiciones de mercado.
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5 ACTIVOS FINANCIEROS

5.1 Activos financieros

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los activos tinancieros
propiedad del Grupo al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 clasificados
atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la normativa aplicable en la que se
encuentran clasificados a dichas fechas:

Miles de Euros (*)

30-06-2010
Otros
Activos Activos
Financieros a  Financieros
VR con Disponibles Cartera de
Carterade  Cambios en para la fnversiones  Iaversion a

Negociacion PyG Venta Crediticias ~ Vencimiento
Dates  correspondientes a los libros
individuales de 1a Caja:
Depositos en entidades de crédito - - - 194,716 -
Crédito a Ia clientela - - - 13.438.696 -
Valores representativos de deuda - - 1.894.681 1.230.115 252.503
Instrumentos de capital 5.448 - 160.653 - -
Derivados de negociacion 43.462 - - - -
Total individual 48.910 - 1.998.336  14,863.527 252.503
Datos  correspondientes a  los  libros
consolidados del Grupo:
Depositos en entidades de crédito - - - 193.501 -
Crédito a ja clientela - - - 12.818.451 -
Valores representativos de deuda - - 1.894.681 1.230.113 256.429
Instrumentos de capital 5.448 - 651.828 - -
Derivados de negociacion 43.461 - - - -
Total consolidado 48.909 - 2.546.5090 14.244.067 256.429

{*) No incluye los depositos realizados en bancos centrales, Tos saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura.
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Datos cerrespondientes a los libres
individuales de la Caja;

Depositos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Total individual

Datos correspondientes a los Iibros
consolidados del Grupo:

Depésitos en entidades de crédito

Crédito a la clienteia

Valores representatives de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Total conselidado

Miles de Euros (*)

31-12-2009

Otros Actives
Financieros a Financieros

Activos

VR con Disponibles Cartera de
Cartera de Cambios en para ia Inversiones Inversion a
Negociacion PyG Venta Crediticias ~ Vencimiento
- - - 213144 -
- - - 13.485.565 -
- - 2.801.890 - 253.262
9.558 - 102.572 - -
25633 - - - -
35.191 - 2.904.462 13.698.709 253.262
- - - 213285 -
. - - 12.792.388 -
- - 2.801.890 - 253262
9.558 - 678.540 - -
25.633 - - - -
35.191 - 3.480.430 13.005,673 253.262

{*) No incluye los depdsitos realizados en bancos centrales, los saidos de efeetivo, ni los derivados de cobestura.

52 Pasivos financieros

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros al 30 de
junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 clasificados en las distintas carteras y
atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la normativa aplicable en la que se

encuentran clasificados:

Depositos de bancos centrales y entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

TOTAL (INDIVIDUAL)

Depositos de bancos centraies y entidades de crédito
Depésitos de la clientela

[3ébitos representados por valores negociables
Ierivados de negociacion

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

TOTAL (CONSOLIDADRO)

(*) No incluye derivades de cobertura.

Miles de euros (*)

30-06-2010

Cartera de
Negociacién

Otros Pasivos
Financieros a VR
con cambios en
PYCG

Pasivos Financieros
a coste Amortizado

65.025

2.606.984
12.348.7121
1.990.541]

442183
120,986

65.025

17.509.415

65.025

2.665.175
12.336.496
1.980.541

442.183
115484

65.025

17.549.879
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Depositos de bancos centrales y entidades de ¢rédito
Depésitos de la clientela

D¥bitos representados por valores negociables
Derivados de negociacién

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

TOTAL (INDIVIDUAL)

Depositos de bancos centrales y entidades de crédito
Depositos de 1a clientela

[Xébiios representados por valores negociables
Derivados de negociacién

Pasivos subordinados

(Otros pasivos financieros

TOTAL (CONSOLIDADO)

(* No incluye derivados de cobertura.

Miles de euros (*)
31-12-2009
Otros Pasivos
Financieros a VR
Cartera de con cambios en Pasivos Financieros
Negociacion PYG 4 coste Amortizado

- - 2.145.868

- - 13.232.925

- - 1.946 386
80,485 - -

- - 305236

- - 83.843

80.485 ~ 17.914.256

- - 2201794

- - 13.062.488

- - 1.946.386
80.485 - -

- . 505.236

- - 92,700

80.485 - 17.808.604

Durante el pertodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010, no se han producido
cambios en las técnicas de valoracion utilizadas por el Grupo (descuento de flujos), ni se han
reclasificado instrumentos entre las distintas categorias.

5.3.  Cartera de negociacion

El detalle de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacién consolidados

adjuntos es la siguiente:

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacién

Total

5.3.1 Otros instrumentos de capital

Miles de euros

Activo Pasivo
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
5.448 9.558 - -
43.461 25.633 65.025 80.485
48.909 35.191 65,025 80.485

Al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 el desglose del saldo de este capitulo, en
funcién del sector de actividad del emisor es el siguiente:

De entidades de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes

Miles de euros
30/06/2010 3171272009

992 2.589
2.099 3.601
2.357 3.368
5.4438 9.558
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El epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta la siguiente composicion, en funcion de
la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran, asi como el porcentaje que

representan sobre el total:

30/06/2010 31/12/2009
Miles de % sobre el Miles de % sobre el
Uros total euros total
Con cotizacion 5.448 100% 9,558 100%
Sin cotizacion - - .
5.448 100% 9.558 100%

5.3.2 Derivados financieros de negociacion

A continuacion se detallan los valores nocionales y los valores razonables de los derivados
financieros registrados como “derivados de negociacion” clasificados por tipo de mercado,

tipo de producto, contraparte y plazo remanente:

Miles de guros

Cuentas de orden

Valor razonable

Valor razonable

Activo Pasivo Activo Pasive
30/06/2010  31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
Por tipos de mercado
Mercados no Organizados 3.863.621 3.942.458 43.461 65.025 25.633 80.485
Por tipo de producto
Permutas 1.995.429 2.076.589 40.152 34.126 23.146 22.412
Opciones [.868.193 [.865.869 3.309 30.809 2.487 38.073
Compradas 83.302 58.720 3.309 - 2.487 -
Vendidas (*) 1.784.8%0 1.807.149 - 30.809 - 58.073
Total 3.863.621 3.942.458 43 461 65.025 25.633 80.485

(*) Incluye el valor nominal y el valor razonable de ios derivados implicitos en los depositos estructurados (pasivos financieros hibridos)
comercializados con clientes. Los instrumentos comtratados para su cobertura econdmica estdn registrades en “Derivados de

cobertura”.
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5.4.  Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos ¢s la

siguiente:
Miles de euros
Activo
30/06/2010 31/12/2009
Valores representativos de deuda 1.894.681 2.801.890
Otros instrumentos de capital 651.828 678.540
Total 2.546.509 3.480.430

5.4.1 Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es

el siguiente:

Miles de euros

30/06/2010 31/12/20609
Administraciones ptiblicas espafiolas 1.258.924 758.160
Entidades de crédito 468.896 398.421
Otros sectores residentes 135.613 1.610.760
Administraciones publicas no residentes - -
Oiros sectores no residentes 32.439 35.176
Ajustes por valoracion
Correcciones de valor por deterioro de activos {(Nota 4.a) (1.191) (£.159)
Operaciones de micro-cobertura - 532
1.894.681 2.801.890

Total

El valor razonable de los instrumentos de deuda se ha determinado en base a la cotizacién en
mercados oficiales (Central de anotaciones de Banco de Espafia y AIAF para los emitidos por
entidades de crédito y otros sectores residentes) o aplicando precios obtenidos de proveedores
de servicios de informacion que construyen sus precios sobre la base de precios comunicados

por contribuidores.

La vartacion de la partida de “Ofros sectores residentes” se debe principalmente a la
reclasificacion realizada al 30 de junio de 2010 de determinadas posiciones, tal y como se

explica en la Nota 5.5.3.
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5.4.2 Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion del sector de actividad del emisor es el
siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

De entidades de crédito 27.603 20.529
De otros sectores residentes 540.829 595.192
De no residentes 88.844 62.819

651.828 678.540

El epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta la siguiente composicién, en funcién de
la admision o no a cotizacién de los titulos que la integran, asi como el porcentaje que
representan sobre el total:

30/06/2010 31/12/2009
% sobre el % sobre g}
Miles de euros total Miles de euros total
Con cotizacion 222.784 34% 271.348 4%
Sin cotizacion 429044 66% 407.192 60%

651.828 100% 678.540 100%

El detalle del epigrafe de “Ajustes por valoracion™ del patrimonio neto al 30 de junio de 2010
y al 31 de diciembre de 2009 como consecuencia de los cambios en el valor razonable de los
activos de esta cartera es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

Valores representativos de deuda (96.535) (12.854)
Otros instrumentos de capital (10.844) 9.949
(107.379) (2.905)

El detalle de las plusvalias / (minusvalias) netas correspondiente a instrumentos de capital en

funcién de si corresponden a titulos cotizados o no, es la siguiente:
Miles de euros

30/06/2010  31/12/2009

Instramentos de capital cotizados (734135 {92.469)
Instrumentos de capital no cotizados 62.571 102,418
(10.844) 9.949
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Los activos financieros clasificados como disponibles para la venta estan valorados a valor
razonable y el cambio de valor se registra neto del correspondiente impacto fiscal en
‘Patrimonio neto — Ajustes por valoracion’. Por lo que respecta a las participaciones en
instrumentos de capital, el Grupo evalda si hay cvidencias objetivas de que un activo o un
grupo de activos hayan sufrido pérdidas por deterioro de su valor recuperable. Para
determinar su existencia, el Grupo toma en consideracion la informacion observable sobre los
distintos acontecimientos causantes de pérdidas establecidos en la NIC 39 ‘Instrumentos
financieros: reconocimiento y valoracion, siendo el principal indicador utilizado la cotizaciéon
en mercados oficiales, aunque se complementa con analisis y valoraciones internas. A 30 de
junio de 2010, no se han identificado inversiones para las que de acuerdo con lo anterior se
requiera contabilizar pérdidas por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.5. Inversiones crediticias

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos es la
siguiente: '

Miles de euros
30/06/2010  31/12/2009

Depdsites en entidades de crédito 195.501 213.285
Crédito a la clientela 12.818.451 12.792.388
Valores representatives de denda [.230.115 -

Total 14.244.067 13.005.673

5.5.1 Depésitos en entidades de crédito
El detalle de este epigrafe en funcién de la naturaleza del instrumento es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 3171272008

Cuentas a plazo 34.191 134.803
Adquisicion temporal de activos 33.070 34.013
Otras cuentas 127798 44313
Activos dudosos - 3
Ajustes por valoracion
Intereses devengados 451 153
Comisiones 9 -
195.501 213.285
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5.5.2 Crédito a la clientela

A continuacién se indica el desglose de estos epigrafes de los balances de situacién
consolidados adjuntos, atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, asi como al sector
de la contraparte:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

Por modalidad v situacion del crédito:

Cartera comercial 272.648 274.264
Deudores con garantia real 8.825911 8.750.425
Otros deudores a plazo 3.074.121 3276576
Arrendamientos financieros 28.056 30.838
Deudores a la vista y varios 239911 171.702
Otros activos financieros 241151 190.034
Activos dudosos 467.217 446,226
Ajustes por valoracion (340.564) (347.675%)

12.818.451 12,792 388

Por sectores:

Administracion Pablicas espafiolas 287.151 226.520
Otros sectores residentes 12.478.964 12.541.326
Otros sectores no residentes 52.336 30,542

12.818.451 12792388

El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Crédito a la clientela” es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

Ajustes por valoracion:

Correcciones de valor por deterioro de activos (335.696) (342.150)
Intereses devengados 23.689 24,323
Comisiones (30.732) (29.764)
Operaciones de micro-cobertura 2.643 570
Primas/ descuentos en la adquisicion {468) (654}

(340.564) (347.675)

Durante el primer semestre de 2010 y en ejercicios anteriores, la Entidad dominante procedid
a titulizar operacicnes de crédito sobre clientes, cuyo saldo vivo al 30 de junio de 2010 y al
31 de diciembre de 2009 asciende a 741.188 y 794,699 miles de euros, respectivamente. El
detalle de estos activos en funcidn de si fueron cancelados o no es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

Activos titulizados:
Inversiones crediticias

Canceladas 43.599 47.335
No canceladas 697.589 747.364
Total 741.188 794.699
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El detalle de los activos titulizados no cancelados en funcion del tipo de activo es el
siguiente:

Miles de euros
30/06/2010  31/12/2009

Préstamos hipotecarios 528.123 553.735
Préstarmos pequefias y medianas empresas 169.466 193.626
697.589 747.364

A continuacion se muestra un detalle de los activos titulizados que se mantienen en el balance
al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 por considerarse que se han retenido
sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al activo financiero transferido:

Miles de euros
Activos Saldo al Saldo al
Tifulizados  30/06/2010  31/12/2000

Activos transferidos a:

TDA 22 ~ Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos 120.600 62.751 65.217
AyT FTPymes 11, Fondo de Titulizacién de Activos 72.060 22.513 25.342
AyT Hipotecario Mixio 1V, Tiulizacién de Activos 200,000 110.226 117.298
AyT Hipotecario Mixto V, Titulizacion de Activos 255.000 176.483 184.608
AyT Colaterales Global Hipotecario, Fondo de Titulizacion de
Activos 100.000 79.520 §2.203
AyT Colaterales Global Empresas, Fondo de Titulizacion de Activos 230.000 146,953 168.288
AyT ICO-FTVPO | 115,450 99.142 104.408
1.092.450 697.589 747.364

Al 30 de junio de 2010, la Entidad dominante tiene en cartera bonos emitidos por los fondos
de titulizacion a los que fueron transmitidos estos activos por un importe efectivo de 582.536
miles de euros (2009: 586.096 miles de euros). El importe de los mencionados bonos y los
préstamos subordinades se presentan neteando la cuenta de “Participaciones emitidas™ del
epigrafe de Depdsitos de la clientela de los balances de situacion consolidados adjuntos.

5.5.3 Valores representativos de deuda

Esta partida recoge principalmente bonos de titulizacidon de cedulas singulares emitidas por
cajas de ahorros. Al mismo tiempo, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado-
Depositos de la clientela” del pasivo del balance de situacidén consolidado figuran cedulas
emtidas por la Entidad dominante aportadas a los fondos de titulizacion que emitieron los
bonos mencionados anteriormente. Los titulos mantenidos en esta cartera sirven de garantia
ante Banco de Espafia y Banco Central Europeo, entre otros, para operaciones de politica
monetaria.
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De acuerdo con la normativa contable aplicable a las “Reclasificaciones de instrumentos
financieros” el Grupo ha reclasificado, con fecha 30 de junio de 2010, los titulos antes
mencionados desde la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta” a la cartera
de “Inversidén crediticia™, dichos titulos, hasta el momento de su reclasificacidn, se
registraban por su valor razonable. No obstante, la finalidad y caracteristicas de estos activos
v la ausencia de un mercado activo hacfan que se tuvieran que valorar por referencia a activos
comparables. Los instrumentos reclasificados cumplen con los requisitos para clasificarse en
esta cartera a la fecha de la reclasificacion y el Grupo tiene la intencién de maniener esos
activos en un futuro previsible. El Grupo considera futuro previsible un plazo de doce meses
desde la fecha de reclasificacién. A la fecha de su reclasificacion, la minusvalia neta
registrada en patrimonio neto consolidado correspondiente a los activos reclasificados
ascendia a 40.035 miles de euros que se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada futura como una modificacion del tipo de interés efectivo de los mencionados
activos.

5.5.4 Pérdidas por deterioro asociadas a la cartera de Inversion crediticia

El detalle y el movimiento de las pérdidas por deterioro contabilizadas por el Grupo para el
periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2010 para los activos clasificados en el
epigrafe de “Inversion Crediticia” se incluye en la Nota 4.

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Inversiones
crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 30 de junio de 2010 y 2009 es como
sigue:

Miles de euros
30/06/2010  30/06/2009

Dotaciones del ejercicio (Nota 4.a) (31.671) (22.881)
Activos en suspenso recuperados 658 1.489
Amortizacion de insolvencias 5.170 (9.104)

(25.843) (30.496)

5.6.  Cartera de inversion a vencimiento

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos es la
siguiente:

Miles de euros
Activo
30/06/2010  31/12/2009

Obligaciones y bonos
Deuda pablica espafiola - -
Entidades de crédito 108.044 104.204

Otros sectores residentes 148.385 149058
Total 256.429 253.262
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5.7 Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacidon consolidados adjuntos es la

siguiente:
Miles de euros
30/06/2010  31/12/2009

Depositos de bancos centrales 604.667 601.650
Depésitos de entidades de crédito 2.060.508 1.600.144
Depdsitos de la clientela 12.336.496 13.062.488
Débitos representados por valores negociables 1.990.541 1.946.386
Pasivos subordinados 442.183 505.236
Otros pasivos financieros 115.434 92.700
Total 17.549.879  17.808.604

5.7.1 Depésitos de bancos centrales

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados es:

Miles de euros
30/06/2010 3171272009

Banco de Espafia 609.000 600.000

Ajustes por valoracién
Intereses devengados 4.667 1.650
604.667 601.650

Al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, el limite asignado por el Banco de
Espafia a la Entidad dominante en el sistema de créditos con garantia de fondos pablicos
ascendia a 1.833.458 y 2.253.921 miles de euros. En garantia de estas operaciones la Entidad
tiene pignorados activos por el mismo importe, que se corresponden a instrumentos de deuda
clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta” y a bonos emitidos por
fondos de titulizacion a los que fueron transmitidos determinados activos financieros (Ver
Notas 5.4y 5.5).
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5.7.2  Depbsitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacion consolidado en funcion de la

naturaleza del mstrumento es el siguiente:
Miles de euros

30/062010  31/12/2009

Cuentas a plazo 711.025 818.702
Cesion temporal de activos 1.334.936 674.540
Otras cuentas 6.575 99.216

Ajustes por valoracion
Intereses devengados

Entidades residentes 8,278 7.598
Entidades no residentes 63 601
Costes de transaccion {371) (513)
Total 2.060.508 1.600.144

5.7.3 Depdsitos de la clientela

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
contraparte y tipo de pasivo financiero, se indica a continuacion:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

322,839 599.394

Administraciones piblicas espafiolas

Otros sectores residentes 11.813.657 12.397.771

Depdsitos a la vista

Cuentas corrientes 3.999.595 3.291.549
Cuentas de ahorro 207.284 270.292
Dinero electronico 351 398
Oftros Fondos a la vista 32311 12.876
Depositos a plazo
Imposiciones a plaze 6.688.707 7.274.888
Cuentas de ahorro - vivienda 110.139 128.109
Participaciones emitidas 114.772 131.715
Otros fondos a plazo 4.679 4.180
Pasivos financieros hibridos 907.489 890.853
Cesion temporal de activos : 88.117 259.444
Ajustes por valoracion 135.013 133.467
Otros sectores no residentes 48.039 65.323

12.336.496 13.062.488
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuados
“Otros sectores residentes” es ¢l siguiente:

Ajustes por valoracion:

Intereses devengados

Operaciones de microbertura

Costes de transaccion

sobre las operaciones clasificadas como

Miles de euros

30/06/2010  31/12/2009
57.180 68.915
§7.006 74.456
(9.173) (9.904)
135.013 133.467

La cuenta de “Imposiciones a plazo” incluye un saldo de 3.083.000 miles de euros (2009:
3.383.000 miles de euros), que corresponde a once emisiones de Cédulas Hipotecarias
nominativas emitidas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario vy el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo que la

desarrolla.

Las caracteristicas de las emisiones de Cédulas Hipotecarias son (importes en miles de

euros):

Fechas de Emisidn

10 de septiembre de 2002
11 de marzo de 2003

27 de noviembre de 2003
4 de diciembre de 2003

5 de abril de 2004

18 de noviembre de 2004
18 de noviembre de 2004
29 de marzo de 2005

29 de marzo de 2003

10t de marzo de 2006

10 de marzo de 2006

19 de octubre de 2007
26 de noviembre de 2007
28 de marzo de 2008

16 de abrit de 2008

21 de mayo de 2008

17 de octubre de 2008

21 de noviembre de 2008
11 de diciembre de 2008
30 de enero de 2009

10 de febrero de 2010

2.963.000

3.263.000

Fecha
Junio 2010 2009 Tipe de interés vencimiento
27.000 27.000 Euribor 1 afto + 12 ppb 15-11-2014
360.000 360.000 4,01% 11-03-2013
156.000 156.000¢ 4,51% v 4,76% 01-12-2013
30.000 30.000 Eurtbor 3 meses +13 ppb 01-12-2015
295000 295.000 Euribor 1 afio +13 ppb 05-04-2014
20.122 20.122 Euribor 1 afio +13 ppb 18-11-2019
54.878 54.878 4,01% 18-11-2014
33.125 53.125 3.75% 29.43-2015
21.875 21875 4,00% 29-03-2015
200.000 200.000 3,50% 12-03-20611
30.000 30.000 3,68% 20-02-2015
156.000 150.000 Euribor 3 meses + 16,5 ppb 21-10-2G17
150.000 150.000 Euribor 3 meses + 11 ppb 25-11-2012
- 250.000 Euribor 3 meses + 6 ppb 29-03-2010
100,600 100.000 Euribor 3 meses + 16,8 ppb 21-10-2017
- 100,000 Euribor 3 meses + 6 ppb 28-03-2010
150.000 150.000 Euribor 3 meses + 51 ppb 21-10-2013
560.000 5006.000 Euribor 3 meses + 121 ppb 22-11-2015
500.000 500,000 4,00% 22-11-2015
115.000 115.000 3,50% 27-12-2011
50.060 - 2,875% 27-09-2013

Las Cédulas Hipotecarias emitidas a tipo de interés fijo son objeto de cobertura del riesgo de

tipo de interés mediante la contratacidn de permutas de tipos de interés (Nota 6),
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Ademas de las Cédulas Hipotecarias detalladas, la cuenta de “Imposiciones a plazo™ incluye
las siguientes emisiones de Cédulas Territoriales:

Fecha
Fechas de Emision 30/06/2010 31/12/2009 Tipo de interés vencimienlo
18 de julio de 2008 50.000 50.000 5,506% 2200712011
18 de julio de 2008 70.000 70.000 3.508% 3/04/2012

120.000 120.060

También formando parte de la cuenta de “Imposiciones a plazo” se incluye una emision de
Deuda Senior de 100 millones de euros emitida el 29 de octubre de 2008 con vencimiento a 3
afios y que devenga un tipo de interés de curibor 3 meses + 1,038%. Esta emision ha sido
adquirida por un Fondo de Titulizacion.

5.7.4 Débitos representados por valores negociables

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo al tipo de pasivo financiero, se indica a continuacion:

Miles de euros
30/06/2010  31/12/2009

Pagarés y efectos 540.865 755.600
Cédulas 199.793 150.00¢

Obligaciones 1.255.060 1.030.000

Ajustes por valoracion
Intereses devengados 16.097 19.844
Operaciones de micro-cobertura 6.516 4.082

Costes de transaccion (27.730) (13.140)

Total 1.990.541 1.946.386

Pagarés y efectos

El 28 de agosto de 2009, 1a Comision Ejecutiva de la Caja, aprobo la octava emision de
pagarés negociables, denominada “NOVENO PROGRAMA DE EMISON DE PAGARES
DE CAJA NAVARRA”, por un importe maximo de 1.500.000 miles de curos, con un valor
nominal unitario de 100 miles de euros, que se encuentran representados en anotaciones en
cuenta, que la Caja comenzo a comercializar en noviembre de 2009. El folleto de emision de
dichos pagarés fue aprobado por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con fecha 3
de noviembre de 2009,
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Las condiciones de la emisidén son las siguientes:

Importe total de la emisidn: 1.500.000 miles de euros.

Importe nominal uniario: 100 miles de euros.

Numero de Pagarés: 15.000 pagarés.

Depositario: Servicio de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y

Liquidacién de Valores, S.A.

Tipo de emision: A deducir al valor nominal (precio de reembolso) de cada pagaré el
importe de descuento que le corresponda en funcién del tipo de interés

negociado y del plazo a que se emita.

Tipo de interés nominal: Porcentaje anual pospagable que aplicado al precio de emisién del
Pagaré por un plazo de tiempo determinado, determinard el importe

nominal de dicho Pagaré.
Vencimiento: Cualquier plazo de vencimiento entre 3 dias v dieciocho meses.

Cédulas

Las caracteristicas de las Cédulas emitidas son las siguientes (miles de euros):

Fecha
Fechas de Emision 30/06/2010 341272009 Tipeo de interés vencimiento
22 de septiembre de 2009 150.000 150.000 2.21% 22-09-2017
10 de febrero de 2010 49,793 - 2,875% 27-09-2013

199.793 150.000

Estas cédulas se encuentran clasificadas dentro del epigrafe “Débitos representados por
valores negociables™ ya que se trata de cédulas que, a diferencia del resto de emisiones, son

no negociables.

Obligaciones y Bonos

e Con fecha 15 de junio de 2007, la Caja realizo una emisién de obligaciones simples por
importe de 30.000 miles de euros representadas por 300 Obligaciones Simples por valor
nominal de 100.000 miles de cada una de ellas, por un plazo de 12 aflos y amortizacién

total al vencimiento, sin posibilidad de amortizacion anticipada para el emisor.

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta y cotizan en el mercado

AIAF de Renta Fija.

Las obligaciones devengan un tipo de interés fijo y variable segin lo siguiente:

a} Un tipo de interés fijo del 1,60% desde la fecha de desembolso hasta el 15 de
junio de 2011; del 2% desde dicha fecha hasta el 15 de junio de 2015; y del 2,50% desde

esa fecha hasta el 17 de junio de 2019. El pago de estos intereses se realizara anualmente,
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b) Adicionalmente y coincidiendo con la fecha de pago del dltimo cupén
mencionado anteriormente, se abonard un cupdn en funcion de la inflacién acumulada en
Espaiia durante la vida de las obligaciones.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, la Caja realizé una emision de Bonos simples por
importe de 75.000 miles de euros representadas por 1.500 Bonos Simples por valor
nominal de 50.000 euros cada uno de ellos, por un plazo de 3 afios y amortizacion total al
vencimiento, sin posibilidad de amortizacién anticipada para el emisor.

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta y cotizan en el mercado
AIAF de Renta Fija.

Las obligaciones devengan un tipo de interés variable trimestralmente que se determinara
mediante la suma de: a) el tipo de referencia Euribor a tres meses y b) un diferencial
variable para cada periodo de intereses que oscila entre €1 0,05% vy el 1,60%.

La Caja ha realizado las siguientes emisiones de Bonos Simples garantizadas mediante
Aval de la Administracion General del Estado:

Importe (miles de

Fechas de Emision euros) Tipo de interés Fecha vencimiento
Febrero de 2009 105.060 2,798% Febrero de 2011
Marzo de 2009 75.000 Eur 3 meses + (0,8% Marzo de 2011
Marzo de 2009 65.000 2,6815% Septiembre de 2010
Abril de 2009 104.000 2,60% Noviembre de 2010
Mayo de 2009 46,000 Eur 6 meses + 0,9% Diciembre de 2011
Mayo de 2609 100.000 2,42% Diciembre de 2010
Junio de 2009 230.000 3,125% Junio de 2012
Marzo de 2010 350,000 31,26% Marzo de 2015
Marzo de 2010 50.000 2,625% Febrero de 2014
Marzo de 2010 25.000 Eur 6 meses + 0,7% Marzo de 2015
1.150.000

Para todas las Emisiones realizadas el nominal unitario de cada Bono Simple asciende a
50.000 euros

5.7.5 Pasivos subordinados

®

Con fecha 16 de junio de 2006, la Caja realizé una emision de obligaciones subordinadas
por importe de 150.000 miles de euros, representadas por valores de 100.000 euros de
valor nominal y efectivo unitario.

En base a su condicion de emisiéon subordinada estos valores se sittan a efectos de
prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta y cotizan en el mercado
AIAF de Renta Fija. Las obligaciones devengan un tipo de interés variable (Euribor 3
meses mas 39 puntos basicos) y vencen el 16 de junio de 2016, reservandose el emisor un
derecho de cancelacién anticipada en el quinto afio de la vida de la emisién. En caso de
no producirse la cancelacion anticipada, el tipo de interés aplicable se incrementaré en 50
puntos basicos.
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e Con fecha 30 de junio de 2009, la Caja realizé una emision de obligaciones subordinadas
por importe de 250.000 miles de euros, representadas por valores de 1.000 euros de valor
nominal y efectivo unitario.

En base a su condicién de emision subordinada estos valores se sitlan a efectos de
prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta y cotizan en el mercado
AlAF de Renta Fija. Las obligaciones devengan un tipo de interés que variara segun el
siguiente detalle:

Periodo Tipo de interés

Del 30/06/09 al 29/06/11 6,25%

Del 30/06/11 al 29/06/14 Eur 3 meses + 3% con un minime del 4%
Del 30/46/14 al 29/06/19 (en caso

de no amortizacion anticipada Eur 3 meses + 3,5% con un minime del 4%

Los valores serdn amortizados en su totalidad el 30 de junio de 2019, reservandose el
emisor un derecho de cancelacion, previa autorizacion del Banco de Espafia, a partir del
30 de junio de 2014, en esa fecha o encada una de las fechas de pago posteriores a dicha
fecha. En caso de no producirse la cancelacion anticipada, el tipo de interés aplicable se
incrementard en 50 puntos basicos.

¢ Con fecha 16 de diciembre de 2009, la Caja realizé una emisién de Participaciones
Preferentes (1* Emision de Participaciones Preferentes Caja Navarra) por importe de
100.000 miles de euros, representadas por valores de 1.000 euros de valor nominal.

El plazo de estas Participaciones es perpetuo, con posibilidad, para la Caja, de
amortizacion anticipada a partir del quinto afio.

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta y cotizan en el mercado
AJAF de Renta Fija. Las obligaciones devengan un tipo de interés que variard segin el
siguiente detalle:

Periodo Tipo de interés
Del 16/82/09 at 15/12/14 8%
A partir del 16/12/14 Eor 3 meses + 5% con un minimo del 6,5%

Durante el primer semestre de 2010 la Caja ha recomprado titulos correspondientes a la
emision del 16 de junio de 2006 cuyo nominal asciende a 64.700 miles de euros, el beneficio
obtenido asciende a 4.529 miles de euros.
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6. DERIVADOS DE COBERTURA (ACTIVO Y PASIVO)

El detalle de los derivados de cobertura por tipo de cobertura es el siguiente:

Micro-coberturas
Coberturas de valor razonable

Por tipos de mercado

Mercados no Organizadoes

Por tipe de producto

Permutas
Opciones
Compradas

Total

Miles de euros

Activo Pasivo
30/06/2010 3171272009 30/06/2010 31/12/2009
141,321 180,034 112.569 40.848
141.321 180.034 112.569 40.848

Miles de euros

Nocionales Valor razonable Valor razonable
Cuentas de orden Activo Pasive

36/06/2010  31/12/2009  30/06/2010 31/12/2009 34/06/2510 31/12/2009
5.440.122 5282212 141.321 180.034 112.569 40.848
4.520.988 4.355.734 113,476 124.377 [12.569 40.848

919.134 926,478 27.845 55.457 - .

919.134 926,478 27.845 55457 . -
5.440.122 5,282.212 141,321 180.034 112.56% 401,848

Al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 las permutas financieras cubren,
principalmente, el riesgo de tipo de interés de determinados instrumentos de deuda y pasivos
financieros a coste amortizado. Las opciones compradas cubren principalmente el riesgo de
precio de opciones implicitas en pasivos financieros hibridos emitidos por el Grupo (ver Nota

5.3.2).

7. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Los activos no corrientes en venta se clasifican de la siguiente forma:

Activo material
Resto de activos

30/06/2010 31/12/2009
Activos Pasivos Activos Pasivos
75.735 - 51.141 -
75.735 - 51.141 -




Este epigrafe recoge principalmente, los activos adjudicados procedentes de procesos de
recuperacion de deudas impagadas de los clientes de la Entidad dominante.

El movimiento registrado en estos epigrafes del balance de situacion durante los ejercicios
2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Activos Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2008 21.437 -
Altas 44.464 .
Bajas (14.565) .
Traspasos {(195) _
Saldo al 31 de diciembre de 2009 51.141 -
Altas 43.331 -
Bajas (22.102) -
Traspasos 3.365 -
Saldo al 30 de junio de 2010 73735 -

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2010 se han producido altas correspondientes a
daciones en pago de inmuebles relacionados con operaciones crediticias de clientes por
importe de 13.796 miles de euros (2009: 16.232 miles de euros).

8. PARTICIPACIONES

En este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, se incluye el valor
contable de las acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta de Caja
Navarra igual o superior al 20% que se integran por el método de la participacion.

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos ¢s el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

Entidades asociadas

Valor tedrico de la participacion 134.148 143.493

Fondo de comercio 153.403 142,199
Total 287,551 285.692
Entidades multigrupo

Valor tedrice de la participacion 35.562 34.650
Total 35.562 34.650
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Todas las inversiones clasificadas en este epigrafe corresponden a sociedades no cotizadas.

Durante los primeros seis meses del ¢jercicio 2010 no se han producido movimientos
relevantes en este capitulo del balance de situacion.

Al 30 de junio de 2010 el Fondo de Comercio relativo a participaciones en Entidades
Asociadas no presenta variaciones significativas respecto al cierre del ejercicio 2009, ni se
han identificado situaciones indicativas de registrar pérdidas por deterioro.

9. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 30 de junio de 2010 y
al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

Inmovilizado material

Uso propio 450318 469.591

Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a la obra social 14,591 14.886
Inversiones inmobiliarias 62.810 60.036
527.719 544 513

El movimiento mas relevante producido durante el primer semestre de 2010 corresponde a la
venta de inmuebles por importe de 40.202 miles de euros, generando la operacidén una
plusvalia de 38.403 miles de euros que ha sido registrada en la cuenta “Ganancias /
(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 23).

En el mismo acto se formalizaron con los compradores un contrato de arrendamiento
operativo de dichos inmuebles por plazos de obligado cumplimiento entre 6 afios y 8 afios,
durante los cuales la renta se actualizard anualmente de acuerdo con la variaciéon porcentual
que experimente el Indice de Precios al Consumo. Los contratos de arrendamiento incorporan
una opcion de compra ejercitable por la Caja al vencimiento final de los contratos de
arrendamiento. En todos estos contratos el valor de los inmuebles para el caso de ejercicio de
la opcion de compra es el valor de mercado que tuvieran los inmuebles en las fechas
correspondientes, el cual sera determinado, en su caso, por expertos independientes.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas ellas habituales de mercado, en contratos de
arrendamiento operativo, destacan, enire otros aspectos, que ninguno de los mencionados
contratos de arrendamiento contempla la transferencia de la propiedad de los inmuebles a la
Caja a la finalizacion de los mismos. Asimismo, la Caja no otorgd a los compradores garantia
alguna sobre posibles pérdidas derivadas de la cancelacion anticipada de los contratos, ni
sobre futuras fluctuaciones en ¢l valor residual de los mencionados inmuebles.
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de este epigrafe de ios balances de situacion consolidados al 30 de junio de 2010 y
al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 3171272609

Fonde de comercio 12.662 12514
Otro activo intangible 31.325 28170

43.897 40.684

11, RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, es la

siguiente;

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

Activo:
Existencias 192.680 153298
Otros 10.408 3.832
203.088 157.130

Pasivo:

Operaciones en camino 863 687
Por periodificacion de remuneracion al personal 8.937 3.063
Otros conceptos 23.186 19.862
32.986 23612

1L.os tipos de existencias que componen este epigrafe de los balances de consolidados adjuntos
son los siguientes:

Miles de euros
30/66/2010 31/12/2009

Promociones inmobiliarias (Grupo Cubicén) 179.965 139.010
Existencias vitivinicolas (Grupo Bodega de Sarria) 9.677 11.449
Otros 3.038 2.839

Total 192.680 155.298
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Una parte significativa de las “Promociones inmobiliarias” y de la variacidn producida en los
primeros seis meses de 2010, corresponden a activos adquirides a clientes de la Entidad
dominante para cancelar operaciones crediticias.

12. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

12.1  Riesgos contingentes

El detalle de los riesgos contingentes, que recogen principalmente aquellos importes que el
Grupo deberd pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se
encuentran obligados al pago, al cierre del primer semestre de 2010 y del ejercicio 2009 se
muestra a continuacion:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/2009

Garantias financieras

Avales financieros 81.735 115.320
Créditos documentarios irrevocables 57.446 27.331
Otros Avales y cauciones prestadas 751.642 780.585
890.823 923.236

12.2  Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de
2009 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 31/12/20609

Compromises de crédito 1.629.209 1.569.823
Compromisos de compra 175,734 38.375
Otros compromisos 224230 233.444

2.029.713 1.841.642

Compromisos de crédito

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de
créditos con los que cuenta el Grupo son de disponibilidad inmediata.
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El detalle de los compromisos de créditos agrupados por contrapartida ¢ indicando el importe

pendiente de disponer es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2010  31/12/2009
Disponible por terceros
Por entidades de crédito 996 3.544
Por Administraciones Publicas 105.507 34269
Por otros sectores residentes 1.518.496 1.523.545
Por no residentes 4210 8.465
1.629.209 1.569.823

Total

13. PROVISIONES

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion al 30 de junio de 2010 y al 31 de

diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2010  31/12/2009
Fondo para pensiones y obligaciones similares 92.906 101.12]
Provisiones para contingencias legales 6.155 3.000
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 8.440 11.121
Otras provisiones 9.729 22.307
117.230 137.549

Los compromisos post-empleo con su personal activo estan articulados a través de planes de
aportacion definida, por lo que los compromisos de prestacién definida mas significativos del
Grupo son los que mantiene con el colectivo de prejubilados de la Entidad dominante y un
pequefio colectivo cerrado de jubilados. El Grupo ha actualizado los célculos actuariales de
acuerdo con las estimaciones para el ejercicio 2010 realizadas por los acluarios
independientes al cierre del ejercicio anterior. Las variaciones més significativas producidas
durante el primer semestre de 2010 se corresponden con los pagos realizados relativos a los

compromisos con prejubilados.



14.  PARTES VINCULADAS

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos y transacciones con partes vinculadas correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2010 y al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009
son las siguientes:

Miles de euros
Consejo Administracion y
Multigrupo y Asociadas C. Direccidn
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009

ACTIVO

Depésitos en entidades de crédito - . - -
Crédito a la clientela 471.094 425 850 3934 3.643
Derivados de negociacion - - - -

Otros activos - - -

471.094 425850 3.934 3.643

PASIVO

Depositos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela 723.752 721.692 2.683 1.960

Otros pasivos " M

723.752 721.692 2.683 1.960
OTROS RIESGOS
Avales y otras cauciones 43.582 65.054 - -
Disponibles por terceros 61610 64.342 . -
Derivados financieros - - - -

147,192 129396 - -
PERDIDAS ¥ GANANCIAS

30/06/2010 30/06/2009 30/06//2010 30/06/2009

Intereses y rendimientos 4.805 5.564 37 g2
Intereses y cargas (1.918) (1.759} 5 -
Comisiones cobradas 16 160 2 2

Comisiones pagadas - - - .
Otros ingresos - - - -
Oiros gastos - -

2.903 3.965 44 84

Todas las operaciones realizadas entre el Grupo y sus partes vinculadas se han realizado en
condiciones de mercado.
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Remuneraciones al Consejo de Administracion y a la Comision de Control

Las remuneraciones brutas percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la
Entidad dominante y de la Comision de Control de la Entidad dominante, se corresponden
con los importes correspondientes a dietas y gastos por asistencia al Consejo de
Administracion o a otros Comités a los que el consejero pertenezca. El detalle de estas
remuneraciones correspondientes a los periodos de seis meses finalizado el 30 de junio de
2010 y 2009 es ¢l siguiente:

En euros
Consejo de
Administracién Comisién Ejecutiva Comisién de Personal (1)
Consejeros 30/06/2010  30/06/2009  30/06/2010  30/06/2000  30/0672010  30/06/2009
Juan Cruz Atli Aranguren 13.736 5.151 14.698 9.547 - -
Carmen Alonse Ledesma 13.736 3.151 15.433 10.302 - -
José Antonio Asiain Ayala 13.944 5.151 14.698 9.547 1.717 3434
Juan de Esteban Checarro 13.736 5.151 - - - -
José Luis Erro Basterra 12.226 5.151 13.943 10.302 - -
Marta Gonzalez Iribas 13.736 4396 - - - -
Maria Santos indurain Orduna 13.736 5.151 - - - -
Roberto Jiménez Alli (*} - 5.151 - - - -
Ricardo Marti Fluxa 13.736 5.151 14.698 10,302 1.7%7 3.434
Feo. Javier Martinena Bergasa 13.736 5.151 - - 1.7¢7 3.434
Alvaro Miranda Simavilla (*) - 5,151 - 9.547 - -
Jaime Montalvo Correa 13.736 4,396 - - 962 3.434
Juan Luis Sanchez de M. Lacasia 13.736 5.151 “ - - -
Miguel Sanz Sesma (*) - 8.040 - 10.302 - -
Eugenio A. Simén Acosta 13.736 4.396 - - - -
José M. Zarranz Herrera 13.736 5.151 15.453 10.302 - -
177.266 83.040 88.943 80.151 6.113 13.736
Comision de Control Comité Auditoria (2)
Comision de Contro} 30/06/2410 30/06/2009 30/06/20H) 30/06/2009
Yolanda Barcina Angulo {¥) - 8.040 - 3.434
Javier [turbe Ecay 13.736 5.151 3434 3.434
José Antonio Sarria Terdn 14.699 5151 - -
Luis Colina Lorda 12.981 5.151 3.434 3434
HNdefonso Ibero Otano 12.981 5.151 3.434 3.434
Alberto Améscoa Diaz 13736 5.151 - -
Luis Casado Oliver 12.981 5151 - -
Carlos Fernando Garcia Adanero (%) - 5.151 - -
José Miguel Gofii Ciaurriz 12.981 4.396 - -
Maria Ibafiez Santesteban 12,981 5.151 - -
107.076 53.644 i3.73¢6 13.736
{1y No se incluyen en dicha cantidad las dietas cobradas por el asesor externo de la Comision de Personal,
D, Eduardo Ramirez Medina y que ascendierona 1.717 €,
(2) No se incluyen en dicha cantidad las dietas cobradas por el asesor externo del Comité de Auditorfa D.
Emilio Ontiveros Baeza y que ascendieron a 1,924 €,
(*) Estos miembros han dejado de formar parte del Consejo de Administracion y de la Comision de

Control durante el ejercicio 2010,

- 45 .



Adicionalmente, los miembros del Consejo y la Comisién de Control perciben dietas por
asistencia a las sesiones informativas que se programan cada afio, asi como la dieta
correspondiente a la sesion ordinaria del Consejo General.

Asimismo, la Entidad dominante ha satisfecho un importe de 8,7 y 8,9 miles de euros para los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2010 y 2009 respectivamente, en
concepto de primas por la poliza de seguro de vida que cubre a los miembros del Consejo de
Administracion y de la Comision de Control,

I.a Entidad dominante no mantiene ni con los actuales integrantes de sus Organos de
Administracion, ni con los que los precedieron, obligaciones en materia de pensiones, a
excepcion de las correspondientes a los Consejeros que son empleados, que se derivan de lo
establecido con caracter general en el Convenio Colectivo.

Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administracién y de la Comision de Control
han percibido conjuntamente un total de 7,5 y 19 miles de euros por su asistencia al Consejo
de Administracion de sociedades participadas en los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2010 y 2009, respectivamente.

Remuneracion de la Alta Direccidon

La Entidad considera personal clave de la Direccidn, ademas de los miembros del Consejo de
Administracién y de la Comisién de Control, los miembros del Comité de Direccion de la
Caja, cuya remuneracion total (retribucion fija y variable) ascendié a 1.615 v 1.411 miles de
euros en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2010 y 2009,
respectivamente.

Las contribuciones realizadas por la Caja para la cobertura de los compromisos por pensiones
y retribuciones a largo plazo con los miembros del Comité de Direccion ascendieron a 188 y
56 miles de euros en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2010 y 2009,
respectivamente. Estos importes incluyen junto a las aportaciones regulares al plan de
pensiones de empleados correspondientes a los miembros del equipo directivo, el coste de
planes de fidelizacion a largo plazo. Asimismo, la Entidad ha satisfecho un importe de 33 y
30 miles de euros para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2010 y 2009,
respectivamente, en concepto de primas por la poliza de seguro de vida de los miembros del
Comité de Direccidn,
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15.  INFORMACION POR SEGMENTOS

Segmentos de negocio

El negocio financiero del Grupo esta centrado en la Banca Universal desarrollada a través de
la red de oficinas de la Caja y comprende la actividad con clientes particulares, comercios,
pequefias y medianas empresas y promotores, a los que se ofertan el conjunto de productos de
ahorro a la vista y plazo, prestamos hipotecarios, créditos al consumo, financiacién a corto y
largo plazo, avales, tarjetas de crédito, fondos de inversion y de pensiones, etc...
Adicionalmente el Grupo comercializa productos de seguro a través de Can Vida y
Pensiones, S. A. de Seguros (Multigrupo) utilizando la red de oficinas de la Caja.

Por tanto, el negocio financiero se desarrolla a través de la red de oficinas de la Caja,
independientemente de que su registro contable se realice en los libros de la Caja o de sus
filiales y supone mas del 90% de los activos, ingresos y resultados consolidados, no
existiendo, por fanto, ningin otro segmento de negocio relevante que requiera ser desglosado.

Adicionalmente y, principalmente, a través de la Corporacion Caja Navarra u otros vehiculos
(Hiscan Patrimonio), el Grupo mantiene participaciones en sociedades que se dedican a
sectores diversos de la industria y los servicios sin que ninguno de ellos represente de forma
individualizada un segmento de negocio relevante que requiera ser desglosado de acuerdo
con la norma aplicable.

Segmentos geograficos

El Grupo desarrolla totalmente su actividad en el territorio nacional, siendo la tipologia de su
clientela y los productos ofertados similares en todo el territorio, por lo que el Grupo ha
considerado un Gnico segmento geografico.
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16. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS, INTERESES Y CARGAS
ASIMILADAS, RESULTADOS NETOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros
30/06/2010  30/06/2009

Intereses v rendimientos asimilados

Depositos en bancos centrales 1.070 1.561
Depdsitos en entidades de crédito 1.453 1.567
Crédito a la clientela 166.377 314.984
Valores representativos de deuda 44.815 45.768
Activos dudosos 1.033 2.081
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura 12.237 (704)
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares - -

Otros intereses 509 821

227,494 366.078

Intereses y cargas asimiladas

Depositos de bancos centrales 3.094 11.833
Depésitos de entidades de crédito 10.282 11.369
Depositos de fa clientela 114.265 179.987
Débitos representados por valores negociables 29.744 29.871
Pasivos subordinados 12.635 2.039
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura (44.72°7) (14.334)
Coste por intereses de los fondos de pensiones 1.224 1.870
Otros intereses 256 1.774

126.773 224 409

Resuitados de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacion 5.363 26.649

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas v ganancias 7.310 9.463
Otros 11,166 4.186
23.839 40.298
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17.  RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION

La contribucion al resultado consolidado de las entidades valoradas por el método de la
participacion fue la siguiente:

Miles de euros

Sociedad 30/06/201G 30/06/2009
Can Vida y Pensiones, S.A. 4238 3.316
Inversiones Ahorro 2000, S.A, 1.33¢6 -
HBW Express Bank Private Company Limited 332 -
Arena Comunicacion Audiovisual, S.1L. 46 -
Ceniro de Diagnostico Radioldgico de Navarra, S.L. 27 83
Eokku, Led. 5 -
Tasaciones y Consuitoria, S.A. 12 36
U-Play Studios, S.L.1L. 11 -
Okna Omni 7 (24
New Breadband Network Solutions 2 {16}
Clave Viajes (6) 7
AD Fuera/ AsomaTV N (18)
Tu Plaza (10} {41y
Synergic Partners, S.L. (12) (41
Emotigue, S.L. (14} (18)
Justinmind, S.L. (17 (28)
Pain OFFf (17} (®)
Can Segures Generales (28} -
Alimentos y Derivados de Navarra, S.A. (30} 228
Grupo Informatico Almira Labs (67} -
3. Feliu de la Penya (80} -
Ondemand Facilities, S.L. (82) -
Kider, S.A. {94) (751)
Polymita, S.1.. (110) -
Acciona Solar, S.A. (120) (396)
Anira Inversiones, S.L. (164) (214)
Congelados de Navarra, S.A. (271) 172
Docout, S.L. (487) (351)
Inversiones Alaris, S.L. (706) (826)
UTE Cima (769) (756)
Sociedad Concesionaria del Canal de Navarra, $.A, (897) {450)
General de Alquiler de Maquinaria {1.499) -
Subgrupo Cubican (4.133) (5.017)
Oesia Networks, S.L. (5.900) -
Autovia del Camino, 8.A. - {312}
IKUSI {anteriormente Angel Iglesias, $.A.) - (1.346)
Adecq Digital, 8.1, - (120)
Canaliza Energia, 5.1. - {81
investigaciones Micolégicas de Catalufia, S.L. - (66)
Apia Real State, SARL. - (52)
Punto Futuro - {42}
Time Management, S.L. - 31
Delta-R Tecnologias de Decisién, S.L. - (35
Doc on time - (200)
Estudios ¢ Informes de Navarra - (198
Otras Sociedades (378) (342)
{9.878) (7.938)
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18. COMISIONES

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 30/06/2069

Comisiones percibidas

Por riesgos contingentes 2.953 2.000
Por compromisos contingentes 1.020 756
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 102 93
Por servicio de cobros y pagos 13.163 14.279
Por servicio de valores 2382 2.343
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 6.517 6.013
Otras comisiones 14374 12.393

40517 37.879

Comisiones pagadas

Corretajes en operaciones activas y pasivas 218 203
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 2229 2.037
Comisiones pagadas por operaciones con valores 491 27

272 354

Otras comisiones

3.21¢ 3.465

19.  OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe de “Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 30/06/2009

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 11.683 12.205

Ingresos de las inversiones inmobiliarias - -

Otros 5.453 5358
17.136 17.563
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El detalle del epigrafe de “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2010  30/06/2009

Variacion de existencias 9.014 7.679
(astos por explotacion de inversiones inmobiliarias - -

Contribucion al Fondo de Garantfa de Depositos 3.404 1.471
Otros conceptos 1.979 2.582
Otros 14397 11.732

20. GASTOS DE PERSONAL

La composicidn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 30/06/2009

Sueldos y gratificaciones al personal activo 57446 56.934
Cuotas de la Seguridad Social 10.582 10.414
Dotaciones a planes de prestacion definida 780 1.114
Dotaciones a planes de aportacién definida 2611 2.764
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos de formacidn 606 309
Otros gastos de personal 1.230 1.558
73.255 73.593

El namero medio de empleados de la Entidad dominante, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente;

30/06/2010 30/06/2009
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccién 13 5 13 4
Administrativos y comerciales 974 893 1.013 900
Servicios generales 6 I 9 2
Total 993 399 1035 %06
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21.  OTROS GASTOS GENERALES DE EXPLOTACION

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas vy ganancias
consolidadas adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros
30/06/2010  30/06/2009

De inmuebles, instalaciones y material 10.180 6.855
informatica 5.779 7.102
Comunicaciones 2.876 2.935
Publicidad v propaganda 4.170 5.468
Gastos judiciales y de letrados 170 320
Informes técnicos 1.159 1.486
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 914 280
Primas de seguros v autoseguros 384 698
Por érganos de gobierno y control 880Q 524
Gastos de representacién y desplazamiento del personal 1315 1.302
Cuotas de asociaciones 280 308
Servicios administrativos subcontratados 2.902 2.890
Contribuciones e impuestos 468 491
Sobre inmuebles 249 228
Otros 219 263
Otros gastos 6.797 6.410
38.742 38.160

22, DOTACIONES A PROVISIONES

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros
30/06/2010 30/06/2009

Riesgos contingentes (Nota 12} (2.681) (3.653)
Fondos de pensiones (137} 4,493
Otras (8.283) (1.616)

(11.121) (776)
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23.  GANANCIAS/ (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS
COMO NO CORRIENTES EN VENTA

L.a composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, es la siguiente:

Miles de eurps
30/06/2010  30/06/2009

(Ganancias por venta de participaciones 7.010 70
Ganancias por venta de activos materiales 39.842 25.021
Otras ganancias (pérdidas) (9.767) (316}

37.085 24.775

24, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Desde el 30 de junio de 2010 hasta la formulacion por los Administradores de la Entidad
Dominante de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados no se ha
producido ningtn otro hecho significativo digno de mencién y que pueda afectar a los citados
estados financieros consolidados.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE NAVARRA
Informe de Gestién Consolidado
Junio 2010

La crisis de la deuda estatal de la eurozona ha condicionado el devenir econémico
de los ultimos meses. Para resolveria se han adoptado diferentes medidas,
fundamentalmente un fondo europec de estabilizacién y un compromiso de los
paises de reducir su déficit publico. Todo ello ha contribuido a reducir las tensiones
en los mercados

l.a Comisidn Europea evaluo positivamente los planes del Gobierno espafiol para la
reduccion del déficit El Fondo Monetario Internacional sehala que los principales
problemas gque deben afrontarse son el mercado laboral, ia burbuja inmobiliaria, el
deficit presupuestario, baja productividad y el sector bancario . Algunos se han ido
abordando como la reforma laboral y la reestructuracion del sistema financiero, con
reduccion a la mitad del numero de cajas, apuntandose también cambios en la
Seguridad Social.

La economia espafola tras una prolongada recesion registré un crecimiento
positivo en el primer trimestre de 2010. En el segundo todo indica que se sigue esta
tendencia. La tasa de caida interanual del empleo se modera y se situa en el 1,9%
(fundamental el buen comportamiento del sector servicios). La inflacién sigue
subiendo, pero se mantiene en un nivel moderado.

Caja Navarra desarrolia la Banca Civica, una nueva forma de hacer finanzas que se
basa en los principios de transparencia -los clientes saben cuénto gana la entidad
con ellos- y participacién -ellos deciden el proyecto social que quieren financiar con
el 30% de los beneficios que generan-.

Algunos datos relevantes del primer semestre de 2010 son:

e Las asambleas de Caja Navarra, CajaCanarias y Caja de Burgos aprueban la
creacion del Grupo Banca Civica.

o Constituido el ‘International Advisory Board' que asesorarad al Grupo Banca
Civica en su desarrolio internacional.

e CAN alcanza el puesto 41 del ranking de empresas con mejor reputacion,
segun el estudio Merco.

¢ Banca Civica inaugura su sede central en Estados Unidos.

o Entran en vigor ios nuevos estatutos de Caja Navarra y se renuevan los
6rganos de gobierno de CAN de acuerdo con ellos.



En cuanto a los datos econdémicos consolidados, Caja Navarra cierra el primer
semestre de 2010 con un descenso interanual del margen bruto (-25,88%)
fundamentalmente por el traslado a los clientes del escenario de bajos tipos de
interés y del resultado de las actividades de explotacién, también interanual, de!
67,92%

Los resuitados después de impuestos son de 52,7 millones con caida con respecto
al primer semestre del afic anterior (-34,84%).

Los recursos administrados minoristas aumentan un 1,77% interanual mientras que
los recursos fuera de balance lo hacen un 4,12%.

Por su parte las inversiones crediticias crecen un 4,77%, presentando una tasa de
mora del 3,62%(notablemente inferior a la media del sector). Esta reducida iasa de
mora, es consecuencia tanto de la calidad de la cartera, como de su reducida
concentracion y adecuada diversificacion

En relacién con la Solvencia, Caja Navarra presenta a diciembre 2010 un Core
Capital dei 9,03%, uno de los mas elevados del sector. Este ratio es considerado en
el sector financiero como el mas significativo para evaluar la solvencia de una
Entidad Financiera. Combinado con la tasa de Mora determina la posicidn
competitiva y la capacidad de las Entidades financieras para afrontar el
endurecimiento de las condiciones econdmicas. Asi la posicién competitiva de
CAN, medida en funcion de su solvencia y su tasa de Mora, es una de las mas
solidas del sistema financiera espafiol. El Coeficiente de Sclvencia (Ratio Bis 1) se
sitila en el 14,54%, lo que supone 1,80 veces la cuantia exigida por el Banco de
Espafa.

El coeficiente de solvencia Tier 1 se sitGa en el 9,89%

La agencia internacional FITCH hizo publica la calificacion para Caja Navarra,
manteniendo la valoracion anterior en todos los parametros.( Calificacion “A” con
Outlook estabie).

Durante el transcurso del afio, tos diferentes 6rganos de gobierno de la Entidad
atendieron a sus funciones estatutarias manteniendo, con la regularidad prevista,
sus respectivas sesiones ordinarias que culminaron, el 23 de junio de 2010, con la
celebracion en la sesién ordinaria del Consejo General

El Consejo General de la Entidad en sesién extraordinaria de 12 de marzo de 2010
aprobé la suscripcion del contrato de integracion para fa creacion del Grupo Banca
Civica entre Caja Navarra, Caja Canarias y Caja Burgos.



" ‘Los miembros del Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra en la reunién mantenida
_-con fecha 23 de julio de 2010 formulan los Estados Financieros Consolidados Intermedios y el Informe de Gestién
: 'Intermedlo de Caja de Ahomos y Monie de Piedad de Navarra y Soc;edades Dependlentes (Grupo Caja Navarra) al 30 de
- junio de 2010 y declaran que, hasta donde alcanza su conogimiento, estos Fstados Financieros Consolidados Intermedios
. fucron elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aphcables ofrecen 1a imagen fiel del patrimonio consolidado,
~.de la situacién financiera consolidada y de los resuliados consolidados de Ca_]a de Ahotros y Monte de Piedad de Navarra y
- Sociedades Dependlentes para el penodo de seis meses concluido el 30 de junio de 2010, ¥ que el Informe de Gestion
'Intermedm inctuye un andlisis fiel de la evolucién y los resuitados empresanales y de la posmién de Caja de Ahorros y
) Mcnte de Piedad de Navarra y Soc1edades Depend;entes _]unto con 1a descnpcmn de los prmcxpa}es nesgos & mcertldmnbres
@ que s enfrenian, : B : i i : ) .

' 'Los n'uembros del Consejo de Adm:mstrac:on de la Caja ﬁ:man el presente decumento en conform1dad con Ia mtadé
formulacién y el secretario de esfe drgano firma asimismo a efectos de identificacion todas las hojas mtcgrantes de 10s
. Estados Fmancteros Consol:dados Intcrmedws y el I_nforme de Gesnfm Intermedlo : : : '
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