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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA

EURO. Perfil de Riesgo: Moderado

Descripcién general
Politica de inversion: El Fondo tiene por objeto principal invertir en todo el espectro de préstamos a nivel global

aprovechando las primas de lliquidez y Originacion que ofrece el segmento. Para ello, el Fondo invertira en Apollo Total
Return Fund (en adelante FS) fondo gestionado por Apollo Global Management, LLC, uno de los mayores gestores en
Crédito Alternativo a nivel global.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
GAsls ones a fin afin RIS particpi(:)racién minima | dividendos A fm,alddel Diciembre | Diciembre | Diciembre
eriodo
periodo periodo (periodo R 2023 2022 2021
actual)
CLASE A -
100.000,00
ACUMULA | 436.818 223 EUR 0 Euros NO 47.135 47.327 53.217 58.296
B u
CION
CLASE A -
100.000,00
DISTRIBU | 138.578 65 EUR 0 Euros NO 14.953 15.222 15.022 16.002
. u
CION
CLASE I -
100.000,00
ACUMULA | 251.179 117 EUR 0 Euros NO 27.699 29.409 31.762 31.723
. u
CION
CLASE I -
100.000,00
DISTRIBU 34.116 5 EUR 0 Euros NO 3.739 3.473 3.281 8.265
. u
CION
Valor liquidativo (*)
Ultimo valor liquidativo :
. 9 Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2023 2022 2021
realizd
CLASE A -
ACUMULAC EUR 31-05-2024 | 107,9048 105,4641 98,5662 105,4880
ION
CLASEA -
DISTRIBUCI EUR 31-05-2024 | 107,9042 105,4635 98,5656 105,4874
ON
CLASE | -
ACUMULAC EUR 31-05-2024 | 110,2766 107,5810 100,0932 106,6426
ION
CLASE | -
DISTRIBUCI EUR 31-05-2024 | 109,5962 106,9172 99,4756 105,9846
ON

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE A cobrado Base de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada

s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total




CLASE A

ACUMUL
ACION

al fondo

0,33

0,33

0,33

0,33

patrimonio

0,02

0,02

Patrimonio

CLASE A

DISTRIB
UCION

al fondo

0,33

0,33

0,33

0,33

patrimonio

0,03

0,03

Patrimonio

CLASE | -
ACUMUL
ACION

al fondo

0,15

0,15

0,15

0,15

patrimonio

0,03

0,03

Patrimonio

CLASE | -
DISTRIB
UCION

al fondo

0,14

0,14

0,14

0,14

patrimonio

0,02

0,02

Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A - ACUMULACION .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2023 Afo t-2 2021 Afio t-5
estimado definitivo
2,31 7,00 2,95

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-05-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 13,16 6,36
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

3,51 3,51 3,61 3,73 3,86 3,73 4,30 4,39

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,84 1,89 1,66 1,68 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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L. 1 AMO (LIBRE DE RIESGO)




CLASE A - DISTRIBUCION .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~
. L 2023 Ano t-2 2021 Afio t-5
estimado definitivo
2,31 7,00 2,95

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-05-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 13,16 6,36
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

3,51 3,51 3,61 3,73 3,86 3,73 4,31 4,39

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,84 1,88 1,67 1,66 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE | - ACUMULACION .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~
. L 2023 Ano t-2 2021 Afio t-5
estimado definitivo
2,51 7,48 3,42

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-05-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 13,19 6,34
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

3,48 3,48 3,58 3,69 3,82 3,69 4,27 4,36

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,66 1,43 1,25 1,24 0,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE | - DISTRIBUCION .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~
. L 2023 Ano t-2 2021 Afio t-5
estimado definitivo
2,51 7,48 3,42

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-05-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 13,19 6,34
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

3,61 3,61 3,71 3,85 3,99 3,85 4,51 4,70

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,65 1,41 1,28 1,23 0,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 92.879 99,31 99.647 104,42
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 92.879 99,31 99.647 104,42
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 609 0,65 1.369 1,43
(+/-) RESTO 38 0,04 -5.585 -5,85
TOTAL PATRIMONIO 93.526 100,00 % 95.431 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 95.431 105.577 95.431
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,39 -13,71 -4,39 -70,07
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,37 3,68 2,37 -39,74
(+) Rendimientos de gestion 2,71 4,10 2,71 -38,24
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,42 -0,34 -25,18
- Comision de gestion -0,27 -0,34 -0,27 -25,77
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,08 -0,07 -22,72
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 93.526 95.431 93.526

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

MCH Global Lending Strategies FIL (en adelante, el Fondo) fue aprobado por la Direccion General de Entidades de la
CNMYV el 8 de julio de 2019.El Fondo tiene por objeto principal invertir en todo el espectro de préstamos a nivel global
aprovechando las primas de lliquidez y Originacion que ofrece el segmento. Para ello, el Fondo invertira en Apollo Total
Return Fund (En adelante FS) fondo gestionado por Apollo Global Management, LLC, uno de los mayores gestores en
Crédito Alternativo a nivel global. Apollo persigue generar rendimientos ajustados al riesgo mediante la inversién en renta
fija publica o privada (incluyendo la inversidon o concesion de préstamos). Cumpliendo con la Circular 3/2008, las
inversiones estan valoradas al Valor de Mercado o Valor Razonable. Dicho valor resulta de corregir el Coste de
Adquisicion con las variaciones en el Valor Razonable existentes en cada fecha de valoracién, ya sean positivas o
negativas (Plusvalias-Provisiones).Los inversores cuentan con mas detalle sobre la cartera y contabilidad del Fondo a
través de la informacion compartida periédicamente por AMCHOR

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacién del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL)

X |[X|x| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
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|m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplica

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora-sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio ha estado marcado por la evolucion de los datos macroeconémicos, los cuales marcaban el
tono de los Bancos Centrales y, por ende, de los activos de riesgo. Por un lado, los datos de inflacion en Estados Unidos,
durante el primer trimestre, daban sefiales de que ésta se mantenia todavia enquistada en niveles altos y, que por lo tanto,
la FED no iba a poder bajar tipos. Por otro lado, los datos de actividad empezaban a dar sefiales de debilidad lo que
provocaba que buena parte del mercado empezara a descontar una posible recesion. Sin embargo, y al igual que pasoé en
2023, los datos de inflacion del primer trimestre estaban sesgados al alza por ruido, dando sefiales de moderacion durante
el segundo trimestre y, los datos de actividad, son de una economia que tiende a su crecimiento potencial después de un
periodo de fuerte crecimiento.

En la Eurozona sucedia algo similar, si bien los datos de inflacion daban lugar a un mayor optimismo al principio de afio,
moderandose éste a lo largo del semestre al ver como los datos de servicios contindan por encima de lo deseado, si bien la
tendencia es la correcta. Por el lado de la actividad, hemos visto como la parte de servicios esta apoyando la evolucion de
la economia europea y no es descartable que, a lo largo del afio, el diferencial de crecimiento entre Estados Unidos y
Europa se reduzca.

Con todo ello, los distintos Bancos Centrales han seguido manteniendo un tono de cautela, dando sefiales de que su plan
principal es la de mantener los tipos altos durante mas tiempo y, tan sélo, en las Ultimas reuniones de la FED y BCE del
semestre han sefializado una bajada el primero, mientras que el segundo reducia el tipo de intervencidn, si bien dejando
claro que las bajadas no seran en piloto automatico. Por otro lado, el BoJ continuaba reduciendo su politica expansiva,
dejando que la tir del bono a 10 afios superara el 1% y anunciando medidas sobre su balance.

El semestre ha estado marcado por una menor volatilidad en todas las clases de activos de riesgo. Los mercados de renta
variable experimentaban subidas generalizadas, ante unas inflaciones mas benignas que apoyaban la vuelta del growth.
Asi las cosas, el SP 500 cerraba el semestre con una subida del 15,3%, mientras que el indice Euro Stoxx 50 subia un
10,4%. Por su parte el MSCI World NTR subia un 11,8%. En los mercados de financiacion apalancada, los diferenciales de
High Yield de EE. UU. llegaron a reducirse 30 p.b durante el semestre, mientras que el indice de leveraged loans TR subia
un 4,4%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Esperamos seguir viendo una bifurcacién en el mercado. Por un lado, la solidez de los indicadores técnicos deberia seguir
respaldando una fuerte actividad de revalorizacion y refinanciacion en los mercados sindicados. Sin embargo, al mismo
tiempo, también esperamos ver un aumento de la tensién entre los emisores de préstamos apalancados y de alto
rendimiento mas apalancados, asi como un aumento de los ejercicios de gestidon de pasivos.

Aun asi, creemos que el actual entorno de tipos elevados ofrece una oportunidad atractiva para los proveedores de crédito
a gran escala que puedan encontrar oportunidades tanto en el mercado privado como en el sindicado, y esperamos que
nuestra filosofia de el crédito es lo primero se ponga plenamente de manifiesto a medida que tratamos de ofrecer
rendimientos estables a lo largo de un incierto 2024. c) Indice de referencia.
ML High Yield Master Il SP Leveraged Loan 50%-50% BlendBarclays Global Aggregate Bond Index

d) Evolucidon del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. A fecha de publicacion del presente informe, el
Fondo cuenta con un Patrimonio Neto superior a los 93 millones de euros y ha recibido distribuciones de alrededor un 3,4%
(6,8% anualizado).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. NA

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Préstamos y bonos corporativos o con garantia real a nivel global.
b) Operativa de préstamo de valores. NA

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion
del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

d) Otra informacién sobre inversiones. La rentabilidad de MCH Global Lending Strategies FIL est4 determinada por la
rentabilidad obtenida por el Fondo Subyacente Apollo Total Return Fund (FS).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. La rentabilidad acumulada del Fondo a lo largo del
ejercicio 2024 es de entorno al 2,88%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. Riesgo de mercadoEl valor liquidativo de la participaciéon puede presentar
puntualmente una volatilidad superior a la inicialmente proyectada. Las inversiones del FS pueden verse influidas por la
volatilidad de los mercados donde invierte el FS y las fluctuaciones de los tipos de interés.Riesgo de liquidezEl FS podria
invertir en instrumentos negociados en mercados con condiciones de liquidez limitadas o sujetos a otro tipo de
restricciones, que dificulten la transmision o afecten al valor de los mismos en el momento de su conversién en
efectivo.Riesgo de derivadosSu uso como cobertura puede producir que haya una correlacién imperfecta entre el
movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura. Su uso como inversion comporta
riesgos adicionales al de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente pudiendo multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.Riesgo de
divisaAlgunas inversiones del FS podrian no efectuarse en euros y por tanto, su valor podria verse afectado por las
fluctuaciones de los instrumentos de cobertura empleados.El FS cubre el riesgo divisa. Cualquier cobertura puede ser
imperfecta por lo que puede existir un riesgo de divisa como méaximo del 10% de los activos totales. Riesgo de
contraparteAunque el FS invertir4 en instrumentos con contrapartes con solvencia suficiente a juicio de la Gestora,
ocasionalmente podrian experimentar dificultades financieras que impidan a dichas contrapartes cumplir con sus
obligaciones.Riesgo de créditoEl FS invertira en instrumentos que podrian ver afectada su capacidad de repago de deuda e
intereses por factores como carencia de solvencia financiera o recursos.Riesgo de dependencia de los gestoresEl éxito de
las inversiones del FS dependera en parte de la experiencia del equipo gestor, aunque este riesgo esta altamente
diversificado dada la amplitud del equipo gestor.Otros riesgos: Incertidumbre econdmica, politica, riesgo de fraude, riesgos
fiscales o regulatorios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El Fondo es una IIC configurada como patrimonio separado sin personalidad
juridica, perteneciente a una pluralidad de inversores cuya gestion y representacion corresponde a una Sociedad Gestora,
que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo, con el concurso de un Depositario y cuyo objeto es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, estableciéndose el rendimiento del inversor en funcién de los resultados colectivos

La condicion de participe, que se adquiere mediante la realizacién de la aportacion al patrimonio comun, confiere los
derechos establecidos en la LIIC, en su normativa de desarrollo y en el presente Reglamento de Gestién. Como minimo, el
participe tendra derecho a: a) Solicitar y obtener el reembolso del valor de sus participaciones, que se ejercera sin
deduccion de comisién o gasto alguno en los supuestos establecidos en la LIIC. b) Solicitar y obtener el traspaso de sus
inversiones entre IIC, en los términos establecidos en la LIIC. ¢) Obtener informacidon completa, veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de las participaciones asi como sobre su posicion en el Fondo. d) Exigir
responsabilidades a la Sociedad Gestora y al Depositario por el incumplimiento de sus obligaciones legales y
reglamentarias. €) Acudir al departamento de atencion al cliente o al defensor del cliente, asi como, en su caso, al
Comisionado de Defensa del Inversor en los términos establecidos en la normativa especifica sobre atencion y defensa del
cliente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. NA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. NA
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. NA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). NA
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. El FS continta mostrando un caracter
conservador, invirtiendo en una cartera de préstamos y bonos muy diversificada tanto a nivel geografico, como sectorial y
por riesgo emisor. Como resultado nuestra expectativa se mantiene en obtener rentabilidades en el rango de Euribor mas
300-400 puntos basicos anuales.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica

15



