FOLLETO EXPLICATIVO




INDICE

.  ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA ..............

a)

b)

Denominacion, domicilio y capital social dela
sociedad afectada ....................ccooeiiin i,

Denominacién, domicilio y objeto social de la
Sociedad oferente .............. e eererreeeear it e —eeeaaearaes

Entidades que pertenecen al grupo de la Sociedad
oferente y estructura del mismo ..............................

Persona responsable del folleto ..............................

Relacién de acciones del! Banco de Vitoria, S.A.
de las que es titular directa o indirectamente la
sociedad oferente, Banco Espafiol de Crédito,
S.A., las Sociedades del Grupo Banesto, otras
perscnas que actien por cuenta del Banco
de Vitoria, S.A. o concertadamente con él, los
miembros de sus Consejos de Administracion,
con indicacion de los derechos de voto
correspondientes a las acciones y de lafecha y
precio de los adquiridos en fos Ultimos doce meses..

Valores del Banco de Vitoria, S.A., en poder del

Acuerdos entre el oferente y los miembros del
Organo de Administracién del Banco de Vitoria,
S.A. y ventajas especificas reservadas a los mismos

Informacion sobre la actividad y situacion
economico-financiera de la Sociedad oferente,
con indicacion de su patrimonio, cifra de negocios,
activos totales, endeudamiento y resultados, y
referencia expresa a cualquier salvedad o indicacién
relevante que conste en los informes de auditoria en
relacion con @llos ...

Pagina




1

I

{
‘
i

.

INDICE

ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA ..............

a) Valores a los que se extiende laoferta .................

b)

c)

d)

e)

Contraprestacion ofrecida por los valores ............

Numero maximo de valores a ios que se extiende
laoferta ...,

Garantias constituidas por Banco de Vitoria, S.A.
para la liquidacidbn de laoferta ..............................

Financiacidndelaoferta ...........cccooveeivveevioiein,

ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA ..............

a)
b)
c)

d)

Plazo de aceptacion de laoferta..........................
Formalidades relativas a la aceptacion de la oferta
Gastos de aceptacion y liquidacion de la oferta .....

Designacion de la Sociedad de Valores y Bolsa que
ha de actuar por cuenta del Banco de Vitoria, S.A. ..

OTRAS INFORMACIONES RELATIVAS A LA OFERTA

a)

b)

Finalidad perseguida con la adquisicion .................

Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensadela
Competencia y Reglamento (CEE), numero
4.064/1989 del Consejo de las Comunidades
EUropeas...........ccoceiiriiieie s

Disponibilidad del folleto ...,

Pagina

10

10
10
10

11

11

12

12

13

13




b)

c)

FOLLETO EXPLICATIVO

. ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

Denominacion, domicilio y capital social de la Sociedad afectada.

Denominacién Social: BANCO DE VITORIA, S.A.

Domicilio sccial: En Vitoria, calle Postas nimero 22

Capital social: El capital social es de 5.336.665.500 pesetas, representado por
10.673.331 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una de ellas.

La sociedad fue constituida por tiempo indefinido el 8 de marzo de 1900
mediante escritura autorizada por el notario que fue de Alava, Don Francisco
de Ayala Mendoza; inscrita en el Registro Mercantil de Alava, al tomo 6 del
archivo, folio 10, hoja 57, inscripcidon 12, Inscrita en el Registro de Bancos y
Banqueros, con el nimero 0100.

Denominacion, domicilio y objeto social de la Sociedad oferente.

La sociedad oferente es la misma que la sociedad afectada por tratarse de una
oferta pablica de adquisicién de acciones por exclusion de negociacion.

Objeto social: De acuerdo con el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, Banco
de Vitoria, S.A., tiene el siguiente objeto social:

"E| objeto de la Sociedad esta constituido por las actividades propias de las
entidades bancarias privadas en general y en particular, las determinadas en
el articulo 175 del Cédigo de Comercio y demas legislacion en vigor relativa a
la actividad de tales entidades.

La actividad o actividades que constituyen el objeto social podran ser
desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en Sociedades con
objeto idéntico o an&logo".

Entidades que pertenecen al grupo de la Sociedad oferente y estructura
del mismo.




Banco de Vitoria, S.A. es la entidad dominante de un grupo de empresas que
junto con aquella forman parte del Grupo Banesto, siendo Banco Espariol de
Crédito, S.A. Ia entidad matriz. A su vez el Grupo Banesto se integfa en la
actualidad en el Grupo Bance Santander.

Se indican a continuacion los porcentajes de participacion, directa e indirecta,
a 31 de diciembre de 1996, de las sociedades en las que participa Banco de
Vitoria, S.A. en mas de un 50%.

Porcentaje de Participacién

Entidad Domicilio Actividad Directa Indirecta Total
Sociedad de

Sodepro,S.A. Alava Cartera 100% - 100%

Sodepro

Inmobiliaria, S.A. Guipuzcoa Inmobiliaria 9877% 1,23% 100%

Corporacién

Sodepro, S. L. Alava inmobiliaria 99,43% 0,57% 100%

Como Anexo 1 al presente Folleto se incorpora un organigrama del Grupo
consolidado Banesto, en el que se integra Banco de Vitoria, S.A., comprensivo
de las entidades dominadas mas significativas al 31 de diciembre de 1996.
igualmente en el Anexo | del informe anual del Grupo consolidado Banesto del
afio 1996, que se adjunta como Anexc 7a, se detallan las sociedades
consolidadas por integraciéon global; en el Anexo Hl del citado informe anual
figuran las sociedades no consolidabies y en el Anexo lll las sociedades
asociadas, estando los dos Ultimos grupos integrados en la consolidacion por
el método de puesta en equivalencia patrimonial.
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d)

Banco Espafiol de Crédito, S.A. es titular directamente de 9.323.982 acciones
del Banco de Vitoria, S.A. e indirectamente de 270.955 acciones de dicho
Banco que son titularidad de DUDEBASA, S.A. En consecuencia Banco
Espafiol de Crédito, S.A. es titular directa e indirectamente del 89,90 por ciento
del capital social de la sociedad afectada y a la vez oferente.

Persona responsable del folleto.

D. Pedroc Vacas Martinez Secretario no-Consejero del Consejo de
Administracion del Banco de Vitoria, S.A., casado, mayor de edad, con D.N.I.
n° 1.297.039 actuando en nombre y representacion de dicho Banco, entidad
mercantil con domicilio social en Vitoria, calle Postas 22, C.I.F. A-01-000033 y
C.N.AE. 65.121, asume la responsabilidad del contenido del presente Folleto
y declara que los datos e informaciones contenidos en el mismo son veridicos
y que, en su opinion, no existen omisiones susceptibies de alterar la veracidad
de los datos contenidos en el mismo.

La autorizacién por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores de la
presente oferta piblica de adquisicién por exclusion de negociacion no implica
recomendacion sobre la aceptacién de la misma, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la soivencia de la entidad oferente. Asimismo, Ia
incorporacion a los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores
de este Folleto explicativo solo implica el reconocimiento de que el mismo

contiene toda la informacion requerida por las normas que fijlan su contenido, -

sin que, en ningun caso, determine responsabilidad de la Comision Nacional
del Mercado de Valores por la falta de veracidad de la informacion en él
contenida.

Relacion de acciones del Banco de Vitoria, S.A. de las que es titular
directa o indirectamente la sociedad oferente, Banco Espaiiol de Crédito,
S.A., las Sociedades del Grupo Banesto, otras personas que actien por
cuenta del Banco de Vitoria, S.A. 0 concertadamente con él, los miembros
de sus Consejos de Administracion, con indicacion de los derechos de
voto correspondientes a las acciones y de la fecha y precio de los
adquiridos en los ultimos doce meses.

A 18 de diciembre de 1997 Banco de Vitoria, S.A. no es titular de acciones
propias. La participacién directa del Barico Espafiol de Crédito, S.A. a 17 de
diciembre de 1997 en el capital social del Banco de Vitoria, S.A. es de
9.323.982 acciones, lo que representa el 87,35% de! capital social de la
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entidad oferente; dicha participacion fue adquirida en su totalidad antes del
dia 14 de noviembre de 1996.

DUDEBASA, S.A. es titular al 18 de diciembre de 1997 de 270.955 acciones
del Banco de Vitoria, S.A.

DUDEBASA, S.A. ha adquirido en los Ultimos 12 meses las acciones de la
sociedad afectada que se indican en el anexo 2.

Asimismo se manifiesta que durante el afic anterior a la formulacién de la
presente Oferta las Sociedades del Grupo Banesto, Mercado de Dinero, S.A. y
Sociedad General Espafiola de Mercurio, S.A. adquirieron las acciones del
Banco de Vitoria, S.A. que se relacionan en los anexos 3a y 3b al presente
Folleto.

A fecha de hoy ni Mercado de Dinero, S.A,, ni Sociedad General Esparioia del
Mercurio, S.A. son propietarias de acciones del Banco de Vitoria, S.A.

Se han expedido certificados de legitimacion e inmovilizacién de las acciones
del Banco de Vitoria, S.A. titularidad del Banco Espariol de Crédito, S.A., y de
DUDEBASA, S.A., con la finalidad de inmovilizar dichas acciones hasta que
finalice la oferta. Dichos certificados se aportan como anexos 4y 5.

No existen otras personas fisicas o juridicas que actien por cuenta del
oferente o concertadamente con él.

Los consejeros del Banco de Vitoria, S.A. que en la fecha de presentacion a la
Comision Nacional del Mercado de Valores de la presente oferta publica de
adquisicién son titulares de las acciones representativas del capital social de
dicha entidad son los que se indican a continuacion:

CONSEJEROS Numero de
Acciones
José Angel Merodio Zubiarrain 50
Carlos Sabanza Teruel 100
Patricio Satrustegui Aznar 100
Luis Maria Uribarren Axpe 56.970




f)

CONSEJEROS Numero de

Acciones
Juan Javier Gémez Segura Arrieta 6.848
Pedro de Zubiria Garnica 1.225
Javier Najera-Aleson Sela 2.400
Francisco Javier Guzman Uribe 11.292
José Francisco Doncel Razola 100
José Maria Nus Badia 50

D. Patricio Satristegui Aznar es titular ademas de 25.000 acciones de Banco
de Vitoria, S.A. a través de la sociedad patrimonial Moracho,S.A., D. Juan
Javier Gémez Segura Arrieta es titular ademas de 8.000 acciones a través de
la sociedad patrimonial Godesesa Dos, S.A., D. Luis Marfa Uribarren Axpe
posee indirectamente 300 acciones, y, por ultimo, D. Javier Najera-Aleson Sela
posee indirectamente 1.563 acciones. No existen otros Consejeros de las
sociedades del Grupo Banesto que posean acciones del Banco de Vitoria, S.A.

Con posterioridad al dia 13 de noviembre de 1996 solo adquirié acciones de
Banco de Vitoria D. José Maria Nus Badia; el nimero de acciones adquiridas
fue 50 y el precio unitario 1.340 pesetas.

La titularidad de 10 acciones dan derecho a 1 voto. Para poder asistir a las
Juntas Generales de Accionistas del Banco de Vitoria, S.A., se requiere ser
accionista.

Valores del Banco de Vitoria, S.A., en poder del mismo.

Banco de Vitoria, 8.A. no es titular de acciones propias.

Acuerdos entre el oferente y los miembros del Organo de Administracion
del Banco de Vitoria, S.A. y ventajas especificas reservadas a los mismos.




h)

En relacién a la presente oferta publica de adquisicién de acciones los
Consejeros del Banco de Vitoria, S.A. no se han reservado ventaja especifica
alguna ni tampoco los altos directivos de la entidad.

Por lo que se refiere a Banco Espariol de Crédito, S.A. como entidad matriz del
Grupo, no existe acuerdo alguno entre Banco de Vitoria, S.A. y los miembros
del Consejo de Administracion del Banco Esparfiol de Crédito, S.A., con
independencia de que este Uitimo pueda designar a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad afectada. D. José
Angel Merodio Zubiarrain es Consejero del Banco Espafiol de Crédito y del
Banco de Vitoria, S.A.

Informacion sobre la actividad y situacién econémico-financiera de la
Sociedad oferente, con indicaciéon de su patrimonio, cifra de negocios,
activos totales, endeudamiento y resultados, y referencia expresa a
cualquier salvedad o indicacién relevante que conste en los informes de
auditoria en relacién con ellos.

A continuacién se detallan algunas de las principales magnitudes de los
estados financieros del Banco de Vitoria, S.A. a 30 de diciembre de 1996 ya
30 de septiembre de 1997:

31-12-1996 - 30-9-1997

(En millones de pesetas)

-Patrimonio neto (Capital Social
mas Reservas, mas Beneficio
neto del periodo). 12.699 13.203

-Margen de intermediacién

(entendido como intereses y

rendimientos asimilados mas

rendimiento de la cartera de

renta variable, mas comisiones

percibidas, menos interesesy

cargas asimiladas y menocs

comisiones pagadas). 4.983 4.154

- Activos totales. 152.191 169.975
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31-12-1996 - 30-9-1997

(En miliones de pesetas)

- Beneficio / (Pérdida) de periodo,
neto de Impuestos y, en su caso,
de intereses minoritarios 362 603

La cifra de endeudamiento del Banco de Vitoria, S.A. a 31 de diciembre de
1996 y a 30 de septiembre de 1997, entendiendo como tal el saldo del epigrafe
"1. ENTIDADES DE CREDITO" del pasivo de los correspondientes balances
publicos, ascendia a 28.302 y 42.264 millones respectivamente.

En anexo 7b se adjuntan las cuentas anuales del ejercicio econémico del
Banco de Vitoria, S.A. correspondientes a 1.996, con inclusién del informe de
auditoria, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, la
memoria y el informe de gestién, con indicacion de datos al 31 de diciembre
de 1995 y de 1996. Asimismo, en dicho anexo se incluye el balance publico y
la cuenta de resultados publica al 30 de septiembre de 1997.

En el infforme de auditoria de cuentas anuales del ejercicio econdmico de 1996
no se incluye ninguna salvedad.

il. ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

Valores a los que se extiende la oferta.

La oferta va dirigida a todos los titulares de acciones representativas del
capital social del Banco de Vitoria, S.A., emitidas y puestas en circulacion a la
fecha de presentacidon de esta oferta, excluidas aquellas acciones
representativas del capital de la sociedad afectada que estan en poder directa
o indirectamente del Banco Esparfol de Crédito, S.A., entidad matriz de la
sociedad oferente gque es titular directo de la mayoria de las acciones de
DUDEBASA, S.A., sociedad que posee en cartera acciones del Banco de
Vitoria, S.A.




La presente oferta se dirige exclusivamente a las acciones sefaladas dado
que Banco de Vitoria, S.A. no tiene emitidos derechos de suscripcion,
obligaciones convertibles, warrants o cualesquiera instrumentos similares que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a Ia suscripcion o adquisicién de
Sus acciones.

Banco Espafiol de Crédito, S.A. y DUDEBASA, S.A. han votado
favorablemente en la Junta General Extraordinaria de! Banco de Vitoria, S.A.,
celebrada en Vitoria el 16 de diciembre de 1997, el acuerdo de exclusién de
cotizacion. Se han expedido certificados de legitimacién e inmovilizacion con la
finalidad de inmovilizar las acciones de Banco de Vitoria, S.A. titularidad de las
citadas sociedades (anexos 4y 5).

Las acciones cuya titularidad ostentan en su totalidad Banco Espafol de
Crédito, S.A., y DUDEBASA, S.A., alcanzan la cifra de 9.594.937 acciones, lo
que representa el 89,90 % del capital social de ia entidad afectada, que se
desglosa como sigue:

- Banco Espariol de Crédito, SA. ................... 9.323.982 acciones
- DUDEBASA, SA. ..o 270.955 "

Sentado lo anterior la oferta se dirige a 1.078.394 acciones que representan el
10,10 % del capital de la sociedad afectada.

La totalidad de las acciones representativas del capital social del Banco de
Vitoria, S.A. estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Bilbao y
de Madrid y se negocian a través del Sistema de Interconexién Bursatil.

La presente oferta se formula con caracter irrevocable, y no tiene limite minimo
de adquisicion, por lo que sera valida y surtira plenos efectos cualquiera que
fuere e! nimero de las acciones ofrecidas.

Las acciones ofrecidas deberan estar libres de cargas y gravamenes.
Contraprestacion ofrecida por los valores.

La contraprestacion ofrecida por cada accion del Banco de Vitoria, S.A., cuyo

nominal unitario es de 500 pesetas, es de 2.300 pesetas. La totalidad de la
contraprestacién se abonaré en métalico.
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d)

El precio se ha establecido teniendo en consideracion los criterios contenidos
en el apartado 3 del articulo 7 del Real Decreto 1.197/1991, de 26 de julio,
sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicién. Asimismo, se ha tenido
en consideracion la cotizacién media del dltimo trimestre de las acciones del
Banco de Vitoria, S.A. asi como el valor actual de ios rendimientos esperados.

En el informe de la empresa de auditoria BDO Audiberia, cuyo texto completo
se adjunta como documento n° 6, se concluye que el valor de la accién del
Banco de Vitoria, S.A. estaria comprendido en la actualidad entre 2.060
pesetas (+5%) y 1.864 pesetas (-5%).

Los métodos de valoracién en los que se fundamenta la conclusion anterior
han sido ponderados dei 1 al 5, de modo que al método de valor tedrico se le
ha dado una ponderacion de 1, al del valor liquidativo de 2, a la cotizacion
media del ultimo trimestre de 3, a la cotizacion media de! Gltimo semestre de 4,
y al valor actual de los rendimientos esperados de 5.

El valor de la accion del Banco de Vitoria, 8.A. segun cada uno de los métodos
citados es la siguiente;

- Valor tedrico: 1.237 pesetas.

- Valor liquidativo: 1.362 pesetas.

- Cotizacién media del Gitimo semestre: 2.100 pesetas.

- Cotizacién media del Ultimo trimestre: 2.058 pesetas.

- Valor actual de los rendimientos esperados: 2.179 pesetas.

Nimero méximo de valores a los que se extiende la oferta.

La oferta se extiende a todas las acciones representativas del capital social del
Banco de Vitoria, S.A., excepto a aquéllas que son titularidad directa del Banco
Esparfiol de Crédito, S.A. y de DUDEBASA, S.A. .

Garantias constituidas por Banco de Vitoria, S.A. para la liquidacién de la
oferta.

En garantia de la ejecucion de ia oferta y del pago del precio, Banco de Vitoria,
S.A. presenta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores aval prestado
por Banco Espafiol de Crédito, S.A. con caracter irmevocable y solidario, por
importe de 2.480.306.200 pesetas, resultado del precio de la oferta, 2.300
pesetas, multiplicado por el numero de acciones a las que se dirige la misma,
esto es, 1.078.394 acciones, garantizéndose asi la totalidad de las
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obligaciones dinerarias de pago del Banco de Vitoria, S.A. que pUdieran
resultar de la aceptacion de la presente oferta por los titulares de las acciones

representativas del capital social del Banco de Vitoria, §.A. a los que se dirige
la misma (anexo 6).

Financiacién de la oferta.

La presente oferta publica de adquisicién de acciones representativas del
capital social del Banco de Vitoria, S.A. si implica endeudamiento adicional
para la Sociedad oferente que es a la vez la Sociedad afectada.

Banco Espafiol de Crédito, S.A. facilitara a Banco de Vitoria, S.A. la
financiacién necesaria para la adquisicion de las acciones a las que se
extiende la Oferta Publica.

lil. ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA
Plazo de aceptacion de la oferta.

El plazo para la aceptacion de la presente oferta sera de un mes, contado a
partir de la fecha de publicacion del primero de los anuncios contemplados en
el articulo 18 del Real Decreto 1.197/1991, de 26 de julio.

Si el dltimo dia del plazo para la aceptacion fuera inhabil en cualquiera de las
Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona o Valencia, la oferta se extendera
automaticamente hasta el dia habil siguiente.

Formalidades relativas a la aceptacién de la oferta.

Las declaraciones de aceptacion de la oferta seran irrevocables y no podran
ser condicionales, careciendo en otro caso de validez.

Los titulares de acciones representativas del capital social del Banco de
Vitoria, S.A., podran aceptar la oferta con todas o parte de sus acciones y en
una o varias declaraciones.

Las declaraciones de aceptacion deberan acompafiar la documentacién
acreditativa de Ia titularidad de las acciones y podran formularse a través de
cualesquiera Sociedades o Agencias de Valores y Bolsa que sean miembros
de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona o Valencia, entidades
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que responderan de la titularidad y tenencia de las acciones a que se refieran
dichas aceptaciones.

El pago del precio se efectuara por Banesto Bolsa bien directamente o a través
de las Sociedades y Agencias de Valores y Bolsa a las que se hayan cursado
las declaraciones de aceptacién de la oferta. El pago de dicho precio se
efectuard siguiendo las practicas de liquidacién de las operaciones bursatiles
al contado.

La fecha de contratacidn de la operacion sera la de publicacién del resuitado
de la oferta en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid,
Bilbao, Barcelona y Valencia.

En ningln caso el oferente aceptara valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la presente oferta, es
decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan haber sido
adquiridas como maximo el Gltimo dia de! periodo de aceptacion de la oferta.

Gastos de aceptacion y liquidacién de la oferta.

Los titulares de acciones del Banco de Vitoria, S.A. que acepten la oferta no
soportaran gasto alguno derivado de la participacion obligatoria en la
compraventa de un miembro del mercado, en el caso de que en la operacion
intervenga Banesto Bolsa, S.A.,, S.V.B. En el supuesto de que intervenga por
cuenta del aceptante otro miembro del mercado, seran de cargo del aceptante
el pago del corretaje y los demas gastos de la parte vendedora en la
operacion, siendo, en todo caso, los gastos derivados de la compra a cargo de!
Banco de Vitoria, S.A.

Los canones de contratacion, gestién bursatil y liquidacién, seran satisfechos
en cualquier caso por Banco de Vitoria, S.A. Si se produjeran otros gastos que
no estuvieran incluidos en el presente apartado c) los mismos seran por cuenta
de quien incurra en ellos.

Designacién de la Sociedad de Valores y Bolsa que ha de actuar por
cuenta del Banco de Vitoria, S.A.

La Sociedad de Valores y Bolsa que ha de actuar por cuenta del oferente en la

operacion es BANESTO BOLSA, S.A., S.V.B., domiciliada en Madrid, calle
Mesena n° 80.
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a)

b)

IV. OTRAS INFORMACIONES RELATIVAS A LA OFERTA.
Finalidad perseguida con la adquisicién.

La finalidad de la presente oferta es la de proteger los intereses legitimos de
los titulares de los valores afectados por la exclusidn de negociacion de las
acciones representativas del capital social del Banco de Vitoria, S.A. quien ha
solicitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores la exclusién de
cotizacion habida cuenta de que al estar concentrado aproximadamente el
89% de! capital en el Grupo Banesto el volumen de contratacién es muy
reducido, lo que produce distorsiones no deseables en la cotizacion. Como
quiera que la exclusion de cotizacién oficial de ias acciones del Banco de
Vitoria supone de hecho una disminucion de la tiquidez de las mismas, se ha
considerado conveniente formular una Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones que permita a todos los accionistas que lo deseen obtener ahora la
liquidez que, como consecuencia de la exclusion, quedara reducida en el
futuro.

Banco de Vitoria, S.A. no tiene en este momento planes relativos a la
utilizacion distinta de la actual de los activos de! mismo, ni tampoco planes
referidos a modificaciones del érgano de administracién o de los estatutos de
la Sociedad, salvo, en su caso, la reduccidn de capital de obligado
cumplimiento derivada de la presente oferta. Asimismo no existe plan o
proyecto de la sociedad oferente o de su Grupo sobre posibles operaciones
de transformacion, fusidn o escisién vinculadas o relacionadas con la
exclusion de cotizacién de las acciones de Banco de Vitoria, S.A.

Como consecuencia de lo anterior, y a tenor de los establecido en el articuio 7
del Real Decreto 1.197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores, Banco de Vitoria, S.A. promueve la
presente oferta publica de adquisicion por exclusién de negociacion dirigida a
la totalidad de los accionistas de la sociedad oferente con excepcién del Banco
Espariol de Crédito, S.A. y de DUDEBASA, S.A.

Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia y Reglamento
(CEE), nimero 4.064/1.989 del Consejo de las Comunidades Europeas.

La presente oferta publica de adquisicién de acciones no esté afectada por ia
Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia, ni por las
disposiciones del Reglamento (CEE) nimero 4.064/1989, del Consejo de las
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c)

Comunidades Europeas, de 21 de diciembre de 1989 Y, en consecuehcia, es
irrevocable.

Disponibilidad del folleto.

Vaiores de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia, en el domicilio social de
Banco de Vitoria, S.A., calle Postas n° 22, Vitoria, y en el domicilio social de
Banesto Bolsa, S.A, S.V.B,, Mesena n° 80, Madrid.

Secrefario de! Consejo de Administracion
del Banco de Vitoria, S.A.
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