INVERSIONES NAIRA, SICAV, S.A.
N° Registro CNMV: 2590

Informe Semestral del Segundo Semestre 2022

Gestora: [Denominacion de Gestora no encontrada] Depositario: CREDIT SUISSE AG, SUCURSAL EN ESPANA
Auditor: DELOITTE, S.L.

Grupo Gestora: [Tipo de Gestora no encontrado] Grupo Depositario: CREDIT SUISSE Rating Depositario: A-

(STANDARD & POOR'S)

El presente informe, junto con los Gltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.inversionesnairasicav.es.
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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 31/10/2002

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacién inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad invertird al menos un 50% de su activo en acciones y participaciones de otras

IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra
invertir, yasea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos
permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada
clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas, se
incluyen depositos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados
miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del del mercado monetario no cotizados,que
sean liquidos.Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones por sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites
maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La
Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Divisa de denominacion EUR

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,29 0,23 0,52 0,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,33 -0,46 -0,13 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

44.314.830,00

44.355.359,00

N° de accionistas 171,00 193,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 103.819 2,3428 2,2913 2,7137
2021 119.586 2,6955 2,2933 2,7604
2020 99.701 2,2933 1,7027 2,2933
2019 96.054 2,2137 1,9215 2,2146

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-13,09 1,08 0,70 -6,28 -8,89 17,54 3,60 15,21 5,00
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,52 0,27 0,28 0,42 0,39 1,49 1,66 1,54 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . o B
. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 101.181 97,46 96.145 94,17
* Cartera interior 20.474 19,72 19.896 19,49
* Cartera exterior 80.708 77,74 76.250 74,69
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.666 1,60 6.181 6,05
(+/-) RESTO 972 0,94 -234 -0,23
TOTAL PATRIMONIO 103.819 100,00 % 102.092 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 102.092 119.586 119.586
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,09 0,00 -0,09 2.090,05
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,75 -16,00 -14,63 159.958,15
(+) Rendimientos de gestion 1,92 -15,79 -14,23 -808,11
+ Intereses 0,01 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,17 0,00 -2,13 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,09 0,00 0,09 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 4,03 -15,80 -12,15 -124,57
+ Oftros resultados -0,04 0,01 -0,04 -683,54
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,21 -0,40 160.850,01
- Comision de sociedad gestora 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 1,66
- Gastos por servicios exteriores 0,01 -0,17 -0,16 -104,43
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,05 -57,04
- Otros gastos repercutidos -0,16 0,00 -0,16 161.009,82
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -83,75
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -83,75
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 103.819 102.092 103.819

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 480 0,46 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 480 0,46 0 0,00
TOTAL IIC 19.994 19,26 19.896 19,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.474 19,72 19.896 19,49
TOTAL IIC 80.708 77,74 73.987 72,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 80.708 77,74 73.987 72,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101.181 97,46 93.883 91,96

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 97.181.115,15 euros que supone el 93,61% sobre el
patrimonio de la IIC.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Los indices burséatiles del mundo desarrollado acabaron el afio en terreno negativo como consecuencia del fuerte
incremento de la inflacion durante el afio, y de las medidas que han tenido que tomar como resultados los bancos
centrales para intentar contenerla. En este contexto las bolsas europeas han caido en el entorno del 12%, mientras que
los indices americanos han sufrido mas por su mayor peso tecnoldgico, que ha sido el sector mas impactado en la
coyuntura actual, Nasdaq ha caido un -33% y SP 500 -19,5%.
Todos los sectores tuvieron mal comportamiento durante 2022, excepto aquellos intimamente relacionados con el
problema inflacionario como energia y materias primas y aquellos que se benefician de un entorno de mayor tipos de
interés como el sector financiero. Un efecto colateral de esto ha sido también el mejor comportamiento relativo de
mercados emergentes, muchos de ellos expuestos al comercio de materias primas. Dentro de este comportamiento
general negativo es destacable que el afio 2022 fue el mayor afio de pérdidas en activos financieros de la historia al
conjugarse, como en raras ocasiones hace, un mercado bajista tanto en renta variable como en renta fija.
La fuerte subida de tipos de interés durante el afio, asi como el aumento de los diferenciales de crédito como
consecuencia de los temores a una recesion, provoco la mayor caida de la historia en el mercado de bonos, con caidas de
los indices de investment grade cercanas al 20%. De cara al 2023, esperamos una moderacion de la inflacion tanto en
USA como en Europa, como consecuencia de las politicas restrictivas de los bancos centrales y del efecto base
comparable de 2022. El mercado descuenta que la FED continuara subiendo tipos hasta el entorno del 5% para después
mantenerlos en ese entorno hasta que la inflacién se acerque de manera decidida al objetivo del 2%. En Europa se estima
que el BCE lleve los tipos hasta el entorno del 3-3,5% en los proximos meses. El resultado de esta politica monetaria
podria ser una recesion como ha ocurrido histéricamente cuando la inflacion ha superado el 5%, siendo ese el principal
temor de los mercados en el momento actual. .En este entorno de mercado, mantenemos nuestra filosofia tradicional de
invertir en fondos globales, emergentes y alternativos, afiadiendo en los Gltimos meses cierta exposicion a crédito.
Pensamos que la renta fija vuelve a ser un activo interesante en el entorno actual de mayores rentabilidades, con lo que
aprovecharemos las oportunidades que se presenten en este mercado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
A 31/12 el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 12,38% en renta fija y 46,95% en renta
variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un -13,09% y se ha situado por debajo de la rentabilidad del 0,14%
del indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
Este peor desempefio se ha dado por las caidas generalizadas en los mercados globales de acciones y por nuestra
exposicion a Rusia a principios del afio pasado suponia un 7% de nuestra cartera

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 1,79%, el patrimonio se ha incrementado hasta los
103.819.260,60 euros y los accionistas se han reducido hasta 171 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,32%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,02% y 0,30%, respectivamente.




A 31 de diciembre de 2022, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: ASHOKA INDIA OPPORT FD-D EUR,

RUBRICS GLOB CRD FIX-BC, AKO GLOB LONG ONLY UCITS-D1, SAROFIM GLOBAL EQUITY-IFEHA, BAI GIF WW
LT GB GR-B EUR AC, PIMCO EUR SHRT-TRM OPP FD-IA, CF ODEY ABSOLUTE RETURN FUND, ODEY SWAN FD-I
EUR ACC, FUNDSMITH EQUITY FUND-I ACC, TROJAN FUND IR -OA, MUZINICH SHORT DUR HY-USD HA, VIRTUAL
OCEAN LINK PARTNERS B, TIN NY TEKNIK-CEUR, BELGRAVIA EPSILON FI CLASE R, GLOBAL ALLOCATION FI-I
EUR, COBAS SELECCION FI B, LIERDE SICAV SA, MAGALLANES EUROPEAN EQUITY FI E, MUTUAFONDO CORTO
PLAZO-L, VALENTUM FI CLASE E, LONG TERM INV FUND-CLASS-A EUR, SCHRODER ISF ASIAN TOTAL RETURN
C, SCHRODER GAIA EGERTON EE-CA, VITRUVIUS-ASIAN EQTY-BI USD, LYR-US VALUE EQUITY STRAT-I,
RUFFER SICAV-TOT RET IN-CEC, EDGEWOOD L SL-US SL G-I USD Z, BESTINVER LATIN AMERICA-REUR,
INCOMETRIC CHRONOS GL E-AEUR, CAPGEN PART A2 USD CAPITALI.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no mantiene posicion en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 43,67%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00% Con fecha 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
tenia contratado una operacion simultanea a dia con el Banco BNP Paribas, por un importe de 480.000,00 euros a un tipo
de interés del 1,00%.

Durante el periodo la cuenta corriente en Euros ha sido remunerada en base a ESTR Overnight +/- 50 pbs

d) Otra informacion sobre inversiones.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. AKO GLOB LONG ONLY UCITS,
PART. AKO GLOBAL UCITS, PART. VIRTUAL OCEAN LINK PARTNERS, PART. PROSPRTY CAP-RUS PROSP,
PART. AUSTRAL CAPITAL SIL, PART. CAPGEN PART y PART. ARBARIN SICAV SA.
Mantenemos posicion en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicion a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras IICs a 31 de diciembre de 2022 suponia un 97,00%, siendo las gestoras
principales FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE y RENTA 4 GESTORA SGIIC SA.
La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2022 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en
litigio. Dichos activos son los siguientes: PART. PROSPRTY CAP-RUS PROSP-B EUR (RUSP.
Como consecuencia de la invasion de Ucrania y de los hechos posteriores en forma de sanciones a compafiias rusas y de
suspension de liquidaciones en rublos, la participacion de INVERSIONES NAIRA SICAV, S.A. en el fondo PROSPERITY
CAPITAL, que invierte principal y mayoritariamente en activos rusos, ha dejado de tener precio representativo de mercado
y posibilidad de liquidez. Por tanto, atendiendo a la incertidumbre actual sobre el momento en que puedan tener liquidez,
asi como sobre su valor razonable dadas las circunstancias, a partir del 4 de marzo de 2022, INVERSIONES NAIRA
SICAV, S.A., aplicando el principio de prudencia valorativa, ha procedido a valorar a 0 euros la posicion que ostenta en el
fondo PROSPERITY CAPITAL (LU0859781956). El impacto de la aplicacion de este criterio devaloracion sobre el valor
liquidativo a fecha 4 de marzo de 2022 ha sido del 4,17%
La Sociedad no mantiene a 31 de diciembre de 2022 ninguna estructura.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2022, ha sido 11,01%, siendo




la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 3,38%,
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica general de la Sociedad en torno a los derechos de voto y sobre el ejercicio de los mismos es no ejercitar dichos
derechos y sdélo hacerlo cuando existan derechos econémicos, tales como primas de asistencia a juntas, o
excepcionalmente en aquellos casos de particular interés para la Sociedad y en beneficio de los accionistas, delegando
dicho voto en el Presidente de la Junta. Durante el trimestre no se ha ejercido el derecho de voto en relaciéon con ningun
valor o fondo de la cartera."
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
De cara al 2023, la economia global deberia seguir perdiendo impulso, y algunas economias podrian caer en recesion. La
magnitud de esta hipotética recesién dependerda, en parte, de la efectividad de las medidas impuestas por la
administracién para reducir el impacto de la crisis energética sobre los hogares y las empresas, asi como de la evolucion
de los tipos de interés. Los bancos centrales se estan enfrentando a la mayor crisis inflacionaria desde los afios 70 del
siglo pasado y, probablemente, prefieran seguir luchando contra ella en lugar de fomentar el crecimiento. Esto implica que
vamos a seguir viendo subidas de tipos, al menos en la 12 parte del afio, hasta que los bancos centrales tengan claro que
la inflacion esta ya bajo control. Ante esta situacion, es muy probable que sigamos viendo volatilidad en los mercados
financieros en el futuro préximo.
En este contexto, durante los préximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar

las-opaortunidades aue surian-en los distintos activos para-aiustar la cartera en cada-momento
Ld 1 J T J

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012718 - REPO|BNP REPOS]|1,000|2023-01-02 EUR 480 0,46 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 480 0,46 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 480 0,46 0 0,00
ES0172331037 - Acciones| QUANTOP SICAV EUR 0 0,00 10 0,01
ES0110077031 - PARTICIPACIONES|SANTANDER AM SA SGIIC EUR 3 0,00 3 0,00
ES0114353032 - PARTICIPACIONES|BELGRAVIA CAPITAL SGIIC EUR 1.942 1,87 3.522 3,45
ES0116848013 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 GESTORA SGIIC SA EUR 8.150 7,85 6.661 6,52
ES0124037021 - PARTICIPACIONES|COBAS ASSET MANAGEMENT, SGIIC EUR 2.804 2,70 2.686 2,63
ES0158457038 - PARTICIPACIONES|AUGUSTUS CAPITAL AM SGIIC SA EUR 1.902 1,83 3.352 3,28
ES0159259003 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE INVS SGIIC SA EUR 1.336 1,29 1.207 1,18
ES0165142011 - PARTICIPACIONES|MUTUACTIVOS SA SGIIC EUR 1514 1,46 0 0,00
ES0168846006 - PARTICIPACIONES|AUSTRAL CAPITAL SIL EUR 112 0,11 124 0,12
ES0176251033 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE INVS SGIIC SA EUR 12 0,01 12 0,01
ES0182769002 - PARTICIPACIONES|VALENTUM ASSET MANAGEMENT SGJI EUR 2.219 2,14 2.318 2,27
TOTAL IIC 19.994 19,26 19.896 19,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.474 19,72 19.896 19,49
IEO0BDRO0JY05 - PARTICIPACIONES|CARNE GLOBAL FUND MNG IRL EUR 1.300 1,25 1.218 1,19
IEOOBGV1VQ6O - Participaciones|VERITAS ASSET MANAGEMENT LLP EUR 0 0,00 2.442 2,39
IEO0BH3ZJ036 - PARTICIPACIONES|HEPTAGON CAPITAL LLP EUR 924 0,89 0 0,00
IEO0BJBY6V60 - PARTICIPACIONES|MONTLAKE MANAGEMENT LTD EUR 928 0,89 0 0,00
IEO0BJRJF183 - PARTICIPACIONES|CARNE GLOBAL FUND MNG IRL EUR 2.011 1,94 0 0,00
IEOOBJOCFQ90 - PARTICIPACIONES|AKO CAPITAL LLC UsD 2.375 2,29 2.281 2,23
IEO0BMVTOVO1 - PARTICIPACIONES|FAYEZ SAROFIM & CO EUR 3.194 3,08 0 0,00
IEOOBYVLF487 - PARTICIPACIONES|BRAMSHILL INVESTMENTS LLC UsD 977 0,94 0 0,00
IEO0BYXDVR74 - PARTICIPACIONES|AKO CAPITAL LLC EUR 629 0,61 2127 2,08
IEOOBYX4R502 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD INVEST MANAG EUR 1417 1,36 1.500 1,47
IEO0B3R3XF82 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL ADVISORS IREL LTD EUR 4.061 3,91 0 0,00
GB00B3SX1S66 - PARTICIPACIONES|CAPITA FINANCIAL MANAG.LTD/UNI EUR 5.023 4,84 4.412 4,32
IE00B4WC4097 - PARTICIPACIONES|ODEY ASSET MANAGEMENTE LLP EUR 3.350 3,23 2.946 2,89
GB00B41YBW?71 - PARTICIPACIONES|STATE STREET BANK AND TRUST GBP 6.192 5,96 8.017 7,85




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE00B757JT68 - PARTICIPACIONES|LINK FUND MANAGER SOLUTIONS GBP 3.524 3,39 3.627 3,55
IE00B967XG46 - PARTICIPACIONES|IMUZINICH & CO INC/IRELAND UsD 2.881 2,78 0 0,00
ZZ0000002053 - PARTICIPACIONES|OCEAN LINK PARTNERS FUND LP UsD 1.665 1,60 2.289 2,24
SE0016588974 - PARTICIPACIONES|TEKNIK INNOVAT NORDEN FONDERAB EUR 2.084 2,01 1.168 1,14
LU0244071956 - PARTICIPACIONES|FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE EUR 3.950 3,81 3.706 3,63
LU0260078281 - PARTICIPACIONES|VAUGHAN NELSON INVESTMENT EUR 962 0,93 0 0,00
LU0326949186 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA UsD 2.824 2,72 3.781 3,70
LU0463469121 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA EUR 3.139 3,02 3.901 3,82
LU0479425786 - PARTICIPACIONES|KREDIETRUST LUXEMBOURG SA UsD 2.050 1,97 2.168 2,12
LU0502882698 - PARTICIPACIONES|WAYSTONE MANAGEMENT CO LUX SA UsD 4.049 3,90 3.901 3,82
LU0638557669 - PARTICIPACIONES|FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE EUR 5.237 5,04 7.009 6,87
LUQ725183734 - PARTICIPACIONES|QUADRIGA ASSET MANAGERS SGIIC EUR 498 0,48 516 0,51
LU0952587862 - PARTICIPACIONES|DUFF & PHELPS LUX MNGT CO UsD 6.610 6,37 6.874 6,73
LU1580473145 - PARTICIPACIONES|WAYSTONE MANAGEMENT CO LUX SA EUR 1.123 1,08 1.065 1,04
LU1700592477 - PARTICIPACIONES|ADEPA ASSET MANAGEMENT EUR 1.464 141 1.429 1,40
LU1778252558 - Participaciones|FUNDPARTNER SOLUTIONS(EUROPE) UsD 0 0,00 2.037 2,00
LU1979603963 - PARTICIPACIONES|J STERN & CO LLP EUR 948 0,91 0 0,00
LU2022049295 - PARTICIPACIONES|GAY-LUSSAC GESTION SAS EUR 871 0,84 880 0,86
LU2256986352 - PARTICIPACIONES|CAPGEN PART USD 4.448 4,28 4.694 4,60
TOTAL IIC 80.708 77,74 73.987 72,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 80.708 77,74 73.987 72,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101.181 97,46 93.883 91,96
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
LU0859781956 - PARTICIPACIONES|FUND PARTNERS LTD EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La politica remunerativa de Inversiones Naira Sicav, S.A. (en adelante, "Inversiones Naira" o la "Sociedad") persigue que
la remuneracion de los consejeros, directivos y empleados de la Sociedad sea adecuada a la dedicacion y responsabilidad
asumidas y acorde con la que se satisfaga en el mercado en sociedades de similar tamafio y actividad, pero sin que la
retribucién pueda comprometer su independencia, tomando en consideracion el interés de sus clientes y accionistas.
El Consejo de Administracion fijara los principios generales de la politica remunerativa, los revisara periédicamente y sera
también responsable de su aplicacion.

No existe Comité de remuneraciones.

La aplicacion general de la politica conlleva ser coherente con el grado de complejidad y responsabilidad asumida por el
personal en su puesto de trabajo. Lo que implica:

(i) Relacionar la retribucion fija y variable con el grado de responsabilidad asumido. (ii) Mantener y retener a los mas
capaces y susceptibles de ser atraidos por el mercado. (iii) Ser acorde con el esfuerzo y desemperio, para lo que debe
personalizarse a través de la individualizacion de la retribucion.

Los miembros del Consejo de Administracion no reciben ninguna retribucién ni compensacion por el ejercicio de sus
funciones, salvo que alguno de los miembros tenga funciones ejecutivas. En la actualidad no hay ningdin miembro con
esas funciones. Adicionalmente no existen ni empleados ni altos cargos cuya actuacion tenga una incidencia material en el
perfil de riesgo de la Sociedad. La retribucion fija del personal de la Sociedad se basara en un sistema de valoracion de
puestos, que reflejan la responsabilidad y complejidad de un puesto y el impacto en la creacién de valor para la Sociedad.
Sera competitiva con el mercado de referencia, lo que permitira atraer y retener al personal. La retribucion variable esta
basada en la valoracion de objetivos y el desempefio del personal. Estara sujeta siempre a los resultados globales de la
Sociedad y del grupo al que ésta pertenece.

El articulo 46 bis de la LIIC establece la obligacion de reportar informacion en relacion a las politicas de remuneracion de
Inversiones Naira. En concreto, la cuantia total de la remuneracion abonada a todo el personal durante el ejercicio 2022 ha
sido la siguiente:

Remuneracion fija: 91.554,84 euros. Remuneracién variable: 62.500 euros Numero de beneficiarios: 2 La politica
retributiva detallada se puede consultar en la pagina webde la Sicav: www.inversionesnairasicav.es

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo no se han realizado operaciones
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