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I. RESUMEN

Los elementos de informacion del resumen estan divididos en cinco secciones (A-E) y numerados
correlativamente dentro de cada seccidén segln la numeracion exigida por el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision Europea, de 29 de abril de 2004 (por ejemplo B.1-B.50). Los nUmeros
omitidos en este resumen se refieren a elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para
otros modelos de folleto. Por otra parte, elementos de informacién exigidos para este modelo de
folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacién o del emisor se mencionan como “no

procede”.
Seccion A — Introduccion
A.1 Advertencia:
- Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto (que se compone del Documento de Registro de Banco Popular Espariol, S.A.
("Banco Popular”, el "Banco”, la “"Entidad Emisora” o el "Emisor”) y la Nota de Valores, inscritos en los Registros Oficiales de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV" ) el 19 de febrero de 2015 y el 21 de mayo de 2015, respectivamente);
- Toda decisidn de invertir en los valores debe de estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su conjunto;
- Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto, el inversor demandante podria, en
virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de traduccion del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial;
-La responsabilidad civil sélo se exigira a las personas que hayan presentado el resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, y
Unicamente cuando el resumen sea engaiioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o no aporte, leido
junto con las otras partes del Folleto, informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no
en dichos valores.
A.2 Colocacion final de los valores por parte de intermediarios financieros: No procede.
Seccion B — Emisor
B.1 Nombre legal y Banco Popular Espafiol, S.A.; (en adelante “Banco Popular”, el “Banco” o el “Emisor”).
comercial del Emisor Comercialmente se denomina Banco Popular.
CIF: A-28000727.
B.2 Domicilio y forma Domicilio social: calle Veldzquez n° 34, esquina a calle Goya n°35. 28001 Madrid.
juridica del Emisor,
legislacion conforme a El Banco Popular Espafiol, S.A., es una entidad de derecho privado, cuyo objeto social es la actividad
la cual opera y pais de bancaria, segln establece el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y
constitucion regulacion de las entidades bancarias operantes en Espafia.
Se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174, folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12,
B.3 Descripcion de las El principal segmento de negocio del Grupo Banco Popular es el negocio bancario y de seguros. Es
operaciones en curso la principal actividad del Grupo, incluye la totalidad del negocio bancario (banca minorista, banca
del Emisor y de sus corporativa, tesoreria y mercados) y de seguros, desarrollado, basicamente, en el territorio espariol a
principales actividades | través de la red de oficinas y del resto de canales complementarios. Recoge tanto la actividad como los
y mercados principales | resultados generados por los clientes del Grupo, sean particulares, empresas o instituciones.
en los que compite
En cuanto a los principales mercados donde compite, el Grupo desarrolla su actividad principalmente en
Espafia y en Portugal. A 31 de diciembre de 2014, el negocio en Espafa aportaba mas del 90% del
activo total consolidado y del margen bruto.
B.4a | Descripcion de las Entorno macroecondmico y sectorial

tendencias recientes
mas significativas que
afecten al Emisory a
los sectores en los que
ejerce su actividad

Durante el ejercicio 2014, la economia espafiola ha afianzando la trayectoria de recuperacion iniciada
durante la segunda mitad del 2013, en un entorno de mejora continuada de las condiciones financieras,
aumento de la confianza, evolucion favorable del mercado laboral y menor intensidad del ajuste
presupuestario. Por otro lado la economia también se apoya en un euro mas depreciado y en unos
menores precios del petroleo.

El PIB en Espafia encadena cuatro trimestres consecutivos de crecimiento acompafiado por la creacion
de empleo neto en la Ultima parte del afo. Esta situacion ha contribuido positivamente al sector
bancario mejorando las ratios de morosidad y a la evolucién de la demanda de crédito, especialmente
en el negocio de PYME. La rentabilidad de la deuda soberana espafiola se ha reducido a lo largo de
2014, marcada principalmente por las expectativas de crecimiento econdémico, las politicas monetaria
acomodaticias del Banco Central Europeo y la entrada en funcionamiento de la Unidn Bancaria Europea.
Asi mismo, se han reducido los diferenciales con el bono aleman de los bonos soberanos de la mayoria
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de paises de la Eurozona debido a la creacion del Mecanismo Unico de Supervision, la decision de crear
un plan de operaciones de financiacion a largo plazo con objetivo especifico (TLTRO), junto a las
bajadas de tipos de interés.

En 2014 comenzd la aplicacion de la nueva normativa prudencial de la Unidn Europea, que traslada al
marco normativo europeo los estandares de solvencia conocidos como Basilea III. De acuerdo a esta
regulacién las entidades espafiolas en su conjunto presentaron, en junio de 2014, una ratio de capital
ordinario de nivel 1 (CET1) del 11,6 %. Tanto esta métrica de capital, como la de capital total, y la de
capital de nivel 1, superan con holgura los minimos regulatorios contenidos en Basilea III.

Durante 2014 se han llevado a cabo las siguientes combinaciones de negocio y/o operaciones
corporativas:

Venta del 51% de Bancopopular-e, S.A

Con fecha 19 de diciembre de 2014, Banco Popular Espafiol, S.A. comunicd, mediante Hecho Relevante
publicado en CNMV, que se llevd a cabo la firma con Varde Partners de los acuerdos definitivos para la
venta a esta entidad del 51% de Bancopopular-e, S.A., sociedad titular de la totalidad del negocio de
emision de tarjetas del Grupo Banco Popular y del negocio adquirido a CItibank, una vez se han
obtenido las correspondientes autorizaciones administrativas.

Fruto de esta operacidn, el Banco registré una plusvalia por un importe superior a los 400 millones de
euros, incluyendo la revalorizacion de la participacion del 49% de Bancopopular-e, S.A. retenida.
Contablemente esta plusvalia se registrd en la cuenta “Otras Ganancias- Ganancias por ventas de
participaciones”, del Balance de Resultados Consolidado

Acuerdo con BNP-Paribas Securities Services

Con fecha 30 de abril de 2014, Banco Popular Espafiol, S.A. acordd la venta a BNP-Paribas Securities
Services del negocio de depositaria y custodia de todos los fondos de inversion, planes de pensiones,
SICAVs y EPSVs en Espaiia.

La totalidad del patrimonio institucional depositado en Banco Popular Espafiol, S.A. corresponde a
instituciones comercializadas por la red comercial de Banco Popular Espafiol, S.A. y gestionadas por
Allianz Popular y compaiiias del Grupo, no habiendo patrimonio depositado de terceras partes.

La transaccion se ha estructurado a través de la venta del 100% del negocio, no se retienen ingresos ni
costes inherentes al negocio y, en consecuencia, se ha concluido que se han transferido los riesgos y
beneficios a BNP Paribas Securities Services.

Venta de derechos de cobro futuros

Con fecha 30 de junio de 2014 el Grupo Banco Popular acord6 la venta con diferentes inversores
cualificados de los ingresos por comisiones a percibir por la red del Grupo por la comercializacion de
fondos de pensiones de la Gestora de Fondos Allianz Popular, sobre la cual Banco Popular participa en
un 40%, y productos de seguros de la Compafiia de seguros Allianz. Se trata de las comisiones a
percibir por el Banco de las carteras vivas en "run-off" de seguros de hogar (pertenecientes a Allianz) y
pensiones (pertenecientes a Allianz Popular), asi como por las aportaciones ordinarias y extraordinarias
de clientes con planes de pensiones contratados con anterioridad al 1 de julio de 2014.

Para ello el Banco cedi6 los derechos de cobro futuros derivados de las comisiones descritas a una
sociedad de nueva creacion, Inversiones Financieras Colina (IFC), en la que mantiene una participacion
del 1%.

El plazo de duracion del acuerdo se prolongara en tanto subsistan los Derechos Cedidos, sin perjuicio
de la existencia de opciones de compra para Banco Popular y opcion de venta para los inversores a
partir del quinto afio, a valor de mercado con el prop6sito principal de instrumentar mecanismos de
liquidez periddicos para los Inversores, sin que afecte a la transferencia efectiva de riesgos y beneficios.

El Grupo recibié como contraprestacion, con fecha 14 de julio de 2014, un Unico pago irrevocable por
105.370 miles de euros.

Acuerdo Citibank Espaia, S.A.

Durante el mes de septiembre de 2014 se procedid a la firma de los acuerdos definitivos para la
adquisicién por Bancopopular-, S.A. del negocio minorista y de tarjetas de Citibank Espafia, S.A.

Este acuerdo, permitié a Banco Popular adquirir una cartera que cuenta con 1,2 millones de cuentas de
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clientes, 2.300 millones de euros en activos bajo gestion, 2.000 millones de euros en depdsitos, mas de
1,1 millones de tarjetas de las que se derivan 1.400 millones de euros en saldos de crédito a la
clientela, 45 oficinas y aproximadamente 950 empleados.

Asimismo, el negocio minorista objeto de la operacion cuenta con una cartera de productos y servicios
distribuida a través de 45 oficinas en Espaiia, entre los que destacan la comercializacion de fondos de
inversion, bonos estructurados, planes de pensiones o servicios de intermediacién en valores. La base
de depositos adquirida, por importe de 2.000 millones de euros, mejora la estructura de financiacién del
Grupo,

A continuacion se detalla la disminucién en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones
en asociadas u otras operaciones de naturaleza similar que se han realizado por el Grupo a lo largo del
primer semestre de este afo.

% de derechos de
‘Dgnoninacilén dela enFidgd (o rama ) Edin et % dg derechos de voto voto tgtales enla Beneficio/pérd_ida o
actividad) ena]enada,l escindida o dada de Categoria de la operacién enajenados o dados de entlldaq con generado (miles Domicilio
baja baja posterioridad a la de euros)
operacion
Finisterre, S.A. Venta jun-14 87,10 0,00 1.011 La Corufia
IM Cédulas 5 G.B.Popular, F.T.A. Amortizacion may-14 100,00 0,00 - Madrid
Nuevo Agora Centro de Estudios, S.L. Venta may-14 30,86 0,00 -2787 Madrid
Sistema 4B, S.A.(1) Liquidacion mar-14 27,54 0,00 - Madrid
IM Cédulas 1 G.B.Popular, F.T.A. Amortizacion feb-14 100,00 0,00 - Madrid

B.5 Grupo del Emisor

Banco Popular Espafiol, S.A., es la sociedad dominante del Grupo Banco Popular.

B.6 Nombre de cualquier
| | persona que, directa o
indirectamente, tenga

A fecha de inscripcién del presente Folleto, los accionistas significativos del capital social de Banco
Popular Espafiol, S.A. son los que indican a continuacion:

un interes declarable, Denominacion % Directo % Indirecto % Total

segun el derecho

nacional de Emisor, en ALLIANZ SE 0 3,497 3,497

el capital o en los BAILLIE GIFFORD & CO 0 3,133 3,133

derechos de voto del

Emisor, asi como la CAISSE FEDERALE DE CREDIT MUTUEL 0 4,061 4,061

cuantia del interés de SOCIEDAD GENERAL FINANCIERA Y FIDUCIARIA, S.A. 0,038 7,501 7,539

cada una de esas

personas. VANGUARD INTERNATIONAL GROWTH FUND 3,094 0 3,094

TOTAL 3,132 18,192 21,3240
(*) Este porcentaje de derechos de voto se corresponde con la suma de los respectivos porcentajes de derechos de
voto de cada uno de los Accionistas Significativos que aparecen publicados en la seccion “Accionistas Significativos” del
apartado relativo a “Notificaciones de Derechos de Voto e Instrumentos Financieros” de Banco Popular Espafiol, S.A.,
que se puede consultar en la pagina web de CNMV. Cabe mencionar que el Emisor desconoce si la posicion que
aparece publicada en la pagina web de CNMV se corresponde con la que actualmente ostentan los accionistas
reflejados, ya que, conforme al Real Decreto 1362/2007, los accionistas significativos no estan obligados a comunicar
al Emisor y a la CNMV su posicion actualizada mientras que no crucen alguno de los umbrales de participacion
recogidos en la citada Norma.
El Emisor no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer
control sobre el banco en los términos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.
B.7 Informacion financiera | A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Banco Popular, a 31 de

fundamental histodrica
seleccionada relativa al
Emisor

marzo de 2014, no auditado, y los datos a cierre de los tres Ultimos ejercicios 2014, 2013 y 2012
auditados, los cuales han sido elaborados segun la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas
de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, modificada por la
Circular 6/2008 de Banco de Espana.

La informacidn financiera que se presenta a continuacion debe leerse conjuntamente con las Cuentas
anuales consolidadas auditadas de Banco Popular de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2014, 2013 y 2012.

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LOS BALANCES CONSOLIDADOS

(En miles de euros)

, Var. % Var. %
(Datos en miles de euros) IT15 31.12.14 31.12.13 31.12.12 IT15/2014 | 2014/2013
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 945.353 1.192.814 2.826.838 552.205 (20,7) (57,8)
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Cartera de negociacion 1.915.252 1.689.644 1.510.574 1.316.564 13,4 11,9

Otros activos financieros a valor

razonable con cambios en pérdidas y

ganancias 554.964 510.799 363.680 377.504 8,6 40,5

Activos financieros disponibles para la

venta 33.743.512 29.765.352 16.175.138 13,4 84,0

Inversiones crediticias 108.568.583 107.827.616 108.035.587 122.939.121 0,4 (0,2)

Cartera de inversion a vencimiento - - - 21.857.472 - -

Ajustes a activos financieros por

macro-coberturas 272.094 261.023 159.571 175.260 4,2 63,6

Derivados de cobertura 490.745 441.156 579.029 889.273 11,2 (23,8)

Activos no corrientes en venta 8.609.774 8.201.378 6.296.601 4.896.644 5,0 30,3

Participaciones 1.860.914 1.870.785 1.263.136 866.835 (0,5) 48,1

Contratos de seguros vinculados a

pensiones 169.641 162.654 142.948 168.974 4,3 13,8

Activos por reaseguros 16.747 16.921 14.462 3.005 (1,0 17,0

Activo material 1.748.497 1.711.224 1.835.903 1.892.725 2,2 (6,8)

Activo intangible 2.515.950 2.492.675 2.457.550 2.655.084 0,9 14

Activos fiscales 3.586.696 3.618.098 3.516.827 3.703.759 (0,9 29

Resto de activos 1.799.854 1.694.339 1.531.634 1.598.877 6,2 10,6
Total activo 166.798.576 | 161.456.478 | 146.709.478 | 157.618.118 3,3 10,1

PASIVO

Cartera de negociacién 1.361.490 1.397.389 954.426 1.491.141 (2,6) 46,4

Otros pasivos financieros a valor

razonable con cambios en pérdidas y

ganancias 644.588 649.354 601.367 90.743 0,7) 8,0

Pasivos financieros a coste amortizado 146.849.934 142.227.778 130.313.157 141.726.166 44 9,1

Ajustes a pasivos financieros por

macro-coberturas - - - -

Derivados de cobertura 2.582.442 2.161.074 1.473.749 2.048.864 19,5 46,6

Pasivos asociados con activos no

corrientes en venta - - - -

Pasivos por contratos de seguros 519.222 483.784 371.311 703.753 7,3 30,3

Provisiones 433.327 469.998 532.964 467.786 (7,8) (11,8)

Pasivos fiscales 861.824 718.459 486.101 450.454 20,0 47,8

Resto de pasivos 521.533 678.775 500.624 489.092 (23,2) 35,6
Total pasivo 153.774.360 | 148.786.611 | 135.233.699 | 147.662.697 3,4 10,0

Patrimonio neto

Fondos propios 12.871.178 12.783.396 11.774.471 9.124.148 0,7 8,6

Ajustes por valoracién 133.577 -133.077 -350.069 -841.923 0,4 (62,0)

Intereses minoritarios 19.461 19.548 51.377 105.999 0,4 (62,0)
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Patrimonio neto

13.024.216

12.669.867

11.475.779

9.955.421

2,8

10,4

Total patrimonio neto y

pasivo

166.798.576

161.456.478

146.709.478

157.618.118

3,3

10,1

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

(En miles de euros)

(1) El resultado tipico de explotacién no contempla provisiones, (inicamente gastos de administracion y amortizaciones.

Margen de intereses 562.152 549.208 2.331.391 2.411.465 2.718.756 2,4 (3.3)
Margen bruto 927.702 949.879 3.876.033 | 3.551.251 3.777.816 2,3) 9,1

Margen tipico de 505.910 504.907 2.005.218 1.828.070 2.016.374 0,2 9,7

explotacion

Resultado antes de

Impuestos 122.483 122.925 372.991 353.937 (3.491.719) (0,4) 5,4

A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos, en miles de euros, del Grupo Banco Popular, a cierre del primer
trimestre de 2015, asi como los datos anuales de los ejercicios 2014, 2013 y 2012.

Activos totales gestionados |  186.449.443 179.170.945 162.662.713 172.259.038 41 10,1
Activos totales en balance 166.798.576 161.456.478 146.709.478 157.618.118 3,3 10,1
Fondos propios 12.871.178 12.783.396 11.774.471 10.797.878 0,7 8,6
Eﬁ‘;‘;‘;faas°c'ad°s ala 83.726.421 82.904.641 85.237.046 83.052.413 1,0 2,7)
Cgflj't'ctfs ala clientela 108.833.493 108.379.386 109.017.430 117.298.902 0,4 (0,6)

|

fully loaded (%) (1) (6)

Ratio CET 1 (%) (6) 12,40 11,50 11,18 - 7,8 2,9
Tier 1 (%) 12,40 11,50 11,18 10,25 7,8 2,9
Ratio total de capital )

(%)(6) 12,94 11,96 11,61 8,2 3,0
Apalancamiento Basilea IIT 5,95 5,54 6,08 } 7,5 (8,9)

arantias (%

Riesgos totales 147.320.515 146.378.216 147.466.231 | 155.582.005 0,6 0,7)
Deudores Morosos 19.629.575 20.172.032 21.216.003 13.976.733 2.7) (4,9)
Provisiones para

Provsiones. 8.468.106 8.357.863 8.525.999 9.146.044 1,3 (2,0)
Ratio de morosidad (%) 13,32 13,78 14,39 8,98 G.3) (4,2)
:r":‘qt(')‘l’ﬂczg%%"s‘”({,jo;“°r°s°s Y 54,51 53,28 50,97 73,65 2,3 4,5

Ratlo cobertura oy 43,14 41,43 40,16 65,44 4,1 3,2

Ratio de cobertzJZr)a con 99,70 99,62 99,21 115,16 0,1 0,4

Activos totales medios

161.413.707

153.655.547

153.687.042

151.151.473

5,0
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Recursos propios medios 12.784.921 12.589.255 10.932.727 10.694.997 1,6 15,2

ROA (%) 0,23 0,21 0,17 -1,63 9,5 23,5

ROE (%) 2,86 2,62 2,30 -23,01 9,2 13,9
41,89 44,54 44,28 42,48 (5,9) 0,6

Eficiencia operativa (%)

- Var. % Var. %

Datos por accion (3) IT15 31.12.14 31.12.13 31.12.12 IT15/2014 | 2014/2013

Numero final de acciones 2.148.248 2.140.887 2.120.025 2.032.986 03 1,0

diluidas (3)

g‘;mero medio de acciones | 5 145 594 2.115.205 1.928.032 1.825.105 1,3 9,7

UItin_1a cotizacion (precio 4,56 4,16 439 2,93 9,6 (5,1)

de cierre en euros)

Capitalizacién bursatil (4) 9.791.714 8.906.088 9.296.310 5.956.649 9,9 (4,2)

Valor contable de la accion 5,99 5,97 5,94 5,86 0,4 0,5

(euros)

Beneficio por accion _

(euros) (3, 5) 0,043 0,157 0,137 1,350 (72,8) 14,6

Precio/Valor contable 0,76 0,70 0,74 0,50 8,7 (54)

Precio/Beneficio R

(anualizado) 26,68 26,47 32,04 2,17 0,8 (17,4)

A partir de 01.01.2014, como consecuencia de la entrada en vigor de la NIIF 11, a las sociedades multigrupo se les aplica la consolidacion por el método de la
participacion. A efectos comparativos, se ha aplicado este criterio a la informacion referida al ejercicio 2013.

1. Ratio de apalancamiento Basilea III, fully loaded segiin CRR.

2. Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos definidos en el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco
de Espaia.

3. Se incluyen 36.080 miles de titulos de obligaciones necesariamente convertibles en noviembre 2015.

4. El célculo incluye los titulos derivados de las obligaciones necesariamente convertibles.

5. Calculo realizado con nimero medio de acciones diluidas.

6. Se eliminan los datos de 2012 por cambios en la composicion de los célculos.

La informacién contable correspondiente a 2014 se ha re-expresado a efectos comparativos por la aplicacion de la CINIIF21.

Los estados financieros consolidados a 31 de marzo de 2015 que figuran en el presente informe no han sido auditados, si bien estan elaborados siguiendo los
principios y criterios contables establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), siendo uniformes
con los empleados en la formulacién de los estados financieros auditados del Informe Anual del ejercicio 2014.

B.8 Informacion No procede.
financiera
seleccionada pro
forma
B.9 Estimacion El Emisor ha optado por no incluir estimacion de beneficios.
Beneficios
B.10 (Salvedades del Los informes de auditoria emitidos sobre las Cuentas anuales de Banco Popular, individuales y de su Grupo
informe de consolidado, correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013 no contienen salvedades ni parrafos de énfasis. El
}auditoria sobre informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2014 se publicd, junto con la memoria anual del Emisor, el
informacion pasado 27 de febrero de 2015, y se encuentran a disposicion del publico en la web de la CNMV (www.cnmv.es)
financiera y en la web del propio Emisor (www.bancopopular.es).
histérica
B.17 (Grados de Banco Popular Espaiol tiene asignados los siguientes ratings para sus emisiones a largo plazo y corto plazo por
olvencia las agencias de calificacion de riesgos crediticios que se indican a continuacion.
signados a un
Emisor o a sus Agencia Corto Largo Plazo Fortaleza Perspectiva Ultima revision
obligaciones a Plazo Financiera
peticion o con la Moody's NP* Ba3 b1l En revision mar-15
icooperacion del
Emisor en el Ficht ratings B BB- bb- Positiva may-15
pro_c_eso _‘!e Standard & Poors B B+ b Estable abr-15
calificacion
DBRS R1 (low) A (low) BBB (high) Negativa may-15
* NP (Not Prime)
Banco Popular Portugal, filial de la cual el emisor ostenta el 100% de la propiedad de la misma, Unicamente
tiene concedida calificacion crediticia por parte de DBRS:
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BANCO POPULAR PORTUGAL

Agencia Corto Largo Plazo Fortaleza Perspectiva Ultima revision
Plazo Financiera*
DBRS R-2 (high) BBB - Negativa nov-14

* No se le asigna por tratarse de subsidiarias

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets Authority
de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

Seccion C — Valores

C.1 Tipo y Clases de Los valores ofrecidos son pagarés (“Pagarés”) representados por anotaciones en cuenta y emitidos al
valores ofertados | descuento y al amparo de “Programa de Pagarés 2015 de Banco Popular Espariol, S.A.” (el “Folleto Base” o el
“Programa”) cuyo saldo vivo maximo es de CINCO MIL MILLONES DE EUROS (5.000.000.000,00€).
Todos los Pagarés que tengan un mismo vencimiento dispondran del mismo cédigo ISIN.
C.2 Divisa de la Euros.
Emision
C.3 Namero de El capital social de Banco Popular Espafiol, actualizado tras la ampliacion de capital inscrita el 6 de mayo de
cciones 2015, se encuentra dividido en 2.118.790.678 acciones, de 0,50€ euros de valor nominal cada una,
dmitidas y representadas mediante anotaciones en cuenta, todas ellas integramente desembolsadas.
desembolsadas
totalmente Todas las acciones representativas del Capital Social de Banco Popular pertenecen a la misma clase y serie,
gozan de plenos e idénticos derechos politicos y econdmicos, sin que existan acciones privilegiadas.
C.5 Descripcion de De acuerdo con la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
cualquier restriccion| transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.
la libre
Fransmisibilidad de
los valores
C.7 Politica de El Consejo de Administracion de Banco Popular acordd en diciembre de 2013 la reanudacion del pago de
dividendos Dividendo. Durante 2015 Banco Popular Espafiol ha realizado dos repartos de dividendos, un reparto a cuenta
con fecha 29 de enero, y un reparto complementario con fecha 6 de mayo, ambos por importe de 0,018 euros
brutos y 0,0144 euros liquidos a pagar.
El pago se instrumenta a través del sistema de retribucion flexible denominado “Dividendo Banco Popular:
Un dividendo a su medida”, que da opcidn al accionista a elegir entre efectivo o acciones de nueva emision.
C.8 Descripcion de los | Conforme con la legislacion vigente, lo valores emitidos al amparo del Programa, careceran para el inversor que
derechos vinculados los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.
los valores, orden
Fe prelaciony Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los Pagarés,
limitaciones seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se
emitan.
Los Pagarés emitidos al amparo de este Folleto, no tendran garantias reales ni de terceros, ni estaran
garantizados por el Fondo de Garantia de Depdsitos. El reembolso del valor nominal de estos valores esta
garantizado por la responsabilidad patrimonial universal de Banco Popular.
C.9 Emision y Los Pagarés se emiten al descuento no existiendo, por tanto, pago de cupones periddicos.

\vencimiento de
los pagarés, tipo
de interés,
famortizacion y
representante de
los tenedores de
los valores
lemitidos

Al ser valores emitidos al descuento, y por tanto, ostentar una rentabilidad implicita, el importe efectivo, esto
es, el precio a desembolsar por el inversor, estara en funcion del plazo y del tipo de interés nominal que se fije.

El tipo de interés sera el concertado por el Emisor y el tomador de cada Pagaré en el momento de la
suscripcion.

Los pagarés se emitiran con un plazo comprendido entre tres (3) dias habiles y trescientos sesenta y cuatro
(364) dias naturales, ambos inclusive.

Los pagarés se reembolsaran al vencimiento por su valor nominal libres de gastos para el titular con
repercusion en su caso de la retencion fiscal a cuenta que corresponda.

No se podra realizar amortizacion anticipada de los Pagarés emitidos al amparo del Programa. No obstante, los
pagarés podrén amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesién
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legitima del Emisor.

El régimen de emisién de Pagarés no requiere la representacién de sindicato.

C.10 [Instrumentos No procede.
derivados

C.11 |Negociacion Banco Popular solicitara la admisién a negociacion de todos los valores que se emitan al amparo del Programa
de Pagarés en AIAF Mercado de Renta Fija. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios
para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias a contar desde la fecha de
emision de los valores y, en cualquier caso, antes del vencimiento.

Seccion D — Riesgos
D.1 Informacion La descripcion de los riesgos inherentes a la actividad del Emisor aparecen definidos y ponderados en el

fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
Emisor o de su
sector de
actividad

Documento de Registro de Banco Popular verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 19
de febrero de 2015, los cuales, de forma resumida, se indican a continuacion actualizados a diciembre 2014:

Riesgo regulatorio: Riesgo de solvencia y mayores requerimientos de capital

Riesgo de solvencia

Este riesgo se origina como consecuencia de que la entidad pueda no disponer de suficientes recursos propios
que puedan absorber las perdidas esperadas derivadas de su exposicion dentro y fuera de balance.

A continuacién se muestra las principales magnitudes de solvencia y gestion del riesgo del Grupo Banco
Popular, para el primer trimestre de 2015 y a cierre de los tres Ultimos ejercicios:

(Datos en miles de €) 1T15 2014 2013 2012
Capital 8.197.641 8.179.516 7.353.348 6.355.198
Reservas 4.015.569 4.001.193 3.910.597 3.790.791
Convertibles - 659.829 1.469.913 1.751.075
Minoritarios 11.866 16.058 43.944 45.380
Deducciones (2.361.490) (2.979.197) (3.752.938) (3.008.511)
Capital de nivel 1 ordinario (2) 9.863.585 9.191.139 9.404.025 -
Ratio CET 1 (%) (2) 12,4 11,5 11,18 -
Capital de nivel 1 (2) 9.863.585 9.191.139 9.404.025 -
Ratio Tier 1 (%) (2) 12,4 11,5 11,18 -
Fondos propios (2) 10.290.391 9.557.230 9.766.186 -
Ratio total de capital (%) (2) 12,94 11,96 11,61 -
Apalancamiento Basilea III fully )
loaded % (1) (2) 295 3,54 6,08

Activos totales ponderados por

riesgo* (2) 79.553.535 79.939.492 84.109.436

1. Ratio de apalancamiento Basilea III, fully loaded segun CRR.
*Incluyen estrictamente los requerimientos de Pilar I
2. Se eliminan los datos de 2012 por cambios en la composicion de los calculos.

En el ambito regulatorio hay que sefialar que el principal hito es la transformacion del Acuerdo de Basilea III a
normativa exigible desde el 1 de enero de 2014 a partir de la aprobacién de dos instrumentos legales: el
Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion; y la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de
las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de servicios
inversion. A nivel nacional, el Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espaiol a la normativa de la Union Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras, ha venido a realizar las adaptaciones mas urgentes del ordenamiento juridico espafiol a
las novedades derivadas de la Directiva y del RRC: de la nueva normativa europea de requerimientos de capital,
que se conoce CRD IV(Capital Requirements Directive) y CRR (Capital Requirements Regulation), habilitando al
Banco de Espaia para hacer uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes nacionales.
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Durante 2013 se han aplicado los nuevos requisitos establecidos en la Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de capital principal superando el 9%
fijado por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito. El
objetivo de la citada ley es adecuar la definicién de capital principal a la utilizada por la Autoridad Bancaria
Europea (EBA), tanto en sus elementos computables como en las deducciones aplicables, de acuerdo con la
Recomendacion EBA/REC/2011/1, en la cual se elevo la ratio de Core Tier 1 ("CT1") al 9% como parte de un
conjunto de medidas destinadas a restablecer la confianza en el sector bancario.

En julio de 2013 bajo la Recomendacion EBA/REC/2013/03, la EBA capacitd a las autoridades competentes a
poder eximir de este suelo cuando consideren que el capital supera de forma continuada los requisitos minimos
de capital ordinario de nivel 1 (CET1) calculados de conformidad con las reglas de la Directiva y el Reglamento
una vez estén plenamente implantadas. Los requisitos minimos de CET1 han sido fijados en la circular en
proceso de consulta del Banco de Espafia en el 4,5%Por otro lado, a lo largo de 2013 el proceso de reforma,
reestructuracion y recapitalizacion del sector bancario espafiol ha continuado avanzando segun lo previsto en el
MoU (por sus siglas en inglés de Memorandum of Understanding). El 20 de julio del 2012 el Eurogrupo concede
ayuda financiera al sector bancario espafiol. El acuerdo aprobado se plasmé en el MoU, que condicionaba la
asistencia financiera al cumplimiento de ciertas medidas reforzadoras de la estabilidad financiera en Espafia. A
estos efectos, Banco de Espafia ha desarrollado una herramienta que permite realizar analisis prospectivos para
la evaluacion de la sensibilidad de la solvencia de las entidades espafiolas ante diferentes escenarios
macroecondmicos.

A efectos de las nuevas reglas de capital, Banco Popular llevd a cabo durante el segundo semestre de 2013
calculos para cuantificar los impactos de las reformas, siendo los mas significativos los siguientes:

e  Recursos propios computables: 602 millones de mayor deduccidn por activos fiscales diferidos.
e  Activos ponderados por riesgo (APRs): 3.496 millones de mayores APRs por activos fiscales diferidos.

El ratio de apalancamiento a 31 de diciembre de 2014 se sitGa en el 5,54%.

Con caracter adicional a los requerimientos de capital, la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 15 de mayo de 2014, establece que los bancos deberan mantener, en todo momento, unos
requisitos minimos de fondos propios y pasivos elegibles ("MREL") necesarios para absorber perdidas. Este
instrumento de recapitalizacion interna entrara en vigor en el 2016 y esta en Espaiia en fase de trasposicion.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge ante la eventualidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pagos por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la
calidad crediticia de los mismos. A continuacion se presentan las ratios de morosidad, asi como de cobertura del
Grupo Banco Popular:

(Datos en miles de €) IT15 2014 2013 2012
Riesgos totales 147.320.515 146.378.216 147.466.231 155.582.005
Entradas en mora 953.448 5.668.199 12.743.770 9.436.275
Recuperaciones 1.525.869 5.360.229 3.661.402 3.735.750
Deudores morosos 19.629.575 20.172.032 21.216.003 13.976.733
Provisiones para insolvencias 8.468.106 8.357.863 8.524.616 9.146.044
Ratio de morosidad (%) 13,32 13,78 14,39 8,98
Ratio de cobertura de

morosos Y fallidos (%) 451 53,28 50,97 73,65
Ratio de cobertura de

morosos Y sin fallidos (%) 43,14 41,43 40,16 6544
Ratio de cobertura con

garantias (%) (1) 99,70 99,62 99,21 115,16
Fallidos 4.907.151 5.116.143 4.680.000 4.355.998
Inmuebles adjudicados (valor

contable bruto) 15.874.812 14.169.008 11.678.000 2475.000
Inmuebles adjudicados (valor

contable neto) 10.467.589 8.419.870 6.512.000 >-125.000

1. Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos
definidos en el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espaia.

A 31 de diciembre de 2014, Banco Popular sigue utilizando modelos avanzados para la gestion del riesgo en el
marco de Basilea II para las carteras de grandes empresas, pequefas y medianas empresas, entidades
financieras e hipotecas minoristas.
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Se ha desarrollado un modelo propio completo de medicion de riesgo de crédito y de riesgo de concentracion,
con el objeto de estimar el capital economico adecuado al perfil de riesgos de la Entidad y cumplir con las
obligaciones de Autoevaluacion de Capital detalladas en el Pilar II del Acuerdo.

Para la gestion de morosidad y recuperacion de activos deteriorados, el Grupo dispone de una Direccion
General de Banca Minorista de la que depende la Oficina de Reestructuracion y Morosidad, de la que a su vez
dependen funcionalmente, las oficinas de Reestructuracién y Morosidad de cada una de las Direcciones
Territoriales, y jerarquicamente la oficina de Preparaciéon Documental. Adicionalmente, un proveedor externo
(EOS CARI) se ocupa del recobro temprano de asuntos de acuerdo a las directrices de reestructuracion y
morosidad.

Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria

Es el riesgo asociado al grado de exposicion de la inversion crediticia de la Entidad a actividades con finalidad
de construccién y/o promocion inmobiliaria.

A 31 de diciembre de 2013, el crédito con finalidad construccion y promocion inmobiliaria asciende a 20.248
millones de euros (19.424 millones de euros a junio de 2014), lo que supone un 18% sobre el total de la
Inversion Crediticia (un 18% a junio de 2014). La exposicion ha disminuido hasta el mes de junio en 850
millones, lo que supone una reduccion del 4%. Dicha exposicion, cuenta con una cobertura especifica (dudosos
y subestandar) total de 4.962 millones (5.013 millones a 30 de junio de 2014).

Desde enero 2014, Aliseda Sociedad de Gestion Inmobiliaria, participa en la gestion del recobro y la
recuperacion de los clientes en mora que cuentan con garantia hipotecaria, si bien la decision final corresponde
al Banco. Aliseda SGI gestiona la venta de los inmuebles adjudicados dentro de los limites autorizados. A partir
de Enero de 2015 la Unidad de Negocio Especializado (UNE), gestiona Unicamente clientes especificos del
sector de promotores pasando el resto de los que tenia hasta el momento a ser responsabilidad de los equipos
de las Direcciones Territoriales.

Dentro de estos instrumentos de capital se incluyen las participaciones del Grupo en Metrovacesa y Colonial con
una valoracién contable de 249 y 11 millones de euros respectivamente. A 31 de diciembre de 2014 Banco

Popular no tiene ninguna participacion en estas sociedades.

2014 2013 2012
Colonial - 4,67% 4,66%
Metrovacesa - 12,64% 11,97%

La cobertura de los activos adjudicados y otros instrumentos de capital se sitta en el 41,0% a diciembre de
2014,

Riesgo de crédito de operaciones de refinanciacion y reestructuracion

Las operaciones de refinanciacion / reestructuracion forman parte de la gestion continua de la cartera crediticia
del Emisor.

Durante 2014 el Banco ha revisado la definicion de los indicios y mitigantes. El impacto de dicho analisis se ha
registrado en los estados financieros a 31 diciembre 2014. Datos a 31 de diciembre de 2014 en miles de euros:

Total

Riesgos Provisiones
Situacién a 31.12.14 15.582.766 3.716.594

Durante el ejercicio 2014 se ha incrementado el saldo de refinanciaciones calificadas como dudosas en 86.062
miles de euros y en las operaciones calificadas en subestandard se han reducido en 226.599 miles de euros,
cuando el saldo de operaciones refinanciadas crecié en 544.499 miles de euros.

Del total de las refinanciaciones clasificadas como dudosas el 23,9% era por razones distintas a su morosidad.
Las provisiones asignadas individualmente se incrementaron en el ejercicio 2014 en 312.253 miles de euros.

Riesgo de tipo de interés
En relacion con el control del riesgo del tipo de interés, se analiza la sensibilidad del margen financiero ante

variaciones de los tipos, monitorizando el desfase o gap de vencimientos y repreciaciones del balance
consolidado descompuesto por su naturaleza de sensible y no sensible a los tipos de interés.
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Al 31 de diciembre de 2014, los activos sensibles a tipos de interés suman 122.693 millones de euros, frente a
120.152 millones de euros de pasivos que cumplen la misma condicién, con un gap agregado positivo de 2.541
millones de euros. Durante buena parte de 2015 los vencimientos del activo sensible superan a los del pasivo
sensible, por lo que las bajadas de tipos tendrian un impacto agregado negativo a corto plazo.

Al cierre del ejercicio 2014, la Cartera de Inversién suma un total de 24.637 millones de euros de nominal. La
cartera esta distribuida entre inversion disponible para la venta, 93% e inversion crediticia, 7%. Respecto al
afio anterior, el volumen total de la Cartera de Inversion se incrementd en un 74,6%. El vencimiento medio de
la cartera es de 5,11 afios, habiéndose reducido respecto a los meses anteriores (4,976 en junio, 5,302 en
agosto y 5,498 en noviembre), dado que la mayoria de las ventas se han concentrado en bonos con vida
residual superior a 6 afios.

La duracion total de la Cartera de Inversion a 31/12/2014 es de 1,20 afios, manteniéndose en linea con
respecto
al afio anterior, 1,17 afios.

En el ejercicio 2014 la Cartera de Inversion gener6 resultado positivo de 1.058 millones de euros, un 19,7%
superior respecto al afio 2013. El margen de intereses aportd 342 millones de euros y el resultado por
operaciones financieras fue de 716 millones de euros, un 66,5% superior respecto al ejercicio anterior. El
incremento del resultado por operaciones financieras se debe a las favorables condiciones de mercado respecto
al ejercicio 2013.

Riesgo derivado de las clausulas suelo

Las denominadas "clausulas suelo" son aquéllas en virtud de las cuales el prestatario acepta un tipo de interés
minimo a pagar al prestamista con independencia de cudl sea el tipo de interés de referencia aplicable.

Banco Popular tiene incluidas “cldusulas suelo” en determinadas operaciones de activo con clientes. A la fecha
del presente Documento destacan dos reclamaciones colectivas relacionadas con las clausulas suelo de los
préstamos hipotecarios, iniciadas por la OCU y por ADICAE. En ninguna de ellas ha recaido a esta fecha
sentencia firme estimatoria de las demandas.

Banco de Espafia envid una carta a las asociaciones profesionales del sector bancario en la que les solicitd que
trasladasen a sus respectivos asociados la necesidad de revisar la adecuacion de las clausulas suelo que figuren
en sus respectivas carteras de préstamos hipotecarios vivos, a los criterios de trasparencia establecidos por la
sentencia n® 241/2013 de la sala de lo civil del Tribunal Supremo, de fecha 9 de mayo de 2013, dictada en
procedimiento en el que no es parte nuestra entidad. Tal y como solicité Banco de Espafia, Banco Popular
traslado, en el mes de julio, que en la hipdtesis de que fuera de aplicacion el enunciado de dicha sentencia, y
segun las primeras estimaciones, el impacto mensual seria de 7 millones de euros netos. Posteriormente
dependeria de la evolucion del Euribor a un afio.

Riesgo de Liquidez

Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

La estrategia de financiacién se centra en la aplicacién de criterios de maxima prudencia en la gestion de la
liquidez, intentando minimizar el coste de financiacion asi como evitar concentraciones en plazos y/o mercados
utilizando para ello la amplia variedad de fuentes de financiacion minorista y mayorista de las que dispone.

A 31 de diciembre de 2014, el gap comercial se sitia en 11.092 millones de euros alcanzando una ratio de
crédito

sobre depdsitos (LTD) de 113,4%. Desde 31 de diciembre de 2011 se observa una significativa mejora del gap
comercial por importe de 12.194 millones de euros, manteniéndose la ratio de crédito sobre depdsitos en el
entorno de 110% en los Ultimos ejercicios.

Desde el punto de vista de la financiacion del gap comercial, en 2014 la financiacion minorista del Grupo ha
descendido 2.333 millones de euros hasta los 82.905 millones de euros, situandose en el 58,6% de toda la
financiacion del Grupo excluyendo Patrimonio Neto, con la siguiente composicion: (i) un 51,3% de cuentas

a la vista, depositos a plazo y pagarés, (ii) un 6,2% de créditos de mediacion del ICO y BEI, (iii) un 0,6% de
otros valores distribuidos a través de la red comercial, y (iii) un 0,5% de cuentas de recaudacion y ajustes por
valoracién. No obstante, la financiacion minorista esta demostrando una gran estabilidad en esta parte del ciclo
econdmico en el que los depositos a la vista y a plazo se han incrementado desde 31 de diciembre de 2012 en
4.829 millones de euros, lo que demuestra la fidelidad de nuestra clientela.

Por otro lado, la financiaciéon mayorista, que representa un 12,8% de toda la financiacién del Grupo, ha
aumentado 91 millones de euros. La financiacion mayorista se encuentra diversificada entre una amplia
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variedad de instrumentos, destacando las cédulas hipotecarias, que representan el 57% de este epigrafe y cuyo
colateral puede ser reutilizable. En 2014, Banco Popular ha aprovechado las oportunidades de emision que han
existido en los mercados mayoristas, colocando un importe de 2.185 millones de euros en el afio, 600 millones
de deuda senior y 1.585 millones de cédulas hipotecarias. Los mercados mayoristas permanecen abiertos
mostrando una demanda creciente y un incremento del nimero vy tipologia de inversores con apetito en papel
espafiol. Estas circunstancias han permitido a Banco Popular ejecutar la primera emision de deuda senior de un
banco privadoespafiol en 2015 por un importe de 500 millones de euros a un plazo de 5 afios.

La financiacion procedente de las Camaras y otras cesiones al mercado representa el 21,5% del total de la
financiacion, situandose en los 30.510 millones en el afio. Finalmente, la financiacion procedente del Banco
Central Europeo se sitUa en los 9.992 millones de euros representando un 7,1% del total de la financiacion del
Grupo. Este importe esta relacionado con las medidas aprobadas por el Banco Central Europeo con el objetivo
de apoyar la financiacion de la economia real a través del sector privado.

En este sentido, Banco Popular ha acudido en septiembre y en diciembre a las dos primeras “operaciones de
financiacion a plazo mas largo con objetivo especifico” (TLTRO) convocadas por el Banco Central Europeo, por
un importe total de 5.696 millones de euros. Estas subastas han permitido captar financiacion a cuatro anos a
un coste competitivo, el tipo de referencia del BCE mas un 0,10%.

El Comité de Supervision Bancaria del Banco Internacional de Pagos de Basilea ha establecido una serie de
nuevas recomendaciones para las entidades bancarias con el objeto de fortalecer sus balances de cara a
potenciales situaciones de estrés de liquidez. Para ello, el Comité ha propuesto dos ratios que pretenden, por
una parte, asegurar la resistencia de las entidades ante un estrés de liquidez en el corto plazo y, por otra,
fortalecer su estructura de balance en el largo plazo. El “Liquidity Coverage Ratio” (LCR) mide la suficiencia de
los activos liquidos de alta calidad frente a los flujos netos de caja previstos en el plazo de 30 dias. El “Net
Stable Funding Ratio” (NSFR), es el ratio de financiacion a largo plazo, que tiene como objetivo incrementar el
peso de la financiacion a medio y largo plazo de las entidades.

La Directiva y el Reglamento relativa a la supervision prudencial de las entidades de crédito (CRD y CRD 1V),
aprobados en junio de 2013, recogen una primera aproximacion de las ratios LCR y NSFR.

Si bien el Comité de Basilea y EBA continlian trabajando en la definicion final de las distintas métricas, la
Directiva establece un calendario de cumplimiento minimo aplicable en los préximos afios.

La CRD 1V establece un calendario de obligado cumplimiento del LCR a partir de octubre 2015, con un nivel
minimo del 60% que se incrementa hasta el 100% en el 2018.

En cuanto al NSFR, continta siendo intencion del Comité de Basilea que sea de aplicacion a partir de enero de
2018.

Riesgo de Mercado

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negociables gestionados por la Tesoreria del Grupo como consecuencia de
variaciones adversas en los tipos de interés, en los tipos de cambio, en los precios de las acciones o de las
materias primas, en los spreads de crédito, o en las volatilidades de los mismos.

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el denominado Valor en Riesgo o Value at Risk
(“VaR"), definido como la pérdida potencial méxima diaria estimada a partir de datos histéricos sobre la
evolucién de los precios y calculada con un nivel de confianza y a un plazo determinado (a 1 dia).

En el afio 2014, el VaR medio de la actividad de negociacion de Tesoreria ha sido de 0,213 millones de euros.

Riesgo soberano

A continuacion se detalla a 31 de diciembre de 2014 por tipo de instrumentos financieros, la exposicion del
Grupo al riesgo soberano en Espaia, Italia y Portugal, teniendo Espafia el mayor peso con un 99% sobre el
total de la exposicion.
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EXPOSICION al RIESGO SOBERANO 31/12/2014 (datos en millones de euros)
o Valores representativos de deuda
Epnle i al Inversiones
riesgo soberano Cartera Cartera e Total %
. Cartera de . . . Y crediticias
por paises negociacion disponible inversion a
9 para la venta | vencimiento
Espafia - 19.739 - 6.630 26.369 98,6%
Italia - 285 - - 285 1,1%
Portugal - 78 - - 78 0,3%
Total exposicion 0 20.102 0 6.630 26.732 | 100,0%
riesgo soberano

A 31 diciembre de 2014, la cartera disponible para la venta presenta plusvalias latentes por un total de 944
millones de euros. No hay posicion en la cartera de negociacion.

A medio plazo la economia espafiola puede no ser capaz de seguir el mismo ritmo de recuperacion de la crisis
que las grandes economias de la Unidn Europea, lo que podria tener un efecto adverso sobre el negocio, la
situacién financiera y los resultados operativos de Banco Popular.

Riesgo estructural de Balance

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones de los tipos de interés de los activos y
pasivos del Balance, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o fuera del
balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

También se incluye en este concepto el riesgo de negocio, que se define como la posibilidad de que el margen
bruto no sea suficiente para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las partidas de
Balance y los ingresos por comisiones, causados a su vez por cambios en las condiciones econdmicas.

El riesgo de tipo de cambio del negocio en Esparfia y Portugal es practicamente inexistente, como consecuencia
del criterio que se aplica en esta materia: las posiciones de tesoreria y activos financieros en monedas
diferentes del euro se limitan a la colocacion de los fondos excedentes de la actividad de banca comercial en la
misma divisa y a plazos similares.

La participacion de Totalbank, entidad residente en Estados Unidos, representa una posicion abierta en ddlares
sobre el fondo de comercio de la entidad. Este riesgo se monitoriza, y en ocasiones, y dependiendo de la
evolucion esperada de la divisa, se cubre parcialmente.

Calificaciones de la agencias de rating

Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del rating por parte de las agencias
calificadoras. Un descenso en la calificacion crediticia otorgada al Emisor puede tener como consecuencia un
encarecimiento en el acceso a la financiacion.

Riesgo Operacional

El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicion de riesgo operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo
de Capital (Basilea I11-2004), “Riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal
y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos”, integrando en la gestion global del riesgo
la elaboracion de los procedimientos para la identificacion, evaluacion, seguimiento y control de este riesgo.

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de la percepcion que tienen del banco los distintos grupos de interés (clientes,
proveedores, administraciones publicas, o entorno local) con los que se relaciona en el desarrollo de su
actividad. Se incluyen, entre otros aspectos juridicos, econémicos-financieros, éticos sociales y ambientales.

Riesgo pais

Esta clase de riesgo, también denominado riesgo exterior, es un componente adicional del riesgo de crédito. Se
origina por la dificultad de los prestatarios de determinados paises extranjeros para atender sus obligaciones de
pago de deudas.

D.3

Informacion
fundamental
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sobre los
principales
riesgos
especificos de
los Valores

Riesgo de mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion.

Las emisiones de Pagarés estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion,
principalmente, de la evolucion de los tipos de interés, de la calidad crediticia del emisor y de la duracion de la
inversion. Los valores pueden llegar a cotizar por debajo de su precio de suscripcién o compra.

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso de nominal del Pagaré en la fecha de vencimiento
0 de que se produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de un
Emisor suele ser la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y, en consecuencia, la
capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

Se adjunta a continuacion una comparativa en relacién con la rentabilidad, riesgo y liquidez entre pagarés y
depdsitos bancarios de Banco Popular, que los inversores deben tener en cuenta a la hora de suscribir estos
instrumentos.

RENTABILIDAD: De forma indicativa, se incluye a continuacion una tabla con las rentabilidades ofrecidas por el
Emisor para pagarés y depdsitos bancarios ordinarios a distintos plazos de vencimiento a la fecha del presente
Folleto Base.

TIR 90 dias 180 dias 364 dias
PAGARES 0,25% 0,35% 0,65%
DEPOSITOS 0,20% 0,25% 0,50%

Datos a 27 de mayo de 2015

Los datos contenidos en la tabla anterior son meramente indicativos y no limitativos, ya que en esta misma
fecha se ofrecen simultdneamente otras rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para los mismos
productos, dependiendo de la tipologia del cliente, vinculacion con la Entidad, importe suscrito y otros factores.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, en términos de riesgo de crédito, estan respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto Base, a
diferencia de los depdsitos de hasta 100.000 euros, no cuentan con la garantia del Fondo de Garantia de
Depositos, creado por el Real Decreto-ley 16/2011 de 14 de octubre, el cual dispone de una cobertura maxima
de 100.000 euros.

La Directiva de Restructuracion y Resolucion establece un conjunto de medidas que podrian ser adoptadas en
relacién con las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que se consideren en situacion de
inviabilidad. La adopcion de las medidas previstas en la Directiva de Restructuracion y Resolucion podria afectar
significativamente a los pagarés. Los créditos de los titulares de los pagarés tienen un rango de prelacion
inferior a los créditos de determinados acreedores, y, a mas tardar a partir del 1 de enero de 2016, podrian
también estar sujetos al Instrumento de Recapitalizacion Interna (bail-in tool) previsto en la Directiva de
Restructuracion y Resolucion.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del rating por parte de las agencias
calificadoras, lo cual supondria un encarecimiento del precio de emision para la entidad emisora.

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base, estan respaldadas por la garantia patrimonial
total del Emisor. Los valores que se emitan al amparo del presente Programa no han sido objeto de calificacion.

Ver apartado B.17.

Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:

Aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a negociacion de los Pagarés que se emitan al
amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse

una negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que cada emisidn en particular goce de total liquidez.

El emisor no ha suscrito ninguin contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar
precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas drdenes de compra o venta de Pagarés las dirigiran a la
Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro.
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Seccion E — Oferta

E.2b

Motivos y
destino de la
oferta

Los fondos provenientes de las emisiones de valores que se realicen al amparo del presente Folleto Base se
destinaran a atender las necesidades de financiacion de Banco Popular.

E.3

Descripcion de
las condiciones
de la oferta

Los Pagarés tienen un valor nominal unitario de MIL EUROS (1.000-€). El importe nominal minimo de
suscripcion sera de CIEN MIL EUROS (100.000-€) tanto para inversores cualificados como para inversores
minoristas.

Las dérdenes de compra que se dirijan a la red de Sucursales del Grupo Banco Popular, por pagarés con cargo a
este Programa cotizados en AIAF, serdn por un minimo de CIEN MIL EUROS (100.000-€).

El programa estara vigente por el plazo de doce (12) meses desde su aprobacion por la CNMV, a condicion de que
se complete, en su caso, con los suplementos requeridos.

Durante el plazo de vigencia del Programa de Pagarés se atenderan las suscripciones de Pagarés de acuerdo con la
oferta existente. En cualquier caso, Banco Popular se reserva el derecho de interrumpir la colocacion, de forma
transitoria o definitiva, por razdn de necesidades de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y
plazos similares en un mercado alternativo o por cualquier otra financiacidn mas ventajosa. Podran suscribir los
Pagarés tanto inversores cualificados como minoristas, por un importe nominal minimo de CIEN MIL EUROS
(100.000-€). Los inversores interesados en la suscripcion de Pagarés podran realizar sus peticiones, directamente a
través de la red de Sucursales del Grupo Banco Popular, que comprende a las entidades Banco Popular Espariol,
Popular Banca Privada y Banco Pastor, asi como a través de su Sala de Tesoreria.

La fecha de desembolso no podra exceder en mas de cinco dias habiles desde la fecha de contratacion o
suscripcion para todos los pagarés, tanto dirigidos a inversores minoristas como cualificados.

Para los Inversores Cualificados el desembolso se ejecutard mediante orden de movimiento de fondos (OMF) a
la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en Banco de Espaiia, o a través de adeudo en la cuenta de
efectivo que el suscriptor tenga abierta en alguna de las entidades financieras del Grupo Banco Popular. Los
pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas deberan tener abierta en la fecha de desembolso, una cuenta de efectivo y una
cuenta de valores. A aquellos que no las tuvieran, se procedera a la apertura de las mismas, estando la
apertura y la cancelacion totalmente libre de gastos para el suscriptor, sin perjuicio de las comisiones o gastos
de mantenimiento que en su caso se apliquen.

Los valores ofrecidos al amparo del presente folleto no disponen rating propio.

Aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a negociacion de los Pagarés que se emitan al
amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que cada emisidn en particular goce de total liquidez. El
emisor no ha suscrito ninglin contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios
de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

E.4

Descripcion de
cualquier interés
que sea relevante
para la emisién

No existen ninguna vinculacion o interés econémico de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta
oferta que pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.

E.7

Gastos
estimados
aplicados al
inversor por el
Emisor

Los Pagarés seran emitidos por el Banco sin que por su parte sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto
alguno en la contratacion ni en la amortizacion de los mismos.

La apertura, cancelacion y mantenimiento de las cuotas de efectivo y de valores en las entidades del Grupo
Banco Popular, estaran libres de comisiones y gastos, aunque de acuerdo con la legislacion vigente las
Entidades Participantes de IBERCLEAR, entidad encargada de su registro contable, y el Banco en su calidad de
Entidad Participante, podran establecer las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Pagarés en
concepto de administracion y/o a la CNMV como organismo supervisor. Dichos gastos y comisiones
repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los correspondientes folletos de tarifas disponibles
en los organismos supervisores citados.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en el Registro Central de IBERCLEAR seran por
cuenta y cargo y del Banco.
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II. FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se describen los principales riesgos inherentes a los valores que se emitan al amparo
del presente Programa.

1.1 Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion.

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de Pagarés estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcion, principalmente, de la evolucidn de los tipos de interés, de la calidad crediticia del
emisor y de la duracion de la inversion.

Los valores pueden llegar a cotizar por debajo de su precio de suscripcion o compra. Una vez emitidos
los Pagarés y admitidos a cotizacidén en el Mercado AIAF de Renta Fija ("AIAF”), es posible que sean
negociados a tipos de interés distintos del precio de emision inicial, al alza o a la baja, dependiendo de
los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de las condiciones econémicas generales.

1.2 Variaciones de la calidad crediticia del emisor

Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del rating por parte de las
agencias calificadoras, lo cual supondria un encarecimiento del precio de emisién para la entidad
emisora.

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base, estan respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor. Los valores que se emitan al amparo del presente Programa no han sido
objeto de calificacion.

A fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings”)
por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Moody's NP* Ba3 b1 En revision mar-15
Ficht ratings B BB- bb- Positiva may-15
Standard & Poors B B+ b Estable abr-15
DBRS R1 (low) A (low) BBB (high) Negativa may-15

* NP (Not Prime)

Banco Popular Portugal, filial de la cual el emisor ostenta el 100% de la propiedad de la misma, Unicamente tiene concedida
calificacion crediticia por parte de DBRS:

BANCO POPULAR PORTUGAL

DBRS R-2 (high) BBB - Negativa nov-14

* No se le asigna por tratarse de subsidiarias
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Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n® 1060/2009 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

En el epigrafe 7.5 del presente Folleto Base se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.

No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Programa.

1.3 Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Aungue la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admisién a negociacién de los Pagarés que se
emitan al amparo del presente Programa en AIAF, no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que cada emision en particular goce de total
liquidez.

El Emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez, por lo que no hay ninguna entidad obligada a
cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar
contrapartidas para los valores.

Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas érdenes de compra o venta de Pagarés las dirigiran
a la Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro.

1.4 Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso de nominal del Pagaré en la fecha de
vencimiento o de que se produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para
evaluar la solvencia de un Emisor suele ser la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el
futuro y, en consecuencia, la capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

Se adjunta a continuacion una comparativa en relacion con la rentabilidad, riesgo y liquidez entre
pagarés y depdsitos bancarios de Banco Popular, que los inversores deben tener en cuenta a la hora
de suscribir estos instrumentos.

RENTABILIDAD: De forma indicativa, se incluye a continuacion una tabla con las rentabilidades
ofrecidas por el Emisor para pagarés y depdsitos bancarios ordinarios a distintos plazos de
vencimiento a la fecha del presente Folleto Base.

TIR 90 dias 180 dias 364 dias
PAGARES 0,25% 0,35% 0,65%
DEPOSITOS 0,20% 0,25% 0,50%

Datos a 27 de mayo de 2015

Los datos contenidos en la tabla anterior son meramente indicativos y no limitativos, ya que en esta
misma fecha se ofrecen simultaneamente otras rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para
los mismos productos, dependiendo de la tipologia del cliente, vinculacion con la Entidad, importe
suscrito y otros factores.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base, en términos de riesgo de crédito, estan
respaldadas por la garantia patrimonial total del Emisor. Los pagarés que se emitan al amparo del
presente Folleto Base no cuentan con la garantia del Fondo de Garantia de Depdsitos, creado por el
Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, el cual dispone de una cobertura maxima de 100.000
euros.
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La directiva de Reestructuracion y Resolucion establece un conjunto de medidas que
podran ser adoptadas en relacion con las entidades de crédito y las empresas de servicios
de inversion que consideren en situacidon de inviabilidad. La adopcion de las medidas
previstas en la Directiva de Reestructuracion y Resolucion podria afectar
significativamente a los Pagarés.

El 12 de junio de 2014 se publicd en el Diario Oficial de la Unién Europea la Directiva d 2014/59/UE
del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la
“Directiva de Reestructuracion y Resolucién” o la "DRR"), cuyas disposiciones deberan ser aplicadas,
con caracter general, por los Estados Miembros a partir del 1 de enero de 2015.

La DRR esta concebida para dotar a las autoridades de una serie de instrumentos para intervenir con
suficiente antelacion y rapidez en entidades con problemas de solvencia o inviables, a fin de
garantizar la continuidad de las funciones financieras y econdmicas esenciales de la entidad, al tiempo
gue minimiza el impacto de su inviabilidad en el sistema econdémico y financiero.

Instrumento de Recapitalizacién Interna

La DRR prevé cuatro instrumentos de resolucidon que podran ser aplicados, individualmente o en
cualquier combinacién, cuando las autoridades de resolucién consideren que se cumplen todas las
condiciones de resolucién previstas en el articulo 32 de la DRR: (a) que la entidad sea inviable o
exista la probabilidad de que vaya a serlo, (b) que no existan perspectivas razonables de que ninguna
medida alternativa del sector privado, o de supervision, incluidas medidas de actuacién temprana, asi
como la amortizacion o conversion de instrumentos de capital de conformidad con el articulo 59 de la
DRR, pueda impedir la inviabilidad de la entidad en un plazo de tiempo razonable, y (c) que la medida
de resolucidn sea necesaria para el interés publico.

En este sentido, el articulo 32 indica que se considerara que una entidad es inviable o que existe la
probabilidad de lo vaya a ser si se produce una o varias de las siguientes circunstancias (a) que la
entidad haya infringidito o existan elementos objetivos que indiquen que infringira, en un futuro
cercano, los requisitos para conservar su autorizacion; (b) que el activo de la entidad sea inferior a su
pasivo, 0 existen elementos objetivos que indiquen que lo serd en un futuro cercano; (c) que la
entidad no pueda hacer frente al pago de sus deudas o demas pasivos a su vencimiento o existan
elementos objetivos que indiquen que no podra en un futuro cercano; o (d) que la entidad necesite
ayuda financiera publica extraordinaria (excepto en determinadas circunstancias previstas en la DRR).

Los instrumentos de resolucion referidos anteriormente son (i) el instrumento de venta del negocio —
faculta a las autoridades de resolucion para transmitir, en condiciones de mercado, todo o parte del
negocio de la entidad objeto de resolucion a un comprador que no sea una entidad puente; (ii) el
instrumento de la entidad puente — faculta a las autoridades de resolucion para transmitir todo o parte
del negocio de la entidad objeto de resolucion de una “entidad puente” (entidad que se constituye con
el proposito de recibir y mantener todas o parte de las acciones u otros instrumentos de capital
emitidos por la entidad objeto de resolucién, o todos o parte de los activos, derechos y pasivos de la
entidad, con el propdsito de continuar algunas o parte de las funciones, servicios y actividades de
dicha entidad, y que pertenezca total o parcialmente a una o mas autoridades publicas y esté
controlada por la autoridad de resolucion), (iii) el instrumento de segregacion de activos — faculta a
las autoridades de resolucion para trasmitir los activos, derechos o pasivos de la entidad objeto de
resolucion a una o varias “entidades de gestidn de activos” (entidad que pertenezca total o
parcialmente a una o mas autoridades publicas, que este contralada por la autoridad de resolucion); y
(iv) el instrumento de recapitalizacién interna (bail-in tool) -otorga a las autoridades de resolucion la
facultad de amortizar o convertir en capital aquellos “pasivos admisibles” (tal y como este término se
define en la DRR) de la entidad objeto de resolucion que no estén, de acuerdo con lo previstos en la
DRR, excluidos del ambito de aplicacion de este instrumento de resolucion (lo que podria incluir a los
pagarés) (el Instrumento de Recapitalizaciéon Interna, “bail-in tool”).
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Mientras que las disposiciones generales de la DRR deberan ser aplicadas por los Estados Miembros a
partir del 1 de enero de 2015, las disposiciones relativas al Instrumento de Recapitalizacion Interna
deberan ser de aplicacién a mas tardar a partir del 1 de enero de 2016.

En este sentido, cabe destacar que la trasposicion en Espafia de la DRR comenz6 el pasado o 1 de
diciembre de 2014 mediante la publicacion por parte del Ministerio de Economia y Competitividad del
Anteproyecto de Ley XX/2015, de restructuracion y resoluciéon de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (“"Anteproyecto de ley de Reestructuracion y Resolucion”), que si bien
esta pendiente de tramitacion, tras su aprobacion y entrada en vigor implementara la DRR en Espania.

Las facultades den la DRR, y su posible desarrollo a través del Anteproyecto de Ley de
Reestructuracion y Resolucion, podran tener impacto significativo en la administracion de las
entidades de crédito y as empresas de servicios de inversidon y, en ciertos casos, en los que los
derechos de losa creedores. Una vez que se implemente la DRR mediante la aprobacién y entrada en
vigor del Anteproyecto de Ley de Reestructuracion y Resolucion, los titulares de los pagarés podrian
verse sujetos a una reduccion del valor de sus pagarés o la conversion de estos en instrumentos de
capital. El ejercicio por parte de las autoridades de resolucion de cualquiera de las facultades previstas
en el DRR o la mera sugerencia de su ejercicio, podria tener un impacto significativo adverso en los
derecho de los titulares de los pagarés, en su precio o valor y/o en la capacidad del Emisor para
atender debidamente las obligaciones derivadas de dichos pagarés.

Los créditos de los titulares de los pagarés tienen un rango de prestacion inferior a los de
los créditos de determinados acreedores, y , a mas tardar a partir del 1 de enero de 2016,
podrian también estar sujetos a los Instrumentos de Recapitalizacion interna (bail- in
tool) previsto en la directica de Reestructuracion y Resolucion.

Los pagarés son obligaciones no garantizadas y no subordinadas de Emisor, De conformidad con el
orden de prelacion establecido por la ley, los pagarés tendran un rango de prelacion igual al de resto
de obligaciones ordinarias (no garantizadas y no subordinadas) del Emisor, Sin embargo, los pagarés
estaran efectivamente subordinados a toda deuda garantizada del Emisor, en cuanto al valor de los
activos que garanticen dicha deuda, y otras obligaciones preferentes de conformidad con la legislacion
espafiola.

Ademas, la DRR prevé que las autoridades de resolucion ostentaran la facultad de amortizar y de
convertir los denominados “pasivos admisibles” (lo que podria incluir a los pagarés) de la entidad
objeto de resolucion, en acciones u otros instrumentos de capital de la entidad emisora, mediante la
aplicacion de Instrumentos de Recapitalizacion Interna (bail-in tool).

La determinacion de si una entidad es no viable de acuerdo con la DRR, lo que habilita a la aplicacion
del Instrumento de Recapitalizacion Interna, depende de una serie de factores que pueden escapar
del control de la entidad. Ademas, la decision de que todo parte del principal de un pasivo admisible”
(lo que podria incluir a los pagarés) esté sujeto al Instrumento de Recapitalizacion Interna (bail-in
tool) es imprescindible y puede depender de una serie de factores que pueden escapar al control de la
entidad. Estas decisiones seran adoptadas por las autoridades de Resolucion tomando en
consideracion diferentes factores, algunos de ellos no relacionados directamente con la propia
entidad.

El ejercicio por parte de las autoridades de resolucion de cualquiera de las facultades previstas en la
DRR 0 la mera sugerencia de su ejercicio, podria tener un impacto significativo adverso en los
derechos de los titulares de pagarés, en su precio o valores y/o en la capacidad del Emisor para
atender las obligaciones derivadas de dichos pagarés.
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III. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Ifaki Reyero Arregui, actuando como Director de la Oficina de Financiacion y Liquidez de Banco
Popular Espaiol, S.A. (en adelante la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio social en Calle
Velazquez, 34 esquina Goya, 35 y con N.I.F. A-28000727 en virtud de las facultades expresamente
conferidas al efecto por la Comision Delegada de Banco Popular Espaiiol, S.A. mediante Acuerdo de
fecha 26 de mayo de 2015, y en nombre y representacion de Banco Popular Espaniol, S.A., asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en este Folleto Base.

D. Ifaki Reyero Arregui asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, la informacion contenida en el presente Folleto Base es, segin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo que pueden afectar a los Pagarés, se encuentra explicado en
la Seccidn II “Factores de Riesgo” del presente Folleto Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Emision

No existe ninguna vinculacion o interés econémico de las personas fisicas y juridicas participantes en
la oferta.

3.2. Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

La finalidad de la presente oferta es la de proporcionar financiacion a la Entidad Emisora para el
desarrollo de su actividad crediticia y mantener y fomentar su presencia en los mercados de pagarés
como emisor conocido y solvente.

Al negociarse cada Pagaré de forma individualizada, teniendo fechas de vencimiento distintas y
colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el coste para el Emisor

de estos valores.

Los gastos estimados del registro del Folleto Base seran los siguientes:

CONCEPTO IMPORTE EN EUROS

1. Registro CNMV (importe fijo de 5.000€) 5.000,00

2. Estudio y Registro del Folleto Base en AIAF (0,005% sobre el 55.000.00
nominal emitido, con un maximo de 55.000€) o

3. Tasas CNMV admision a cotizacién a AIAF (0,01%, minimo 60.000.00
3.000€ y maximo 60.000€ por importe del programa) e

4. Admision a cotizacion a AIAF (0,01%o por volumen mensual 55.000.00
emitido, con un maximo por programa de 55.000€) T

5. Admisidn, permanencia y Tasas de inclusion en Iberclear 121,00

TOTAL 175.121,00
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4. INFORMAC’I(')N RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores de renta fija emitidos al descuento, por lo que su rentabilidad viene dada por
su diferencia entre su valor nominal o precio de enajenacion (en caso de venta en mercado antes de
vencimiento) y el precio de emision o adquisicion (en caso de compra en mercado con posterioridad a
la emisidn). Los pagarés representan una deuda para su Emisor y seran reembolsados por su nominal
al vencimiento.

Los pagarés que tengan un mismo vencimiento tendran asignado el mismo cddigo ISIN.

Se adjunta a continuacién una comparativa en relacion con la rentabilidad, riesgo y liquidez entre
pagarés y depositos bancarios de Banco Popular, que los inversores deben tener en cuenta a la hora
de suscribir estos instrumentos.

RENTABILIDAD: De forma indicativa, se incluye a continuaciéon una tabla con las rentabilidades
ofrecidas por el Emisor para pagarés y depositos bancarios ordinarios a distintos plazos de
vencimiento a la fecha del presente Folleto Base. Los datos que se incluyen son meramente
indicativos y no limitativos, ya que en esta misma fecha se ofrecen simultdneamente otras
rentabilidades, tanto superiores como inferiores, para los mismos productos, dependiendo de la
tipologia del cliente, vinculacion con la Entidad, importe suscrito y otros factores.

TIR 90 dias 180 dias 364 dias
PAGARES 0,25% 0,35% 0,65%
DEPOSITOS 0,20% 0,25% 0,50%

Datos a 27 de mayo de 2015

Los datos contenidos en la tabla anterior tienen caracter exclusivamente informativo y su inclusién no
supone obligacion alguna por parte del Emisor de ofrecer esas rentabilidades en adelante.

Aunque la Entidad Emisora tiene previsto solicitar la admision a negociacion de los Pagarés que se
emitan al amparo del presente Programa en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa en dicho mercado, ni tampoco que cada emision en
particular goce de total liquidez. El emisor no ha suscrito ningin contrato de liquidez, por lo que no
hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores
podrian no encontrar contrapartida para los valores.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable a Banco
Popular Espaiiol, S.A. como Emisor, y a los propios valores. En particular, se emiten de conformidad
con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, y de conformidad con el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y de acuerdo con aquella otra normativa que los desarrolle.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n©
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como
el formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.
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4.3 Representacion de los valores

Los Pagarés emitidos al amparo del Presente Folleto Base, estaran representados mediante
anotaciones en cuenta.

La entidad de registro contable sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) con domicilio en la Plaza de la Lealtad
n° 1, 28.014 Madrid.

4.4 Divisa de la emision
Los Pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base se emitiran en euros.
4.5 Orden de prelacion

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base no tendran garantias reales ni de terceros ni
estaran garantizados por el Fondo de Garantia de Depdsitos. El reembolso del valor nominal de estos
valores estard garantizado por la responsabilidad patrimonial universal del Banco Popular Espanol,
S.A.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales del
Emisor, por detras de los acreedores con privilegio y al mismo nivel que los acreedores comunes que
a la fecha tenga el Emisor, conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y en la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores emitidos al amparo del presente Programa, careceran
para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banco
Popular Espaiol, S.A.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor, asociados a la adquisicion y tenencia de los
Pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan y que se recogen en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos
Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa, devengaran el tipo de interés concertado
entre el Emisor y el tomador de cada Pagaré en el momento de la suscripcion, y estara en funcion de

los tipos de interés vigentes de cada momento y del plazo de la inversion.

En funcion del tipo de interés nominal y los plazos acordados se procede a calcular el importe efectivo
o0 precio de emision del Pagaré por medio de la siguiente formula:

N
1+1i*(n/365)

Donde:
N= Valor nominal del Pagaré
n = Ndmero de dias entre la fecha de emision (incluida) y la fecha de vencimiento (excluida)
[ = Tipo de interés anual nominal, expresado en tanto por uno.
E= Importe efectivo del Pagaré
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROS NOMINALES

para 3 DIAS para 30 DIAS para 90 DIAS para 180 DIAS para 364 DIAS
TIPO PRECIO TIRITAE PRECIO TIR/TAE | (10) dias* PRECIO TIRITAE | (10) dias* PRECIO TIRITAE | (10) dias* PRECIO TIR/TAE | (10) dias*
NOMINAL SUSCRIPC SUSCRIPC SUSCRIPC SUSCRIPC SUSCRIPC
1,00% 999,92 1,005% 999,18 1,005% 0,27 997,54 1,004% 0,27 995,09 1,003% 0,27 990,10 1,000% 0,27
1,25% 999,90 1,258% 998,97 1,257% 0,34 996,93 1,256% 0,34 993,87 1,254% 0,34 987,65 1,250% 0,33
1,50% 999,88 1,511% 998,77 1,510% 0,41 996,31 1,508% 0,41 992,66 1,506% 0,41 985,22 1,500% 0,40
1,75% 998,86 1,765% 998,56 1,764% 0,48 995,7 1,762% 0,48 991,44 1,758% 0,47 982,80 1,750% 0,46
2,00% 999,84 2,020% 998,36 2,019% 0,55 995,09 20,150% 0,55 990,23 20,100% 0,54 980,39 2,000% 0,53
2,25% 999,82 2,275% 998,15 2,273% 0,61 994,48 2,269% 0,61 989,03 2,263% 0,60 978,00 2,250% 0,59
2,50% 999,79 2,531% 997,95 2,529% 0,68 993,87 2,524% 0,68 987,82 2,516% 0,67 975,61 2,500% 0,65
2,75% 999,77 2,788% 997,74 2,785% 0,75 993,26 2,779% 0,74 986,62 2,769% 0,73 973,24 2,750% 0,71
3,00% 999,75 3,045% 997,54 3,042% 0,82 992,66 3,034% 0,81 985,42 3,023% 0,80 970,87 3,000% 0,78
3,25% 999,73 3,303% 997,34 3,299% 0,89 992,05 3,290% 0,88 984,23 3,277% 0,86 968,52 3,250% 0,84
3,50% 999,71 3,561% 997,13 3,557% 0,95 991,44 3,546% 0,94 983,03 3,531% 0,93 966,18 3,500% 0,90
3,75% 999,69 3,821% 996,93 3,815% 1,02 990,84 3,803% 1,01 981,84 3,786% 0,99 963,86 3,750% 0,96
4,00% 999,67 4,080% 996,72 4,074% 1,09 990,23 4,061% 1,08 980,66 4,041% 1,06 961,54 4,000% 1,01
4,25% 999,65 4,341% 996,52 4,334% 1,16 989,63 4,319% 1,14 979,47 4,296% 1,12 959,23 4,250% 1,07
4,50% 999,63 4,602% 996,31 4,594% 1,23 989,03 4,577% 1,21 978,29 4,551% 1,18 956,94 4,500% 1,13
4,75% 999,61 4,864% 996,11 4,855% 1,29 988,42 4,836% 1,27 977,11 4,807% 1,24 954,65 4,750% 1,19

(*) Esta columna recoge la variacion del efectivo del pagarés cuando el plazo disminuye en 10 dias
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4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

El Emisor se compromete a pagar al titular de los Pagarés, el importe nominal de los mismos a la
fecha de vencimiento.

Conforme a lo dispuesto segun el articulo 1.964 del Cddigo Civil el plazo valido en que se puede
reclamar el pago del principal y de los intereses es de quince (15) afios.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion historica del mismo

No procede.

4.7.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado subyacente

No procede.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente

No procede.

4.7.5, Agente de calculo

No procede.

4.7.6. Descripcion de instrumentos derivados implicitos

No procede.
4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1. Precio de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran en la fecha de vencimiento por su
valor nominal, libre de gastos para el titular del Pagaré, con repercusion, en su caso, de la retencion
fiscal a cuenta que corresponda de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.14.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés se emitiran con un plazo de vencimiento comprendido entre tres (3) dias habiles y
trescientos sesenta y cuatro (364) dias naturales, ambos inclusive.

En este sentido, si alguna fecha de amortizacion fuese en dia que no fuera habil, el pago se realizara
el dia habil inmediatamente posterior, sin que ello tenga repercusion de ningln tipo en el importe a
satisfacer. A estos efectos, por dia habil se entenderan los que sean considerados como tales por el
sistema “TARGET2"” ("Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer”).

No se podra realizar amortizacién anticipada de los Pagarés emitidos al amparo de este Programa de
Pagarés. El Emisor podra recomprar Pagarés para su amortizacion.

Para plazos superiores a 90 dias existira un Unico vencimiento semanal.
También con objeto de obtener una mayor concentracion de vencimientos, se procurara, en la medida
de lo posible, en las operaciones con plazos inferiores a 90 dias hacer coincidir su vencimiento con el

semanal fijado para los plazos superiores; al objeto de concentrar los vencimientos en cuatro (4) al
mes.
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Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en AIAF, la amortizacion de estos Pagarés
se producira de acuerdo a las normas de IBERCLEAR, abonandose, en la fecha de amortizacion, en las
cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las Entidades Participantes, las cantidades
correspondientes, con repercusion en su caso, de la retencidon a cuenta que corresponda seguin lo
descrito en el apartado 4.14. Con la misma fecha valor, se abonaran dichas cantidades en la
correspondiente cuenta de efectivo designada al efecto por el suscriptor.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcién del plazo y precio del Pagaré. Para calcular el
tipo de interés nominal, se aplicaran las formulas del apartado 4.7 anterior.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de tipos de interés efectivo anual (TIR), se halla
calculando el tipo de interés de actualizacién que permite igualar el importe efectivo de suscripcién (o
de compra del Pagaré) con el nominal, en caso de amortizacion (o valor de enajenacion, en caso de
venta) del Pagarés.

La formula para el calculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo del pagaré sera:

qeesm g

i=[_N_
LE |

Donde:

i = Tasa Interna de Rentabilidad/Tasa Anual Equivalente calculada en tanto por uno.

E = importe efectivo de suscripcion o adquisicion.

N = valor nominal del Pagaré.

n= numero de dias entre la fecha de emision (incluida) y la fecha de vencimiento (excluida)

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion de Sindicato, por lo que no habra una
representacion comun para los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Los acuerdos sociales en virtud de los cuales se procede al establecimiento del Presente Folleto Base,
y que actualmente estan vigentes, son los que se enuncian a continuacion:

= Acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Popular Espaiol, S.A., de 10
de junio 2013.

= Acuerdo del Consejo de Administracion de Banco Popular Espaiiol, S.A., de 10 de junio 2013.
* Acuerdo de la Comision Delegada de Banco Popular Espaiiol, S.A., de 26 de mayo de 2015.

En virtud del importe de cien mil millones de euros (100.000.000.000 €), concretado en el punto
Noveno del Orden del dia de los acuerdos adoptados en el Consejo de Administracion de Banco
Popular Espafiol, S.A., de fecha 10 de junio de 2013, en el momento del registro del presente Folleto
quedara por disponer para la emision de cualesquiera valores de renta fija, tal y como se recoge en la
delegacion del mencionado punto Noveno, la cantidad de noventa y dos mil novecientos cuarenta y
cuatro millones doscientos setenta y cinco mil euros (92.944.275.000 €).
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4,12 Fecha de emision

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse en
cualquier momento durante la vigencia del Programa. El presente programa de pagarés estara vigente
por el plazo de doce (12) meses desde su aprobacion por parte de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (la "CNMV"), a condicion de que se complete, en su caso, con los suplementos requeridos.
El Emisor se compromete a elaborar al menos un suplemento con motivo de la publicacién de nuevos
estados financieros anuales auditados. Desde la aprobacion del presente Folleto, dejara de tener
vigencia el “Programa de Pagarés de Banco Popular Espariol, S.A. 2014" registrado en CNMV el 5 de
junio de 2014.

Durante la vigencia del “Programa de Pagarés de Banco Popular Espafiol, S.A. 2015 se podran ir
emitiendo Pagarés hasta que se alcance un Saldo Vivo nominal igual al limite maximo fijado para el
programa CINCO MIL MILLONES (5.000.000.000,00) de euros.

La fecha de desembolso no podrd exceder en mas de cinco dias habiles desde la fecha de
contratacion o suscripcion para todos los pagarés, tanto dirigidos a inversores minoristas como
cualificados.

Para los Inversores Cualificados el desembolso se ejecutard mediante orden de movimiento de fondos
(OMF) a la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en Banco de Espaiia, o a través de adeudo
en la cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en alguna de las entidades financieras del
Grupo Banco Popular. Los pagarés suscriptos se depositaran en la cuenta de valores que el inversor
designe a estos efectos.

Los inversores minoristas deberan tener abierta en la fecha de desembolso, una cuenta de efectivo y
una cuenta de valores. A aquellos que no las tuvieran, se procederd a la apertura de las mismas,
estando la apertura y la cancelacion totalmente libre de gastos para el suscriptor, sin perjuicio de las
comisiones o0 gastos de mantenimiento que en su caso se apliquen.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

4.14. Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base les serd de aplicacion el régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacién se expone
el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de este Folleto Base sobre la base de una
descripcion general del régimen establecido por la legislacién espafiola en vigor, sin perjuicio de los
regimenes tributarios forales de los Conciertos y del Convenio econdmicos en vigor, respectivamente,
en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

4.14.1 Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los titulos objetos de esta emision esta exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 108 de la Ley del Mercado
de Valores.
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4.14.2. Imposicion Directa sobre las rentas derivadas de la titularidad, transmision,
amortizacion o reembolso de los titulos objeto de la emisién

a) Personas fisicas residentes en Espana.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF)

Los rendimientos obtenidos por los pagarés objeto de la presenta emision tienen la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios y se
integraran en la base imponible del ahorro, tributando al tipo impositivo vigente en cada momento,
actualmente un 20% (19% a partir de 2016) hasta 6.000 €, 22% (21% a partir de 2016) desde
6.000,01 € hasta 50.000 €, y 24% (23% a partir de 2016) desde 50.000,01 € en adelante.

Los pagarés son activos financieros de rendimiento implicito que, tal como senala el articulo 91.2 del
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (IRPF), son aquellos en los que el rendimiento se genera, Unicamente,
por diferencia entre el importe de la emisién, primera colocacion o endoso y el reembolso, incluyendo
las primas de emisidn, amortizacién o reembolso.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por estos valores quedaran sujetos a una retencion
del 20% (19% a partir de 2016), de acuerdo a lo establecido en la Disposicién Transitoria
decimotercera vy el articulo 90 del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el
Reglamento del IRPF.

En virtud del articulo 93.2 del Reglamento del IRPF, la base de retencion estara constituida por la
diferencia entre el valor de amortizacion, reembolso o transmision y el valor de adquisicion o
suscripcion de dichos activos, sin minorar los gastos accesorios a la operacion.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)

De conformidad con lo previsto en la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2015, con efectos para el ejercicio 2015, las personas fisicas residentes en
territorio espaiiol de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos al
Impuesto sobre el patrimonio (IP) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre de dicho afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros para el ejercicio 2015, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Pagarés en virtud del
presente Programa y que estén obligadas a presentar declaracion por IP, deberan declarar los
Pagarés que posean a 31 de diciembre.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

Segun lo establecido por la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones (ISD), las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes en territorio
espanol estan sujetas al ISD en los términos previstos por la normativa del impuesto. En algunas
Comunidades Autonomas se han regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o
bonificaciones que deberan ser consultadas.
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b) Personas juridicas residentes en Espaia

Impuesto sobre Sociedades (1S)

Los rendimientos obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades generados por
estos activos financieros constituyen renta que debera integrarse en la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, cuyo calculo se establece en el Titulo IV de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades.

Por otro lado, el articulo 59 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto 1777/2004 de 30 de julio, en su redaccion dada por el Real Decreto 633/2013, de 2 de
agosto, por el que se modifica dicho Reglamento, establece la exencion de retencidon para las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades residentes en Espaiia, cuando
procedan de activos financieros que estén representados mediante anotaciones en cuenta y se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

En el caso de transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, la
renta obtenida no estd sujeta al ISD tributando conforme a las normas del Impuesto sobre
Sociedades.

No residentes a efectos fiscales en Espaiia.

Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRNR)

a) Inversores no residentes con establecimiento permanente en Espaia.

Los rendimientos obtenidos en la transmisién o reembolso de estos pagarés, por inversores no
residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente en Espafia, constituyen una renta a
integrar en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo calculo se establece
en el articulo 18 del Texto Refundido de la Ley que regula el mencionado Impuesto aprobado por el
Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo. Los rendimientos generados por estos activos
financieros no se encuentran sujetos a retencién, de acuerdo con los criterios establecidos para las
personas juridicas residentes en territorio espanol descrito en el apartado anterior.

b) No residentes en territorio espariol que operan en €l sin establecimiento permanente.

Los rendimientos obtenidos por diferencia entre el valor de transmision, reembolso, amortizacion o
canje de los valores objeto de la presente emision y su valor de adquisicién o suscripcién se calificaran
como rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios, los
cuales se sujetaran, con caracter general, a un tipo de retencién del 20% (19% a partir de 2016). No
obstante lo anterior, cuando los inversores no residentes acrediten, con anterioridad al pago, su
residencia fiscal en el extranjero mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal, valido de
acuerdo a la normativa espafiola, los rendimientos obtenidos estaran exentos.

En el caso de que los inversores no residentes no acrediten, en forma y plazo, su residencia fiscal en
el extranjero les sera de aplicacion un tipo de retencion del 20% (19% a partir de 2016) sobre los
rendimientos obtenidos.
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En el supuesto de que los pagarés sean emitidos a un plazo inferior o igual a doce meses, sera de
aplicacion lo dispuesto en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en su redaccion dada por el Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio, relativo a las obligaciones de informacién.

En el caso de rendimientos obtenidos por la transmisién de los activos financieros, el obligado a
retener sera la entidad financiera que actie por cuenta del transmitente. Si los rendimientos son
obtenidos en el reembolso el obligado a retener sera la entidad emisora.

Impuesto sobre el Patrimonio (IP)

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios de Doble Imposicion suscritos por Espafia, de
conformidad con lo previsto en la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2015, y con efectos para el ejercicio 2015, estan sujetas al IP las personas fisicas
que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el
articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares, a 31 de diciembre del citado afio, de bienes situados en
territorio espafnol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos
bienes o derechos seran los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la
minoracion correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala
de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2015 entre el 0,2% vy el
2,5%.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espaia a efectos fiscales,
independientemente del estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la
adquisicion sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese
territorio, todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble Imposicion que pudieran
resultar de aplicacion.

Las personas juridicas no residentes fiscales en Espafa no son sujetos pasivos de este impuesto.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento de
suscripcion de la oferta

El presente Folleto Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de Pagarés que
constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un
Saldo Vivo nominal maximo, en cada momento, de CINCO MIL MILLONES DE EUROS
(5.000.000.000,00 €), denominado “Folleto Base de Pagarés de Banco Popular Espaiiol, S.A. 2015”.

5.1.1. Condiciones a las que estan sujeta las Ofertas Piiblicas

La presente oferta no estd sujeta a ninguna condicion.

La presente oferta esta sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcion de 100.000 euros
nominales (100 pagarés).

5.1.2. Importe maximo

El saldo vivo maximo sera de CINCO MIL MILLONES DE EUROS (5.000.000.000-€).

Dado que cada pagaré tendra un valor nominal de MIL EUROS (1.000-€), el nimero de pagarés vivos
en cada momento no podra exceder de 5.000.000 valores.
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5.1.3. Plazos de las Ofertas Piblicas y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del presente Folleto Base sera de doce (12) meses desde su aprobacién por parte de la
CNMV, a condicion de que se complete, en su caso, con los suplementos requeridos. El Emisor se
compromete a elaborar al menos un suplemento con motivo de la publicaciéon de nuevos estados
financieros anuales auditados. Desde la aprobacion del presente Folleto, dejara de tener vigencia el
“Programa de Pagarés de Banco Popular Espaiol, S.A. 2014”, registrado en la CNMV el 5 de junio de
2014.

Durante la vigencia del Programa de Pagarés 2015, Banco Popular podra realizar emisiones de
Pagarés al amparo de este programa, siempre que su Saldo Vivo nominal en circulacién no exceda de
CINCO MIL MILLONES DE EUROS (5.000.000.000-€).

Durante el plazo de vigencia del presente Programa se atenderan las suscripciones de Pagarés de
acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, Banco Popular se reserva el derecho de interrumpir
la colocacion, de forma transitoria o definitiva, por razén de necesidades de tesoreria, tipos de interés
que puedan obtenerse por importes y plazos similares en un mercado alternativo o por cualquier otra
financiacion mas ventajosa.

El importe nominal unitario de cada Pagaré serd de 1.000 euros. Los inversores interesados en la
suscripcion de Pagarés podran realizar sus peticiones, por un importe nominal minimo de CIEN MIL
EUROS (100.000€), es decir CIEN (100) pagarés. En el caso de Inversores Minoristas las peticiones se
realizaran a través de la red de Sucursales del Grupo Banco Popular, que comprende a las entidades
Banco Popular Espafiol, Banco Pastor y Popular Banca Privada. En el caso de Inversores Cualificados,
se podran realizar las peticiones directamente a través de la Sala de Tesoreria o a través de la propia
red comercial, fijandose en ambos casos, en ese momento todas las caracteristicas de la emision. En
el caso de ser aceptada la peticién por Banco Popular Espaiiol, S.A. se considerara ese dia como fecha
de contratacién o suscripcion. En esa misma fecha se le entregara al inversor resguardo de
suscripcion.

Los Inversores Minoristas podran suscribir pagarés directamente con cualquier oficina del Grupo
Banco Popular, dentro del horario de apertura al publico, fijandose en ese momento todas las
caracteristicas de la emisiéon. Supuesto el acuerdo entre ambas partes, se considerara ese dia como
fecha de contratacién o suscripcion. En esa misma fecha se le entregara al inversor resguardo de
suscripcion.

A los Inversores tanto Cualificados como Minoristas les seran entregados en la fecha de desembolso
los justificantes de la suscripcion y posteriormente, se les enviaran los correspondientes justificantes
de depdsitos y de formalizacion de anotacion en cuenta.

El Emisor emitira pagarés a medida que lo soliciten los clientes. Las solicitudes de pagarés se
concretaran a través de la red de Sucursales y de la Sala de Tesoreria del Grupo Banco Popular.

Se iran adjudicando los pagarés por orden cronoldgico de peticion hasta la cobertura total del saldo
vivo maximo autorizado. El Emisor se reserva el derecho de no emitir valores cuando por previsiones
de tesoreria no necesite fondos.

Grupo Banco Popular dispone de una aplicacion centralizada de valores a la que estan conectadas
tanto la Sala de Tesoreria como la red de oficinas, de este modo puede consultarse en pantalla el
importe de pagarés disponible para suscribir, y por tanto, decidir si es posible o no la contratacién de
los nuevos pagarés solicitados por los clientes.
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5.1.4. Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emisiéon de Pagarés no da lugar a prorrateos en la colocacion.

En la adjudicacion de los valores, el emisor aceptara las peticiones de suscripcion por estricto orden
cronoldgico, hasta completar el importe total que tenga intencién de emitir, sin superar el Saldo Vivo
nominal maximo en cada momento.

5.1.5, Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

El importe de suscripcién minimo es de CIEN MIL EUROS (100.000-€), es decir, cien (100) pagarés de
valor nominal unitario MIL EUROS (1.000-€), y el importe maximo de solicitud vendra determinado en
cada momento por el Saldo Vivo nominal maximo autorizado.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

En la fecha de desembolso, el Emisor pondra a disposicion del inversor los justificantes de adquisicién
de los pagarés suscritos por el mismo. Dicho justificante servird Unicamente como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera negociable, extendiéndose su validez hasta la fecha
en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la asignacion de las
correspondientes referencias de registro.

La fecha de desembolso no podra exceder en mas de cinco dias habiles desde la fecha de
contratacion o suscripcion para todos los pagarés, tanto dirigidos a inversores minoristas como
cualificados.

Para los Inversores Cualificados el desembolso se ejecutara mediante orden de movimiento de fondos
(OMF) a la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en Banco de Espaiia, o a través de adeudo
en la cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en alguna de las entidades financieras del
Grupo Banco Popular. Los pagarés suscriptos se depositaran en la cuenta de valores que el inversor
designe a estos efectos.

Los inversores minoristas deberan tener abierta en la fecha de desembolso, una cuenta de efectivo y
una cuenta de valores. A aquellos que no las tuvieran, se procederd a la apertura de las mismas,
estando la apertura y la cancelacién totalmente libre de gastos para el suscriptor, sin perjuicio de las
comisiones 0 gastos de mantenimiento que en su caso se apliquen.

5..1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta

Banco Popular Espafiol, S.A. comunicara los resultados de la oferta a la CNMV con caracter trimestral.
Adicionalmente, los Inversores Cualificados pueden consultar los resultados de la oferta en la Sala de
Tesoreria del Banco, toda vez que los Inversores Minoristas pueden acudir a cualquier oficina de la
red de sucursales de la Entidad.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No procede.
5.2. Plan de colocacidon y adjudicacién

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran dirigidos a todo tipo de inversores,
tanto nacionales como extranjeros, minoristas o cualificados.
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5,2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

La operativa esta descrita en los apartados 5.1.3 y 5.1.6 del presente Folleto Base.
5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor

Al tratarse de valores emitidos al descuento el valor o importe efectivo se determinara en el momento
de la emision de cada uno de los pagarés, en funcion del tipo de interés y plazos pactados. Las
formulas para calcular el importe efectivo conocidos el valor nominal, el tipo de interés y el plazo se
han descrito en el apartado 4.7 anterior.

Gastos

Los valores pertenecientes a este programa de emision seran emitidos por Banco Popular Espaiol,
S.A. sin que por su parte sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto alguno en la suscripcion
de pagarés ni en la amortizacion de los mismos.

Las comisiones y gastos que deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos bajo el
programa de emision en IBERCLEAR, seran por cuenta y cargo de la sociedad Emisora.

La inscripcién de los titulares posteriores y el mantenimiento de los valores en los registros de detalle
a cargo de IBERCLEAR vy de las Entidades participantes al mismo, segln proceda, estaran sujetos a las
comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas Entidades tengan establecidos, y
correran por cuenta y cargo de los titulares de los pagarés.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a
publicar las Entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Las copias de dichas
tarifas estaran a disposicion de los clientes, y en cualquier caso se pueden consultar en los
organismos supervisores mencionados.

54 Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

La colocacion de los pagarés se realizara a través de la red de sucursales del Grupo Banco Popular en
el caso de Inversores Minoristas y a través de la misma, o de la Sala de Tesoreria, en el caso de
Inversores Cualificados.

En el caso de que le Banco designara a otros colocadores, esta circunstancia se comunicara
oportunamente a la CNMV. Dadas las caracteristicas del presente Programa, no existen entidades
directoras ni aseguradoras.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El servicio financiero sera atendido por el Emisor, a través de IBERCLEAR y sus Entidades
Participantes.

No hay Entidad Depositaria asignada por el Emisor; podra ser cualquier entidad participante en
IBERCLEAR que el suscriptor final designe como tal.
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5.4.3. Entidades Asequradoras y procedimiento

No procede.

5.4.4. Fecha del acuerdo de asequramiento

No procede.
6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admision a cotizacion

Se solicitara la admisién a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija, de los Pagarés emitidos con
cargo al presente Programa, en uso de la delegacién contenida al efecto en el acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de 10 de junio de 2013 y la Comision Delegada de 26 de mayo de
2015.

El Emisor se compromete a realizar los tramites necesarios para que los Pagarés se incorporen a
negociacion en el plazo maximo de 3 dias desde el momento de la emisién y en cualquier caso antes
de vencimiento, haciéndose constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y condiciones
para la admisién, permanencia y exclusién de los valores negociados en este mercado, segun la
legislacién vigente y los requerimientos de sus 6rganos rectores. En caso de incumplimiento de este
plazo se hard publica su causa mediante anuncio en un periédico de difusién nacional, previa
comunicacién a la CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda
incurrir el Emisor.

Banco Popular Espaiiol S.A. solicitara la inclusiéon en registro contable gestionado por la Sociedad de
gestion de los Sistemas de Registro, compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), de
forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

Cuando el emisor reciba de sus clientes minoristas érdenes de compra o venta de Pagarés las dirigiran
a la Plataforma SEND o la que la sustituya en el futuro.

Banco Popular Espafiol, S.A. hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios organizados citados,
segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizaciéon valores de la misma
clase

El Emisor tiene registrado en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con fecha 5 de junio de
2014, un Folleto Base por un saldo vivo maximo CINCO MILMILLONES DE EUROS (5.000.000.000-€).
A fecha 29 de mayo de 2015, el saldo vivo de pagarés emitidos con cargo a este programa asciende a
773.285.000 millones nominales de euros.

6.3 Entidades de liquidez

No existen entidades de liquidez para el presente Programa de Pagarés. El Emisor no ha suscrito
ningun contrato de liquidez con ninguna entidad financiera.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

No procede.

7.2 Informacion del Folleto Base revisada por los auditores

No procede.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede.

74 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No procede.

7.5 Ratings

Los valores a emitir con cargo al presente Folleto no han sido objeto de evaluacion por parte de
ninguna agencia de calificacion.

A la fecha de registro del presente Folleto Base, Banco Popular Espafiol, S.A. tiene asignadas las

siguientes calificaciones ("ratings"), para sus emisiones a largo plazo y corto plazo, por las agencias
de calificacién de riesgo crediticio que se indican a continuacion:

Moody's NP* Ba3 b1 En revision mar-15
Ficht ratings B BB- bb- Positiva may-15
Standard & Poors B B+ b Estable abr-15
DBRS R1 (low) A (low) BBB (high) Negativa may-15

* NP (Not Prime)

Banco Popular Portugal, filial de la cual el emisor ostenta el 100% de la propiedad de la misma, Unicamente tiene concedida
calificacion crediticia por parte de DBRS:

BANCO POPULAR PORTUGAL

DBRS R-2 (high) BBB - Negativa nov-14

* No se le asigna por tratarse de subsidiarias

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) ndimero
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de Septiembre de 2009, sobre agencias de
calificacion crediticia.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:
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CALIFICACIONES LARGO PLAZO

Standard & Poor’s Rtch Ratings Moody’s DBRS
Categoria de Inversion
AAA AAA Aaa AAA
AA+ AA+ Aal AA (high)
AA AA Aa2 AA
AA- AA- Aa3 AA (low)
A+ A+ Al A (high)
A A A2 A
A- A- A3 A (low)
BBB-+ BBB+ Baal BBB (high)
BBB BBB Baa2 BBB
BBB- BBB- Baa3 BBB (low)
Categoria Especulativa
BB+ BB+ Bal BB (high)
BB BB Ba2 BB
BB- BB- Ba3 BB (low)
B+ B+ B1 B (high)
B B B2 B
B- B- B3 B (low)
CCC Ccc Caa CCcC
CcC CC Ca CcC
C C C C
D D -—- D

Standard & Poor s Credit Market Services Europe Limited aplica un sino mas (+) o menos (-)
en las categorias AA a CCC que indica la posicion relativa dentro de cada categoria.

Fitch Ratings Espafia S.A.U. aplica un sino mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categoria.

Moody ‘s Investor Service Espafa, S.A. aplica modificadores numéricos 1,2 y 3 a cada categoria
genérica de calificacion desde Aa hasta Caa. El modificador 1 indica que la obligacién esta situada en
la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador indica una banda media vy el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

DBRS Ratings Limited aplica las modificaciones de “high” y “low” a cada categoria genérica de la
calificacion desde AA hasta C. La categoria “high” indica que la obligacion esta situada en la banda
superior de cada categoria de rating genérica; el modificador “low” indica que la obligacion esta
situada en la banda inferior de cada categoria de rating genérica.

Las escalas que emplean para la calificacién de deuda a corto plazo son las siguientes:
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CALIFICACIONES a CORTO PLAZO

Standard & Poor’s Ftch Ratings Moody’s DBRS
Al+ Fl+ R1 (high)
A-1 F-1 P-1 R1 (high)-R1 (middle)-R1 (low)
A-2 F-2 P-2 R1 (low)-R2(high)-R2 (middle)
A-3 F-3 P-3 R2 (middle)-R2 (low)-R3
B B No Prime R-4
C C R-5
D D D
I _— _— _—

8.

ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde la fecha de inscripcién del Documento de Registro del Emisor, 19 de febrero de 2015, hasta el

dia de

registro del presente Folleto de Base, no se han producido otros hechos que afecten de

manera significativa a los estados financieros del Banco Popular Espaiiol, S.A. distintos a los expuestos
en las cuentas anuales auditadas individuales y consolidadas auditadas del Emisor, correspondientes
al ejercicio 2014, asi como los comunicados y registrados como Hechos Relevantes en la CNMV desde
dicha fecha, los cuales se incorporan por referencia. Se encuentran disponibles en la pagina web de
Banco Popular Espaiol, S.A. (www.bancopopular.es) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Los mas significativos son los siguientes:

A)

B)

Actuaciones de refuerzo de capital y solvencia

A fecha 12 de febrero de 2015 se realizd una emisién de 750M€ de Additional Tier 1 que ha
permitido reforzar la solvencia del Grupo, como continuacion a la publicacion del Hecho
Relevante de 4 de febrero de 2015 en la pagina web de la CNMV,

Dividendo

Con fecha 14 de abril de 2015, y a los efectos de lo dispuesto en el articulo 26.1.e) del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, Banco Popular Espaiiol, S.A. puso a disposicion del
publico en general, mediante Hecho Relevante a la CNMV, el documento informativo relativo
al aumento de capital liberado aprobado por la Junta General Ordinaria de accionistas de la
entidad celebrada el 7 de abril de 2014, bajo el punto octavo del orden del dia, a través del
cual se instrumentara el sistema de retribucion flexible al accionista denominado “ Dividendo
Banco Popular: Un dividendo a su medida”.

Con fecha 17 de abril de 2015, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 47 del Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, y en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
Banco Popular Espafiol, S.A. comunicd que la Junta General de Accionistas de la entidad
celebrada el pasado 13 de abril aprobd, bajo el acuerdo noveno del Orden del Dia, la Politica
de Remuneraciones de los Consejeros de Banco Popular, que incluye un sistema de
retribucion variable en acciones de Banco Popular para el ejercicio 2015, dirigido a los
miembros de su equipo directivo (incluidos los consejeros ejecutivos y los miembros de la alta
direccién), cuyas caracteristicas estan incluidas en la Politica antes mencionada.

Este sistema de retribucion variable, ademas de estar supeditado a la consecucion de los
objetivos marcados, esta condicionado a que en los ejercicios de referencia se distribuya
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dividendo a los accionistas y se superen las pruebas de resistencia que, en su caso, pudieran
llegar a implementarse.

C) Riesgo de crédito de operaciones de refinanciacion y reestructuracion

Las operaciones de refinanciacion / reestructuracion forman parte de la gestion continua de la
cartera crediticia del Emisor.

Durante 2014 el Banco ha revisado la definicion de los indicios y mitigantes. El impacto de
dicho andlisis se ha registrado en los estados financieros a 31 diciembre 2014:

Total

Riesgos Provisiones
| Situacion a 31.12.14 15.582.766 3.716.594

Durante el ejercicio 2014 se ha incrementado el saldo de refinanciaciones calificadas como
dudosas en 86.062 miles de euros y en las operaciones calificadas en subestandard se han
reducido en 226.599 miles de euros, cuando el saldo de operaciones refinanciadas crecid en
544.499 miles de euros.

Del total de las refinanciaciones clasificadas como dudosas el 23,9% era por razones distintas
a su morosidad. Las provisiones asignadas individualmente se incrementaron en el ejercicio
2014 en 312.253 miles de euros.

D) Acciones de sobre el rating

= Con fecha 20 de mayo de 2015, la agencia DBRS ha situado la calificacién a largo plazo de la
Entidad y de Banco Pastor, S.A. en A (low) y en “revision negativa”. Esta accion se produce en
el contexto de una revisién a nivel global por parte de DBRS de la probabilidad de apoyo
soberano, como resultado de los nuevos desarrollos regulatorios y legislativos sobre la
resolucion de entidades financieras.

= Con fecha 19 de mayo de 2015, la agencia Fitch ha retirado la probabilidad de apoyo soberano que
incorporaba el rating de largo plazo de la Entidad. Como consecuencia, este ultimo ha pasado a situarse
al nivel del rating de fortaleza individual en BB- (desde BB+). Simultdneamente, la agencia ha mejorado
su perspectiva a positiva (desde negativa). Esta accién se produce en el contexto de una revisién a nivel
global por parte de Fitch de la probabilidad de apoyo soberano, como resultado de los nuevos
desarrollos regulatorios y legislativos sobre la resolucion de entidades financieras.

= Con fecha 19 de febrero de 2015 Banco Popular Espafiol, S.A. comunicd a la CNMV mediante
Hecho Relevante, que la agencia Standard and Poor’s ha confirmado las calificaciones de largo
y corto plazo de la entidad en B+ y B, respectivamente. Al mismo tiempo, la agencia ha
mejorado las calificaciones de fortaleza individual de la Entidad, a b desde b-, lo que ha
desencadenado la mejora de las calificaciones de la deuda subordinada y preferentes a CCC,
desde CCC-.

*= Con fecha 27 de febrero de 2015 Banco Popular Espaiol, S.A. comunico a la CNMV mediante
Hecho Relevante, que la agencia Fitch ha confirmado las calificaciones de largo y corto plazo
de la entidad en BB+ y B, respectivamente.

= Con fecha 18 de marzo de 2015, Banco Popular Espafiol, S.A. comunicé a la CNMV mediante
Hecho Relevante, que la agencia Moody's ha situado las calificaciones a largo plazo de deuda
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senior y de depdsitos de la entidad, ambas en Ba3, bajo “revision para subida”.
Paralelamente, las calificaciones de las cédulas hipotecarias, en Baal, se sitUan asimismo bajo
“revision para subida”.

= Con fecha 23 de abril de 2015, Banco Popular Espafiol, S.A. comunico que, con fecha 22 de
abril de 2015, la agencia Estandar and Poor's ha mejorado las perspectivas sobre las
calificaciones de la entidad a estables, desde negativas. Asimismo ha confirmado las
calificaciones de largo y corto plazo en B+ y B, respectivamente.

E) Conversiones

= Con fecha 3 de marzo de 2015, se comunico, en relacion con la Emision de Bonos
Subordinados Obligatoriamente Convertibles en Acciones de Banco Popular Espafiol, S.A.
11/2012 (los Bonos), y como continuacion al Hecho Relevante publicado el dia 20 de enero de
2015, que finalizado el 24 de febrero de 2015 el undécimo periodo de conversion voluntaria,
han solicitado la conversion un total de 40 bonistas, titulares de 526 Bonos, que equivalen a
un total de 29.620 acciones.

= Con fecha 17 de marzo, en relacién con la Emisién de Bonos Subordinados Obligatoriamente
Convertibles en Acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. 11/2012 (ISIN ES0313790059), y
como continuacion a los hechos relevantes comunicados, respectivamente, los dias 20 de
enero, 10 de febrero y 3 de marzo de 2015 , Banco Popular comunico a la CNMV mediante
Hecho Relevante, que con fecha 16 de marzo de 2015, se ha inscrito en el Registro Mercantil
de Madrid el correspondiente aumento de capital por un total de 29.620 nuevas acciones,
emitidas con ocasion de la conversion de 526 bonos convertibles de la citada Emision,
solicitada durante el undécimo periodo de conversion voluntaria.

= Con fecha 17 de abril de 2015, Banco Popular Espafiol, S.A. comunicé mediante Hecho
Relevante a la CNMV, en relacién con la Emision de Bonos Subordinados Obligatoriamente
Convertibles en Acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. 11/2012 —ISIN ES0313790059-, que
de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.6.3.c).4. de la Nota de Valores de la emision, a
partir del proximo dia 4 de mayo de 2015 y hasta el dia 22 de mayo de 2015, ambos
inclusive, tendra lugar el duodécimo periodo de conversidn voluntaria de la Emision.
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Balances de situacion consolidados auditados de Banco Popular Espanol, S.A. a 31 de
diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, segiin Circular 6/2008. (Datos en miles de

euros)

(Datos en miles de €)

31.12.14 31.12.13 Variacion %
Activo
Caja ydepositos en bancos centrales 1.192.814 2.826.838 (57,8)
Cartera de negociacion 1.689.644 1.510.574 11,9
Otros act. fin. a valor razonable con cambios en PyG 510.799 363.680 40,5
Cartera de inversion 29.765.352 16.175.138 84,0
Inversiones crediticias: 107.827.616 108.035.587 0,2)
Crédito a la clientela 100.582.923 101.123.996 (0,5)
Otras inversiones crediticias 5.049.952 5.531.536 (8,7)
De los que depésitos interbancarios 245.293 356.242 (31,1)
Renta fija 2.194.741 1.380.055 59,0
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 261.023 159.571 63,6
Derivados de cobertura 441.156 579.029 (23,8)
Activos no corrientes en venta 8.201.378 6.296.601 30,3
Participaciones 1.870.785 1.263.136 48,1
Contratos de seguros vinculados a pensiones 162.654 142.948 13,8
Activos por reaseguros 16.921 14.462 17,0
Activo material 1.711.224 1.835.903 (6,8)
Activo intangible 2.492.675 2.457.550 14
Activos fiscales 3.618.098 3.516.827 29
Resto de activos 1.694.339 1.531.634 10,6
Total activo 161.456.478 146.709.478 10,1
Pasivo
Cartera de negociacién 1.397.389 954.426 46,4
Otros pas. fin. a valor razonable con cambios en PyG 649.354 601.367 8,0
Pasivos financieros a coste amortizado: 142.227.778 130.313.157 9,1
Pasivos de entidades de crédito 27.707.158 21.693.222 27,7
De los que depdésitos interbancarios 1.955.093 2.020.691 3,2)
Depositos de la clientela 96.036.196 89.261.822 7,6
Débitos representados por valores negociables 15.962.018 16.282.375 (2,0)
Pasivos subordinados 1.424.645 2.324.019 (38,7)
Otros pasivos financieros 1.097.761 751.719 46,0
Derivados de cobertura 2.161.074 1.473.749 46,6
Pasivos por contratos de seguros 483.784 371.311 30,3
Provisiones 469.998 532.964 (11,8)
Pasivos fiscales 718.459 486.101 47,8
Resto de pasivos 678.775 500.624 35,6
Total pasivo 148.786.611 135.233.699 10,0
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Patrimonio neto

Fondos propios 12.783.396 11.774.471 8,6
Capital, reservas y otros instrumentos de capital 12.452.981 11.522.928 8,1
Resultado del ejercicio 330.415 251.543 31,4
Dividendo pagado y anunciado - - -

Ajustes por valoracion (133.077) (350.069) (62,0)

Intereses minoritarios 19.548 51.377 (62,0)

Total patrimonio neto 12.669.867 11.475.779 10,4

Total patrimonio neto y pasivo 161.456.478 146.709.478 10,1

Las cuentas anuales auditadas a 31/12/2014 se incorporan por referencia y se encuentran a
disposicion del publico en general en la pagina web de la CNMV y en la del Emisor.

(Datos en miles de €) 31.12.14 31.12.13 Variacion %
Intereses yrendimientos asimilados 4.167.234 4.862.997 (14,3)
- Intereses y cargas asimiladas 1.835.843 2.451.532 (25,1)
=Margen de intereses 2.331.391 2.411.465 (3.3)
+Rendimiento de instrumentos de capital 14.389 17.790 (19,1)
+Rdos. de entidades valoradas por el método

de la participacion 33.392 32.264 3,5
+Comisiones netas 654.707 759.259 (23,8)
+Rdos. de operaciones financieras (neto) 820.609 461.101 78,0
+Diferencias de cambio (neto) 47.232 52.420 (9,9)
+0tros resultados de explotacion (25.687) (183.048) (86,0)
=Margen bruto 3.876.033 3.551.251 9,1
-Gastos de administracion: 1.726.285 1.572.559 9,8

Gastos de personal 946.235 929.110 1,8

Otros gastos generales de administracion 780.050 643.449 21,2
- Amortizaciones 144.530 150.622 (4,0)
=Margen tipico de explotacion 2.005.218 1.828.070 9,7
-Deterioro de activos financieros y dotaciones a provisic 1.664.126 1.254.232 32,7
-Deterioro de resto de activos 414.153 1.181.921 (65,0)
+Resultados de venta de activos (neto) 446.052 962.020 (53,6)
=Resultado antes de impuestos 372.991 353.937 54
-Impuesto sobre beneficios 43.090 99.544 (56,7)
+Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -
=Resultado consolidado del ejercicio 329.901 254.393 29,7
-Resultado atribuido a la minoria (514) 2.850 >
=Resultado atribuido a la entidad dominante 330.415 251.543 314

El margen de intereses alcanza 2.331 millones de euros en el afio, y un total de 571 millones de euros
en el trimestre. La reduccion del 3,3% en el afio se debe fundamentalmente a la menor aportacion del
negocio minorista (-188 millones de euros de la Cartera de Renta Fija compensados en parte por la
mejora de la financiacién). La generacién de margen continla apoyandose sobre la gestion de los
diferenciales con la clientela y, muy significativamente, en el descenso del coste del pasivo minorista.

Por lo que respecta a la gestién de los margenes, cabe destacar que la rentabilidad del crédito se
mantiene en el 3,53%, reduciéndose en 2 puntos basicos en el trimestre en términos homogéneos,
una vez aislado el efecto de la desconsolidacion del negocio de tarjetas.
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El margen de clientes por su parte y en términos homogéneos, sube 6 puntos basicos inter-
trimestralmente en el 4T14, mientras que el margen financiero sube 1 punto basico hasta el 1,46% en
el 4T14.

El tipo de contratacion de depdsitos a plazo volvio a bajar en el trimestre, situandose en el 0,64%, 16
puntos basicos por debajo del trimestre anterior y acumulando una bajada de 96 puntos basicos en
doce meses.

Las comisiones se han visto afectadas en el trimestre por el impacto de operaciones corporativas.
Aislando el efecto de la venta del negocio de tarjetas, las comisiones se mantienen estables en el
Ultimo trimestre alcanzando 143 millones de euros. Por otra parte el resultado por operaciones
financieras alcanza 134 millones de euros en el trimestre y 821 millones de euros en 2014. La gestién
tactica de la cartera de deuda ha permitido anticipar los resultados generando un ROF un 78,0%
superior respecto al ejercicio anterior, que aumenta su peso en el margen bruto hasta el 21,2%.

Los gastos generales de administracion se sitian en 780 millones de euros en el ejercicio influidos por
operaciones corporativas y costes asociados a activos no rentables.

El margen de explotacion se sitia en 2.005 millones de euros en los Ultimos 12 meses, un 9,7%
superior al ano anterior. En el Ultimo trimestre de 2014 se alcanzan 402 millones de euros, que
supone un aumento del 11,2% respecto al trimestre anterior.

Respecto a la dotacién de provisiones, alcanzan 319 millones de euros en el cuarto trimestre del afio y
2.292 millones de euros en el cdmputo anual (las provisiones netas de recuperacion de fallidos
alcanzan 259 millones de euros y 2.078 millones de euros, respectivamente), lejos de los niveles de
2013.

El beneficio neto alcanzado en el trimestre se sita en 99 millones de euros, lo que lleva al resultado
neto del ano de 330 millones de euros, un 31% por encima de diciembre de 2013 en linea con
nuestras previsiones.

La reduccion de la mora se consolida, y vuelve a descender en el trimestre hasta situarse en el
13,78%, 61 puntos basicos por debajo de la cifra de diciembre 2013. Por sectores, la tasa de mora no
inmobiliaria desciende hasta el 7,26%, frente al 7,53% del afio anterior. Sin embargo, la
correspondiente al sector inmobiliario se incrementa hasta el 56,30%. La cobertura del crédito a cierre
del afio alcanza el 41,43%. La cobertura total incluyendo todos los riesgos sujetos a provisiones,
incluyendo los inmuebles, alcanza el 13,73%.

La venta de inmuebles continGian acelerandose, y el 4T14 se cierra con 513 millones de euros, un
80,7% superior al mismo trimestre del afio anterior. En acumulado en 2014 se han vendido 1.503
millones de euros, duplicando las ventas de 2013.

La ratio de Common Equity Tier 1 (phased in) asciende al 11,5%, manteniendo un elevado exceso de
capital sobre el minimo regulatorio.

Programa de Pagarés de BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 2015 -42 -



Balances de situacion consolidados de Banco Popular al 31 de marzo de 2015, no
auditado, y 31 de diciembre de 2014, auditado, segin Circular 4/2004 de Banco de
Espana, modificada por la Circular 6/2008

(Datos en miles de €) Variacion %
31.03.15 31.12.14 3 meses
Activo
Caja ydepositos en bancos centrales 945.353 1.192.814 (20,7)
Cartera de negociacion 1.915.252 1.689.644 13,4
Otros act. fin. a valor razonable con cambios en PyG 554.964 510.799 8,6
Cartera de inversion 33.743.512 29.765.352 13,4
Inversiones crediticias: 108.568.583 107.827.616 0,7
Crédito a la clientela 100.847.369 100.582.923 0,3
Otras inversiones crediticias 5.787.225 5.049.952 14,6
De los que depésitos interbancarios 302.184 245.293 23,2
Renta fija 1.933.989 2.194.741 (11,9)
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 272.094 261.023 4.2
Derivados de cobertura 490.745 441.156 11,2
Activos no corrientes en venta 8.609.774 8.201.378 5,0
Participaciones 1.860.914 1.870.785 (0,5)
Contratos de seguros vinculados a pensiones 169.641 162.654 4,3
Activos por reaseguros 16.747 16.921 (1,0)
Activo material 1.748.497 1.711.224 2,2
Activo intangible 2.515.950 2.492.675 0,9
Activos fiscales 3.586.696 3.618.098 (0,9)
Resto de activos 1.799.854 1.694.339 6,2
Total activo 166.798.576 161.456.478 3
Pasivo
Cartera de negociacion 1.361.490 1.397.389 (2,6)
Otros pas. fin. a valor razonable con cambios en PyG 644.588 649.354 (0,7)
Pasivos financieros a coste amortizado: 146.849.934 142.227.778 3,2
Pasivos de entidades de crédito 31.482.930 27.707.158 13,6
De los que depésitos interbancarios 2.436.236 1.955.093 24,6
Depdsitos de la clientela 97.137.199 96.036.196 11
Débitos representados por valores negociables 15.253.469 15.962.018 4.4)
Pasivos subordinados 2.157.073 1.424.645 51,4
Otros pasivos financieros 819.263 1.097.761 (25,4)
Derivados de cobertura 2.582.442 2.161.074 19,5
Pasivos por contratos de seguros 519.222 483.784 7,3
Provisiones 433.327 469.998 (7,8)
Pasivos fiscales 861.824 718.459 20,0
Resto de pasivos 521.533 678.775 (23,2)
Total pasivo 153.774.360 148.786.611 3,4
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Patrimonio neto

Fondos propios 12.871.178 12.783.396 0,7
Capital, reservas y otros instrumentos de capital 12.779.742 12.452.981 2,6
Resultado del ejercicio 91.436 330.415 (72,3)
Dividendo pagado y anunciado - -

Ajustes por valoracion 133.577 (133.077) >

Intereses minoritarios 19.461 19.548 (0,4)

Total patrimonio neto 13.024.216 12.669.867 2,8

Total patrimonio neto y pasivo 166.798.576 161.456.478 3,3

Las cuentas trimestrales no auditadas a 31/03/2015 se incorporan por referencia y se encuentran a
disposicion del publico en general en la pagina web de la CNMV y en la del Emisor.

Contintan los sintomas de recuperacion del crédito, destacando la buena evolucién del crédito
rentable, que aumenta un 1,2% respecto al trimestre anterior y que experimenta un claro cambio de
tendencia. A su vez, el crédito bruto se incrementa un 0,5%, fundamentalmente por el crecimiento de
la actividad empresarial, especialmente de las PYMEs cuyo volumen de contratacién en el periodo ha
sido un 50,5% superior al mismo periodo del afio anterior.

Se mantiene la positiva tendencia en la evolucién de las cuotas de mercado. La cuota de crédito ha
crecido desde el 7,43% a diciembre 2014 hasta el 7,50% a marzo 2015; y la cuota del pasivo
minorista se incrementa en 19 puntos basicos hasta alcanzar un 5,90%.

Por el lado de los recursos minoristas, se observa una muy buena evolucion en el comienzo del afo,
aumentando en casi 1.000 millones de euros, fundamentalmente por el buen comportamiento de las
cuentas corrientes, que crecen un 5,5% respecto al ultimo trimestre del pasado afio, y de los fondos
de inversién, que aumentan un 15,5% en el mismo periodo.

Un trimestre mas continla el descenso de la tasa de mora, si bien durante los primeros meses del afio
la tendencia se ha acelerado y la mora se ha reducido en 46 puntos basicos acumulando una caida de
95 puntos basicos respecto a hace doce meses hasta alcanzar el 13,32% a marzo 2015.

Asi mismo cabria destacar, la buena evolucién de las entradas netas de morosos; que, con una caida
de 542 millones de euros en el trimestre, confirman el esfuerzo de gestion realizado en este capitulo,
la tendencia descendente iniciada el pasado afio y, por supuesto, la recuperacion econdmica.

Tras los importantes esfuerzos de provisiones realizados en el pasado, este trimestre las dotaciones
han alcanzado 362 millones de euros; lo que representa una disminucion del 6% respecto al afio
anterior.

Adicionalmente durante este trimestre se ha logrado un volumen total de 534 millones de euros en
venta de inmuebles.
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Resultados consolidados

A continuacion se muestran los resultados consolidados por trimestres.

(Datos en miles de €) 31.03.15 31.03.14 Variacion %
Intereses yrendimientos asimilados 935.999 1.057.201 (11,5)
- Intereses y cargas asimiladas 373.847 507.993 (26,4)
=Margen de intereses 562.152 549.208 2,4
+Rendimiento de instrumentos de capital 521 1111 (53,1)
+Rdos. de entidades valoradas por el método

de la participacién 15.491 5.830 >
+Comisiones netas 146.549 176.094 (16,8)
+Rdos. de operaciones financieras (neto) 187.751 202.978 (7,5)
+Diferencias de cambio (neto) 11.778 10.634 10,8
+Otros resultados de explotacion 3.460 4.024 (24,0)
=Margen bruto 927.702 949.879 (2,3)
-Gastos de administracion: 388.581 406.850 (4,5)

Gastos de personal 229.811 227.423 11

Otros gastos generales de administracion 158.770 179.427 (11,5)
- Amortizaciones 33.211 38.122 (12,9)
=Margen tipico de explotacion 505.910 504.907 0,2
-Deterioro de activos financieros y dotaciones a provisic 263.483 323.317 (18,5)
-Deterioro de resto de activos 98.752 62.138 58,9
+Resultados de venta de activos (neto) (21.192) 3473 >
=Resultado antes de impuestos 122.483 122.925 0,4)
-Impuesto sobre beneficios 31.347 36.791 (14,8)
+Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - -
=Resultado consolidado del ejercicio 91.136 86.134 5,8
-Resultado atribuido a la minoria (300) (38) >
=Resultado atribuido a la entidad dominante 91.436 86.172 6,1

El margen de intereses alcanza 562 millones de euros en el trimestre un 2,4% superior al mismo
periodo del afio pasado, gracias al aumento de la contratacion de crédito y la gradual reduccion del
coste de los depositos que se esta llevando a cabo.

Un trimestre mas, se observa una reduccién del tipo de los depdsitos, para situar el coste de los
depositos a plazo en el 1,42%. Esta mejora se debe, fundamentalmente, al coste medio trimestral de
la nueva produccion, que se sitia en el 0,54% y se mantiene 88 puntos basicos por debajo del coste
de la cartera. El margen de clientes, actualmente en un 2,57%, se mantiene estable respecto al Gltimo
trimestre del pasado afno y con un crecimiento interanual de 9 puntos basicos.

En cuanto a las comisiones, éstas han crecido un 2,8% respecto al trimestre anterior alcanzando 147
millones de euros, debido a la buena evolucion de la actividad comercial, especialmente de los
recursos fuera de balance, que aumentan casi un 11% en el trimestre y un 20% en el afio. Se esta
dando un impulso en la gestion activa de la comercializacién de fondos de inversion, lo que favorece
un mayor nivel de ingresos en comisiones.

El resultado por operaciones financieras y otros ingresos ha tenido una contribucion positiva a la
cuenta de resultados, con un total de 219 millones de euros en el trimestre, que se han destinado a
reforzar provisiones.
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Los gastos de personal se han incrementado en un 1,1% y los generales han descendido un 11,5%
respecto al trimestre anterior, respectivamente. Como se anticipd a finales de 2014, Banco Popular ha
puesto en marcha un plan para ejecutar una reduccién de gastos, que se basa, entre otros factores,
en una revision de aquellos costes que afectan a la actividad comercial, un ajuste de gastos por
renegociacion de acuerdos con proveedores, el descenso en costes asociados a las pruebas
regulatorias y las prejubilaciones del afo pasado.

El margen de explotacion alcanza los 506 millones de euros. Asimismo, la ratio de eficiencia mejora
hasta situarse en el 41,9%.

Por tanto, después del incremento del margen de intereses, la caida de los costes, la estabilidad del
margen de explotacion, el descenso de las provisiones, el beneficio neto de Banco Popular en el
primer trimestre de 2015 asciende a un total de 91 millones de euros y crece un 6.1% en términos
interanuales.
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Este Folleto Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 3 de junio, de 2015.

Firmado en representacion del Emisor:

Iiaki Reyero Arregui
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