SANTALUCIA RENTA FIJA FLEXIBLE, FlI
N° Registro CNMV: 5923

Informe Semestral del Primer Semestre 2025

Gestora: SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor:
PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES, SL

Grupo Gestora: SANTALUCIA Grupo Depositario: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO
Rating Depositario: Baal (Moody's)

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.santaluciaam.es.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion

PZ. Espafa, 15, 3°, HA
28008 - Madrid
912971670

Correo Electrénico
administracion@santaluciaam.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




gcgi}ii%%sde inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior
)bjetivo de gestion: Maximizar la rentabilidad en diferentes situaciones de mercadq, mediante una adecuada

8v€r5|f|ca0|(§1 de actlvos.ngf%n%o no se gestiona con referencia a nlng(tjm liq[r]1d|ce 8bndo actlvoﬁj.

Invierte 100% de, la exposicion, total en renta fija. publica y/o privada, incluyendo depdsitos, instrumentos del mercado

E:no%]SF}aeré COﬂZHdOS 0 IEO,SH%IUIdOS, tltuﬁ]zamoneﬁlgwdas )}/deup(ﬁa sugbrgma&a derecho de cobro posterior a acreedores

No existe predeterminacion ni limites por tipo de emisor (publico/privado), areas geograficas, sectores, mercados o paises,
pudlendto fr)lvertlrehasta ?[88% en pal’?c,gs emergentes. ® P ) geog P

Tampoco existe predetermingcion respecto al rating de emisores/emisiones r lo que toda la renta fija puede ser de baja
8§fﬁi§€d%reéltluapyehasta un ?L%%se p?oé:rg |nvert|rgen activos sin rating, 10 élﬁ)a(ﬁ puede influir negatlvalmgnte en % Ilqum%z
La duracion media de la cartera estara comprendida entre -5 y 10 afios.

El fondo podré invertir en cualquier divisa de la OCDE. El riesgo divisa no superara el 25% de la exposicion total.

Se 80?%’1 invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no, del grupo o
no de la gestora.

Directame solo se utilizan derivados, cotizados, en mercados organizados de derivados, aungue indirectamente (a
traves (rjne ﬂ??) se pogran utlfl1 ar derivados cotizados o no en merc%d%s organizados ge dsérlvad%s. (

Re godré inverti madsg | 35% deld)atrimonio ?n valores emitidos o avala]:dos por un Es.tad% de I% UE, una Comunidad
ngtm?grrlr(])ert,au%a 3 S‘E’%mj‘oca, los Organismos Internacionales delos que Espana sea miembro y Estados con solvencia

La IIC.diversificIa las (lJ"lversiones en los activos mencion?g8§ ant?riormen e en 8' menos, seis emisiones diferentes. La
Inversion en valores de una misma emision no supera e % del activo de la TIC.

Se podra operar con derivados nego iados en .mercadé)s 8rgan|éados d<? dF”VPgOS 80n I finalidad éie.cobertura E de
INVErsion y no negouados en mercados oaggmzad s dg derivados con Tafinalidad de co ertura.g e Inversign. sta
operativa comport Jles%oscpor Iaap85| ilidad’de que a0 eréura no.sea perfecta ;ar € apalancami nto qye conl eyan y
I la inexistencia de una amard de compensacion. El grada maximo de exposicion al riesgo de mercado a traves d
nstrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

aargﬁ%réegﬁi%igdde inversion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a

Se godr% invertir hasta un maximo coné'unto del aO% del patrimanjo en actjvos que %odr.ian introducir un maglor riesgg qu
el resto.de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado'de
proteccion al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Los activos de renta fi(lj\a admitidos, a nefl%oqiacién en ?ualquier mercado o sistema de negociac(ijén 8ue no tenga
caracteristicas similares a los mercados ofiCiales espanoles 0'no este sometido a regulacion o que disponga de oOtros




mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacién, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

El Fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 1,61 1,61
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,92 2,92

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 326.443,34 0,00
N° de Participes 2 0
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.345 10,2470
2024
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 2,38

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,41 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,41 14-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,75

Ibex-35 24,03

Letra Tesoro 1 afio 0,46

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,15 0,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 306.545 4.300 1,78
Renta Fija Internacional 41.891 243 1,94
Renta Fija Mixta Euro 5.418 196 1,38
Renta Fija Mixta Internacional 41.369 674 1,07
Renta Variable Mixta Euro 35.353 146 3,43
Renta Variable Mixta Internacional 25.525 739 0,41
Renta Variable Euro 118.664 739 15,08
Renta Variable Internacional 483.734 2.164 -3,46
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.997 138 -0,27
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 209.914 2.505 1,69
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.284.409 11.844 0,99

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.119 93,24
* Cartera interior 1.284 38,39




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.804 53,93
* Intereses de la cartera de inversion 30 0,90
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 225 6,73
(+/-) RESTO 1 0,03
TOTAL PATRIMONIO 3.345 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
120,15
0,00
1,63
2,07
1,52
0,00
0,71
0,00
0,00
-0,25
0,04
0,00
0,05
-0,44
-0,20
-0,02
-0,10
-0,13
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.345

0
120,15
0,00
1,63
2,07
1,52
0,00
0,71
0,00
0,00
-0,25
0,04
0,00
0,05
-0,44
-0,20
-0,02
-0,10
-0,13
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.345

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.188 35,51
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 96 2,88
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.284 38,39
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.284 38,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.653 49,41
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.653 49,41
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 151 4,52
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.804 53,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.088 92,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TELECOMUNICACIONES!
5,96%

TESORERIA: 7,56%

ADMINISTRAC. PUBLICA: ——OTROS: 16,62%

27,26%

BANCOS Y OTRAS FINAN
42,60%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT DTB

BONO NOCIONAL ALEMAN 10A 6% - BUND EURO BUND 262 Inversion
RXUS5 08092025
Total subyacente renta fija 262

TOTAL OBLIGACIONES 262
]




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo existe una persona juridica, cuyo volumen de inversion representa un 90,81%, ademas posee de forma
indirecta un 9,19%

del patrimonio del fondo

h) Otras operaciones vinculadas:

Se ha procedido a la apertura de cuentas en el depositario.

La remuneracion de las cuentas corrientes del fondo mantenidas en el depositario ha sido del STR -850 pbs, suponiendo
en el periodo 3.372,21 euros.




El fondo ha realizado operaciones de divisa con Cecabank SA, depositario desde el 01-03-24 inclusive, para convertir a
euros los importes resultantes del cobro de dividendos por un importe efectivo de 392.739,73 dolares USA.

La Gestora dispone de un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado, existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion de las cuentas corrientes, etc.), un
procedimiento de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de esos dos aspectos

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Este fondo puede invertir hasta un 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de

crédito muy elevado.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

Entorno econémico

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una combinacién de resiliencia econémica global, reactivacion del ciclo
de inversion publica en Europa y un entorno geopolitico muy complejo que ha puesto a prueba, sin quebrar, el apetito por el
riesgo de los inversores.

El hecho més relevante se produjo el 15 de abril, con el llamado “Liberation Day”. El presidente Trump anunci6 oficialmente
la reintroduccién de una bateria de aranceles sobre productos de todos los paises del mundo, bajo el argumento de
proteger sectores estratégicos y recuperar el control de las cadenas de suministro. Los miedos iniciales, que llevaron a
fuertes caidas de las bolsas, se fueron calmando segun la implementacion se fue poniendo en pausa y abriéndose periodos
de negociacion que parecen ir llegando a buen puerto.

En junio, Estados Unidos lanzé un ataque directo contra instalaciones nucleares iranies, tras semanas de tensiones
crecientes entre Iran e Israel. Aunque el evento provocd una fuerte reaccion inicial —el petréleo subié un +11?%, el oro
alcanzé nuevos maximos y las bolsas retrocedieron brevemente—, el conflicto no escalé y desembocdé en un alto el fuego a
finales de mes. El precio del crudo se estabiliz6 en torno a los 67—68?%/barril, y los indices bursatiles recuperaron
rdpidamente sus niveles previos.

En Europa, la agenda politica ha estado dominada por dos movimientos clave. Primero, el anuncio por parte de la Comision
Europea del plan Readiness 2030, dotado con méas de 800.000 millones de euros, para reindustrializar y rearmar el
continente. Este programa, que implica suspender temporalmente las reglas fiscales, ha sido refrendado por los Estados
miembros y acelerara el gasto en defensa, inteligencia, ciberseguridad y equipamiento estratégico. Segundo, Alemania
—tras las elecciones federales celebradas en marzo— ha constituido un nuevo gobierno de coalicién que ha reformado el
marco fiscal constitucional para permitir una inversién adicional de 400.000 millones de euros en defensa e infraestructura
energética, apoyando la actividad industrial y reforzando el impulso econémico del nucleo europeo.

En politica monetaria, el BCE ha continuado su senda de descenso de tipos de interés con cuatro bajadas de 25pbs cada
una en la primera mitad de afio, llevando el precio del dinero al 2%. En EE.UU la Reserva Federal se esta mostrando mas
reticente. La incertidumbre que causan las negociaciones arancelarias y la reforma fiscal que pretende llevar a cabo el
ejecutivo no permiten una vision clara sobre la inflacién al otro lado del charco. El mercado sigue descontando bajadas de
tipos de interés en 2025.

A nivel de mercados financieros, el semestre se ha saldado con una evolucion positiva en la mayoria de las bolsas, aunque
con comportamientos regionales muy diferenciados. El Ibex?35 ha liderado con una subida del +20,67?%, su mejor
arranque de afio desde 1998, impulsado por los bancos. El Eurostoxx?50 ha subido un +8,32?7%, reflejando el optimismo
derivado de la expansion fiscal alemana y del rearme europeo. En Estados Unidos, el S&P?500 ha avanzado un +5,50?%,
con cierta rotacion desde las tecnoldgicas hacia sectores industriales, energia y defensa.

En materias primas, el oro se ha comportado como refugio (+25,86%), beneficiado por la caida del dolar y por la busqueda
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de coberturas frente a riesgo geopolitico. El cobre ha subido un +23,51%, impulsado por la mejora del ciclo industrial global.
El crudo, tras un repunte transitorio, cerré el semestre con una caida del 9,41% en la referencia del Brent.

En conjunto, el primer semestre de 2025 ha confirmado el escenario de crecimiento moderado con politica monetaria mas
laxa, acompafiado de una transformacion estructural en Europa via rearme, gasto fiscal y relocalizacién industrial. Las
valoraciones en muchos activos siguen exigentes, pero la mejora de beneficios, el soporte politico y la desinflacién ofrecen
soporte.

Evolucién del mercado de referencia del Fondo Santalucia Renta Fija Flexible, Fl

El mercado de Renta Fija ha tenido en su conjunto un comportamiento positivo durante el semestre, con los bancos
centrales continuando el ciclo de bajada de tipos y el crédito apoyado por una situacién econémica algo mejor de lo
esperado a pesar de las incertidumbres geopoliticas y arancelarias.

La inflacion en Europa ha convergido hasta el objetivo del 2%. En este contexto, y con une economia con crecimientos
débiles pero positivos, el BCE ha rebajado el tipo de depésito hasta el 2%, dando casi por concluido el ciclo de bajadas. El
mercado espera una bajada adicional en 2025, si bien dependera de la evolucion de los indicadores econémicos , en
especial de la inflacion, en los proximos meses. Los tipos a largo plazo , al contrario que los de corto, repuntan en el
semestre, debido principalmente a las mayores necesidades de endeudamiento de los paises europeos para afrontar
mayores gastos en defensa, asi como una mayor incertidumbre econémica a largo plazo. El tipo a 10 afios aleman cierra el
semestre en el 2,61% (frente al 2,37% del semestre anterior), y en lo que respecta a los paises “periféricos”, las primas de
riesgo se han reducido nuevamente en el semestre. La referencia del Tesoro italiano a 10 afios ha cerrado en un 3,48%,y
la espafiola en un 3,24%.

El mercado de crédito corporativo se ha comportado de manera positiva, con los diferenciales en niveles minimos del afio a
pesar de la incertidumbre econdémica y geopolitica.

Este entorno general de mercado, y en particular del mercado de renta fija a medio plazo, el Fondo ha tenido un
comportamiento positivo en el semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El Fondo se inscribié con fecha 13/01/2025. Durante el primer semestre del afio, hemos constituido la cartera inicial del
Fondo, con una gestidn activa de rotacion elevada, combinando deuda publica europea con renta fija privada, tanto bonos
corporativos como financieros, en distintos tramos de subordinacién, incluyendo bonos perpetuos cancelables.
Durante el semestre se han producido las siguientes bajadas en el rating de los activos que forman parte de la cartera del
Fondo:
Cédigo ISIN Descripcion Bajada de Rating

Moody’s S&P Fitch
XS3090081897 Stellantis 3,875% 060631 de Baal a Baa2 de BBB+ a BBB

c) indice de referencia.

El Fondo, SANTALUCIA RENTA FIJA FLEXIBLE, FI, no tiene indice de referencia segun se especifica en folleto.

Al tratarse de un fondo de nueva creacion durante el semestre no se muestran datos de rentabilidad acumulada en el
periodo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerr6 el periodo con un patrimonio total de 3.345 miles de euros

El nUmero de participes a cierre del periodo son 2

Al tratarse de un fondo de nueva creacion durante el semestre no se muestran datos de rentabilidad acumulada en el
periodo.

Los gastos acumulados soportados por el fondo incluyen la comisién de gestion, la comision del depositario, y otros gastos
de gestion corriente. Estos gastos han sido de un 0,42%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del 0,99%. Los fondos de la misma
categoria Renta Fija Internacional gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una rentabilidad
media de 1,94% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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Durante el primer semestre hemos mantenido la estructura de la cartera, renovando pagarés de emisores corporativos y
financieros espafioles a corto plazo y afiadiendo posiciones en emisores mayoritariamente financieros de alta calidad
crediticia. En cuanto a la deuda publica, hemos alargado ligeramente la duracién en las posiciones de deuda italiana.
Concretamente, hemos vendido las siguientes posiciones en el semestre (importes nominales en Euros):

DESCRPCION NOMINAL

DEUDA ESTADO ESPANA 1,250% 311030 50.000

BO.BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 2,1% 151129 150.000

BO.BUONI ORDINARI DEL TES 0 140126 150.000

BO.BUONI ORDINARI DEL TES 0 130226 50.000

BO.BUONI ORDINARI DEL TES 0 130226 50.000

BO.BUONI ORDINARI DEL TES 0 130226 100.000

BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,5% 310529 110.000

BO.CA AUTOBANK SPA IE VAR 180627 V/C/27 100.000

BO.AYVENS SA VAR 191127 100.000

BO.EUROPEAN UNION 1,625% 041229 100.000

BO.GOLDMAN SACHS GROUP VAR 230128 V/C/29 100.000

BO.EUROPEAN UNION 1,625% 041229 50.000

BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,5% 310529 40.000

BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 220925 V/C/26 100.000

BO.BPCE SA 2,875% 220426 100.000

BO.FRANCE (GOVT OF) 2,5% 250530 100.000

BO.NATIONWIDE BLDG SOC VAR 270128 V/C/29 100.000

BO.AMADEUS IT GROUP S 3,5% 211228 V/C/29 100.000

BO.STELLANTIS NV 3,875% 060331 V/C/31 100.000

BO.MEDIOBANCA DI CRED VAR 150130 V/C/31 100.000

BO.BNP PARIBAS VAR 160730 V/C/35 100.000

BO.AXA SA VAR 020630 V/C/PERP 100.000

BO.CITIGROUP INC VAR 290428 V/C/29 100.000

Y hemos realizado las siguientes compras:

DESCRPCION NOMINAL

BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,5% 310529 50.000
DEUDA ESTADO ESPARNA 1,250% 311030 50.000
BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0,7% 300432 50.000
BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,45% 311034 50.000
BO.FRANCE (GOVT OF) 2,5% 250530 50.000
BO.BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 2,1% 151129 50.000
BO.BUONI ORDINARI DEL TES 0 140126 45.000
BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,5% 310529 100.000
BO.BUONI ORDINARI DEL TES 0 140126 105.000
BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0,7% 300432 100.000
BO.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,45% 311034 100.000
BO.FRANCE (GOVT OF) 2,5% 250530 100.000
BO.BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 2,1% 151129 100.000
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 4% 301031 150.000
BO.BANKINTER SA VAR 040232 V/C/33 100.000
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 4% 301031 100.000
BO.AMADEUS IT GROUP S 3,5% 211228 V/C/29 100.000
BO.NATIONWIDE BLDG SOC VAR 270128 V/C/29 100.000
BO.AYVENS SA VAR 191127 100.000

BO.CA AUTOBANK SPA |E VAR 180627 V/C/27 100.000
BO.BANCO BILBAO VIZCAY VAR 250232 V/C/37 100.000
BO.GOLDMAN SACHS GROUP VAR 230128 V/C/29 100.000
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,85% 010235 100.000
BO.BUONI ORDINARI DEL TES 0 130226 200.000
BO.BPCE SA 2,875% 220426 100.000

BO.CRITERIA CAIXA SA 3,25% 251130 V/C/31 100.000
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BO.MEDIOBANCA DI CRED VAR 150130 V/C/31 100.000
BO.INTESA SANPAOLO SPA 2,64% 100627 100.000
BO.CREDIT AGRICOLE SA VAR 230929 V/C/ 100.000
BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 220925 V/C/26 100.000
BO.TELEFONICA EMISI 4,183% 210833 V/C/33 100.000
BO.BANCA MARCH SA 3,373% 281128 100.000
BO.EUROPEAN UNION 1,625% 041229 150.000
BO.IBERCAJA BANCO SA VAR 180531 V/C/36 100.000
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,4% 010428 150.000
BO.VAR ENERGI ASA 3,875% 121230 V/C/31 100.000
PAG MASMOVIL 12/03/2026 100.000

BO.SOCIETE GENERALE VAR 180129 V/C/PERP 100.000
BO.JYSKE BANK A/S VAR 010230 V/C/35 100.000
BO.NATIONWIDE BLDG SOC VAR 160429 V/C/34 100.000
BO.BNP PARIBAS VAR 160730 V/C/35 100.000
BO.CITIGROUP INC VAR 290428 V/C/29 100.000
BO.LLOYDS BANKING GROU VAR 090530 V/C/35 100.000
BO.ING GROEP NV VAR 200531 V/C/36 100.000
BO.SACYR SA 4,75% 280230 V/C/30 100.000

BO.AXA SA VAR 020630 V/C/PERP 100.000

BO.SOCIETE GENERALE VAR 300626 V/C/31 100.000
BO.STELLANTIS NV 3,875% 060331 V/C/31 200.000
BO.FCC AQUALIA SA 3,75% 110332 V/C/32 100.000
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,85% 010235 50.000
BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 270526 V/C/31 100.000

Los activos que han tenido una mayor contribucién positiva a la rentabilidad del Fondo en el semestre han sido:
Descripcion Contribucién

BO.BNP PARIBAS VAR 160730 V/C/35 0,28%

BO.AXA SA VAR 020630 V/C/PERP 0,19%

Futuro sobre Bono aleméan a 10 afios (BUND) 0,17%

BO.NATIONWIDE BLDG SOC VAR 160429 V/C/34 0,15%

BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 4% 301031 0,14%

Los activos que han tenido una mayor contribucién negativa a la rentabilidad del Fondo en el semestre han sido:
Descripcion Contribucién

BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 270526 V/C/31 -0,03%

BO.GOLDMAN SACHS GROUP VAR 230128 V/C/29 -0,04%

BO.BANCO DE CREDITO SO VAR 220925 V/C/26 -0,06%

El fondo no cuenta con inversiones en productos estructurados, ni inversiones de las incluidas en el art. 48.1.]
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo aplica la metodologia del compromiso para todos los instrumentos derivados con los que opera, tanto de cobertura
como de inversién. Durante el periodo de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados con la finalidad de
inversién

Durante el semestre hemos abierto una posicion larga en Futuros sobre el Bono aleman a 10afios (BUND). El resultado de
esta operativa es de -6.902,61 euros.

A fin de semestre mantenemos las siguientes posiciones largas de inversion :

Futuro Nocional

FUTURO EURO BUND Alemania 10 afos 200.000

El importe nominal comprometido es de 262,00 miles de euros.
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El grado de apalancamiento medio del fondo, segun el método de compromiso de derivados, durante el periodo ha sido de
un 14,71%.

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo no cuenta con inversiones en litigio ni en default.

El incumplimiento relativo al nimero de participes tiene 12 meses para ser regularizado y se empezara a llenar hacia
octubre-noviembre.

El indice de rotacién de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un 1,61%
y de un 2,92% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Al tratarse de un fondo de nueva creacion durante el semestre no se muestran datos de medidas de riesgo acumuladas en
el periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

A fecha de referencia (30/06/2025), el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 5,19 afios
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
3,66%.

Este fondo puede invertir hasta un 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de
crédito muy elevado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 10,05 €.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La continuada senda de bajadas de tipos de interés y los planes fiscales expansivos en Europa por un lado, y la
incertidumbre en Estados Unidos por otro, nos hacen prever unos niveles de volatilidad que puedan continuar siendo
elevados.

El comportamiento del Fondo en los proximos meses dependera principalmente de las decisiones sobre los tipos de
interés por parte del Banco Central Europeo, asi como de la evolucion de los diferenciales de crédito de emisores
europeos a corto plazo, principalmente de los paises periféricos.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012N35 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO ESPANA|3,45|2034-10-31 EUR 154 4,61
ES0000012K20 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO ESPANA|0,70|2032—04—30 EUR 130 3,88
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2_84 8,49
—
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
XS3089767183 - BONO|FCC AQUALIA SA|3,75|2032-03-11 EUR 99 2,97
XS3071337847 - BONO|SACYR SA|4,75|2030-02-28 EUR 101 3,02
XS2722162315 - BONO|TELEFONICA EMIS. SAU|4,18|2033-08-21 EUR 103 3,07
XS3007624417 - BONO|CRITERIA CAIXA SA|3,25/2030-11-25 EUR 99 2,97
ES0313040083 - BONO|BANCA MARCH]|3,37|2028-11-28 EUR 100 3,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 503 15,03
XS2332590632 - BONO|BANCO CREDITO SOCIAL|5,25|2026-05-27 EUR 102 3,04
ES0244251049 - BONO|IBERCAJA|4,13|2031-05-18 EUR 99 2,97
XS3009012470 - BONO|BBVA|4,00]2032-02-25 EUR 100 2,98
ES02136790S7 - BONO|BANKINTER SA|3,63|2032-02-04 EUR 100 3,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 401 11,99
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.188 35,51
ES05846961B9 - PAGARE|MASMOVIL IBERCOM]|3,86/2026-03-12 EUR 96 2,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 96 2,88
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.284 38,39
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.284 38,39
FR0011883966 - BONO|DEUDA FRANCIA|2,50]2030-05-25 EUR 50 1,49
1T0005607970 - BONO|DEUDA PUBLICA ITALIA|3,85|2035-02-01 EUR 156 4,66
1T0005542359 - BONO|DEUDA PUBLICA ITALIA|4,00]12031-10-30 EUR 267 7,99
1T0005521981 - BONO|DEUDA PUBLICA ITALIA|3,40]2028-04-01 EUR 155 4,64
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 628 18,78
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00
XS3090081897 - BONO|STELLANTIS NV|3,88|2031-03-06 EUR 100 2,99
XS3019303133 - BONO|VAR ENERGI ASA|3,88]|2030-12-12 EUR 100 3,00
1T0005495202 - BONO|BANCA INTESA SPA|2,64]|2027-06-10 EUR 100 2,99
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 300 8,98
FR0014002QE8 - BONO|SOCIETE GENERALE SA|1,13|2026-06-30 EUR 98 2,93
XS3074495444 - BONO|ING GROEP NV|4,13|2031-05-20 EUR 101 3,03
XS3069338336 - BONO|LLOYDS BANKING GROUP|4,00/2030-05-09 EUR 101 3,01
XS2801451654 - BONO|NATIONWIDW BLDG SCTY|4,38|2029-04-16 EUR 103 3,09
FR001400F877 - BONO|SOCIETE GENERALE SA|7,88|2029-01-18 EUR 109 3,27
FR001400N2U2 - BONO|CREDIT AGRICOLE SA|6,50]2029-09-23 EUR 106 3,16
XS2754488851 - BONO|JYSKE BANK A/S|5,13|2030-02-01 EUR 106 3,16
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 724 21,65
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.653 49,41
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.653 49,41
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
LU2008182029 - PARTICIPACIONES|FI MGSQIEA LX Equity EUR 151 4,52
TOTAL IIC 151 4,52
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.804 53,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.088 92,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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