COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
P® la Castellana, 19
28046 Madrid

Madrid, 10 de diciembre de 1998

En relacién con la Oferta Publica de Venta y Suscripcion de acciones de
FUNESPARNA, les comunicamos por la presente que, con fecha 10 de
diciembre de 1998, D. José Ignacio Rodrigo Fernandez, 2. Juan Antonio
Valdivia Gerada y D. Wenceslao Lamas Lépez, todos ellos accionistas de
FUNESPANA, S.A. (en adelante “los Ordenantes”), han otorgado orden
irrevocable a A.B. ASESORES BURSATILES BOLSA, $.V.B, S.A. (‘en
adelante “las QOrdenes”) para que ésta adquiera en Bolsz, por cuenta de
cada uno de ellos, acciones de FUNESPANA, siempre que concurra, al
menos, uno de los dos presupuestos o condiciones que se describen a
continuacion

a) Que durante el Pericdo de Vigencia de las Ordenes (i) se conozcan
pasivos ocultos por hechos o circunstancias anteriores a la fecha del
Folieto Informative de la Oferta v que no consten en el misme o {i) se
materialicen contingencias laborales, fiscales, administiativas o de ofra
naturaleza, también anteriores a la fecha del referido =ollefo y que no
consten en el mismo o no estén provisionadas en las cuentas de la
Sociedad a 30 de septiembre de 1998, que determinen una reduccion
del valor patrimonial de Funespana.

b) Que el resultado auditade neto de Funespafa a 31 de diciembre de
1998, deferminado sin incluir en el compute ingresos o gastos
extraordinarios no recurrentes y aplicando criterios  coniables
consistentes con los {omados en consideracion para fijzr el presupuesto
de cierre del ejercicio 1998 (apartado VIl.2.1. del capitulo VII del Folleto
Informativa), sea inferior a 850 millocnes de pesetas.

Las érdenes de compra se ejecutaran hasta los siguientes: limites y en las
siguientes condiciones:
Importes maximos de compra:

Don José lgnacio Rodrigo Fernandez: 610.503.000 pezetas.



Don Juan Antonio Valdivia Gerada; 530.962.000 pesetas.
Don Wenceslao Lamas Lopez: ~ 222.085.000 pesetas.
Precio:

Precio efectivo de cotizacion igual o inferior a 2.066 pesetas por accion
(precio real de colocacién, neto de comisiones y gastos de a Oferta).

Periodo de vigencia:

Las ordenes entraran en vigor simultaneamente a la admision a cotizacion
de las acciones de Funespafia y se extinguira transcurridos 15 dias desde la
fecha en que se produzca la publicacion de las cuentas anuzles auditadas de
Funespafia a 31 de diciembre de 1998, sin que quepa vencimiento
anticipado de la Orden.

Con fecha 10 de diciembre de 1998, se ha presentado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores un Suplemento al Fclleto Informativo
completo de la Oferta Publica, en el que se recoge con de'alle el contenido
de las Ordenes de compra.

Se acompafia a la presente comunicacion copta de lag Ordenes antes
indicadas.



En Madrid, a 10 de diciembre de 1998

D. José Ignacio Rodrigo Fernandez, (en adetante, ‘el
Ordenante”) actuando en su propio nombre y derecho

DECLARA

I. Que, en su condicion de accionista historico de Funespafia, S.A. (en adelante
“Funespafia’ o ‘la Sociedad’), dada la vocacion de permanencia de su
participacion en dicha Sociedad y su vinculacién a la misma, es de su interés
formentar la confianza de los inversores que, en el proceso d2 Oferta Publica de
Venta (“OPV") y Oferfa Plblica de Suscripcién (‘OPS") vigente, o en los
primeros mases de cofizacion, hayan adquirido o adquietan acciones de la
Saciedad.

fl. Que, considerando el asesoramiento recibido de la Enfidad Coordinadora
Global y el compromiso de las Entidades Aseguradoras de seguir el valar una
vez producida la admision a cotizacion de las acciones ce Funespafia y de
realizar y publicar andlisis de la Saciedad, confia en la adeciiada difusion de |as
referidas acciones.

Y, consecuentemente, a los efectos de obtener, en la medida de io posible, los
objetivos expuestos,

OTORGA

Orden irrevocable a AB Asesores Bursatiles Bolsa, S.V.B., S.A (en adelante, "AB
Asesores”), para que realice por cuenta del Ordenante las sigu entes actuaciones:

I. Actuaciones a realizar por AB Asesores.
Las actuaciones encomendadas a AB Asésores incluyen la apertura de las

cuentas gue se detallan a continuacion, asi como la prestacion de los servicios
que igualmente se detallan:




1.1

1.3

Cuenta de Efectivo.

El 50 por 100 del importe neto de gastos obtenido por el Ordenante tras el
proceso de OPV, lo que equivale a 1.033 pesetas por el numero de acciones
efectivamente vendidas, se ingresara en una cuenta de cuyo imporie solo
podra disponerse para la realizacion de las actuaciones contenidas en la
presente Orden, durante su Periodo de Vigencia.

La cuenta indicada (en adelante, “q Cuenta de Efectivo™) podra consistir bien
en una cuenta corriente, bieh en un F.LA.M.M. (o, por razones de utilidad, en
ambas cosas), siéndole aplicable en cuaiquier caso lo dispuesto en el
presente contrato.

Cuenta de Valores.

Simultaneamente a la apertura de la Cuenta de Ffectivo, 21Ordenante abrira
en AB Asesores una Cuenta de Valores (en adelante, “la Cuenta de Valores")
de cuyo importe solo podra disponerse, durante el Period > de Vigencia, para
la realizacion de las actuaciones contenidas en la presente Orden.

Periodo de vigencia y suspension de la eficacia de la Crden.

La presente Orden entrard en vigor simultaneamente: a Ia admision a
cotizacion de las acciones de Funespafia y se extinguira transcurridos 15 dias
desde la fecha en gue se produzca la publicacion de 13s cuentas anuales
auditadas de Funespana a 31 de diciembre de 1998. No cabe vencimiento
anticipado de 1a Orden.

Presupuestos

La eficacia y ejecucion material de la presenie Orden imevocable exige 1a
concurrencia de, al menes, uno de jos dos presupuestos o condiciones gue se
describen a continuacion:

a) Que durante el Periodo de Vigencia (i) se conozcar pasivos ocultos por
hechos o circunstancias anteriores a la facha del Foleto Informativo de la
Oferta y que no consten en el mismo o §i) se mater alicen contingencias
laborales, fiscales, administrativas o de otra naturaleza, también
anteriores a la fecha del referido Folleto y que no ccnsten en el mismo o
no estén provisionadas en fas cuentas de Ia Sociedai a 30 de septiembre
de 1998, que determinen una reduccion del valor patrimonial de
Funespafia.



i.5

b) Que el resultado auditado neto de Funespafia a 31 de diciembre de 1998,
determinado sin incluir en el cémputo ingresos o gastos extraordinarios no
recurrentes v aplicando criterios contables consistentess con los tomados
en consideracién para fijar el presupuesto de cierre del gjercicio 1998
(apartado VI1.2.1. de! capitulo VII del Folleto Informativo), sea infenor a
850 millones de pesetas.

Consecuentemente con lo anterior, AB Asesores podra eecutar ia presente
Orden s6lo a partir del momento en que concurra alguna d2 los prasupuestos
descritos. .

Excepciones.

Por excepcion, la eficacia de la presente Orden quecdara en suspenso
mientras concurra cualquiera de las circunstancias quz se describen a
continuacion:

1. Que, bien por plazo o bien por faita de ejercicio (lotal o parcial), se
encuentre en vigor el mecanismo de Ampliacién de la Cferta a través de la
Opcién de Compra (‘Green Shoe’) concedida por Iy Oferentes a la
Entidad Coordinadora Global en representacion de fas Entidades
Aseguradoras Colocadoras de fa OPVy OPS.

2. Que se produzca, y mientras subsista, cualquiera de los siguientes

supuestos de “fuerza mayor”:

a) La alteracién sustancial en la situacién econdmica, financiera ©
patrimonial de FUNESPANA y/o de sus filiales (ta como se define el
Folleto Informativa), asi como cualquier decisich administrativa o
judicial que pudiera tener un efecto relevante er la Oferta Publica,
siempre que tal alteracion o decision administratva o judicial () no
sean imputables a Funespaiia o a las sociedades de su grupo, ni a sus
respectivos administradores, directivos 0 empleados, (i) se produzcan
con posterioridad a la fecha de hoy y (i) traigen causa, directa o
indirecta, de hechos o circunstancias acontecidos con posterioridad a
la referida fecha y no s$ean consecuencia, directa o indirecta, de
acontecimientos, reclamaciones o situaciones producidas antes del 8

de diciembre de 1988,

b) La modificacion de la legislacion en Espafia, impre sista en el momento
de inicio de la Oferta Plblica, que pueda afectar negativamente y de
modo relevante a FUNESPANA v/o a sus filiales, ¢ la Oferta Publica, a
las acciones de FUNESPANA o a los derechos de los titulares de
dichas acciones.

c) La suspension general de la actividad bancaria y/o de los mercados de
valores o de opciones y futuros en Espafia, declarada por l|as
autoridades competentes.




d) La crisis general en los mercados intemacionales de cambios, el
reajuste de las bandas de fluctuacion de la peseta clentro del Sistema
Monetario Europeo (S.M.E.) 0 su exclusion o salida cel S.M.E.

€) Una caida de las Boisas de Valores nacionales o internacionales de tal
magnhitud que hiciese especialmente gravose Uu objetivamente
desaconsejable el cumplimiento de los Contratos de: Aseguramiento v
Colocacion por patte de las Entidades Aseguradoras Colocadoras. En
particular, se considerard que tal circunstancia ha scontecido cuando
se produzca la suspension preventiva de la negociacion en la Bolsa de
Nueva York.

f) La alteracion sustancial de la situacion politica, econdémica o
financiera, nacional o intemacional o un deser cadenamiento de
hostilidades, guerra o sobrevenimiento de cualquier conflicto de
naturaleza similar que afecte de modo extraordinaro a los indices de
cotizacion de las Bolsas en que se va a solicitar la admision oficial de
las acciones de FUNESPANA.

.6 Procedimiento.

Ei Ordenante faculta por la presente a AB Asesores para que esta adcuiera
en Bolsa por cuenta de aquél acciones de Funespafia, ‘asta el limite del
importe depositado en la Cuenta de Efeciivo, de acuerdo con las siguientes
condiciones:

—  Precio:

Podran adquirirse acciones de la Sociedad con arregio a lo establecido
en este contrato, siempre que se adquieran a un precio efectivo de
cotizacion igual o inferior a 2.066 pesetas por accior (a los efectos del
presente documento, “el Precio Real de Colocacion”).

— Compras:

AB Asesores realizara, actuando por cuenta del Ordenante, las compras
de acciones de Funespafia dentro del Periodo de V gencia y al Precio
determinado anteriormente.

No sera necesaric que AB Asesores solicite perriso o autorizacion
alguna de forma previa a la realizacion de cualguier compra,
constituyendo la presente Orden autorizacién generiza otorgada por &l
Ordenante a esos efectos. No obstante, AB Asesore:; debera informarle
diariamente de las operaciones realizadas, y seguir fas instrucciones
genéricas que reciba del Ordenante, que tengan caracter complementario
con lo dispuesto en la presente Orden, sin que puedar contradecirla.



Las compras se afrontaran con cargo a la Cuenta de Efectivo, de la cual
golo podra disponerse a estos efectos. Las acciores adquiridas se
ingresaran en ia Cuenta de Valores.

Sujecién a la normativa vigente y a las buenis pricticas del
Mercado.

£l Ordenante asume que tanto en las compras como en fas ventas qué
realice AB Asesores en virtud de la presente Orden, esta entidad debera
sequir las directrices marcadas por la Comision Nacioral del Mercado de
Valores (‘“CNMV"), incluso por medio de sus Cartas Circulares, actuando
en todo caso con cumplimiento de la legalidad vigente.

.7 Conclusion.
Al dia habil siguiente a la finalizacidon del Periodo de Vigencia el Ordenante
recuperara la plena disponibilidad sobre los importes que figuren en la Cuenta
de Efectivo y las acciones que, en su €aso, figuren en la Cuenta de Valores.
En ningln caso podra el Ordenante cancelar operaciones que a dicha fecha
se encuentren pendientes de liquidacion.

II. Contraprestacion.

AB Asesores no devengara contraprestacion alguna por la intarmediacion en las

operaciones objeto de la presente Orden.

l. Exclusividad.

Los servicios contenidos en esta Orden los realizara AE Asesores, previa

aceptacién por su parte, en régimen de exclusividad.

IV. Impuestos.

Todos los impuestos, tributos y tasas, estatales, autonodmicos, provinciales o

locales, que pudieran derivarse directa o indirectamente de la ejecucion de esta
Orden seran pagados por las partes segln la ley vigente en cada marnento,

V. Irrevocabilidad.

El Ordenante declara expresamente que el contenido de la presente Orden tiene
cardcter de irrevocable por su parte, facultando a AB Asesores para que proceda a
aplicar los importes obtenidos por &l en la QOPV, hasta la vifra expuesta en el
apartado |1 anterior, y a constituir [a Cuenta de Efectivo referida en dicho
apartado.



En Madrid, 2 10 de diciembre de 1998

D. Juan Antonio Valdivia Gerada, (en adelante, “el
Ordenante”) actuando en su propio nombre y derecho

DECLARA

I. Que, en su condicion de acciohista histarico de Funespana, S.A. (en adelante
“Funespafia® o ‘la Sociedad’), dada la vocacién de permanencia de su
participacién en dicha Sociedad y su vinculacion a la misma, es de su interés
fomentar la confianza da los inversores que, &n el proceso d2 Oferta Pablica de
Venta ("OPV") y Oferta Publica de Suscripcion (*OPS") vigente, o en los
primeros meses de cotizacion, hayan adquirido o adquieian acciones de la
Sociedad.

Il. Que, considerando =i asesoramiento recibido de la Enlidad Coordinadora
Global y el compromiso de las Entidades Aseguradoras de seguir &l valor una
vez producida la admision a cotizacion de las acciones ce Funespana y de
realizar y publicar analisis de la Sociedad, confia en la adeclada difusion de las
referidas acciones.

Y. consecuentemente, a los sfectos de obtener, en la medida de o posible, los
objetivos expuesios,

OTORGA

Orden irrevocable a AB Asesores Bursatiles Bolsa, S.V.B., 5.A. (en adelante, “AB
Asesores”), para que realice por cuenta del Ordenante las siguentes actuaciones:

I. Actuaciones a realizar por AB Asesores.
Las aciuaciones encomendadas a AB Asesores incluyen la apertura de las

cuentas que se detallan a continuacion, asi como la prestacion de los servicios
que igualmenta se detallan:



1.1

1.2

I.4

Cuenta de Efectivo.

El 50 por 100 del importe neto de gastos obtenido por el Ordenante tras el
proceso de OPV, lo que equivale a 1.033 pesetas por &l numero de acciones
efectivamente vendidas, se ingresara en una cuenta de cuyo imporie s6lo
podra disponerse para la realizacion de las actuaciones contenidas en la
presente Orden, durante su Periodo de Vigencia.

La cuenta indicada (en adelante, “la Cuenta de Efectivo”) podrd consistir bien
en una cuenta corriente, bien en un FLAM.M. (o, por razones de utilidad, en
ambas cosas), siéndole aplicable en cualquigr caso lo dispuesto en el
presente contrato.

Cuenta de Valores.

Simultaneamente a la apertura de la Cuenta de Efectivo, z1Ordenante abrira
en AB Asesores una Cuenta de Valores (en adelante, “la Cuenta de Valores™)
de cuyo importe solo podra disponerse, durante el Periody de Vigencia, para
la realizacion de las actuaciones contenidas en la presente Orden.

Periodo de vigencia y suspensién de la eficacia de la Orden.

La presente Qrden entrara en vigor simultdneamente a la admision a
cotizacian de las acciones de Funespana y se extinguira transcurridos 15 dias
desde la fecha en que se produzca la publicacién de lis cuentas anuales
auditadas de Funespafia a 31 de diciembre de 1998, No cabe vencimiento
anticipado de la Orden.

Presupuestos

La eficacia y ejecucion material de la presente Orden irrevocable exige la
concurrencia de, al menos, uno de los dos presupuestos o condiciones que se
describen a continuacion:

a) Que durante el Periodo de Vigencia (i) se conozcan pasivos ocultos por
hechos o circunstancias anteriores a la fecha del Follzto Informativo de la
Ofarta y que no consten en el mismo o {i) se materialicen contingencias

jaborales, fiscales, administrafivas o de otra naturaleza, tambien

anteriores a la fecha del referido Folleto y que no ca nsten en el mismo o

no estén provisionadas en las cuentas de la Sociedad a 30 de septiembre

de 1998, que determinen una reduccion del valor patrimonial de

Funespafia.



b) Que el resultado auditado neto de Funespafia a 31 de ciciembre de 1998,
determinado sin incluir en el computo ingresos o gastos extraordinarios no
recurrentes y aplicando criterios contables consistentes; con los tomados
en consideracién para fijar el presupuesto de cierre el giercicio 1998
(apartado VI1.2.1. del capitulo VIl del Folleto Informativo), sea inferior a
850 millones de pesetas.

Consecuentamente con fo anterior, AB Asesores podra ej2cutar |a presente
Orden sélo a partir del momento en que concurra alguna de: los presupuestos
descritos. :

Excepciones.

Por excepcion, la eficacia de la presente Orden quecara en Ssuspenso
mientras concutra cualquiera de las circunstancias que se describen a
continuacion:

1. Que, bien por plazo o bien por falta de ejercicio (tatal o parcial), se
encuentre en vigor el mecanismo de Ampliacién de ia Cferta a través de la
Opcién de Compra (‘Green Shoe”) concedida por los Oferentes a la
Entidad Coordinadora Global en representacién ce las Entidades
Aseguradoras Colocadoras de la OPV y OPS.

2. Que se produzca, y mientras subsista, cualquiera de los siguientes
supuestos de “fuerza mayor':

a) La alteracion sustancial en la situacion econoinica, financiera ©
patrimonial de FUNESPANA y/o de sus filiales (tal como se define el
Folleto Informativo), asi como cualquier decision administrativa o
judicial que pudiera tener un efecto relevanie en la Oferta Pablica,
siempre que tal alteracion o decision administratiza o judicial (i) no
sean imputables a Funespana o a las sociedades di su grupo, ni a sus
respectivos administradores, directivos o empleados, (i) se produzcan
con posterioridad a la fecha de hoy y {iii) traigan causa, directa o
indirecta, de hechos o circunstancias acontecidos on posterioridad a
la referida fecha y no sean consecuencia, directa o indirecta, de
aconiecimientos, reclamaciones o situaciones proclucidas antes del &
de diciembre de 1988,

b) La modificacién de la legistacion en Espana, imprevista en el momento
de inicio de la Oferta Pablica, que pueda afectar negativamente y de
modo relevante a FUNESPANA y/o a sus filiales, a la Oferta Pablica, a
las acciones de FUNESPARA o a los derechos de los titulares de
dichas acciones.

c) La suspension general de la actividad bancaria y/o de los mercados de
valores o de opciones y futuros en Espaia, declarada por las
autoridades compeientes.



d) La crisis general en los mercados internacionales de cambios, el
reajuste de las bandas de fluctuacion de [a peseta centro del Sistema
Manetario Europeo (S.M.E.) o su exclusion o salida cel S.IM.E.

e) Una caida de |las Bolsas de Valores nacionales o internacionales de tal
magnitud que hiciese especialmente gravoso u objetivamente
desaconsejable el cumplimiento de los Contratos de Aseguramiento y
Colocacion por parte de las Entidades Aseguradora:: Colocadoras. En
particular, se considerard que tal circunstancia ha scontecido cuando
se produzca la suspension preventiva de la negociacion en la Bolsa de
Nueva York

f) La alteracion sustancial de la situacién politica, econdmica o
financiera, nacional o internacional o un desencadenamiento de
hostilidades, guerra o sobrevenimiento de cualcuier conflicto de
naturaleza similar que afecte de modo extraordinario a los indices de
cofizacion de las Bolsas en que se va a solicitar la admision oficial de
las acciones de FUNESPANA.

I.6 Procedimiento.

El Ordenante faculta por la presente a AB Asesares para que ésta adquiera
en Bolsa por cuenta de aquél acciones de Funespafia, hasta el limite del
importe depositado en la Cuenta de Efectivo, de acuerdo con [as siguientes
condiciones:

— Precio:

Podran adquirirse acciones de la Sociedad con arreglo 2 lo establecido
en este contrato, siempre que se adquieran a un precio efectivo de
cotizacion igual o inferior a 2.066 pesetas por accion (a los efectos del
presente documento, “el Precio Real de Colocacion®).

- Compras:

AB Asesores realizara, actuando por cuenta del Ordenante, tas compras
de acciones de Funespafia dentro del Periodo de Vgencia vy al Precio
determinado anteriormente.

No sera necesario que AB Asesores solicite perriso © autorizacion
alguna de forma previa a la realizacion de cualquier compra,
constituyendo la presente Orden autorizacién genérica otorgada por el
Ordenante a esos efectos. No obstante, AB Asesores debera informarle
diariamente de las operaciones realizadas, y seguir las instrucciones
genéricas que reciba del Ordenante, que tengan caracter complementario
con lo dispuesto en la presente Orden, sin que puedar, contradecirla.



Las campras se afrontaréin con cargo & la Cuenta de Efactivo, de Ia cual
solo podri disponsrse 2 estos efectos. Las scciones adyulrdas se
Ingresaran en la Cuenta de Valores,

— Syjecion a la normativa vigente y a las bucnas practicas del
Mercadoe.

El Ordenante asume que tanto en las compras como en las venias que
realice AB Asesores en virlud de la presente Orden, esta entidad debera
seguir las directrices marcadas por ja Comislén Naclenal del Mercado de
Valores ("CNMV?), incluso par medio de sus Cartas Cireulares, actuando
en iodo case con cumplimiento da la legalidad vigenie.

1.7 Cenclusian,

A dia habil sigulente a la finalizacién del Perlodo de Vigencia & Ordenante
remparara ka plena dispenibllidad sobre los importes que ‘iguren en la Cuenta
de Efectivo vy la= acclones que, en sy caso, figuren en |& Cuenta da Valoree.
£n ningdn caso podra el Ordenante cancelar operaciones qué A dicha faecha
so ancuetitren pendienies da liquidacion,

II, Contraprestacion.

AB Asesores no devengard contraprestacion alguna por lair {ermediacién en las
operaciones obleto de la prasents Orden.

l. Exetustvidad.

Los sorvicine conlenidos en esta Orden los realirard AR Aserores, previa
aceptacion por su parts, en régimen de exclusividad.

V. impuastos,

Todos log impuestes, tribulos y lasas, estatales, awviondricos, provinclales o
jocalee, que pudieran derivarse direcla o indiractamenta de la gjecucién do esta
Orden seran pagados por las partes segun ia lay vigente en cada momento,

V. Irravocabitidad.

£l Ordenante declara expresamente que el contenido de la presente Orden tiano
caracter de jmevocable por su parie, facultando B AB Asesoras para que proceda &
aplicar los Impores obtenldes por él en la OPV, hasta ia cifra expuesta en sl

apartadu 1,1 anterlor, ¥ & constiluir a Cuenta de Efectivo referida en diche
apartado,




En Madrid, a 10 de diclembre de 1898

D. Wenceslao Lamas Lapez, {&n adelarte, “elOrdenanta”)
actuando en su propio nombre y derocho

DECLARA

l. Que, en su condisién de accionista histérice de Funespafia 8.A. (en adelante
"Fumespafia® o “a Socledad”), dada I3 vocaclén de purmanencia de su
participacion en dicha Sotledad y su vinculacidn @ la misma, es de su interés
fomenlar la confianza de los inversores que, en el proteso gy Oferta Plblica de
Venta (“OPV") y Oferta Pdblica de Suscripcion (‘OPS") vigente, o en los
pritneros meses de cotizacion, hayan adqulride o adguieran acelones de la
Socledad. : ‘

ll. Que, considerando &l asesoramienio recibido de [a Enidad Coordinadora
Giabal y el compromiso de las Enfidades Aseguradoras de seguil el valer una
vez produclda ia admision a cotlzacitn de las acclones cle Funespafia y de
realizar y publicar andlisis de la Socladad, confia en la adecuada difusion de las
referidas acelones.

Y, eonsecuentemente, g los efectos de oblaner, en la medica de lo posible, los
objetivos expuesios,

OTORGA

Ordan irfevocable a AB Asesores Bursatiles Bolsa, SV.B., S.A, (en adelanie, "AB
Asesores”), para qus realice por cuenta del Ordanante lay sigh isntes acluaciones:

I. Actuaciones a realizar por AR Asesores,

Las actuaclones encomendadas a AB Asesores incluyen la apsrtura de las
cuentas que se detallan a continuacion, as! como la prestacion de los EBIVICIOS
gue gualmenie se detalian:



1.1

1.2

Cuenta de Efectivo.

E} 50 por 100 del importe neto de gastos pblenide por el Ordenanie tras el
progeso de DPV, lo que equivaie a 1.033 pesatas por &l nimaro de acciones
atectivamenta vendidas, se ingresara en una cuenta de tuyo mperts s6lo
podra digpenerse para la reafizacion de las aetuasiones contenidas en {a
pregante Orden, durante =4 Periodo de Vigencia.

La cuenta indicada (en adelante, "la Cuenta de Efective”) podra consistir bien
en una cuenhts corriente, bien en uo FLAMM,. (o, por razonce de utilidad, en

ambas cosas), siéndole aplicable en eualquier caso I3 dispussto en el
prasente contralo,

Cuenta de Valores.
simultaneamente a la apertura de la Guenta de Efectivo, el Ordenante abrira

on AR Asesares una Cuenta de Valores (en adalante, “la Cuanta de Valores™)
de cuyo importe sdio podra disponaerse, durante el Periotio de Vigencia, para

* 1a realizagion de las actuaciones contenidas en la presenta Orden.

1.3

1.4

periodo de vigenciay suspensidn de la eficacia de la Ordet.

La presente Orden entrard en vigor simultaneamenfo a la admisién a
cotizacion de 1as 2eCiONGs de Funpspafia ¥ o€ extingulra iranscurridos 15 dias
desde la facha en que &8 produzea la publicacién de las cuantas anuales
auditadas de Funespafa @ 21 de diciembre de 1888, [No cabe venclmiento
anticipado de 1a Ordan.

Presupuestos

La eficacia y elecucién material de la presente Qrdon irevocabla exige la
coneurrencia de, al menes, Uno de los gos presupuesios © condicionas que sa
describen & conlinuacion:

a) Que durante el Periodo de Vigencia (1) se conezenh pasivos ocullos por
hachas o clrcunstanclas anterlores a la fecha del Fallsto Informativo da la
Ovferla v oue no consien en el mismo o §) se matarialicen gontingencias

laporaes, flscales, adminioiretivas 0 O& otra naturaleza, fambign
anteriores a la facha del referido Folleto y que no sonsten en el mismo o
no estén provisionadas en lae cuesntes de o Socleclad a 30 de saptiembte
de 1698, gue determinen una reduccidn del valor patrimonial de
Funaspafia.



1.6

b) Que el resultado auditado neto de Funaspafia a 31 de diclembre de 1998,

determinado sin incluir en el compute ingresos o gastos exiraordinariog no

recurrentes y aplicando critertos anntables consistents con los tomados

eh consideracion para fijar el prasuptesta de cierre del ejercicio 1888

(apartado VIL.2.1. del capitulo Vil del Folleta informutivo), ses (nferior a
B5S0 millones do pesetas,

Censecueniemente con {o anierior, AB Asesores podra sjecutar la presents
Orden solo 2 partir del momento en que concurra slguna de los presupuestos
descritos.

Excepclones,

Por excapcién, la eficacia de la presente Orden gusdard en suspenso
micntras concutra cualqulera de las circunstancias «ue se desciben &
continuacion: .

1. Que, blen por plazo © bien por falla de ajetciclo (total o parcial}, se
encuenire en vigor el mecanismo de Ampliacion de la Oferta a fravés de Ja
Opeién de Compra {"Green Shoe”) concedida por fos Oferentes a la
Entldad Coordinadora Global en representacion de 1as Eniidades
Aseguradoras Colocadoras de fa OPV y OPS,

2 Quoc se produzca, ¥y mientras subsista, cuatquiaa doe los slguientes

supuestos de uarza mayor”:

g) La alieracion sustancial en la situacién econdmica, financlera o
patrimonial de FUNESPARA yio de sus filigles tal como 8 define el
Eolieto Informativa), asi como cualquier decision admlnistraliva ©
judicial que pudiera tener un efecto relevante en la Oferta Publica,
gietnpre que tal alteracion o decisidn administrativa o judicial {i) ne
sean imputables a Funespafia o & las sociedadas d6 BU QTUPD, nl a sus
taspectives administradores, directives o empleados, {i) se produzean
con posteroridad a la fecha de hoy y (i) irzlgan causa, directa o
indirecta, de hechos © circunstancias acontecidos con posterioridad a
ja referide fecha y no $ean consacuencia, (rects o indirecta, de
acontecimientes, teclamaciones o stuaciones sroducidas antes del 8
de diclembre do 1898.

b) La modificacion da Ja lagislacion en Espana, imprevista en el moments

da Inicio de ia Oferta Pablica, que puada afectar negativamente y de

modo ralevante a FUNESPANA vio a sus fillakes, ala Oferta Pablica, a

igg gociones de FUNESPARNA o a los derschos de los titulares de
dichas actlones, :

¢) lLasuspensién genesal de la actividad bancariz y/o de los marcados de
valores © de opciones Yy fuiures an Espefia, declarada por las
altordades competentes,



d) La crisis general en fos mercados internacionaley de cambios, &l
regjuste de ias bandas de fluctuacibn de la peseta cantro del Sistema
Monctarie Europeo (S.M.E.) o su exclusion o sallda cel S M.E.

g) Una caida de {as Boleas de Valares nacionales o intermacionales de tal
magnitud gue hiclese especialmente  gravese U obletlvamenta
desaconsgjable el cumplimiento de oz Conlratos do Aseguramienio ¥
Colocaclén pot parte de las Entidades Aseguradotas Colosadoras. En
particylar, se considerara que tal circunsiancia ha neonfecide cuando
se produzea la suspension preventiva de la negooiacién en la Beolsa de
MNucva Yark.

) Las altetacion gustancial de |a siuacion politiza, econdmica o
financlera, nacional o intemacional o un desencadenamienio de
hostilidades, guerra o sobrevenimienio de cualjuier conflicto de
naturaleza similar que afecte de moda exiraordinario & los Indices do
cotizacion ge Ias Bolsas en qus so va a solicltar la admision ulicial de
las acelones de FUNESPANA.

.8 FProcodimlento.

£1 Ordenante faculta por la presente a AB Asesores pare que osta adquiera
en Bolsa por cuenta de aqgusél acclones de Funespafia, hasta ¢l limite del
importe deposttado en ix Cuenfa de Efectivo, de acuerdo. con las siguientes
condiciones:

-  Precio;

Podran adqulrirse acciones de la Socledad con arreglo a lo establecido
en este contrate, slempre gue se adquieran a un preclo cieclivo de
colizasién igual o inforior a 2.086 pesetas por acclén (a los efeclos del
presente documento, ‘el Precio Real du Colocacion”).

- Compras:

AB Asesores realizar, actuando por cugnta dal Ord anante, las compras
de acclones de Funespaka dentro del Petiode de Vigencia ¥ al Precio
dsterminado anteriormante.

Ne serd necesate quo AB Asesores soliclte peimiso o auterizacion
alguna de forma previa a la reallzacién de «cualguler compra,
constiiuyendo la presente Orden autorizacién gendtica otorgada por el
Ordenante a esos efectos. No cbstante, AB Aseso'os debera informarie
diariamante de las operacionhes realizadas, y sef uir las Instrucciones
genéricas que reciba de! Ordenante, que tengan car icter complemantarlo
con lo dispuesto en la presante Orden, sin que puedan contradaciria.



Las compras se afrontaran con cargo a la Cuenta de Ffectivo, de la cual
solo podra disponerse a estos efectos. Las acciores adquiridas se
ingresaran en la Cuenta de Valores.

—  Sujecién a la normativa vigente y a las buenas practicas del
Mercado.

El Ordenante asume gue tanto en {as compras como en las ventas que
raalice AB Asesores en virtud de la presente Orden, esta entidad debera
sequir 1as directrices marcadas por ja Comisién Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV?), incluso por medio de sus Cartas C rculares, actuando
en todo caso con cumplimiento de la legalidad vigente.

.7 Conclusion.
Al dia habil siguiente a la finalizacién del Periodo de Vig:ncia el Ordenante
recuperara ia plena disponibilidad sobre los importes que figuren en la Cuenta
de Efectivo y las acciones que, en $u ¢aso, figuren en la Zuenta de Valores.
En ningdn caso podra el Ordenante cancelar operacionas que a dicha fecha
se encuentren pendientes de liquidacion.

\l. Contraprestacion.

AB Asesores no devengara contraprestacion alguna por la intermediacion en las

operaciones objeto de la presente Orden.

1. Exclusividad.

Los servicios contenidos en esta Orden Ios realizard AE Asesores, previa
aceptacion por su parte, en regimen de exclusividad.

IV. Impuestos.

Todos los impuestos, tributos y tasas, estatales, autondm cos, provinciales o
locales, que pudieran derivarse directa o indirectamente de ia ejecucion de esta
Orden seran pagados por las partes segun la ley vigente en cada momento.

V. Irrevocabilidad.

El Ordenante declara expresamente que el contenide de la presente Orden tiene
caracter de imevocable por su parte, facultando a AB Asesores. para que proceda a
aplicar los impories obtenidos por &l en la OPV, hasta la :ifra expuesta en el
apartado 1.1 anterior, ¥ a constituir la Cuenta de Efectivo referida en dicho
apartado.



