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* NOTA: Con objeto de poder evaluar la marcha del nuevo Grupo fusionado se presenta la
informacion en datos pro-forma. Esto supone considerar como si la fusion hubiera sido
efectiva desde el 1 de enero de 2002 y excluir la provisidbn para gastos extraordinarios
de fusidn contabilizada en diciembre de 2003 por una sola vez.

Supone un crecimiento de un 16,5% respecto
al beneficio neto proforma 2002

EL GRUPO ACS OBTUVO UN BENEFICIO NETO PROFORMA*
DE € 380,3 MILLONES EN 2003

+ La cifra de negocios del nuevo grupo crecio un 7,7%, hasta los €
10.733 millones

+ El EBITDA ascendi6 a € 931 millones, con un aumento del 16%

+ Construccion aporto el 51,7% de la facturacion y el 48,3% restante
Servicios Industriales, Medioambientales y Concesiones.

Madrid, 25 de febrero de 2004. El Grupo ACS alcanzé una cifra de negocio
consolidada de € 10.733,6 millones en el ejercicio 2003, lo que supone un
incremento del 7,7% respecto al afo anterior. Por su parte el beneficio bruto de
explotacion (EBITDA) ascendid a € 931,8 millones, lo que representa un aumento
del 16,0% sobre el dato comparable del ejercicio anterior. Estos resultados
convierten al nuevo GRUPO ACS en el lider espafnol de Construccion y Servicios.

El beneficio neto de explotacion (EBIT) contabilizé € 649,0 millones, un 12,5% mas
gue el dato pro-forma de 2002. Los buenos resultados operativos, la mejora de
los gastos financieros y la aportacion del beneficio de las sociedades
consolidadas por puesta en equivalencia han permitido que el beneficio
ordinario del Grupo creciera un 21,2% hasta alcanzar los € 537,3 millones.

El beneficio neto se situdé en € 380,3 millones, un 16,5% mas que dato pro-forma
del afio anterior después de que la tasa impositiva efectiva creciera en 9 puntos
porcentuales.

La actividad de Construcciéon generd el 51,7% de las ventas del nuevo Grupo y
un 47,6% de su beneficio neto de explotacion. La cifra de negocio ascendi6 a €
5.595 millones, lo que supone un crecimiento del 5,0% respecto al afio 2002, y el
beneficio neto de explotacion aportado por este area al Grupo ACS fue de €



330,9 millones, un 6,0% mas que en el afio anterior. La cartera de obra se sitla en
aproximadamente € 7,9 millardos equivalente a 17 meses de produccion, el
mismo ratio que a finales del ejercicio anterior.

El area de Servicios Industriales incremento sus ventas un 8,6% hasta contabilizar
los € 3.069 millones y su beneficio neto de explotacion en un 12,3% hasta
alcanzar € 227,3 millones, cifras que representan un 28,4% y un 32,7% del total
respectivamente. La cartera de proyectos a finales de afo superaba los € 3,0
millardos, un 9,5% mas que el dato conjunto de ambas empresas en diciembre
2002.

La actividad de Servicios, dentro del area de Servicios y Concesiones, alcanzo
una cifra de negocio de € 2.157 millones y un beneficio neto de explotaciéon de €
142,7 millones, lo que representa un crecimiento del 13,6% y del 16,4%
respectivamente. En esta misma area, las Concesiones tuvieron un beneficio
neto de € 55,2 millones, de los cuales € 38,8 millones provienen de la contribucion
de la participacion de Abertis contabilizada por puesta en equivalencia.

Aumento de las inversiones

Durante el ejercicio 2003 ambas empresas realizaron inversiones netas por valor €
543 millones, un 18,8 mas que en 2002. Esta cifra no tiene en cuenta los 385
millones de euros correspondientes a la OPA lanzada en marzo de 2003 por el
10% adicional del capital del Grupo Dragados.

El endeudamiento neto, sin considerar la financiacidn de proyectos, se situaba a
final de afo en € 914 millones, lo que supone un 51% de los fondos propios de la
compafia, y tras haber amortizado el 35% del capital de Dragados, equivalente
a mas de 1.300 millones de euros.

El pasado mes de diciembre, una vez culminado el proceso de fusion, se
procedié a dotar en la cuenta de resultados del ejercicio 2003 una provision
para gastos de fusidbn cuya impacto en el beneficio neto ha sido de € 111,5
millones, por una sola vez. Este dato y que la fusion es efectiva desde el punto de
vista contable desde el 1 de mayo de 2003 explican la diferencia entre el
resultado pro-forma y el contable, que asciende a € 229,5 millones y supone un
incremento del 27,3% respecto al beneficio neto de ACS en 2002.



