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D. JESUS ROMERO ALBARRACIN, en nombre y representacion de
TELEFONICA, S.A., en su calidad de Director de Finanzas, a los efectos
previstos en el procedimiento de registro por la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES del Suplemento al Folleto de Base de Pagarés de
TELEFONICA, S.A. redactado de conformidad con lo establecido en el articulo
22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, y
modificado parcialmente por el Real Decreto 1698/2012, de 21 de diciembre,
por el que se modifica la normativa vigente en materia de folleto y de requisitos
de transparencia exigibles en las emisiones de valores por la transposicion de la
Directiva 2010/73/UE.

CERTIFICO

Que el contenido del documento que se presenta a continuacion se
corresponde fiel e integramente con el texto del Suplemento al Folleto de Base
del Programa de Emision de Pagarés de Telefonica, S.A. “Enero 2017, que
ha sido inscrito en el registro oficial de la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES con fecha 23 de marzo de 2017.

Asimismo, se autoriza a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES para que difunda en su pagina web el Suplemento al Folleto de
Base del Programa de Emision de Pagarés de Telefonica, S.A. “Enero
2017,

Y, para que asi conste ante la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES, a los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién en Madrid, a 23 de marzo de 2017.
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TELEFONICA, S.A.

“Programa de Emision de Pagarés Enero 2017”

SUPLEMENTO AL FOLLETO DE BASE DE PAGARES POR UN SALDO
VIVO MAXIMO DE 500 MILLONES DE EUROS AMPLIABLES HASTA 2.000
MILLONES DE EUROS INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA

CNMV CON FECHA 25 DE ENERO DE 2017
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El presente Suplemento al Folleto Base de Pagarés por un Saldo Vivo Maximo
de 500 Millones de Euros ampliables hasta 2.000 Millones de Euros (en
adelante “el Suplemento”) se ha elaborado de conformidad con lo establecido en
el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos, y modificado parcialmente por el Real Decreto 1698/2012, de 21 de
diciembre, por el que se modifica la normativa vigente en materia de folleto y
de requisitos de transparencia exigibles en las emisiones de valores por la
transposicion de la Directiva 2010/73/UE.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Telefdnica, S.A., en su sesion de
14 de diciembre de 2016, facult a D. Jesis Romero Albarracin, para suscribir
en nombre y representacion de Telefonica, S.A. cuantos documentos publicos o
privados fueren necesarios 0 convenientes para llevar a buen término el
“Programa de Emision de Pagarés Enero 2017”.

D. Jesis Romero Albarracin, como responsable del contenido del presente
Suplemento al Programa de Pagarés declara que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el
mismo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

Este Suplemento debera leerse conjuntamente con el Folleto Base de Pagarés
por un Saldo Vivo Maximo de 500 Millones de Euros ampliables hasta 2.000
Millones de Euros inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 25 de enero de 2017, y nimero de registro oficial
10.735, (en adelante “Folleto Base”) y, en su caso, con cualquier otro
suplemento al Folleto Base que se publique.

Se incorporan por referencia al Folleto Base los Estados Financieros Anuales
Auditados individuales y consolidados inscritos en los registros oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 23 de febrero de 2017.
Dichos Estados Financieros pueden consultarse tanto en la pagina web de
Telefonica https://www.telefonica.com/es/web/shareholders-
investors/informacion_financiera_y registros_oficiales/informe-anual

como en la web de la CNMV http://www.cnmv.es/AUDITA/2016/16765.pdf
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Desde el 25 de enero de 2017, fecha de inscripcion del Folleto Base de Pagarés
en los registros oficiales de la CNMV, hasta la fecha del presente Suplemento,
no se han producido otros hechos distintos a los incorporados en los Estados
Financieros Anuales Auditados Individuales y Consolidados, que sean
susceptibles de afectar de manera significativa a la valoracion de los Pagarés.

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente

Suplemento al Folleto de Base, firman en Madrid a 17 de marzo de 2017,

Telefonica, S.A.

Don Jesls Romero Albarracin
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