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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en https://www.unicajabanco.es/es/particulares/ahorro-e-inversion/fondos-de-inversion.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
C/Titan, n°8 - 28045 Madrid - Teléfono: 915 313 269

Correo Electrénico

apoyoredunigest@grupounicaja.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/01/2006

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 2, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo busca el crecimiento del capital manteniendo su volatilidad anual méaxima por debajo del
5%. Invierte entre el 70-100% del patrimonio en IIC financieras aptas, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de
la Gestora Principalmente seran IIC del Grupo de la Entidad en la que se delega la gestién (JPMorgan Chase &amp; Co).
Las IIC se seleccionaran segun criterios cuantitativos/cualitativos ayudando a optimizar el binomio rentabilidad/riesgo de la
cartera. La inversion en renta fija y variable no tendra predeterminacién de porcentaje, rating minimo (hasta 100% en baja
calidad crediticia), duracién, sector econémico, capitalizacion, divisa, pais, emisor y mercado. La inversion en renta
variable de baja capitalizacion bursétil y en renta fija de baja calidad puede influir negativamente en la liquidez del fondo.
Se podré invertir, directa o indirectamente, en activos de renta variable y de renta fija publica/privada, incluyendo
titulizaciones, bonos convertibles, depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos y hasta un
10% en bonos convertibles contingentes (CoCo), activo de alto riesgo emitido normalmente a perpetuidad con opcién de
recompra para el emisor, si se produce la contingencia ligada generalmente a que la solvencia del emisor baje de un nivel,
se convierten en acciones o sufren una quita, disminuyendo el valor liquidativo del fondo Su rentabilidad podréa estar
relacionada con materias primas, riesgo de crédito, volatilidad, varianza, indices financieros, tipos de interés, divisas e
inflacién, de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los
que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los
activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma
emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de
exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. La
estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a la
rentabilidad.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,11 0,00 0,11 0,21
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,29 0,10 0,29 0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
103.543.763|114.006.051
CLASE A 16 22 25.518,00 27.442,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CLASE C 1.427,38 1,40 2,00 1,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE P | 600.878,37 | 599.413,73 3,00 4,00 EUR 0,00 0,00 NO
5.000.000,0
CLASE | 1.416,58 2,94 1,00 2,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 679.886 753.326 986.984 614.382
CLASE C EUR 10 0 3.659 6.429
CLASE P EUR 4.051 4.056 7.233 6.124
CLASE | EUR 10 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 6,5662 6,6078 7,7597 7,6159
CLASE C EUR 6,9435 6,9442 8,0547 7,8418
CLASE P EUR 6,7424 6,7667 7,9027 7,7138
CLASE | EUR 6,9886 6,9932 8,0958 7,8309

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,67 0,67 0,67 0,67 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,23 0,23 0,23 0,23 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,40 0,40 0,40 0,40 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,27 0,27 0,27 0,27 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC -0,63 -0,96 0,33 0,14 -2,82 -14,84 1,89 6,57 -6,12

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 25-05-2023 -0,60 10-02-2023 -2,16 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,54 30-05-2023 0,68 09-01-2023 1,30 25-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,86 3,24 4,40 4,72 4,11 5,39 3,90 6,46 2,95
Ibex-35 15,60 10,75 19,26 15,24 16,65 19,53 16,49 34,37 13,62
Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,83 1,78 0,97 1,14 0,92 0,29 0,44 0,32
VaR histérico del
N, 3,99 3,99 3,97 3,99 3,97 3,99 3,17 3,24 2,08
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,46 0,45 0,47 0,45 1,85 1,45 1,44 1,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
114 /f—‘\.\
12 - Y 10
\
110 \ 5
\
108 \ I I u
o \ 0 - -
108 o \,\ I | [ ]

104 s \ E
\

102 \ -10

100

N NN N
= = = = = = = = = = F & s & & F
& 2 & 2 & 2 & 2 & & P & & & &
= E = E = E = g = g & & By =5 & 0550 & & &4
& 2 & 2 & 2 & 2 & 2

INDICE LETRA TESORO 12 MESES BASE 100 — Valor Liquidativo ‘ INDICE LETRA TESORO 12 MESES BASE 100 M Rentabilidad HE‘




A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,01 -0,67 0,67 0,49 -2,43 -13,79 2,72 7,34

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 25-05-2023 -0,57 10-02-2023 -2,16 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,54 30-05-2023 0,68 09-01-2023 1,30 25-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,86 3,23 4,41 4,88 4,22 5,49 3,89 6,46

Ibex-35 15,60 10,75 19,26 15,24 16,65 19,53 16,49 34,37

Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,83 1,78 0,97 1,14 0,92 0,29 0,44
VaR histérico del

o 3,90 3,90 3,88 3,90 4,00 3,90 3,44 3,94

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,24 0,00 0,00 0,00 1,04 0,65 0,72 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,36 -0,82 0,47 0,28 -2,69 -14,37 2,45 7,16

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 25-05-2023 -0,60 10-02-2023 -2,16 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,54 30-05-2023 0,68 09-01-2023 1,30 25-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,86 3,24 4,40 4,72 4,11 5,39 3,90 6,46

Ibex-35 15,60 10,75 19,26 15,24 16,65 19,53 16,49 34,37

Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,83 1,78 0,97 1,14 0,92 0,29 0,44
VaR histérico del

o 3,96 3,96 4,05 4,12 4,24 4,12 3,48 4,13

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,32 0,32 0,33 0,32 1,30 0,90 0,88 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,07 -0,76 0,70 0,50 -2,48 -13,62 3,38 8,11

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,42 25-05-2023 -0,58 10-02-2023 -2,17 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,54 30-05-2023 0,65 09-01-2023 1,31 25-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,80 3,22 4,32 4,69 4,21 5,40 3,93 6,46

Ibex-35 15,60 10,75 19,26 15,24 16,65 19,53 16,49 34,37

Letra Tesoro 1 afio 4,29 5,83 1,78 0,97 1,14 0,92 0,29 0,44
VaR histérico del

o 3,90 3,90 3,98 4,05 4,18 4,05 3,42 4,09

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,52 0,26 0,05 0,05 0,05 0,37 0,00 0,00 0,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 187.530 6.288 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 122.302 17.392 3
Renta Fija Mixta Internacional 1.955.879 75.766 0
Renta Variable Mixta Euro 30.658 3.458 9
Renta Variable Mixta Internacional 394.169 14531 0
Renta Variable Euro 38.678 2.534 12
Renta Variable Internacional 67.951 13.754 8
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 352.874 12.606 1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 352.977 28.879 3
Global 4.273.434 155.947 2
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 382.159 10.524 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 247.211 11.220 2
Total fondos 8.405.824 352.899 1,87

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 647.100 94,61 710.237 93,78
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 647.100 94,61 710.237 93,78
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 21.893 3,20 39.153 5,17
(+/-) RESTO 14.964 2,19 7.992 1,06
TOTAL PATRIMONIO 683.958 100,00 % 757.382 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 757.382 846.901 757.382
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,47 -8,39 -9,47 3,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,58 -2,79 -0,58 4.330,96
(+) Rendimientos de gestion 0,09 -2,10 0,09 709,84
+ Intereses 0,05 0,02 0,05 207,71
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,50 -0,35 -2,50 548,45
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,57 -1,76 2,57 -233,24
+ Oftros resultados -0,03 -0,01 -0,03 186,92
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,75 -0,74 -0,75 -1.451,51
- Comision de gestion -0,67 -0,68 -0,67 -10,28
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -10,30
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -39,40
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -55,60
- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 -1.335,93
(+) Ingresos 0,08 0,05 0,08 5.072,63
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,06 0,05 0,06 -4,63
+ Otros ingresos 0,02 0,00 0,02 5.077,26
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 683.958 757.382 683.958
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 647.769 94,71 709.337 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 647.769 94,71 709.337 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 647.769 94,71 709.337 93,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .,
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversién
comprometido

Venta Futuro|DJ
DJ EURO STOXX 50 EURO STOXX 16.328 Inversion
50]10|
Venta Futuro|DJ
DJ EURO STOXX 50 EURO STOXX 703 Inversion
50]10|
Compra
FTSE 100 Futuro|FTSE 709 Inversion
100]10|
Compra
MSCI EM CR USD Futuro|MSCI EM 1.502 Inversion
CR USD|50|
Venta
RUSSELL 2000 INDEX Futuro|RUSSELL 885 Inversion
2000 INDEX|50|
Venta
RUSSELL 2000 INDEX Futuro|RUSSELL 442 Inversion
2000 INDEX|50|
Venta
RUSSELL 2000 INDEX Futuro|RUSSELL 8.404 Inversion
2000 INDEX|50|
Venta Futuro|S&P

BOLSA DE y
S&P BOLSA DE TORONTO 60 4.858 Inversion
TORONTO

60]200|
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

SUBYACENTE SOBRE STANDARD & POOR'S

Venta
Futuro|SUBYACE
NTE SOBRE
STANDARD &
POOR'S|50

2.424

Inversion

SUBYACENTE SOBRE STANDARD & POOR'S

Venta
Futuro|SUBYACE
NTE SOBRE
STANDARD &
POOR'S|50

30.700

Inversion

SUBYACENTE SOBRE STANDARD & POOR'S

Venta
Futuro|SUBYACE
NTE SOBRE
STANDARD &
POOR'S|50

5.655

Inversion

SUBYACENTE SOBRE STANDARD & POOR'S

Venta
Futuro|SUBYACE
NTE SOBRE
STANDARD &
POOR'S|50

5.049

Inversion

SUBYACENTE SOBRE STANDARD & POOR'S

Venta
Futuro|SUBYACE
NTE SOBRE
STANDARD &
POOR'S|50

1.421

Inversion

SUBYACENTE SOBRE STANDARD & POOR'S

Venta
Futuro|SUBYACE
NTE SOBRE
STANDARD &
POOR'S|50

203

Inversion

SUBYACENTE SOBRE STANDARD & POOR'S

Venta
Futuro|SUBYACE
NTE SOBRE
STANDARD &
POOR'S|50

406

Inversion

TOPIX TSE

Venta
Futuro|TOPIX
TSE|10000|

2.214

Inversion

TOPIX TSE

Venta
Futuro|TOPIX
TSE|10000|

443

Inversion

TOPIX TSE

Venta
Futuro|TOPIX
TSE|10000|

148

Inversion

TOPIX TSE

Venta
Futuro|TOPIX
TSE|10000|

2.968

Inversion

Total subyacente renta variable

85461

B. JAPAN GOV 0,10% 20-12-31 JPY

Venta Futuro|B.
JAPAN GOV
0,10% 20-12-31
JPY|10000

46.619

Inversion
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

279

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

93

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

1.860

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

1.954

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

4.000

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

12.000

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

651

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

372

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

837

Inversion

B. US TREASURY N/B 1,125% 15-08-40 USD

Compra Futuro|B.
US TREASURY
N/B 1,125% 15-

08-40 U

651

Inversion

GUKG10

Compra
Futuro|GUKG10|1
000|Fisica

35.729

Inversion

USTNOTE 10

Compra
Futurol[USTNOTE
10|1000|Fisica

34.698

Inversion

Total otros subyacentes

139745

TOTAL OBLIGACIONES

225206

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se ha generado un gasto de 27.563,36 euros.

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado unos intereses de 353.460,53 euros.

h.2) Los gastos de liquidacion que el depositario ha repercutido al fondo por las operaciones de futuros que se han
realizado durante el periodo han sido de 21.132,99 euros.

h.3) El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de referencia es de
301,86 euros.

h.4) El contravalor en EUR del importe de las operaciones de divisas que el fondo ha realizado con el depositario durante
el periodo ha sido de 99.497.567,53 euros. No hay gastos asociados a las mismas.

h.5) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente, para la gestion de las garantias, por las operaciones de futuros que se
han realizado durante el periodo, se han generado unos intereses que han sido de 13.889,99 euros.

h.6) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversidn colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de
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operaciones vinculadas repetitivas

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras un 2022 volatil y complejo para los inversores, el primer semestre de 2023 registré datos econémicos mas sélidos de
lo esperado, beneficios empresariales resilientes y mercados pujantes. La renta variable de mercados desarrollados ha
subido un 15% en lo que va de afio y, en las bolsas, las grandes acciones de crecimiento que se desplomaron el pasado
afio rebotaron con fuerza, anotandose una rentabilidad del 27% desde principios de afio. Las acciones de valor, por su
parte, quedaron a la zaga, subiendo solo un 5% desde el inicio del afio.

Los mercados se vieron impulsados por la combinacion del abaratamiento de la energia y el petréleo, la mejora de la
confianza empresarial y el avance de la reapertura de China. A pesar de un inicio de afio positivo, la renta variable global
cedid parte de sus ganancias en febrero, dado que los mercados tuvieron que volver a valorar la probabilidad de que
finalice el ciclo de endurecimiento global tras unos datos econdémicos y de inflacion resilientes, y nuevamente en marzo,
cuando las turbulencias bancarias de Estados Unidos y Europa dominaron los titulares y desestabilizaron a los mercados.
Aunque abril ofrecio algo de alivio al recuperarse los mercados en gran medida de las turbulencias del sector bancario de
marzo, los mercados volvieron a verse sometidos a presiéon en mayo al pesar sobre la confianza de los inversores la
persistente inflacion, la preocupacion por el techo de deuda de Estados Unidos y los heterogéneos datos de produccion
econdmica. El primer semestre del afio cerr6 al alza dado que en junio los mercados rebotaron gracias a unos datos
econdémicos mas solidos de las diferentes regiones, la mejora de la confianza de los consumidores y el descenso de las
cifras de inflacion.

Por regiones, la Reserva Federal prosiguio su ciclo de subidas del precio del dinero elevando el tipo objetivo un total de
75 pb para llevar el de los fondos federales al 5,00% 5,75%. Por primera vez desde enero de 2022, la Reserva Federal se
decantd por mantener el tipo de sus fondos sin cambios, pero su presidente, Jerome Powell, indicé que una mayoria
sélida del Comité Federal de Mercado Abierto considera que se llevaran a cabo otras dos subidas, siguiendo el banco
central dependiendo de los datos que se vayan registrando. Los datos europeos han sido dispares; la inflacién general ha
caido en general, pero ha permanecido muy por encima del objetivo del 2% del Banco Central Europeo (BCE). Como
resultado, el BCE ha mantenido su enfoque restrictivo, elevando los tipos un total de 100 pb para llevar el tipo
interbancario al 3,88%. Ante un crecimiento de los salarios en el Reino Unido mayor que en Estados Unidos y la
aceleracion de la inflacion subyacente de los servicios, el regulador llevé a cabo una subida acumulada del tipo oficial de
150 pb durante el periodo para llevar el tipo interbancario al 5,00%. A pesar de que China comenz6 2023 con una
recuperacion solida tras su reapertura, los datos mas recientes apuntan a un enfriamiento del dinamismo del crecimiento
secuencial. Japén esta experimentando una recuperacién de su solidez econémica; el PIB del primer trimestre se
fortalecio gracias a la potencia del consumo privado y la inversidn no residencial.

Dado que el endurecimiento de las condiciones de financiacién hasta ahora ha sido moderado, se prevé que pese sobre
la actividad econémica, la contratacion y la inflacion en los proximos trimestres. Por su parte, la Reserva Federal mantuvo
un tono restrictivo y mantuvo la puerta abierta a mas subidas de los tipos este afio a pesar de los riesgos econémicos y la
desinflacion. Es probable que la inflacién general continGie cediendo en los proximos meses y Europa se beneficiara de
unos efectos de base favorables a medida que las fuertes subidas de los precios de la energia y los alimentos que se
registraron por estas fechas el pasado afio empiecen a quedar fuera del célculo anual. Los riesgos para la economia
siguen apuntando a una ralentizacién de la demanda, de la creacién de empleo y del crecimiento de los beneficios, si bien
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la recesion aln no es una situacion inevitable.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre del afio, nuestra exposicion total a renta variable oscil6 entre el 5,15% de principios de enero
y el 7,19% de finales de junio. En el ambito de la renta variable, incrementamos nuestra exposiciéon a acciones
estadounidenses y europeas con motivo de la mejora de los datos macroecondémicos en la regién. Redujimos nuestras
posiciones en el Pacifico, excluido Japon, concretamente, a través de nuestra posicion en futuros sobre el Hang Seng, por
nuestra menor conviccion en el tema de la reapertura de China y las expectativas de un crecimiento econdémico mas débil
en la region.

Nuestra exposicion total a renta fija oscilé entre el 66,63% de comienzos de enero y el 83,89% de finales de junio.
Incrementamos el perfil de duracién de la cartera, en particular, en el &mbito de la deuda publica, liguidando nuestra
posicion corta en deuda publica alemana en euros en vista de la mejora de las perspectivas de inflacién en la region.
Suscribimos una posicion larga en deuda publica britanica dada la sensibilidad del Reino Unido a los tipos de interés, lo
cual consideramos que podria limitar la capacidad del Banco de Inglaterra de seguir elevando los tipos. También
aumentamos la duracion estadounidense porque pensamos que la Reserva Federal habia indicado que el final del ciclo de
subida de los tipos esta préximo ante el enfriamiento de la inflacion y unos datos econémicos levemente mas débiles. Por
ultimo, volvimos a abrir una posicion en deuda de mercados emergentes porque estamos comenzando a percibir una
debilidad significativa en el USD y creemos que hay margen para que esta clase Pe activos logre rendimientos relativos
positivos.

Nuestra exposicion total a inversiones alternativas liquidas oscilé entre el 5,09% de comienzos de enero y liquidamos
nuestra exposicion para finales de junio.

En este entorno, el fondo obtuvo una rentabilidad absoluta plana en el periodo y quedd por debajo de la asignacién
estratégica de activos. Tanto la seleccion de valores como la asignacion de activos lastraron el resultado relativo. La
asignacion de activos fue el factor que mas pesé sobre la rentabilidad durante el trimestre por nuestra sobreponderacion
en duracién y nuestra infraponderacion en renta variable. Nuestras decisiones de seleccion de valores también pesaron
sobre el resultado porque nuestras estrategias de renta fija rindieron por debajo de sus indices de referencia durante el
periodo. Nuestra asignacion a inversiones alternativas liquidas también se enfrento a dificultades durante el trimestre en
términos absolutos y relativos. Tanto la renta fija como las inversiones alternativas liquidas lastraron el resultado absoluto,
mientras que nuestra exposicion a renta variable contribuy6 positivamente.

c) Indice de referencia

Con efecto el 30 de junio de 2023, el indice de referencia es el siguiente: 9%, Bloomberg Barclays Global Aggregate 1-3
Year (Total Return Gross) Hedged to EUR; 18%, J.P. Morgan Government Bond Index Global (Total Return Gross)
Hedged to EUR; 14%, Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index (Total Return Gross) Hedged to EUR; 10%,
BofA Merrill Lynch US High Yield Master 1l Constrained Index (Total Return Gross) Hedged to EUR; 10%, MSCI World
Index (Total Return Net) Hedged to EUR; 10%, Thomson Reuters Global Focus Convertible Bond Index (Total Return
Gross) Hedged to EUR; 19%, Bloomberg Barclays US Government/Credit 1-3 Year Index (Total Return Gross) Hedged to
EUR; 5%, J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) Hedged to EUR; 5%, ICE
BofA ESTER Overnight Rate Index.

d) Evolucion de los activos gestionados, nimero de participes, rentabilidad y comisiones

El patrimonio de la clase A del fondo al cierre del periodo ascendia a 679.886.441,69 euros, lo que supone una variacion
del -9,75%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo la clase A cuenta con
un total de 25.518 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del -7,01%. La clase A del
fondo ha obtenido una rentabilidad del -0,63%. La clase A del fondo ha soportado gastos indirectos de 0,19% por la
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inversion en otros fondos de inversion. El ratio de gastos sintéticos del periodo para la clase A ha sido de 0,91%.

Con respecto a la clase P del fondo, el patrimonio al cierre del periodo ascendia a 4.051.385,44 euros, lo que supone una
variacién del -0,11%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nUmero de participes, a fecha fin de periodo dicha clase
cuenta con un total de 3 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del -25,00%. La clase P
del fondo ha obtenido una rentabilidad del -0,36%. La clase P del fondo ha soportado gastos indirectos de 0,19% por la
inversion en otros fondos de inversion. El ratio de gastos sintéticos del periodo para la clase P ha sido de 0,64%. Las cifras
detalladas en los cuadros adjuntos relativas a las clases que no alcanzan un minimo de patrimonio pueden ser inexactas
por su escaso patrimonio. El fondo obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del -0,58%:
0,05% por la inversion en contado y dividendos, -2,5% por la inversion en derivados, 2,57% por la inversion en IICs,
0,06% de comisiones retrocedidas por la inversion en otros fondos de terceros, 0,02% por otros ingresos, -0,03% por
otros resultados y -0,75% por gastos directos (Tabla 2.4.).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos gestionados por Unigest con la misma vocacién tuvieron una rentabilidad media ponderada del 2,47%.
Comparativamente, el fondo lo hizo peor en el periodo de referencia.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Comenzamos 2023 infraponderados en activos de riesgo dado que preveiamos que la economia global se ralentizaria a
un ritmo inferior a la tendencia. Consideramos que los principales factores impulsores de las variaciones del mercado
seran un crecimiento global inferior a la tendencia, la moderacion de la inflacién y una politica monetaria restrictiva, pero
estable. También pensamos que la solidez de los mercados de trabajo y los residuales ahorros de la pandemia crearian
colchones econdémicos.

En enero, incrementamos nuestra exposicion a renta variable durante el mes, pero permanecimos infraponderados frente
a la asignacion estratégica de activos. Seguimos decantdndonos por el tema de la reapertura de China mediante futuros
sobre renta variable de mercados emergentes y, dado el fortalecimiento del yen, incorporamos un futuro corto sobre
acciones japonesas. Incrementamos nuestra exposicién a renta variable estadounidense y europea por la mejora de los
datos macroeconémicos, un entorno de beneficios més favorable y las expectativas de una ralentizacion econémica suave
en Estados Unidos y de que es probable que el BCE reduzca el ritmo de sus subidas de tipos. En renta fija, ampliamos
nuestra exposicion durante el mes, en concreto, a deuda publica y deuda de mercados emergentes.

En febrero, mantuvimos en general nuestra infraponderacion en renta variable. Introdujimos operaciones sectoriales de

valor relativo, con posiciones largas en energia y atencién sanitaria y posiciones cortas en industria y materiales.
Mantuvimos nuestras infraponderaciones en renta variable de Estados Unidos y Europa dado que los mercados perdieron
dinamismo y se reactivaron los temores a una recesion. En cuanto a renta fija, elevamos nuestra exposicion a lo largo del
mes y permanecemos ligeramente sobreponderados frente al indice de referencia. Seguimos decantandonos por el tema
de la reapertura de China incrementando nuestra asignaciéon a deuda de mercados emergentes en moneda local.
Redujimos nuestra exposicién corta a deuda publica alemana en euros en vista de la mejora de la perspectiva de inflacion
para la zona euro.

En marzo, redujimos nuestra exposicién a renta variable y ajustamos nuestra exposicion a renta variable de Estados
Unidos y Europa en la cartera. En general, mantuvimos nuestra exposicion a renta variable estadounidense, pero
reasignamos activos desde renta variable estadounidense de pequefia capitalizacién a renta variable estadounidense de
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gran capitalizacion en vista de la reciente crisis bancaria y el alza del riesgo de recesion. También introdujimos mas
operaciones sectoriales de valor relativo en consumo discrecional y tecnologia de Estados Unidos. Redujimos ligeramente
nuestra exposicién a renta variable europea por las repercusiones de la quiebra de Silicon Valley Bank. En cuanto a renta
fija, aumentamos ligeramente nuestra exposiciéon y redujimos el perfil de duracién general de la cartera, en particular, en
deuda publica. En el ambito de las inversiones alternativas liquidas, vendimos la inversién en JPM US Opportunistic
Long/Short Fund al desaparecer la convicciéon en la estrategia dado el entorno de mercado actual.

En abril, mantuvimos en general nuestra exposicion a renta variable durante el mes y permanecimos infraponderados
frente a la asignacion estratégica de activos. Elevamos la magnitud de dos de los pares de operaciones sectoriales de
valor relativo que abrimos en marzo y ampliamos en mayor medida nuestras posiciones largas en los sectores de atencion
sanitaria y energia y nuestras posiciones cortas en industria y materiales. En renta fija, ampliamos nuestra exposicion
durante el mes, en concreto, a deuda publica del Reino Unido y Estados Unidos, entre otros. Ampliamos la duracion, en
particular, en Estados Unidos, dada la sorprendente resiliencia reciente de los datos econdmicos, lo cual impulsoé las
rentabilidades globales al alza. Redujimos nuestra posicion en JPM Global High Yield Bond porque consideramos que los
diferenciales se ampliarian ante el empeoramiento de la perspectiva econémica global.

En mayo, mantuvimos en general nuestra infraponderacion en renta variable. Suprimimos nuestra posicion corta en renta
variable japonesa y en este momento nos mostramos neutrales frente a la asignacién estratégica de activos dado que la
region ha avanzado desde comienzos de afo al permanecer favorables las valoraciones, la demanda de inversion
extranjera y la inversion de las empresas. Financiamos nuestra operacion con nuestras posiciones cortas en renta variable
estadounidense de gran capitalizacién y acciones canadienses, dado que las valoraciones siguen siendo elevadas. En
renta fija, ampliamos nuestra exposicién durante el mes, en concreto, a deuda publica. Ampliamos nuestra posicién larga
en futuros sobre deuda publica britanica y volvimos a abrir nuestra posicién corta en deuda publica alemana en euros
dada la sensibilidad del Reino Unido a los tipos de interés, lo cual podria limitar la capacidad del Banco de Inglaterra de
seguir subiendo el precio del dinero. Por su parte, la zona euro continla asistiendo a una inflaciéon escorada al alza vy,
como resultado, el BCE podria mantener su enfoque restrictivo.

En junio, en general mantuvimos nuestra infraponderacién en renta variable y tacticamente ajustamos nuestra asignacion
regional. Liquidamos nuestra posicién en Hang Seng Index en una operacion de valor relativo frente a futuros sobre
acciones estadounidenses de gran capitalizacion, en vista de la menor conviccion en el tema de la reapertura de China,
mientras que la economia estadounidense mantiene su resiliencia ante el descenso de los riesgos de recesion, con el
impulso en gran medida de la solidez del consumo y el empleo y la mejora del crecimiento de los salarios reales. En
cuanto a renta fija, mantuvimos en general el perfil en duracién global de la cartera y nos mantenemos sobreponderados
frente a la asignacién estratégica de activos, principalmente, en deuda publica. Suscribimos una operacién en duracion
neutral para liquidar nuestra exposicion corta a futuros sobre deuda publica alemana en euros, que financiamos con bonos
del tesoro a 10 afios. Los datos econdmicos recientes de la zona euro siguieron debilitdndose, lo cual podria limitar la
capacidad del Banco Central Europeo (BCE) de mantener un relato relativamente mas restrictivo que el de la Reserva
Federal, dado que los datos econédmicos en Estados Unidos han resultado mas resilientes de lo que se esperaba.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Tenga en cuenta que la exposicion bruta incluye todos los derivados utilizados a efectos de cobertura y la asignacion
tactica de activos en la cartera (151,75%). El grado de apalancamiento medio en el periodo fue de 44,84%. El grado de
cobertura a cierre del periodo fue de 98,78%. Nota: la exposicion bruta incluye todos los derivados utilizados para la
cobertura y la asignacion tactica de activos en la cartera. No se han pactado adquisiciones temporales de activos a un
plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacién sobre inversiones.
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Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Durante el periodo de referencia no se ha producido ningln exceso o
incumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes del fin de dicho periodo. Este fondo puede invertir un
porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de crédito muy
elevado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociaciéon habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacidon. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. El fondo ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del RIIC. Un
Organo de Seguimiento de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en interés
exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo
establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 3,85%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo, para el mismo periodo, la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio se ha situado en el 4,29%. Indicar que
mayor volatilidad significa mayor riesgo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La percepcién del mercado sigue siendo de cautela dado que se esperan un crecimiento inferior a la tendencia y un
descenso paulatino de la inflacién. Los heterogéneos mensajes de los indices de directores de compras sobre el
crecimiento de la actividad y las mejoras en los datos econdémicos en general respaldan la visién de que, aunque han
disminuido las probabilidades de recesién, el desenlace econémico continla siendo altamente incierto en ambos sentidos.
Seguimos el sector global de bienes, que continta débil, y consideramos que las moderadas sobreponderaciones en
duracion deberian continuar brindando proteccion frente a una caida del crecimiento. La economia estadounidense sigue
mostrandose mas resiliente de lo esperado, mientras Europa se enfrenta a una recesién técnica moderada con escasos
efectos en los mercados de activos, lo cual nos lleva a reducir las infraponderaciones en renta variable para protegernos
frente al potencial alcista del crecimiento.

Ante una inflacion que ha caido pero que persiste, que la Reserva Federal haga una pausa en un ciclo que ain no ha
culminado y un riesgo de recesion menor pero existente, mantenemos un enfoque cauto. Lentamente avanzamos hacia
una posicién de neutralidad en renta variable, pero mantendremos un enfoque cauto porque no es el momento de
operaciones considerables. En el marco de nuestra exposicién a renta variable, procuramos inclinarnos por oportunidades
de valoracién, apuntando a regiones como Japén. En duracién, mantenemos la sobreponderacion dada la mayor
conviccion en el regreso de una correlacidon negativa entre renta variable y renta fija. En vista del debate actual acerca del
momento en que podria darse una recesion, su magnitud y como reaccionarian los mercados, nos decantamos por una
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sobreponderacion en duracién y un sesgo ascendente en calidad hacia los activos que mantenemos. Seguimos prefiriendo
los mercados emergentes frente a los desarrollados porque representan una oportunidad por el respaldo oficial actual y las
valoraciones favorables. En particular, estamos preparandonos para Japon dado que percibimos un giro estructural en el
gobierno corporativo y el valor para los accionistas. En cuanto al crédito, preferimos el carry de alta calidad dada la
extension del ciclo, lo cual contribuye a mitigar el carry negativo por la inversion de la curva de la deuda publica. En
general afrontamos el segundo semestre del afilo asumiendo niveles contenidos de riesgo direccional y equilibranda una

sobreponderacion en duracion con riesgo ciclico.
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0441856522 - Participaciones|JPMORGAN AM (EUROPE) S.AR.L. EUR 11.141 1,63 10.875 144
LU0804757648 - Participaciones| JPMORGAN AM (EUROPE) SARL. EUR 13.763 2,01 0 0,00
LU0973524456 - Participaciones|JPMORGAN AM (EUROPE) S.AR.L. EUR 96.427 14,10 110.662 14,61
LU0406674662 - Participaciones| JPMORGAN AM (EUROPE) SARL. EUR 134.592 19,68 147.653 19,50
LU0248018375 - Participaciones|JPMORGAN AM (EUROPE) S.AR.L. EUR 48.126 7,04 54.373 7,18
LU1668657197 - Participaciones| JPMORGAN AM (EUROPE) SAR.L. EUR 10.315 1,51 8.326 1,10
LU1668655225 - Participaciones|JPMORGAN AM (EUROPE) S.AR.L. EUR 49.303 7,21 46.349 6,12
LU0973529844 - Participaciones| JPMORGAN AM (EUROPE) SAR.L. EUR 135.228 19,77 150.611 19,89
LU0973526071 - Participaciones|JPMORGAN AM (EUROPE) S.AR.L. EUR 68.006 9,94 0 0,00
LU0973526071 - Participaciones|JP MORGAN & COMPANY EUR 0 0,00 86.886 11,47
LU0248063249 - Participaciones|JPMORGAN AM (EUROPE) S.AR.L. EUR 20.525 3,00 0 0,00
LU0248047044 - Participaciones| JPMORGAN AM (EUROPE) SAR.L. EUR 25.839 3,78 0 0,00
LU0248047044 - Participaciones|JP MORGAN & COMPANY EUR 0 0,00 23.289 3,07
LU0973529505 - Participaciones| JPMORGAN AM (EUROPE) SAR.L. EUR 34.506 5,05 0 0,00
LU0973529505 - Participaciones|JP MORGAN & COMPANY EUR 0 0,00 31.635 4,18
LU1303366717 - Participaciones|JP MORGAN & COMPANY EUR 0 0,00 38.677 5,11
TOTAL IIC 647.769 94,71 709.337 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 647.769 94,71 709.337 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 647.769 94,71 709.337 93,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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