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ATTITUDE GLOBAL / AGORA
Fecha de registro: 14/10/2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: GLOBAL.  Perfil de Riesgo: Medio
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Se podra invertir de forma directa en renta fija hasta un 20% de la exposicién total en emisiones de baja calidad
crediticia(inferior a BBB-) y el resto tendra al menos media calidad crediticia( minimo BBB-). La inversién en renta fija de
forma indirecta no tendra predeterminacion en cuanto a la calidad crediticia, por lo que se podra tener el 100% de la
exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia.

La inversion en renta variable de baja capitalizacion y en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en
la liquidez del compartimento.

El compartimento podra operar en corto mediante la utilizacion de futuros, opciones y CFDs. La operativa en corto supone
obtener ganancias cuando se produce una caida generalizada del valor de los activos y supone obtener pérdidas en caso
contrario.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Para la implementacion de las estrategias de inversién alternativa el compartimento realizara una operativa intensiva en
instrumentos derivados, ya sean negociados o no en mercados organizados con finalidad tanto de cobertura como de
inversion. La exposicidn bruta a activos subyacentes a través de estos instrumentos derivados (suma en valor absoluto de
posiciones largas y cortas) no podra superar el 500% del patrimonio del compartimento.

El compartimento se gestiona de forma flexible y activa lo cual conlleva una alta rotacién de la cartera y un incremento de
gastos de compraventa de posiciones que la Gestora negociara de la forma mas ventajosa posible para el mismo.

El compartimento no podra endeudarse.

El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su
folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 7.070.329,54
N° de participes 36
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 100.000 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 68.880
Diciembre 2022 76.680 9,1819
Diciembre 2021 69.484 8,9306
Diciembre 2020 64.832 9,1248

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2023-12-31 9.7421

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio



% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,39 0,36 0,75 0,77 0,35 1,12 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
2,57

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,53
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,13

VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 1,46 0,86 1,76 1,80 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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30/09/2023: Modificacion Politica Inversion "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 62.496 90,73 73.484 95,89
* Cartera interior 36.947 53,64 41.634 54,33
* Cartera exterior 25.275 36,69 31.601 41,24
* Intereses de la cartera de inversion 274 0,40 249 0,32
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.671 9,68 2.413 3,15
(+/-) RESTO -287 -0,42 734 0,96

TOTAL PATRIMONIO 68.880 100,00 % 76.630 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 76.630 76.680 76.680
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -14,11 -1,94 -15,94 615,75
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,02 1,87 5,87 110,76
(+) Rendimientos de gestion 4,80 2,30 7,08 104,94
(-) Gastos repercutidos 0,84 0,47 1,30 75,57
- Comision de gestion 0,74 0,39 1,13 88,23
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,10 0,08 0,18 15,47
(+) Ingresos 0,05 0,04 0,09 32,81
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 68.880 76.630 68.880

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

A cierre del periodo la cartera del compartimento estaba invertida de la siguiente manera: 34% invertido en una cartera de
fondos de diversas estrategias: 16% fondos de retorno absoluto, 4% de renta fija, 10% long equity; 4% hedge Funds ;40%
en renta fija; las posiciones en USD se cubren con futuros de EUR-USD y el resto esti en cuenta corriente.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|X[X[X]|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

x

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

H)Con fecha 8 de septiembre la CNMV ha resuelto: verificar y registrar a solicitud de ATTITUDE GESTION, SGIIC, S.A,,
como entidad Gestora, y de CACEIS BANK SPAIN S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto de
ATTITUDE GLOBAL FIL (inscrito en el Registro Administrativo de IIC de Inversion Libre, seccion de Fondos de Inversion
Libre, con el nimero 59), al objeto de modificar la politica de inversion del compartimento ATTITUDE GLOBAL / AGORA y
elevar la comision sobre resultados de ambos compartimentos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director 0 asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX [X] X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 24,05




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) Durante el periodo se han realizado operaciones con IIC gestionadas por la misma gestora por importe de 1.910 miles
de euros (2.8 % de la cartera del compartimento a cierre del periodo).

f.) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el Depositario por importe de 5.074
miles de euros (Nimero de operaciones 13).

m.) El patrimonio del compartimento vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los
promotores asciende a 16.566 miles de euros lo que supone un : 24,05%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Creemos que esta segunda parte del afio no ha defraudado y ha continuado presionando al alza los precios de
practicamente todos los mercados de activos, desde la renta variable a la renta fija, pasando por los commodities y
batiendo récords las tecnolégicas con el argumento subyacente de la inteligencia artificial. Afio espectacular para la
industria de gestion de activos.

La temida recesién no ha aparecido y los mercados descuentan un menor crecimiento global, pero sin sustos. Un mercado
laboral e inflacién que dejaran de presionar al alza y unos bancos centrales que empezaran a bajar tipos de interés y no
poco (6 bajadas a partir del segundo semestre), configurando un escenario casi idilico. El problema es que ya se ha
descontado todo y las bolsas estan en maximos y los tipos de interés ya han incorporado todas las bajadas. Los conflictos
geopoliticos, la pujante demanda de petréleo y el alza de su precio, las restricciones al movimiento de mercancias y las
burbujas de determinados mercados no parecen preocupar en absoluto, como se refleja en la bajisima cotizacion de la
volatilidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se mantiene durante el segundo semestre una politica de inversién muy similar, renovando los vencimientos en pagarés a
corto plazo a la vez que se comienza a aumentar la duracién de la cartera mediante la compra de bonos corporativos
Investment grade a plazos 2027-2031. En renta variable se sigue apostando por buenas compariias a buenos precios
cubiertas de manera oportunista con derivados sobre indices bursatiles.

c) indice de referencia.
NA

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El compartimento ha tenido una rentabilidad durante el semestre igual a 4,12% quedando la rentabilidad anual igual a
6,10% con una volatilidad anualizada con datos diarios desde inicio del compartimento de 3,74%. El patrimonio asciende a
68.880 miles de euros. El nimero de participes al cierre del periodo es igual a 36. Los gastos soportados ascienden a 1,46
% del patrimonio medio del compartimento.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.
ATTITUDE GLOBAL FIL COMPARTIMENTO AGORA 6,10%; ATTITUDE GLOBAL FIL COMPARTIMENTO FENWAY
8,13%; ATTITUDE SHERPA FI 11,38%; ATTITUDE OPPORTUNITIES FI 8,02%; ATTITUDE SMALL CAPS FI 6,12%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta fija se adquieren pagarés a 3 y 6 meses sobre las siguientes compafiias GLOBAL DOMINION, ACCIONA,
ELECNOR, CIE AUTOMOTIVE, TECNICAS REUNIDAS, EUSKALTEL, ENCE y SACYR. Asi mismo se rescata un deposito
con BANCO CAMINOS.

Se compran bonos corporativos con vencimientos en 2027 y 2031 emitidos por las siguientes comparfiias INTERNATIONAL
PETROLEUM, ACCIONA y PROSUS.



En la cartera de renta variable se han comprado y vendido acciones de las siguientes compafilas HELLOFRESH, AXON,
REPSOLK, KORIAN, FIRST SERVICES, GESTAMP, SEMAPA, SECURITAS, GLOBAL DOMINION, ACADEMEDIA,
VOLKSWAGEN, CIE AUTOMOTIVE, CATALANA OCCIDENTE y REPSOL.

b) Operativa de préstamo de valores.

NA

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

En derivados de FX, se han comprado futuros del Eurusd para cubrir el riesgo délar en la cartera.

En renta fija se aumentd la duracion de la cartera mediante la compra del futuro sobre el bono a 5 afios americano a una tir
del 5%. Cuando la tir llegé a 4% se deshizo la posicién y se vendié futuro sobre el bono a 30 afios Aleman.

En renta variable se ha realizado una operativa en futuros sobre el EUROTSOXX con el objetivo de cubrir oportunistamente
la cartera. Asi mismo se han puesto coberturas bajistas con opciones sobre el NASDAQ, SP 500 y EUROSTOXX.

d) Otra informacion sobre inversiones.
A fecha del informe la IIC mantiene las siguientes inversiones dudosas, morosas o en litigio: GERMAN PELLETS 7,25%
27/11/2019, SPIRIT SD2 SPIRIT AERO HOLDING y PORTUGAL TELECOM 5.00% 04/11/2019

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
NA.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El VAR del compartimento es igual a 0,53% (Value At Risk por sus siglas en inglés o Valor en Riesgo) y representa la
maxima pérdida esperada en un dia, con un 99% de confianza para la IIC. Es decir, con una probabilidad del 1% la IIC
podria perder mas de esa cantidad en un dia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Durante el periodo no se han dado las condiciones para que le entidad ejerza el derecho de voto en ninguno de sus valores
en cartera.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
NA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
NA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
NA, la sociedad gestora asume los costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
NA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL COMPARTIMEMTO.

Desde el comienzo de la subida de tipos se lleva esperando una ralentizacién econémica que no se ha materializado. Es
previsible que con la desaceleraciébn econémica veamos mercados bursatiles mas bajos, ocasion que se aprovecharia para
reducir coberturas y aumentar exposicion a renta variable. De igual manera esperamos seguir aumentando duracién en
renta Fija,

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

1) CONTENIDO CUALITATIVO:

ATTITUDE GESTION, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados acorde a la normativa
vigente aprobada por su Consejo de administracion. La politica remunerativa esta compuesta por una retribucion fija, en
funcidn del nivel funcional y de responsabilidad asignado a cada empleado y una retribucion variable vinculada a la
consecucion de unos objetivos tanto individuales como de departamento y de empresa. Dicha politica retributiva es acorde
con una gestién racional y eficaz del riesgo no induciendo a la asuncién de riesgos incompatibles con el perfil de los




vehiculos gestionados.
Dicha politica retributiva es revisada al menos con caracter anual para asegurar en su caso Su correcta actualizacion.

2) DATOS CUANTITATIVOS:

El nimero total de beneficiarios de dicha politica retributiva durante y a cierre del ejercicio 2023 ha sido de 11. El nimero
de empleados beneficiarios de remuneracién variable ha sido de 10.

La remuneracion total abonada por la Sociedad a los empleados asciende a 3.337 miles de euros que se reparte de la
siguiente manera: retribucion fija 970 miles de euros, retribucion variable 2.355 miles de euros y una retribucién al consejo
de 12 miles de euros.

No se aplica remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de las IIC gestionadas por la sociedad.

La remuneracion total abonada a los altos cargos (3 empleados) fue de 2.101 miles de euros que se desglosa en una
remuneracion fija total 482 miles de euros, una remuneracién variable total de 1.607 miles de euros y una retribucién al
consejo de 12 miles euros.

En cuanto a los empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de las IIC gestionadas,
éstos son 3 empleados con una remuneracion fija total de 282 miles de euros y una remuneracién variable total de 656
miles de euros.

Pueden consultar nuestra politica de retribuciones en la web de |a gestora : bttps://www.attitudegestion.com

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién

INFORMACION COMPARTIMENTO
ATTITUDE GLOBAL/ FENWAY
Fecha de registro: 14/10/2022

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre  Vocacién inversora: GLOBAL.  Perfil de Riesgo: Medio
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Podra existir concentracion geografica o sectorial.

Dentro de la Inversion en Renta Fija , se podra invertir en deuda distressed (que podra incluir deuda subordinada, bonos
contingentes convertibles "CoCos"" y titulizaciones liquidas) con un limite maximo del 20% de la exposicién total. Se
podra invertir en depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos.

La inversion en Renta Fija de baja calidad crediticia o0 en Renta Variable de baja capitalizacion puede influir negativamente
en la liquidez del compartimento.

El compartimento podra operar en corto mediante la utilizacion de futuros, opciones y CFDs. La operativa en corto supone
obtener ganancias cuando se produce una caida generalizada del valor de los activos y supone obtener pérdidas en caso
contrario.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Para la implementacion de las estrategias de inversién alternativa el compartimento realizara una operativa intensiva en
instrumentos derivados, ya sean negociados o no en mercados organizados con finalidad tanto de cobertura como de
inversion. La exposicidn bruta a activos subyacentes a través de estos instrumentos derivados (suma en valor absoluto de
posiciones largas y cortas) no podra superar el 500% del patrimonio del compartimento.

El compartimento no podra endeudarse.

El compartimento se gestiona de forma flexible y activa lo cual conlleva una alta rotacion de la cartera y un incremento de
gastos de compraventa de posiciones que la Gestora negociara de la forma mas ventajosa posible para el mismo.

El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su
folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 7.112.078,98
N° de participes 11
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 100.000 euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 77.043
Diciembre 2022 60.561 10,0187

Diciembre 2021

Diciembre 2020

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2023-12-31 10.8327

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
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% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,40 0,52 0,92 0,80 0,82 1,62 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
8,13

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,22 2,51 1,85 1,91 2,52
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,13 0,13 0,13 0,13 0,10
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,41 0,41

0,49 0,49

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,51 0,23

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 75.537 98,05 73.602 91,17
* Cartera interior 45.199 58,67 42.036 52,07
* Cartera exterior 29.832 38,72 31.184 38,63
* Intereses de la cartera de inversion 506 0,66 382 0,47
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.073 2,69 7.411 9,18
(+/-) RESTO -566 -0,73 -282 -0,35

TOTAL PATRIMONIO 77.043 100,00 % 80.730 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 80.730 60.561 60.561
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,31 24,14 14,59 -139,14
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,43 2,93 7,38 53,28
(+) Rendimientos de gestion 5,44 3,70 9,15 49,41
(-) Gastos repercutidos 1,01 0,76 1,77 34,45
- Comision de gestion 0,92 0,70 1,62 33,84
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,09 0,06 0,16 41,09
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -65,51
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 77.043 80.730 77.043

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

A cierre del periodo la cartera del compartimento estaba invertida de la siguiente manera: 21% invertido en renta fija, 31%
invertido en una cartera de fondos de diversas estrategias: 16% fondos de retorno absoluto, 5% de renta fija y 10% long
equity 6% en acciones y el resto esta en cuenta corriente.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|X[X[X]|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

x

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

H)Con fecha 8 de septiembre la CNMV ha resuelto: verificar y registrar a solicitud de ATTITUDE GESTION, SGIIC, S.A,,
como entidad Gestora, y de CACEIS BANK SPAIN S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto de
ATTITUDE GLOBAL FIL (inscrito en el Registro Administrativo de IIC de Inversion Libre, seccion de Fondos de Inversion
Libre, con el nimero 59), al objeto de modificar la politica de inversion del compartimento ATTITUDE GLOBAL / AGORA y
elevar la comision sobre resultados de ambos compartimentos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director 0 asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX [X] X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 98,28
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 75.270 miles de euros que supone el 97,70% sobre el
patrimonio del compartimento.

f.) Se han realizado operaciones con |IC gestionadas por la misma Gestora por importe de 1.910 miles de euros ( 2,5 % de
la cartera del compartimento a cierre del periodo).

f.) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el Depositario por importe de 4.345
miles de euros (nimero de operaciones 13).

m.) El patrimonio del compartimento vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los
promotores asciende a 16.566 miles de euros lo que supone un : 98,28%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
APARTADO 9: ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO ATTITUDE GLOBAL FIL COMPARTIMENTO
FENWAY NUMERO DE REGISTRO 59.2

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a)Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.

No ha defraudado esta segunda parte del afio que ha continuado presionando al alza los precios de practicamente todos
los mercados de activos, desde la renta variable a la renta fija, pasando por los commodities y batiendo récords las
tecnolégicas con el argumento subyacente de la inteligencia artificial. Afilo espectacular para la industria de gestion de
activos.

La temida recesion no ha aparecido y los mercados descuentan un menor crecimiento global, pero sin sustos; un mercado
laboral e inflacidon que dejaran de presionar al alza y unos bancos centrales que empezaran a bajar tipos de interés y no
poco (6 bajadas a partir del segundo semestre), configurando un escenario casi idilico. El problema es que ya se ha
descontado todo y las bolsas estan en maximos vy los tipos de interés ya han incorporado todas las bajadas. Los conflictos
geopoliticos, la pujante demanda de petréleo y el alza de su precio, las restricciones al movimiento de mercancias y las
burbujas de determinados mercados no parecen preocupar en absoluto, como se refleja en la bajisima cotizacién de la
volatilidad.

b)Decisiones generales de inversion adoptadas.

En esta segunda parte del afio se ha incorporado algin bono de mayor duracién (5-7 afos) con rentabilidad entre el 5 y el
8% de compaiiias muy sdlidas y con elevado volumen de caja y poca deuda. Es decir, ligero aumento de la duracion de la
cartera, que es parcialmente compensado con posiciones cortas en el 30 afios aleman.

Se han extendido las coberturas via put spreads sobre los indices SP500 y Nasdaq para el afio 2024. Las posiciones de
valor relativo via spreads de futuros asi el otro componente de la gestién activa que se ha llevado a cabo.

c)indice de referencia
NA

d)Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del compartimento

Durante el semestre el compartimento ha tenido una rentabilidad positiva equivalente a 4,55% siendo la rentabilidad anual
igual a 8,13% con una volatilidad anualizada con datos diarios desde inicio del compartimento de 2,19%. EIl patrimonio
asciende a 77.043 miles de euro y el nimero de participes al cierre del periodo es igual a 11.Los gastos soportados
ascienden a 1,51 % del patrimonio medio del compartimento.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

ATTITUDE GLOBAL FIL / FENWAY 8,13%; ATTITUDE SHERPA FI 11,38%; ATTITUDE OPPORTUNITIES FI 8,02%;
ATTITUDE SMALL CAPS FI 6,12%; ATTITUDE GLOBAL FIL / AGORA 6,10%.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a)lnversiones concretas realizadas durante el periodo.

En renta fija se invierte en pagarés de GLOBAL DOMINION, CIE, ELECNOR y CELLNEX. Se invierte en Letras del Tesoro.
Inversiones de mayor duracion se realizan en una perpetua de TELEFONICA, en una emision al 2031 de ACCIONA
ENERGIA y se incrementa la posicion de bonos americanos ligados a la inflacion con vencimiento 2052 y cupén 0.125.
En renta variable se aumenta la exposicién a MIQUEL y COSTAS, las acciones ligadas a BITCOIN, ACADEMIA,
CATALANA DE OCCIDENTE, ALIBABA y SEMAPA. Se venden las posiciones en ON, HELLO FRESH y YELLOW CAKE.

b)Operativa de préstamo de valores.
NA

¢)Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
En derivados se compran put spreads sobre TESLA, APPLE, NASDAQ y SP500.

d)Otra informacion sobre inversiones.
NA

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
NA.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El VAR del compartimento es igual a 0,59% (Value At Risk por sus siglas en inglés o Valor en Riesgo) y representa la
maxima pérdida esperada en un dia, con un 99% de confianza para la IIC. Es decir, con una probabilidad del 1% la IIC
podria perder mas de esa cantidad en un dia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
NA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
NA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
NA, la sociedad gestora asume los costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
NA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El compartimento tiene una cartera disefiada pensando en que el afio va a ser volatil, en la medida que los mercados estan
descontando un escenario excesivamente optimista en términos de ciclo econdmico, inflacion, méargenes y beneficios de las
compafiias. Esto ha llevado a que los mercados de activos estén muy sobrevalorados y que cualquier desviacion sobre el
escenario base va a generar ajustes severos. Fruto de ello se han extendido las coberturas via opciones para el 2024 en
renta variable. En lo que a la cartera de acciones se refiere hay una clara apuesta por compafiias con métricas y
valoraciones que puedan soportar bien un entorno dificil de los mercados en general.

En la renta fija tenemos un caso parecido ya que los mercados ya han incorporado en los precios de los bonos todas las
bajadas futuras de tipos de interés, con lo que hay que ser muy selectivos. Encontramos mas valor en IG de calidad que en
los gobiernos.

El compartimento arranca con un bajo consumo de riesgo relativo a la espera de una normalizacion en las valoraciones.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

1) CONTENIDO CUALITATIVO:
ATTITUDE GESTION, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados acorde a la normativa
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vigente aprobada por su Consejo de administracion. La politica remunerativa esta compuesta por una retribucion fija, en
funcién del nivel funcional y de responsabilidad asignado a cada empleado y una retribucién variable vinculada a la
consecucion de unos objetivos tanto individuales como de departamento y de empresa. Dicha politica retributiva es acorde
con una gestién racional y eficaz del riesgo no induciendo a la asuncién de riesgos incompatibles con el perfil de los
vehiculos gestionados.

Dicha politica retributiva es revisada al menos con caracter anual para asegurar en su caso Su correcta actualizacion.

2) DATOS CUANTITATIVOS:

El namero total de beneficiarios de dicha politica retributiva durante y a cierre del ejercicio 2023 ha sido de 11. El nimero
de empleados beneficiarios de remuneracién variable ha sido de 10.

La remuneracion total abonada por la Sociedad a los empleados asciende a 3.337 miles de euros que se reparte de la
siguiente manera: retribucion fija 970 miles de euros, retribucion variable 2.355 miles de euros y una retribucién al consejo
de 12 miles de euros.

No se aplica remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de las IIC gestionadas por la sociedad.

La remuneracion total abonada a los altos cargos (3 empleados) fue de 2.101 miles de euros que se desglosa en una
remuneracion fija total 482 miles de euros, una remuneracién variable total de 1.607 miles de euros y una retribucién al
consejo de 12 miles euros.

En cuanto a los empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de las IIC gestionadas,
éstos son 3 empleados con una remuneracion fija total de 282 miles de euros y una remuneracién variable total de 656
miles de euros.

Pueden consultar nuestra politica de retribuciones en la web de la gestora : https://www.attitudegestion.com

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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