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D. Antonio Serrano Reifs y D. Angel Luis Schmolling Guinovart, en calidad de Director
de Inversiones corporativas y staff, y Director Financiero de Caja Rural de Granada,
respectivamente.

CERTIFICAN

Que el contenido del documento adjunto a esta carta, se corresponde en todos sus
términos del folleto base del “Quinto Programa de Pagarés de Caja Rural de Granada”,
que ha sido verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 20 de octubre de 2.015.

AUTORIZAN

La difusion del texto del folleto base del “Quinto Programa de Pagarés de Caja Rural
de Granada”, a través de la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Y que para asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacién
en Granada a 20 de Octubre de 2015.

D. Antonio Serrano Reifs D. Angel Luis Schmolling Guinovart

Director de Inversiones Corporativas y Staff Director Financiero
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L FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES
Los principales riesgos de los valores que se emiten son los siguientes:
Riesgos de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a
las de inversion. Las emisiones de pagarés estan sometidas a posibles fluctuaciones de
sus precios en funcion, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés, de la
calidad crediticia del emisor y de la duracién de la inversion.

Una vez admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de renta fija, los pagarés
emitidos pueden estar negociados a tipo de interés que difieren del precio de emisién
inicial, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares
y las condiciones econdmicas generales, pudiendo llegar incluso a cotizarse por
debajo del precio de suscripcion.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones de
pago por parte del emisor, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la
calidad crediticia del mismo.

Los pagarés emitidos estdn garantizados por la solvencia y garantia patrimonial de
Caja Rural de Granada, quien respondera del principal e intereses de la emision con
todo su patrimonio. A diferencia de los depdsitos bancarios los pagarés emitidos al
amparo de este folleto base, no estian garantizados por el Fondo de Garantia de
Depositos.

A continuacion se detalla la evolucion de los datos a diciembre 2012, 2013 y 2014
auditados, no asi los datos a Junio de 2015.

RECURSOS PROPIOS Importe en miles de Euros
CONCEPTOS JUN-15 DIC-14 DIC-13 (*) DIC-12
TIER-1/CET-1 16,72% 15,12% 12,96% 10,71%
TIER-2 0,21% 0,20% 0% 0,65%
COEF. DE SOLVENCIA 16,93% 15,32% 12,96% 11,36%
EXCED. RECURSOS PROPIOS 248.831 222.630 163.012 119.939

(*) A partir de 2013, se reflejan los datos de la nueva normativa de Recursos Propios.

Como se puede comprobar los ratios de capitalizacion siguen estando a niveles
adecuados, muy por encima de los minimos exigidos.
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Respecto a la evolucion de la morosidad de la Entidad, esta se halla en linea con la
evolucion de la situacion econdmica general aunque inferior al del sector financiero
en su conjunto. A continuacion se detalla la evolucién de la misma desde diciembre de
2012:

CONCEPTOS JUN-15 DIC-14 DIC-13 DIC-12
indice de Morosidad 10,24% 10,26% 10,97% 9,97%
Ratio de Cobertura 47,20% 46,10% 43,45% 58,98%

Riesgo de variacion de la calidad crediticia del emisor

Los valores incluidos en el presente programa no han sido objeto de calificacion
(“rating”) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio. La entidad emisora por
su parte, presenta las calificaciones que se detallan a continuacion:

Soc. Coop. De Cto. Reg. M. Granada T.129 L.1 F.1 H.1 Secc. Esp. Reg. Bco. Espafia n2 40 N.R.B.E. 3023 C.I.F. F-18009274

Agencia de Calificacion Fecha de
Rating Largo Plazo | Corto Plazo | Perspectiva revision
DBRS BBB (low) R-2 (low) Estable 26/03/2015

El emisor es evaluado por la sociedad de rating DBRS Ratings Limited. Esta sociedad
elevo el dia 26 de marzo de 2015, desde perspectiva negativa a perspectiva estable la
calificacién que habia formulado con fecha de 9 de diciembre de 2013 tanto en la
calificacion a largo plazo como en la de corto plazo.

La agencia de calificacion mencionada se ha registrado a fecha de 31 de octubre de
2011 conforme a lo dispuesto en el Reglamento (CE) n° 160/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion
crediticia

Riesgo derivado del alcance de las medidas previstas en la Directiva de
Reestructuracion y Resolucion y en la Ley 11/2005 que podran ser adoptadas en
relacion con las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion que
se consideren en situacion de inviabilidad. La adopcién de las medidas previstas
en la Directiva de Reestructuracion y resoluciéon y en la Ley 11/2005 podria
afectar significativamente a los Pagarés.

El 12 de junio de 2014 se publicé en el Diario Oficial de la Unién Europea la
Directiva 214/59/UE del Parlamento y del Consejo, del 15 de mayo de 2014, por la
que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucién de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion (la “Directiva de Reestructuraciéon y
Resolucién” o la “DRR”), también conocido como Mecanismo Unico de Resolucién
(MUR) cuyas disposiciones debieron ser aplicadas, con cardcter general, por los
Estados Miembros a partir del 1 de enero de 2015.
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El 19 de junio de 2015 se publicé en el Boletin del Estado, BOE, la Ley 11/2015, de
18 de junio, de Recuperacion y Resoluciéon de Entidades de Crédito y Empresa de
Servicios de Inversion, que lleva a cabo la transposicién al ordenamiento juridico
espafiol de la Directiva de Reestructuracion y Resolucion (la “Ley 11/20157). La Ley
espaifola viene a recoger, en esencia, los principios y criterios generales de la DRR.

La DRR estd concebida para dotar a las autoridades de resolucién de una serie de
instrumentos para intervenir con suficiente antelacion y rapidez a las entidades con
problemas de solvencia o inviables, a fin de garantizar la continuidad de las funciones
financieras y econdmicas esenciales de la entidad, al tiempo que minimizan el
impacto de su inviabilidad en el sistema econdmico y financiero. Tales instrumentos
se recogen en idénticos términos en la Ley 11/2015

Instrumentos de Recapitalizacion Interna. La Ley 11/2015, al igual que la DRR, prevé
4 instrumentos de resolucién que podréin ser aplicados, individualmente o en cualquier
combinacion cuando las autoridades de resolucién consideren que se cumplen todas
las condiciones de resolucidn, que son las siguientes: (a) que la entidad sea inviable o
exista la probabilidad de que vaya a serlo, (b) que no existan perspectivas razonables
de que ninguna medida alternativa del sector privado, o de supervision, incluidas
medidas de actuacién temprana, asi como la amortizacion o conversion de
instrumentos de capital pueda impedir la inviabilidad de la entidad en un plazo de
tiempo razonable, y (c) que la medida de resolucidén sea necesaria para el interés
publico.

Tal y como establece el articulo 23 de la Ley 11/2015 es la decision de iniciar o no un
proceso de resolucion la que debe contener y determinar las razones que justifican la
decisién, con una mencién a si la entidad cumple las condiciones de resolucion
previstas en la Ley, las medidas que el FROB, en cuanto autoridad de resolucion,
tenga, en su caso, la intenciéon de adoptar, ya sean las de resolucion previstas en la
Ley u otro tipo de medidas que sean aplicables de acuerdo con la legislacion
concursal y, en su caso, las razones que justifiquen solicitar el inicio de un
procedimiento concursal ordinario.

Conforme a lo establecido en el articulo 20 de la Ley 11/2015, se entiende que una
entidad es inviable si se encuentra en alguna de las siguientes circunstancias: a) La
entidad incumple de manera significativa o es razonablemente previsible que
incumpla de manera significativa en un futuro préximo los requerimientos de
solvencia u otros requisitos necesarios para mantener su autorizacion; b) Los pasivos
exigibles de la entidad son superiores a sus activos o es razonablemente previsible que
lo sean en un futuro préximo; c) La entidad no puede o es razonablemente previsible
que en un futuro préximo no pueda cumplir puntualmente sus obligaciones exigibles;
o d) La entidad necesita ayuda financiera publica extraordinaria. No obstante,
respecto a esta ultima prevision, no se considera que la entidad es inviable si la ayuda
financiera publica extraordinaria se otorga para evitar o solventar perturbaciones
graves de la economia y preservarla estabilidad financiera, y adopta alguna de las
siguientes formas: a) Garantia estatal para respaldar operaciones de liquidez
concedidas por bancos centrales de acuerdo con las condiciones de los mismos; o b)
Garantia estatal de pasivos de nueva emision; o c¢) Inyecciéon de recursos propios o
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adquisicion de instrumentos de capital a un precio y en las condiciones tales que no
otorguen ventaja a la entidad, siempre y cuando concurran las circunstancias
especificadas en la Ley.

Los instrumentos de resolucidn referidos anteriormente son 4; (i) el instrumento de
venta del negocio — faculta al FROB para transmitir, en condiciones de mercado, todo
o parte del negocio de la entidad objeto de resolucién a un comprador que no sea una
entidad puente: (ii) el instrumento de la entidad puente — faculta al FROB todo o parte
del negocio de la entidad objeto de resolucion a una “entidad puente” (una sociedad
anénima que podra estar participada por el FROB o por otra autoridad o mecanismo
de financiacién publicos, cuyo objeto es el desarrollo total o parcial de las actividades
de la entidad en resolucion, y la gestion de las acciones u otros instrumentos de capital
o de todos o parte de sus activos y pasivos), (iii) el instrumento de segregacion de
activos — faculta al FROB para transmitir los activos, derechos o pasivos de la entidad
objeto de resolucién a una o varias “sociedades de gestién de activos” (una sociedad
anénima que podra estar participada por el FROB o por otra autoridad o mecanismo
de financiacién publicos, constituida con el propdsito de recibir la totalidad o parte de
los activos de una o varias entidades objeto de resolucién o de una entidad puente); y
(iv) el instrumento de recapitalizacion interna (bail-in tool) — otorga a las autoridades
de resolucion la facultad de amortizar o convertir en capital aquellos “pasivos
admisibles” (tal y como este término se define en el articulo 40 de la Ley 11/2015) de
la entidad objeto de resoluciéon que no estén excluidos del dambito de aplicacion de
este instrumento de resolucién (el instrumento de Recapitalizacién Interna o “bail-in
tool”) de tal manera que dado que la Ley 11/2015, al igual que la DRR, sélo excluye
la posible amortizacién o conversion de los siguientes pasivos (articulo 42): (i)
depdsitos cubiertos (dentro del nivel de cobertura); (ii) depdsitos garantizados,
incluidas las obligaciones garantizadas y los pasivos de instrumentos financieros
utilizados para fines de cobertura que formen parte integrante del conjunto de la
cobertura; (ii1) pasivos resultantes de la tenencia por la entidad de activos o dinero de
los clientes; (iv) pasivos resultantes de una relacién fiduciaria; (v) pasivos de las
entidades (excluidas las del Grupo) cuyo vencimiento inicial sea inferior a 7 dias; (vi)
pasivos con vencimiento residual inferior a 7 dias; y (vii) pasivos contraidos con
empleados, acreedores comerciales, administraciones fiscales o de la Seguridad Social
y Sistemas de garantia de depdsitos, podria afectar a los pagarés.

Con arreglo al articulo 40 de la Ley 11/2015, al definir el concepto de pasivos
admisibles, todos los pasivos que no estén expresamente excluidos o que no se hayan
excluido por decisiéon del FROB, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, serdn
susceptibles de amortizacion o conversion en capital para la recapitalizacion interna
de la entidad afectada; pudiendo la autoridad de resolucién preventiva, previo informe
del FROB, limitar la posesion, por parte de otras entidades, de pasivos admisibles
para la recapitalizacién interna de una entidad, excepto si ambas entidades forman
parte del mismo grupo y sin perjuicio de las normas sobre grandes exposiciones que
resulten aplicables.

De conformidad con lo establecido en el articulo 43 de la Ley 11/2015, en
circunstancias excepcionales, y previa comunicacion a la Comisién Europea, el FROB

6



Avda. Don Bosco, 2

% 18006 GRANADA
] Teléfono: 958 242 400

DE GRANADA J Fax: 958 242 424

Ecmespor g www.cajaruraldegranada.es

Soc. Coop. De Cto. Reg. M. Granada T.129 L.1 F.1 H.1 Secc. Esp. Reg. Bco. Espafia n2 40 N.R.B.E. 3023 C.I.F. F-18009274

podrad excluir de la recapitalizacién interna, total o parcialmente, ciertos pasivos o
categorias de pasivos admisibles cuando se dé alguna de las siguientes circunstancias:
a) No sea posible amortizar o convertir dichos pasivos dentro de un plazo razonable;
b) La exclusién sea estrictamente necesario y proporcionada para garantizar la
continuidad de las funciones esenciales y las ramas de actividad principales de manera
tal que se mantenga la capacidad de la entidad objeto de resolucién de continuar las
operaciones, los servicios y las transacciones principales, o evitar que se origine un
contagio extendido, en particular respecto de los depdsitos admisibles en poder de
personas fisicas, microempresas y pequefias y medianas empresas, que perturbe
gravemente el funcionamiento de los mercados financieros, incluidas sus
infraestructuras, de modo tal que pueda causarse un trastorno grave a la economia de
un Estado miembro o a la de la Unién Europea; o ¢) Cuando la aplicacién del
instrumento de recapitalizacion interna a dichos pasivos originaria una destruccién del
valor tal que las pérdidas sufridas por otros acreedores serian mas elevadas que si
dichos pasivos se hubieran excluido de la recapitalizacion interna. Al ejercer esta
facultad discrecional, el FROB tendrd debidamente en cuenta: a) El principio de que
las pérdidas deben ser asumidas en primer lugar por los accionistas y después, en
general, por los acreedores de la entidad objeto de resolucion, por orden de
preferencia; b) El nivel de la capacidad de absorcién de pérdidas que seguiria
teniendo la entidad objeto de resolucion si se excluyera el pasivo o la categoria de
pasivos; y ¢) La necesidad de mantener unos recursos suficientes para la financiacién
de la resolucién.

Mientras que las disposiciones generales de la DRR deberdn ser aplicadas por los
Estados Miembros a partir del 1 de enero de 2015, las disposiciones relativas al
Instrumento de Recapitalizacién Interna deberdn ser de aplicacién a partir del 1 de
enero de 2016.

Las Previsiones de la DRR y de la Ley 11/2015 podran tener impacto significativo en
la administracion de las entidades de créditos y las empresas de servicios de inversion.
Los titulares de los pagarés podrian verse sujetos a una reduccion del valor de sus
pagarés o la conversion de estos en instrumentos de capital. El ejercicio por parte de
las autoridades de resolucion (del FROB) de cualquiera de las facultades previstas en
la Ley 11/2015 o la mera sugerencia de su ejercicio, podria tener un impacto
significativo adverso en los derechos de los titulares de los pagarés, en su precio o
valor y/o en la capacidad el Emisor para atender debidamente las obligaciones
derivadas de dichos pagarés.

Riesgo de Liquidez.

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los
valores. Aunque se procederd a solicitar la admisién a negociacién de los valores
emitidos al amparo del presente folleto en el mercado AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion Activa en el mercado.

No hay prevista la formalizacién de ningin acuerdo de liquidez con ninguna Entidad
Financiera.
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II. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Antonio Serrano Reifs, como Director de Inversiones Corporativas y Staff, y D.
Angel Schmolling Guinovart, como Director Financiero asumen la responsabilidad de
las Informaciones contenidas en este folleto base en representacion de Caja Rural de
Granada Sociedad Cooperativa de Crédito, en virtud de las facultades que les fueron
otorgadas por el Consejo Rector en fecha 31 de agosto de 2015.

D. Antonio Serrano Reifs y D. Angel Schmolling Guinovart declaran que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la informacién contenida en el presente Folleto Base es, segtin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES

Los factores de riesgo asociados a los valores que se admiten a negociacion se
describen en la secciéon I: FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES.

3. INFORMACION ESENCIAL

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision
No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que participan en

la emision que sean importantes para la misma.

4. INFORMACI(:)N RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN ADMITIRSE
A COTIZACION.

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El presente programa se formalizard con el objeto de proceder a originar sucesivas
emisiones de pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores
homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo méaximo de
300.000.000,00 euros nominales ampliable a 400.000.000,00 euros, denominado
“Quinto Programa de Emision de Pagarés”.

4.2.Descripcion del tipo vy la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, por lo que el inversor paga en el
momento de la suscripcién una cantidad inferior a su valor nominal. La diferencia
entre su valor nominal y el precio de suscripcion es el rendimiento implicito de la
inversion.



Avda. Don Bosco, 2

18006 GRANADA

Teléfono: 958 242 400

Fax: 958 242 424
www.cajaruraldegranada.es

Soc. Coop. De Cto. Reg. M. Granada T.129 L.1 F.1 H.1 Secc. Esp. Reg. Bco. Espafia n2 40 N.R.B.E. 3023 C.I.F. F-18009274

Los pagarés representan deuda para el emisor y son reembolsables a su
vencimiento.

Cada pagaré tendra un valor de 100.000 euros nominales. La suscripciéon minima de
pagarés y consiguiente emision de pagarés por parte de Caja Rural de Granada, serd

por un importe minimo de 100.000 euros.

Para cada pagaré o agrupacion de pagarés con igual fecha de vencimiento se asignara
un cédigo ISIN.

El importe efectivo de cada pagaré, calculado al descuento, estard en funcién del tipo
de interés acordado entre las partes al que se emita.

4.3.Legislacion de los Valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislaciéon espafiola que resulte
aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de Julio, la Ley 211/64 de 24 de diciembre, el RD legislativo
1/2010 de 2 Julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el RD 1310/2005 de 4 de noviembre y de acuerdo con aquellas otras
normativas que las han desarrollado.

El presente folleto se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de Abril de 2004, relativo a la aplicaciéon de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos y modificado segtn el reglamento delegado de
la UE nimero 486/2012 de la Comisién de 30 de marzo de 2012.

4.4.Representacion de los Valores

Los valores estardn representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad
encargada del registro contable es IBERCLEAR, la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, con domicilio en
Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid y sus entidades participantes.

4.5.Divisa de la Emision

Los valores estaran emitidos en euros.

4.6.0rden de prelacion

La presente emision de pagarés no tendrd garantias reales ni de terceros. Estos
pagarés estan garantizados por la solvencia y garantia patrimonial de Caja Rural de
Granada, S.C.C. quien responderd del principal y los intereses de las emisiones con
todo su patrimonio. A diferencia de los depdsitos bancarios, los pagarés emitidos al
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amparo del presente Folleto de Base no estardn garantizados por el Fondo de Garantia
de Depdsitos.

Los inversores se sitian a efectos de pago, en caso de procedimiento concursal de
Caja Rural de Granada, por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga Caja Rural de Granada, conforme con la catalogacion y orden de prelacién de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de Julio, Concursal, y la Normativa que
la desarrolla.

4.7.Descripcion de los derechos vinculados a los valores v procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en el presente folleto
carecerdn para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y
futuro sobre Caja Rural de Granada.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los valores, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8. Tipo de interés nominal v disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1 Fecha de devengo v pago de los intereses.

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, los
intereses implicitos se percibirdn al vencimiento del pagaré, por diferencia entre el
valor nominal (o precio de enajenacion en caso de venta en mercado) y el importe
efectivo (6 precio de adquisicion en caso de compra en mercado).

El tipo de interés de la emision serd el pactado por las partes en el momento de
formalizacion. Los pagarés devengan intereses desde la fecha de desembolso, fecha
ésta que coincidird con la fecha de emision.

El importe efectivo 6 precio de suscripcion se calculard segun la siguiente férmula:
E=N/[1+(ix n/base)]

Donde, N = importe nominal del pagaré
E = importe efectivo del pagaré
n = nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento
1 = tipo de interés nominal
base = 365

A continuacidén, se adjunta un cuadro donde se detallan los valores efectivos de un
pagaré de 100.000 euros de valor nominal para diferentes plazos y tipos de interés.
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Tipo 4 dias 7 dias 15 dias 30 dias
nominal % |Valor efectivo TAE/TIR |Valor efectivo TAE/TIR|Valor efectivo TAE/TIR |Valor efectivo TAE/TIR
0,10% 99.998,90 0,10% 99.998,08 0,10% 99.995,89 0,10% 99.991,78 0,10%
0,25 % 99.997,26 0,25% 99.995,21 0,25% 99.989,73 0,25% 99.979.46 025%
0,50% 99.994,52 0,50% 99.990.41 0,50% 99.979.46 0,50% 99.958,92 0,50%
0,75 % 99.991,78 0,75% 99.985,62 0,75% 99.969,19 0,75% 99.938,39 0,75%
1,00 % 99.989,04 1,00% 99.980.83 1,00% 99.958,92 1,00% 99.917,88 1,00%
1,25% 99.986,30 1,26% 99.976,03 1,26% 99.948,66 1,26% 99.897,37 1,26%
1,50 % 99.983,56 1,51% 99.971,24 1,51% 99.938,39 1,51% 99.876,86 1,51%
1,75% 99.980.83 1,77% 99.966,45 1,77% 99.928,13 1,76% 99.856,37 1,76%
2,00 % 99.978,09 2,02% 99.961,66 2,02% 99.917,88 2,02% 99.835,89 2,02%

Tipo 90 dias 180 dias 270 dias 364 dias
nominal % | Valor efectivo TAE/TIR|Valor efectivo TAE/TIR | Valor efectivo TAE/TIR | Valor efectivo TAE/TIR
0,10% 99.975,35 0,10% 99.950,71 0,10% 99.926,08 0,10% 99.900,37 0,10%
0,25% 99.938,39 0,25% 99.876,86 0,25% 99.81541 0,25% 99.751,30 0.25%
0,50 % 99.876,86 0,50% 99.754,03 0,50% 99.631,50 0,50% 99.503,84 0,50%
0,75 % 99.81541 0,75% 99.631,50 0,75% 99.448,27 0,75% 99.257,61 0,75%
1,00 % 99.754,03 1,00% 99.509,27 1,00% 99.265,71 1,00% 99.012,59 1,00%
1,25% 99.692,73 1,26% 99.387,34 1,25% 99.083,81 1,25% 98.768,77 1,25%
1,50 % 99.631,50 1,51% 99.265,71 1,51% 98.902,59 1,50% 98.526,16 1,50%
1,75 % 99.570,35 1,76% 99.144,37 1,76% 98.722,02 1,75% 98.284,73 1,75%
2,00 % 99.509,27 2,02% 99.023,33 2,01% 98.542,12 2,01% 98.044,48 2,00%

4.8.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del

principal.

El plazo valido en el que se puede reclamar el reembolso del principal es de 15 afios,
a contar desde el vencimiento del valor, segtn el articulo 1964 del Cédigo Civil.

4.8.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de

liguidacion que afecte al subyacente.

No aplicable

4.8.4. Normas de Ajuste de acontecimientos relativos al subyacente.

No aplicable

4.8.5. Nombre del Agente de calculo.

No aplicable
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4.9. Fecha de vencimiento v acuerdos para la amortizacion de los valores,
incluidos los procedimientos de reembolso.

La amortizacién de los pagarés se realizard en la fecha de su vencimiento al 100% de su
valor nominal, libre de gastos para el tenedor.

Los pagarés del presente programa podran tener un plazo de amortizacién entre cuatro
dias habiles y 364 dias naturales, ambos inclusive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacién en el Mercado de Renta
Fija AIAF, los vencimientos de los mismos se intentardn concentrar en cuatro fechas al
mes como maximo.

La amortizacién de los pagarés se realizard a través de Iberclear y sus entidades
participantes. Dicha amortizacién se producira en la fecha del vencimiento al 100% de
su valor nominal libre de gastos para el inversor, sin perjuicio de la retencion fiscal que
proceda en cada caso, abondndose por el emisor, por medio del Agente de pagos
(Banco Cooperativo Espaiiol) en la fecha de amortizacién en las cuentas propias o de
terceros, seglin proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes.

En el caso de que la fecha de amortizacién sea inhdbil a efectos bancarios
(entendiéndose por inhdbil los sdbados, domingos, o inhdbil segin calendario
TARGET), el pago se efectuard el siguiente dia habil, sin modificacion en el computo
de dias previstos en su emision.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacion anticipada de las emisiones del

presente programa de pagarés. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd amortizar
pagarés que por cualquier circunstancia obren en su poder.

4.10. Indicador del rendimiento

Dado que los pagarés de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que serd pactado entre las partes. Esto implica que la rentabilidad de
cada uno vendra determinada por la diferencia entre el precio de amortizacién (o precio
de venta en el mercado) y el de suscripcion (o de adquisicion).

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con la siguiente férmula:
i=((N/E)-1) x 365/n x 100)

donde, N = Importe nominal del pagaré
E = Importe efectivo del pagaré (con dos decimales)
n = Numero de dias del periodo, hasta vencimiento
i = Tipo de interés nominal (con tres decimales)
base = 365
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y el rendimiento efectivo implicito sera el obtenido a través del siguiente célculo:
TIR = (N/E)(365/n)) - 1

donde, N = Importe nominal del pagaré
E = Importe efectivo del pagaré (con dos decimales)
n = Niumero de dias del periodo, hasta vencimiento
TIR = Rendimiento efectivo implicito (con tres decimales)
base = 365

4.11. Representacion de los tenedores de los valores.

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion de sindicato.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se han emitido los valores contemplados en el
presente folleto son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de la Entidad adoptado en fecha 21 de mayo de
2015.

- Acuerdo del Consejo Rector de la Entidad adoptado en fecha 31 de agosto de
2015.

4.13. Fecha de emision

Los pagarés que se emitan con cargo al presente Programa podrén emitirse y suscribirse
una vez que se haya registrado el presento Folleto en la CNMV. La vigencia del
programa serd de 12 meses desde dicha fecha de registro. El folleto se publicara en la
pagina web de Caja Rural de Granada.

Durante el plazo de duracién del PROGRAMA se atenderan las suscripciones de pagarés
de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, CAJA RURAL DE GRANADA se
reserva el derecho de no emitir nuevos valores cuando lo considere oportuno
dependiendo de la situacion de su tesoreria.

Descripcion del Sistema de Colocacion:

Los inversores contactardn con la tesoreria de Caja Rural de Granada, bien directamente
o bien a través de su red de oficinas, fijdndose en ese momento todas las condiciones de
los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion, se considerard ese dia como fecha de
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contratacién, confirmandose todos los términos de la peticion por Caja Rural de Granada
via mail (jmolinam.crg@cajarural.com / mmontga.crg @cajarural.com).

La peticion minima serd de 100.000 euros y multiplos de 100.000 euros. No existen
limites maximos, pero nunca se podrd exceder del saldo vivo nominal maximo de
300.000.000 euros, o en caso de ampliacion, 400.000.000 euros.

La fecha de emisién coincidird con la fecha de desembolso que serd, salvo pacto
contrario, dos dias habiles posteriores a la fecha de contratacion.

El desembolso se realizard mediante abono en la cuenta que el Banco Cooperativo
Espaiol (que actuard como agente de pagos) tiene abierta en Banco de Espana, a través
del sistema de pagos TARGET II o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo
que el suscriptor tenga abierta en Caja Rural de Granada o Banco Cooperativo Espaifiol,
antes de las 14:00 horas del dia de desembolso, con fecha valor del mismo dia. Los
pagarés suscritos se depositardn en la cuenta de valores que el inversor designe a estos
efectos.

Los valores serdn emitidos por Caja Rural de Granada SCC sin que de su parte sea
exigida comision ni gasto alguno en la suscripcion de los pagarés, ni en la amortizacion
de los mismos, sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan cobrar las entidades
participantes en Iberclear por el depdsito de valores u otras comisiones legalmente
aplicadas por estas.

Se expedird, a peticiéon del inversor, un certificado de adquisicién nominativo, no
negociable, que acreditard provisionalmente la suscripcién de los pagarés, hasta que se
practique la oportuna anotacion en cuenta, y que otorgara al titular el derecho a solicitar
el pertinente certificado de legitimacion. El emisor comunicard la emisién a Iberclear y
CNMV.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en
Iberclear, encargada del registro contable, serdn por cuenta de Caja Rural de Granada.
Las entidades participantes de Iberclear podrin establecer de acuerdo con la legislacion
vigente las comisiones repercutibles a los tenedores de los pagarés en concepto de
administracion y custodia de valores que libremente determinen y que en su momento
hayan sido publicadas y comunicadas al Banco de Espaiia y a la CNMV. Copia de estas
tarifas podrén ser consultadas en los organismos supervisores mencionados.

Las 6rdenes serdn irrevocables una vez negociadas y aceptadas.

4.14. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general a
la libre transmisibilidad de los valores que se ofertan.
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5.  ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacion del Mercado en el gue se negociaran los valores.

El Emisor se compromete a que los pagarés estén admitidos a negociacion en el mercado
organizado AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”) en el plazo maximo de tres dias
habiles contados a partir de la fecha de emision respectiva, y en cualquier caso antes del
vencimiento de los pagarés. En caso de incumplimiento del plazo, se publicardn, en un
diario de difusion nacional y se comunicardn a CNMV, los motivos del retraso en realizar
la solicitud de admisién a cotizacion, sin perjuicio de la posible responsabilidad en que
pudiera incurrir el Emisor.

Caja Rural de Granada solicitard la inclusion en el registro contable gestionado por la
sociedad Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidaciéon de Valores,
S.A. (IBERCLEAR), de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de valores
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas
en el futuro.

Se hace constar que el emisor conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusion de los valores en AIAF, segtn la legislacion vigente y
los requerimientos de su organismo rector y que el emisor acepta cumplirlos.

No hay prevista la formalizacion de ningtn acuerdo de liquidez con ninguna Entidad

Financiera.

5.2. Agente de Pagos

El servicio financiero serd atendido por Banco Cooperativo Espafiol, S.A., con domicilio
en C/ Virgen de los peligros, 4, 28.013 Madrid. Esta entidad actia como agente de pagos
de todas las emisiones de Caja Rural de Granada, SCC conforme al contrato firmado
entre ambas entidades.

No hay una entidad depositaria de valores designada por el emisor.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos estimados relacionados con el registro del Programa y suponiendo que el
nominal emitido, anotado y admitido a cotizacién iguale el saldo minimo vivo nominal
méximo de 400 millones de euros del Programa, son los siguientes:
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CONCEPTO

Costes por tasas de registro en CNMV (1) (Cuota Fija) 5.000,00 euros
Tasas de admisiéon en CNMV (0,01% max. 60.000 euros) 40.000,00 euros
Costes por tasas de inscripcion en AIAF (0,005% max. 55.000 euros) 20.000,00 euros
Costes por tasas de supervision y admisién

A cotizaciéon AIAF (0,001% max. 55.000 euros) 4.000,00 euros
Tasa de inscripcion en el Programa de Iberclear (2) 100,00 euros
Coste por tasasde inscripcion en Iberclear 960,00 euros
TOTAL 70.060,00 euros

(1): Si no se ha producido ninguna admisién durante los 6 primeros meses posteriores a la inscripcidn del

Programa.
(2) Por cada emision se repercutirdn 20 euros en concepto de “coste por tasas de inscripcion en Iberclear”

Considerada la anterior prevision de gastos, y bajo la suposicién de que se suscriban
Pagarés por el saldo vivo nominal maximo del Programa de Pagarés de 400.000.000,00
euros, los gastos estimados imputables suponen el 0,01752% de dicho nominal.

7. INFORMA CION ADICIONAL

7.1. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores.

No aplicable

7.2. Otras Informaciones aportadas por terceros.

No aplicable

7.3. Vigencia de las Informaciones aportadas por terceros.

No aplicable

7.5 Ratings.

No se ha realizado evaluacién del riesgo inherente a los valores. No obstante, el emisor
presenta las siguientes calificaciones:

Agencia de Calificacion Fecha de
Rating Largo Plazo | Corto Plazo | Perspectiva revision
DBRS BBB (low) R-2 (low) Estable 26/03/2015

El significado de las calificaciones se detalla a continuacion:

Largo Plazo BBB (low): Adecuada calidad crediticia. La capacidad de pago de sus
obligaciones financieras es aceptable. Puede ser vulnerable ante eventos futuros.
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Corto Plazo R-2 (low): Adecuada calidad crediticia. La capacidad de pago de sus
obligaciones financieras es aceptable a corto plazo.

El emisor es evaluado por la sociedad de rating DBRS Ratings Limited. Esta sociedad
elevo el dia 26 de marzo de 2015, desde perspectiva negativa a perspectiva estable la
calificacion que habia formulado con fecha de 9 de diciembre de 2013 tanto en la
calificacién a largo plazo como a la de corto plazo. La perspectiva estable refleja el hecho
de que a corto plazo no existen condicionantes de riesgo que supongan la revisién a la
baja del rating por parte de la agencia.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
suscribir los valores emitidos por la entidad. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La agencia de calificaciéon mencionada se registrado a fecha de 31 de octubre de 2011
conforme a lo dispuesto en el Reglamento (CE) n° 160/2009 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

La agencia de calificacién mencionada anteriormente viene desarrollando su actividad en
la Unién Europea con anterioridad al 7 de Junio de 2010 y estdn registradas de acuerdo
con lo previsto en el reglamento CE num 1060/2009 del parlamento europeo y del
consejo de 16.09.2009 sobre agencias de calificacion.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde la fecha de modificacién del Documento de Registro en la CNMYV, el 10 de
septiembre de 2015 no se ha producido ningin hecho que afecte significativamente a la
actividad del emisor.

La Informacién contenida en el presente folleto base se complementa con el documento
de Registro de Caja Rural de Granada registrado en la Comision Nacional del Mercado
de Valores con fecha 20 de enero de 2015 y con el Suplemento registrado el 10 de
septiembre de 2015, en el que se incluye balance y cuenta de pérdidas y ganancias de
cierre del ejercicio 2014, estados financieros intermedios a Junio de 2015 e informacién
relativa al Gobierno Corporativo.

El presente folleto estd visado en todas sus paginas y firmado en Granada a 20 de octubre
de 2015

D. Antonio Serrano Reifs D. Angel Schmolling Guinovart
Director de Inversiones Corporativas y Staff Director Financiero
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