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"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “IM CEDULAS 1

GRUPO BANCO POPULAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

VOS”, CESION DE CEDULAS HIPOTECARIAS, Y EMISION DE

BONOS DE TITULIZACION OTORGADA POR BANCO DE ANDALU-

cia, S8.A., BANCO DE CASTILLA, S.A., BANCO DE CREDITO

BALEAR, S.A., BANCO DE GALICIA, S.A., BANCO DE VAS-

CONIA, S.A., BANCO:POPULAR HIPOTECARIO, S.A., E IN-

TERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., E IN-

TERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS

DE TITULIZACION, S.A.®

NUMERO  : TRESCIENTOS TREINTA Y TRES. =--mmmmeomcmmmmmmmeee |
En MADRID, mi residencia, a cinco de febrero de
dos mil cuat¥o. -------eoo o ______
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
* Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ------——-_
- COMPARECEN
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, de naciona-

lidad.espaﬁola, mayor de edad,




DON ROBERTO HIGUERA MONTEJO, de nacionalidad

egpafiola, mayor de edad,

DON RAMON MORENO RUBIO, de nacionalidad espafio-

la,

INTERVIENEN

Don José Antonio Trujillo del Valle, en nombre.y
representacidén, como apoderado, de la Sociedad "IN-
TERMONEY TITULIZACIéN, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.", domiciliada en Madrid, Torre
Picasso, plaza Pablo Ruiz Picasso, sin namero (hoy
nimero 1), constituida por tiempo indefinido, me-
diante escritura otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el dia 16 de octubre de 2.003, nimero 2.572 de
protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Ma-
drid, al tomo 19.277, folio 127, seccidn 8, hoja
nimero M-337707, inscripeién 1*. ------------------

Tiene C.I.F. namero A83774885. --------———rmwa-
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Debidamente inscrita en el correspondiente Re-
gistro de la Comisién Nacional del Mercado de Valo-

res con el nimero 10 (en adelante la "Sociedad Ges-

Se halla facultado para este acto en virtud dé
poder especial otorgado el dia 2 de febrero de
2.004, ante el infrascrito Notario, nlmero 291 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajoﬂmi responsabilidad, con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
Critura. -------meomme . ______

El compareciente me entrega copia autorizada de
e@sa escritura que dejo incorporada a 1la presente
como documento unido. ---~---— o _____________

Asevera el compareciente que la Sociedad que
rebresenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -----coooo_ o _______

Don Roberto Higuera Montejo, en nombre Y repre-

sentacién, como apoderado, de las entidades que se

5H2427145




detallan a continuacién y en virtud de los poderes
otorgados por cada una de ellas cuyos datos se deta-
llan en cada uno de los correspondientes apartados
de esta intervencidn: ----------~-------s-mammoo—ao

A) .- BANCO DE ANpALUCIA, 8.A. (en adelante,
“Banco de Andalucia”), ddmiciliada en Sevilla, ca-
lle Fernéndez y Gonzdlez, 4, de duracién indefini-
da. Esta Sociedad es continuacidén de la denominada
Banco de Jerez, S.A.; cambid® su nombre por el ac-
tual y modificé sus Estatutos en escritura autori-
zada por el que fue Notario de Jerez de la Fronte-
ra, Don Ramén Fernandez Purdén, el 29 de Diciembre
de 1.959; y por ultimo adaptados sus Estatutos So-
ciales a la normativa vigente en escritura autori-
zada por el Notario de Sevilla Don Antonio Carrasco
Garcia el 11 de Enero de 1.991, nimero 124 de pro-
t0C0lO., —=wmmm e e e o m e —emm—— e

Figura inscrita en el Registro Mercantil de la
Provincia de Sevilla, al tomo 1.353, libro 818 de
la seccidén 3* de Sociedadeg, folio 39, hoja namero
SE-2962, inscripcibén 3°. e il b

Tiene C.I.F. nGmero A-11/600624. -------~-----~-

Se halla facultado para este acto en virtud de

poder especial otorgado el dia 29 de enero de
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2.004, ante el infrascrito Notario, nimero 264 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
Y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad, con
facultades bastantes para otorgar la presente eg-
Critura. ~--------ome . ______

El compareciente me entrega copia autorizada de
eésa escritura que dejo incorporada a la presente
como documento unido. ------ oo __.___ R

B) .- BANCO DE CASTILLA, 8.3, (en adelante,
“"Banco de Castilla”), domiciliada en Salamanca,
Plaza de los Bandos, ndmero 10, de duracidn indefi;
nida, constituida en escritura autorizada por el
que fue Notario de Salamanca Don José& Martin Lépez,
el 11 de Julio de 1.942; cambiada su denominacidn
por la actual en escritura autorizada por el Nota-
rib de Madrid, Don José Antonio Linage Conde, el 28
de Septiembre de 1.970; inscrita en el Registro
Mercantil de Salamanca, al tomo 13 general, folio
179, hoja nimero 189; y por dltimo adaptadds sus

Estatutos a la normativa vigente en escritura auto-
i

oH2427144




rizada por el Notario de Salamanca, Don Julio Ro-
driguez Garcia, el 26 de Diciembre de 1.991, nimero
4.082 de protocolo, que se inscribid en el Registro
Mercantil de Salamanca en la hoja nlmero SA-1229. -

Tiene C.I.F. nimero A-37/000163., --=-----==-=~~-~

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 29 de enero de
2.004, ante el infrascrito Notario, néGmero 263 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad, con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
CrituUral. ——--—--c- v s oo o m e m e ————— s em—— o

El compareciente me entrega copia autorizada de
egsa escritura que dejo incorporada a la presente
como documento UNido. -—er-mmmmmrmm e e o -

C) .- BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. (en adelan-
te, “Banco de Crédito Balear”), domiciliada en Pal-
ma de Mallorca, Plaza Espafia, nimero 1, constituida
por tiempo indefinido mediante escritura autorizada
por el Notario que fue de Palma de Mallorca, Don
Cayetano Socias, el 9 de Febrero de 1.872, y adap-
tada posteriormente al vigente Régimen Juridico de
Sociedades Andénimas por el Notario que también fue

ega residencia Don German Chacédrtegui y Séenz de
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Tejada, de fecha 18 de Noviembre de 1.953 v el 3 de
Abril de 1.954; por otra escritura también autori-
zada por el mismo fedatario Sr. Chacartegui de fe-
cha 20 de Junio de 1.967 fué modificado su nombre,
Yy adaptada a la nueva Ley de Sociedades Anénimas

por resolucidén del Ministerio de Economia y Hacien-

da de fecha 13 de Noviembre de 1.990, en escritura

autorizada por el Notario de Palma de Mallorca Don
Raimundo Clar Garau, el 10 de Septiembre de 1.990,
nimero 2.292 de protocolo. Consta inscrita en el
Registro Mercantil de Palma de Mallorca, al folio
88 del tomo 385 del archivo, libro 311 de la Sec-
cién 32 de Sociedades, hoja ndmero PM-823, inscrip-

cidn 539%. —---— ..

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 29 de enero de
2.004, ante el infrascrito Notario, nimero 265 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la Qista,

Y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad, con




facultades bastantes para otorgar la presente es-
CYibUYaA., ————~--——m -t mmmmm e —— s m s — oo ————oo e

El compareciente me entrega copia autorizada de
esa escritura que dejo incorporada a la presente
como documento unido. +-----=----s---emom oo —w o

D);— BANCO DE GALICIA, S.A. (en adelante, “Ban-
co de @Galicia”), domiciliada en Vigo (Pontevedra),
calle Policarpce Sanz, 23, de duracién indefinida,
constituida en escritura autorizada por el que fue
Notario de Vigo Don Casimiro Velo de la Vifia, el 27
de Diciembre de 1.918; modificada por otras poste-
riores, y adoptada su actual denominacidén en escri-
tura autorizada por el que fue Notario de Madrid,
Don Manuel Amords Gonzdlbez, el 31 de Diciembre de
1.973; y por uGltimo adaptados sus Estatutos a la
normativa vigente en escritura autorizada por el
Notario de Vigo Don Manuel Martinez Rebollido, el
23 de Julio de 1.991, nimero 1.530 de protocolo,
que en unidén de otra escritura de ratificacidén au-
torizada por el Notario de Vigo Don Alejo Calatayud
Sempere, el 29 de Junio de 1.991, nimero 1.125 de
protoclo, se inscribié en el Registro Mercantil de
Pontevedra, al folio 139 del Libro 827 de Socieda-

des, inscripcién 557°, hoja naGmero PO-2.304. ------

o
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Tiene C.I.F. nitmero A~36-600229. ———————————————
Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 29 de enero de
2.004, ante el infrascrito Notario, nlmero 266 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
Y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad, con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
Critura. --------oeee o ______-
El compareciente me entrega copia autorizada de

esa escritura que dejo incorporada a la presente

. como documento unido. -----woooooo L ____________

E) .- BANCO DE VASCONIA, S.A. (en adelante, “Ban-

co de Vasconia”), antes Banco de lLa Vasconia, S.A.,
. domiciliada en Pamplona, Plaza del Castillo, 39, de
- duracién indefinida, constituida bajo la denomina-
cién de La Vasconia, Sociedad Andnima de Banca y

Crédito en escritura autorizada por el que fue No-

tario de Pamplona, Don Juan ‘Miguel Astiz, el 24 de

Julio de 1.901, modificada por otrag posteriores,

entre ellas, la autorizada por el Notario de Pam-




plona Don Francisco Javier Octavio de Toledo Eugui,
el 24 de Mayo de 1.989, nimero 1.210 de protocolo,
por la que se modificaron parcialmente sus Estatu-
tos; posteriormente adaptados y refundidos los Es-
tatutos Sociales en escritura autorizada por el No-
tario de Pamplona Don José Javier Urrutia Zabalza,
el 29 de Junio de 1.991, ntGmero 1.458 de protocolo,
que se inscribidé en el Registro Mercantil de Nava-
rra, al tomo 67, folio 1, hoja NA-1.240, antes 140,
inscripecidén 937*., -------s----e-o--smooooemomomemos

Tiene C.I.F. nimero A-31-000417. ------~-------~

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 29 de enero de
2.004, ante el infrascrito Notario, nimero 262 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y juzgoe a mi juicio y bajo mi responsabilidad, con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
eritura. —-—----m-————m--—----—-—------Se---eoc--sooo-ses

El compareciente me entrega copia autorizada de
esa escritura que dejo incorporada a la presente
como documento unido, ----=-----+=---------c"---~----

F) .- BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A. (en adelan-
te, “Banco Popular Hipotecario”), (sociedad consti-

tuida con la denominacién de "EUROPEA POPULAR HIPO-
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TECARIA, SOCIEDAD ANONIMA, Sociedad de Crédito
Hipotecario", mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don José-Javier Lépez Jacoiste,
el 4 de agosto de 1.989; modificada parcialmente
por otra escritura de fecha 22 de agosto de 1.989,
autorizada por Don Jogé Marcos Picén Martin, como
sustituto de Don José-Javier Lépez Jacoiste, Nota-
rios de Madrid; con duracidén indefinida; domicilia-
da en Madrid, calle de Veldzquez, nimeros 64-66;
adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de Socie-
dades Andénimas, mediante escritura autorizada ﬁdr
el Notario de Madrid, Don Francisco-Javier Die La-
mana, en 26 de diciembre de 1.990, bajo el ntmero
1.737 de protocolo; inscrita en el Registro Mercan-
til de Madrid, al tomo 729, folio 168, hoja nimero
M—i4751, inscripciédn 4?%; ingcrita en el Registro
especial de Sociedades de Crédito Hipotecario -~
articﬁlo 14 Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo-,
con el namero 8232; con C.I.F. nimero A—79223707; Yy

cambiada su denominacién por la actual, mediante




escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Die Lamana, el 1 de julio de
1.993, con el nUmero 1777 de su protocolo, que
consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 1326, folio ndmero 70, seccién 8, hoja na-
mero M-14751, inscripcidén 147?; inscrita en el Re-
gistro de Bancos y Banqueros, con el nimero 0216).
La citada Compafiia "BANCO POPULAR HIPOTECARIO,
S.A." es continuadora de la Compafiia "EUROPEA POPU-
LAR DE LEASING INMOBILIARIO, SOCIEDAD ANONIMA (So-
ciedad de Arrendamiento Financiero)", en virtud de
la Fusién por absorcién que la primera efectud de
la segunda, conforme escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana,
el dia 22 de noviembre de 1.993, bajo el namero
2660 de protocolo, copia de la cual consta inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1.326,
folio 156, seccién 8, hoja nfimero M-14751, inscrip-
CiBN 192, —cccmmm e e e mmm e emmmmm— e —mam—— -
Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 5 de febrero de
2.004, ante el infrascrito Notario, nGmero 322 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,

y juzgo a mi juicio y bajo mi regponsabilidad, con




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
NS

1072003

oH2427140

facultades bastantes para otorgar la presente es-
CrituUra. —---- oo m e L. _

El compareciente me entrega copia autorizada de
esa escritura que dejo incorporada a la presente
como documento unido. ----~----eo o ______________

Asevera el compareciente que lag Sociedades que
representa subsisten, y que sus respectivas facul-
tades de representacién no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno. ----------

Don Ramén Moreno Rubio, en nombre y representé~
cidén, como apoderado, de la Sociedad INTERMONEY VA-
LORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (en adelante, el
"Cedente” o “Intermoney Valores”)domiciliada en Ma-
drid, Torre Picasso, plaza Pablo Ruiz Picasso, sin
nﬁmeré, (hoy nidmero 1), constituida por tiempo in-
definido, con la denominacidén de "Corretaje Multi-
bolsa Agencia de Valores, S5.A.", mediante escritura
otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 14 de
mayo de 1.998, nimero 1.200 de protocolo, adaptada

y cambiada su denominacién por la de “Corretaje




Multi-Bolsa Agencia de Valores y Bolsa, S.A.” por
acuerdos de la Junta General Extraordinaria y Uni-
versal de Accionistas de la Sociedad, en su reunidn
celebrada el dia 11 de junio de 1.998, elevados a
piblico en escritura otorgada ante el Notario de
Madrid Don Francisco Javier Cedrdén Lopez-Guerrero,
como sustituto del infrascrito Notario, el dia 25
de junio de 1.998, ndmero 1.600 de protocolo; vy
nuevamente cambiada su denominacidn por la de ™“Co-
rretaje Multibolsa Sociedad de Valores, S.A."” por
acuerdos de la Junta General Extraordinaria y Uni-
versal de Accionistas, en su reunidén de fecha 27 de
marzo del afio 2.000, elevados a piblico en escritu-
ra otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 16
de junio del afio 2.000, nimero 1.786 de protocolo;
vy cambiada nuevamente su denominacién por la dque
actualmente ostenta por acuerdos de la Junta Gene-
ral Extraordinaria y Universal de Accionistas, en
su reunidén de fecha 7 de agosto del afio 2.000, ele-
vadas a plblico en escritura otorgada ante el Nota-
rio de Madrid Don Francisco Javier Cedrén Lopez-
Guerrero, como sustituto del infrascrito Notario,
el dia 10 de agosto de 2.000, nimero 2.435 de pro-

tocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Ma-
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. drid, al tomo 13.186, folio 164, seccidn 8, hoja
nimero M-213521, inscripeidn 1%, —------omooo_ -
- Inscrita en el Registro Administrativo de 1la
C.N.M.V. con el nimero 169. -------u_ . ______

Tiene C.I.F. nlmero A82037458. -~~~ c-m oo

Se halla fécultado para este acto en virtud de

poder especial otorgado el dia 2 de febrero de

2.004, ante el infrascrito Notario, nGmero 292 dé

protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,

Yy juzgo a mi juicio y bajo mi regponsabilidad, con

- facultades bastantes para otorgar la presente es-
. Critura. ~-------e e _____
. El compareciente me entrega copia autorizada de
esa escritura que dejo incorporada a la presente
como documento unido. -------— oo _________
. | Asevera el compareciente que la Sociedad gue
representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. -------cooo________ R

Conozco a los comparecientes. Tienen, a mi jui-




cio, segilin intervienen, la capacidad legal necesaria

para otorgar la presente escritura de CONSTITUCION

DE “IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, FONDO DE TI-

TULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE CEDULAS HIPQTECA-

RIAS, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION v, al efec-

EXPONEN
A. Que las entidades Banco de Andalucia, Banco
de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Ga-
licia, Banco de Vasconia y Banco Popular Hipoteca-
rio han emitido, en esta misma fecha, SEIS (6) cé-
dulas hipotecarias (en adelante, las “Cédulas Hipo-
tecarias”), cada una por los siguientes valores no-
minaleg: ————-c - e m e m e — e
- Banco de Andalucia: OCHOCIENTOS MILLONES
(800.000.000) de EULOS,---===-----=mm=======----=--=
- Banco de Castilla: DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO
MILLONES (275.000.000) de EBuros. -------=-------—--==~-
- Banco de Crédiﬁo Balear: DOSCIENTOS VEINTI-
CINCO MILLONES (225.000.000) de Euros, -------------
- Banco de Galicia: DOSCIENTOS CINCUENTA MILLO-
NES (250.000.000) de Euros8.-----m--—————=—-=----+==~-~
- Banco de Vasconia: CIENTO CINCUENTA MILLONES

(150.000.000) de BUroS,---==--—-———wwmem—-mm——amom o
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: - Banco Popular Hipotecario: TRESCIENTOS MILLO-

NES (300.000.000) de EUrOS, -—---—coomme oo

- B. Que Intermoney Valores ha suscrito en esta

misma fecha las SEIS (6) Cédulas Hipotecarias emi-

tidas singularmente por Banco de Andalucia, Banco

de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Ga-

licia, Banco de Vasconia y Banco Popular Hipoteca-

rio. El importe correspondiente a la suscripcidn de

estas SEIS (6) cédulas hipotecarias serad abonado

por Intermoney Valores a los correspondientes Emi-

. sores en la Fecha de Desembolso en las siguientés

. cuentas abiertas en Banco de Espafia a nombre de di-

. chos Emisores: ----e-oo oL o _..__

Emisor, y Nimero de Cuenta Tesorera en el Banco

de EBgpafla; ~--ccco oo e e mmmmmam oo
. - Banco de Andalucia 01/400040-4
Banco de Castilla 01/400820-9
Banco de Crédito Balear - 01/400240-1
Banco de Galicia 01/400970-9

Banco de Vasconia 01/400950-4




Banco Popular Hipotecario 01/402160-6

C. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias que figuran en su balance, emitidas poxr
Banco de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de
Crédito Balear, Banco de Galicia, Banco de Vasconia
y Banco Popular Hipotecario, respectivamente (en
adelante, conjuntamente, los “Emisores”) mediante
su cesidn a un Fondo de Titulizacidn. Certificacidn
de los acuerdos societarios del Cedente, relativos
a la suscripcién de las Cédulas Hipotecarias y su
cesidn al Fondo, y certificaciones de los acuerdos
societarios de los Emisores, constan incorporadas a
los poderes que se citan en la intervencidén de esta
E8CYitUra, - mmm e o

D. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracidn y representa-
cién legal de los mismos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidén de acti-
vos y las sociedades gestoras de fondos de tituli-
zacién (en adelante, “Real Decreto 926/1998"), ----

E. Que la Sociedad Gestora pretende la consti-
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e

tucidén de un Fondo de Titulizacién, con la denomi-
nacién de “IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, Fondo
de Titulizacién de Activos® (en adelante el "Fondo"
© el “Fondo de Titulizacién”), en el que se agrupa-
ran las Cédulas Hipotecarias cedidas por el Ceden-
te, en virtud del acuerdo del Consejo de Adminis-
tracidén de la Sociedad Gestora que adjunta al poder
incorporado a esta escritura. -------c-ceeoo______

F. Que las Cédulas Hipotecarias que se ceden
constituirdn el principal activo del Fondo de Titu-
lizacidn. --w--ommo o ____

G. Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn
de que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidn
de los Bonos que integrarin el principal pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacién Y que estaran des-
tiﬁados a su suscripcidn por inversores institucio-
NALES. === == e oo __.

H; Que con fecha 4 de febrero de 2004, la Comi-
s8idén Nacional del Mercado de Valores (en adelante,

la “CNMV”) ha registrado la constitucién de IM CE-

oH2427137




DULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, Fondo de Titulizacidn
de Activos, asi como la emisién de los Bonos con
cargo al mismo, como se acredita con el documento
cuya copia se adjunta como Anexe 1 a la presente
Escritura. ---------m e e e e ——

En virtud de lo expuesto, 1los comparecientes,
segin intervienen, otorgan la presente escritura pa-
blica de constitucién de un Fondo de Titulizacidn,
cesién de Cédulas Hipotecarias y emisién de Bonos
(en adelante la "Escritura"), de conformidad con las
giguienteg., ~------—------ e

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos defini-
dos en el documento titulado "Definiciones", que se
adjunta como Anexo 2 tendrédn, salvo que se indique
otra cosa, el significado que en dicho documento se
les OtOrga., —---=--w o s mm e mmm e m——————m e m— =

2. CONSTITUCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos que girara bajo la
denominacién de "IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que se regiré

por lo dispuesto (i) en la presente Escritura; (ii)
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en el Real Decreto 926/1998 Y disposiciones que lo
desarrollen; (iii) en 1la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades Yy Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipote-
caria, en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn;
(iv) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en su redaccidn actual, en lo referente
& su supervisidn, inspeccidn, sancidn Yy en todo
aquello que resulte de aplicacién y (v) en las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor.en
cada momento que resulten de aplicacién., -------.___

3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS

El Cédente tiene en su activo Cédulas Hipoteca-
rias,'cuyas caracteristicas ge describen a conti-
nuécién, Y que pretende darlas de baja de su balan-
ce mediante la cesién de dichas Cédulas Hipoteca-
rias.al Fondo. ~------e o ______

3.1 Caracteristicas de las Cédulas Hipotecérias

3.1.1 Importe y distribucidn




El Cedente es titular en pleno dominio de las
Cédulas Hipotecarias que se relacionan a continua-
cidén, emitidas singularmente por cada uno de los
Emisores y que incorporan un derecho de crédito del
Cedente frente a cada uno de los Emisores de las
Cédulas Hipotecarias, ---------»----—~r------~-—---=~-

Bl valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por el Cedente al Fondo es de DOS MIL
MILLONES (2.000.000.000) Eurcos, distribuido entre
los Emisores conforme al siguiente cuadro: --------

Emisor de la Cédula, e Importe Nominal (Euros)

- Banco de Andalucia 800.000.000
- Banco de Castilla 275.000.000
- Banco de Crédito Balear 225.000.600
- Banco de Galicia 250.000.000
- Banco de Vasconia 150.000.000
- Banco Popular Hipotecario 300.000.000
- TOTAL 2.000.000.000

3.1.2 Documentacidén de las Cédulas Hipotecarias
Las Cédulas Hipotecarias estén documentadas me-
diante titulos nominativos emitidos singularmente
al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario (en

adelante, la “Ley 2/1981”) y de lo dispuesto en su
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Reglamento de desarrollo aprpbado por el Real De-
creto 685/1982, de 17 de marzo (en adelante, el
“"Real Decreto 685/1982"). - - -~ _________.________.
Se adjunta como Anexo 3 copia de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias
emitidas nominativamente. ----—__ . _______________
Los titulos nominativos seran depogitados en
Intermoney Valores, Sociedad de Valores, "S.A. (en
adelante, el "Depositario”), no recibiendo remune-
racién por dicha funcién por parte del Fondof de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidn 5
siguiente. -----—— L ___.__
3.1.3 Caracteristicas econdémico-financieras
Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por de-
bajo de su valor nominal, al 98,501% y con un ven-
ciﬁiento hasta el 12 de febrero de 2014, sgi bien el
valor nominal de las Cédulas se amortizara mediante
un ﬁnico pago el 10 de febrero de 2014. ——--cwoo._
Los capitales de las respectivas Cédulas Hipo-

tecarias devengarén, a partir de la Fecha de Desem-




bolso un tipo de interés ordinario fijo del
4,2585%. Este tipo de interés se ha obtenido me-
diante la adicién al tipo de interés nominal anual
de los Bonos de un diferencial del 0,0085%, que
aportard recursos suficientes al Fondo para cubrir
los gastos periddicog del Fondo, --«=<-------wmuwom-

A efectos del devengo de los intereses la emi-
sién de las Cédulas Hipotecarias se entendera divi-
dida en periodos de devengo de intereses cuya dura-
cién serd la existente entre los 12 de febrero de
cada afio (incluyendo el 12 de febrero inicial y ex-
cluyendo el 12 de febrero final de dicho periodo).
De esta forma, no se tendrid en cuenta para el cal-
culo de devengo de los iﬁtereses gi el 12 de febre-
ro de algiin afic es o no un Dia Habil. Por lo tanto,
el importe pagadero en cada Fecha de Cobro sera una
cantidad fija, como resultado de aplicar el tipo de
interés nominal al Saldo Nominal Pendiente de cada
Cédula Hipotecaria. -~------re-mmmmmmmmmm e m oo

El impago de intereses de las Cédulas Hipoteca-
rias, de acuerdo con los términos de su emisidn,
devengard un tipo de interés de demora variable que
serd igual al minimo entre (i) el 5,7585% y (ii) el

EURIBOR a (1) mes que resulte de la pantalla REU-
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TERS, pagina EURIBOR= a las 11:00 horas de la mafia-
na (C.E.T.) de la Fecha de Cobro en que se produzca
el impagoc de los intereses de las Cédulas Hipoteca-
rias. Dicho interés de demora serad revisable men-
sualmente, estableciéndose como fecha de fijacidn
el segundo Dia H&bil anterior al inicio del correg-
pondiente periodo de devengo mensual. -------o-oo__

Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-
carias se calcularadn en funcién de los dias efecti-
vamente transcurridos entre la Fecha de Pago si-
guiente a la Fecha de Cobro en que se produzca el
impago y la fecha en 1la que dicho importe impagado
sea ingresado en la Cuenta de Tesoreria del Fondo y
se liquidaran en esta fecha. »--—*_--*___~______;_*

Cuando haya habido un impago de intereses de
laé Cédulas Hipotecarias en la Fecha de Cobro que
corresponda, el Emisor incumplidor deberd notificar
a la Sociedad Gestora la fecha en la que vaya a
realizar el pago de intereses con, al menos, DOS

(2) Dias HAbiles anteriores a la fecha del corres-

oH2427134




pondiente ingreso. ------------------------mowooooo
Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran median-
te un Gnico pago en la fecha de amortizacidén de las
mismas. La fecha de amortizacidn de las Cédulas se-
rd el 10 de febrero de 2014. Las fechas de pago de
los intereses de las Cédulas Hipotecarias serédn las
establecidas en las propias Cédulas y se correspon-
derd con los dias 10 de febrero de cada afio (en
adelante, “Fecha de Cobro”). En caso de que alguna
de esas fechas no fuese Dia Habil, el pago corres-
pondiente se llevarad a cabo en el Dia Habil inme-
diatamente anterior. ---------s------c-----moooo=so
No obstante lo anterior, los Emisores deberan
ingresar log importes relativos a intereses o, en
su caso, principal de las Cédulas Hipotecarias de
manera que entre la Fecha de Cobro y la Fecha de
Pago o, en su caso, Fecha de Amortizacién de los
Bonos transcurran, al menos, DOS (2) Dias Habiles.
Se adjunta como Anexo 4 una serie de cuadros de
anidlisis de conjunto de las carteras totales de
préstamos hipotecarios dque respaldan la emisidn de
las Cédulas Hipotecarias por losg Emisores, en fun-
cién de los siguientes criterios: -------=---------

a) Saldo actual: Distribucién del saldo actual
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de los Préstamos. ------coceoooo oo __
b) Vida residual de los Préstamos.-- ----w--w..
¢) Distribucién por afio de vencimiento. --------
d) Indicacién de la distribucién geografica por
provincias. --w---eeooo L ________.___.
e) Tipo de interés efectivo aplicable en la ac-
tualidad. ----— oo ___
f) Porcentaje que representa el Saldo Nominal
Pendiente con respecto al Valor de Tasacién, ------
g) Tipo de interés fijo o variable. - -c—we—o___
h) Tipo de interés de referencia.------c-w———._
i) Datos de morosidad. --------coo o _________
Asimismo, se incluye en el Anexo 4 un cuadro de
la cartera de cada uno de los Emisores apta para la
emisién de Cédulas Hipotecarias, ---eccco oo ___

El Anexo 5 a la presente Escritura contiene el

informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a
la verificacién de 1la existencia, titularidad Yy
condiciones de las Cédulas Hipotecarias y los cer-

tificados de los Emisores sobre las Cédulas Hipote-




3.2 Cesién de Cédulas Hipotecarias

El Cedente cede y trasmite al Fondo SEIS (6)
Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas singu-
larmente por los Emisores Banco de Andalucia, Banco
de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Ga-
licia, Banco de Vasconia y Banco Popular Hipoteca-
rio, por los siguientes importes nominales: -------

Emisor de la Cédula, e Importe Nominal (Euros)

- Banco de Andalucia 800.000.000
- Banco de Castilla 275.000.000
- Banco de Crédito Balear 225.000.000
- Banco de Galicia 250.000.000
- Banco de Vasconia . 150.000.000
- Banco Popular Hipotecario 300.000.000
- TOTAL 2.000.000.000

El Cedente entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos representativos de las mismas.

El Fondo toma y adquiere las SEIS (6) Cédulas
Hipotecarias que le cede el Cedente y que represen-
tan un importe nominal total de DOS MIL MILLONES
(2.000.000.000) de Euros, en los términos y condi-

ciones que se recogen en esta Escritura. ----------
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La cesidén es plena e incondicional, e incluira
los derechos de defensa legal y administracién, .y
se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de las Cédulas Hipoteca-
TIAS. = mmm e e e .

Las partes requieren en este mismo acto al No-
tario para que deje constancia de la cesién a favor
del Fondo en los reversos de los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias., ------

3.3 Precio

El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias es de MIL NOVECIENTOS SETENTA MILLONES
VEINTE MIL EUROS (1.970.020.000,00 €), gque seri
abonado por la Sociedad Gestora, en nombre Y por
cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desem-
boiso, valor ese mismo dia, una vez que el Fondo
haya recibido el precio de suscripcién de los Bo-
nos, mediante el ingreso del precio en la cuenta
abierta en el Banco de Espafia en Madrid con ﬁﬁmero

0101436690 . ---- oo




El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecariag, descrito anteriormente, es inferior
al valor nominal de dichas Cédulas Hipotecarias e
inferior al precio de emisién de los Bonos. La di-
ferencia de precio de los Bonos y las Cédulas Hipo-
tecarias se destinarad al pago de los gastos inicia-
les del Fondo, incluyendo las comisiones de asegu-
ramiento y colocacién (en adelante, “Importe para
Gastog Iniciales”) ., ——-- - mmmmm e e — -

3.4 Responsabilidad del Cedente como cedente de
las Cédulas Hipotecarias

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
cédigo de Comercio, responde ante el Fondo exclusi-
vamente de la existencia y legitimidad de las Cé&du-
las Hipotecarias asi como de la personalidad con la
que efectia la cesidn pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Emigores. Tampoco asu-
mira, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni en
virtud de esta Escritura ni de ningln otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las responsa-
bilidades del Cedente que se derivan de las Decla-

raciones y Garantias realizadas por el Cedente en
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s la Estipulacién 4. -------_________. R
3.5 Derechos conferidos al Fondo por la cesidn

. de las Cédulas Hipotecarias
El Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechog reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil v,
en concreto, en cuanto titular de las Cédulas Hipo-
tecarias, ostentari los derechos reconocidos en 1la
normativa aplicable y en lag Cédulas Hipotecarias.
Por tanto, la cesidén comprenderd la totalidad de
. los derechos, productos Y acciones frente a ibé
. Emisores y/o terceros, tanto principales, como ac-
. cesoriogs y de garantia (reales o personales, asi
como derechos accesorios) incluyendo los derechos
de administracién y de defensa legal, ya legitimen
. pafa reclamar el capital, como para reclamar inte-

reses, comisiones, gastos, costas, penalizaciones o

cualquier otro ConCepto. ------ oo __
Todas las Cédulas Hipotecarias, ademas de con-

ferir el derecho al interés ordinario fijo de las




Cédulas Hipotecarias determinado conforme a lo dis-
puesto en la Estipulacién 3.1.3. anterior, confie-
ren también el derecho a percibir la totalidad de
los intereses de demora de cada una de las Cédulas
Hipotecariag. -~--------em-omoommmmm oo cenmm e

3.6 Notificaciones a los Emisores

Los Emisores se dan por notificados en este ac-
to de la cesién de las Cédulas Hipotecarias al Fon-
I (o JN IR e T e B

3.7 Derechos de Informacién de los titulares de
las Cédulas Hipotecarias

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicién del 1legitimo titular de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos la infor-
macién sobre el propio Emisor y sobre la Cédula
Hipotecaria que dicho titular pueda razonablemente
golicitar. -------cermmmm e mm e m o ———em oo — = m =

3.8 Régimen de retenciones de los pagos por in-
tereses de las Cédulas Hipotecarias

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias no esta-
rén sujetos a retencién alguna en razdn de lo esta-
blecido en el articulo 57 k) del Real Decreto

537/1997, de 14 de abril, --------ssmr---emmo—muoo-
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En el supuesto de que en el futuro se estable-
ciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa
O retencidn sobre dichos pagos, los mismos correri-
an por cuenta de los Emisores y seran devueltos al
migsmo en el supuesto de que fueran recuperados por
el Fondo. ------- L ________

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma dque se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de inte-
rés por las Cédulas Hipotecarias que afecten sigﬂi—
ficativamente al equilibrio financiero del Fondo,
los Emisores podrin recomprar las Cédulas Hipoteca-
rias de acuerdo con las siguientes condiciones: ---

- Cada uno de log Emisores podrad recomprar la
Cédula Hipotecaria por &l emitida siempre y cuando
la decisién de recompra de sus respectivas Cédulas
Sea tomada por todos 1los EMiSOres. —---wcccmeo—oao_

- La recompra deberid referirse a 1la totélidad

de las Cédulas Hipotecarias, que no hayan sido to-

5H2427130




talmente amortizadas, -----—----“-----se o mmmmm—- -
-~ La decisién de ejercitar su derecho de recom-
pra deberd ser comunicada por todos los Emisores a
la Sociedad Gestora con una antelacidén minima de 30
dias a la Fecha de Cobro en que se vaya a producir
la recompra, -------cm----eemm—m——mmm o ——eemoo oo
- La recompra deberd realizarse coincidiendo
con una Fecha de CObYO. ~=——---—mmmommmmmm e ==
- El precio de recompra de las Cédulas Hipote-
carias serd el Valor Nominal de las mismas mas los
intereses correspondientes, incluyendo los intere-
geg de demora, €n sSu CasS0, -—~-------"~----—-e--—--=-
- El ejercicio del derecho de recompra serd co-
municado a la CNMV, a las Agencias de Calificacidn
y a los bonistas. —--mﬂ—————nu————--w———; ——————————
En este supuesto de modificacién de la normati-
va figcal, se producird la extincién del Fondo y
liquidacién anticipada del mismo, de conformidad
con lo establecido en la Estipulacién 13 de la pre-
gsente Escritura. ——————————————————————————————————
3.9 Reglas de sustitucién de las Cédulas Hipo-
tecarias
En el supuesto excepcional de que, no obstante

las declaraciones formuladas por el Cedente y los
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: Emisores se detectara, con stterioridad a la pre-
sente fecha de constitucién, que a la presente fe-
. cha, alguna de las Cé&dulas Hipotecarias no se ajus-
ta, a las declaraciones formuladas en la Estipula-

cidén 4 o adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad

Gestora notificard al Emisor de la Cédula Hipoteca-

ria correspondiente para que remedie tal circuns-

tancia, incluso mediante la sustitucién de la Cédu-

la Hipotecaria, en el plazo de CINCO (5) Dias Habi-

les desde la referida notificacidén, por otra de ca-

. racteristicas financieras similares que sea aceptéF
da por la Sociedad Gestora, previa consulta a las

: Agencias de Calificacién. En todo caso, al susti-
tuir una Cédula Hipotecaria, el Emisor debera acre-
ditar que la Cédula Hipotecaria sustituyente se
‘ ajﬁsta a las declaraciones contenidas en la Estipu-
lacién 4 siguiente. —-———-———»-——-——; --------------

Los Emisores se comprometen a formalizar 1la

sustitucidén de las Cédulas Hipotecarias en 1a-forma

Y plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a




proporcionar la informacién sobre las mismas gue
considere necesaria la Sociedad Gestora., ----------

En cualquiera de los casos anteriores, la men-
cionada sustitucién de Cédulas Hipotecarias sera
comunicada a la CNMV vy a los bonistag, -~--~--------

Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacidn,
el Emisor deberd amortizar anticipadamente dicha
Cédula Hipotecaria devolviendo al Fondo el valor
nominal de la Cédula y los intereses devengados co-
rrespondientes. —---------c-mmm--mam oo oo mm——

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, pro-
cederd a pagar los intereses devengados y a la re-
duccidén del valor nominai de todos los Bonos por un
importe equivalente al valor nominal de la Cédula
Hipotecaria amortizada y con cargo a la cantidad
obtenida por la amortizacién de la cédula procedera
a (i) pagar los intereses devengados y no vencidos
de los Bonogs, hasta la fecha en que se produce la
amortizacidén anticipada de la Cédula Hipotecaria,
correspondientes al importe en que se reduce el va-
lor nominal de los Bonos y (ii) amortizar parcial-
mente la totalidad de los Bonos emitidos mediante

la reduccién a prorrata de su valor nominal, siendo
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el importe agregado de la reducciédn del valor nomi -~
nal de los bonos, igual al importe nominal de 1la
Cédula Hipotecaria amortizada. -----wco-wc—oooom__.

Las cantidades resultantes seran pagaderas a
los titulares de los Bonos una vez que el importe
en cuestidén sea recibido por la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, aungue no co-
incida con una Fecha de Pago y hasta el limite dis-
ponible de dichas cantidades. -—---cocccom oo _

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacién que asistan al Fon-
do y al Cedente al amparo de la presente Escritura,
cada uno de los Emisores se compromete a mantener
indemne al Fondo y al Cedente frente a cualesquiera
responsabilidades que pudieran derivarse de 1la
existencia de vicios ocultos en la Cé&dula Hipoteca-
ria por cada uno de ellos emitida. -----wc-cme——____

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrio financiero del Fondo, seran por cuen-

ta del Emisor correspondiente, los gastos que se




originen para el Fondo, derivados de la sustitucidn
o no de la Cédula Hipotecaria por él emitida. -----

3.10 Acciones en caso de impago de las Cédulas
Hipotecarias

a) Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondra de accidén ejecutiva contra los Emisores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Cédulas Hipotecarias. Dicha accién debera ejerci-
tarse por los trémites del procedimiento ejecutivo
de los articulos 517 y siguientes de la Ley de En-
juiciamiento Civil. -~------s-----w----——------- -

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondrad de accidén de-
clarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipo-
tecarias. Dicha accién debera ejercitarse por los
tramites del juicio declarativo ordinario que co-
rresponda segiin la cuantia de la reclamacidn. -----

Producido un impago en los términos antes indi-
cados, la Sociedad Gestora procederd, en el plazo
de OCHO (8) Dias Habiles ‘a contar desde la fecha en
que produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en

nombre y por cuenta del Fondo, de las acciones le-
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gales que correspondan para reclamar el pago a los
Emisores que hubieran incumplido sus obligaciones
en virtud de las Cédulas Hipotecariag, --------___._

b) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titularez de los Bonos no dispondréan de ac-
cién directa contra los Emisores que hayan incum-
pPlido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quién osten-
tard dicha accién, de conformidad con lo estableci-
do en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo. ----ooeome L _____.

Ni los titulares de los Bonos ni el Fondo dis-
pondran de mds acciones contra el Cedente vy la So-
ciedad Gestora como consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los
Boﬁos, salvo que sea derivada del incumplimiento de
las obligaciones de €8toS. -~-ccocooooooooo o ___

3;11 Acciones de resarcimiento

Si, como consecuencia bien (a) del incumpli-

miento por parte de alguno de los Emisores de las




obligaciones de pago que para él se derivan de la
cédula Hipotecaria por él1 emitida, bien (b) del
hecho de que la Cédula Hipotecaria emitida por cada
uno de ellos adoleciera de vicios ocultos o no se
ajustara a las declaraciones y garantias de la Es-
tipulacién 4 de la presente Escritura y dicho de-
fecto no sea subsanado en los términos previstos en
la Estipulacién 3.9., o bien (c) por cualquier ra-
zén imputable a un Emisor o a la Cédula Hipotecaria
por é1 emitida, el Cedente podrd reclamar de cual-
quier Emisor incumplidor los dafios y perjuicios que
para el Cedente se hubieran derivado de la falta de
cumplimiento por parte del Emisor de sus obligacio-
nes de pago derivadas de la Cédula Hipotecaria por
&1 emitida (o de la falta de subsanacién de los vi-
cios ocultos de la misma u otra razén imputable al
Emisor o a su Cédula Hipotecaria), -----=-----=------

4. DECLARACIONES Y GARANTIAS DEI CEDENTE Y DE
LOS EMISORES, -=--meemmmm--ccemmmmem—-me-=—me—o=—=-

El Cedente declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto a

las Cédulag Hipotecarias de que es titular y cede

(1) Que es una entidad financiera debidamente
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constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil Yy se
halla facultada para participar en el Mercado Hipo-
tecario. -----emee o ____..

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtn mo-
se ha encontrado en

mento desde su constitucidn,
situacién de insolvencia, suspensidén de pagos o
quiebra. ------e- oo ___

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesidén de las Cédulas Hipotecariasg, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisgos
asumidos en la misma y de los demas contratos rela-
cionados con la constitucidn del Fondo., «---—ec——..

(4) Que las Cédulas Hipotecarias existen. - -----

(5) Que es titular Pleno de las Cédulas Hipote-
carias, sin que exista impedimento alguno para que

puedan ceder las mismas al Fondo. -—--e--ewccceme——__

(6) Que las Cédulag Hipotecarias han sido debi-

oH2427126




damente emitidas por los Emisores y debidamente
suscritas por el Cedente, -------=--------rowmmooo-
(7) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente
transmisibles de acuerdo con todas las normas dque
les son de aplicacidn, ----------m---—--ro---o-----
(8) Que dispone de cuentas auditadas de 1los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2000, a 31
de diciembre de 2001 y a 31 de diciembre de 2002,
con opinién favorable de los Auditores en, al me-
nos, el emitido respecto del ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2002 y gque ha depositado dichas
cuentas anuales e informes de auditoria en la CNMV
v en el Registro Mercantil. ------------n------—w--
(9) Que la cegidén de las Cédulas Hipotecarias
no infringe la legislacién vigente, ----«w---------
(10) Que no tiene conocimiento de que ningin
Emisor se encuentre en situacidén concursal. -------
(11) Que cumple la legislacidén vigente sobre
proteccién de datos. --------=------s------eo--—o—-
Por su parte, cada uno de los Emisores declara
y garantiza: --~-------cr-------s-----e-mmo——eooo o
(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,

gse halla inscrita en el Registro Mercantil y se
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halla facultada para participar en el Mercado Hipo-

Lecario. ----moo e ____.__

(2) Que ni a la fecha de emisién, ni al menos,

desde la fecha establecida en el Certificado Jque se

adjunta a la presente Escritura dentro del Anexo 5

se ha encontrado en situacién de insolvencia, sus-

pensidn de pagos o quiebra. ------——_______________

(3) Que cumple con los requisitos establecidos

en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos

propios y supervisidn en base consolidada de las

. entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de los recur-

. 808 propios minimos de las entidades de crédito Yy
. deméds normativa aplicable. -w---cooo___________ -
(4) Que sus 6rganos sociales han adoptado vAali-

dahente todos los acuerdos necesarios para la emi-

8ién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con

Sus respectivos estatutos y en la legislacién vi-

gente al efecto. ----—--oo L ____ . ____.___.

(5) Que los préstamos hipotecarios que dan co-




bertura a la Cédula Hipotecaria, cuyas caracteris-
ticas se recogen en el Anexo 4, cumplen con los re-
quisitos y condiciones establecidos en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo y demds normativa aplicable. -w--------------
(6) Que la Cédula Hipotecaria ha sido valida-
mente emitida por cada uno de ellos de acuerdo con
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del
Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo y demés normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos. -------
(7) Que la Cédula Hipotecaria emitida poxr cada
uno de ellos no resulta sujeta a carga o gravamen
de ningin tipo, sin que.exista impedimento alguno
para que se pueda ceder al Fondo. ---------=------~
(8) Que los pagos, tanto por principal como por
rendimientos, que sean debidos por los Emisores en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal.
(9) Que los datos relativos a la Cédula Hipote-
caria emitida por cada uno de ellos que se incluyen
en la presente Escritura y en el Folleto reflejan

exactamente su sgituacién actual, son correctos Yy
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' (10) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada
. uno de ellos estd representada por un Gnico titulo
nominativo. ----- oo ________.

(11) Que ninguna persona tiene derechos prefe-

rentes sobre el legitimo titular de los derechos de

crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria emiti-

da por cada uno de ellos, al cobro de las cantida-

des derivadas de la misma. --------ocoo___________

(12) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada

uno de ellos constituye una obligacidn véalida vy

vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible

) Y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo

. que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia) ., ----c--mmoo oL _.__

(13) Que la Cé&dula Hipotecaria emitida por cada

uno de ellos es libremente transmisible de confor-

midad con la legislacidén aplicable., ---c-ocooon____

(14) Que no tiene conocimiento de la existencia

de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra cir-




cungtancia en relacidn con la Cédula Hipotecaria
por ellos emitida que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe, a su leal saber o enten-
der, excepcidn alguna que cada Emisor pueda oponerxr
al pago de la Cédula Hipotecaria respectivamente
emitida por cada uno de ellos. ~w----------wmoom-o-

(15) Que no tiene conocimiento de gque exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidén de la
Cédula Hipotecaria por ellos emitida de conformidad
con la legislacidén vigente. ----------commooooonan-

5. CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS
HIPOTECARIAS

5.1. Administracién

La Sociedad Gestora custodiara, administrarad y
gestionard el cobro de los derechos de crédito de-
rivados de las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fon-
do, llevando asimismo la administracidn financiera

del Fondo (“Administracidén de las Cédulas Hipoteca-

La Sociedad Gestora llevaria a cabo la Adminis-
tracién de las Cédulas Hipotecarias con la misma
diligencia que si de activos propios se tratase. --

lLa Sociedad Gestora se compromete a llevar a

cabo la Administracién de las Cédulas Hipotecarias
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con toda la diligencia debida y respondera ante el
Fondo de cualquier perjuicio que pudiera derivarse
para el mismo de su negligencia. -----coce— oo __._

La Sociedad Gestora indemnizarid al Fondo de
cualquier dafio, pérdida o gasto en gque hubiera in-
currido por razén del incumplimiento de la Adminis-
tracién de las Cédulas Hipotecarias o por su actua-
cidn dolosa o negligente en el desempefio de la mig-
ma. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirecta-
mente, el buen fin de la operacién. -—--w-ee-—___ -

El riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo correria a cargo de los titu-
lares de.los Bonos emitidos con cargo al mismo. Por
tanto, la Sociedad Gestora no asume responsabilidad
aléuna por el impago de los Emisores, ya 8Sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de las Cédulas Hipotecarias, -----c--ooooeoooo_ o . _

5.2. Gestién de Cobros

SH2427123




La Sociedad Gestora, como gestor de cobros de
lag Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Emisores por razén de las mismas, tanto por princi-
pal, intereses, comisiones o por cualquier otro
concepto aplicable y procederéd a adoptar las medi-
das que resulten oportunas para que sSe ingresen las
cantidades que corresgpondan al Fondo, en la Cuenta
de Tesoreria que el Fondo mantiene abierta a su
nombre en el Agente Financiero, ------------~-------

La Sociedad Gestora adoptard asimismo las medi-
das que resulten oportunas para gue se ingresen en
la Cuenta de Tesoreria las cantidades que reciba,
en su caso, de losg Emisores por la amortizacidn an-
ticipada de cualquiera de las Cédulag Hipotecarias.

En la Fecha de Desembolso, se depositaran en la
Cuenta de Tesoreria todos los fondos procedentes de
la emigidén de Bonos., ------—--—-----—-s---—-=---—--~

La Sociedad Gestora no anticipard, en ningin
caso, cantidad alguna que no haya recibido previa-
mente de los Emisores en concepto de principal, in-
tereses, prepago u otros, derivados de las Cédulas
Hipotecariasg, ---------=sr----=w-----seromo—mmo oo

5.3. Depdésitos de documentos
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La Sociedad Gestora depositard los SEIS (6) ti-
tulos fisicos representativos de las Cédulas Hipo-
. tecarias en Intermoney Valores, Sociedad de Valo-
res, S.A., actuando a estos efectos como deposita-
rio, de acuerdo con lo establecido en el Contrato
de Custodia de Titulos. -----c-wmmmoooooo_____

5.4. Remuneracidn
La comisién que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacidén por la Administracidén de las Cé&du-
las Hipotecarias, se encuentra incluida dentro de
. la comisién de gestidn regulada conforme a lo esta-
blecido en la Estipulacién 14.3, ----ccooeo . __

5.5. Delegacidén

* La Sociedad Gestora estarad facultada para dele-
gar en terceras personas de reconocida solvencia y
. caﬁacidad la realizacién de todas o alguna. de las
funciones de Administracién de las Cédulas Hipote-
cariés, siempre que tal delegacién (i) no suponga
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) séa le-~

galmente posible y (iii) no dé lugar a una revisién




a la baja de la calificacién crediticia de los Bo-
nog y el delegado haya renunciado a ejercitar cual-
quier accién de responsabilidad contra el Fondo. De
conformidad con lo previsto en el articulo 262 del
Cédigo de Comercio, en caso de que la Sociedad Ges-
tora delegue sus funciones de Administracién de las
Cédulas Hipotecarias, no gquedara exonerada de nin-
guna de 1las responsabilidades dque legalmente le
fueren exigibles., ----~--------mmmmm e

5.6. Duracidn

La Sociedad Gestora ejercerd la Administracidn
de las Cédulas Hipotecarias hasta que (i) hayan si-
do amortizadas la totalidad de las Cédulas Hipote-
carias cedidas al Fondo, (ii) se extingan todas las
obligaciones por ella asumidas en relacidn con las
Cédulas Hipotecarias o (iii) concluya la extincidn
del Fondo una vez liquidados todos log activos; to-
do ello sin perjuicio de la sustitucién forzosa de
la Sociedad Gestora en los términos establecidos en
la Estipulacidén 14.4. de la presente Escritura. ---

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO: CUENTA
DE TESORERIA

El Fondo dispondré en el Agente Financiero, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia
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Financiera, de una cuenta bancaria a nombre del Fon-
do (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria®). -----.--

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran las can-
tidades que reciba la Sociedad Gestora por los si-
guientes conceptosS: ---- oo - oo ..
Cédulas

(i) los pagos de intereses de las

Hipotecarias, que se recibirdn al menos DOS (2)
Dias Hébiles antes de cada Fecha de Pago de los
Bonos, de acuerdo con lo previgto en el titulo
fisico de cada Cédula Hipotecaria y la Estipulacién
3.1.3. de la presente Escritura; -----—--c-owo--- e

(ii) las cantidades correspondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias, que se recibiran
al menos DOS (2) Dias H&biles antes de la Fecha de
Amortizacidén Final de los Bonos, de acuerdo con lo
prévisto en el titulo fisico de cada Cédula Hipote-
caria y la Estipulacién 3.1.3. de la presente Es-

Critura; ------co-mmooooo__ R e T

(iii) las disposiciones de la Linea de Liqui-

oH2427121




(iv) rendimientos producidos por el saldo de la
Cuenta de Tesoreria; -~--------mcssmomm oo m e —

(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo, derivadas de las Cédulas Hipoteca-
rias; vy

(vi) el producto de la liquidacién, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---

Excepcionalmente, quedarén depositados en la
Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a
las retenciones que hayan sido practicadas sobre
los pagos realizados. Estas cantidades permaneceran
en la Cuenta de Tesoreria hasta la fecha de su in-
greso en el Tesoro Piblico, o en su caso, de resti-
tucidn a sus titulares. --------cemmmmme e mm

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta
de Tesoreria se mantendréﬁ en efectivo., ------=-----

Las cantidades deposgitadas en la Cuenta de Teso-
reria devengaran intereses a favor del Fondo sobre
la base de un tipo de interés variable igual al tipo
EURIBOR a UN (1) mes. El EURIBOR y la forma de cal-
cular los intereses devengados por la Cuenta de Te-
goreria se determinardn en el Contrato de Agencia

Financiera. Los intereses se liquidar&n el dltimo
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dia de cada mes o, en caso de que tal dia no fuera
un Dia Habil, el Dia HAbil inmediatamente posterior,

En cada Fecha de Liquidacidén de intereses de la
Cuenta de Tesoreria, el Fondo procedera a devolver a
los Emisores, a través del Agente Financiero, losg
rendimientos generados por los importes depositados
en la Cuenta de Tesoreria durante el correspondiente
periodo de devengo de intereses anterior la Fecha de
Liquidacidén en curso (en adelante, “Devolucidn de
Intereses”), sin perjuicio de lo establecido en.la
Estipulacién 7.4 (iii), en cuyo caso se descontara
de dicha Devolucién de Intereses la parte imputable
a la remuneracién del importe dispuesto de la Linea
de Liquidez. --=--- oo _______

La Devolucidn de Intereses entre cada uno de los

Emisores Se repartirad en proporcién al Saldo Nominal
Pendiente de la Cédula Hipotecaria emitida por cada
uno de ellos, ------wooooo___ e it E T S

En el supuesto de que la calificacién del Agente

Financiero otorgada por las Agencias de Calificacién




para su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacién inferior a Pl en el caso de Moody’'s, ©
de F1 en el caso de Fitch, o de A-1+ en el caso de
S&P, la Sociedad Gestora deberd poner en practica,
por cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguien-
tes a tal rebaja y previa consulta a las Agencias de
Calificacidén, las opciones necesarias dentro de las
descritas en la Estipulacién 11 gue permitan mante-
ner un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de mantenimiento de la Cuenta
de Tesoreria., ——————--- - —rmmmmm—mm— e —mmmmm e ———— -

7. LINEA DE LIQUIDEZ

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y Banco Popular Espaificl, S5.A. ce-
lebraran un contrato.de linea de liquidez (en ade-
lante, el “Contrato de Linea de Liquidez”) en virtud
del cual Banco Popular Espaficl, S.A. (en adelante,
el “Acreditante”) otorgard una linea de liquidez (en
adelante, la “Linea de Liquidez”). ---------=-------

7.1. Importe méximo disponible, y disposiciones
de la Linea de Liquidez

El importe miximo disponible de la linea de Li-
quidez otorgada por el Acreditante sera de CIENTO

SETENTA MILLONES TRESCIENTOS CUARENTA MIL EUROS
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(170.340.000,00 €), ----coooomoo o ______

La Linea de Liquidez se destinard por la Socie-
dad Gestora a los pagos que deba hacer frente el
Fondo, en una determinada Fecha de Pago, cuando no
existan suficientes Recursos Disponibles debido al
impago por parte de log Emisores de los intereses
de las Cédulas Hipotecarias en la fecha correspon-
diente, y podrad ser aplicada al pago de los gastos
extraordinarios del Fondo hasta un méximo de TRES-
CIENTOS MIL (300.000) BUYOS. -—---mommm e c e

El importe méximo disponible de la Linea de Li-
quidez corresponde al mayor de los establecidos por
cada una de la Agencias de Calificacién que otorgan
su calificacidén a los Bonos emitidos por el Fondo.
Dicho limite debe entenderse como maximo durante
toda la vida del Fondo. No obstante, si las cir-
cunstancias que han llevado a las Agencias de Cali-
ficacién a determinar el citado importe cambiaran,
el importe méximo disponible de la Linea de Liqui-

dez podrd reducirse siempre que asi lo solicite la

oH2425489




Sociedad Gestora, vy dicha reduccidén no suponga un
deterioro del nivel de calificacidén de los Bonos
previa confirmacién de las Agencias de Calificacién
y previa comunicacién a la CNMV, --ew-e--coooooooown

El Fondo podréd disponer de la Linea de Liquidez
durante todo el periodo de vigencia del Contrato en
una o varias disposiciones. -------------mcmmo-o--

Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda rea-
lizar una disposicién de la Linea de Liquidez debe-
r4 solicitarlo por escrito a Banco Popular con una
antelacidén minima de un (1) Dia Habil a la fecha en
que deba hacerse efectiva la disposicidén, debiendo
expresar en dicha comunicacidén: (i) la fecha en que
pretenda hacer efectiva la disposicidn y (ii) el
importe que pretenda disponer.

Recibida una solicitud de disposicidn, Banco
Popular abonard al Fondo, antes de las 10 horas de
la mafiana, en la fecha de disposicién indicada en
la solicitud, la cantidad que le corresponda, me-
diante ingreso en la Cuenta de Tescreria abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, con valor
del mismo dia. ----------c--------mmeme -

7.2. Remuneracidén de la Linea de Liquidez

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de
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Liquidez y pendientes de reembolso, devengaran di-
ariamente a favor del Acreditante un interés varia-
ble igual al tipo de interés de demora de las Cédu-
las Hipotecarias cuyos intereses estén en situacién
de impago, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Linea de Liquidez, salvo en el caso des-
crito en la Estipulacidén 7.4 (iii). ------c-oo______

El periodo de devengo de los importes dispuestos
serda el transcurrido entre la fecha de disposicién y
la de su reintegro a Banco Popular. -------wccome oo

Los intereses devengados se liquidardn y abona-
ran por el Fondo al Acreditante el mismo dia en el
que el Fondo reciba de los Emisores el importe de
intereses de las Cédulas Hipotecarias que quedaron
impagadas en su momMeNto. ~----c---ooo__________._

Las cantidades no entregadas al Acreditante en
virtud de lo previsto en esta Estipulacién no deven-
garan intereses de demora a favor de &ste. ------——_

El Acreditante no percibiri comisién alguna por

la disponibilidad de la Linea de Liquidez. --------




7.3. Amortizacién de los importes dispuestos
con cargo a la Linea de Liquidez

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez se reembolsardn por el Fondo al Acreditan-
te el mismo dia en el que el Fondo reciba de los
Emisores el importe de intereses de las Cédulas
Hipotecarias que queddé impagado en su momento. LOS
importes reembolsados por el Fondo conforme a lo es-
tablecido en este parrafo volveran a integrar el im-
porte disponible de la Linea de Liquidez. ----------

En todo caso, a la fecha de finalizacidén de vi-
gencia de la Linea de Liquidez deberan quedar amor-
tizadas cualesquiera cantidades que hubieran gido
dispuestas por el Fondo contra la Linea de Liqui-
dez, siempre que los Recursos Disponibles lo permi-
tan y conforme al orden de prelacidén de pagos esta-
blecido en la Estipulacién 10.1.1. Conforme a 1lo
estipulado en el Contrato de Linea de Liquidez, és-
te permanecerd en vigor hasta la Fecha de Venci. -
miento Legal, es decir, el 13 de febrero de 2017 o
la fecha de extincién del Fondo, si esta fecha fue-
ra anterior a aquella., --------~-----=-----==---=~---

7.4. Modificacién de la calificacidn crediticia

En el supuesto de que en cualquier momento de la
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vida de los Bonbs, la deuda del Acreditante tuviera
asignada una calificacién crediticia inferior a Fl+
en el caso de Fitch, P1 en el caso de Moody s y/o de
A-1+ en el caso de S&P para riesgos a corto plazo,
en un plazo maximo de TREINTA (30) Dias Habiles a
contar desde el momento en que tenga lugar tal reba-

ja, deberad optar por una de las siguientes alterna-

(i) Obtener de una entidad de crédito con cali-
ficacién al menos igual Fi+ en el caszo de Fitch, P1
en el caso de Moody”s y de A-1+ en el caso de S&P
un aval solidario a primer requerimiento en garan-
tia de sus obligaciones bajo el contrato de Linea
de Liquidez; ----m--mmmmme .. e

(ii) Ceder su posicidn contractual en el con-
tfato de Linea de Liquidez a una tercera entidad en
los términos gque estime pertinentes la Sociedad
Gestora y las Agencias de Calificacién. Todos los
costes, impuestos y gastos incurridos en el cﬁmpli—

miento de las anteriores obligaciones correran por




cuenta del Acreditante; ©

(1ii) Disponer del importe disponible de la Li-
nea de Liquidez y depositar dicho importe en la
Cuenta de Tesoreria, -----e-mmmmmmm e e m e

En el caso de que se opte por esta tercera al-
ternativa, la remuneracién del importe dispuesto de
la Linea de Liquidez serd el rendimiento producido
por dicho importe en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo y no el tipo de interés de demora de las Cé-
dulas Hipotecarias. ---------“=--m-cmmm o mem e

8. EMISION DE BONOS

8.1 BEmisién de Bonos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la emi-
sién de una fnica serie de Bonos de Titulizacidn
(log “Bonos”). El importe total de la emisidn as-
ciende a DOS MIL MILLONES (2.000.000.000) de Euros
de valor nominal y estd constituida por VEINTE MIL
(20.000) Bonos de CIEN MIL (100.000) Euros de valor
nominal cada UNO. - -—remwmmm e e e m e e e — e — -

8.2 Intereses de los Bonos

Todos los Bonos emitidos devengarédn, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de_

log mismos, un interés anual fijo sobre el Saldo
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Nominal Pendiente de cada Bono, pagadero en cada
Fecha de Pago que se determinara y devengara de
. acuerdo con las siguientes reglag: -—------c-—eoon__
8.2.1. Periodos de Devengo de Intereses
A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisidén se entenderia dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracién serad la
existente entre los dias 12 de febrero de cada aﬁb
(incluyendo el 12 de febrero inicial y excluyendo
el 12 de febrero final de dicho periodo), salvo
- cuando concurra uno de los Supuestos descritos én
el apartado 8.3.2. sobre amortizacidén anticipada, y
- supondria el comienzo de un nuevo periodo de deven-
- go de intereses cuyo fin sera la siguiente Fecha de
Pago. De esta forma, no se tendra e cuenta para el
céiculo de devengo de los intereses si el 12 de fe-
brero de algin afio es 0 no un Dia HAbil, --cwcemu__
8.2.2. Tipo de Intefés de los Bonos

El Tipo de Interés que devengaridn los Bonosg,

durante cada Periodo de Devengo de Intereses, sera




un tipo de interés fijo anual igual al 4,25% gobre
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al comienzo
del periodo de devengo. -------~=------------s-----

Esto supondrd un pago por intereses anual equi-
valente a CUATRO MIL DOSCIENTOS CINCUENTA EUROS
(4.250,00 €), -----vmmmme e e mmm e mm—— e —

8.2.3. Férmula éara el cdlculo de los intereses
de 1038 BONOS, --=-mw-m—m—memm e e e e e mmmmmm e ——m e mm—

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de Intere-
ses, se realizard por la Sociedad Gestora de acuer-

do con la siguiente férmula: ----~------v----------

I P (R/100)
I = es el importe total de intereses devengados

por los Bonos en el Periodo de Devengo de Intere-

P = es Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. -----
R = Tipo de Interés nominal de los Bonos expre-
sado en porcentaje anual. -------+---=-----w-----c-
8.2.4. Fechas de Pago de Intereses de los Bonos
Los intereses devengados durante cada Periodo

de Devengo de Intereses seran satisfechos el dia 12
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del mes de febrero de cada afio, o el Dia Habil in-

mediatamente siguiente, en caso de que la corres-

: pondiente Fecha de Pago no fuera un Dfa H&bil, ----
La primera Fecha de Pago tendra lugar el 14 de

febrero de 2005. ~----wooo o ______.__

8.3 Amortizacidn de 108 BONOS. ---=cccuemmeue oo,

El valor de amortizacién de los Bonos sera de

CIEN MIL (100.000) Euros por Bono, equivalente a su

valor nominal, libre de gastos e impuestos para el

titular del bono, pagadero de una sola vez en la
Fecha de Vencimiento Final (a estos efectos la “Fe-
cha de Amortizaeién”). ----- . __________________
EXcepcionalmente, y en caszo de haberse produci-

do una amortizacién anticipada parcial de la emi-
2ién en los términos previstos en la Estipulacién
- 8.3.2. siguiente (que se llevaria a cabo por medio
de una reduccién a prorrata del importe nominal de

los Bonos, abonédndose el importe correspondiente a

dicha reduccidén a los bonistas), el precio de reem-

bolso de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final




serd igual al valor nominal de los mismos unas vez
producida la reduccién de valor nominal llevada a
cabo como congecuencia de la amortizacidén anticipa-
da parcial de la emisién (y por lo tanto inferior
al antes indicado). -«=--—---------m----emeoo— e

De igual modo, en caso de que, por existir vi-
ciog ocultos o por la no adecuacién de las declara-
ciones y garantias de la Estipulacién 4 en una Cé-
dula Hipotecaria, se hubiera tenido que proceder a
la amortizacién anticipada parcial de la emisidn en
los términos previstos en la Estipulacién 3.9 de la
presente Escritura (que se llevaria a cabo por me-
dio de una reduccidén a prorrata del importe nominal
de los Bonos, abonandose el importe correspondiente
a dicha reduccidén a los bonistas), el precio de re-
embolso de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Fi-
nal serd igual al valor nominal de los mismos una
vez producida la reduccidn de valor nominal llevada
a cabo como consecuencia de la Amortizacidn Antici-
pada parcial de la emisidén (y por lo tanto inferior
al antes indicado). --—w--———-e - mmmmmm e —— e m—

8.3.1. Fecha de Vencimiento Final., ------------

Los Bonos se amortizaridn en un solo pago en la

Fecha de Vencimiento Final., ---------wcrr-swor——on--
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La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién
definitiva de los Bonos serd la fecha del DECIMO
(10°) aniversario de la Fecha de Desembolso o, 81
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que pueda producirse la amortizacidn
anticipada en los supuestos previsto en el apartado
siguiente. - ----- o ___._.__

En todo caso, la amortizacién de los Bonog no
podréd producirse con posterioridad al 13 de febrero
de 2017, o en el supuesto de no ser dicha fecha Dia
Habil, el siguiente Dia Habil (én adelante, “Fecha
de Vencimiento Legal”). ----- - ____.____..

8.3.2. Amortizacidén anticipada,-~------c--oo____

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado
8.3.1. anterior, la Sociedad Gestora procederd a
ambrtizar anticipadamente los Bonos, de forma par-
cial o total la emisién de Bonos en los siguientes
BUpUesStOS: —----- e ___

(i) Amortizacién Anticipada Forzosa

En el caso de que cualquiera de los Emisores

SH2427114




incumpliera sus obligacibnes de pago de la Cédula
Hipotecaria singular por él1 emitida, la Sociedad
Gestora procederd a la amortizacién anticipada par-
cial de la emisién mediante la reduccidén del impor-
te nominal de los Bonos equivalente al valor nomi-
nal de la Cédula Hipotecaria impagada en los térmi-
nos que se indican a continuacidén. La Sociedad Ges-
tora iniciarad los tramites pertinentes para cobrar
los importes impagados de las Cédulas Hipotecarias
transcurridos TRES (3) Dias Habiles desde la fecha
de imMpago., ---------=-------e-—m———ee—— oo ————o-

A partir de la fecha indicada en el parrafo an-
terior, la Sociedad Gestora tendrd un plazo de CIN-
CO (5) Dias Habiles para iniciar el ejercicio, en
nombre y por cuenta del Fondo, de las acciones le-
gales que correspondan para reclamar el pago a los
Emisores que hubieran incumplido sus obligaciones
en virtud de las Cédulas Hipotecarias. ------------

Una vez se haya obtenido el importe, ya sea por
principal o intereses, ordinarios o de demora, co-
rrespondiente a la ejecucién de la Cé&dula Hipoteca-
ria impagada, la Sociedad Gestora, tan pronto como
dicho importe haya sido depositado en la Cuenta de

Tegsoreria y pueda disponer del mismo, procedera a:
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(i) pagar los intereses devengados Yy no vencidos y
los vencidos y no pagados de los Bonos, hasta la

. Fecha de Ejecucidén de la Cédula Hipotecaria impaga-

da, correspondientes al importe en que se reduce el
valor nominal de los Bonos, (ii) a amortizar par-

cialmente la totalidad de los Bonos mediante la re-

duccidén a prorrata de su valor nominal, siendo el
importe agregado de la reduccién del valor nominal
de los Bonos igual al importe recuperado en concep-
to de principal de la Cédula Hipotecaria impagada y
. (iii) aplicar, en su caso, el resto de cantidades
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos reco-
gidos en la Estipulacién 10. En la medida en que la
recuperacién de los importes debidos por el Emisor
de la Cédula impagada pueda producirse en sucesivas
fechas e importes, el antedicho proceso de amorti-
zacidn anticipada se repetira con los sucesivos im-
portes recibidos por el Fondo hasta completar un
importe de amortizacién anticipada de los Bonos

igual al importe nominal de la Cédula impagada. ---




La fecha en que se realicen todos los pagos
aqui descritos no tiene por qué coincidir con una
Fecha de Pago. Dicha fecha determinarad el comienzo
de un nuevo periodo de devengo de intereses cuyo
fin serad la proéxima Fecha de Pago. ------------=---

Para proceder al pago de las cantidades referi-
das anteriormente, de acuerdo con lo establecido en
el parrafo anterior, la Sociedad Gestora Unicamente
podra utilizar las cantidades recuperadas como COI-
gsecuencia de la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
impagada o del pago de dicha Cédula por el Emisor
corregpondiente. ---------s-----m-m--—-mmmm-oom e

Agimismo, se procederd a la amortizacidn anti-
cipada parcial de la emisidn en el supuesto recogi-
do en la Estipulacién 3.9 de la presente Escritura.

En el supuesto de que vaya a producirse la
amortizacién anticipada parcial de los Bonos en los
términos descritos en el presente apartado, la So-
ciedad Gesgtora lo comunicard a la CNMV, a las Agen-
cias de Calificacién y a los titulares de los Bo-
nog, en la forma establecida en la Estipulacién 22,

(ii) Amortizacidén Anticipada Legal

De acuerdo con lo establecido en el articulo 60

del Real Decreto 685/1982, si alguno de los Emiso-
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res, en cualquier momento dprante la vida de 1las
Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos, superase los limites de emigidn de cédulas
hipotecarias establecidas por las disposicionesg
aplicables, el Emisor en cuestién deberi restable-
cer el equilibrio mediante alguna de las siguientes
actuaciones: ---------e L __________
a. Depb6sito de efectivo o de fondos publicos en

el Banco de Espafia. -----cooeooooo_____________
b. Adquisicién de cédulas hipotecarias en el
Mercado. == - m e ________ ;
¢. Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios

© adquisicién de participaciones hipotecarias, ap-
tos para servir de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias., ~-----co-omoo o _______.__
- d. Amortizacién de lag Cédulas Hipotecarias por
el importe necesario para restablecer el equili-
brio. Esta amortizacién, si fuera necesario, sera
anticipada y por sorteo. S

En caso de que cualquiera de los Emisores co-




nozca que pueda producirse un supuesto de amortiza-
cién anticipada legal en los términos previstos en
el presente apartado, deberd ponerlo en conocimien-
to de la Sociedad Gestora con caracter inmediato. -

En el plazo de los CINCO (5) dias siguientes a
la comunicacién referida en el péarrafo anterior
(periodo de subsanacién), el Emisor en cuestién de-
bera comunicar a la Sociedad Gestora por cual de
las opciones legalmente disponibles opta para vol-
ver a los limites legales establecidos al respecto.

Los Emisores se comprometen a adoptar, de entre
las medidas a su disposicidn al efecto de acuerdo
con la legislacién aplicable, aquélla o aquéllas
que impliguen menores perjuicios tanto para el
equilibrio financiero del Fondo como para los inte-
reses econdémicos de los titulares de los Bonos. ---

No obstante lo anterior, entre las opciones le-
gales existentes, los Emisores se comprometen a
tratar de restablecer el equilibrioc en primer lu-
gar, bien a través del depdsito en efectivo o fon-
dos piblicos en el Banco de Espafia, bien mediante
el otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o
mediante la adquisicién de participaciones hipote-

carias y otros activos aptos al efecto. -----------
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En el supuesto de que el equilibrio no pudiera
ser restablecido a través de alguna de las anterio-
res actuaciones, los Emisores procederdn a adquirir
cédulas hipotecarias en el mercado, ------—weoo-o--

Los Emigores se comprometen a no asumir ningtn
compromiso de recompra de cédulas hipotecarias emi.-
tidas en favor de un tercero, ante un supuesto de
amortizacidn anticipada legal, sin el procedimiento

del sorteo, en perjuicio de los intereses del Fon-

8i no fuera posible ninguna de 1las opciones
desarrolladas en los parrafos anteriores Yy, en con-
: secuencia, el Emisor se viese obligado a proceder a
la amortizacién de cédulas hipotecarias Yy la cédula
que deba amortizarse fuera precisamente la Cédula
Hibotecaria que se ha integrado en el activo del
Fondo, de acuerdo con el procedimiento establecido
en el articulo 60 apartado e) del RD 685/1982 que
dispone que la amortizacidén de las Cé&dulas Hipote-

carias serd anticipada y por sorteo, debera comuni-




carse a la Sociedad Gestora c¢on un preaviso razona-
ble, para que adopte las medidas oportunas para
proceder, con cargo al importe obtenido por la men-
cionada amortizacién de la Cédula Hipotecaria (al
100% valor nominal de la misma e intereses devenga-
dos y no liguidados sobre la misma hasta la fecha
de amortizacién -cupdn corrido), incluyendo intere-
ges de demora en su caso, a (i) a pagar los intere-
ses devengados y no vencidos de los Bonos, hasta la
fecha en que se produce la amortizacién anticipada
de la Cédula Hipotecaria, correspondientes al im-
porte en gue se reduce el valor nominal de los Bo-
nog, (ii) amortizar parcialmente la totalidad de
los Bonos emitidos mediante la reduccidn a prorrata
de su valor nominal, siendo el importe agregado de
la reduccién del valor nominal de los bonos, igual
al importe nominal de la Cédula Hipotecaria amorti-
zada, y (iii) aplicar, en su caso, el resto de can-
tidades de acuerdo con el orden de prelacién de pa-
gos recogido en la Estipulacién 10. ---------------

En el supuesto de que fuera a producirse una
amortizacién anticipada parcial de la emisidén en
los términos descritos en este apartado, la misma

serd anunciada inmediatamente a la CNMV, a las
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Agencias de Calificacién y a los titulares de los
Bonos, en la forma establecida en la Estipulacidén
2 e l__

(iii) Asimismo, los Bonos se amortizaran anti-
cipadamente como consecuencia de la extincidn por
liquidacién anticipada del Fondo, en los casos Yy en

los términos descritos en la Estipulacién 13.

8.4 Prelacidn en los Pagos a 1os BONOS.--wc-we-

El pago de los intereses y del principal de los
Bonos estard sujeto al régimen general de prelacién
de pagos establecido en la Estipulacidén 10 siguien-
B mme e ...

En caso de que, en una Fecha de Pago, Yy a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Récursos Disponibles del Fondo no fuesen suficien-
tes para atender las obligaciones del Fondo seglin
lo especificado en la Estipulacién 10, la cantidad

disponible para el pago de intereses o de principal

Se repartird segin el orden de prelacién estableci-




do en dicha Estipulacidén y en el supuesto de que
los Recursos Disponibles sélo fueran suficientes
para atender parcialmente obligaciones que tengan
el mismo orden de prelacidn, la cantidad disponible
se repartird proporcionalmente entre los Bonos
afectados, y las cantidades que los titulares de
los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran
en la siguiente PFecha de Pago en que sea posible,
gin devengar intereses adicionales sobre las cita-
das cantidades que hubieran resultado impagadas. --

8.5 Informacién a los titulares de los Bonos

(a) Informacién Previa a las Fechas de Pago. --

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacidén 22 siguiente tanto el importe que,
segin lo previsto en la presente Escritura corres-
ponderia abonar a los mismos en cada Fecha de Pago,
como el importe que, seglin la prelacidn de pagos
establecida, vaya a abonarse efectivamente a 1los
mismos, referido tanto al principal como a los in-
teregses de los Bonos, el dia 12 de enero de cada
afio (o, en caso de no ser ésgste Dia Habil, el si-
guiente Dia HAbil) anterior a la correspondiente

Fecha de Pago., -------------mmmmm-emmcmrmmm e ———




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5H2427109

1072003 _;;}-f.a:'a 13 \
S /r,;‘ﬁ' G 0&5' s
. . L. ‘?’M kS
;F, by T ’ ’?f,- %':‘
[RR2N ;
Ex ;
(b) Informacién Posterior a las Fechas de Pago.
. Dentro de los SIETE (7) Dias Habiles siguientes

a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién en la que se haga constar, res-
pecto de los Bonos, la siguiente informacién, refe-
rida a la anterior Fecha de Pago: --------owo .

- Importe del Saldo Nominal inicial de log Bo-

- Importe del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos vencido. -------o- - _______ ____.________.
: - Importe del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos no vencido., -------- oo _______________._
- Importe del Saldo Nominal Pendiente de 1los
Bonos vencido no abonado a los titulares de los Bo-
nos por razén de insuficiencia de fondos. -----_-__
- Importe del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos vencido y efectivamente satisfecho a los ti-
tulares de 108 BONOS. - --w- oo ___
- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago, ~--mmoome .




- Intereses devengados desgde la Fecha de Desem-
bolso y que, debiendo haber sido abonados en ante-
riores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos. -

Copia de dicha Certificacién se depositara en

Asimiemo, toda la }nformacién de caricter pu-
blico detallada en este apartado podréd encontrarse
en el domicilio de la Sociedad Gestora, en las en-
tidades aseguradoras y colocadoras, en la sede del
Mercado de la AIAF y en el Registro de la CNMV. ---

8.6 Representacidén, Registro y Negociacidén de
108 BONOS. “----meamccccmm et m e ccmd s e e mm e e m - ==

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representarin exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendo 1la presente Escritura 1los
efectos de la prevista en el articulo 6 de la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, en su redaccidn
actual, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado

9 del articulo quinto de la Ley 19/1992, de 7 de

La entidad encargada de la llevanza del registro
contable de los Bonos serd la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liqui-

dacidén de Valores, S.A. (en adelante, “IBERCLEAR”),
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con domicilio en Madrid, Calle Pedro Teixeira, n° 8,
© entidad que lo sustituya, nombramiento que sSe rea-
liza a losg efectos del articulo 45 del Real Decreto

116/1992 de 14 de Febrero Y sus entidades partici-

La Sociedad Gestora solicitaré, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admigidén a
negociacién de log Bonos en el Mercado ATIAF de Ren-
ta Fija, mercado secundario organizado oficial de
valores, que deberd estar concluida en el plazo de
TREINTA (30) dias desde la Fecha de Desembolso. ---

Una vez solicitada la admisién a negociacidén de
la emisién de los Bonos en AIAF, los Aseguradofes
solicitarén la admisién a cotizacidn en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo. -------cocoo o _______

- Copia de esta Escritura se depositard en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en IBER-
CLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores. -----wco oo

Las Entidades Aseguradoras suscribiran en el

S5H2427108




Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colo-
cacién de los Bonos, que ge describe en la Estipu-
lacién 8.8. siguiente, un compromiso de liquidez de
los Bonos, una vez estos hayan sido admitidos a co-
tizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija. --------
8.7 Derechos de los titulares de los Bonos., ---
Los titulares de los Bonos tendradn todos los
derechos que les reconoce la presente Escritura, el
Folleto Informativo y la normativa vigente. -------
La suscripcidén o adquisicidén de los Bonos supo-
ne la aceptacién de todos los términos y condicio-
nes establecidos en la presente Escritura
Log titulares de los Bonosgs no tendran, en nin-
giin caso, derecho a exigir la recompra de los Bonos
por €l Fondo. --------rem-m-mm oo mm o oo oo
El ejercicio de las acciones contra los Emiso-
res vendra determinado por lo dispuesto en el apar-
tado 1 del articulo 6 de la Ley 19/19%2 y en lo
previsto en la Estipulacidn 3.10., no pudiendo los
titulares de los Bonos ejercitar accidn alguna co-
ntra los mismos; ——————————————————————————————————
8.8. Suscripcidén de los Bomnos
El periodo de suscripcién de los Bonos comenza-

rd el dia 6 de febrero de 2004 a las 10:00 horas,
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hora de Madrid, y finalizard el 11 de febrero de
2004 a las 18:00 horas, hora de Madrid.----—-—----_ —

Las entidades Barclays Bank PLC, Bayerische Hy-
po-und Vereinsbank AG, CDC IXIS Capital Markets,
Dresdner Bank AG , ABN AMRO BANK, N.V., Sucursal en
Espafia, Citigroup Global Markets Limited, Crédit
Agricole Indosuez, Sucursal en Espafla, Commerzbank
Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG y DZ Bank AG
Deutsche Zentral-Genossenchaftsbank, Frankfurt Am
Main (en adelante, los “Aseguradores” o las "Enti-
dades Aseguradoras") se han comprometido mancomuna-
damente frente a la Sociedad Gestora a suscribir,
directamente o por cuenta de terceros, la totalidad
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, en  los
términos previstos en el Contrato de Suscripcidn y
Aéeguramiento de la Colocacién de los Bonos., ------

La entidad Banco Popular actuarid como directora
de la suscripcidén y colocacién de log Bonos (en ade-
lante, la “Entidad Directora”) . - - cc oo

Cada Entidad Aseguradora percibir&, con cargo

oH2427107




al Fondo, una comisién de aseguramiento y coloca-
cidén igual a 15 puntos basicos del Importe Agegura-
do por cada Asegurador. No existe comisidén de di-
TECCIOI, ~ - m e e e e m e ——— -
Las peticiones de suscripcién de los Bonos de-
berdn presentarse a través de las Entidades Asegu-
radoras, adjudicandose los Bonos que cada Entidad
Aseguradora asegure, de acuerdo con el criterio
discrecional de la misma, velando en todo caso por-
que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las peticiones que tengan caracteristicas si-
milares, no obstante lo cual, las Entidades Asegu-
radoras y Colocadoras podrén otorgar prioridades a
las peticiones de sus clientes que, objetivamente,
estimen mas apropiadas. ----------s--------—e--—----
Al término del Periodo de Suscripcidén, los sus-
criptores podradn solicitar a la Entidad Aseguradora
a través de la que hayan realizado la suscripcién,
un documento acreditativo de los Bonos suscritos y
adjudicados, sin perjuicio de que la titularidad de
los Bonos se acreditarad por la correspondiente ano-
tacién en el registro contable de los Bonog, al es-
tar éstos representados por anotaciones en cuenta.

El precio de suscripcién de cada uno de los Bo-
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nos sera del 98,701% de su valor nominal, -------—-

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos deberdn abonar a las Entidades Asegurado-
ras, antes de las 11:00 horas de la mafiana, hora de
Madrid, de la Fecha de Desembolso (12 de febrero de
2004), valor ese mismo dia, el precio de suscrip-
cidén que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada
Entidad Aseguradora abonard su respectivo importe
asegurado en la Cuenta de Tesoreria a nombre del
Fondo en el Agente Financiero, en hora no posterior
a las 12:00 horas de la mafiana, hora de Madrid, de
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia. ------

Se considerara como fecha de suscripcién la Fe-
cha de DesembolSO. --—--~c--omm oo ____

Las Entidades Aseguradoras ge comprometeran, de
forma mancomunada, a ofrecer liquidez, hasta la Fe-
cha de Vencimiento Final, a los tenedores de los
Bonos en los términos contemplados en el Contrato
de Aseguramiento de la Colocacidn de los Bonos, me-

diante la introduccién, de 6rdenes de compra y de

OHZ2425486




venta en el mercado AIAF y, en su caso, en la Bolsa
de Valores de Luxemburgo, una vez los mismos estén
admitidos a cotizacién, por un valor nominal maximo
de hasta quince millones (15.000.000) de euros, Yy
siempre que el valor nominal méximo acumulado en
libros no sea superior a gquinientos millones
(500.000.000) de euros. La diferencia entre el pre-
cio de compra cotizado y el precio de venta cotiza-
do no podra ser superior a un 0,015% en términos de
T.I.R., siempre y cuando no se produzcan situacio-

nes extraordinarias en los mercados que lo imposi-

Las Entidades Aseguradoras gquedardn exoneradas
de su compromiso de liquidez ante cambios de las
circunstancias legales y/o econdémicas del Fondo en
que se aprecie de forma determinante una disminu-
cién de su solvencia, o ante un supuesto de fuerza
mayor o de alteracidén extraordinaria de las cir-
cunstancias del mercade que hicieran excepcional-
mente gravoso el cumplimiento de dicho compromiso
de liquidez. Esta circunstancia deberd ser comuni-
cada a la CNMV y a la Sociedad Gestora. -----------

En cualquier caso, una vez las citadas circuns-

tancias hayan desaparecido, las Entidades Asegura-
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doras estardn obligados a reanudar el cumplimiento
de sus obligaciones. ---------- . __________.__
Cada asegurador se compromete, a cotizar v
hacer difusién diaria de los precios al menos por
alguno de los siguientes medioS; ---------c--ooo oo
- Por medio de su pantalla Bloomberg.------—---
- Por medio de su pantalla Reuters
- A través del sistema SECA (Sistema Estandari-
zado de Cotizacidn AIAF) ., -cco oo oo m e
Adicionalmente a logs mecanismos anteriores, sge
podran difundir los precios telefénicamente. ------
8.9. Servicio Financiero de la Emisién de los
Bonos
El servicio financiero de la emigién correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo previs-
to en el Contrato de Agencia Financiera, conforme
al cual todos los pagos a realizar por el Fondo a
los titulares de los Bonos se realizaran a través
del Agente Financi€ro. ---—=------wccccceoooo o __

8.10. Calificacién de los Bonos




El riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de evaluacidén por Moody”s Investor Services,
S.A. (en adelante "Moody’s”), por Fitch Ratings Es-
pafia, S.A. (en adelante, “Fitch”) y Standard &
Poors Espafia, $.A. (en adelante, “S&P”) (en adelan-
te, conjuntamente, las “Agencias de Calificacidn”),
entidades calificadoras reconocidas al efecto por
la CNMV. La calificacién otorgada provisionalmente
a los Bonos ha sido “Aaa” por parte de Moody~s,
“AAA” por parte de Fitch y “AAA” por parte de S&P,
segtin consta en el Folleto Informativo. -----------

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén de los Bonosg, al-
guna de las calificaciones provisionales anteriores
otorgadas por las Agencias de Calificacidn, se con-
sideraran resueltas la constitucidén del Fondo, la
cesién de las Cédulas Hipotecarias, el resto de los
Contratos del Fondo y la emisidén de los Bonos, ----

8.11. Folleto de la Emisidn

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMV con fecha 4 de febrero de 2004. ---------------

9. RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO
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Los Recursos Disgponibles del Fondo
siguientes: ---—---- - ________._ -

9.1. Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso

Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso serdn el importe recibido por el Fondo co-
rrespondiente al precio de emisién de los Bonos,
que se aplicard a la compra de lag Cédulas Hipote-
carias y al pago de los Gastos Iniciales del Fondo.

9.2. Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles
del Fondo serdn los siguientes: -—----occooooo__i._

(1) Ingresos obtenidos de las Cédulas Hipoteca-
rias en concepto de intereses ordinarios o de demo-

ra, en su caso, depositados en la Cuenta de Tesore-

(ii) E1 producto de la amortizacidn, en su caso,
y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias. -
(1ii) Saldos y rendimientos de la Cuenta de Te-

soreria, descontando la Devolucién de Intereses. ---

oH2427104




(iv) Importe disponible, en cada Fecha de Pago,
de la Linea de Liquidez, el cual se destinarad exclu-
sivamente a los pagos que deba hacer frente el Fon-
do, en una determinada Fecha de Pago, cuando no
existan suficientes Recursos Disponibles debido al
impago por parte de los Emisores de los intereses
de las Cédulas Hipotecarias en la fecha correspon-
diente. Cuando el Acreditante de la Linea de la Li-
quidez, en caso de rebaja de la calificacidén credi-
ticia, opte por la alternativa de depositar un im-
porte de la Linea de Ligquidez en la Cuenta de Teso-
reria de acuerdo con la Estipulacién 7.4., dicho im-
porte sélo podrad destinarse por la Sociedad Gestora
a los pagos que deba hacer frente el Fondo, en una
determinada Fecha de Pago, cuando no existan sufi-
cientes Recursos Disponibles debido al impago por
parte de los Emisores de los intereses de las Cédu-
las Hipotecarias en la fecha correspondiente. -----

(v) BEn su caso, otros ingresos inicialmente no
previstos procedentes de los Emisores o de terceros,
por conceptos distintos y no asimilables a principal
e intereses de lags Cédulas Hipotecarias. -----------

(vi) El producto de la liguidacién, en su caso y

cuando corresponda, de los activos del Fondo. ------
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10. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION jﬁw”
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACIONO EN LOS PAGOS

POR EL FONDO

10.1 Reglas Ordinarias de Prelacidn.----c----..

10.1.1. Los Recursos Disponibles del Fondo, se-
gun se definen en 1la Estipulacién 9.2., seran apli-
cados, en cada Fecha de Pago, a los giguientes pa-
gos, estableciéndose como orden de prelacién en ca-
so de insuficiencia de fondos, el orden en que se
enumeran a continuacidn: -------- . ___________

(1) Gastos e IMpUeStOS. --~-ccoccwooo o ______

Gastos ordinarios a cargo del Fondo, de acuerdo
con la Estipulacién 12.2., e impuestos de los que
el Fondo sea el sujeto Pasivo. -w--o e __._

. (ii) Pago de intereses de 108 Bonos.----------.
| Intereses devengados de 1los Bonos. En caso de

que los Recursos Disponibles del Fondo fueran insu-

ficientes, el importe que resulte se distribuiri

entre todos los Bonos, proporcionalmente al.Saldo

Nominal Pendiente de los MISMOS, “--emmmm oo _




(iii) Remuneracién de la Linea de Liquidez. ---
Remuneracién devengada por los importes dis-
puestos de la Linea de Liquidez, conforme a lo es-
tablecido en la Estipulacién 7. ------------w------
(iv) Devolucién de la Linea de Liquidez. ------
Importe dispuesto de la Linea de Liquidez, que
corresponda amortizar conforme a lo establecido en
la Estipulacién 7, s6lo en caso de que la totalidad
de los intereses devengados y vencidos de los Bonos
hayan sido pagados. ------=--------mwmmomm-o-eoo- o
(v) Pago de principal de los Bonos, -----------
Importe del principal de los Bonos que se hayan
de amortizar. Para realizar este pago no podra dis-
ponerse de la Linea de Liquidez. ------------------
10.1.2. En ningtin caso, para el pago de los
conceptogs del (i) al (iv) Podrén aplicarse los im-
portes recibidos por el Fondo en concepto de prin-
cipal de las Cédulas Hipotecarias, ----------------
Tampoco podrén aplicarse losg importes recibidos
por el Fondo en concepto de intereses de las Cédu-

las Hipotecarias'al pago del principal de los Bo-

10.2 Reglas Excepcionales de Prelacién. -------

En el supuegto de que los Recursos Digponibles
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no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados en los apartados anteriores, se
aplicaran las siguientes reglag: ~---------—-————.__

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplica-
ran a los distintos conceptos mencionados- en el
apartado anterior, seglin el orden de prelacidén es-
tablecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago. ----

- Los importes que queden impagados se gitua-
en un orden de

rén, en la siguiente Fecha de Pago,

prelacidén inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate. -----------e . ___
- Las cantidades debidas por el Fondo no satis-
fechas en sus respectivas Fechas de Pago no deven-
garan intereses adicionales. ----ccoooo o __.___
11. SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN
SERVICIOS AL FONDO. ---ccmmmmmmm o ccceccmmcmccceea
(a) En caso de incumplimiento de sus obligacio-

nes contractuales o s8i se adoptara una decigién

corporativa, normativa o judicial para la liquida-

S5H2425484




cién, disolucién o intervenciédn de cualguiera de
los participantes en la presente operacidn de titu-
lizacién, o cualquiera de ellos solicitara ser de-
clarado en situacién legal de suspensidén de pagos ©
gquiebra, o se admitiera a trémite la solicitud pre-
sentada por un tercero, la Sociedad Gestora podra
regolver los correspondientes contratos que les li-
gan al Fondo siempre gue dicha resolucidn sea per-
mitida al amparo de la legislaciébn aplicable. Pro-
ducida la terminacidén del contrato y en el supuesto
de que la legislacidén aplicable asi lo permita, el
nuevo participante serd, en su caso, designado por
la Sociedad Gestora, una vez consultadas las auto-
ridades administrativas competentes, de forma que
no se perjudique la calificacidn otorgada a los Bo-
nog emitidos por el Fondo por las Agencias de Cali-
ficacidén, siendo dicha designacién comunicada a és-
T 1= R

(b) La Sociedad Gestora estd facultada para
sugtituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de gus funciones), siempre que ello esté permitido
por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacién de las autoridades

competentes. La causa que motive la sustitucidn de-
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bera ser grave vy poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonosg. ------

(c) En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de Ca-
lificacién para su riesgo a corto plazo fuera reba-
jada a una calificacidn inferior a P1 en el caso de
Moody’s, o de F1 en el caso de Fitch, o de A-1+ en
el caso de S&P, el Agente Financiero debera poner
en practica, a satisfaccién de la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, dentro de los
30 dias siguientes a tal rebaja y previa consulté a
las Agencias de Calificacién, una de las siguientes
OPCLONES : —w-mmmmm e __________

- Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacién
nd inferior a P1 otorgada por Moody’s, no inferior
a Fl otorgada por Fitch y no inferior a A-1+ otor-
gada por 8&P, u otra explicitamente reconocida por
las Agencias de Calificacidén, que garantiée los

compromisos asumidos por el Agente Financiero, pre-

oH2427101




via confirmacién de las Agencias de Calificacién y
siempre y cuando la calificacidén de los Bonos no se
vea afectada, --------= s m

- Otorgar garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos finaﬁcieros de calidad crediti-
cia a corto plazo no inferior a Pl otorgada por
Moody’s, Fl+ otorgada por Fitch y A-1+ otorgada por
S&P, u otra explicitamente reconocida por las Agen-
cias de Calificacién y con un vencimiento maximo
igual a 5 dias antes a la siguiente Fecha de Pago,
por importe suficiente para garantizar los compro-

misos descritos en el Contrato de Agencia Financie-

En caso de que el Agente Financiero no adopte
alguna de las opciones descritas anteriormente, o
comunique su decisién de no ejercitarlas a la So-
ciedad Gestora, ésta ultima, por cuenta del Fondo,
deberi dentro del plazo de 30 dias referido, susti-
tuir al Agente Financiero por una entidad con cali-
ficacién no inferior a Pl en el caso de Moody'’'s, de
Fl1 en el caso de Fitch y de A-1+ en el caso de S&P
u otra explicitamente reconocida por las Agencias
de Calificacién, para que asuma en las mismas con-

diciones, las funciones de la entidad afectada es-
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tablecidas en su respectivo contrato, ------—-—____

(d) En el caso de sustitucién del Agente Finan-
ciero, conforme a lo descrito en los apartados an-
teriores, si la nueva entidad debe recibir una co-
misién periddica superior a la establecida en el
Contrato de Agencia Financiera, la diferencia con
la actual comisién seri a cargo de los Emisores. --

(e) Asimismo, el Agente Financiero podra dar
por terminado el Contrato de Agencia Financiera
previa notificacidén a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de DOS (2) meses siempre que (i)
otra entidad de caracteristicas financieras similaj
res al Agente Financiero y con una calificacién
crediticia a corto plazo al menos igual a P1, en el
caso de Moody’s, de Fl en el caso de Fitch y de A-
1+; en el caso de S&P, u otra equivalente reconoci-
da explicitamente por las Agencias de Calificacién,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
y acepte las funciones asumidas en virtud dei Con-

trato de Agencia Financiera, (ii) se comunigue a la

oH2427100




CNMV y a las Agencias de Calificacién y (iii) no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos,
sin perjuicio de que la terminacidén no podrad produ-
cirge, salvo autorizacidn de la Sociedad Gestora,
hasta el dia 10 del mes siguiente a la Fecha de Pa-
go siguiente a la notificacién de terminacidén. Con
sujecién a lo previsto en los péarrafos anteriores,
la terminacién anticipada del Contrato de Agencia
Financiera podra producirse de forma total o par-
cial, en el sentido de afectar a todas o exclusiva-
mente a algunas de las funciones encomendadas al
Agente Financiero en virtud de dicho Contrato. ----
En el caso de sustitucidén voluntaria del Agente
Financiero, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, si la nueva entidad debe recibir una
comisién periddica superior a la establecida en el
Contrato de Agencia Financiera, la diferencia con
la actual comisién serd a cargo de los Emisores. --
En cualqguiera de los supuestos anteriores, la
sustitucién del Agente Financiero se comunicard a
la CNMV y a las Agencias de Calificacién. ---------
12, GASTOS
La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, sa-

tisfard todos los gastos e impuestos iniciales del
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Fondo con cargo al Importe para Gastos Inicialesg
que recibe el Fondo en la Fecha de Desembolso, que
se obtiene mediante la diferencia entre el precio
de emisién de los Bonos y el precio de cesidén de
las Cédulas Hipotecarias pagado por el Fondo. -----

Los Emisores asumirin el pago de los gastos ex-
traordinarios del Fondo (lo cual puede incluir, en-
tre otros, los gastos dque se ocasiconen con motivo
de la defensa de los titulares de los Bonos o los
gastos derivados de la ejecucidn, en su caso, de
las Cédulas Hipotecarias), cada uno en la medida en
que dichos gastos puedan imputarse a la Cédula
Hipotecaria por ellos emitida. La Sociedad Gestora
notificara a los Emisores la existencia de los gas-
tos extraordinarios en cuanto los conozca para que
loé mismos procedan a su pago quedando la Sociedad
Gestora exenta de responsabilidad en el pago de di-
chos gastos. ----—----oo_.__ i el R
serdn satisfechos con

Log gastos periédicos

cargo al margen existente entre el tipo de interés

5H2427099




de las Cédulas Hipotecarias y el tipo de interés de
108 BONOS., ~—wemmmmm e e e e m e e e m e e o e m e mmmm o

12.1 Gastos Iniciales

El Fondo deberad hacer frente a los gastos ori-
ginados con ocasién de la constitucidn del mismo y
de la emisidén de los Bonos (en adelante, los “Gas-
tos Iniciales”), con cargo al Importe para Gastos
Iniciales, entre los que se encuentran, con caracter

meramente enunciativo y no limitativo, los siguien-

- Tasas a 1la CNMV, —w-------mmmmmmmmm o m e — — -
- Gastos de admisién en el Mercado AIAF. -------
- Tarifas de IBERCLEAR, ~---------------mnm--—---
- Honorarios de las Agencias de Calificacién. --
- Honorarios notariales. --------==-------->----
- Honorarios de asesores legales, -----m------w=--
- Gastos de publicidad. --w=------~--m--mmmm— -
- Gastos de impresidn, -------------------re--—-
- Comigién de Aseguramiento y Colocacidn. ------
- Comigidn inicial de la Sociedad Gestora. -----
12.2 Gastos ordinarios periddicos
El Fondo deberad hacer frente a la comisidn de
gestién de la Sociedad Gestora, con cargo al exceso

del margen de las Cédulas Hipotecariag sobre los




1072003

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SRR
TIMBRE
DEL ESTADO]

oH2427098

FAT U

Bonos y el resto de Recursos Disponibles:
La Sociedad Gestora deberd hacer frente al re-
sto de los gastos ordinarios del Fondo, con cargo a
su comisién de gestidn, entre los gque se encuen-
tran, con cardcter enunciativo y no limitativo, los
siguientes: ------- o _________ ____________
- Comisidén del Agente Financiero. -—-------_.___.
- Comisidén de las entidades gue asuman, en su
caso, los compromisos descritos en la Estipulacién
1) e ...
- Gastos de auditoria del Fondo., —----——-w o ___
- Gastos derivados de la publicacién de anuncios
© de la prédctica de notificaciones relacionados con
el Fondo o 108 BONOS. ---w---—comwoono oo _____
- En su caso, los gastos de mantenimiento de las
caiificaciones otorgadas por las Agencias de Califi-
cacién, en los términos acordados inicialmente con
dichas Agencias, ------v---_ e it T
- Otros gastos e impuestos que no afecten al

equilibrio financiero del Fondo, incluyendo los gas-




tos de liquidacidn. ---------—-=-----mem------mo--oo

La totalidad de las comisiones se entienden bru-
tas, incluyendo en consecuencia, cualguier impuesto
o retencién que pudiera gravar las mismas. Seran
ademds por cuenta de las respectivas entidades que
tengan derecho a dichas comisiones cualquier gasto
en que éstas pudieran incurrir en el desarrollo de
sus fUunCiones. ~———=c e e e m e m e e m e mmmm

12.3 Gastos de liquidacidn

Los gastos que se ocasionen con motivo de la
liguidacién del Fondo seradn a cargo del Fondo. ----

13. EXTINCION Y LIQUIDACION ANTICIPADA

13.1. El Pondo se extinguirad por las causas
previstas en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley
19/1992 y, en particular por las dque se enumeran a
continuacién, informandose a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacién en caso de producirse alguno
de ellos, aplicandose en cualquier caso el régimen
de prelacién de pagos establecido en la Estipula-
cidén 10 anterior: ~-----«e-----smmmmmen e oo e m

(i) Cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias, incluido el supuesto regulado en
la Estipulacién 3.8., para el caso de modificacidén

de la normativa fiscal de manera que afecte signi-
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ficativamente al equilibrio financiero del Fondo y
siempre que se cumplan los requisitos establecidos
en dicha Estipulacién. ---w---oo_ o ___.________

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos
emitidos. ------- o __________

(iii) Cuando, a juicio de 1la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen
en este supuesto la existencia de una modificacién
en la normativa vigente o el egtablecimiento de
obligaciones de retencién que pudieran afectar a
dicho equilibrio. En este caso, la Sociedad Gesto-
ra, tras informar a la CNMV y a las Agencias de Ca-
lificacién, procedera a la liquidacién ordenada del
Fohdo conforme a las reglas establecidas en la Es-
tipulacién 10. ~----ooo o ____.______.

(iv) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la obliga-

¢idn de liquidar anticipadamente el Fondo en el ca-




so de que hubieran transcurrido cuatro meses desde
que tuviera lugar un evento determinante de la sus-
titucién forzosa de la Sociedad, por ser ésta de-
clarada en suspensidén de pagos o quiebra, sin que
se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestidén del Fondo. -~~~

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se pre-
vea que se va a producir. En este caso, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV, procederd a la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las re-
glas establecidas en la Estipulacién 10. ----------

(vi) En la fecha en que se cumpla el DECIMO
(10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de los
Bonos o, si dicha fecha no fuera Dia H&bil, el pri-
mer Dia HAbil inmediatamente posterior, siempre y
cuando los Recursos Disponibles del Fondo permitan
cancelar las obligaciones pendientes. -------------

(vii) En el caso de gue no se confirmen antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, se conside-

rarin resueltas la constitucién del Fondo., --------
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(viii) En cualquier caso, el Fondo se extingui-
ra en la Fecha de Vencimiento Legal, es decir, el
13 febrero de 2017, ~---ommmmmoe L ___

13.2. La Sociedad Gestora procederi a la
ligquidacidén del Fondo cuando tenga lugar la
extincién del Fondo conforme a lo previsto en el
apartado 13.1. anterior. ----—-—-« o ______.____

La liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacién de los activos del Fondo de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos establecido en
la Estipulacién 10, -------- . __________________

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran obligacio-
nes pendientes de pago por parte del Fondo a cual-
quiera de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Geétora realizard sus mejores esfuerzos para conse-
guir que la venta de las Cédulas Hipotecarias se
produzca, como minimo, por un precio igual al prin-
cipal pendiente de amortizacién de la corréspon-

diente Cédula Hipotecaria mds los intereses deven-

OH2427096




gadog y no pagados sobre la misma. En todo caso, la
Sociedad Gestora ofrecerd la venta de los activos
del Fondo a cinco entidades financieras (distintas
de los Emisores de las Cédulas Hipotecarias) acti-
vas en la compraventa de los activos de que se tra-
te, y no podrd vender dichos activos a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. ~-------------
En caso de que exista alglin remanente en la li-
quidacién de activos, é&stos se devolveran a los
Emisores por 1la Sociedad Gestora en funcidén del
origen de dicho remanente, -------w-------romomoo--
Transcurrido el plazo de SEIS (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial que remiti-
rd a la CNMV, declarandoe la extincién del Fondo y
lag causas gque la motivaron, el procedimiento de
liquidacién del mismo y la aplicacidén del oxden de
aplicacién de pagos en la misma, lo que anunciara
en un diario de difusién nacional dando cumplimien-
to a los demds trémites que resulten procedentes. -
14. SOCIEDAD GESTORA
14.1 Administracién y representacién del Fondo

La Sociedad Gestora ostentaria la administracidn
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Y representacién legal del Fondo, corregpondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura vy
en la normativa vigente. ------o-oo_oo____________
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la representa-
cién y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos. ----oooooo o __________
Los titulares de los Bonos no tendrin accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura. -------—-___________________
En concreto, a la Sociedad Gestora le corres-
ponden, con caricter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras funciones previstas en la pre-
sente Escritura, las siguientes funciones: -----__.
| (1) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-

tos de los que se deriven dichos ingresos. En el

5H2427095




supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales gue sean ne-
cegsarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(1i) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pré—
visto en la presente Escritura y en el Folleto In-
FOrmativVo, —---cemmmmmmm e e m e m e m e ————————

(iii) Prorrogar o modificar los contratos dque
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura, en el Folleto Informativo, y en
la normativa vigente en cada momento. ------~------

(iv) Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
el Fondo. --------- [ R R

(v) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Follefo Informativo,
siempre que ello esté permitido por la legislacidn
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidn
de las autoridades competentes, en caso de ser ne-
cesario, se notifique a las Agencias de Califica-

cién y no se perjudiquen los intereses de los titu-
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lares de los Bonos.

(vi)

Ejercer la administracién de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacién 5,
(vii)

Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con la Cuenta de Te-
soreria.

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con los pagos a efec-

tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las dem&s entidades a las que corresponda realizar

(ix) Determinar y efectuar los pagos en concep-

to de principal e intereses de la Linea de Liqui-
dez.

(x)'Designar y sustituir, en su caso, al Audi-

tor, con la aprobacidn previa, en caso de ser nece-
saria, de la CNMV,

(xi) Preparar y someter a los érganos competen-
tes todos los documentos e informaciones que deban

someterse, segin lo establecido en la normativa vi-

oH2427094




gente, a la CNMV, asi como preparar y remitir a los
titulares de los Bonos la informacidén que sea le-
galmente requerida. -----------~~“=---------------~-
(xii) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacidén del Fondo, incluyéndo la
decigién de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto Informativo, -—-——-—--cemmmm e - -
La Sociedad Gestora podr&d tener a su cargo la
administracién y repregentacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998, --—--w-——mmmm—memmmmm——
14.2 Subcontratacidén
La Sociedad Gestora egtara facultada para sub-
contratar o delegar, en terceras personas de reco-
nocida solvencia y capacidad, la prestacidn de cua-
lesquiera de los servicios establecidos en la pre-
sente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier ac-
cién en demanda de responsabilidad contra el Fondo.
En cualquier caso dicha subcontratacidén o delega-
cién no podrd suponer ninglGn coste o gasto adicio-
nal para el Fondo. No obstante cualquier subcontra-

to o delegacién, la Sociedad Gestora no quedara
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exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las regponsabilidades asu-
midas en virtud de la presente Escritura y en el
Folleto Informativo, ----woo-ooo . ____.____
La citada subcontratacién podria efectuarse en
el caso de sea legalmente posible, previa comunica-
cién a la CNMV y a las Agencias de Calificacidén, y
se hayan obtenido todas las autorizaciones perti-
Nentes. ---- oo oo _____._
14.3 Comigidén de Gestidn
La Sociedad Gestora percibird, por su gestiodn,
una comisidén de gestién que se abonard en la Fecha
de Desembolso con cargo al Importe para Gastos Ini-
ciales. Dicho Importe para Gastos Iniciales hari
frente a todos los conceptos recogidos en la Esti-
puiacién 12 . ], o
En cada Fecha de Pago, ademds, la Sociedad Ges-
tora percibird una comisién de gestién igual a 0,85
puntos bésicos sobre el Saldo Nominal Pendiente de

las Cédulas Hipotecarias en cada momento. Con cargo




a esta comisidn, la Sociedad Gestora pagara los
gastos ordinarios periédicos del Fondo cuyo pago
corresponde a la Sociedad a la Sociedad Gestora, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

Dicha comigidén se entenderi bruta, en el senti-
do de incluir cualquier impuesto directo o indirec-
to o retencién que pudiera gravar la misma. -------

14.4 Renuncia y Sustitucidn

La renuncia y sustitucidén de la Sociedad Gesto-
ra se regulara por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los
Fondos de Titulizacién de Activos o por la normati-
va vigente en cada momento. En cualquier caso, la
sustitucién de la Sociedad Gestora se realizard de
acuerdo con el procedimiento que se detalla a con-
tinuacién, siempre que no sea contrario a las dis-
posiciones reglamentarias establecidas al efecto: -

(i) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidén, mediante eécrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara
el de la nueva sociedad gestora debidamente autori-

zada e inscrita como tal en los registros especia-
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les de la CNMV, en el que se declare dispuesta a

aceptar tal funcidn y solicite 1la correspondiente

autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora y

el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad

gestora del Fondo deberan ser aprobados por la

CNMV. En ningiin caso podra la Sociedad Gestora re-

nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no

se hayan cumplido todos los requisitos Yy tramites

para que su sustituta pueda asumir plenamente sus

funciones en relacién con el Fondo. Tampoco podra

la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,

x por razdén de la referida sustitucidén, las califica-
: ciones otorgados a los Bonos emitidos por el Fondo
disminuyese. Todos los gastos dque se dgeneren como

consecuencia de dicha sustitucién serian soportados

. pof la propia Sociedad Gestora ©, en su defecto,
por la nueva Sociedad GeStora; --------- oo ooo.__
(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucién pre-

vistas en el nimero 1 del articulo 260 de la Ley de




Sociedades Anénimas, se procederd a la sustitucidn
de la Sociedad Gestora. La concurrencia de cual-
quiera de dichas causas sge comunicard por la Socie-
dad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la Socie-
dad Gestora estard obligada al cumplimiento de lo
previsto en el apartado (i) precedente con anterio-
ridad a su disolucidn; ----~-=------ec-m---——-nwm—--—-

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en suspensidn de pagos o quiebra o
fuera revocada su autorizacién, deberd proceder a
nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucién tendrad que hacerse efectiva antes de
que transcurran CUATRO (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de la susti-
tucién. 8i la Sociedad Gestora no encontrara otra
sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de la
administracién y representacién del Fondo o la CNMV
no considerara idénea la propuesta, se procederd a
la liquidacién anticipada del Fondo y a la amorti-
zacidén de los BONoOg8; ---~------sm-----wmmmoom e m—

(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos

anteriores, debera ser autorizada por las Agencias
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de Calificacién, asi como publicada, en el plazo de
QUINCE (15) dias, en el Boletin Diario del Mercado
AIAF y en DOS (2) diarios de difusidn nacional. La
Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
piblicos y privados que fueran necesarios para pro-
ceder a su sustitucidn por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidn con la presente Escritura, correg-
pondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd entregar a lé nueva sociedad gestora
cuantos documentos y registros contablesgs e informd-
ticos relativos al Fondo obren en su poder., -------

15. AGENTE FINANCIERO

Banco Popular sera el Agente Financiero del
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Agencia Financiera. --------o______________________

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el

Agente Financiero sera (i) el encargado de mantener

S5H2427091




la Cuenta de Tesoreria y (ii) el agente de pagos de
la emigidén de los BONOS., -~--==-----=-————--&m=-=~—-——-—-~

La Sociedad Gestora podrd acordar la sustitu-
cién del Agente Financiero, de acuerdo con lo pre-
vigto en la Estipulacién 11 de la presente Escritu-
ré, siempre que ello esté permitido por la normati-
va vigente, cuente con la autorizacidén de la CNMV,
en caso de ser necesaria, se comunique a las Agen-
ciag de Calificacién y a los Emisores y no perjudi-
que los intereses de los titulares de los Bonos. --

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Agencia Financiera previa
notificacién a la Sociedad Gestora con una antela-
cién minima de dos meses, de acuerdo con los térmi-
nos establecidos en el Contrato de Agencia Finan-
ciera, y siempre que (i) otra entidad de caracte-
risticas financieras similares al Agente Financiero
y con una calificacién crediticia a corto plazo al
menos igual a Pl en el caso de Moody’s, o de Fl en
el caso de Fitch, o de A-1+ en el caso de S&P, u
otra equivalente reconocida explicitamente por las
Agencias de Calificacidn, aceptada por la Sociedad
Gestora, sustituya a éste en las funciones asumidas

en virtud de la presente Escritura (ii) se comuni-
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que a la CNMV y a las Agencias de Calificacién vy

. (iii) no se perjudique la calificacidén otorgada. a

"

los Bonos. Sin perjuicio de que la terminacién no

podra producirse, salvo autorizacién de la Sociedad

Gestora, hasta el dia 10 del mes siquiente a la Fe-

cha de Pago siguiente a la notificacién de termina-

ClON. wom oo . _.
16. CONTABILIDAD DEL FONDO

16.1 Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo comenzarin el

1 de Enero y terminardn el 31 de Diciembre de cada

afio, excepto el primer periodo contable que comen-

: zara en la Fecha de Desembolso Y terminard el 31 de

Diciembre de 2004, y el 4ltimo que finalizarid en la

Fecha de Vencimiento Final, salvo que la wvida del

* Fohdo se alargue hasta la Fecha de Vencimiento Le-

gal, en cuyo caso ésta serd la fecha de finaliza-

cidén del dltimo periodo contable. -----wooomo oo

En la elaboracién de la informacidn contable

referida al Fondo se seguiri expresamente el crite-




rio del principio de devengo, ------—-==-=----------

16.2 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacidén, verificacién y aprobacién de cuentas
anuales e informe de gestidn, ---------~----=s------

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que
coincidirad con el afio natural, -—--=-------------w

16.3 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisién a la
CNMV de informacidn periddica de la situacidén eco-
némico-financiera del Fondo, ~-==-——==c-——cmoeoo--

La Sociedad Gestora tendrad disponible para el
piblico toda la documentacién e informacidén necesa-
ria de acuerdo con la Escritura de Constitucidén y
en el FolletO, ——--c--mmcum et m e e m e e

Dentro de los cuatros meses siguientes al final
del periodo contable, y junto con las Cuentas Anua-
les auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora emiti-
rd un informe que recogeré: --------—-=---------wwe--

(i) Un inventario de la cartera de Cédulas
Hipotecarias, el saldo de la Cuenta de Tesoreria,

el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, y un
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s anexo especificando los principios contables apli-
CAQO8 . - - m o oo oo e
(ii) La siguiente informacidn:-----c-c-ceecoooo.
a) El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos. ----
b) El porcentaje de Bonos pendiente de venci-
miento. —---e oo e
¢) En su caso, importes de intereses COrrespon-
dientes a los Bonos devengados y no pagados. ------

d) El importe dispuesto de la Linea de Liqui-

e) Un andlisis detallado de los resultados del

. Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados. -------co o ____.

f) El importe y las variaciones de los gastos y

. comisiones de gestidén producidos durante el periodo
cohtable_ —————————————————————————————————————————

Asimismo, con periodicidad semestral, la Socie-

dad Gestora tendrad disponible para el pablico el
balance y la cuenta de resultados del Fondo. ------

Asimismo, toda la informacidn de caracter pa-




blico detallada en este apartado podréd encontrarse
en el domicilio de la Sociedad Gestora, en las en-
tidades aseguradoras y colocadoras, en la sede del
Mercado de la AIAF y en el Registro de la CNMV., ---

16.4 Obligaciones de comunicacidédn de hechos re-
levantes y notificaciones extraordinarias

La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacidén y a los titu-
lares de log Bonos emitidos por el Fondo durante la
vida de la emisién, de todo hecho relevante que se
produzca en relaciédn con las Cédulas Hipotecarias,
con los Bonos emitidos por el Fondo, con el Fondo y
con la propia Sociedad Gestora que pueda influir de
modo sensgible en la negociacidén de los Bonos emiti-
dos por el Fondo, y en particular del importe a
abonar a los titulares de los Bonos emitidos por el
Fondo, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal (por amortizacidn anticipada o en el ven-
cimiento) como de intereses, y, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o en
el pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, igualmen-
te informard a los bonistas de una eventual amorti-

zacién anticipada de los Bonos en el supuesto de
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amortizacidén anticipada total de los Bonos y remi-
tird a la CNMV el acta notarial de liquidacién vy
extincién del Fondo, --w-----oooooooooL o _______

Una vez otorgada la presente Egcritura, la So-
ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, efectuard la notificacién de la constitucidén
del Fondo y de la emisién de Bonos, agsi como el Ti-
po de Interés Nominal de los Bonosg, siendo apto pa-
ra dicha notificacidén cualquier dia del calendario,
bien sea Dia HAbil o Inhdbil. -----eooccommm oo

17. AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha, 15 de diciembre de 2003, ha de-
signado a Ernst & Young, S.L., inscrita en el
R.O.A.C. con el nimero S0530 como auditores del
Fondo. El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora informard a la CNMV de cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a la designacidén
de los auditores. ~-------cooo o ______.___

Los auditores realizaran las revisiones y veri-




ficaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificarén, cuando sea necesario, la pre-
cisién y exactitud de las cuentas y verificaran la
precigsién de la informacidén contenida en el informe
de gestidn. ~---------rsmmm oo m e oo m o

Los auditores informaridn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la nor-
mativa vigente o de cualquier imprecisidn de la que
tengan conocimiento a lo largo del desarrollo de su
actividad. -—--cmmmm e e e

18. MODIFICACIONES

La Escritura no podrd sufrir alteraciones ex-
cepto por caricter excepcional y siempre que ello
esté establecido en la normativa vigente, si se
hubiesen reglamentado los requisitos necesarios pa-
ra ello. Dichas modificaciones no podran suponer,
en ningin caso, un perjuicio a los derechos de los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo ni la
modificacién de la calificacidén crediticia de los
Bonogs. Con caracter previo, se notificard a las
Agencias de Calificacién y a la CNMV el contenido
de dicha modificacién y se obtendra la autorizacidn
de ésta Ultima, en caso de gue sea necesario. -----

19. LEY ¥ JURISDICCION

-
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La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con la legislacién esgpafiola, ---w~-v-oouo-

Cualquier cuestién, discrepancia, reclamacidn o
disputa que pudiera surgir en relacién con lo pre-
visto en la presente Escritura serad sometida al co-
nocimiento de los Juzgados y Tribunales de Madrid
capital, renunciando los Cedentes, los Emisoresg,
los titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a
cualguier otro fuero que pudiera corresponderles. --

20. DECLARACION FISCAL

La constitucién del Fondo estd exenta del con-
cepto "operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articu-
lo 5°. 10 de la Ley 19/1992, =coooommmmcoooooo_o___

| 21. REGISTRO

La constitucién del Fondo ha sido objeto de re-

gistro por la Comisién Nacional del Mercado de Va-

lores con fecha 4 de febrero de 2004 . oo __

La presente Escritura no seri objeto de ins-

any,

i
AT 1:"5 ,
oo, e 4




cripcidén en el Registro Mercantil, de acuerdo con
la normativa especial aplicable., ---------------~~-

22. NOTIFICACIONES

22.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora,
los Cedentes y log2 EmisoreS: ~---cewwcommomcococmn-

Todas las notificaciones gque las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y nGmeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizargse el fax, se confirme por medio de es-
crito entregado en mano al domicilio indicado. ----

- BANCO DE ANDALUCIA, S.A, r-reeecmcccmcaeaeo -

José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid

Fax: 91 5779205

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivag Sotillos / D. José
Luis Duran Garcia

- BANCO DE CASTILLA, S.A, ~ecmmm--ccccmen———nm-

José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid

Fax: 91 5779205

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Jo-
sé Luis Durédn Garcia

- BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A, =---=-----—--===
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U Jogé Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid

Fax: 91 5779205

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. José
Luis Durdn Garcia

- BANCO DE GALICIA, S.A.---c-cmcmmmccccmmccmnn

José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid

Fax: 91 5779205

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. José
Luis Durén Garcia

~ BANCO DE VASCONIA, S.A.-v-cmcmmommeccccme e a

Jogé Oxrtega y Gasset, 29

28006 Madrid

Fax: 91 5779205

: Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Jogé

Luis Duran Garcia

- BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A. -c-ccmmcmmne--
José€ Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid




Fax: 91 5779205

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. José
Luisg Durdn Garcia

- INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 23

28020 Madrid

Fax: 91 4326460

Atn.: Dfia. Beatriz Senis

- INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A, -----vcr--umn-=-

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 22

28020 Madrid

Pax: 91 5971105

Atn.: Dfia. Carmen Barrenechea

No obstante, también podrédn enviarse a otra di-
reccién o telefax, o a la atencidén de otra persona
gque cualquiera de las partes notifique por escrito

a la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo

con lo previsto en esta Clausula. -----------------

22.2 Notificaciones a los titulares de los Bo-

Todas las comunicaciones que la Sociedad Gesto-
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ra deba realizar a los titulares de los Bonog se
efectuardn, a no ser que legal, reglamentariamente
© en esta Escritura se prevea otra cosa, utilizando
canales de general aceptacidén por el mercado que
garanticen una difusién adecuada de la informacidn
en tiempo y contenido., --------- o ________

23. CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusién, transmisidn o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en 1los supuestog de
transmisidn de las Cédulas Hipotecarias, --------_-

24. RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales otorga-
das a los Bonos por las Agencias de Calificacién,

de “Aaa” por parte de Moody s, “AAA" por parte de

5H2427085




Fitch y “AAA” por parte de S&P, segin consta en la
présente Escritura. —-—-we----cmm e e e m e e m e

La presente esgcritura ha sido redactada confor-
Mme a8 MINUEA., —~--- - - - e e e e e e m e e —

Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias gque
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador; y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones, --------—==~----m-"-sm------—---—-—---

Leida por mi, y por su eleccibén, integramente y
en alta voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan su congentimiento y firman. ---------

De que log otorgantes han prestado libremente
su consentimiento; de que el otorgamiento de esta
escritura se adecta a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pa-
blico, extendido en sesenta y tres folios de papel
timbrado de usgso exclusivo notarial, serie 5C, nime-
ros 4639278, 4639279, 4639280, 4639281, 4639282,
4639283, 4639284, 4639285, 4639286, 4639287,

4639288, 4635289, 4639290, 4639291, 4639292,
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EL ESTADO
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4639293, 4639294, 4639295,
4639298, 4639299, 4639300,
4639303, 4639304, 4639305,
4639308, 4639309, 4639310,
4639313, 4639314, 4639315,
4639318, 4639319, 4639320,
4639323, 4639324, 4639325,
4639328, 4639329, 4639330,
4639333, 4639334, 4639335,
4639338, 4639339 y 4639340,

fe.- _ ~

SH2427084

4639296, 4639297,

4639301, 4639302,
4639306, 4639307,
4639311, 4639312,
4639316, 4639317,
4639321, 4639322,
4639326, 4639327,
4639331, - 4639332,
4639336, 4639337,

yo el Notario, Doy

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: A.HUERTA. Ru-

bricado y sellado, ---comemmmmmmu o

s e T i =

DOCUMENTOS UNIDOS

e e k7 i o
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«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR LA SOCLEDAD

“INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.”. ------ --

NUMERO : DOSCIENTOS NOVENTA Y UNO. ------- ———— S

En MADRID, mi residencia, a dos de febrero de

dog mil cuatro, -------------sem-m——————— - -

- Ante wmi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilﬁstre Colegio de esta Capital, ------------------
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-

fiola, mayor de edad,

INTERVIENE en nombre y representacidén, como Se-
cretafio del Consejo de Administracidn, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz-Picasso, sin ndimero (ho? nimero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura.otorF

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de Qc?
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tubre de 2.003, niimero 2.572 de protocolo; inscritafﬁ

en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277, l-“Jg

folio 127, segcién 8, hoja nilmero M-337707, ins-
eripeidn 1%, —-e-eoo
Tiene C.I.F. ndmero AB83774885. ---eooo L ____
Fue hombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consgejo de Administracién de 1la Sociedad,
€n su reunién de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y
causaron la inscripcién 1° en la citada hoja regis-
bral. e
.Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracidén de dicha Sociedad, adoptados en su reunidén
de fecha 16 de octubre del afio 2.003, segin acredi-
ta con certificacién, expedida por el comparecien- -
te, como Secretario del Consejo de Administracién,
L con el visto bueno del Presiente de dicho Consejo

Don José& Antonio Trujillo del valle, cuyas firmas

conozco y légitimo. Dicha certificacién, extendida
en seis folios de papel blanco comiin, se incorpora
a esta escritura como parte integrante de la misma. -

Asevera el compareciente que la Sociedad que

reépresenta subsiste, y que sus facultades de repre-
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sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. -«==-wocooomm oo -

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, ----w-cow--- -

OTORGA

Que eleva a piublico todos vy -cada uno de los
acuerdos que constan en la referida cgrti‘ficacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,IS.A.“,
en su reunidén de fecha 15 de diciembre del afio
2.003, y, en consecuencia, se. faculta a DON JOSE
ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE vy DONA CARMEN BARRENE-
CHEA FERNANDEZ para que, cualquiera de ellos, in-
distintamente, proceda en nombre de Intermoney Ti-
tuiizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Tituliza-
cidn, S.A., a la ejecucién del acuerdo que consta
en ia certificacidén, y ejercite las facultades que
éonstan en la misma, y gque no se transcriben para

evitar reiteraciones. -------+-----rccmmenonooomooo '
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Como queda dicho, la repetida certificacién, se

incorpora a esta escritura como parte integrante de S ﬁﬁ
Doy
>

la misma. --~-—----o L ____ -

Hago las reservas y advertencias legales. -~--- -
. Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y 4
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -------o---mw oo _ -
De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta eg-
¢ritura se adecita a 1la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso

exclugivo notarial, serie 5C, nimeros 4639030 v

4639031, yo el Notario, Doy fe.- ' f
} DOCUMENTO SIN CUANTIA. e .
" Esta la firma del compareciente. Slgnado A.HUERTA. Rubrlcado

Y sellado. mmeomm e

D D R R L G e e -

A o . P o s T A

DOCUMENTO UNIDO
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el Consejo de Admff
Ly -07 SnA-, COI\ dﬂmi 2 ._N“I 4%

CERTIFICA

Que en Madrid, el dia 15 de diciembre de 2003, siendo las 12:30 horas, é.e Gtk
domicilio de la Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso de Madrid, el Conse;o de
Administracién de InterMoney, Titulizacién , 5.G.F.T., S.A.

Que preside la reunién D. J.A. Tryjillo del Valle en calidad de Presidente y que actGa
como Secretario D. Juan Mufioz Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se

relacionan contmuacxén

D. J.A. Trujﬂlo del Valle
'D* Beatriz Senis Gilmartin
-D. Juan Mufioz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D. Victor Gonzalo Angulo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“PRIMERO.- Constitucién Fondo de Titulizacién de Actives.

Constituir, conforme a la legislacion vigente, un Fondo de Titulizacién de Actwos denommada :

“IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, FONDO DE TITULIZACION DE

" ACTIVOS”, cuyo activo estard constituido por 6 Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco de

Andalucia, S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédtto Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A.,
Banco de Vasconia, S.A.y Banco Popular Hipotecario, S.A., las cuales serdn suscritas y cedidas al
Fondo por InterMoney Valores, S.V., $.A. El importe nominal médximo de Cédulas Hipotecarias
que se podra agrupar en el Fondo serd de [DOS MIL MILLONES (2000 000.000)] de Euros.

SEGUNDO.- Acuerdo de Emision.

Emitir Bonos con cargo a dicho Fondo, por un importe miximo de[ DOS ‘ML MII.LONES"

~ (2.000.000.000)] de Euros.

TERCERO Otorgamiento de Facultades.

Facultar a D. José Antomo Trujillo del Valle, y a D* Carmen Barrenechea I-‘ermindez para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION DE S.A., a I e]ecuadn de los
anteriores acuerdos y gjercite las facultades que se indican a ccmﬁnuacum. .

InterMoney Titulizacién S.G.F.T., S.A.

Pza_PabloRulzPicasso 1 EdmcioTorrePicam piantazz 28020Madrid Te|.914326488 Fax91 5971105
L . - hitp//www.imtitylizacion.com ;
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j Otorgar la escritura piiblica de constitucién del Fondo, cesién de las Cédulas Hipotecayi
emision de los Bonos, en los términos y condiciones que consideren adecuados. N .
Determinar la totalidad de términos y condiciones de los valores de renta ﬁjaiﬁnéﬁ'_',,.. 01f ..
cargo al Fondo. : ‘ S R

TIMBRE
DEL ESTADO
ST
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0,15

-~ Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo. . .

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean mecesarias-en relacidn -
con la constitucion del Fondo, la cesién de las Cédulas Hipotecarias y la emisién de los & .
Bonos. S

Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y-firmar los documentos
que sean precisos o convenientes para solicitar la inclusion de la emision de Bonos en los
servicios de compensacion y liquidacién de valores que estimen conveniente.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente. '

CUARTO.- Nombramiento de Auditores.

Designar como Auditor de Cuentas del referido. Fondo “IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO
POPULAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a Ernst & Young, S.L., con C.LF.
B78970506, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niimero S0530.

QUINTO.- Documentaciény ejecucién de los acuerdos.

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los sefiores D. José Antonio Trujillo del Valle
Y D. Juan Mufloz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante
Notario para elevar a piiblicos los distintos acuerdos adoptados por la presente Junta General, que
ast lo requieran, y solicitar su inscripcién en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrdn otorgar y
Jirmar las actas o Escrituras y cuantos documentos piiblicos estimen oportunos o convenientes,
incluso complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacidn que resultasen necesarias a la
vista de la calificacion del Sr. Registrador Mercantil. -

SEXTO.-  Lecturay aprobacién del Acta.

Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder a la redaccién del acta de la reunion, que
una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

Y para que asi conste expido la presente certificacién en Madrid a 16 de diciembre de

| V°B® Presidente - Secretatio |
D. ). A Trujillo del Valle '_ ' . D.Juan Mufioz Achirica

 InterMoney Tiulizacion S.GET, S.A.

Pra. Dahin Diie Blonnnn 4 F2Uar w. . re.
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Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO“DEy .3
MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA - EN, #*&"
LA MISMA CAPITAL, TN 8
DOY FE: Que, por ser de mi conocidas considero legitimas las firmas

y ribricas que anteceden de DON JOSE ANTONIO TRUJILI.O DFI.
VATLE v DON ITTAN NI TRIN7 ACHIRICA

En Madrid, a 23 de enero de 2004.-
Anotada en el Libro Indicador con el ntimero 116.-

ifl
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ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que ba-

jo el ntmero de orden al principio indicado obra en .

mi protocolc general corriente de instrumentos pu-
blicos donde dejo nota.Y a instancia de la ENTIDAD
OTORGANTE expido copia en cuatro folios de papel de
Timbre del Estado de uso exclusivo para documentos
Notariales, serie 5E, numeros: 8385652, los dos fo-
lios anteriores y el del presente que signo, firmo,

rubrico y sello en Madrid a tres de Febrero de dos
mil cuatro. DOY FE.

N3
0 Lcon_s:“OQE
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5k 10 Gy e,
it Fm%#_,(
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FAWPEPE\BCOANWPELEV14.00C

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR LA SOCIEDAD

“BANCO DE ANDALUCIA, S.A.”. ~~-----mmeccmenn- —————

NUMERO : DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO. =-mrmemmme e
- En MADRID, mi residencia a veintinueve de Enero de dos
mil cuatro. ---;----f ------------------------------------- e ————
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
| Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ----=-m---
COMPARECE

DON JESUS PLATERO PAZ, mayor de edad,

INTERVIENE en nombre y representacidn, como Sg-
cretario del Consejo de Admlnlstrac1on, de la So-
c1edad "BANCO DE ANDALUCIA, s.A.", domlciliada en
Sev111a, calle Ferndndez y Gonzdlez, 4, de dura016n

- indefinida. Esta Sociedad es continuacién de la de-
nomlnada Banco de Jerez, S. A., cambid su nombre por
el actual Y modlflcé sus Estatutos en escritura au-

torizada por el que fue Notario de Jerez de la
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ciembre de 1.959; y por Gltimo adaptados sus Esta-
., tutos Sociales a la normativa vigente en escritura
autorizada por el Notario de Sevilla Don Antonio
Carrasco Garcia el 11 de Eﬂero'de 1.991, nimero 124
de protocolo. -----momm e __.__
Figura inscrita en el Registro Mercantil de la
Provincia de Sevilla, al tomo 1.353, 1libro 818 de_
la secciédn 3* de Sogiedades, folio 39, hoja nidmero
SE-2962, inscripcién 3*. i e T
| Tiene C.I.F. nimero A-11/600624. oo .
Manifiesta que su cargo estd vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mefcantil. AN
Se encuentra expresamente facultado para este
. otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidén
de fecha 19 de.diciembre de 2.003, segin acfedita
con certificacidén, expedida por el compareciente,
s como Secretario del Consejo de Administracién, cdn
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, cuyas firmas

aparecen legitimadas por el infrascrito Notario.

Dicha certificacién, extendida en tres foliog de

papel blanco comin, se incorpora a esta escritura
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EL ESTADO

como parte integrante de la misma. -~w-c--eooomao_.

Asevera el compareciente que la Sociedad que

- representa subsiste, y que sug facultades de repre-

sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -----------emooo____._
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la éapacidad_legal‘necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y al efecto, -~--=-wo---
OTORGA
Que eleva a piblico los acuerdos que constan en
la feferida certificacién, adoptados por el Consejo

de Administracién de la Sociedad "BANCO DE ANDALU-

.CIA, S.A.", en su reunién de fecha 19 de diciembre

-de 2.003, y en consecuencia, se faculta a DON RO-

BERTOlHIGUERA MONTEJO, DON RAFAEL BERMEJO BLANCO y
DON RAFAEL ROCA GARCIA para que, cualquiera 'de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de Banco

de Andalucia, a la ejecucién del acuerdo que consta

‘en la certificaqién,_y ejercite las facultades que

constan en la misma, y que no se transcriben para

S5E8385995




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e % 5H2427078

TIMBRE
DEL ESTADO

e ' S

1072003

evitar reiteraciones. --------—-oo________________

Como queda dicho, la repetida certificacidén, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. T T T T T T e T e -

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciehte,_éste
presta su consentimiento y firma. e

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adectia a la legalidad Y a la voluntad
.debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo' lo contenido en este instfﬁmento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 5C, nlmeros 4638725 v

4638728, yo el Notario, Doy fe.-
- DOCUMENTO SIN CUANTIA. ----- e mme e

.Esta la flrma del comparec1ente. Signado - A HUERTA. Rubrlcado

y sellado. ~---=--n- S —
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COMO § L CONSEJO DE
GDEL BANCU DE ANDALUCIA, S.A, DOMICHLIADQ EN REVILLA, CALLE
#ALEZ, N° 4, CON C.LF. N° A-11600624, eARGO-VIGENTIZQUE CONSTA EN
SHRCANTIL DE SEVILLA, ENTIDAD INSCRIFA’EN D ) 51

1.353 GENERAL, 818 DE LA SECCION 32 DEL LIBRO DE{__E.QCRE‘I.‘S}“ “FOLED|38, HOJA No
5G2962, INSCRIPCION 23, eh G

LY

o
CERTIFICO: ‘g -

T e

PRIMERO.- Que el Consejo de Administracion de BANCO DE ANDALUCIA, S.A. celebré sesion el dia 19
de diciembre de 2003, en la calle José Ortega y Gasset, n® 29 de Madrid, a la que asistieron los

Consejeros D. Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, D. José Cabrera Padilla, D. Luis Diez Serra, D.

José Estévez de log Reyes, D. Manuel Laffén de la Escosura, D. Luis Montuenga Aguayo y D. Jesds

Platero Paz.

SEGUNDO.- Que la vré:uni'én habia sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Y que se
‘cumplieron todos los requisitos para estimar validamente constituido el Consejo. -

JERCERO.~ Que, dentro del Orden del Dia de la sesion y, entre otros, fueron adoptados por unanimidad
los acuerdos que se reproducen literalmente a continuacién: ’

“Cuarto.- Emisién de cédula hipotecaria.

Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General de la Entidad el 12 de abril de 2002,
Por el que se autorizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de
Administracién la determinacién de las condiciones para su emision, y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emisién se denominard “EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal maximo de OCHOCIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE EUROS, representada por un titulo Unico, con las caracteristicas y
condiciones que se expresan a continuacién: o

Valor nominal: OCHOCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (850.000.000‘
' . Euros). . ' :

Destino de la - - ‘
emisién: La presente emision serd destinada a inversores. institucionales y/o
fondos de titulizacién de activos. o

Fecha de emisibon; Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso serdn determinadas
: ulteriormente y seran objeto del anuncio correspondiente,

. La fecha de emisién no ser4 bosterior al 31 de diciembre de 2004,

Interés _ La cédula devengara un tipo de interds fijo que se determinara en el
momento de la emision y que no podrd ser superior al 6%.

S - Los intereses se de{./engarén _sc}bre-e'l nominal .!dé: la cédu!a_ desde la
' ( o . fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacién,

Los periodos de devengo-y- pago de los intereses se determinard en el
momento de la emisidn. '

Podr4 ‘eétabiet':ers'e un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un méximo del 1,5% adicional al ordinarig- de la
Cédula Hipotecaria. S : : :

Roners e Bbmcanbosfs /o8 sl o-om 2 L
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FTRBE dia de su amortTZovRs e serd determinado en
emisién. : : '

El plazo de la emisién no sera superior a 12 afios. ' “":7“ WS \

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones _Elg; am 1on
anticipada para el emisor en las condiciones que se dél:g?‘fm!nen enel. ' m
momento de la emision. Dichas opciones de amortizacion podran,.; ./

consistir, entre otras: e )
LR g OV
() en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria. por fa+"

existencia de vicios ocultos en la misma o porque se probase la
inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el emisor en ia
emision de la cédula hipotecaria, o en el momento de la cesién de la A
misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos;
(i) en la amortizacibn anticipada de la Cédula Hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus -
obligaciones de pago o (iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la

- Cédula Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es
precisamente ésta, en el supuesto de gue el emisor superase los
limites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables. .

Negociacion: No serd solicitada la admisidn a negociacion de esta Cédula en el
mercado secundario oficial.

Otras obligaciones: Se podran establecer cualesquiera garantias, reales o personales,
pactos y/u opciones a favor del. Fondo de Titulizacién de Activos que
sea titular de la Cédula.

Facultar a D. Roberto Higuera Montejo, D. Rafael Bermejo Blanco y a D. Rafael Roca Garcia para
que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Banco de Andalucia, a la
ejecucién del acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se. hayan determinado por el
presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga cardcter limitativo,
la concrecién de los siguientes puntos: fechas de emisién; importe de la emision; tipo de .
emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacién y pago; interés de demora de la
cédula en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia y caracteristicas de las
opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
. definitivamente la emision; [y la cuantfa dispuesta respecto del. limite de la delegacién
efectuada’per la Junta y la que quede por disponer.] o

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o suscripcién de la Cédula
Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con la emision de la Cédula Hipotecaria. '

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pulblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacion con la suscripcin, y posterior cesién de la Cédula, por
el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos, la constitucién de dicho Fondo de
Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con
vistas a la incorporacién de la Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

(i) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

(i) En relacidn con los documentos publicos o privados y demas contratos que
- consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
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facultados para determinar las condiciones. g, SUSCrIDAR
Constitucion del Fondo y cualquier otro contrato qug, requ
Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relack con la funcidén de la
entidad como emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacién con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad
asuma en relacion con el Fondo de Titulizacidén de Activos,

(...)
» Séptimo.- Delegacién de facultades.

Facultar también al Presidente, D. Miguel Angel de Solis Martinez-Campos y al Secretario, D. Jesis
. Platero Paz, para que, cualquiera de ellos, solidariamente, proceda a Ia ejecucién de los acuerdos
alcanzados en la presente reunién, compareciendo ante Notario para elevarlos a escritura piblica,
~ con las facultades complementarias de lo acordado que considere conveniente determinar, hasta
dejar aquellos inscritos en los correspondientes registros, asi como para que pueda rectificar o
subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o rectificaciones se limiten a aceptar las -
que suponga la calificacién verbal o eserita del Sr. Registrador Mercantil o requiera 1a autoridad
administrativa competente.” . ' :

T .

CUARTO.- Que el acta fue redactada y leida por el Secretario del Consejo, D. Jesiis Platero Paz, y
aprobada por unanimidad por los Consejeros el dia 19 de diciembre de 2003, al final de la sesién, y
firmada por el Secretario del Consejo, D. Jesls Platero Paz, con el Visto Bueno de D. Miguel Angel de
Solis Martinez-Campos, Presidente del mismo. . : o

QUINTO.- Que, a dia de hoy, dichos acuerdos permanecen vigentes y no se ha adoptado ningiin otro
acuerdo que los modifique o afecte, o que incluya limitaciones o condicionamientos para adquirir la
titularidad de los valores o ejercitar los derechos incorporados a ellos. g '

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del
Preside_nte, en Madrid, a 20 de enero de 2004. : ' ' - b

Ve Bo 7 i
i El Presidente . . : El Secretario
Miguel Angel de SOLIS MARTINEZ-CAMP.OS ) Jests PLATERO PAZ

’ Bﬂmh"‘dﬂuﬁm&kmwmﬂw 2 i memanas -
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Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE:*
MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN°
LA MISMA CAPITAL, ‘
DOY FE: Que, por ser de mi conocidas considero legitimas ilas‘ ‘
firmas y ribricas que anteceden de DON MIGUEL ANGEL DE SOLIS
MARTINEZ-CAMPOS Y DON JESUS PLLATEROQ PAZ

En Madrid, a 23 de enero de 2004.-
Anotada en el Libro Indicador con el niimero 133
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ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el numero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
piblicos donde dejo nota.Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cinco folios de papel
de Timbre del Estado de uso exclusivo para documen-
tos Notariales, serie B5E, numeros: 8385996, 1los
tres anteriores y el del presente que signo, firmo,
rubrico y sello en Madrid a veintinueve de Enero de

mil cuatro. DOY FE, —————=— = e e
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- «ESCRITURA DR PODER OTORGADA POR LA SOCIEDAD

"BANCO DE CASTILLA, S.A.7. --==-mcmmoomcmacmeo oo

NUMERO * : DOSCIENTOS SESENTA Y TRES. -memeicomoooo
.En MAbRID, ‘mi residehcia a Veinti‘nUéve de Enero de.
dos mil cuatro. ~—e-—-iooo i
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. -------__.

| COMPARECE

DON ERIC GANCEDO HOLMER, mayor de edad,_casado,

INTERVIENE en nombre vy represgentacidn, como
miembro del Consejo de Administracién, de la Socie-
dad_"ﬁANCO DE CASTILLA, S8.A.", domiciliada en Sala-
maﬁca, Pl_aza de los Bandos, nlmero 10, de.durac'ién
indefinida constituida en escritura autorizada por.
el que fue Notario de Salamanca Don Jogé Martln LtS-

pez, el 11 de Julio de 1. 942; cambiada su denomina-

c:Lén por la actual en escrltura autorlzada por el



Notario de Madrid, Don José Antonio Linage Conde,

el 28 de Septiembre de 1.970; inscrita en el Regis-
tro Mercantil de Salamanca, al tomo 13 general, fo-
lio 179, hoja nfimero 189; y por dltimo adaptados
sus Estatutos a la normativa vigente en escritura
autorizada por el Notario de Salamanca, Don Juiio

Rodriguez Garcia, el 26 de Diciembre de 1.991, ni-

mero 4.082 de protocolo, que se inscribid en el Re-

gigtro Mercantil de Salamanca en la hoja nimero SA-

Tiene C.I.F. nimero A-37/000163., ------c-uceuw-
Manifiesta que su carQo égté vigente y debida-
mente inscriﬁo en el Registro Mercantil. -~---------
Se encuentra expreéamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Coqaejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 18 de diciembre de 2.003, ségﬁh acredita
con certificacién, exﬁédidé por Doh.José Maria Mon-

tuenga Badia, como Secretario del Consejo de Admi-

nistracién, con el visto bueno del Presiente de di-

cho Consejo Don Gabriel Gancedo de Seras, cuyas

firmas aparecen legitimadas por el infrascrito No-

tario. Dicha certificacién, extendida en tres fo-

lios de papel.blanco comﬁn, se incorpora a esta es-
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' critura como parte integrantg de la misma. --------
Asevera el compareciehte que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
- sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ----w--cacomoooo o ____ -
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal: necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y al efecto, --~-tmeoeewo_-
OTORGA
Que eleva a publico los acuerdos que conétan en
la-referida certificacidn, adoptados por el Consejo
" de Administracién de 1la Sociedad'"BANCO DE CASTI-
LLA, S.A.", en su reuniéﬁ.de.fecha 18 de diciembre
. . de 2.003, y en consecuencia, se faculta a DON RO-
BERTO HIGUERA MONTEJO, DON RAFAEL BERMEJO BLANC'O Yy
DON RAFAEL ROCA GARCIA para que, cualqulera- de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de Banco
de Vasconla, a la ejecucién del acuerdo que;consta

en la certificacidén, y ejercite las faqultades que

constan en la misma, y que no se transcriben para




¢ e a——T
i

evitar reiteraciones. —-------eooooooo o _____.

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. —v——;-—~————w———~-—-f ————————————————————

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Léida por mi, Y por su eleccién, integrameﬁte y
en alta voz esta escritura al compareciente, &ste
presta su consentimiento y firma. ---c--ccccm—meo_

De que el otorgante ha prestado libremente éu
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecida a la legaiidad Y a la voluntad
debidamente informada deJ otorgante y} en general,
de todo lo contenido én este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 5C, nﬁmgroé 4638748 vy

4638749, yo el Notario, Doy fe.-
. DOCUMENTO SIN CUANTIA. —-omwcmmmm e

Esta la firma del compareciente. Slgnado : Al HUERTA. Rubrlcado

y sellado. —-~--4~--¢—w----------———a—--h-e—~n---—-—~----—5——-;'
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iABSO VIGENTE QUE CONSTA EN EL REGISTRO MERCANTI_L-bTEfsm
RITA EN DICHO REGISTRO AL TOMO 13, FOLIO 179, HOJA(18.9;5’1:__§¢§

CERTIFICO
’ PRIMERQ.- Que el Conséjo de Administracién de BANCO DE CASTILLA, S.A. celebro sesién el dia 18 de
. diciembre de 2003, en la calle José Ortega y Gasset n° 29 de Madrid, a la que asistieron los Consejeros
c D. Gabriel Gancedo de Seras, D. Eric Gancedo Holmer, D. Javier Junco Aguado, D. Ramén Mora-
Figueroa Mora-Figueroa y D. José Maria Montuenga Badia. .

SEGUNDO.- Que Ia reunién habia sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos y que se
cumplieron todos los requisitos para estimar validamente constituido el Consejo.

I_E_RQEB__.— Que, dentro del Orden del Dia de Ia sesién, v, -entre otrds, fueron aprobados por
unanimidad los acuerdos que se reproducen literalmente a continuacion; = -

"Quinto.- Emisién de cédula hipotecaria.

Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General de la Entidad el 19 de abril de 2002,
por el que se autorizaba Jla emision _ de- cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de
Administracion la determinacién’ de las condiciones para su emisién, y previos los- tramites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emisién se denominard “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por- un importe nominal maximo de TRESCIENTOS
VEINTICINCO MILLONES DE EUROS, representada por un titulo Gnico, con las caracteristicas '
condiciones que se expresan a continuacién: - _

Valor nominal: TRESCIENTOS VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (325.000.,000 Euros).
r Destino de Ia N ' : E . - |
La presente emisién sers destinada a inversores institucionales y/o

emisién:
S * fondos de titulizacién de activos.

: Fecha de emision: Las fechas de emision, suscripcidn y desembolso serdn determinadas
. ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondiente. o
_ . . La fecha de emisién no seré posterior al 31 de diciembre de 2004,
& .
Interés La cédula devengara un tipo de interés fijo que se determinara en el

momento de la emision Y ‘que no podra ser superior al 6%. :

'Los.intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula desde la
fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion. -

Los periodos de devengo Y Pago de los intereses se determinard en el
momento de la emisidn,

Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades,

impagadas hasta un maximo del 1,5% adicional al ordinario _de la -
Cédula Hipotecaria, . .

Amortizacién: La cédula se amortizaré mediante el reembolso de su valor nominal el
: dia de su-amortizacién, que serd determinado en el momento de la
emisidn. ' S : ' '

Bl plazo: dé., la emisién no sera subéﬁor al12 afios,

Bﬂll‘_‘nrhl‘a-ﬂ.- B A PamiadEe oo tama - 2 & ow




No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de

anticipada para el emisor en las condiciones que se dete el t
momento de la emision. chhas opciones de amortiza ran
.
. consistir, entre otras: /)9/49,“ A

(i) en la amortizacién anticipada de la Cédula Hlpotecana ﬁbﬁmﬁg
existencia de vicios ocultos en la misma o porgue se probase la
inexactitud de las deciaracicnes y garantias que efectde el emisor en la
emisién de la cedula hipotecaria, 0 en el momento de la cesién de la
misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos;
(ii) en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus
obligaciones de pago o (i) si de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la
Cédula Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es
precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor superase los *
limites de emisidn de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables. _ )

Negociécién: No serd solicitada la admisiébn a negociacién de esta Cedula en el
. ' : _mercado secundario oficial, .

Otras obligaciones: Se podran establecer cualesquiera garantias, reales o personales,
pactos y/u opciones a favor del Fondo de Titulizacidén de Activos que
sea titular de la Cédula

Facultar a D. Roberto Higuera Montejo, D. Rafael Bermejo Blanco y a D. Rafael Roca Garcia para
que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Banco de Castilla, a la ejecucién
del acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga caracter limitativo,
la concrecion de los siguientes puntos: fechas de emisién; importe de la emision; tipo de
emision; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacién y pago; interés de demora de la
cédula en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia y caracteristicas de las

- opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo'y
comisiones de colocacibn y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emisién; [y la cuantfa dispuesta respecto del limite de la delegacién
efectuada por la Junta y la que quede por dlsponer]

- Determinar la totalidad.de las condiciones de la emisién y/o suscripcién de la Cédula

Hipotecaria qUe no hayan sido establecidas'en el prese'nte acuerdo. '

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publlcos 0 privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con a emisién de la Cédula Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con la suscripcion, y posterior cesion de la Cédula, por
el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos, la constitucién de dicho Fondo de
Titulizacion de Activos en los términos y condiciones que consnderen adecuados, todo ello con
vistas a la incorporacic’m de la Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

(i) Oforgartuant'os contratos (de crédito, 'prés'tarno, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito 0 similares) requiera la estructura del Fondo,

“(i))- En relacién con los documentos - ‘publicos o privados y demds contratos que
' consideren convenjente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar. las condiciones 'y suscribir la Escritura de
- Constitucién del Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estructura del
Fondo de- Titulizacién de:Actives, todo ‘ello en relacién con la funcién de la
entidad como emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacién con aquellas
otras funciones que los .apoderados consideren conveniente- que Ia entldad

- asuma’ en relacién con el Fondo de Titulizacién de Activos. '



. conveniente determinar, hasta dejar aquellos inscritos en los correspondientes registros, asi como
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wv#Fno.- Delegacion de facultades.

, N :
acultar también al Presidente, D. Gabriel Gancedo de Seras, al Secretario, D. José® Mari

Badia, y al Consejero D. Eric Gancedo Holmer para que, cualquiera de ellos, solidariarneife,
a la ejecucion de los acuerdos alcanzados en la presente reunidn, compareciendo. ante f\'lc_aj:ario par;
elevarlos a escritura plblica, con las facultades complementarias de lo acordado que éo’nsiﬁ"ére_‘,

para que pueda rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o
rectificaciones se limiten a aceptar las que suponga la calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador
Mercantil o requiera la autoridad administrativa competente.”

CUARTO.- Qde el acta fue redactada y leida por el Secretarib, Y-aprobada por unanimidad por los
. Consejeros el dia 18 de dicembre de 2003, al final de la sesién, y firmada por el Secretario, D. José
Maria Montuenga Badfa, con el Visto Bueno del Presidente D. Gabriel Gancedo de Seras. '

QUINTO.- Que, a dia de hoy, dichos acuerdos permanecen vigentes y no se ha adoptado ningtin otro
acuerdo que los modifique o afecte, o que incluya limitaciones o condicionamientos para adquirir la
titularidad de los valores o ejercitar los derechos incorporados a ellos. :

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente certificacion, con el visto Bueno
del Presidente del Conseio. en Madrid 2 90 da anarn dna Snna :

- L1 Fresgene i I El S_'ecfetario i
Gabriel GANCEDO DE SE . José Marfa MONT! l_J_ENGA BADIA

Bancos da Castilts. §. A+ Nemtaiin Crntas m. oo s -~




Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE

MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RFSIDENCIA EN
LA MISMA CAPITAL,
DOY FE: Que, por ser de mi conocidas con31dero

legitimas las firmas y rbricas que anteceden de DON GABRIEL
GANCEDO DE SERAS y DON JOSE MARIA MONTUENGA BADIA
, respectivamente.

En Madrid, a 23 de enero de 2004.-
Anotadg.esrehilyro Indicador con el mimero 131

-

-
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ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el numero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
publicos donde dejo nota.Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cinco folios de papel
de Timbre del Estado de uso exclusivo para documen-
tos Notariales, serie 5E, numeros: 8385992, los
tres anteriores y el del presente que signo, firmo,
rubrico y sello en-Madrid a veintinueve de Enero de
dos mil cuatro. DOY FE. =—————mmmmm e
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TIMLRE

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR LA SOCIEDAD

“BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.7. g

NUMERO : DOSCIENTOS SESENTA Y CINCO. —mcmecmmommmmicicmen.

'En MADRID, mi residencia a veintinueve de Enero de dos =

mil cuatro. -=--———neo R ittt ————

Ante mi, ANTONIOQO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio- de Madrid. --------- -
COMPARECE

DON JESUS PLATERO PAZ, mayor de edad,

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, de la So-

ciedad "BANCO DE CREDITO BALEAR, .8.A.", domiciliada

en Palm_é de Mallorca, Plaza Espafia, nimero 1, cons-

tituida por tiempo indefinido mediante escritura
autorlzada por el Notarlo que fue de Palma de Ma-
llorca, Don Cayetano Socias, el 9 de _Feb_rer_o de _'

1.87_2_, y adaptada -posterlormente ‘a]_. vigente Régimen
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Juridico de Sociedades Anénimas por el Notario que

[

también fue esa residencia Don Germéan Chacértegui-y

Saenz de Tejada, de fecha 18 de Noviembre de 1.955 1lrwﬁ'¥'?

. y el 3 de Abril de 1.954; por otra escritura tam-
bién autorizada por el mismo fedatario Sr. Chacar-
: tegui de fecha 20 de Junio de 1.967 fué modificado
su nombre, y adaptada a la nueva Ley de Sociedades
Anénimas por resolucién del Ministerio de Economia
y Hacienda de fecha 13 de Noviembre de 1.990, en
escritura autorizada por el Notario de Palma de Ma-
llorca Don Raimundo Clar Garau, el iO de Septiembre
de 1.990, namero 2;292 de protocolo. Congsta inscri-
ta en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca,
al folio 88 del tomo 385 del archivo, libro 311 de
. _ la Seccién 3* de Sociedades, hoja ntimero PM-823,
) inscripeién 539%, - - - - mm e -
Tiene C.I.F. nlmero A-07000136, ---=-~----~=----
Manifiesta que su caigo estd vigente y debida-
. mente inscrito en el Registro Mercantil. ----------
Se eﬁéﬁéntra expresamente facultado para esté
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adﬁinié—

tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién

de fecha 18 deqdiciembre de 2.003, segin acfedita

con certificacién, expedida por el compareciente,
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TIMBRE
fADO
e

como Secretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Miguel Nigorra Oliver,'cuyas firmas aparecen legi-
timadas por el infrascrito Notario. Dicha certifi-
cacién, extendida en tres folios de papel blanco
comin, se incorpora a esta escritura como parte
integrante de la misma. ----===-—c-n- R P

Asevera el compareciente que 1la Sociedad.-que
representa $ubsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han gido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -----------—-oeeo oo

Conozco .al compareciente.-Tiéne, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria paré otorgar la pre}
sente eséritura de PODER y al efecto, --==-----n==x

OTORGA

Qﬁe'eleva a piblico los acuerdos que constan en

la referida certificacién, adoptédos por el Consejo

de Administracién de la Sociedad "BANCO DE CREDITO

 BALEAR, §.A.", en su reunién de fecha 18 de dicien:

bre de 2.003, y en consecuencia, se faculta a DON

5E8385999
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e

ROBERTO HIGUERA MONTEJO, DON RAFAEL BERMEJO BLANCQ'

ol

y DON RAFAEL ROCA GARCIA para que, cualquiera “de

ellos, indistintamente, proceda en nombre de Bancdlgﬁhfﬁﬂ

de Crédito Balear, a la ejecucidén del acuerdo que
consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones. ~-----=m--cceceoo_no -

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. --vo-mmmme ..

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritﬁra al compareciente, ésgte
presta su consentimiento y firma. ----t--—-woo_oL_

De que el otorgante ha prestado libremente-sﬁ
coﬁsentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adeclia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso

exclusivo notarial, serie 5C, nﬁmeros 4638729 vy

4638730 1 ‘Not
(Yo e NotarsuwBR% it CUBNTIA, womooooocece
Esté la firma del compareciente. Signado - : A.HUERTA. Rubrlcado

y sellado. =---i-mmmresoceeaa- ---'--'—-——;-e-———‘--—--_-——----—————----. |

DOCUMENTO ‘UNIDO
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RS/PAZ, CON D.N.I. N° 34.446.125, COMO SECR sﬁ'hxd’bsﬁ%pﬁs O DE
CYUN DEL BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A, DOMICILTADO-EN:

SPYACA D ESPANYA, N° 1, CON C.LF. N° A-07000136, .CARGO. V

, CERTIFICO:

PRIMERO.- Que el Consejo de Administracién de BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. celebrd sesién el
dia 18 de diciembre de 2003, en la calle José Ortega y Gasset n® 29 de Madrid, a la que asistieron lgs
Consejeros D. Miguel Nigorra Oliver, D. Gabriel Gancedo de Seras, D. Jesis Platero Paz, D. José Ramén
Rodriguez Garcia y D. Miguel Angel de Solis Martinez-Campos. '
SEGUNDO.- Que la reunién habia sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos y que se
ccumplieron todos los requisitos para estimar vélidamente constituido el Consejo. _

TERCERO.- Que, dentro del Orden del Dia de la sesion Y, entre otros, fueron adoptados por unanimidad
~ los acuerdos que se reproducen literalmente a continuacion: o

“Quinto.- Emisién de cédula hipotecaria.

Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta Geheral de la Entidad el 26 de abril de 2002,
por el que se autorizaba la emisién de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de
Administracién la determinacién de las condiciones para su emisién, y previos log tramites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se dengminard “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal méximo de DOSCIENTOS SETENTA Y
CINCO MILLONES DE EUROS, representada por un titulo Unico, con las caractétisticas y condiciones
que se expresan a continuacion:

Valor nominal; DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (275.000.000
. ' Euros). '

Destino de la . ) ,
emision: La presente emision serd destinada a inversores instituciohales y/o
E : fondos de titulizacién de activos.. . o .

"Fecha de emisién; Las fechas de emisiéh, suscripcion y desembolso seran. determinadas
' : ulteriormente y serén objeto del anuncio correspondiente.

La fecha de emisién no serd posterior al 31 de diciembre .de 2004. .

Interés : La cédula devengara un tipo de interés fijo que se determinara en el

momento de la emisién y que no podra ser superior al 6%.

Los intereses se devengardn sohre el nominal de la cédula desde la
fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion '

< h

Los periodos de devengo y pago de los intereses se determinaré en el
-momento de la emisién. ' : : : .

Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un' méximo del 1,5% adicional al ordinario' de la
Cédula Hipotecaria. : _

~ . Amortizacién: - La cédula se amortizaré mediante el reembolso de su valor nominial el
s S ' ~dia de su amortizacién, ‘que sera déterminado en el momento de la

~ emisién. '
Banco do Crig Saess, A Domiclo Socak P D'Espanys, 1 - 7004 PALMA DE MALLORCA, g, Morc. de Paa de Malorce, T 1. 17, 160 Hola B75 Saen. 15 A rneae
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@l sers superior a 12 afios.

o cadies S | O 015 ____ '

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones
anticipada para el emisor en las condiciones que e
momento de la emision. Dichas opcipnes de ja
consistir, entre otras: L L

!

(i) en la amortizacién anticipada de la Cédfﬂg.l% l-ﬁ'po_téca_ria-__;pbér !
existencia de vicios ocultos en la misma o parque s¢ :--propgiseﬁ
inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el emfsér@\/
emision de la cédula hipotecaria, o en el momento dé’:_),-nﬁi()i&) ’
misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién”.de-#¢tivos;

(i) en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria en el

supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus

obligaciones de pago o (iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley

2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la -
Cédula Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es

precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor superase los

limites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos por las

disposiciones aplicables.

Negociacion: No serd solicitada la admision a negociacién de esta Cédula en el

mercado secundario oficial.

Otras obligaciones: Se podran establecer cualesquiera garantias, reales o personales,

pactos y/u opciones a favor del Fondo de Titulizacidn de Activos que
sea titular de la Cédula. _

Facultar.a D. Roberto Higuera Montejo, D. Rafael Bermejo Blanco y a D. Rafael Roca Garcia para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Banco de Crédito Balear, a la ejecucidn
del acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacién: .

Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga caracter limitativo,
la concrecidn de los ‘siguientes puntos: fechas de emisién; importe de la emision; tipo de
emisién; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacién y pago; interés de demora de la
cédula en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como 1a existencia y caracteristicas de las
opdiones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion 'y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emision; [y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién

. efectuada por la Junta'y la que quede por disponer.}

Déterminar la totalidad de las condiciones de la emisi6n y/o suscripcién de la Cédula
Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

Realizar cuantos actos y otorgar ' cuantos documentos, piblicos o privados estimen

- convenientes o necesarios, en relacion con la emisién de la Cédula Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacion con la susciipcion, y posterior cesion de la Cédula, por
el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos, la constitucién de dicho Fondo de
Titulizacidn de Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con

vistas a la incorporacion de la Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

(i) . Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agendia financiera, de depdsito o. similares) requiera la estructura del Fondo.

(1) - En relacién con los documentos piblicos o privados y demdas. contratos que
" consideren conveniente otorgar, los. mencionados ‘apoderados quedan
- facultados “para ‘determinar las - condiciones . y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquier otro contrato:que requiéra la estructura del

Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relacion con la funcién de la
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' mo emisor de la Cédula Hipotecaria cgﬂno‘. aij e ellas
Iciones que los apoderados consideren “Convenién idad
h relacion con el Fondo de Titulizacién de Activés,. -

(-”) T -
Octavo.~ Delegacién de facultades.

,-D. Jesls Platero Paz, para
ejecucién de los acuerdos alcanzados en la \

Facultar también al Presidente, D. Miguel Nigorra Oliver y al Secretario
que, cualquiera de ellos, solidariamente, proceda a la

presente reunion, compareciendo ante Notario para elev
complementarias de lo acordado que considere convenien
~en los correspondientes registros, asi como para que p

arlos a escritura publica, con las facultades
te determinar, hasta dejar aquellos inscritos *
ueda rectificar o subsanar dichos acuerdos, _

siempre que tales subsanaciones o rectificaciones se limi
verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o requiera |

ten a aceptar las que suponga la calificacion
a autoridad administrativa competente.”

CUARTO.- Que el acta fue redactada y leida por el Secretario del Consej
aprobada por unanimidad por los Cons
firmada por el Secretario del Consejo,
Oliver, Presidente del mismo.

QUINTO.- Que, a dia de hoy, dichos acuerdos permanecen vigentes y no se ha adoptado ningun otro
acuerdo que los modifique o afecte, o que incluya limitaciones o condicionamientos para adquirir la
titularidad de los valores o ejercitar los derechos incorporados a ellos, ‘

o, D. Jesis Platero Paz, y
ejeros el dia 18 de diciembre de 2003, al final de la sesion, y
D. Jesis Platero Paz, con el Visto Bueno de D. Miguel Nigorra

Y para que conste y surta efectos donde proceda,

expido la presente certificacidn, con el Visto Bueno del
Presidente, en Madrid, a 20 de enero de 2004. ) . T

r

El Presidente
Miguel NIGORRA OLIVER

El Secretario
Jests PLATERO PAZ _

W*MMMMWMMD'MMmmmmmmammmrmln F 100 ol 7R Gant 90 8332 nmanina
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Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARN
MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCL:
LA MISMA CAPITAL,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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DOY FE: Que, por ser de mi conocidas considero legitimas las ﬁrmas '
y ribricas que anteceden de DON MIGUEL NIGORRA OLIVER Y DON

JESUS PLATERO PAZ
respectivamente.---

En Madrid, a 23 de enero de 2004.-
Anotada en el Libro Indicador con el niimero 134
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ES COPIA DE SU MATRIZ con la que coricuerda que
bajo el numero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
publicos donde dejo nota.Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cinco folios de papel
de Timbre del Estado de uso exclusivo para documen-
tos Notariales, serie b5E, numeros: 8386000, 1los
tres anteriores y el del presente que signo, firmo,
rubrico y sello en-Madrid a veintinueve de Enero de
dos mil cuatro. DOY FE. ———mrmem—mm e e o
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«ESCRITURA DE_ PODER OTORGADA POR LA SOCIEDAD

“BANCO DE GALICIA, S.A.”. -----wo- el —————

NUMERO  : DOSCIENTOS SESENTA Y. SEIS. B R
En MADRIb, mi residencia a veihtinueve de Eher_'o'-'de_.do-s'-'_'-" |
mil cuatro. ------ ;—-------------_-------__-_-_u_f,fﬂf__-; _________ -
tAnte mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. mmemmmoee--
COMPARECE

DON JESUS PLATERO PAZ, mayor de edad,

INTERVIENE en nombre y representacidén, como
Presidente del Consejo de Administracién, de la So-
ciedaé "BANCO DE GALICIA, S8.A.", domiciliada en Vi-
go‘(Ponﬁevedra), calle Policarpo Sanz, 23, de dura-
¢idén indefinida, constituida en escritura autoriza-
da por el que fue Notario de Vigo Don Casimiro Velo
de la Vifia, el 27 de Diciembre de 1.918; modificada

por otras posteriores, y adoptada su actual denomi -




nacién en escritura autorizada por el que fue Nota-
rio de Madrid, Don Manuel Amordés Conzalbez, el 31
de Diciembre de 1.973; y por dltimo adaptados sus
Estatutos a la normativa vigente en escritura auto-
rizada por el Notario de Vigo Don Manuel Martinez
Rebollido, el 23 de Julio de 1.991, nidmero 1.530 de
protocolo, gque en unidén de otra escritura de rati-
ficaéién autorizada por el Notario de Vigo Don Ale-
jo Calatayud Sempere, el 29 de Junio dé 1.991, nﬁ--
mero 1.125 de protoclo, se inscribid en el Registro
Mercantil de Pontevedra, al folio 139 del Libro 827

de Sociedades, inscripcién 557*, hoja nidmero PO-

Tiene C.I.F. nimero A-36-600229. --r--mmwemnmom

Manifiesta que su cargo esta vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mercantil. ----------

.Se encuentra expresamente facultado para esﬁe
otorgamiento bor acuerdos del Congejo de Adminis-
tracién de dicha Sociédad,.édoptados en su reunién
de fecha 18 de diciembre de 2.003, segin acredita
con certificacién, expedida por Don Luis Montuenga
‘Aguayo, como Secretario del Consejo de Administra-
‘cién, con el visto bueno del Presiente de dicho

Consejo Don Jesiis Platero Paz, cuyas firmas apare-
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cen legitimadas por el infrascrito Notario. Dicha
certificacién, extendida én. tres folios de papel
blanco comin, se incorpora a esta escritura como
parte integrante de la misma. --—----~cc-mmcommoa___

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido re&ocgdas,'suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ------—---uo_ . e

Conozco al compareciente. Tiene, a wmi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar ia pre-
sente escritura de PODER y al efecto, ------—-——-u__

OTORGA .. |

Que eleva a pﬁblicb los acuerdos que constan en
la referida certificacién, adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad'"BANCO_DE GALICIA,
S.A.", en su reunién de fecha 18 de diciembre del
ano 2.003, y en consecuehoia, se faculta a DON RO-
BERTO HIGUERA MONTEJO, DON RAFAEL BERMEJO BLANCO vy
ﬁON' RAFAEL, ROCA GARCIA para que, cualquiefa de

ellos, indistintamente, proceda en nombre de Banco

\‘\ ! Olap
J(;.&
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de Galicia, a la ejecucidén del acuerdo que consta
en la certificacidn, y ejercite las facultades que
constan en la misma, y que no se transcriben para
evitar reiteraciones. -------“-
Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la migma. P e
Hago las reservas y advertencias legales. -----
Leida pbr mi, y por su eleccidn, integramente vy
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -—-~------u-o____
De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
-critura se adecta a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 5C, nimeros 4638746 vy .

4638747, yo el Neotario, Doy fe.-

- DOCUMENTO SIN CUANTIA. -rmmmmmmemmoomoe
Estd la firma {1el compareciente. Signado: A.HUERTA. Rubricado'y

) DY P A— P P e ————————

e P e o T ———— - ——

DOCUMENTO UNIDO .
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A AGUAYO, . COMO SECREYA}

DEL. BANCO DE GALICIA, S.A., DOMICILIADO EN WGQ £ “POLICARPO
=3, CON C.LF. N° A-36600229, CARGO VIGENTE QUE CONSTA“EN EL REGISTRO

MERCANTIL DE PONTEVEDRA, SOCIEDAD INSCRITA EN DICHO REGISTRO AL TOMO 11, FOLIO

169, HOJA N° 52, INSCRIPCION 13,

CERTIFICO:

. PRIMERO.- Que el Consejo de Administracién de BANCO DE GALICIA, S.A. celebrd sesion el dia 18 de

. diciembre de 2003, en la calle José Ortega y Gasset n°® 29 de Madrid, a la que asistieron los Consejeros D.

i Jesis Platero Paz, D. Ildefonso Ayala Garcfa, D. Gabriel Gancedo de Seras, D. Luis Montuenga Aguayo y Don .
} Luis'Herrando Prat de Ia Riba. :

SEGUNDO.- Que la reunién habia sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Y que se
cumplieron todos los requisitos para estimar validamente constituido el Consejo. .

TEBCEBQ.- Que, dentro del Orden del Dia de la sesién y, entre otros, fueron adoptados. por unanimidad los
acuerdos que se reproducen literalmente a continuacion:

“Quinto.- Emisién de cédula hipotecaria.

Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General de la Entidad el 3 de mayo de 2002, por el
que se autorizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de Administracién la
determinacién de Jas condiciones para su emision, y previos los trémjtes administrativos correspondientes, .
una cédula hipotecaria, cuya emisién se denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”,
por un importe nominal maximo de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS, representada por un titulo tinico,
con las caracteristicas y condiciones que se expresan a continuacion: '

- a Valor nominal: TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 Euros).

Destino de 1a

. emisién: - La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y/o fondos
: de titulizacién de activos. ‘ :

Fecha de emision: Las fechas de emision, suscripcién y desemboléo_ seran determinadas
- : ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondlen@_e.— :
. T S La fecha de emisién no serd posterior a't:_.:351~v-_ c_:_le,dic_ier’ﬁbr'é:'de 2004.
Interés . ~ La cédula. devengaré un tipo de inte_ré's'-' ﬁjo que- se determinard en el
. : : momento de la emisién y que no podra ser superior al 6%. e

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula desde la fecha -
de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion. - '

- Los periodos de devengo vy pago de los intereses se determinard en el
momento de la emision. o

Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas
hasta un maximo del 1,5%.adicional al ordinario de la Cédula Hipotecaria.

~ Amortizacién:  La cédula se amortizars mediante el reembolso de su valor nominial e} dia
" S de su amortizaci6n, que serd déterminado en el momento de la emision.

El plazo de la emisién no sera superior a 12 afios.
No"—o‘b_stante lo énteridr,' se podréh Incorporsr “opciones” de amortizacién
anticipada para el emisor en las condiciones ‘que se determinen en el

" Bonio do Gkt i A el St mu o A dmnmimain e . L




Jﬂﬁ Ty d

momento de la emision. Dichas opciones de amortizacufm podréh *s,;bnsl
entre otras:

(i) en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria por la existe
de vicios ocultos en la misma o porque se probase la inéxactitud de
declaraciones y garantias que efectie el emisor en la emisidn de la cédul
hipotecaria, o en el momento de la cesién de la misma, por el cedulista
inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos; (ii) en la amortizacién
anticipada de la Cédula Hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago o (iii) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo que la Cédula Hipotecaria que se debe amortizar’
anticipadamente es precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor .
superase los limites de emision de cédulas hlpotecanas establecidos por las .
‘disposiciones aplicables. _ . i ‘I'

Negociacion: No serd solicitada la admisién a negomacnon de esta Cédula en el mercado .

' secundario oficial. ot

Otras obligaciones: Se podrén establecer cualesquiera garantias, reales o personales, pactos

y/u opciones a favor del Fondo de Titulizacién de Activos que sea titular de
la Cedula.

Facultar a D. Roberto Higuera Mdntejo, D. Rafael Bermejo Blanco y a D. Rafael Roca Garcia para que,
cualguiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Banco de Gahcua, a la ejecucién del
acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga cardcter limitativo, la concrecién
de los siguientes puntos: fechas de emisidén; importe de la emisién; tipo de emisibn; tipo de
interés y periodos de devengo; liguidacion y pago; interés de demora de la cédula en su caso;
vencimiento; amortizacion, asi como la existencia y caracteristicas de las opciones de amortizacion
anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocaciéon y
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision; {y la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por la Junta y la que quede por disponer.] -

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcion de la Cédula Hipotecaria 0
que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publlcos 0 privados estimen convenientes o
necesarios, en relacién con la emisién de la Cédula Hipotecaria. |

- Realizar cuantos actos y-otorgar-cuantos documentos, piblicos ¢ privados estimen convenientes o
necesarios, en relacion con la suscripcion, y posterior cesion de la Cédula, por el cedulista Inicial,
a un Fondo de Titulizacién de Activos, la constitucién de dicho Fondo de Titulizacién de Activos,-en
los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporacién dela“
Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en. partlcular

i -Otorgar cuantos contratos (de credlto préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

(ii) . En relacion con los documentos publicos o privados y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y
cualquier otro contrato que requiera la estructura del Fondo de. Titulizacion de
- Actives, todo ello en relacién con la funcidn de la entidad como emisor de la Cédula
Hipotecaria como en relacién con aquellas otras funciones que los apoderados

consideren conveniente que .la entidad asuma .en. relaclén con el Fondo de
Titullzacién de Activos. ' :

) _
Ostavo-~ Delegacién de facultades.
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NTOS NOTARIALES

CUARTYO.~ Que el acta fue redactada y leida por el Secretario del Consejo, D. Luis Montuenga-Aguayo, y

QUINTO.- Que, a dia de hoy, dichos acuerdos permanecen vigentes y no se ha adoptado ningGn otro
acuerdo que los modifique o afecte, o que incluya limitaciones o condicionamientos para adquirir la titularidad
de los valores o ejercitar los derechos incorporados a ellos,

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del
Presidente, en Madrid, a 20 de enero de 2004.

- o vopgo ¢ o - o
El Presidente - _ - El Secretario - "
Jesus PLATERO PAZ ~Luis MONTUENGA_AGUAYO




‘ Yo, ANTONIO HUERTA' TROLEZ, NOTARIO DE
MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN

LA MISMA CAPITAL,
_ DOY FE: Que, por ser de mi conocidas considero legitimas las
firmas y rabricas que anteceden de DON JESUS PLATERO PAZ Y DON
LUIS MONTUENGA AGUAYO

En Madrid, a 29 de enero de 2004.-
Anotada en el Libro Indicador con el niimero 176
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oH2427062

ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el ndimero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
piblicos donde dejo nota.Y a instancia de 1a ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cinco folios de papel
de Timbre del Estado de uso exclusivo para documen-
tos Notariales, serie 5E, numeros:

8385940, 1los
tres anteriores y el del presente que signo, firmo,
rubrico y sello en Madrid a treinta de Enero de dos
mil cuatro. DOY FE.
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dos mil cuatro.

Y

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR LA SOCIEDAD

“BANCO DE VASCONIA, S.A.”. U
NUMERO : DOSCIENTOS SESENTA Y DOSU wn<crmeocoeee ——

En MADRID, mi residencia, a veintinueve de Enero de

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. -------w--
COMPARECE

DON JOSE RAMON RODRIGUEZ GARCIA, mayor de edad,

INTERVIENE en nombre y representacién, como

Presidente del Consejo de Administracién, de la ‘So-

ciedad - "BANCO. DE VASCONIA, S.A." , antes Banco de La

Vasconla, S.A., dom1c111ada en Pamplona, Plaza del
Castlllo, 39, de duracién 1ndef1n1da, constituida
bajo la denominacién de La- Vasconia, Soc:l.edad Ané-_
nima de Banca y . Crédlto en escrltura autorlzada por

el que fue Notario de Pamplona, Don -Juan’ Mlguel As-~

oE8385988

--...——.-—_—--—._..--'-—-_-—-——----—————.-.--_-———-——-——.——.m--——-n—-—————
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TIMBRE
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s

DE

10/2003
AR ]

tiz, el 24 de Julio de 1.901, modificada por otras
posteriores, entre ellas, la autorizada por el No-
tario de Pamplona Don Francisco Javier Octavio de
Toledo Eugui, el 24 de Mayo de 1.989, nimero 1.210
. t de protocolo, por la que se modificaron parcialmen-
te sus Estatutos; posteriormente adaptados y refun-
didos los Estatutos Sociales en escritura autoriza-
da por el Notario de Pamplona Don Jogé Javier Urru~
tia Zabalza, el 29 de Junio de 1.991, nimero 1.458
de protocolo, que se inscribié en el Registro Mer-
cantil de Navarra, al tomo 67, folio 1, hoja NA-
1.240, antes 140, inscripcidn 937*. ~-—c-mmmmmmo oo
Tiene C.I.F. nGmero A-31-000417. ----vo----o-—-

Manifiesta que su cargo estd vigente y debida-

-

mehte inscrito en el Registro Mercantil, ----------
Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 18 de diciembre del afio 2.003, segfin acre-
dita con certificacidén, expedida por Don Luis Mon-
tuenga Aguayo, como Secretario del Consejo de Admi-
nistracién, con el visto bueno del Presidente. de
dicho Consejo Don José Ramén Rodriguez Garcia, cu- 

‘yas firmas aparecen legitimadas por el infrascrito
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SE8385987
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09/2003

Notario. Dicha certificacién,'extendida en tres fo-

. | ' lios de papel blanco comin, se incorpora a esta es-

critura como parte integrante de la misma. --------

Asevera el compareciente qgue la Sociedad que

representa subsiste, y que sus facultades de repre-

senfacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. -------w--- e R T T

Conozco él compareciente. Tiene, a mi juicio,

la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-

- sente escritura de PODER y, al efecto, T T Tt
| OTORGA

- | Que eleva a piblico los acuerdos que constan en

la referida certificacién, adoptados por el Consejo

de Administracién de la Sociedad "BANCO DE VASCO-

NIA, S.A.f, en su reuhiéﬂ de fecha 18 de diciembre

dei'aﬁ072.003, y en consecuencia, se faculta a DON

ROBERTO HIGUERA MGNTEJO, DON RAFAEL BERMEJO BLANCO

y DOﬁ RAFAEL ROCA GARCIA para que, cualquiera de

éllos, indistintamente, proceda en nombre de-Banco

‘de Vasconia, a la ejecucién de€l acuerdo que consta
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TIMBRE
DEL ESTADO
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S

SRR

en la certificacidn, y ejercite las facultades que’"

constan en la misma, y que no se transcriben para
evitar reiteraciones. --------ooooe L _________ _;

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma., ---v---come L ___. R LT T

Hago las reservas y advertencias legaleg. ----~-

Leida por mi, y por su eleccién, integramente Y
en.alta voz esta escritura al compareciente, égte
presta su congentimiento y firma. ~---w-cocooowo__.

De que el otorgante ha prestado libremente su
congentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adectda a la legalidad Y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo - notarial, serie 5C, nGmeros 4638725 Y

4638726, vyo el Notario, Doy fe.-
~ DOCUMENTO SIN CUANTIA. -~---- —————mmeeee

 Esfé la firma -del compareciente. Signado : A.HUERTA. Rubricado

Y $€11ad0. mmmm e oo -mm =

—————— ke T A - A fy

DOCUMENTO UNIDO

5H2427060
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5£8385986
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COMO SECI

| ek
REYARLO

TON DEL BANLU wE VASLUNIA, S.A., DOMICILIADO ENSRAMP) A DEL
7 N° 39, CON C.LF. N° A-31000417, CARGO VIGENTE QUE CONSFA ISTRO
MERCANTIL DE NAVARRA, ENTIDAD INSCRITA EN DICHO REGISTRO MERCAN OMO 11

LIBRO 1, FOLIO

PRIMERO.- Que el Consejo de Administracién de
diciembre de 2003, en la calle José Orte
D. José Ramén Rodriguez Garcia,
de Solis Martinez-
reunién del Consejo de Administracién de fecha 19 de dicie

SE@NQQ.- ‘Que la reunién habia sido debidamente convo

Administracién de
para estimar vélid

TERCERO.- Que,

los acuerdos que se reproducen literalmente a continuacio

2, HOJA N° 140, INSCRIPCION 12,

CERTIFICO:

BANCO DE VASCONIA, S.A. celebré sesién el dia 18 de
ga y Gasset n® 29 de Madrid, a la que asistieron los Consejeros
D. Ildefonso Ayala Garcia, D. Francisco Donate 'Vigén, D. Miguel Angel
Campos y D. Luis Montuenga Aguayo, habiendo sido debidamente convocada en la
rmbre de 2002. )
cada por el Presidente del Consejo de
y que se cumplieron todos los requisitos

conformidad con lo previsto enlos Estatutos
amente constituido el Consejo.

dentro del Orden del Dia de la sesion Y, entre otros, fueron adoptados por unanimidad
n: :

"Quinto.- Emisién de cédula hipotecaria.

Emit'ir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta G
por el que se autorizaba la emisién de cédulas

la determinacion
correspondientes,

HIPOTECARIA GIL.OBAL UNICA”, por un importe nominal maximo de DOS
EUROS, representada por un titulo Unico

continuacion:
Valor nominal:
Destino de 1a

emislé__n:’

Fecha de emisi

Interés.

., Banco de Vasconia, S,

eneral de la Entidad el 19 de abril de 2002,
hipotecarias, delegando en el Consejo de Administracién
5u emisién, y previos los tramites: administrativos .
cuya emisién se denominard “EMISION DE CEDULA
CIENTOS MILLONES DE
» on las caracteristicas y condiciones que se expresan a

de las condiciones para
una cédula hipotecaria,

DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 Euros).

La presente emisién serd destinada a inversores institucionales 'y/'o
fondos de titulizacién de activos. g '

on: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso serdn determinadas

ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondiente.
La fecha de emision no sera posterior al 31 de diciembre de 2004.

La cédula devengara un tipo de interés fijo que se deterfnin_aré en el
~ momento de la emisién y que no podréa ser superior al 6%.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédu

fecha.de desembolso y hasta Ia fecha de su amortizacion.

la desde Ia

los périodos de dei)éngo.y pago _dé los intereses se determinara en el

momento de la emisi6n. -
Podra establecerse un jnterés de. demora sobre las cantidades

. impagadas hasta un maximo del 1,5% adicional al ordinario de la Cédula
Hipotecaria. - o S : : L

A Dopnilo Sockal:Plazs dot Castilo 30 - 1001 PAMPLONA fom Mues s Mmmmees ¥ 50 & éri's wiam assie & mrmmns. 100
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-Amortizacion:
R

Negociaciéon:

Otras obligaciones:

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

i

il

emisién.

.El plazo de la emisién no serd superior a 12 aﬁos{M - \_‘\ . Olﬂl );;3

No obstante lo anterior, se podrdn incorporar oﬁgiqi;es de amortizaglo
anticipada para el emisor en las condiciones que sé determinen .&n ¢l
momento de la emisién. Dichas opciones de amortizacién ‘podran
consistir, entre otras: ’

(i) en Ja amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos en la misma o porque se probase la
inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el emisor en la
emisién de la cédula hipotecaria, o en el momento de la cesién de la
misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacidn de Activos; (ii)
en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria en el supuesto de
que el emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago o
(iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto

'685/1982, resultase por sorteo que la Cédula Hipotecaria que se debe

amortizar anticipadamente es precisamente ésta, en el supuesto de que
el emisor superase los limites de emisién de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables. :

No sera solicitada la admision a negociacidon de esta Cédula en el
mercado secundario oficial.

Se podran establecer cualesquiera garantias, reales o personales, pactos
y/u opciones a favor del Fondo de Titulizacion de Activos que sea titular

de la Cédula.

Facultar a D. Roberto Higuera Montejo, D. Rafael Bermejo Blanco y a D. Rafael Roca Garcia para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Banco de Vasconia, a la ejecucion del
acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

“Realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el,
presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga cardcter limitativo, la”~
concrecion de los siguientes puntos: fechas de emisién; importe de la emisién: tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo; liquidacién y pago; interés de demora de Ja cédula en,
su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia y caracteristicas de las opciones de”
amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacion y aseguramiento; importe:total por el que guede cerrada definitivamente la emision;
[y la cuantia dispuesta respecto del limite de Ja delegacién efectuada por la Junta y la que
quede por disponer.} . :

Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o suscripcion de la Cédula
Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con la emision de la Céduia Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, ptblicos o .privados estimen
convenientes o necesarios, en relacion con la suscripcion, y posterior cesion de la Cedula, por
el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos, la constitucion de dicho Fondo de
Titulizacion de Activos, en. los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con
vistas a la incorporacién de la Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

(V) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia.de pagos,
‘agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura del Fondo.

(i) . En relaci6n con los documentos plib_licos 0 privéd_os y demas contratos que
' consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del
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Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estf&é’éﬁ
Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con Ja funcic’)n"ieié atj
emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacién con aquellds:gfids.] tones
que los. apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién
con el Fondo de Titulizacién de Activos. :

(.. : _ _ :

Octavg.- Delegacién de facultades. X
Facultar también al Presidente, D. José Ramén Rodriguez Garcia y al Secretario, D. Luis
Montuenga Aguayo, para que, cualquiera de ellos, solidariamente, proceda a la ejecucién de los
acuerdos alcanzados en Ja presente reunion, compareciendo ante Notario para elevarlog a
escritura piblica, con las facultades complementarias de 1o acordado que considere conveniente
determinar, hasta dejar aquellos inscritos en los correspondientes registros, asi como para que
pueda rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o rectificaciones se
limiten a aceptar las que suponga la calificacién verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o
requiera la autoridad administrativa competente.”

z

CUARTO.- Que el acta fue redactada y leida por el Secretario-del Consejo, D. Luis Montuenga Aguayo, y
aprobada por unanimidad por los Consejeros el dia 18 de diciembre de 2003, al final de la sesi6n, y

firmada por el Secretario del Consejo, con el Visto Bueno de D. José Ramén Rodriguez Garcia, Presidente
del mismo. :

QUINTO.- Que, a dia de hoy,'dichos acuerdos permanecen vigentes Y ho se ha adoptado ningiin otro
acuerdo que los modifique o afecte, o que incluya limitaciones o condicionamientos para adquirir la
titularidad de los valores o ejercitar los derechos incorporados a ellos.

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del
Presidente, en Madrid. a 20 de enero de 2nn4 -

Tl

El Presidente e El Secretario N <
José Ramén RODRIGUEZ GARCIA ~ Luis MONTUENGA AGUAYO L

. _m@%w,bumsmﬁ@wmg;,m-mﬁ PAMPLONA e Merc 0o Novara, 1. .4 5 10 14 a1 53 sdmmnsem -
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Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE
MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENEIA EN:°

LA MISMA CAPITAL, bgqi M\ K

DOY FE: Que, por ser de mi conocidas considero legitimas las firmas -
y ribricas que anteceden de DON JOSE RAMON RODRIGUEZ
GARCIA y DON LUIS MONTUENGA AGUAYO .

En Madrid, a 23 de enero de 2004.-
Anotada en el Libro Indicador con el nimero 126

oH2427058

i F
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SE8385954

E
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09/2003

ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el ntmero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
publicos donde dejo nota.Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cinco folios de papel
de Timbre del Estado de uso exclusivo para documen-
tos Notariales, serie 5E, numeros: 8385988, los
tres anteriores y el del presente que signo, firmo,
rubrico y sello en Madrid a veintinueve de Enero de
dos mil cuatro. DOY FE. —mme—om—e oo

LE ] -
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- «ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR LA SOCIEDAD

“BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A. . ieemmme oo
_ NUMERO : TRESCIENTOS VEINTIDOS. ~--n-vnnmmw- e

Eh.MADRID, ﬁi residencia a cinco de Febrero ae -
dos #il cuatro. --—;--———-—f ————————————————————————

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. Bt

| COMPARECE
DON RAfAEL BERMEJO BLANCO, mayor de edad,

LNTERVIENE en nombre y representacidén, como Se-
cretario-del Consejo de Administracién, de la So-
. . Giedad "BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A." (sociedad

| constltulda con la denom1nac1on de "EUROPEA POPULAR_
HIPOTECARIA, SOCIEDAD ANONIMA, Sociedad de Crédito
Hipotééario" medlante escritura autorlzada por el
Notarlo de Madrld Don Jose -Javier Lopez Ja001ste,

el 4 de agosto de 1. 989 modificada parc1a1mente




por otra escritura de fecha 22 de agosto de 1.989,

autorizada por Don José Marcos Picén Martin, como
sustituto de Don José-Javie; Loépez Jacoiste, Nota-
rios de Madrid; con duracién indefinida; domicilia-
da en Madrid, c:a'lle de Velazquez, nﬁmeros.6_4—_66;
adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de Socie-
dades Anénimas, mediante escritura autorizada por
el Notarid de Madrid, Don Francisco-Javier Die La-
mana, -en 26 de diciembre de 1.990, bajo el ntmero
1.737 de protocolo; inscrita en el Registro Mercan-
til de Madrid, al tomo 729, folio 168, hoja nimero
M-14751, inscripcidén 4*; inscrita en el Registro
especial de Sociedades de Crédito Hipbtecario -
articulo 14 Real Decreto 685/1982,_de 17 de mérzo—,
con el nlmero 8232; con C.I.F.Inﬁmero A;79223707; Yy
cambiada su denominacidén por la actual, mediante
escritura aﬁﬁorizada por el Notario de Madrid, Don

Francisco Javier Die Lamana, el 1 de julio de

1.993, con el nimero 1777 de su protocolo, que
consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,

al tomo 1326,'folio.nﬁmero 70; geccidén 8, hoja na-

mero M-14751, inscripcién 14*; inscrita en el Re-
gistro‘dé Bancos y Bangueros, con el nGmero 0216).

. La citada-Compaﬁia.ﬂBANCO POPULKR HIPOTECARIO,

&
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- S.A." es continuadora de la Compafiia "EUROPEA POPU-
LAR DE LEASING INMOBILIARiQ, _SOCIEDAD ANONIMA (SQ—
ciedad de Arrendamiento Financiero)", en virtud de
la Fusién por absorcién que la primera efectud de
la segunda, conforme escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana,
el dia 22 de noviembre de 1.993, bajo el nimero
2660 de protocolo, copia de la cual consta'inscrita_'
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1. 326,
folio 156, seccidn 8 hOJa nimero M-14751, 1nscr1p—

* Cibn 19, =~ ———

| Manifiesta que su cargo esté.vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mercantil. --~---a-_._
| Se.halla facultado pafa este otorgaﬁiento en
v1rtud del articulo 108 del vigente Reglamento del

Reglstro Mercantll en relacién con el articulo 109

del mismo cuerpo legal. ---~----c-____ oo

Asevera el comparec1ente dque la 8001edad que
representa sub31ste, Y que sus facultades de reprej

sentac16n no le han 31do revocadas, suspendldas ni




limitadas en modo alguno. ~~-----------eoo______

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y al efecto, -------------

OTORGA

Que eleva a piblico todos y cada uno de los
acuerdog gque constan en la certificacidn que el
compareciente me entrega, que dejo unida a la pre-
sente, adoptados por el Consejo de Administracién
de la Sociedad "BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A.",

en su reunidn de fecha 4 de febrero del afioc 2.004,

expedida por el compareciente, como Secretario del. ..

Consejo de Administracién, con el viéﬁo bueno del
Presidente de dicho Consejo Don José Ramén Rodri -
guez Garcia, cuyas firmas conozco y legitimo, ex-
tendida en tres folios de papel blanco éomﬁn en la
cual consta que dlChO Consejo de Admlnlstra01on ha
acordado facultar a DON ROBERTO HIGUERA MONTEJO,

DON RAFAEL BERMEJO BLANCO y DON RAFAEL ROCA GARCIA
'para' que; cualquiera de ellos, indistihtaméﬁté,

proceda en nombre de Banco Popular Hipotecario,

S.A., a la ejecucién del acuerdo que consta en la

certlfica016n, y ejercite 1as facultadea que cons-

tan en la mlsma, y que no se transcrlben para evi=

-
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. tar reiteraciones. T T T T e e
Como queda dicho, la repetida certificacién, se
. incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. ------oo . _

Hago las reservas y advertencias legales. -~----

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente Y

en alta voz esta escritura al compareciente, é&ste

presta su consentimiento y firma. - ------eiomeooo__

De que el otorgante ha prestado libremente su

consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

. critura se adecia a la legalidad y a_la voluntad
debidamente informada del otorgante Y, en general,
de todo lo contenido en este instfumento piblico,
extendido en tres folios de pépel timbrado de uso
. o o exciuSivo notarial, serie SC,I nlmeros 4639244,
o 4639245'y.4639246, Yo el Notario, Doy fe.-

| ' DOCUMENTO STN CUANTIA. —mmrooooo

Estd 1a firma del compareciente. signado: A:HUERTA. Rubri-
cado y sellado. -- : -— T .

 DOCUMENTO ‘UNIDO
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D. RAFAEL BERME3O BLANCO, ~ como Consejero-Secretario

‘del Consejo de Administracién de BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A., Entidad

con domicilio en Madrld, calle Velazquez n°® 64-66, séptima planta, con

constituida con fecha 4 de agosto de 1.989 ante el Notario del Ilustre
Colegio Notarial de Madrid, D. José Javier Lépez Jacoiste, al niimero 1.508 de su
Protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.326, seccién 8,
folio 70, hoja M-14751, inscripcién 14. :

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracién del BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A., se reunié en su
domicilio social sito en Madrid, calle Velazquez n°® 64-66, séptima planta, y el 4 de febrero
de 2004, con asistencia de los cinco miembros que lo componen: D. José Ramén Rodriguez
Garcia, D. Francisco Fernandez Dopico, D. José Maria Ferndndez Conquero, D. Roberto

-Higuera Montejo y D. Rafael Bermejo Blanco.

Que el Orden del Dia fue aprobado por unanimidad, figurando entre sus puntos uno relativo
a la emisibn de una cédula hipotecaria que se denominard “Emisién de Cédula
Hipotecaria Global Unica”,

Que el acta de dicha reunién fue aprobada por unanimidad al final de. la misma, constando
aprobados por unanimidad los siguientes:

- ACUERDOS -

Primero.~ Revocar el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de esta
Entidad en la reunién celebrada con fecha 19 de diciembre de 2003 en su domicilio
social, y en virtud del cual se acordaba la emisién de una cédula hipotecaria que se
denominaria "Cédula Hipotecaria Global Unica”, por importe de trescientos
cincuenta millones de euros, y la delegacion en D. Roberto Higuera, D. Rafael
Bermejo Blanco y D. Rafael Roca Garcia de las facultades necesarias para la
ejecucion de dlcho acuerdo. :

Segundo.- Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General
‘Extraordinaria de la Entidad el dia 4 de febrero de 2004, por el que se autorizaba la
"emisién de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de Administracién la
determinacion de las condiciones para su emisiébn, y previos los trdmites -
administrativos correspondlentes, una cédula hipotecaria, cuya emision se
denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe |
nominal maximo de TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS, representada
por un titulo Gnico, con - las caracteristicas y condiciones que se expresan a
continuacién:

Valor nominal: TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES (350,000,000) Euros.

Destino de la, ‘ BRI
emision: La presente emision serd destinada a inversores institucionales
y/o fondos de titulizacién de activos,

Fecha de emisién: Las fechas de emision, suscripcibn y desembolso serdn
: detérminadas ulteriormente y serdn objeto del anunclo
. correspondiente.

La fecha de emisién no sera posterior al 31 de diclembre de
2004, ,

‘Veldzquez, 64-66-- 7.2 Planita  Teléfono: 91 500 25 00 - Fax: 91 575 95 10 » 28001 MADRID
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Interés La cédula devengara uni tipo
en el momento de la emision
6%. o

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula
desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su

@ 7 amortizacion.
‘ Los periodos de devengo y Pago de los intereses se
= determinaran en el momento de la emisién,

Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidadeg

s : impagadas hasta un maximo del 1,5% adicional al ordinario de
la Cédula Hipotecaria. :

Amortizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la emisién. .

El plazo de la emision no serd superior a 12 aiios.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las condiciones. que

- se determinen en el momento de la emisién. Dichas opciones
de amortizacién podran consistir, entre otras: (i) en la
amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria por Ia
existencia de vicios ocultos en la misma o porque se probase
la inexactitud de las declaracio_nes Y garantias que efectiie el
emisor en la emisién de la cédula hipotecaria, o en el
momento de la cesién de la misma, por el cedulista inicial, a
un Fondo de Titulizacién de Activos; (ii) en la amortizacién
anticipada de la Cédula Hipotecaria en el Supuesto de que el
emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago o
(iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el
Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la Cédula
Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es
precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor superase
los limites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos por
las disposiciones aplicables.

3326 Folio 70. Seockin 8. Hoja M 14,751, C.F; A79223707, Reg. B. £. 0216

g.Mh?:MTomg

A

u

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién de esta Cédula en
el mercado secundario oficial.

Otras obligaciones:Se podran - establecer cualesquiera garantias, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del Fondo de
Titulizacion de Activos que sea titular de la Cédula.

Tercero.- Facultar a D. Roberto Higuera Montejo, D. Rafael Bermejo Blanco y a D.
Rafael Roca Garcia para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de Banco Popular Hipotecario, S.A., a la ejecucién del anterior acuerdo y
ejercite las facultades que se indican a continuacién: - ' -

———Realizar la fijacién de Cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En paiticular, y sin que la siguiente enumeracién tenga
caracter limitativo, la concrecién de los sigulentes puntos: fechas de emision;
importe de la emision; tipo de emisién; tipo de Interés y periodos de devengo;
liquidacion y pago; Interés de demora de la cédula en su caso; vencimiento;

amortizacién, asf como la existendia Yy caracteristicas de las opciones de

=

[
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amortizacion anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emision.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/0 suscripcién de la
Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacién con la emisién de la Cédula
Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacin con la suscripcién, y posterior
cesién de la Cédula, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de
Activos, la constitucién de dicho Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos
y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporacién
de la Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantfas, agencia
de pagos, agencia financiera, de dep6sito o similares) requiera la
estructura del Fondo. -

(i) En relacién con los documentos piblicos o privados y demds -

contratos que consideren conveniente otorgar, los mencionados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y
suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro
contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de

Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como -

. emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacion con aquellas otras
funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad
asuma en relacién con el Fondo de Titulizacién de Activos.

Que a dia de hoy, dichos acuerdos permanecen vigentes y no se ha adoptado ningun otro
acuerdo que los modifique o afecte, o que incluya limitaciones o condicionamientos para
adquirir la titularidad de dichos valores o ejercitar los derechos incorporados a ellos.

Y para que conste y surta efectos donde proceda expido la presente certificacién, con el

Visto Bueno del Presidente, D, José Ramén Rodriguez Garcia, en Madrid, a cuatro de febrero
de 2004.

Vo BO EL PRESIDENTE . EL SECRETARIO
José Ramén Rodriguez Garcfa _ ' Rafael Bermejo Blanco

Veldzquez, 64-66.- 7.2 Planta » Tekfono; 91,590 25 00- Fax: 91 575 95 10 +28001 MADRID |
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Es COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el nimero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
piblicos donde dejo nota.Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cinco folios de papel
de Timbre del Estado de uso exclusivo para documen-
tos Notariales, serie 5E, numeros: 8386885, los
tres folios anteriores y el del presente que signo,

firmo, rubrico y sello en Madrid a cinco de Febrero
de dos mil cuatro. DOY FE.
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. «ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR LA SOCIEDAD

"INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES, S.A.”. -

NUMERO : DOSCIENTOS NOVENTA Y DOS. --cmimeocmmmmcmcomcnn

En MADRID, mi residencia, a dos de Febrero de dos mil

CUAEY O, = e e e e
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del -

Ilustre Colegio de esta Capital, ----~=--cowecocmnoo-
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA,

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretafio del Consejo de Administracién, de la So-
ciedad “WINTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES,
S.A.", domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza
Pabld Ruiz Picaéso, sin nldmero, (hoy"nﬁmero- 1),
constituida por tiempo indefinido, con la dendmina-

_cién_deﬁ"Corretaje_Multi—bqlsa Agencia de Valores,
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S.A.", mediante egcritura otorgada ante el infras-

crito Notario, el dia 14 de mayo de 1.998, nUmero -
1.200 de protocolo, adaptada y cambiada su denomi-
nacién por la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de

S Valores y Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge- ?
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas de
la Sociedad, en su reunién celebrada el dia 11 de
junio de 1.998, elevados a piblico en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Doﬁ Francisco
Javier Cedrén Lopez-Guerrero, como sustituto del
infrascrito Notario, el dia 25 de junio de 1.998,
nimero 1.600 de protocolo; y nuevamente cambiada su
denominacién por la de “Corretaje Multibolsa Socie-

dad de Valores, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge- -
neral Extraordinaria Yy Universal de Accionistas, en

. Su reunidén de fecha 27 de marzo del afio 2.000, ele- "
vados a piblico en escritura otorgada ante el in-
; frascrito Notario, el dia 16 de junio del afio
2.000, nimero 1.786 de protocolo; y cambiada nueva-
mente su denominacién por la que actualmente osten-

ta por acuerdos de la Junta General Extraordinaria

Y Universal de Accionistas, en su reunién de fecha
7 de agosto del afio 2.000, elevadas a publico en

escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
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Francisco Javier Cedrén Lépe;—Guerrero, como susti-
tuto del infrascrito Notafio, el dia 10 de agoéto
de 2.000, nimero 2.435 de protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.186, folio
164, seccidén 8, hoja nimero M-213521, inscripcién
la. _______________________________________________

Fue nombrado para su expresado cargo én la c¢i-
tada escritura de constitucién que tengo a la vis-
ta, y reelegido por acuerdos de la Junta General
Ordinaria. y Universal de Accionistas, en su reu-
nién de fecha 15 de abril del afio 2.002, elevados a
piblico en escritura que tengo a la vista otorgada
ante el_infrascrito Notario, el dia 7 de mayo- de
2.002,: nimero 1.368 de protocolo, escritura gque
caﬁsé la inscripcién 17* en la citada hoja regis-
tral. “-‘*-—"h——-*----——-“-——“——?“———--; ———————————

Sé encuentra expresamente facultado para esté
otorgamiento por acuerdos del Consejo. de Adminis-

tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
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de fecha 10 de enero de 2.004, segin acredita coh

certificacidén, expedida por el compareciente, como
Secretario del Consejo de Administracidén, con el
visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don Ra-
mén Moreno Rubio, cuyas firmas aparecen legitimadas
por el infrascrito Notarioc. Dicha certificacién,
extendida en dos folios de papel blanco comin, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. ------o--om L. -

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ------w-----cooo_______ ~

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar 1la pre-
senteé escritura de PODER, y al efecto, —~-----mw-—-- -

OTORGA

Que eleva a publico todos vy cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES,
S.A.", en su reunién de fecha 10 de enero de 2.004,
Y, en consecuencia, se faculta a DON JUAN MURoOZ

ACHIRICA y DON RAMON MORENO RUBIO para que, cual-
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quiera de ellos, indistintamgnte, proceda en nombre
de Intermoney Valores, S.V., S.A., a la ejecuciédn
del acuerdo gue consta en la certificacién, y ejer-
cite las facultades que constan en la misma, y que
no ge transcriben para evitar reiﬁeraciones. ——————
Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. e R -
Hago las reservas y advertencias legales.-------
Leida por mi, y por sﬁ eleccidn, integrémente y
en alta voz esta escritura al compareciente, é&ste
- presta su consentimiento y firma. ----weoooome oo
De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamlento de esta es-
crltura se adecua a la 1ega11dad Yy a 1a voluntad
debldamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo contenido en este instrumento  piblico,

extendido en tres folios de papel timbrado de uso
éxclusiﬁo_ notarial, serie 5C, nameros f4638768,
'_____4638769 y 4638770, yo el Notario, Doy fe.-
| o 'DOCUMENTO SIN CUANTIA. “=mmm-mmmmemmmees
; Estd la firma del comparec1ente. Slgnado A.HUERTA. Rubricado
y sellado. e ranha e ——————————————— ————————

* DOCUMENTO UNIDO
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# de la Socxedad INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES N f‘”
icilio en la Pza. Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, de Madrid, o

K}

CERTIFICO

Que en Madrid, a 10 de enero de 2004 siendo las 12:00 horas, se retine, en las oficinas de la
sociedad, plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso, de Madrid, Consejo de
Administracién de la sociedad InterMoney Valores, S.V., S.A. Preside la reunién D. Ramén
Moreno Rubio como presidente de la misma y actia como secretario D. Juan Mufioz
Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmenté los sefiores Consejeros que se
relacionan a continuacién:

D. Ramén Moreno Rubio

D. Juan Mufiez Achirica

D. Rafael Bunz] Csonka

D* Ana Alvarez Ortiz de Zuitiga
D. Miguel Pérez Somalo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos: -

Suscripcion Cédulas Hipotecarias

Se aprueba por unanimidad de los presentes la Suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco de
Andalucia, S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, 5.A., Banco de Galicia, S.A.,
Banco de Vasconia, S.A. y Banco Popular Hipotecario, S.A., hasta un 1mparte nowtinal méximo total
de [DOS MIL MILLONES (2.000.000.000)] de Euros y, simulténeamente, ceder las Cédulas
Hipotecarias suscritas a un Fondo de Titulizacion de Activos constituido al efecto por InterMoney
Titulizacién, 5.G.F.T,, S.A..

Otorgamiento de Facultades.

o
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Facultar a D. Juan Mufioz Achirica y a D. Ramén Moreno Rubio para que, cualquiera de ellos, |
indistintamente, proceda en nombre de InterMoney Valores, S.V.,, S.A., a la e]ecuadn del anterior
acuerdo y ejercitar las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar Ia fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular, y sin que la siguiente emumeracion tenga cardcter limitativo, la
concrecion de los siguientes puntos: precio de suscripcion y de cesion, fechas de emision;
suscripcion y desenibolso; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo;
liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vericimiento; amortizacién, ast
wmolamstenaaomdeopaonesdeammaadummapadaydepnnmdemhzaaén
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento.

- Dewmdnmm,wmlidaddehswndidonesdehsusaipdéndehsCéMHipotecmhs
emitidas por Banco de Andalucia, S.A., Banco de Castilla, S.A., BancodeCréd_ita Balear,

InterMoney Valores, S.V., S.A,
PmPabuoRuuPicam 1, Edificio Torve Picasso, planta 22 - 28020 Madsid - Tel, 91 432 64 64 - Fax 91 432 64 52
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S.A., Banco de Galicia, S.A,, Banco de | 8 A y Banco Pl
Su !-‘;‘._ H_ "_‘ “‘..:ui‘" de Titulizadén de AC - .

N
i " =N

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pibl %
booigevd
5 ‘.:J(:“

convenientes o necesarios, tanto en relacion con la suscripcién de Cadelgs-H 8%
en relacion con la cesion de dichas Cédulas y ln constitucién del FondO~deaukatacion de
Activos, en los términos Yy condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a la
incorporacién de las Cédulas Hipotecarias en el activo de dicho Fondo, :

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia

. Jinanciera, cuenta corriente, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

4

¥ Rira de choro. )

Fagisiro Marcantl de Madrid, tomo 13,185, Soro de Sociedades oo 164, hals N M-213521, Inacripaién 1%, CAF. AB2/D3T458  Papel reciclads

- En relacién con los documentos publicos o privados y demds contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato
que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con la
Juncion de la entidad cedente de Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco de Andalucia, -
S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, 5.A., Banco de Gilicia, S.A., Banco
de Vasconia, S.A. y Banco Popular Hipotecario, S.A. asi como en relacién con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién
con el Fondo de Titulizacién de Activos. ' ' ]

Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder a la redaccién del acta de la reunién, que
una vez redactada es lefda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.

Y para que asi conste exnida 1a nrecants rortificanibe an Madaid « 14 30— —_ e 2004.

4

/' 1 L. NAIon vVioreno Kubio , ‘D. Juan Mufioz Achirica
Presidente ‘ Secretario
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Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DFE

MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN

LA MISMA CAPITAL,

DOY FE: Que, por ser de mi conocidas considero legitimas las firmas

y rbricas que anteceden de DON RAMON MORENO RUBIO v DON
JUAN MUNOZ ACHIRICA

En Madrid, a 15 de enero de 2004.-
Anotada en el Libro Indicador con el namero 71

. i n‘.‘h‘-\
e 30 0ty
A 'y

&

-3
S ]
T

oA
!

[

X
&
N,

)
i

F




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ATEINNTD,
TIMGBRE
DEL ESTADO
PR "‘,,'. .

SE8385614

09/2003

ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el numero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
piblicos donde dejo nota.Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cinco folios de papel
de Timbre del Estado de uso exclusivo para documen-
tos Notariales, serie 5E, nUmeros: 8385656, los
tres folios anteriores y el del presente que signo,
ji@mo, rubrico y sello en Madrid a tres de Febrero

er fog mil cuatro. DOY FE. =====————mme—— e
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Acreditante

~ Administracion de las
Cédulas Hipotecarias

Agencias de Calificacion

Agente Financiero

Aseguradores o
Entidades Aseguradoras

Banco de Andalucia
Banco de Castilla

Banco de Crédito Balear
Banco de Galicia

Banco de Vasconia
Banco Popular

Banco Popular
Hipotecario

Bonos

Cedente

Cédulas Hipotecarias

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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Significard el acreditante de la Linea de Liglidez. El
Acreditante serd Banco Popular, de conformidad con la

Estipulacién 7 de la Escritura de Constitucion.

Significard, en relacién con las Cédulas Hipotecarias, los
servicios de administracion y gestion de cobros de los
derechos de crédito derivados de dichas Cédulas, llevados a
cabo por la Sociedad Gestora.

Significara las entidades Moody’s Investor Services
(Espana), S.A., Fitch Ratings (Espafha) S.A. y Standard &
Poors Espaiia, S.A.

Significara la’ entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Agencia Financiera, prestara los servicios de mantenimiento
de la Cuenta de Tesoreria y Agencia de Pagos en la emisién
de los Bonos. El Agente Financiero serd Banco Popular o ia
entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significara las entidades Barclays Bank PLC; Bayerische
Hypo-und Vereinsbank AG; CDC IXIS Capital Markets;
Dresdner Bank AG; ABN AMRO BANK, N.V., Sucursal en
Espana; Citigroup Global Markets Limited; Credit Agricole
Indosuez, Sucursal en Espaiia; Commerzbank
Aktiengesellschaft; Deutsche Bank AG y DZ Bank AG
Deutsche Zentral Genossenchaftsbank Frankfurt Am Main .
Significara “Banco de Andalucia, S.A.”

Significara “Banco de Castilla, S.A.”

Significara “Banco de Crédito Balear, S.A.”

Significara “Banco de Galicia, S.A.”

Significara “Banco de Vasconia, S.A.”

Significara “Banco Popular Espaiiol, S.A.”

Significara “Banco Popular Hipotecario, S.A.”

Significara los Bonos emitidos con cargo al Fondo.

Significara el cedente de las Cédulas Hipotecarias, es decir,
Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.

Significara las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, en el Fondo.
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CNMV

Contrato de Agencia
Financiera

Contrato de Custodia de
Titulos

Contrato de Suscripcion
y Aseguramiento de la
Colocacién

Cuenta de Tesoreria

Depositario

Devolucion de Intereses

Dia Habil

Emisores

Entidad Directora

Escritura de
Constitucion del Fondo
o “Escritura”

Fecha de Amortizaciéon

Significara “Comisién Nacional del Mercado de Valores”.

Significard el contrato de agencia financiera suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente
Financiero regulando la Cuenta de Tesoreria y la Agencia de
Pagos

Significara el contrato de custodia de los titulos
representativos de las Cédulas Hipotecarias suscrito por la
Sociedad Gestora y el Depositario.

Significara el contrato de suscripcién y aseguramiento de la
colocacion suscrito por la Sociedad Gestora y una serie de
entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos.

Significara la cuenta que el Fondo tendra abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Agencia
Financiera.

Significara el depositario de las Cédulas Hipotecarias. El
Depositario sera Intermoney Valores, Sociedad de Valores,
S.A,, de conformidad con la Estipulacién 5 de la Escritura
de Constitucion y el Contrato de Custodia de Titulos.

Significara la devolucion de la remuneracion de la Cuenta de
Tesoreria por la Sociedad Gestora a los Emisores, conforme
a lo previsto en la Estipulacion 6 de la Escritura de
Constitucion y en el apartado V.3.2 del Folleto.

Significara cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo,
(i) festivo segun el calendario TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System), o (iv) festivo en Madrid.

Significara las entidades Banco de Andalucia, Banco de
Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia, Banco
de Vasconia y Banco Popular Hipotecario, en su condicion
de emisores de las Cédulas Hipotecarias.

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacion, prestara el
servicio de direccion de la colocacion de los Bonos. La
Entidad Directora serd Banco Popular.

Significara la Escritura de Constitucién del Fondo, Cesidn de
Cédulas Hipotecarias y Emision de Bonos de Titulizacion.

Significara la fecha de amortizacién de los Bonos y que
coincidira con la Fecha de Vencimiento Final, salvo en los
supuestos de amortizacion anticipada.
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Fecha du:Gobre

Fecha de
Desembolso

Fecha de
Ejecucion

Fecha de
Liquidacion

Fecha de
Notificacion

Fecha de

Vencimiento Final

Fecha de Pago

Fecha de
Vencimiento Legal

Fitch

Fondo

Gastos Iniciales

IBERCLEAR
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Significara i Wen que los Emlsor;em reahzaran Igs =
abonos al Fondo por las cantidades ‘em concepto dfe i
intereses y principal debidos en virtud -dg, las Cedufa $’
Hipotecarias y que serén los 10 de febrero de’ cada afno (Qual +
Dia Habil anterior), de acuerdo con lo estableci%i&' e
propias Cédulas Hipotecarias y con la Estipulacién 3.1:3. de

la Escritura.

La primera Fecha de Cobro sera el 10 de febrero de 2005.

Significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos
y se abonara el precio por las Cédulas Hipotecarias al
Cedente, es decir, el 12 de febrero de 2004.

Significara la fecha en la que se recuperen importes de las
Cédulas Hipotecarias impagadas como consecuencia de un
proceso de ejecucion.

Significara la fecha de liquidacién de los intereses
devengados por la Cuenta de Tesoreria, de conformidad con
lo previsto en la Estipulaciéon 6 de la Escritura y en el
Contrato de Agencia Financiera.

Significara la fecha en que la Sociedad Gestora notificara los
importes a pagar en concepto de principal e intereses a los
titulares de los Bonos (en el supuesto de no ser dichas
fechas Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), que sera el 12
de enero de cada afio.

Significara la fecha de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias y de los Bonos que sera el 12 de febrero de
2014.

Significara el dia 12 de febrero de cada afio (en el supuesto
de no ser dichas fechas Dias Habiles, el siguiente Dia Habil).
La primera Fecha de Pago tendra lugar el 14 de febrero de
2005.

Significara el 13 de febrero de 2017, o en caso de no ser Dia
Habil, el siguiente Dia Habil.

Significara “Fitch Ratings Espafia, S.A.”

Significara “IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR,
Fondo de Titulizacién de Activos”.

Significara los gastos originados con ocasiéon de la
constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos, de
conformidad con la Estipulacién 12 de la Escritura de
Constitucion y el apartado 11.14 del Folleto.

Significara la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.




Importe para

Gastos iniciales

Ley 19/1992

Ley 2/1981

Ley 44/2002

Linea de Liquidez

Moody’s

Periodo de Cobro

Periodos de
Devengo de
Intereses

Préstamos
Hipotecarios o
“Préstamos”

Real Decreto
685/1982

Real Decreto
926/1998

Recursos
Disponibles

Significara la diferencia entre el precio de los Bonos y el
precio de las Cédulas Hipotecarias que se destinara al pago
de los gastos iniciales del Fondo.

Significara la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre
régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondo de Titulizacion Hipotecaria y sus modificaciones.

Significara la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero. _

Significard la Linea de Liquidez otorgada por Banco Popular,

de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 7 de la
Escritura de Constitucion.

Significara “Moody s Investor Services (Espana), S.A.”

Significara, en relacion con las Cédulas Hipotecarias, un
periodo comprendido entre cada 10 de febrero de cada afo,
incluyendo el primero y excluyendo el segundo. Por
excepcion, el primer Periodo de Cobro comenzard en la
Fecha de Desembolso y finalizara el 10 de febrero de 2005.

Significara, en relacién con los Bonos y con las Cédulas
Hipotecarias, los periodos comprendidos entre cada 12 de
febrero de cada afno (incluyendo el primero y excluyendo el
segundo).

Significara los prestamos que sirven de cobertura de las
Cédulas Hipotecarias.

Significard el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion y sus
modificaciones.

Significard en cada Fecha de Pago la suma de (i) los
ingresos obtenidos de las Ceédulas Hipotecarias en concepto
de intereses, ordinarios o de demora, en su caso,
depositados en ia Cuenta de Tesoreria, (ii) el producto de la
amortizacion, en su caso, y cuando corresponda, de las
Cédulas Hipotecarias, (iii) los saldos y rendimientos de la
Cuenta de Tesoreria, descontando la Devolucion de
Intereses, (iv) el importe disponible, en cada Fecha de Pago,
de la Linea de Liquidez, (v) en su caso, otros ingresos,
inicialmente no previstos, procedentes de los Emisores o de

4



1072003

ST

TIMBRE
DEL ESTADO

atsd ) Fae

Saldo Nominal
Pendiente de las
Cédulas
Hipotecarias

Saldo Nominal
Pendiente de los
Bonos

Saldo Nominal
Pendiente de los
Préstamos
Hipotecarios

Sociedad Gestora
S&P
Tipo de Interés de

los Bonos

Valor de Tasacion

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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terceros, pofgeiEERlE distintos y no as ('lzg{ables a pnncmaﬁe;
intereses de las'Cedulas Hipotecarias W\(vi) el producto: de@,

liquidacion, en su caso y cuando corres "_Qada de los act@’
del Fondo.
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Significara el importe de principal no amortlzado de las
Cédulas Hipotecarias.

Significard el importe de principal no amortizado de los
Bonos.

Significara el saldo nominal pendiente de la cartera de
préstamos hipotecarios de los Emisores.

Significara “Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.”

Significara Standard & Poors Espafia, S.A.

Significara el tipo de interés anual fijo que devengaran los
Bonos igual a 4,25%, de conformidad con el apartado 11.10.1
del Folieto.

Significara el valor de tasacion de los inmuebles objeto de
los préstamos hipotecarios de la cartera de los Emisores de
las Cédulas.
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T IMEBRE
DEb ‘"1'2""_0 IPOTECARIA UNICA EMTI] n C‘ NRNCO DE CREDITO BALEAR, S.A.
W A

|I
t ' !‘ IR, 8.A., con domicilio en Palma de Mallorea, @ ﬁfﬁ nya,
1, inscrita en el Regi le ,de Palma de Mallora al Tomo 21,3 ja nimero 875, Inscripeién 1"y con C LF 00130

(en adelante, el “Emi:

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCiEfQ.AD DE \’ALQR,E j;; ’,
5.A., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Mad p‘.’ﬂ' Temo 13.186, Lrbpq d ’Mﬁ
Souedades Folio 164, Hoja ndmero M-213521, Inscripcién 1* y con C.LF. ndmero A-82037458. ]

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hlpo(\ecaho y. ¢l Real Decrd&) [-
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de la presente. €&dyla H:polecaﬂa les
corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto.634/1982, de’ 17 de
marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articulo 12-de 14 citada
Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoleca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a
favor del Emisor, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del mismo.

1. Valor nominal o capital.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS VEINTICINCO MILLONES (225.000.000) de Euros y se emite al 98,501% de su
valor nominal.

= 2. Intereses que se devengan y sus vencimientos,

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria, devengara, desde su fecha de desembolso (previsto para el 12 de febrero de 2004), un interés
s ordinario fijo del 4,2585%, pagadero los dias 10 de febrero de cada afio hasta su vencimiento. La primera fecha de pago del cupén sers el 10 de
febrero del 2005. A efectos del devengo de los intereses, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de devengo de
itereses cuya duracién serd la existente entre los 12 de febrero de cada aio (incluyendo el 12 de febrero inicial y excluyendo el 12 de febrero final
de dicho periodao).

El impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los lérminos de su emisién, devengari un tipo de interés de demora variable que
serd igual al minimo entre (i) el 5,7585% v (ii) el EURIBOR a (1) mes que resulie de la pantalla REUTERS, pigina EURIBOR= a las 11:00 horas
de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Cobro en que se produzca el impago de los intereses de las Cédulas Hipotecarias. Dicho interés de demora
serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacidn el segundo Dia Hibil anterior al inicio del correspondiente periodo de
devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se calcularin en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha que corresponda
a los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Cobro en que se produzca el impago y la fecha en la que dicho importe impagado sea satisfecho por
el Emisor y se liquidarin en esta fecha.

En caso de que la fecha de pago de los intereses o, en su caso, del valor nominal de la Céduia Hipotecaria, de conformidad con lo previsto en el
punto 3 siguiente, no fuese un Dfa Hibil, el pago correspondiente se llevar a cabo en el Dia Hibil inmediatamente anterior.

3. Amortizacién del valor nominal,
La fecha de vencimiento de la Cédula seri el 12 de febrero de 2014, si bien, el valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizars,
mediante un dnico pago, el dia 10 de febrero de 2014.

En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora, se producird el
= vencimiento anticipado de la misma.

Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superen los limites de emision
= previstos en el articulo 59 de la misma norma por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, bien mediante (i) Ja
Jecompra de cédulas hipotecarias en el mercado, o (ii) la amortizaci6n anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por €1 emitidas. Esta
amortizacién, en su caso, se levaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria, por tanto, verse amortizada anticipadamente.

4. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta gue designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria.
5. Varios.

En caso de destruccidn, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

A efectos del presente documento, se entiende por “Dia Habil", cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo segin el calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Seitlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Madrid.

El Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madnid
para cualquier cuestidn que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 5 de febrero de 2004.




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A., con domicilio en Madrid, calle Velizquez, 64-66,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 1.326, Seccién 8, Folio 70, Hoja nimero M-14751, Inscripeién 14 y con C.LE. niimero A-
79223707 (en adelante, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,
S.A., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de
Sociedades, Folio 164, Hoja mimero M-213521, Inscripeién 1% y con C.LE. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria le
corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada
Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a
favor del Emisor, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del mismo.

1. Valor nominal o capital.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de TRESCIENTOS MILLONES (300.000.000) de Euros y se emite al 98,501% de su valor nomiqal.

2, Intereses que se devengan y sus vencimientos. ' :

febrero del 2005. A efectos del devengo de los intereses, fa emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en pericdos de devengo de
-intereses cuya duracién serd la existente entre los 12 de febrero de cada afio (incluyendo el 12 de febrero inicial y excluyendo el 12 de febrero final~
de dicho periodo). .

El impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los términos de su emisién, devengard un tipo de interés de demora variable que
serd igual al minimo entre (i) el 5,7585% y (ii) el EURIBOR a (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pigina EURIBOR= a las 11:00 horas
de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Cobro en que se produzca el impago de los intereses de las Cédulas Hipotecarias. Dicho interés de demora
serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacidn el segundo Dfa Hibil anterior al inicio del correspondiente perfodo de
devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se calculardn en funcion de los dfas efectivamente transcurridos entre la fecha que corresponda
a los dos Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Cobro en que se produzea el impago y la fecha en la que dicho importe impagado sea satisfecho por
el Emisor y se liguidarin en esta fecha.

En caso de que la fecha de pago de los intereses o, en su caso, del valor nominal de la Cédula Hipotecaria, de conformidad con lo previsto en el
punto 3 siguiente, no fuese un Dia Hibil, el pago correspondiente se llevard a cabo en el Dia Hibil inmediatamente anterior.

3. Amortizacién del valor nominal.

La fecha de vencimiento de la Cédula sera el 12 de febrero de 2014, si bien, el valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizard,
mediante un dnico pago, el dia 10 de febrero de 2014,

N 2
En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora, se produciri el
vencimiento anticipado de la misma.

Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superen los ‘limites Fle emisidn
previstos en ¢l articulo 59 de la misma norma por el Emisor, éste debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, bien mediante @) la

recompra de cédulas hipotecarias en el mercado, o (ii) la amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por él emitidas. Esta .~

amortizacién, en su caso, se llevarfa a cabo por sorieo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria, por tanto, verse amortizada anticipadamente. -

4. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria.
5. Varios.

En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

A efectos del presente documento, se entiende por “Dia Hébil”, cualquier dfa que no sea (i) sibado, (ii) domingo, (iii) festivo segin el calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Madrid.

El Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria.

"En Madrid, a 5 de febrero de 2004.

BANCOQ POPULAR HIPOTECAR
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La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORE }'.j!;gCIEDAD DE VALOD a
S.A., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de laid:‘idL;.l-l Tomo 13.186, Libry d
Sociedades, Folio 164, Hoja nimero M-213521, Inscripcidn 1% y con C.LF. nimero A-82037458. %, s B

Registro Mercantil dew%\(&rﬂaq}h p?]o 11, Libro 1, Folio 2, Hoja

“Emisor").

»

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado ﬁiip&@ccmio y el Real R&,reio
685/1982, de |7 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de la presénie:Cédula Hipolstarsa le
corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas ey 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 68571982, de’17 de
marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de 1a citada
Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a
favor del Emisor, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del mismo.

1. Valor nominal o eapital.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO CINCUENTA MILLONES (150.000.000) de Euros y se emite al 98,501% de su valor
nominal.

2. Intereses que se devengan v sus vencimientos.

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria, devengard, desde su fecha de desembolso (previsto para el 12 de febrero de 2004), un interés
ordinario fijo del 4,2585%, pagadero los dias 10 de febrero de cada afio hasta su vencimiento. La primera fecha de pago del cupdn serd el 10 de
febrero del 2005. A efectos del devengo de los intereses, la emisién de la Cédula Hipotecaria se éntenderd dividida en periodos de devengo de
intereses cuya duracién ser4 la existente entre los 12 de febrero de cada afio (incluyendo el 12 de febrero inicial y excluyendo el 12 de febrero final
de dicho periodo).

El impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los términos de su emisién, devengard un tipo de interés de demora variable que
serd igual al minimo entre (i) el 5,7585% y (ii) el EURIBOR a (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pigina EURIBOR= a las 1 1:00 horas
de la maiiana (C.E.T.) de la Fecha de Cobro en que se produzca el impago de los intereses de las Cédulas Hipotecarias. Dicho interés de demora
serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo de
devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se calculardn en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre 1a fecha que corresponda
a los dos Dias Hibiles siguientes a Ia Fecha de Cobro en que se produzea el impago y la fecha en la que dicho importe impagado sea satisfecho por
el Emisor y se liquidarin en esta fecha.

En caso de que la fecha de pago de los intereses o, en su caso, del valor nominal de la Cédula Hipotecaria, de conformidad con lo previsto en el
punto 3 siguiente, no fuese un Dia Habil, el pago correspondiente se llevara a cabo en el Dia Habil inmediatamente anterior.

3. Amortizacién del valor nominal,

La fecha de vencimiento de la Cédula serd el 12 de febrero de 2014, si bien, el valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizard,
mediante un tnico pago, el dia 10 de febrero de 2014.

En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora, se produciri el
vencimiento anticipado de la misma. '

Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superen los limites de emisién
previstos en el articulo 59 de 1a misma norma por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, bien mediante (i) la .
recompra de cédulas hipotecarias en el mercado, o (ii) la amortizacin anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por é] emitidas. Esta
amortizacion, en su caso, s¢ llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria, por tanto, verse amortizada anticipadamente.

4. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria.
5. Varios.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente timlo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982,

A efectos del presente documento, se entiende por “Dia Habil”, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo segdn el calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Madrid.

El Emisor y el tenedor ¢n cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 5 de febrero de 2004.

BANCO DE VASCONIA, 84 +




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO DE GALICIA, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE GALICIA, 8.A., con domicilio en Vigo, calle Policarpo Sanz, 23, inscrita en el
Registro Mercantil de Pontevedra al Tomo 11, Hoja mimero 52 e Inscripcién 1* y con C.LF. ndmero A-36600229 (en adelante, el “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,
S.A., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de
Sociedades, Folio 164, Hoja niimero M-213521, Inscripcién 1* y con C.IF. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el gue se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria le
corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los iniereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada
Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripcién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a
favor del Emisor, sin perjuicio de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo.

1. Yalor nominal o capital.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES (250.000.000) de Euros y se emite al 98,501% de su
valor nominal.

2. Intereses que se devengan y sus vencimientos. . .

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria, devengara, desde su fecha de desembolso (previsto para el 12 de febrero de 2004), un interés
ordinario fijo del 4,2585%, pagadero los dias 10 de febrero de cada afio hasta su vencimiento. La primera fecha de pago del cupdn serd el 10 de
febrero del 2005. A efectos del devengo de los intereses, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de devengo de ©
intereses cuya duracién serd la existente entre los 12 de febrero de cada afio (incluyendo el 12 de febrero inicial y excluyendo el 12 de febrero final
de dicho periodo).

El impago de intereses de Ias Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los términos de su emisién, devengara un tipo de interés de demora variable que
serd igual al mimimo entre (i) el 5,7585% y (i) el EURIBOR a (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pédgina EURIBOR= a las 11:00 horas
de la mafana (C.E.T.) de la Fecha de Cobro en que se produzca el impago de los intereses de las Cédulas Hipotecarias. Dicho interés de demora
serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo Dia Hébil anterior al inicio del correspondiente periodo de
devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se calcularin en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha que corresponda
a los dos Dias Habiles siguientes a la Fecha de Cobro en que se produzca el impago y la fecha en la que dicho importe impagado sea satisfecho por
el Emisor y se liquidar4n en esta fecha.

En caso de que la fecha de pago de los intereses o, en su caso, del valor nominal de la Cédula Hipotecaria, de conformidad con lo previsto en el
punto 3 siguiente, no fuese un Dia Hibil, el pago correspondiente se llevard a cabo en el Dia Hibil inmediatamente anterior.

3. Amortizacion del valor nominal.

La fecha de vencimiento de la Cédula serd el 12 de febrero de 2014, si bien, el valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizarg,
mediante un dnico pago, el dia 10 de febrero de 2014. -

En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora, se producird el
vencimiento anticipado de lo misma.

lgualmente, si de conformidad con 1o establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superen los ‘ll'mites f:it; emig;idn
previstos en el articulo 59 de la misma norma por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, bien mediante (i} la,

recompra de cédulas hipotecarias en el mercado, o (ii) la amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por €l emitidas. Esta .

_ amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo 1a presente Cédula
Hipotecaria, por tanto, verse amortizada anticipadamente.

4. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas correspondientes, mediante abono en 1a cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria.

5, Varios.

En caso de destruccidn, sustraccién, pérdida o extravio del preseﬁle titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

A efectos del presente documento, s¢ entiende por “Dia Habil”, cualquier dia que no sea (i) sibado, (ii) domingo, (iii) festivo segin el calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Madrid.

E} Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria.

En Madrid, a 5 de febrero de 2004.
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La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOC i’s%m DE VALORES, ke
Lo}

S.A., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid il

Sociedades, Folio 164, Hoja nimero M-213521, Inscripcién 1* y con C.LF. niimero A-82037458. ! =
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A PO .
La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotekm‘iq,,y el Real Decreto -
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de la prcscntéﬁi_ﬂhl_a Hipotecaria Jé ' -
corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 685:"}'9@2.-:‘51@X -l“f’:de.' '
marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articilo 12°de' 14 citada
Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a
favor del Emisor, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del mismo.

1. Valor nominal o capital.

El valor nominal de la Cédula Hipotecania es de DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES (275.000.000) de Euros y se emite al 98,501%
de su valor nominal.

2. Intereses que se devengan y sus vencimientos.

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria, devengars, desde su fecha de desembolso (previsto para ¢l 12 de febrero de 2004), un interés
ordinario fijo del 4,2585%, pagadero los dias 10 de febrero de cada afio hasta su vencimiento. La primera fecha de pago del cupén serd el 10 de
febrero del 2005. A efectos del devengo de los intereses, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en perfodos de devengo de
intereses cuya duracién serd la existente entre los 12 de febrero de cada afio (incluyendo el 12 de febrero inicial y excluyendo el 12 de febrero final
de dicho periodo).

El impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los términos de su emisin, devengard un tipo de interés de demora variable que
serd igual al minimo entre (i) el 5,7585% y (ii) el EURIBOR a (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pdgina EURIBOR= a las 11:00 horas
de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Cobro en que se produzca el impago de los intereses de las Cédulas Hipotecarias. Dicho interés de demora
serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo de
devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se calcularn en funci6n de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha que corresponda
a los dos Dias Hibiles siguientes a la Fecha de Cobro en que se produzca el impago y la fecha en la que dicho importe impagado sea satisfecho por
el Emisor y se liquidardn en esta fecha.

En caso de que la fecha de pago de los intereses o, en su caso, del valor nominal de la Cédula Hipotecaria, de conformidad con lo previsto en el
punto 3 siguiente, no fuese un Dia Habil, el pago correspondiente se llevara a cabo en el Dia Habil inmediatamente anterior.

3. Amortizacién de) valor nominal.

La fecha de vencimiento de la Cédula serd el 12 de febrero de 2014, si bien, el valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizars,
mediante un Gnico pago, el dia 10 de febrero de 2014.

En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora, se producird el
+  vencimiento anticipado de la misma.

u Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superen los limites de emisién
previstos en el articulo 59 de la misma norma por el Emisor, éste debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, bien mediante (i) la
recompra de cédulas hipotecarias en el mercado, o (i) la amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por él emitidas. Esta
amortizacién, en su caso, se Hevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por ¢l Emisor, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria, por tanto, verse amortizada anticipadamente.

4. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria.
5. Varios.

En caso de destruccidn, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

A efectos del presente documento, se entiende por “Dia Hibil”, cualquier dia que no sea (i) sabado, {ii) domingo, (iii) festivo segin el calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Madrid.

El Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a log Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria,

En Madrid, a 5 de febrero de 2004.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO DE ANDALUCIA, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE ANDALUCIA, 8.A., con domicilio en Sevilla, calle Ferndndez Gonzdlez, 4, inscrita
en el Registro Mercantil de Sevilla al Tomo 1.353 General, 818 de la Seccién 3* del Libro de Sociedades, Folio 38, Hoja nimero SE2962,
Inscripeién 2°; y con C.IF. ndimero A-11600624 (en adelante, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,
8.A., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registra Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de
Sociedades, Folio 164, Hoja niimero M-213521, Inscripcién 1% y con C.LF. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria le
corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estdn, de acuerdo con el artfculo 12 de la citada
Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a
favor del Emisor, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del mismo. ¥

1. Valor nominal o capital.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de QCHOCIENTOS MILLONES (800.000.000) de Euros y se emite al 98,501 % de su valor nominal.

2. Intereses que se devengan v sus vencimientos. oL e

E1 valor nominal de 1a presente Cédula Hipotecaria, devengaré, desde su fecha de desembolso (previsto para el 12 de febrero de 2004), un interés *
ordinario fijo del 4,2585%, pagadero los dias 10 de febrero de cada afio hasta su vencimiento. La primera fecha de pago del cupén serd el 10 de
febrero del 2005. A efectos del devengo de los intereses, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en perfodos de devengo de *
intereses cuya duracion seri la existente entre los 12 de febrero de cada afio (incluyendo el 12 de febrero inicial y excluyendo el 12 de febrero final
de dicho periodo).

El impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los términos de su emisién, devengard un tipo de interés de demora variable que
serd igual al minimo entre (i) el 5,7585% y (ii) el EURIBOR a (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pigina EURIBOR=a fas 1 1:00 horas
de la mafiana (C.E.T.) de 1a Fecha de Cabro en que se produzca el impago de los intereses de las Cédulas Hipotecarias. Dicho interés de demora
serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo Dia Habil anterior al inicio del correspondiente perfodo de
devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas Hipotecarias se calcularin en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre la fecha que corresponda
a los dos Dias Hibiles siguientes a la Fecha de Cobro en que se produzca el impago y la fecha en la que dicho importe impagado sea satisfecho por
el Emisor y se liquidardn en esta fecha. '

En caso de que Ia fecha de pago de los intereses o, en su caso, del valor nominal de la Cédula Hipotecaria, de conformidad con lo previsto en el
punto 3 siguiente, no fuese un Dia Habil, el pago correspondiente se llevard a cabo en el Dia Hibil inmediatamente anterior.

3. Amortizacién del valor nominal.

La fecha de vencimiento de Ja Cédula serd el 12 de febrero de 2014, si bien, el valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizard,
mediante un dnico pago, el dia 10 de febrero de 2014, ' "

En caso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora, se produciri el
vencimiento anticipado de la misma.

Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superen los limites de emisién
previstos en el articulo 59 de la misma norma por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, bien mediante (i) la,
recompra de cédulas hipotecarias en ¢l mercado, o (i) la amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias por é1 emitidas. Esta .
amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, pudiendo la presente Céduia
Hipotecaria, por tanto, verse amortizada anticipadamente.

4. Forma de bago. N

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria.

5. Varios.

En caso de destruccién, sustraccidn, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

A efectos del presente documento, se entiende por “Dfa Hibil”, cualquier dfa que no sea (i) sibado, (ii) domingo, (iii) festivo segiin el calendario
TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en Madrid.

El Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria. o

: A8 BL
En Madrid, a 5 de febrero de 2004. o ey

BANCO DE ANDALUC

___—Fimay sello
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ANEXO 4

CARACTERISTICAS DE LAS CARTERAS DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS DE LOS EMISORES




Distribucién por Saldo Vivo

BANCO: ANDALUCTA ‘
Ndmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
< 25,000 Euros 10.260 25,80% 140,915,053 4,62% 35,35 5,21 094
25.000 a 50.000 11911 29,95% 438.636.200 14,37% 52,37 4,77 161
50,000 a 75.000 7.455 18,75% 457.268.699 14,98% 62,12 4,46 211
75.000 a 100.000 4252 10,69% 365,528,854 11,98% 65,84 4,28 235
100.000 a 125000 2,167 5,45% 240.997.401 7,90% 64,85 4,22 233
125.000 a 150.000 1.115 2,80% 152.807.759 5,01% 64,41 4,24 224
150.000 a 175.000 687 1,73% 110,689.455 3,63% 61,04 4,38 208 i
175.000 a 200.000 384 0,97% 71.167.729 2,33% 57,81 4,34 202 N
- 200.000 a 225.000 259 0,65% 54.660.755 1,79% 55,80 4,41 154
225.000 a 250,000 191 0,48% 45,249,920 1,48% 53,24 4,48 177
> 250.000 Euros 1.089 2,74% 974.349.109 31,92% 471,70 4,29 142
Total 39.770 100,00% 3.052.270.933 100,00% 55,28 4,43 180
BANCO; CREDITO BALEAR
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 1.584 20,53% 21.829.608 2,74% 28,24 53 86
25.000 a 50.000 1.618 20,97% £9.770.342 7,50% 35,90 4,90 127
50.000 a 75.000 1.253 16,24% 76.952.911 9,66% 47,22 473 172
75.000 a 100.000 975 12,64% 84.855.256 10,65% 56,80 4,53 202
100.000 a 125000 758 9,82% 84,461.382 10,60% 60,77 4,41 239
125.000 a 150.000 501 6,49% 68.996.732 8,66% 65,71 4,20 258
150.000 a 175.000 290 3,76% 46.792.670 5,87% 61,08 4,24 247
175.000 a 200.000 188 2,44% 35,052,339 4,40% 59,78 4,41 29
200.000 a 225.000 106 1,37% 22.426.024 2,81% 58,20 4,28 226
225.000 a 250.000 80 1,04% 18.813.779 2,36% 53,43 4,39 200
> 250,000 Euros 363 4,70% 276.979.617 34,76% 51,60 4,40 161
Total 7.716 100,00% 796.930.660,58 100,00% 53,09 4,48 189
BANCO: CASTILLA '
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media e
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal v Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 5.795 30,12% 76.993.715 5,00% 35,00 545 100
25,000 a 50.000 5.437 28,26% 198.887.620 12,91% 62,44 479 152
50,000 a 75.000 2,967 15,42% 181,965,287 11,61% 62,55 4,37 188 *
75.000 a 100.000 1.867 9,70% 161.615.069 10,49% 68,41 4,15 232
100.000 a 125000 1.021 5.31% 113.674.442 7,38% 69,91 4,10 242
125.000 a 150.000 597 3,10% 81.515.159 5,29% 69,05 4,17 241
150.000 a 175.000 380 1,98% 61.544.880 3,99% 87,82 4,14 22
175.000 a 200.000 233 1,21% 43,346,443 2,81% 63,88 4,13 224
200.000 a 225.000 165 0,86% 34.731.805 2,25% 65,38 4,28 221
225.000 a 250.000 107 0,56% 25.223.923 1,64% 57,70 4,34 22
> 250.000 Euros 671 3,49% 561,445,011 36,44% 54,82 4,14 180
Total 19.240 100,00% 1.540.943,355 100,00% 58,79 4,32 192
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BANCOQ: VASCONIA

T

B

Niimero % del total Balance % de Balance Media . Media-« *  “Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Tntetés™""Vida Residual
< 25.000 Euros 1.079 19,52% 14.920.360 2,15% 50,04 4,40 80
25.000 a 50.000 1.208 23,48% 48,021,672 6,92% 55,94 4,23 125
50.000 a 75.000 932 16,86% 56.815.290 8,19% 50,88 4,19 159
75.000 a 100.000 583 10,55% 50.559.873 7,28% 64,72 4,13 191
100.000 a 125000 426 7,71% 47.857.345 6,90% 67,48 4,13 202
125.000 a 150.000 321 5,81% 44,037.144 6,35% 70,58 4,08 234
150.000 a 175.000 185 3,35% 29.854.239 4,30% 68,81 3,96 222
175.000 a 200.000 138 2,50% 25.696.523 3,70% 87,85 3,96 227
200.000 a 225.000 93 1,68% 19,557.363 2,82% 84,70 399 206
225.000 a 250.000 74 1,34% 17.529.109 2,53% 50,60 4,05 185
> 250,000 Euros 399 7,22% 339.114.235 48,87% 63,82 4,10 149
Total 5.528 100,00% 693.963.152 100,00% 58,88 4,11 168
BANCO: GALICIA
Nomero % dei total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principat de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 2,967 22,00% 41.940.607 3,71% 33,72 4,48 03
25.000 a 50.000 3725 27,62% 137.630.694 12,18% 50,87 4,32 158
50.000 a 75,000 2.664 19,75% 164.645.876 14,57% 62,22 4,20 211
75.000 a 100.000 1.701 12,61% 146.828.830 12,99% 68,07 4,11 241
100.000 2 125000 829 6,15% 92.383.932 8,17% 66,40 4,04 239
125.000 a 150.000 403 3,66% 67.305.473 5,95% 66,56 4,16 232
150.000 a 175.000 28) 2,08% 45.285.352 4,01% 64,78 4,11 218
175.000 a 200.000 171 1,27% 31.501.030 2,81% 64,24 4,22 197
200.000 a 225.000 100 0,74% 21.006.361 1,86% 50,87 4,35 192
225.000 a 250.000 79 0,59% 18.703.226 1,65% 58,01 4,38 182
> 250,000 Euros 476 3,53% 362.808.283 32,109 52,53 4,22 183
Total 13.486 100,00% 1.130.339.683 100,00% 58,08 4,21 198
BANCO: POP. HIPOTECARIO
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
N < 25.000 Euros 4.284 37,65% 39,364.857 2,40% 38,11 3,69 98
25.000 a 50,000 3.050 26,81% 113.108.167 £€,90% 51,35 3,73 127
50.000 a 75.000 1.898 16,68% 116.080,569 2,08% 65,62 3,75 166
. 75.000 a 100.000 1.001 8,80% 85.929.947 5,24% 72,21 3,73 189
100.000 a 125000 443 3,89% 49.429,412 3,00% 76,54 3,72 196
125.000 a 150.000 203 1,78% 27.650.833 1,69% 76,60 3,72 188
150.000 a 175.000 81 0,71% 13.000.595 0,79% 73,88 3,82 189
175.000 a 200.000 42 0,37% 7.842.103 0,48% 72,38 3,62 184
200.000 a 225,000 34 0,30% 7.185.111 0,44% 69,80 3,82 155
225.000 a 250.000 15 0,13% 3.518.112 0,21% 56,92 4,38 102
= 250.000 Euros 326 2,87% 1.176.452.768 71,76% 61,32 3,66 144
Total 11,377 100,00% 1.639.532.473 100,00% 61,84 3,68 148




Distribucion por Vida Residual en Meses

BANCO:  ANDALUCIA .
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media *
Vida Residual me de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interds  Vida Residual ,
menos de 36 2,795 7,03% 150.894.046 4,94% 4611 4,56 15 :
entre 36y 60 2774 6,98% 152.944.934 5,01% 26,48 4,30 48
entre 60y 96 5.157 12,97% 313.914.347 10,28% 41,28 4,94 80 3
entre 96 y 120 5.274 13,26% 344.272.645 11,28% 47,66 4,79 109
entre 120 y 156 4.917 12,36% 400.562.411 13,12% 51,04 4,76 138
entre 156 y 180 4.131 10,39% 363.850.463 11,92% 54,80 4,41 170
entre 180 y 216 4.118 10,35% 314.780.242 10,31% 56,67 4,55 197
entre 216 y 240 2.950 7,42% 230.314.282 7,55% 62,87 4,15 230
entre 240 y 276 759 1,91% 149.968.892 4,91% 66,73 4,25 264
entre 276 y 300 298 7,34% 231.718.765 7,59% .79 4,04 289
entre 300 y 336 225 0,57% 57.099.7207 1,87% 58,77 3,78 313
entre 336 y 360 3.188 8,02% 277.860.727 9,10% 79,41 3,81 351
superior a 360 564 1,42% 64.089.473 2,10% 80,96 3,56 397
Total 39.770 100,00% 3.052.270.933 100,00% 55,28 4,43 180
BANCO:  CREDITO BALEAR
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Vida Residual me de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 505 6,54% 14.929.513 1,87% 3,20 4,94 19
entre 36y 60 553 717% 23,767.205 2,98% 31,3 5,18 50
entre 60y 96 1.088 14,10% 76.851.207 9,64% 38,17 4,94 82
entre 96 y 120 963 12,48% §9.543.724 11,24% 41,45 471 109
entre 120 y 156 505 11,73% 130.991.156 16,44% 48,85 4,50 136
entre 156 y 180 801 10,38% 94.682.411 11,88% 49,18 4,53 170
entre 180 y 216 783 10,15% 84,082,046 10,55% 53,32 4,49 197
entre 216 y 240 652 B,45% 76.260.420 9,57% 57,29 4,32 228
entre 240 y 276 185 2,40% 42,017,642 5,27% 68,84 4,38 258 *
entre 276 y 300 503 6,52% 60,487,480 7,59% 65,63 4,26 289 °
entre 300 y 336 45 0,58% 8,218,837 1,03% 51,49 4,00 312
entre 336 y 360 569 7,37% 73.216.472 9,19% 76.04 3,97 /o ¢
superior a 360 164 2,13% 21,882,548 2,75% 77,37 375 400 _
Total 7.716 100,00% 796.930.661 100,00% 53,09 4,48 189
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. BANCO:  CASTILLA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
s Vida Residual me de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
" menos de 36 1.546 8,04% 60.143.742 3,90% 46,76 4,57 18
entre 36y 60 1.205 6,26% 38.896.313 2,52% 39,27 4,85 47
entre 60y 96 2457 12,77% 116.705.605 7,57% 41,58 487 81
entre 96 y 120 2.448 12,72% 135.861,190 8,82% 52,69 4,74 108
entre 120 y 156 2.525 13,12% 215.560.493 13,99% 54,14 4.7 139
entre 156 y 180 2221 11,54% 218.411.268 14,17% 57,33 443 1659
entre 180 y 216 2.031 10,56% 195.195.803 12,67% 58,43 4,33 196
entre 216 y 240 1.475 7,67% 141.601.635 9,19% 65,69 4,12 228
entre 240 y 276 568 2,95% 69.695.933 4,52% 62,57 399 258
entre 276 y 300 1.223 6,36% 118.260.261 7.67% 75,11 3.85 289
entre 300 y 336 173 0,90% 76.930.242 4,99% 48,30 3.68 n7
entre 336 y 360 1.067 5,55% 110.334,125 7,16% 83,25 374 350
superior a 360 30 1,56% 43.346.745 2,81% 73,70 3.56 394
Total 19.240 100,00% 1.540.943.355 100,00% 58,79 4,32 192
BANCO:™  VASCONIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Vida Residual me de préstamos  de préstamos de Principal de Principal v Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 444 8,03% 38,915,063 561% 53,57 4,25 19
entre 36y 60 441 7,98% 23.815.203 3,43% 39,90 4,07 50
= entre 60y 96 854 15,99% $6.629.995 12,48% 55,78 424 81
entre 96 y 120 837 15,14% 98.342.637 14,17% 51,10 4,30 107
entre 120 y 156 745 13,48% 109.090.834 15,72% 56,87 4,33 139
entre 156 y 180 573 10,37% 99.336.211 14,31% 57,94 41 167
s entre 180 y 216 434 7,85% 53.315.451 7,68% 80,36 417 197
. entre 216 y 240 340 6,15% 39.146.353 5,64% 69,05 3,98 228
entre 240 y 276 113 2,04% 37.094.980 535% 52,59 3,74 260
= entre 276 y 300 294 5,.32% 38.814.445 5,59% nmn 381 287
entre 300 y 336 34 0,62% 9.817.203 1,41% 65,42 3,37 az2
“ entre 336 y 360 283 5,12% 41.033.761 591% 80,52 3,70 349
superior a 360 106 1,92% 18.611.023 2,68% 7561 373 400
Total 5.528 100,00% 693.963.152 100,00% 58,88 4,11 168




BANCO:  GALICIA

a

Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media

Vida Residual me de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 810 6,01% 56.904.721 5,03% 47,68 4,56 19 y
entre 36y 60 894 6,63% 35,586,495 3,15% 40,45 4,20 49
entre 60y 96 1.644 12,19% 89.443.892 7.91% 42,76 4,42 79 *
entre 96 y 120 1.829 13,56% 111.629.241 9,88% 49,22 4,24 108
entre 120 y 156 1.731 12,84% 151,325.364 13,39% 52,45 4,49 136
entre 156 y 180 1.381 10,24% 128,469,408 11,37% 58,11 4,31 169
entre 180 y 216 1.398 10,37% 94,271.836 8,34% 60,49 4,47 198
entre 216 y 240 916 6,79% 97.537.661 8,63% 65,99 4,08 229
entre 240 y 276 3 2,31% §2.109.059 7,26% 47,98 4,23 258
entre 276 y 300 826 6,12% 69.519.693 6,15% 71,24 3,92 268
entre 300 y 336 130 0,96% 53.935.432 4,77% 58,62 3,70 322
entre 336 y 360 %09 6,74% 87.437.884 7,74% 77,27 3,79 349
superior a 360 707 5,24% 72.148,996 6,38% 80,67 3.84 404

Total 13.486 100,00% 1.130.339.683 100,00% 58,08 4,21 198

BANCO:  POP, HIPOTECARIO
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media

Vida Residual me de préstamos  de préstames de Principal de Principal LV Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 757 6,65% 169.672.389 10,35% 63,568 3,52 15
enre 36y 60 807 7,09% 137.675.018 8,40% 61,06 an 47
entre 60y 96 1.631 14,34% 83.141.634 5,07% 38,00 3.95 78
entre 96 y 120 1.567 13,77% 162.811.167 9,93% 55,60 3.63 109 -
entre 120y 156 2,478 21,78% 220.803.516 13,47% 58,21 3,83 136
entre 156 y 180 1170 10,28% 193.564.248 11,81% 59,50 3,85 168
entre 180 y 216 1.412 12,41% 384.976.195 23,48% 86,02 3,59 191
entre 216 y 240 1.075 9,45% 113.660.161 6,93% 73,94 3,73 29 »
entre 240 y 276 164 1,44% 115.505.744 7,05% 69,67 3,42 258 i
entre 276 y 300 206 1,81% 14.266.710 0,87% 83,27 3,63 288
entre 300 )' 336 13 0,11% 34,912,676 2,13% 50,56 310 320
entre 336'y 360 92 0,81% 7.950.472 0,48% 82,38 3,45 350
superior a 360 5 0,04% 592.546 0,04% 85,00 .27 410 &

Total 11.377 100,00% 1.639.532.473 100,00% ' 61,84 3,68 148
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Distribucion .

BANCO: ANDALUCIA ;
Nimero % del total Balance % de Balance  Mediay; ::x
Vencimiento  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV ¢ ¢} Tipo Interds
LI
2004 885 2,23% 70.373.272 2,31% 4537 1. % ' 456 )
2005 897 2,26% 52,083,183 1.71% 52,83 = v 435 g
2006 1016 2,55% 28.589.415 0,94% 3550 ¢ 444,92 A0
2007 1289 3,24% 93.831.368 3,07% 21,80 T35y NN T 4d
2008 1484 3,73% 58.998.897 1,93% 33,79 484 T - 54
2009 1587 3,99% 81.366.702 2,67% 40,15 4,80 67
2010 1611 4,05% 105.244.549 3,45% 38,96 4,99 77
2011 1962 4,93% 127.471.382 4,18% 43,90 4,98 90
2012 2399 6,03% 136.652.227 4,48% 46,09 4,84 102
2013 2872 7,22% 207.488.337 6,80% 48,71 4,75 114
2014 1738 4,37% 126.180.209 4,13% 50,14 4,70 126
205 1762 4,43% 152.017.261 4,98% 50,86 4,74 138
2016 1415 3,56% 122.291.579 4,01% 52,19 4,85 150
2017 1623 4,08% 123.924.348 4,06% 54,20 4,57 162
2018 2509 6,31% 239.971.538 7,86% 55,12 4,33 174
2019 1076 2,71% 110.119.632 3,61% 54,04 4,25 186
2020 1369 3,44% 100.079.880 3,28% 54,85 4,63 197
2021 1673 4,21% 104.628.969 3,43% 61,11 4,78 208
2022 1294 3,25% 86.285.443 2,83% 64,84 4,31 222
2023 1656 4,16% 143.935.178 4,72% 61,67 4,06 234
2024 175 0,44% 73.417.117 2,41% 65,60 4,34 245
2025 105 0,26% 41.911.756 1,37% 33,53 3,93 257
2026 478 1,20% 34.640.019 1,13% 66,01 4,45 271
2027 1319 3,32% 101.223.564 3,32% 71,84 4,20 282
2028 1600 4,02% 130.585.201 4,28% 71,76 391 204
2029 143 0,36% 21.488.391 0,70% 59,49 3,83 303
2030 55 0,14% 30.294.101 0,99% 57,54 3,84 317
2031 o sup, 3778 9,50% 347.177.414 11,37% 79,12 3,76 360
Total 39.770 100,00% 3.052.270.933 100,00% 55,28 4,43 180
BANCO: CREDITO BALEAR
Nimero % del total Balance % de Balance  Media Media Media
Vencimiento  de préstamos  de préstamos de Principai de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
2004 188 2,44% 6.309.615 0,79% 42,95 4,90 6
2005 145 1,88% 2.016.267 0,25% 24,53 5,36 17
2006 172 2,23% 6.603.631 0,83% 22,01 4,85 3
2007 244 3,16% 10.020.578 1,26% 30,67 5,38 43
2008 310 4,02% 13.761.785 1,73% 31,77 5,04 54
2 2009 365 4,73% 17.410.667 2,18% 32,15 5,04 66
3 2010 354 4,59% 18.861.537 2,37% 41,52 5,08 78
2011 369 4,78% 40.588.698 5,09% 39,19 4,84 ]
¥ 2012 434 5,62% 40.696.681 5,11% 40,09 4,68 102
. 2013 529 6,86% 48.851.947 6,13% 42,60 4,74 114
2014 316 4,10% 54.528.936 6,84% 54,99 4,52 126
2015 308 3,95% 49.097.658 6,16% 42,65 4,27 138
2016 283 3,67% 27.334.805 3,43% 47,73 4,89 150
2017 337 4,37% 37.649.580 4,72% 47,87 4,61 162
2018 464 6,01% 57.032.831 7,16% 50,04 4,48 175
2019 237 3,07% 31.852.626 4,00% 49,91 4,33 187
2020 260 3,37% 26,714.893 3,35% 56,00 4,58 197
2021 287 3,72% 25.590.032 3,21% 55,66 4,60 210
2022 309 4,00% 35.560,499 4,46% 58,20 4,51 22
2023 342 4,43% 40,624.416 5,10% 56,54 4,16 234
2024 45 0,58% 8.330.843 1,05% 56,37 3,96 243
2025 24 0,31% 22.254.691 2,79% 76,82 4,48 257
2026 116 1,50% 11.432.108 1,43% 62,41 4,41 272
2027 241 3,12% 26,211.213 3,2%% 65,20 4,45 282
2028 262 3,40% 34.276.267 4,30% 65,89 4,11 294
2029 22 0,29% 4.345.115 0,55% 55,51 4,04 304
2030 11 0,14% 2.736.347 0,34% 41,46 3,91 317
2031 o sup. 745 9,66% 96.236.394 12,088 76.16 3,92 361
Total 7.716 100,00% 796.930.661 100,00% 53,09 4,48 189




BANCO: CASTILLA

Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Vencimiento  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
2004 501 2,60% 21.388.817 1,39% 58,82 4,56 7
2005 488 2,54% 17.500.516 1,14% 38,22 4,66 17
2006 558 2,90% 21,261,923 1,38% 41,86 4,51 30
2007 582 3,02% 19.240.821 1,25% 45,19 4,22 41
2008 623 3,24% 19.684.039 1,28% 33,46 5,08 53
2009 772 4,01% 30.909.830 2,01% 36,52 5,08 66
2010 726 3,77% 31.836.252 2,05% 42,89 510 78
2011 961 4,99% 54.321.400 3,53% 43,70 4,62 91
2012 1,222 6,35% 68.191.961 4,43% 53,85 4,80 102 :
2013 1.224 6,36% 67.583.292 4,39% 51,43 4,67 114
2014 959 4,98% 61.486.800 3,99% 53,12 4,67 126
2015 785 4,08% 67.101.595 4,35% 53,70 4,87 137 L
2016 780 4,05% 86.960.098 5,64% 55,20 4,61 148
2017 969 5,04% 96.552.196 6,27% 56,33 4,53 162
2018 1.252 6,51% 121.859.072 7,91% 68,12 4,36 174
2019 672 3,49% 79.551,240 5,16% 51,36 4,34 185
2020 664 3,45% 54.512.364 3,54% 61,87 4,31 198
201 695 3,61% 61.132.199 3,97% 64,55 4,33 208 °
2022 669 3,48% 66.088.033 4,29% 64,08 4,15 222
2023 807 4,19% 75.583.602 4,91% 67,10 4,08 234
2024 113 0,59% 22,135.791 1,44% 55,08 4,02 244
2025 142 0,74% 20.148.318 1,31% 61,50 3,74 258
2026 312 1,62% 27.341.824 1,77% 69,41 4,16 270
2027 571 2,97% 50.779.330 3,30% 75.95 3,96 282
2028 652 3,39% 67.480,932 4,38% 74,47 3,77 294
2029 81 0,42% 20.596.242 1,34% 60,52 4,15 305
2030 65 0,34% 42.300.063 2,75% 44,44 3,52 318
2031 o sup. 1.395 7,25% 167.714.807 10,88% 77,33 3,67 359
Total 19.240 100,00% 1.540.943.355 100,00% 58,79 4,32 192
BANCO: VASCONIA
Niimero % del total Balance % de Balance  Media Media Media
Vencimiento  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal (Y Tipo Interés  Vida Residual
2004 137 2,48% 5.224.644 0,75% 48,55 4,68 9
2005 134 2,42% 23.594.346 3,40% 59,45 4,28 16
2006 174 3,15% 10.132.449 1,46% 42,58 3,93 30
2007 208 3,76% 10.020.288 1,44% 37,51 4,14 43
2008 232 4,20% 13.758.539 1,98% 41,53 4,03 54
2009 257 4,65% 19.962.395 2,88% 56,26 4,04 67
2010 296 5,35% 30.307.372 4,37% 61,19 4,18 79.
2011 331 5,99% 36.360.227 5,24% 51,01 4,40 29
2012 387 7,.00% 56.250.415 8,11% 49,04 4,25 102
2013 450 8,14% 42,092,217 6,07% 53,85 4,38 114
2014 246 4,45% 30.109.713 4,34% 57,83 4,29 126
2015 261 4,72% 38.863.600 5,60% 50,50 4,34 137
2016 238 431% 40.117.521 5,78% 62,32 4,36 150 _
2017 251 4,54% 57.385.002 8,27% 58,79 4,20 162
2018 322 5,82% 41.951.208 6,05% 56,78 3,99 174
2019 115 2,08% 20.228.535 2,91% 42,40 4,19 183
2020 162 2,93% 11.924.376 1,72% 69,44 4,14 197
2021 157 2,84% 21.162.539 3,05% 7241 4,16 211 N
2022 175 3,17% 17,733,256 2,56% 7.7 4,05 221
2023 165 2,98% 21.413.097 3,09% 66,85 39 234
2024 21 0,38% 10.020.718 1,44% 66,57 3,88 247
2025 31 0,56% 11,992,450 1,73% 46,70 3,52 259
2026 61 1,10% 15.081.812 2,17% 47,99 3,81 269
2027 161 2,91% 21.380.688 3,08% 69,99 3,89 281
2028 133 2,41% 17.433.757 2,51% 73,95 3N 294
2029 16 0,29% 3.019.192 0,44% 52,14 3,70 307
2030 10 0,18% 1.879.297 0,27% 59,97 2,94 316
2031 o sup. 397 7,18% 64.563.498 9,30% 78,73 3,68 362
Total 5.528 100,00% 693.963.152 100,00% 58,88 4,11 168
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BANCO: GALICIA  jgimimdiy e _ 015 | | I i e
Nimero % del total Balance % deBalance  Media {, {; ‘Media - Hedia
Vencimiento  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV %{\ :‘»Iipo Interés . Midy Retidgal
\ L ¥,
2004 223 1,65% 16.483.212 1,46% 45,18 ‘487 T
2005 260 1,93% 20.488.929 1,81% 51,04 - ﬁ;su .t
2006 332 2,46% 20.135.133 1,78% 46,39 4,36
2007 423 3,14% 14.044.131 1,24% 36,97 4,26
2008 473 3,51% 22.636.429 2,00% 41,75 4,14
2009 566 4,20% 24.429.117 2,16% 37,40 4,41
2010 498 3,69% 27.217.426 2,41% 44,49 4,37
2011 574 4,26% 36.515.812 3,23% 45,60 4,49
® 2012 823 6,10% 54.607.897 4,83% - 47,85 4,22
2013 1.008 7,47% 58.715.591 5,19% 50,57 4,23
2014 706 5,24% 55.157.413 4,88% 50,47 4,57
- 2015 556 4,12% 48.546.046 4,29% 53,14 4,42
2016 468 3,47% 46.189.745 4,09% 54,04 4,50
. 2017 583 4,32% 53,338.339 4,72% 57,79 4,35
2018 7% 5,90% 74.873.901 6,62% 58,41 4,28
2 s 2019 422 3,13% 32.158.567 2,85% 56,76 4,35
2020 484 3,59% 30.869.452 2,73% 61,84 4,48
= 2021 492 3,65% 31.243.817 2,76% 62,99 4,58
2022 471 3,49% 45.274.142 4,01% 67,37 3,95
= 2023 445 3,30% 52.263.519 4,62% 64,79 4,19
2024 78 0,58% 32.793.801 2,90% 50,61 4,37
2025 36 0,27% 20.082.716 1,78% 35,81 391
2026 197 1,46% 29.232.543 2,59% 53,39 4,28
2027 385 2,85% 31.385.438 2,78% 69,50 3,99
2028 441 3,27% 38.134.255 3,37% 72,68 3,85
2029 47 0,35% 11.282.666 1,00% 58,36 4,00
2030 52 0,39% 13.843.815 1,22% 51,87 4,11
2031 o sup. 1.647 12,21% 188.395.831 16,67% 76,23 3,75 367
Total 13.486 100,00% 1.130.339.683 100,00% 58,08 4,21 198
BANCO: OP. HIPOTECARIO
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Vencimiento  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
2004 266 2,34% 66.813.635 4,08% 62,60 3,54 5
2005 242 2,13% 62.699.050 3,82% 72,47 3,74 18
2006 249 2,19% 40.159.705 2,95% 51,26 312 30
7 2007 385 3,38% 48.114.019 2,93% 74,75 3,21 38
2008 422 3,71% 89.560.996 5,46% 53,70 4,28 52
2009 646 5,68% 27.630.785 1,69% 38,78 4,15 65
J 2010 430 3,78% 25.904.796 1,58% 36,19 4,06 79
n 2011 555 4,88% 29.606.052 1,81% 41,66 3,66 20
2012 718 6,31% 56.756.968 3,46% 47,42 3,68 102
= 2013 849 7,46% 106.054.199 6,47% 59,98 3,60 113
. 2014 1.174 10,32% 76.387.629 4,66% 52,70 3,71 125
2015 799 7,02% 102.563.178 6,26% 64,50 3,79 138
2016 505 4,44% 41.852.709 2,55% 52,87 415 150
¢ 2017 537 4,72% 89.685.292 5,47% 64,40 3,84 161
* 2018 633 5,56% 103.878.956 6,34% 55,27 3,85 175
2019 594 5,22% 214.153.445 13,06% 70,34 3,50 184
2020 451 3,96% 123.711.449 7,55% 58,61 3,74 195
. 2021 367 3,23% 47.111.302 2,87% 65,98 3,55 208
2022 616 5,41% 57.103.927 3,48% 73,42 3,61 223
2023 459 4,03% 56.556.235 3,45% 74,46 3,86 234
2024 54 0,47% 36.112.984 2,20% 67,27 3,46 245
2025 48 0,42% 54.630.549 3,33% 77,98 3,51 259
2026 62 0,54% 24.762.211 1,51% 54,83 3,17 267
2027 92 0,81% 6.602.151 0,40% 84,53 3,63 281
2028 114 1,00% 7.664.559 0,47% 82,18 3,63 204
2029 7 0,06% 4.513.244 0,28% 59,01 4,13 303
2030 2 0,02% 11,354.629 0,69% 52,46 3,01 313
2031 o sup. 10 0,89% 27.587.820 1,68% 58,30 3,08 336
Total 11.377 100,00% 1.639.532.473 100,00% 61,84 3,68 148




BANCO: ANDALUCIA

Distribucién Geografica

por Provincias

NiOmero % del total Balance % de Balance  Media Medla Media
Provincla de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
ALMERIA 2.512 6,32% 184.272.280 6,04% 55,20 4,52 161
BADAJOZ 102 0,26% 8.038.311 0,26% 77,69 3,93 314
CADIZ 6.924 17,41% 467.972.922 15,33% 60,00 4,34 210
CORDOBA 2.932 7,37% 169.738.458 5,56% 56,85 4,57 189
GRANADA 2419 6,08% 165.296.804 5,42% 55,86 4,35 201
HUELVA 2.875 7,23% 163.348.241 5,35% 56,43 4,60 182
JAEN 2.752 6,92% 145.212.216 4,76% 57,38 4,47 187
MADRID 688 1,73% 186.359.654 6,11% 47,92 4,12 137
MALAGA 8.785 22,00% 836.009.311 27,39% 53,13 4,47 169
SEVILLA 9.781 24,59% 726.022.736 23,79% 55,18 4,44 180
Total 39.770 100,00% 3.052.270.933 100,00% 55,28 4,43 180
BANCO: CREDITO BALEAR
Ndmero % del total Balance % de Balance  Media Media Media .-
Provincia de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
BALEARES 7.602 98,52% 777.062.205 97,51% 52,99 4,48 190
MADRID 114 1,48% 19.868.456 2,49% 56,90 4,49 158 ~ "
Total 7.716 100,00% 796.930.661 100,00% 53,09 4,48 189
BANCO: CASTILLA »
Namero % del total Balance % de Balance  Media Media Media
Provincia de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interéds  Vida Residual
AVILA 918 4,77% 62.608.549,31 4,06% 61,88 4,58 190
BURGOS 1.373 7,14% 130.684.370 8,48% §4,30 430 196
CACERES 436 2,27% 34.526.393 2,24% 58,00 4,30 188
GUADALAJARA 113 0,59% 12,052,851 0,78% 73,78 4,00 259
LEON 2.946 15,31% 201.043.724 13,05% 62,87 4,24 212
MADRID 879 4,57% 207.065.088 13,44% 58,20 4,09 189
PALENCIA 709 3,69% 48.471.578 3,15% 60,79 4,27 186
SALAMANCA 4,099 21,30% 343,348.624 22,28% 56,45 4,30 190
SEGOVIA 760 3,95% 50.708.051 3,20% 55,58 4,57 167
SORIA 413 2,15% 28.154.391 1,83% 67,46 4,03 199
TOLEDO 1.042 5,42% 105.127.079 6,82% 63,21 4,48 203
VALLADOLID 4.661 24,23% 267.986.539 17,39% 58,13 4,49 185
ZAMORA 891 4,63% 49.166.118 3,19% 56,21 4,39 171
Total 19.240 100,00% 1.540.943.355 100,00% 58,79 4,32 192-
BANCO: VASCONIA -]
Nimero % del total Balance % de Balance = Media Media Media
Provincia de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
ALAVA 443 8,01% 46.763.654 6,74% 55,30 4,14 167
GUIPUZCOA 838 15,16% 88.,073.601 12,69% 58,20 4,07 162 "
LA RIOJA 766 13,86% 67.449.041 9,72% 63,47 3,97 175
MADRID 334 6,04% 101,472.064 14,62% 59,60 4,27 165
NAVARRA 2,500 45,22% 264.587.016 38,13% 59,91 4,10 164
VIZCAYA 647 11,70% 125.617.775 18,10% 55,49 4,08 176 .
Total 5.528 100,00% 693.963.152 100,00% 58,88 4,11 168
BANCO: GALICIA -
NiGmero % del total Balance % de Balance  Media Media Media
Provincia de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
LA CORUNA 5.555 41,19% 419.594.918 37,12% 60,00 4,20 213
LUGO 961 7,13% 57.063.449 505% 58,12 4,356 192
MADRID 395 2,93% 77.327.467 6,84% 56,74 4,29 177
OURENSE 1.052 7,80% 6.411.531 7,64% 59,79 4,25 223
PONTEVEDRA 5.523 40,95% 489,942,318 43,34% 56,33 4,18 184
Total 13.486 100,00% 1.130.339.683 100,00% 58,08 4,21 198
BANCO: PPOP. HIPOTECARIO
Namero % del total Balance % de Balance  Media Media Media
Provincia de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
MADRID 11.377 100,00% 1,639.532.473 100,00% 61,84 3,68 148
Total 11.377 100,00% 1.639.532.473 100,00% 61,84 3,68 148
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BANCO: ANDALUCTA
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de interes  de préstamos  ie préstamo: de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 3.367 8,47% 387.461.845 12,69% 54,94 2,91 208
entre 3.5y 4 5201 13,08% 489.261.773 16,03% 59,13 3,63 204
entre 4y 4.5 6.004  1532% 559.615.079 18,33% 59,09 4,16 211
entre4.5y5 7.418  18,65% 629.159.048 20,61% 55,84 4,58 177
entre 5y 5.5 B.809  22,15% 609.064.383 19,95% 54,08 5,05 160
entre 5.5y 6 3.030 7,62% 169.028.483 5,54% 47,59 5,61 125
entre6y 6.5 1.888 4,75% 79.967.945 2,62% 47,05 6,11 116
entre 6.5y 7 1.692 4,25% 69,221,832 2,21% 44,31 6,63 103
entre 7y 7.5 1.061 2,67% 38.712.284 1,27% 44,27 7,08 93
superior a 7.5 1.210 3,04% 20.778.261 0,689% 37,25 7,78 78
Total 39.770 100,00% 3.052.270.933 100,00% 55,28 4,43 180
BANCO: CREDITO BALEAR
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de interés ~ de préstamos e préstamo: de Principal de Principal LTV Tipo Interds  Vida Residual
menor de 3.5 653 8,46% 88.784.166 11,14% 56,63 2,86 237
entre3.5y4 589 7,63% 67.323.829 8,45% 54,29 3,67 212
entre 4y 4.5 1032 13,37% 151,441,950 19,00% 56,75 4,13 204
entre4.5y5 2042 26,46% 238.463.617 29,92% 56,72 4,58 198
entre 5y 5.5 1.872 24,26% 170.890.808 21,49% 48,67 5,05 164
entre 5.5y 6 485 6,29% 37.975.118 4,77% 40,89 5,61 126
entre6y 6.5 308 3,99% 16.809.724 211% 39,98 6,17 116
entre 6.5y 7 343 4,45% 16.742.644 2,10% 39,22 6,62 104
entre 7y 7.5 155 2,01% 5.013.734 0,63% 38,93 7,07 95
superior a 7.5 237 3,07% 3.485.071 0,44% 32,13 2,76 65
Total 7.716 100,00% 796.930.661 100,00% 53,09 4,48 189
* BANCO: CASTILLA
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de interés  de préstamos  le préstamo. de Prindipal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
- menor de 3.5 2129 11,07% 266.981.675 17,33% 61,66 2,90 230
entre3.5y 4 2460 12,79% 246.310.670 15,98% 58,23 3,66 219
entre 4y 4.5 3041 1581% 264,239.124 17,15% 64,53 4,12 213
entre4.5y5 4044 21,02% 301,887.855 25,43% 60,03 4,57 181
entre 5y 5.5 2.885  14,99% 197.576.439 12,82% 54,66 5,06 167
entre 5.5y 6 1219 §,34% 66.024.295 4,28% 52,25 5,59 133
entreby 6.5 918 4,77% 35.662.498 2,31% 45,95 6,14 122
entre 6.5y 7 o7 5,05% 38.331.873 2,49% 49,16 6,61 122
entre 7y 7.5 479 2,49% 15.447.285 1,00% 45,89 7,08 106
superior a 7.5 1,094 5,69% 18.481.641 1,20% 39,18 8,30 80
Total 19.240 100,00% 1.540.943.355 100,00% 58,79 4,32 192




BANCO: VASCONIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de interés  de préstamos  Je préstamo: de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 1.010 18,27% 135,653,690 19,55% 60,34 2,95 202
entre 3.5y 4 991  17,93% 105.341.754 15,18% 58,99 3,64 176
entre 4y 4.5 1.093 19,77% 155.110.156 22,35% 61,55 4,11 180
entre4.5y5 1.144  20,60% 188.540.567 27,17% 57,87 4,55 144
entre5y5.5 847 15,32% 82,558,592 11,90% 56,00 5,05 150 0
entre 5.5y 6 228 4,12% 17.571.535 2,53% 52,89 5,58 121 .
entre6y 6.5 89 1,61% 6.429.293 0,93% 47,67 6,08 112
entre 6.5y 7 41 0,79% 1.373.970 0,20% 57,28 6,63 103 =
entre 7y 7.5 5 0,16% 176.930 0,03% 33,27 7,07 79
superior a 7.5 76 1,37% 1.206.667 0,17% 45,38 777 52 -
Total 5.528 100,00% 693,963,152 100,00% 58,88 4,11 168
BANCO: GALICIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de interés  de préstamos e préstamo: de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 1519 11,26% 151,465.717 13,40% 63,38 2,94 227
entre 3.5y 4 2918 21,64% 210.119.998 18,59% 60,34 3,64 228
entre 4y 4.5 2599  19,27% 226.101.059 20,00% 60,24 4,13 221
entre 4.5y 5 3251 24,11% 330.698.060 29,26% 54,94 4,55 182
entre 5y 5.5 2354 17,46% 171.614.761 15,18% 55,00 5,05 151
entre 55y 6 390 2,89% 28.017.517 2,48% 57,63 5,60 127
entre6y 6.5 113 0,84% 6.098.099 0,54% 48,30 6,08 116
entre 6.5y 7 37 0,27% 1,113,958 0,10% 39,45 6,54 108
entre 7y 7.5 12 0,00% 547.486 0,05% 59,55 7,04 130
superior a 7.5 293 217% 4.563.029 0,40% 33,34 7,72 58
Total 13.486 100,00% 1.130.339.683 100,00% 58,08 4,21 198 )
BANCO: POP, HIPOTECARIO .
Ndmero % del total Balance % de Balance Media Media Media -
Tipo de interés  de préstamos  Je préstamo: de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 3.024  26,58% 692.862.876 42,26% 64,89 313 156 .
entre3.5y 4 4.661  40,97% 521.574.376 31,81% 59,28 3,61 144
entre4y4.5 2306 20,27% 162.467.062 9,91% 62,38 4,12 142
entre4.5y 5 1.069 9,40% 127.500.090 7,78% 58,41 4,63 156
entre 5y 5.5 220 1,93% 84,908.347 5,18% 63,19 5,02 152
entre 55y 6 43 0,38% 37.632.335 2,30% 52,46 5,74 74
entre6y 6.5 25 0,22% 7.932.343 0,48% 35,36 6,22 80
entre 6.5y 7 19 0,17% 4.142,.308 0,25% 68,98 6,50 144
entre7y7.5 3 0,03% 464,543 0,03% 28,90 7,18 100
superior a 7.5 7 0,06% 48.194 0,00% 48,19 8,59 57
Total 11.377 100,00% 1.639.532.473 100,00% 61,84 3,68 148
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Nimero % del total Balance % de Balance  Media ‘
LTV en % de préstamos  de préstamos de Principal de Principat LTV Tipo‘Interés Vida Residual .
menor de 25 6.552 16,47% 381.185.679 12,49% 19,08 442 7 A2e
entre 25 y 30 2.049 5,15% 123.037.107 4,03% 28,52 4,62 149
entre 30 y 35 2.201 5,53% 166.677.172 5,46% 32,58 4,63 125
entre 35y 40 2.223 5,59% 163.657.999 5,36% 37,51 4,58 143
entre 40 y 45 2.427 6,10% 170.184.775 5,58% 43,51 4,62 146
entre 45y 50 2.555 6,42% 205,208,588 6,72% 48,58 4,56 156
entre 50y 55 2,459 6,18% 203.708.454 6,67% 53,57 4,65 158
entre S5y 60 2.890 7,27% 261.139.984 8,56% 58,47 4,49 166
entre 60 y 65 4,589 11,54% 302.307.248 9,90% 62,82 4,43 169
entre 65y 70 3.139 7,89% 267.121,849 8,75% 68,52 4,44 199
entre 70 y 75 2.898 7,29% 266.351.951 8,73% 73,54 4,37 222
: entre 75y 78 1.744 4,38% 218.759.863 7.17% 77,55 4,25 256
. 78 o superior 4.045 10,17% 322,930.265 10,58% 89,76 4,04 275
H Totales 39,770 100,00% 3.052.270.933 100,00% 55,28 4,43 180
BANCO: CREDITO BALEAR
Numero % del total Balance % de Balance  Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principat de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
menor de 25 1.961 25,41% 94.640.932 11,88% 18,97 4,74 130
entre 25 y 30 543 7,04% 43.318.740 5,44% 28,78 4,72 134
entre 30y 35 511 6,62% 44.010.854 5,52% 33,60 4,84 144
entre 35y 40 537 6,96% 66.424.230 8,34% 39,09 4,31 138
entre 40 y 45 463 6,00% 45.660.513 5,73% 43,69 4,48 164
entre 45 y 50 499 6,47% 69.482.430 8,72% 48,48 4,55 166
entre 50 y 55 496 6,43% 69,603.675 8,73% 53,37 4,56 175
entre 55 y 60 464 6,01% 56.943.573 7,15% 58,48 4,55 197
entre 60 y 65 540 7,00% 71.960.715 9,03% 63,08 4,51 199
entre 65 y 70 469 6,08% 64.551.731 8,10% 68,33 4,35 228
entre 70 y 75 437 5,66% 54.133.914 6,79% 73,71 4,23 243
entre 75y 78 360 4,67% 50.383.462 6,32% 77.98 4,26 268
78 o superior 436 5,65% 65.815,891 8,26% 89,87 4,18 288
Totales 7.716 100,00% 796.930.661 100,00% 53,09 4,48 189
BANCO: CASTILLA
) NOmero % del total Balance % de Balance  Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
menor de 25 3.389 17,61% 139.000.950 9,02% 20,05 4,51 152
. entre 25y 30 1.085 5,64% 59.321.246 3,85% 27,88 4,27 180
entre 30y 35 1.102 5,73% 69.577.289 4,52% 33,35 4,49 161
entre 35y 40 1.154 6,00% 77.750.719 5,05% 38,56 4,45 163
entre 40 y 45 1.145 5,95% 97.484.555 6,33% 4353 435 164
entre 45 y 50 1265 6,57% 104.260.548 6,77% 4841 4,39 166
entre 50 y 55 1.170 6,08% 109.251.541 7,09% 53,67 4,45 174
entre 55y 60 1.246 6,48% 119.461.347 7,75% 58,90 4,47 177
entre 60 y 65 1.662 8,64% 122.189.489 7,93% 64,77 4,47 180
entre 65 y 70 1.533 7,97% 141.760.062 9,20% 68,97 4,40 177
entre 70 y 75 1461 7,59% 161.490.628 10,48% 74,80 4,24 215
entre 75y 78 1.142 5,94% 131.777.849 8,55% 77,45 4,12 242
78 o superior 1.886 9,80% 207.617.132 13,47% 89,87 3,98 259
Totales 19.240 100,00% 1.540.943.355 100,00% 58,79 4,32 192




BANCO: VASCONIA

NGmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
menor de 25 809 14,63% 89,408,819 12,88% 21,37 4,16 138
entre 25y 30 211 3,82% 32.774.490 4,72% 27,86 418 142
entre 30 y 35 231 4,18% 18.500.719 2,67% 33,69 425 141
entre 35 y 40 261 4,72% 31,706,359 4,57% 38,98 4,00 150
entre 40 y 45 259 4,69% 34,356.569 4,95% 44,10 4,16 143
entre 45 y 50 266 4,81% 29,425,986 4,24% 48,93 4,09 141
entre 50 y 55 282 5,10% 31.507.650 4,54% 54,21 4,25 163
entre 55 y 60 293 5,30% 51,057,120 7,36% 59,31 426 159
entre 60 y 65 451 8,16% 64.746.179 9,33% 64,42 425 156
entre 65y 70 582 10,53% 85.021.430 12,25% 69,41 4,19 143
entre 70y 75 658 11,90% 79.236.926 11,42% 74,57 4,10 202
entre 75y 78 - 683 12,36% 70,478,202 10,16% 77,61 3,90 219
“78 0 superior 542 9,80% 75.742.704 10,91% 92,90 30N 210
Totales 5.528 100,00% 693.963.152 100,00% 58,88 4,11 168
BANCO: GALICIA
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
menor de 25 2.330 17,28% 115.103.092 10,18% 21,28 427 149
entre 25y 30 764 5,67% 50.278.682 4,45% 28,77 4,32 183
entre 30y 35 742 5,50% 58.418.793 517% 33,59 4,31 144
entre 35y 40 828 6,14% 66.770.575 5,91% 38,68 4,30 157
entre 40 y 45 839 6,22% 66.250.250 5,86% 43,70 4,21 177
entre 45 y 50 850 6,30% 64.156.886 5,68% 48,98 4,30 168
entre 50 y 55 813 6,03% 78.922.694 6,98% 53,83 4,32 178
entre 55y 60 888 6,58% 80.270.660 7,10% 58,85 4,29 169
entre 60 y 65 902 6,69% 88.756.211 7,85% 62,97 4,24 193
entre 65y 70 1.088 8,07% 106,941,182 9,46% 68,72 4,24 189
entre 70y 75 1.117 8,28% 109.028.140 9,65% 73,80 4,20 231
entre 75y 78 909 6,74% 102.610.002 9,08% 76,95 4,13 250
78 0 superior 1.416 10,50% 142.832.517 12,64% 93,29 3,85 280
Totales 13.486 100,00% 1.130.339.683 100,00% 58,08 4,21 198 +
BANCO: POP. HIPOTECARIO ;
Nimero % del tota! Balance % de Balance Media Media Media
LTV en % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
menor de 25 1.657 4,17% 87.104.620 5,31% 22 AT 3,89 116 -
entre 25y 30 586 1,47% 71.419.895 4,36% 29,57 3,80 150
entre 30y 35 671 1,69% 70,793.231 4,32% 34,59 3,63 123 .
entre 35y 40 720 1,81% 82.846.048 5,05% 39,50 4,12 131
entre 40 y 45 650 1,63% 73.058.730 4,46% 44,54 3,76 150
entre 45 y 50 675 1,70% 83.142.557 5,07% 49,29 3,47 165
entre 50 y 55 808 2,03% 104.035.291 6,35% 54,57 3,42 164
entre 55 y 60 832 2,09% 119.356.861 7,28% 59,58 3,55 131
entre 60 y 65 930 2,34% 162.351.925 9,90% 64,62 3,79 171
entre 65y 70 892 2,24% 187.398.178 11,43% 69,75 3,45 99
entre 70y 75 1.003 2,52% 228.249.944 13,92% 74,95 3,70 168
entre 75y 78 1.081 2,72% 254.204.229 15,50% 77,92 3,80 175
78 o superior 872 2,19% 115.570.965 7,05% 94,97 3,58 158

Totales 11.377 28,61% 1.639.532.473 100,00% 61,84 3,68 148
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" o Media

Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal " Tipo Interés ,.-:’%éf Residual
ey
Fijo 214 0,54% 71.395,920 2,34% . <>: Fueapg> o 3
Variable 39.556 99,46% 2.960.875.013 97,66% 55,40 SRR ¥ - R 184
Total 39.770 100,00% 3.052.270.933 100,00% 55,28 4,43 180
BANCO: CREDITO BALEAR
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principat de Principal LTv Tipo Interés  Vida Residual
} Fijo 48 0,62% 9,368,389 1,18% 49,87 4,99 51
Variable 7.668 99,368% 787.542.271 98,62% 53,13 4,98 191
Total 7.716 100,00% 796.930.661 100,00% 53,09 4,48 189
BANCO: CASTILLA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 1.041 5.41% 40.464.593 2,63% 54,15 5,68 107
Variable 18.199 94,59% 1.500.478.462 97,37% 58,91 4,29 195
Total 19.240 100,00% 1.540,943.355 100,00% 58,79 4,32 192
BANCO: VASCONIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 52 0,94% 21.888.974 3,15% 61,20 4,59 25
Variable 5.476 99,06% 672.074.178 96,85% 58,81 4,09 172
Total 5.528 100,00% 693.963.152 100,00% 58,88 4,11 168
BANCO: GALICIA
NUmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
. Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fjo 205 1,52% 34.282.486 3,03% s2,72 4,86 51
Variable 13.281 98,48% 1.096.057.198 96,97% 58,24 4,19 202
Total 13.486 100,00% 1.130.339.683 100,00% 58,08 4,21 198
BANCO: POP. HIPOTECARIO
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media . Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 16 0,14% 301.360 0,02% 57,56 593 92
Varlable 11.361 99,86% 1.639.231.113 99,96% 61,84 3,68 148
Total 11.377 100,00% 1.639.532.473 100,00% 61,84 3,68 148




Distribucion por

Indice de Referencia

BANCO: ANDALUCIA
NUmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
fndice de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
IRPH Entidades 5.257 13,22% 242.083.908 7,93% 48,17 473 127
IRPH 19,982 50,24% 1.321.276.601 43,29% 55,46 4,91 173
EUR 9.297 23,38% 1.139.097.146 37,32% 59,66 3,89 222
Interbancario 1 afio 3.893 9,79% 153.299.197 5,02% 43,07 4,61 117
Otros 1.341 3,37% 196.514.080 6,44% 46,96 3,77 104
Total 39.770 100,00% 3.052.270.932 100,00% 55,28 4,43 180
BANCO:  CREDITO BALEAR
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
indice de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
IRPH Entidades 1.031 2,59% 103.446.297 12,98% 41,74 4,45 135
IRPH 4.149 10,43% 379.946.965 47,68% 51,28 4,83 186
EUR 1.412 3,55% 245.760.619 30,84% 62,92 4,00 233
Interbancario 1 afio 761 1,91% 39.226.367 4,92% 43,54 4,65 120
Otros 363 0,91% 28.550.412 3,58% 46,75 3,89 141
Total 7.716 19,40% 796.930.661 100,00% 53,09 4,48 189 .
BANCO: CASTILLA
Ndmero % del total Balance % de Balance Media Media Media s
fndice de préstamos  de préstamos de Principal de Principal v Tipo Interés  Vida Residual
IRPH Entidades 3.260 16,94% 195.637.029 12,70% 52,43 4,49 166
IRPH 6.175 32,09% 449.759.620 29,19% 57,56 4,90 170
EUR 5.117 26,60% 685.298.452 44,47% 62,81 3,87 231
Interbancario 1 afio 2.577 13,39% 117.006.761 7,59% 50,31 4,56 133 -
Otros 2.111 10,97% 93.241.493 6,05% 59,12 419 150
Total 19.240 100,00% 1.540.943.355 100,00% 58,79 4,32 192
BANCO: VASCONIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media . Media Media
indice de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTv Tipo Interés Vida Residual
IRPH Entidades 880 11,40% 64.389.774 9,28% 59,46 3,99 118
IRPH 1.770 22,94% 191.256.374 27,56% 58,71 4,73 150
EUR 1.422 18,43% 291.664.355 42,03% 60,03 3,95 202
Interbancario 1 afio 907 11,75% 61.335.282 8,84% 56,33 4,01 149 .
Qtros 549 7,12% 85.317.367 12,29% 56,76 340 141
Total 5.528 71,64% 693.963.152 100,00% 58,88 4,11 168
BANCO: GALICIA
Nidmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
fndice de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual =
IRPH Entidades 2.225 16,50% 156.164.067 13,82% 48,67 4,16 153
IRPH 4.184 31,02% 278.789.641 24,66% 57,17 4,73 175
EUR 4.343 32,20% 514.955.210 45,56% 64,08 4,00 240
Interbancarlo 1 afio 1.867 13,84% 92.510.147 8,18% 49,78 4,15 134
Otros 867 6,43% 87.920.617 7,78% 51,22 3,91 169
Total 13.486 100,00% 1.130.339.683 100,00% 58,08 4,21 198
BANCO:  POP, HIPOTECARIO
. Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Indice de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés Vida Residual
IRPH Entidades 5.300 46,59% 916.729.603 55,91% 61,53 3,74 155
IRPH 1.041 9,15% 71.968.486 4,39% 64,04 424 172
EUR 1.772 15,58% 490.381,746 29,91% 65,85 347 137
Interbancario 1 afio 2.865 25,19% 151.915.507 9,27% 49,39 3,76 135
Otros 398 3,50% 8.537.131 0,52% 67,33 3,04 68
Total 11.377 100,00% 1.639,532.473 100,00% 61,84 3,68 148
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BANCO DE® ']
L82/2001 A 31/12/2002 A31/ u:aoea.
1072003 Total cartera hipotecaria . 2.458.269 70] .
Importeww&- Al FoE . 1.307.017 @M‘f §89 37 -
Principal e intereses impagados 11.59 14.876 22.132 / [ “"t,"u E
Principal impagado > 90 dias 8.347 10,445 14.969] R ’ 22 952 o
Intereses impagados > 90 dias 1.586 1.778 2.24 i =, 2510 § :
Recobros del periodo 11.432 8.842 4219 &1 a3 T
Recobros de periodos anteriores 6.571 8.614 15.554 %) %, 18.748
Importe no recuperado 4322 6.174 4.090 % 8.249] v
Media de dias de impago 134 109 13 o Fal g4zl
Ejecuciones 15,246 12,100 10.770 12 738| -
BANCO DE CREDITO BALEAR
A31/12/2000 A31/12/2001 A31/12/2002 A 31/12/2003
Total cartera hipotecaria 364.489 494.120 668.223 796.931
Importe facturado 148,681 237.541 336.091 321.366
Principal e intereses impagados 1.458 1.534 3.157 3.606
Principal impagado > 90 dias 642 373 1.990 1.962
¥ Intereses impagados > 90 dias 121 60 297 245
- Recobros del periodo 1.365 1.819 359 19
Recobros de periodos anteriores 1.572 1.558 1.599 3.681
* Importe no recuperado 4 575 451 639
. Media de dias de impago 166 88 144 105
- Ejecuciones 3.615 1432 920 1.318
BANCO DE CASTILLA
A31/12/2000 A31/12/2001 A31/12/2002 A 31/12/2003
Total cartera hipotecaria 774.851 969.386 1.249.594 1.540.943
Importe facturado 298.288 418.052 570.314 805.554
Principal e intereses impagados 7117 9.224 10.876 26.855
Principal impagado > 90 dias 4.879 6.695 8.221 14.169
Intereses impagados > 90 dias 927 1.069 1.228 11112
Recobros del periodo 4,165 2.944 1.046 43
Recobros de periodos anteriores 3572 5.409 6.668 9.286
Importe no recuperado 2,096 2,010 - 4,350 813
Media de dias de impago 128 106 131 154
Ejecuciones 6.293 5.761 5.925 5.292
BANCO DE VASCONIA
A31/12/2000 A31/12/2001 A31/12/2002 A 31/12/2003
Total cartera hipotecaria 335.186 430.695 551.802 693,963
Importe facturado 119.908 194.513 267.755 333.117
Principal e intereses impagados 2816 2.355 5.700 6.639
Principal impagado > 90 dias 1.977 1.502 4.128 3.268
Intereses impagados > 90 dias 375 255 615 349
s Recobros del periodo 1.214 1.992 389 12
) Recobros de periodos anteriores 1.716 2.016 2,006 3.888
Importe no recuperado 685 847 568 297
Media de dias de impago 83 154 108 131
" Ejecuciones 3,671 3.656 3.446 3.065
. BANCO DE GALICIA
A31/12/2000 A31/12/2001 A31/12/2002 A 31/12/2003
Total cartera hipotecaria 559.366 687.311 913.620 1.130.340
Importe facturado 230.162 298,941 459,109 575.410
Principal e intereses impagados 3.134 4.135 7.440 12.856
Principal impagado > 90 dias 1.835 2,645 5.035 9.930
Intereses impagados > 90 dias 346 423 755 1.284
Recobros del periodo 2313 1.724 446 162
Recobros de periodos anteriores 2.299 3.550 3.472 4,99
Importe no recuperado 1.455 4,333 2.472 322
Media de dias de impago 69 113 101 124
Ejecuciones 2.445 2.685 3.739 4.624
BANCO POPULAR HIPOTECARIO
A31/12/2000 A31/12/20001 A31/12/2002 A 31/12/2003
Total cartera hipotecaria 939.476 1.262.532 1.514.630 1,639,532
Importe facturado 819.392 971.526 793.769 959,303
Principal e intereses impagados 2.447 3.085 4.986 6.240
Principal impagado > 90 dias 1.727 1.727 2.389 3.777
Intereses impagados > 90 dias 328 275 357 362
Recobros del periodo 3.503 414 87 29
Recobros de periodos anteriores 98 1.494 2.506 3.687
Importe no recuperado 1.251 260 17 1.330
Media de dias de impago 92 254 108 114
Ejecuciones 6.067 1.449 1.898 1.365

- 'datos en miles de €)




ANEXO 5

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA Y COPIA
DE LOS CERTIFICADOS DE LOS EMISORES
SOBRE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS
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D. José Antonio Trujillo del Valle, en nombre y representacién de InterMoney
Titulizacién, S.G.F.T, S.A,, y en relacién con la constitucién del Fondo de
Titulizacion de Activos IM CEDULAS 1 GRUPO BANCO POPULAR, Fondo
de Titulizaci6n de Activos (el “Fondo”)

1.

==

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE

En el Activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucién, seis
(6) cédulas hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Banco
de Andalucia, S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A.,
Banco de Galicia, S.A., Banco de Vasconia, S.A. y Banco Popular
Hipotecario, S.A. (los “Emisores”).

El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los
Emisores es el que se indica a continuacién:
EMISOR VALOR NOMINAL

Banco de Andalucia 800.000.000 euros
Banco de Castilla 275.000.000 euros
Banco de Crédito Balear 225.000.000 euros
Banco de Galicia 250.000.000 euros
Banco de Vasconia . 150.000.000 euros
Banco Popular Hipotecario 300.000.000 euros

La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecarias es el dfa 12 de
febrero de 2014, y devengaran un tipo de interés fijo anual del 4,2585%.
Cada Cédula Hipotecaria estd representada por un titulo fisico emitido
singularmente.

. Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores

cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981. '

En el momento de su emisién, las Cédulas Hipotecarias han sido
validamente suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.,
que desembolsara el 98,501% de su valor nominal el dfa 12 de febrero de

InterMoney Titulizacion S.G.F.T,, S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel, 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
hitp:/fwww.imtitulizacion.com
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2004 (precio de suscripcion), coincidiendo con la Fecha de Desembolso de
los Bonos emitidos por el Fondo.

6. Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por InterMoney
Valores, Sociedad de Valores, S.A. y adquiridas por el Fondo en esta
misma fecha (con sujecién al pago del precio de cesién en la Fecha de
Desembolso, que coincidird con el precio de suscripcién descrito en el
punto 5 anterior, y de acuerdo con lo establecido en el Folleto Informativo
registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 4
de febrero de 2004 en relacion con la constitucion del Fondo).-

En Madrid, a 5 de febrero de 2004.

InterMoney Titulizacién S.G.F.T, S. A,

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 587 11 05
http//www.imfitulizacion.com
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D. ROBERTO HIGUERA MONTE]JO, en nombre y representacién tﬂe Banco de” ¥
Vasconia, S5.A., con domicilio social en Pamplona, Plaza del Ca&tﬂlo, n® 39, g
debidamente facultado al efecto, T _ \
CERTIFICA
L Que Banco de Vasconia, S.A. es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla inscrita en el
Registro Mercantil y se halla facultada para participar en el Mercado
Hipotecario;

IL Que, ni a la fecha de emisién, ni al menos, desde la adopcién por la
entidad de la denominacién Banco de Vasconia, S.A., en 1975, se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

II1. Que Banco de Vasconia, S.A. cumple con los requisitos establecidos en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en
Madrid, el dia 18 de diciembre de 2003, vilidamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, y segin resulta del acta, que fue
aprobada en esa misma fecha, adopté el acuerdo de emitir una Cédula
Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular, de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la
legislacion vigente al efecto;

V. Que los. préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable;

VI Que la Cédula Hipotecaria es vdlidamente emitida de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demds normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas
establecidos;

VII.  Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de
ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder.




IX.

XL

XIIL.

XV,

VIIL.

XIIL

XIV.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que. sean
debidos por Banco de Vasconia, S.A., en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucion reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estd representada por un tnico titulo
nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria,
al cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituye una obligacién valida y
vinculante de pago para Banco de Vasconia, S.A., exigible y ejecutable
en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria es libremente transmisible de conformidad
con la legislacién aplicable;

Que Banco de Vasconia, S.A. no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningtn tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con
la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad,
ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que la Entidad
pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Banco de Vasconia, S.A. no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 5
de febrero de 2004.




1072003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

TG B %\
/ ,:f’ Pt s
/0 ¢ ?
A [; S

D. ROBERTO HIGUERA MONTE]JO, en nombre y representacion de Banco de
Galicia, S.A., con domicilio social en Vigo, calle Policarpo Sanz,\ n* 23,

debidamente facultado al efecto, ?-4" ey

IL

I1L.

IV.

VI.

VIL.

CERTIFICA

Que Banco de Galicia, S.A. es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente, se halla inscrita en el
Registro Mercantil y se halla facultada para participar en el Mercado
Hipotecario;

Que, ni a la fecha de emisién, ni al menos, desde la adopcién por la
entidad de la denominacién Banco de Galicia, S.A., en 1973, se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o quiebra;

Que Banco de Galicia, S.A. cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espaiia, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en
Madrid, el dia 18 de diciembre de 2003, vdlidamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, y segun resulta del acta, que fue
aprobada en esa misma fecha, adopté el acuerdo de emitir una Cédula
Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con cardcter singular, de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la
legislacion vigente al efecto;

5H2427023

ey

L{.‘u‘g - T

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula

Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable;

Que la Cédula Hipotecaria es validamente emitida de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demds normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas
establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de
ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder.




VIIL

IX.

XI.

XIIL.

XIIIL.

XIV.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean
debidos por Banco de Galicia, S.A., en virtud de la Cédula Hipotecaria
no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucién reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estd representada por un tnico titulo
nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria,
al cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituye una obligacién valida y
vinculante de pago para Banco de Galicia, S.A., exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria es libremente transmisible de conformidad
con la legislacién aplicable;

Que Banco de Galicia, S.A. no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con
la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad,
ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que la Entidad
pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Banco de Galicia, S.A. no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 5
de febrero de 2004.
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oH2427028

LrREER
TIMBRE
DEL ESTADO
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«\.‘ﬁ- !wJ‘/”’

N
D. ROBERTO HIGUERA MONTEJO, en nombre y representaciér;/' & Banco é‘ef; 2

BB !
ge
Crédito Balear, S.A., con domicilio social en Palma de Malibrea, .Pléqé g)
L S o FLR /

s sk
: X
i

d’Espanya, n® 1, debidamente facultado al efecto, A B é?" _,
CERTIFICA . o b fi’“,:t L "3, .___3"'“
L. Que Banco de Crédito Balear, S.A. es una entidad de crédito

debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente, se halla
- inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar en
el Mercado Hipotecario;

IL Que, ni a la fecha de emisi6n, ni al menos, desde la adopcién por la
entidad de la denominacién Banco de Crédito Balear, S.A., en 1967, se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos o
quiebra;

L Que Banco de Crédito Balear, S.A. cumple con los requisitos

establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Esparia, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demds normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en
Madrid, el dia 18 de diciembre de 2003, vilidamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, y segun resulta del acta, que fue
aprobada en esa misma fecha, adopté el acuerdo de emitir una Cédula
Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con carécter singular, de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la
legislacion vigente al efecto;

V. Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable;

VL Que la Cédula Hipotecaria es vilidamente emitida de conformidad con

' lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del

Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y

demds normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas
establecidos;




VII.

VIIL

IX.

XL

XII.

XIIL

XIV.

XV.

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de
ningin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean
debidos por Banco de Crédito Balear, S.A., en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal; '

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucién reflejan exactamente su
situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estd representada por un tinico titulo
nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo .
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria,
al cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituye una obligacion valida y
vinculante de pago para Banco de Crédito Balear, S.A., exigible y
gjecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria es libremente transmisible de conformidad
con la legislacién aplicable;

Que Banco de Crédito Balear, S.A. no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o
exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que
la Entidad pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Banco de Crédito Balear, S.A. no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacion vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 5
de febrero de 2004.
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D. ROBERTO HIGUERA MONTEJO, en nombre y representa lc;m de Banco de 23 A

Castilla, S.A., con domicilio social en Salamanca, Plaza de 1o ﬁandos, n° 18, & j
P R

debidamente facultado al efecto, W S
W &y L Y %f !
CERTIFICA ML D444
L. Que Banco de Castilla, S.A. es una entidad de crédito debidamente
B constituida de acuerdo con la legislacion vigente, se halla inscrita en el

Registro Mercantil y se halla facultada para participar en el Mercado
. Hipotecario;

II. Que, ni a la fecha de emisién, ni al menos, desde la adopcién por la
= entidad de la denominacién Banco de Castilla, S.A., en 1970, se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

IIL Que Banco de Castilla, S.A. cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

IV, Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesidn celebrada en

Madrid, el dia 18 de diciembre de 2003, validamente convocada de

s acuerdo con los Estatutos Sociales, y segtin resulta del acta, que fue

aprobada en esa misma fecha, adopté el acuerdo de emitir una Cédula

Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular, de

conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la
legislacion vigente al efecto;

¥ V. Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable;

VL Que la Cédula Hipotecaria es vilidamente emitida de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demds normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas
establecidos;

VIL  Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de
ningtin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder.




VIIL

IX.

XL

XIIL.

XIIL

XIV.

XV.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean
debidos por Banco de Castilla, S.A., en virtud de la Cédula Hipotecaria
no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucidén reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estd representada por un unico titulo
nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria,
al cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituye una obligaciéon vilida y
vinculante de pago para Banco de Castilla, S.A., exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria es libremente transmisible de conformidad
con la legislacién aplicable;

Que Banco de Castilla, S.A. no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con
la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad,
ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que la Entidad

- pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Banco de Castilla, 5S.A. no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 5
de febrero de 2004.
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D. ROBERTO HIGUERA MONTEJO, en nombre y representacigiide Banco g™
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S - i1 . . P fin Vo e et P -h..;
Andalucia, S.A., con domicilio social en Sevilla, calle Fernandez y; Gonzilez, ), @
4, debidamente facultado al efecto, k- . O 3

K{"-\‘l. \ ) : ‘ w r_‘:*?‘ .4
'-._’_. -E:}’a. . . l:\)"fﬂ‘
CERTIFICA Cvagy v}«%_},"_,

IL.

III.

Iv.

VI.

VIL

Que Banco de Andalucia, S.A. es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente, se halla inscrita en el
Registro Mercantil y se halla facultada para participar en el Mercado
Hipotecario;

Que, ni a la fecha de emisién, ni al menos, desde la adopcién por la
entidad de la denominacién Banco de Andalucia, S.A., en 1959, se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

Que Banco de Andalucia, 5.A. cumple con los requisitos establecidos en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espaiia, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en
Madrid, el dia 19 de diciembre de 2003, validamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, y segun resulta del acta, que fue
aprobada en esa misma fecha, adopt6 el acuerdo de emitir una Cédula
Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular, de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la
legislacién vigente al efecto;

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable;

Que la Cédula Hipotecaria es validamente emitida de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demds normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas
establecidos;

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga 0 gravamen de
ninguin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder.




VIIL

IX.

XL

XII.

XIII.

XIV.

XV.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean
debidos por Banco de Andalucia, S5.A., en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencion o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucién reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estd representada por un ftnico titulo
nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria,
al cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituye una obligacién valida y
vinculante de pago para Banco de Andalucia, S.A., exigible y ejecutable
en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria es libremente transmisible de conformidad
con la legislacion aplicable;

Que Banco de Andalucia, S.A. no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion con
la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad,
ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que la Entidad
pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Banco de Andalucfa, S.A. no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 5
de febrero de 2004.
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I

D. ROBERTO HIGUERA MONTEJO, en nombre y representacion de Bang
Popular H1p0tecar10, S.A., con domicilio social en Salamanca, Plaza /aew ‘los«
Bandos, n° 10, debldamente facultado al efecto,

CERTIFICA U

I Que Banco Popular Hipotecario, 5.A. es una entidad de credl‘)t% L \g\
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente, se halla®
inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar en
el Mercado Hipotecario;

IL. Que, ni a la fecha de emisién, ni en ningin momento desde su
* constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién
de pagos o quiebra;

III. Que Banco Popular Hipotecario, S.A. cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demas normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en
Madrid, el dia 4 de febrero de 2004, vdlidamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, y segtin resulta del acta, que fue aprobada en
esa misma fecha, adopté6 el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria
Global (la “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular, de conformidad
con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislacién
vigente al efecto;

¥ V. Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula
Hipotecaria cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable;

VL Que la Cédula Hipotecaria es validamente emitida de conformidad con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demds normativa aplicable y cumple todos los requisitos en ellas
establecidos;

VI Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de
ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda
ceder.




VIIIL

IX.

XL

XIIL

XI1I1.

XIV.

XV.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean
debidos por Banco Popular Hipotecario, S.A., en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto y en la Escritura de Constitucion reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estd representada por un unico titulo
nominativo;

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo
titular de los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria,
al cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituye una obligacion vilida y
vinculante de pago para Banco Popular Hipotecario, 5.A., exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria es libremente transmisible de conformidad
con la legislacién aplicable;

Que Banco Popular Hipotecario, S.A. no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o
exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que
la Entidad pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Banco Popular Hipotecario, S.A. no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente;

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 5
de febrero de 2004.

»
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