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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 2, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: SICAV con vocacién inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,32 0,27 0,32 0,70




2026
1,45

2025
1,55

Periodo anterior
1,34

Periodo actual
1,45

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

35.867.919,00

35.330.135,00

N° de accionistas 231,00 235,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 45.906 1,2799 1,2589 1,2816
2025 44.985 1,2733 1,2248 1,2741
2024 35.542 1,2340 1,1726 1,2385
2023 25.489 1,1838 1,0749 1,1853

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,60 0,60 0,60 0,60 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
0,52 1,59 0,00 0,23 0,93 3,19 4,24 10,13 1,84
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,66 0,32 0,33 0,33 1,32 1,36 1,35 1,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 44.388 96,69 42.840 95,23
* Cartera interior 2.134 4,65 2.470 5,49
* Cartera exterior 40.588 88,42 38.684 85,99
* Intereses de la cartera de inversion 1.667 3,63 1.685 3,75
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.585 3,45 2.039 4,53
(+/-) RESTO -66 -0,14 107 0,24
TOTAL PATRIMONIO 45.906 100,00 % 44.985 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 44,985 42.265 44.985
+ Compra/ venta de acciones (neto) 1,49 5,10 1,49 -70,09
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,58 1,14 0,58 -48,31
(+) Rendimientos de gestion 1,25 1,81 1,25 -29,70
+ Intereses 2,06 2,11 2,06 0,07
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,79 -0,29 -0,79 177,54
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 0,00 -0,02 440,89
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -46,34
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,67 -0,67 -0,67 2,02
- Comision de sociedad gestora -0,60 -0,60 -0,60 0,53
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 0,55
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 7,31
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,02 282,34
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 -46,05
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -73,98
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -73,98
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 45.906 44,985 45.906

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2134 4,64 2.470 5,48
TOTAL RENTA FIJA 2.134 4,64 2.470 5,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.134 4,64 2470 5,48
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 40.467 88,16 38.564 85,72
TOTAL RENTA FIJA 40.467 88,16 38.564 85,72
TOTAL IIC 121 0,26 120 0,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.588 88,42 38.684 85,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 42.722 93,06 41.155 91,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

A

[® RENTAFIJA ® OTROS o IICs|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . -,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compras al L
CEZ AS 4.125 05/09/31 (EUR) 307 Inversion
contado
STANDARD CHARTERED PLC 0.85 27/01/28 (EU Ventas al contado 198 Inversion
CEZ AS 3.00 05/06/28 (EUR) Ventas al contado 300 Inversion
Compras al L
STANDARD CHARTERED PLC FRN 12M 10/05/31 211 Inversion
contado
Total subyacente renta fija 1016
TOTAL OBLIGACIONES 1016

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X|X[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 4,59 - 10,31%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 1.680,17

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 1.457,86

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un cambio significativo en el foco de los mercados financieros. Si 2025
habia estado dominado por la normalizacién monetaria y el optimismo en torno a la inteligencia artificial, los seis primeros
meses de 2026 estuvieron definidos por el resurgimiento del riesgo geopolitico, el encarecimiento de la energia y el retorno
de las preocupaciones inflacionistas.

El principal catalizador fue la escalada del conflicto en Oriente Proximo, que volvio a situar el estrecho de Ormuz en el
centro de la atencion de los inversores. El riesgo de interrupciones en el suministro energético impulsé un fuerte repunte del
petréleo durante el segundo trimestre del ejercicio, alimentando expectativas de una inflacion mas persistente y obligando a
los bancos centrales a mantener un tono mucho mas prudente de lo que descontaban los mercados a comienzos de afio.
En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo un discurso claramente dependiente de los datos. Aunque la economia
siguié mostrando una notable resiliencia, la combinacién de mayores costes energéticos, el impacto gradual de los
aranceles comerciales y un ciclo de inversion extraordinariamente intenso en inteligencia artificial mantuvo la inflacion por
encima del objetivo. Tras moderarse temporalmente en junio gracias al breve alto el fuego entre Israel e Iran, las presiones
sobre los precios volvieron a intensificarse con la reactivacion de las tensiones en la region, reduciendo las expectativas de
recortes de tipos para la segunda mitad del afio.

En Europa, el contexto tampoco fue sencillo. El Banco Central Europeo mantuvo una postura restrictiva ante el riesgo de
efectos de segunda ronda derivados del encarecimiento de la energia, mientras que el deterioro de las perspectivas de



crecimiento llevd a varios organismos internacionales, entre ellos el FMI, a revisar a la baja las previsiones econémicas
mundiales y a advertir de que la fragmentacién geopolitica seguia siendo el principal riesgo para la estabilidad financiera. Al
mismo tiempo, Alemania continué acusando la debilidad de su sector industrial, especialmente sensible al incremento de
los costes energéticos.

A pesar de este entorno, la renta variable volvié a demostrar una notable capacidad de adaptacion. Los beneficios
empresariales continuaron sorprendiendo en positivo, apoyados por el dinamismo del sector tecnoldgico y por la fortaleza
del consumo estadounidense. En el conjunto del semestre, el Nasdag avanz6 un 12,8%, el S&P 500 un 9,6% y el Dow
Jones un 8,9%. En Europa, el comportamiento también fue favorable, con el Euro Stoxx 50 registrando una revalorizacién
cercana al 10%, el IBEX 35 liderando entre las grandes bolsas europeas con un 13,4%, mientras que el DAX aleman
avanzo un 2,7%, lastrado por la debilidad de su industria exportadora.

Los mercados de renta fija vivieron una evolucién muy diferente. La combinacion de inflacion persistente, mayor oferta de
deuda publica y un aumento de las primas por riesgo geopolitico impulsé un nuevo repunte de las rentabilidades de los
bonos soberanos. El bono estadounidense a diez afios finalizé junio en torno al 4,5%, mientras que su homologo aleman
alcanz6 aproximadamente el 2,9%, el bono espafiol el 3,35% vy el italiano el 3,6%, reflejando un endurecimiento
generalizado de las condiciones financieras.

Las materias primas fueron uno de los grandes protagonistas del semestre. El Brent acumulé una revalorizacién cercana al
31%, impulsado por las tensiones en Oriente Préximo y el riesgo sobre las rutas comerciales energéticas. El oro, tras
alcanzar maximos histéricos durante los momentos de mayor incertidumbre, corrigié parte de esas ganancias y cerro el
semestre con una caida aproximada del 7,5% respecto al inicio del afio, a medida que disminuia temporalmente la
demanda de activos refugio.

En el mercado de divisas, el euro se deprecié frente al dolar estadounidense, pasando de referencias de 1,175 a 1,142, lo
gue supone una caida cercana al 2,8% en el semestre. El fortalecimiento relativo de la divisa americana respondié tanto a
su condicion de activo refugio en un entorno de elevada incertidumbre geopolitica como a la expectativa de que la Reserva
Federal mantuviera unos tipos de interés elevados durante més tiempo.

En conjunto, el primer semestre de 2026 volvié a demostrar que la geopolitica se ha convertido en un determinante
fundamental del comportamiento de los mercados. A diferencia de ejercicios anteriores, los inversores no solo tuvieron que
valorar la evolucién del crecimiento o de la inflacion, sino también incorporar a sus escenarios el impacto de los conflictos
internacionales sobre la energia, las cadenas de suministro, la politica monetaria y los activos financieros. El resultado fue
un semestre en el que la renta variable logré mantener un comportamiento sélido, mientras que la renta fija sufrié nuevas
pérdidas por el repunte de las rentabilidades y las materias primas recuperaron un papel protagonista como principal canal
de transmision del riesgo geopolitico.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 91,20% en
RF en directo, 0,00% en RV en directo y 0,27% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 91,47% en divisa EUR.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucion de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 92,80% en RF en directo, 0,00% en
RV en directo y 0,26% en participaciones de |ICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
93,06% en divisa EUR.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte. Los activos que
mas han aportado son: Celanese US Hidg. 0,625% vt0.9/28, Eramet 7% vto 5/28, y Petroleos Mexicanos 4,75% vt0.2/29; y
los que menos han aportado son: HSBC Hldg. 3.125% vto 6/28, Royal Bank of Canada 4,125% vto 7/28, y Schaeffler AG
3,375% vy010/28.

C) INDICE DE REFERENCIA

La SICAV no tiene indice de referencia.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 0,52%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que a
cierre del trimestre supone un 0,66% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de gestion
sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestidn corriente. No incluye
los costes de transaccién por la compraventa de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci6 en un 2,05% hasta 45.906.491,42 euros. El nUmero de participes disminuy6
en el periodo* en 4 lo que supone 231 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 1,59% vy la
acumulada en el afio de 0,52%.



Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,32% durante el trimestre de los cuales un 0,00% corresponden a
gastos indirectos por inversion en otras IIC.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 1,45% en el periodo*.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 4,64% en renta fija interior, un 88,16% en renta fija exterior, un 0,00%
en renta variable interior y un 0,00% en renta variable exterior.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion 4gil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, la SICAV tuvo un grado de apalancamiento medio de 0,27% en el periodo* , y
tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de 96,49% . Todo ello para la persecucion de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES

N/A

En el primer semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de 1ICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la Sicav ha sido de 1,73.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversién de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SAM se abstendra de actuar en estos casos. No obstante, SAM podra asumir la representacion de la SICAV en el ejercicio
de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la SICAV
hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SAM con
suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de faltar
estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter general,
tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera prima de asistencia,
SAM podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV, aplicando en
este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

N/A

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2026 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2117485677 - RFIJA|CEPSA FINANCE SA|0.75|2028-02-12 EUR 341 0,74 346 0,77
XS2448335351 - RFIJA|PROSEGUR CIA DE |2.50[2029-04-06 EUR 471 1,03 475 1,05
ES0265936031 - RFIJAJABANCA CORPORACI|5.25|2028-09-14 EUR 615 1,34 627 1,39
XS2583203950 - RFIJA|BANCO DE SABADEL|5.25]|2029-02-07 EUR 310 0,67 315 0,70




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2383811424 - RFIJA|IBANCO DE CREDITO|1.75|2028-03-09 EUR 396 0,86 396 0,88
ES0380907065 - RFIJAJUNICAJA BANCO SA|7.25[2027-11-15 EUR 208 0,46
XS2618690981 - RFIJA|ISANTANDER CONSUM)|4.12|2028-05-05 EUR 103 0,23
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.134 4,64 2.470 5,48
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.134 4,64 2.470 5,48
TOTAL RENTA FIJA 2.134 4,64 2.470 5,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.134 4,64 2.470 548
XS1420357318 - RFIJA|JROMANIA (REPUBLI|2.88|2028-05-26 EUR 566 1,23 574 1,28
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 566 1,23 574 1,28
F14000571260 - RFIJA|Finnair Oyj|4.75]2029-05-24 EUR 514 1,12
XS2301390089 - RFIJAJAUTOSTRADE LITAL|1.88|2028-02-12 EUR 357 0,78 362 0,81
XS2601459162 - RFIJA|SIEMENS NEDERLAN|4.25|2029-04-05 EUR 511 1,11 517 1,15
XS2102360315 - RFIJA|STANDARD CHARTER|0.85|2028-01-27 EUR 198 0,43 393 0,87
BE0002913946 - RFIJA|CRELAN SA|5.75/2028-01-26 EUR 422 0,92 429 0,95
XS2103218538 - RFIJAJASHLAND SERVICES|2.00]2028-01-30 EUR 558 1,22 464 1,03
XS1043097630 - RFIJA|BRITISH AMERICAN|3.12|2029-03-06 EUR 484 1,05 490 1,09
XS2306601746 - RFIJA|[EASYJET FINCO BV|1.88|2028-03-03 EUR 450 0,98 458 1,02
XS2307764238 - RFIJA|IGLENCORE CAPITAL|0.75/2029-03-01 EUR 423 0,92 429 0,95
XS2209344543 - RFIJA|FORVIA SE|3.75|2028-06-15 EUR 336 0,73 340 0,76
DEOOOA3H2TAO - RFIJA|SCHAEFFLER AG|3.38|2028-10-12 EUR 188 0,41 192 0,43
DEOO0A3MP4U9 - RFIJA[VONOVIA SE|0.25|2028-09-01 EUR 331 0,72 337 0,75
DEOOOAARO0322 - RFIJAJAAREAL BANK AG|0.75]|2028-04-18 EUR 518 1,13 524 1,16
DEO00DL19T26 - RFIJA|IDEUTSCHE BANK AG|1.75|2028-01-17 EUR 269 0,59 272 0,61
XS2211183244 - RFIJA|PROSUS NV|1.54|2028-08-03 EUR 523 1,14 533 1,18
FR0013236544 - RFIJA|CREDIT MUTUEL AR|3.50|2029-02-09 EUR 602 131 504 112
FR0013320058 - RFIJA|ICADE]|1.62|2028-02-28 EUR 179 0,39 182 0,40
FR0013365640 - RFIJA|IGROUPAMA FP|3.38|2028-09-24 EUR 690 1,50 697 155
FR0013533031 - RFIJA|JORANO SA|2.75|2028-03-08 EUR 191 0,42 193 0,43
FR0014000XY6 - RFIJA|CNP ASSURANCES|0.38|2028-03-08 EUR 537 117 255 0,57
FR0014001YBO - RFIJA|ILIAD SA|1.88]2028-02-11 EUR 184 0,40 372 0,83
FR0014002PC4 - RFIJA[TIKEHAU CAPITAL |1.62|2029-03-31 EUR 518 1,13 430 0,96
FR0014004UES6 - RFIJA]VALEO SA|1.00|2028-08-03 EUR 528 1,15 538 1,20
FR001400CRG6 - RFIJA|RCI BANQUE SA|4.88|2028-09-21 EUR 311 0,68 315 0,70
FRO001400F0H3 - RFIJAJJCDECAUX SA|5.00]2029-01-11 EUR 628 1,37 634 1,41
FRO01400F2R8 - RFIJAJAIR FRANCE KLM|8.12|2028-05-31 EUR 793 173 691 154
FRO01400HZE3 - RFIJA|ERAMET]|7.00|2028-05-22 EUR 508 1,11 507 1,13
FR001400J861 - RFIJA|TDF INFRASTRUCTU|5.62|2028-07-21 EUR 738 1,61 640 142
FR001400M2F4 - RFIJA|TELEPERFORMANCE|5.25[2028-11-22 EUR 105 0,23 638 1,42
FR001400M998 - RFIJA|IMERYS SA|4.75|2029-11-29 EUR 627 1,37 528 117
FRO001400ZEK7 - RFIJA|ICARREFOUR SA|2.88|2029-05-07 EUR 298 0,65 299 0,66
XS2822575648 - RFIJA|[FORD MOTOR CREDI|4.17]2028-11-21 EUR 714 1,56 717 1,59
XS2623221228 - RFIJA|DAIMLER TRUCK IN|3.88|2029-06-19 EUR 412 0,90 415 0,92
XS1824424706 - RFIJA|IPETROLEOS MEXICA|4.75]2029-02-26 EUR 609 1,33 604 134
XS2525226622 - RFIJA|[SANTANDER UK GROI3.53|2028-08-25 EUR 302 0,66 304 0,68
XS2725836410 - RFIJA|TELEFONAKTIEBOLA|5.38|2028-05-29 EUR 425 0,93 430 0,95
XS2628821790 - RFIJAJATHORA HOLDING L|6.62|2028-06-16 EUR 635 1,38 429 0,95
XS2528858033 - RFIJAINATWEST GROUP PL|4.07]2028-09-06 EUR 405 0,88 410 0,91
XS1428953407 - RFIJA|HSBC HOLDINGS PL|3.12|2028-06-07 EUR 384 0,84 391 0,87
XS2331921390 - RFIJAJANIMA HOLDING SP|1.50/2028-04-22 EUR 354 0,77 359 0,80
XS3032018239 - RFIJAJAMERICAN HONDA F|3.30[2029-03-21 EUR 602 1,31 506 1,12
XS2232045463 - RFIJAIMOL HUNGARIAN OI]1.50|2027-10-08 EUR 448 0,98 455 1,01
XS2732357525 - RFIJA|LOXAM SAS|6.38|2029-05-31 EUR 470 1,02 471 1,05
XS2332552541 - RFIJA|LOUIS DREYFUS CO|1.62|2028-04-28 EUR 366 0,80 369 0,82
XS3135127119 - RFIJAJATHENE GLOBAL FU|2.88|2028-07-21 EUR 593 1,29 598 1,33
XS2438616240 - RFIJAVOLKSWAGEN FIN.S|0.88|2028-01-31 EUR 87 0,19 89 0,20
XS1439749364 - RFIJA|TEVA PHARM FNC NJ|1.62|2028-10-15 EUR 431 0,94 443 0,98
XS3140075816 - RFIJA|GENERAL MOTORS F|3.10]|2029-08-04 EUR 399 0,87 401 0,89
XS0940293763 - RFIJA|CEZ AS|3.00|2028-06-05 EUR 291 0,63 294 0,65
XS2844398482 - RFIJAIK+S AG|4.25|2029-06-19 EUR 721 157 624 1,39
XS2644756608 - RFIJA|ROYAL BANK OF CA|4.12|2028-07-05 EUR 405 0,88 411 0,91
XS2347284742 - RFIJA|TECHNIP ENERGIES|1.12|2028-05-28 EUR 261 0,57 265 0,59
XS2547936984 - RFIJA|RAIFFEISEN BANK]|5.75|2028-01-27 EUR 321 0,70 325 0,72
XS2948435743 - RFIJA|PRYSMIAN SPA|3.62|2028-11-28 EUR 406 0,88 396 0,88
XS2351382473 - RFIJA|DERICHEBOURG|2.25|2028-07-15 EUR 194 0,42
XS2051670300 - RFIJA|BLACKSTONE PROPE|1.75|2029-03-12 EUR 475 1,03 382 0,85
BE6352800765 - RFIJA|BARRY CALLEBAUT ]4.00|2029-06-14 EUR 510 1,11 512 1,14
XS2954181843 - RFIJAJARCELORMITTAL|3.12|2028-12-13 EUR 599 1,30 602 134
XS2854329104 - RFIJA|CECONOMY AG|6.25]2029-07-15 EUR 621 1,35 632 1,40
XS2754491640 - RFIJA|JOTP BANK PLC|5.00[2029-01-31 EUR 615 1,34 519 1,15
XS2356040357 - RFIJA|STELLANTIS|0.75[2029-01-18 EUR 555 1,21
XS2258452478 - RFIJA|ING GROEP NV|0.25|2029-02-18 EUR 573 1,25 569 1,27
XS2459163619 - RFIJA|LANXESS AG|1.75|2028-03-22 EUR 563 1,23 373 0,83
XS2762276967 - RFIJA|INEOS FINANCE PL|6.38|2029-04-15 EUR 100 0,22 89 0,20
XS2267889991 - RFIJAJAUTOSTRADE LITAL|2.00]2028-12-04 EUR 365 0,79 370 0,82




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2569069375 - RFIJA|LLOYDS BANKING G|4.50|2029-01-11 EUR 307 0,67 311 0,69
XS2577053825 - RFIJA|JUNICREDIT SPA|4.80]2029-01-17 EUR 205 0,45 209 0,46
XS2677668357 - RFIJA|IMCD NV|4.88|2028-09-18 EUR 521 1,13 526 117
XS2778370051 - RFIJAIMETRO WHOLESALE |4.62|2029-03-07 EUR 624 1,36 624 1,39
XS2779881601 - RFIJAJANGLO AMERICAN C|3.75/2029-06-15 EUR 102 0,22 103 0,23
XS2580291354 - RFIJAIMAREX GROUP PLC|8.38|2028-02-02 EUR 666 1,45 665 1,48
XS2384274366 - RFIJA|GENERAL MOTORS F|0.65|2028-09-07 EUR 338 0,74 345 0,77
XS2484502823 - RFIJA|TDC NET AS|5.06|2028-05-31 EUR 826 1,80 732 1,63
XS2385114298 - RFIJA|CELANESE US HOLD|0.62|2028-09-10 EUR 505 1,10 502 112
XS2486825669 - RFIJA|VOLVO CAR AB|4.25|2028-05-31 EUR 696 1,52 710 1,58
XS2587558474 - RFIJA|INEOS FINANCE PL|6.62|2028-05-15 EUR 407 0,89 373 0,83
XS2288109676 - RFIJA|TELECOM ITALIA S|1.62|2029-01-18 EUR 261 0,57 267 0,59
XS2390510142 - RFIJA|GOODYEAR TIRE A|2.75|2028-08-15 EUR 349 0,76 359 0,80
XS1492458044 - RFIJAJUTAH ACQUISITION|3.12|2028-11-22 EUR 286 0,62 290 0,65
XS2592659671 - RFIJA|VF CORP|4.25|2029-03-07 EUR 498 1,08 497 111
XS1793255941 - RFIJA|SOFTBANK CORP|5.00|2028-04-15 EUR 685 1,49 591 1,31
XS1794675931 - RFIJA|FAIRFAX FINANCIA|2.75]2028-03-29 EUR 567 1,23 373 0,83
XS2296203123 - RFIJA|DEUTSCHE LUFTHANI3.75[2028-02-11 EUR 385 0,84 392 0,87
XS2196317742 - RFIJA|SOCIETE EUROPPEN|2.00/2028-07-02 EUR 356 0,78 359 0,80
XS1596740453 - RFIJAIMADRILENA RED DE|2.25|2029-04-11 EUR 549 1,19 560 1,24
XS2698045130 - RFIJA|[ELECTROLUX AB|4.50|2028-09-29 EUR 411 0,90 312 0,69
XS2598746290 - RFIJAJANGLO AMERICAN CJ4.50[2028-09-15 EUR 313 0,68 316 0,70
XS2999659704 - RFIJAINISSAN MOTOR CO |5.25|2029-07-17 EUR 608 1,32 514 114
PTCGDDOMO0036 - RFIJA|CAIXA GERAL DE DI5.75/2028-10-31 EUR 310 0,68 317 0,70
PTBCPEOMO069 - RFIJAIBANCO COMERCIAL |1.75|2028-04-07 EUR 396 0,86 397 0,88
XS2796660384 - RFIJA|EUTELSAT S.A.[9.75|2029-04-13 EUR 431 0,96
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 39.900 86,93 37.990 84,44
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 40.467 88,16 38.564 85,72
TOTAL RENTA FIJA 40.467 88,16 38.564 85,72
IE0006ZXPEO03 - PARTICIPACIONES|MUZINICH GLOBAL FIXED MA EUR 121 0,26 120 0,27
TOTAL IIC 121 0,26 120 0,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.588 88,42 38.684 85,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 42.722 93,06 41.155 91,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacii¢ ¥2n

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacién de: financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y
swaps de rendimiento total.
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