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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 3 enunaescaladela?7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invertira directa/indirectamente (entre 0-100% del patrimonio, a través de IIC financieras, que
sean activo apto, armonizadas o no, hasta un maximo del 30% en IIC no armonizadas, del grupo o no de la Gestora) en
renta variable y renta fija (incluso depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos). No
existe predeterminacién en cuanto a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado), duracién media de la
cartera de renta fija, rating de emision/emisor (pudiendo estar la totalidad de la cartera de renta fija en baja calidad
crediticia), capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o paises. La inversién en acciones de baja capitalizacién y
en emisiones de baja calificacion crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 4,56 4,52 9,08 4,40
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,25 1,68 1,41 2,71

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 2000000 NO
CLASE B 143.463,72 | 148.333,70 136 136 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 0 0 0
CLASE B EUR 3.329 3.227 3.373 4.668

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2022

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE B EUR 23,2058 21,2541 20,3947 19,8874

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE ' e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,68 0,78 1,46 1,35 0,79 2,14 mixta 0,04 0,09 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 0,00
Rentabilidad maxima (%) 0,00 0,00

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado : : : . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ibex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69 0,84
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,18 0,95 3,95 2,08 1,92 4,21 2,55 -16,80

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,13 17-10-2025 -2,13 17-10-2025 -1,67 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,97 10-11-2025 1,97 10-11-2025 1,29 31-01-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,74 11,92 7,42 5,87 8,71 4,11 4,05 7,17

lbex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 13,96 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69 0,84 0,88 0,83
VaR histérico del

o 4,51 4,51 4,62 4,66 4,66 6,06 6,09 7,19

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,68 0,41 0,41 0,44 0,43 1,72 1,65 1,50 1,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 11.396 110 1,50
Renta Fija Internacional 184.625 963 0,60
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 105.094 850 2,43
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 69.354 770 4,82
Renta Variable Euro 16.524 209 19,13
Renta Variable Internacional 398.648 8.123 7,47
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 44.255 701 2,53
Global 82.045 4.271 6,83
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.429 132 0,58
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 919.369 16.129 5,10

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.350 100,63 2.907 88,63
* Cartera interior 807 24,24 395 12,04
* Cartera exterior 2.543 76,39 2.512 76,59
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 100 3,00 341 10,40
(+/-) RESTO -120 -3,60 32 0,98
TOTAL PATRIMONIO 3.329 100,00 % 3.280 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.280 3.227 3.227
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,36 -2,33 -5,71 49,59
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,81 3,95 8,77 26,27
(+) Rendimientos de gestion 6,47 4,84 11,34 38,55
+ Intereses 0,11 0,14 0,25 -20,51
+ Dividendos 0,49 0,63 1,12 -19,85
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,52 4,81 10,34 18,97
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,32 0,28 0,60 19,79
+ Oftros resultados 0,03 -1,02 -0,97 -103,34
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,67 -0,92 -2,61 87,00
- Comision de gestion -1,46 -0,67 -2,14 125,37
- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,09 -13,02
- Gastos por servicios exteriores -0,10 -0,14 -0,24 -23,70
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,03 1,66
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,05 -0,11 6,06
(+) Ingresos 0,01 0,03 0,04 -76,57
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,03 0,04 -76,57
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.329 3.280 3.329




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 436 13,08 120 3,66
TOTAL RENTA FIJA 436 13,08 120 3,66
TOTAL RV COTIZADA 291 8,73 205 6,27
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 291 8,73 205 6,27
TOTAL IIC 81 2,42 70 2,13
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 807 24,23 395 12,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.888 56,66 1.599 48,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.888 56,66 1.599 48,78
TOTAL IIC 655 19,67 914 27,84
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.543 76,33 2512 76,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.350 100,56 2.907 88,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA

OTROS: 5117%
FUA 1201%

LigupEz:

oNDOS: 7 28%

ONDOS RENTA
VARIABLE:
192%

FONDOS DE
INVER. RF:
10.93%
TESORERIA:
zare

MATERIALES
L gasicos:
1270%

BANCOS: 1281% VARIABLE:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X|[X[X]|X[X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacion de las comisiones de depositaria estableciéndose por tramos en funcion del patrimonio

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 25644 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 19183 miles de euros. De este volumen, 11623 corresponden a renta variable, 3294 a operaciones
sobre otras 1IC 4266 corresponden a operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de
un 0,26 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,05 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El segundo semestre de 2025 ha vuelto a finalizar de forma positiva tanto para la Renta Fija como para la Renta Variable.
Los principales indices americanos han cerrado el semestre en maximos historicos, gracias de nuevo al empuje de las
grandes tecnoldgicas. Las continuas noticias sobre avances respecto a los acuerdos comerciales entre Estados Unidos y
los demas paises sujetos a aranceles, entre ellos China, ha sido uno de los grandes catalizadores de las subidas este
semestre. Asimismo, los metales preciosos, tales como la plata y el oro, han experimentado unas fuertes subidas,
especialmente en la plata, cerrando el 2025 en 4,300 dolares el oro y la plata en 76 ddélares, lo que ha supuesto
rentabilidades del 65% y 153% respectivamente.

Respecto a la politica monetaria, después de mucha presion por parte de Trump, hemos visto este semestre 3 bajadas de
tipos de interés por parte de la Reserva Federal americana, gracias al enfriamiento de los datos de inflacién, que contra
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todo prondstico de lo que cabria esperar con los aranceles, no se ha registrado en Estados Unidos el shock inflacionario.
Los tipos en Estados Unidos se sitian en el 3.75% respecto al 4.50% de finales del semestre anterior. El BCE por su parte,
debido a su anticipacién, ha mantenido los tipos de interés sin variacion en el 2.15% este semestre.

En el apartado de divisas, el dolar se ha mantenido estable durante el semestre respecto al euro y vuelve a cerrar en
niveles de 1.17. Pese a ello, el afio ha sido muy negativo desde el punto de vista de inversor euro en activos denominados
en doélares, lastrando la rentabilidad de los activos.

Por ultimo, el apartado geopolitico ha estado algo mas tranquilo que el semestre anterior, con el conflicto entre Gaza e
Israel avanzando en su resolucion; no asi la guerra en Ucrania en la que la mediacion de Estados Unidos todavia no ha
tenido el efecto deseado entre Ucrania y Rusia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La Cartera ha estado todo el semestre sobreponderada en Renta Variable, a través de activos directos ligados al sector de
materias primas y compafiias espafiolas. A mediados del segundo semestre se elimind exposicion a la Renta Variable Asia
y Oceania a través de activos directos cotizados en Hong Kong. La exposicidon en Renta Fija ha sido menor en el semestre,
reduciendo exposicion en fondos de inversion en Renta Fija Internacional principalmente.

c) indice de referencia.

La clase A obtuvo una rentabilidad en el segundo semestre de 0 % y la clase B obtuvo una rentabilidad de 4,94 %. La
rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio fue de un -0,07%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumenté en un 1,49% hasta 3.329.186 euros. El patrimonio de la Clase A
a fecha de informe era de 0.000 euros y el de la Clase B de 3.329.186 euros.

El nimero de participes disminuy6 en 0 lo que supone un total de 136 participes a fecha del informe. De estos 0 participes
pertenecen a la Clase A, y 136 pertenecen a la Clase B.

La rentabilidad de la clase A durante el Semestre ha sido de 0% y la anual de 0%. La rentabilidad de la clase B durante el
Semestre ha sido de 4,94% y la anual de 9,18%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre por la clase A han ascendido a un 0% del patrimonio medio de la
clase. De este importe la comision de gestién ha supuesto un 0% y la comision de depésito un 0%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre por la clase B han ascendido a un 0,82% del patrimonio medio de la
clase. De este importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,68% y la comision de depésito un 0,04%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

Todos los gastos soportados por la IIC son gastos directos, dado que no se mantienen saldos en cartera de otras IIC que
superen el 10% de su patrimonio.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultdneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
1,25%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: 5,52 % renta variable,0,32 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de 0,63 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestién del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han aumentado en un 6,47 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del 4,94 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un 2,53%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 5,1%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: DE-HeidelbergCement AG, PT-Banco Comercial
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Portugues SA y GBMEX-Fresnillo (EURGBP).

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: USHKG-Prudential PLC ADR (EURUSD), USSGP-Sea Ltd
(EURUSD) y HKCHN-Pop Mart International Group Ltd (EURHKD).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.
Mantenemos posiciones en otras IIC siendo la mas relevante en la gestora Lyxor con un porcentaje del 4% sobre
patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en
la 1IC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 14,99 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo, medido por la volatilidad del valor liquidativo diario durante el ultimo trimestre, por la clase A ha sido de 0%,
mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de 0%.

El riesgo asumido por la clase B durante el ultimo trimestre, ha sido de 11,92%, mientras que la acumulada ha sido de
8,74%.

La volatilidad histdrica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una predicciéon o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0,52 %, y la del lbex 35
de 16,21%

El VaR histérico acumulado en el afio de la clase A alcanz6 0 %. El VaR histérico acumulado en el afio de la clase B
alcanzé6 4,51 %.

El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el
presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en 11 los informes periddicos a participes.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Estamos viviendo tiempos excepcionales: venimos de una pandemia mundial sin precedentes en los ultimos siglos que
desencadend6 una profunda crisis econémica, forzando a los Bancos Centrales y gobiernos a incrementar significativamente
los estimulos econémicos y fiscales, lo que sumado a las disrupciones en la cadena de suministros y la invasion rusa han
creado los mayores niveles de inflacidn de las ultimas décadas. Los propios Bancos Centrales han tenido que verse
forzados a intervenir, adoptando politicas monetarias totalmente inversas y mucho més restrictivas con fuertes subidas de
tipos de interés y reduccion de balance. Ello acab6 creando una crisis de inflacion de la que tanto Europa como Estados
Unidos parecen estar practicamente recuperados, lo que ha facilitado nuevas bajadas de tipos de interés por parte de los
Bancos Centrales.

Nuestra vision para la Renta Fija es neutral positiva. Seguimos positivos con la Renta Fija gubernamental de corto plazo (2-
3 aflos), que proporciona actualmente rentabilidades cercanas al 3 'y 4%.

Respecto a la Renta Variable, el posicionamiento se ha vuelto mas positivo. Las tematicas salud, el sector de los metales
preciosos y compafiias espafiolas son activos que nos parecen interesantes desde el punto de vista de ratio sharpe.

No obstante, los riesgos que hay hoy en dia en los mercados, tales como una guerra arancelaria entre Estados Unidos,
Europa y China, el constante incremento de los conflictos internacionales o los elevados niveles de los bonos
gubernamentales, en especial los japoneses, a nuestro parecer podrian desencadenar una compresion de multiplos en las
valoraciones en Renta Variable.

Pese a ello, como fondo de retorno absoluto continuaremos rotando las inversiones hacia los sectores que mejor ratio
rentabilidad/riesgo presenten en cada momento, tratando de obtener rentabilidades positivas con un riesgo controlado en
cualquier situacion de mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02601166 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 436 13,08 0 0,00
ES0000012K61 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86|2025-07-01 EUR 0 0,00 120 3,66
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 436 13,08 120 3,66
TOTAL RENTA FIJA 436 13,08 120 3,66
ES0105046017 - ACCIONES|Aena EUR 0 0,00 15 0,45
NLO015001FS8 - ACCIONES|Ferrovial SA EUR 16 0,47 63 1,92
ES0180907000 - ACCIONES|Unicaja EUR 35 1,05 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 0 0,00 15 0,47
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 0 0,00 46 1,42
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A. EUR 50 1,50 0 0,00
ES0157097017 - ACCIONES|Almirall SA EUR 32 0,98 0 0,00
ES0113860A34 - ACCIONES|Banco Sabadell EUR 34 1,03 30 0,91
ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas SA EUR 84 2,54 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 4 0,12 5 0,16
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 34 1,04 31 0,94
TOTAL RV COTIZADA 291 8,73 205 6,27
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 291 8,73 205 6,27
ES0175437039 - PARTICIPACIONES|Dunas Valor Prudente EUR 81 2,42 70 2,13
TOTAL IIC 81 2,42 70 2,13
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 807 24,23 395 12,06
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CA04045U1021 - ACCIONES|Aritzia Inc CAD 34 1,01 0 0,00
US74435K2042 - ACCIONES|Prudential Financial UsD 51 1,52 0 0,00
CAB8390D1069 - ACCIONES|OR Royalties Inc UsD 48 1,44 0 0,00
US87650L1035 - ACCIONES|Tarsus Pharmaceutica UsD 3 0,10 0 0,00
NO0013536151 - ACCIONES|Kongsberg Gruppen AS NOK 0 0,00 13 0,40
AU000000GORS - ACCIONES|GOLD ROAD RESOURCES AUD 0 0,00 29 0,90
US3563901046 - ACCIONES|FREEDOM HOLDING CORP UsD 0 0,00 40 1,21
AU0000364754 - ACCIONES|SGH Ltd AUD 0 0,00 33 0,99
US31810T1016 - ACCIONES|FinVolution Group UsD 0 0,00 34 1,03
GBOOBRXH2664 - ACCIONES|Anglogold Ashanti Pl UsD 64 1,92 0 0,00
CNE1000001Q4 - ACCIONES|CHINA CITIC BANK COR HKD 0 0,00 25 0,76
KYG7170M1033 - ACCIONES|Pop Mart Internation HKD 0 0,00 116 3,53
AUO00000PMES - ACCIONES|Pro Medicus Ltd AUD 0 0,00 62 1,89
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|NATWEST GROUP PLC GBP 0 0,00 17 0,53
DK0061802139 - ACCIONES|ALK-Abello A/S DKK 24 0,71 0 0,00
GBO00BL6K5J42 - ACCIONES|Endeavour Mining PLC GBP 89 2,68 0 0,00
US12047B1052 - ACCIONES|Bumble Inc UsD 0 0,00 2 0,05
US73642K1060 - ACCIONES|Portillo’s Inc UsD 1 0,03 2 0,07
JP3733000008 - ACCIONES|NEC Corp JPY 0 0,00 32 0,99
CA2849025093 - ACCIONES|Eldorado Gold Corp UsD 81 2,45 0 0,00
US92686J1060 - ACCIONES|Viking Therapeutics UsD 21 0,64 16 0,49
US28414H1032 - ACCIONES|Elanco Animal Health UsD 8 0,23 5 0,15
IEOOBKVD2N49 - ACCIONES]| Technology H UsD 47 141 0 0,00
JP3910660004 - ACCIONES|Tokio Marine Holding JPY 0 0,00 29 0,88
CA0084741085 - ACCIONES]|Agnico Eagle Mines L CAD 62 1,87 0 0,00
US1280302027 - ACCIONES|Cal-Maine Foods Inc UsD 8 0,25 11 0,32
US05464T1043 - ACCIONES|Axsome Therapeutics UsD 16 0,49 9 0,28
US8036071004 - ACCIONES|Sarepta Therapeutics UsD 13 0,39 1 0,04
US0008991046 - ACCIONES|Adma Biologics Inc UsD 60 1,81 0 0,00
US22052L.1044 - ACCIONES|Corteva Inc UsD 5 0,16 12 0,36
AU000000JBH7 - ACCIONES|JB Hi-FI Ltd AUD 0 0,00 31 0,96
CA9628791027 - ACCIONES|Wheaton Precious Met CAD 34 1,02 0 0,00
US70614W1009 - ACCIONES|Peloton Interactive UsD 4 0,13 5 0,15
US69608A1088 - ACCIONES|Palantir Technologie UsD 0 0,00 32 0,97
USB81141R1005 - ACCIONES|Sea LTD-ADR UsD 0 0,00 45 1,37
US57667L1070 - ACCIONES|Match Group INC UsD 0 0,00 2 0,08
US1468691027 - ACCIONES|Carvana Co UsD 0 0,00 63 1,92
DEOO0A2YN900 - ACCIONES|TeamViewer AG EUR 6 0,19 10 0,31
AUO000000TNES - ACCIONES|Technology One Ltd AUD 0 0,00 76 2,33
US02043Q1076 - ACCIONES|AInylam Pharmaceutic UsD 27 0,81 0 0,00
CA4969024047 - ACCIONES|Kinross Gold Corp CAD 95 2,85 0 0,00
IEO0BD1RP616 - ACCIONES|Bank of Ireland Grou EUR 82 2,46 0 0,00
GBOOBF8Q6K64 - ACCIONES|Aberdeen PLC GBP 16 0,48 0 0,00
NL0010391025 - ACCIONES|Pharming Group NV EUR 16 0,48 0 0,00
DEOOOFTG1111 - ACCIONES]|FlatexDegiro AG EUR 0 0,00 15 0,46
NL0010696654 - ACCIONES|Uni-Pixel Inc. UsD 3 0,08 0 0,00
1T0003796171 - ACCIONES|Poste Italiane Spa EUR 0 0,00 15 0,47
US84265V1052 - ACCIONES|Southern UsD 25 0,75 0 0,00
1T0005218380 - ACCIONES]|Accs.Banco BPM SPA EUR 17 0,50 15 0,47
1T0005239360 - ACCIONES|Unicrédito Italiano EUR 18 0,53 31 0,95
AUO00000EVN4 - ACCIONES|Evolucion Mining LTD AUD 0 0,00 54 1,64
CA25675T1075 - ACCIONES|Dollarama Inc CAD 32 0,97 0 0,00
DEOOOTLX1005 - ACCIONES|EVN AG EUR 0 0,00 15 0,45
US53220K5048 - ACCIONES|Ligan Pharmaceutical UsD 44 1,33 0 0,00
CA6979001089 - ACCIONES|Pan American Silver UsSD 81 2,43 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
NL0006294274 - ACCIONES|Euronext NV EUR 0 0,00 15 0,46
GB00B2B0ODG97 - ACCIONES|Relax PLC GBP 0 0,00 30 0,92
CA8911605092 - ACCIONES|Toronto Dominion Bk CAD 35 1,06 0 0,00
US30161Q1040 - ACCIONES|Exelixis Inc UsD 12 0,36 0 0,00
GB00BRJ9BJ26 - ACCIONES|Fevertree Drinks PLC GBP 2 0,06 3 0,08
1T0004810054 - ACCIONES]|Unipol Gruppo Finanz EUR 25 0,75 15 0,46
JP3890350006 - ACCIONES|Sumitomo Mitsui Fina JPY 0 0,00 30 0,92
US6092071058 - ACCIONES|Mondelez Int UsD 2 0,07 3 0,09
US64110L1061 - ACCIONES|Netflix, Inc. UsD 0 0,00 17 0,52
US61945C1036 - ACCIONES|Mosaic UsD 6 0,19 10 0,29
GB00B63H8491 - ACCIONES|Rolls-Royce Group pl GBP 0 0,00 94 2,86
CNE100000Q43 - ACCIONES|Agricultural Bk Chin HKD 0 0,00 34 1,04
1T0000066123 - ACCIONES|Banca Popolare Emili EUR 27 0,80 15 0,47
DE0006047004 - ACCIONES|HeidelbergCement AG EUR 178 5,36 18 0,55
GB00B2QPKJ12 - ACCIONES|Fresnillo PLC GBP 163 4,88 0 0,00
US1156372096 - ACCIONES|Brown-Forman UsD 0 0,00 2 0,06
US1252691001 - ACCIONES|CF Industries UsD 5 0,14 5 0,17
GB0004544929 - ACCIONES|Imperial Brands PLC GBP 0 0,00 16 0,48
US57636Q1040 - ACCIONES|Mastercard, Inc. UsD 5 0,15 10 0,29
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 4 0,13 3 0,09
US92532F1003 - ACCIONES|Vertex Pharmaceutica UsD 4 0,12 4 0,12
US0758871091 - ACCIONES|Becton Dickinson UsD 0 0,00 3 0,09
JP3343200006 - ACCIONES|Accs. Sanrio Company JPY 0 0,00 49 151
CH0012214059 - ACCIONES|LafargeHolcim Ltd. CHF 66 1,98 0 0,00
US00206R1023 - ACCIONES|AT&T UsD 0 0,00 31 0,96
US8356993076 - ACCIONES|Sony Corp UsD 0 0,00 30 0,91
US00724F1012 - ACCIONES|Adobe Systems UsD 3 0,09 3 0,10
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 0 0,00 17 0,53
CA3039011026 - ACCIONES|Farifax India Holdin CAD 16 0,49 0 0,00
US3695501086 - ACCIONES|General Dynamics UsD 6 0,17 5 0,15
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS BANK GBP 0 0,00 16 0,48
US9311421039 - ACCIONES|Wal-Mart Stores UsD 0 0,00 45 1,37
1T0000072618 - ACCIONES|Banca Intesa San Pao EUR 0 0,00 23 0,71
US1912161007 - ACCIONES|Coca Cola Company UsD 7 0,21 7 0,22
PTBCPOAMO0015 - ACCIONES|Banco Comercial Port EUR 87 2,62 90 2,74
1T0001347308 - ACCIONES|Buzzi Unicem SPA EUR 94 2,82 0 0,00
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK EUR 0 0,00 16 0,50
DE0007164600 - ACCIONES|SAP - AG EUR 0 0,00 15 0,47
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 3 0,09 10 0,32
1T0000062072 - ACCIONES|ASSIC.GENERALI EUR 0 0,00 15 0,45
TOTAL RV COTIZADA 1.888 56,66 1.599 48,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.888 56,66 1.599 48,78
LU1481584875 - PARTICIPACIONES|Flossbach von Storch EUR 32 0,95 0 0,00
LU1902444584 - PARTICIPACIONESI|CPR Invest - Climate EUR 0 0,00 0 0,00
LU2020654815 - PARTICIPACIONES|BNP Paribas Flexi | EUR 49 1,46 72 2,19
FR0010301317 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA CONVERTIBLE EUR 0 0,00 45 1,39
LU0571100584 - PARTICIPACIONES|G FUND-EUROPEAN CONV EUR 0 0,00 46 1,40
LU1490785331 - PARTICIPACIONES|DNCA INVEST SERENITE EUR 0 0,00 91 2,78
FR0010560177 - PARTICIPACIONES|CPR AM-CPR CREDIXX | EUR 0 0,00 0 0,00
LU1815417172 - PARTICIPACIONES|BNP PRB FLX | ST CRE EUR 0 0,00 69 2,09
LU2377005629 - PARTICIPACIONES|European Specialist EUR 32 0,98 47 142
LU1533169378 - PARTICIPACIONES|JPM Europe High Yiel EUR 49 1,46 48 1,45
LU1900228542 - PARTICIPACIONES|Goldman Sachs Europe EUR 0 0,00 42 1,29
LU1355121929 - PARTICIPACIONES|Lyxor Investment Fun EUR 64 1,92 42 1,28
LU1694789709 - PARTICIPACIONES|Invest Alpha Bonds EUR 32 0,96 0 0,00
LU1960062815 - PARTICIPACIONES|BlueBay Investment G EUR 32 0,97 0 0,00
LU0939627880 - PARTICIPACIONES|Goldman Sachs AAA AB EUR 0 0,00 136 4,13
LU0973526071 - PARTICIPACIONES|JPM Global Short Dur EUR 16 0,48 0 0,00
LU0766124803 - PARTICIPACIONES|Fidelity Funds - Glo EUR 0 0,00 23 0,69
LU1720112173 - PARTICIPACIONES|Lux Sel -Arcan LW Eu EUR 16 0,49 46 1,40
IEO0BYXHR262 - PARTICIPACIONES|Muzinich Funds-Enhan EUR 97 2,92 0 0,00
IEO0B3V8Y234 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 32 0,96 0 0,00
LU0658025209 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS-EUR SH D EUR 24 0,72 69 2,09
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Div Inc-Fund | EUR 64 1,92 0 0,00
LU0641745921 - PARTICIPACIONES|DNAC INVEST MIURI | EUR 0 0,00 47 142
LU0571101715 - PARTICIPACIONES|G Fund-Alpha Fixed | EUR 100 3,00 93 2,82
IE00B432GG85 - PARTICIPACIONES|BNY Mellon Global HY EUR 16 0,48 0 0,00
TOTAL IIC 655 19,67 914 27,84
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.543 76,33 2,512 76,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.350 100,56 2.907 88,68
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre Politica Remunerativa

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2025 ha ascendido a 430.586,48 euros de
remuneracion fija y 80.697,89 euros de remuneracién variable, correspondiendo a 9 empleados de los cuales 9 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 248.681,37 euros de remuneracion fija y 59.466,01 euros de remuneracién variable
ha sido percibida por 4 altos cargos y 152.224,05 euros de remuneracion fija y 20.332,50 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcion de la marcha de la Sociedad.

La remuneracién variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estd orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las 1IC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicién del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segin
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Palitica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracioén variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultdneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 45.295.539,80 euros. De este volumen, 44.049.612,46 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 1.245.927,34 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 3168,17 y 280,65 euros respectivamente, con un rendimiento total de 3448,82 euros.
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