COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana 19
28046-Madrid

18 de febrero 2005

Re: OPA SOBRE Duro Felguera S.A.

Muy Sres. Nuestros:

Adjunto les remitimos el disquete que contiene el folleto explicativo y el anuncio de
la Oferta Publica de Adquisicién formulada por UDRA INDUSTRIAL, S.A.U. sobre
acciones representativas del 44% del capital social de DURO FELGUERA, S.A.

El contenido del folleto explicativo y del anuncio que figuran en el disquete es
idéntico a la de las dltimas versiones de los mismos presentados por escrito ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a difundir los
referidos documentos por via telematica.

Atentamente

D. Pedro Antonio Aller Roman



Folleto explicativo de la Oferta Publica de Adquisicion de acciones
de Duro Felguera, S.A. que formula Udra Industrial, S.A.U.

(Elaborado de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de
Valores y con las disposiciones del Real Decreto 1.197/1991,de 26 de julio,
sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores y deméas

legislacién aplicable.)

Madrid, 13 de enero de 2.005
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Elementos Subjetivos de la Oferta

a) Denominacién y domicilio de la Sociedad Afectada

La Sociedad Afectada por la presente oferta publica de adquisicion de acciones
(en lo sucesivo "la oferta™) es "Duro Felguera, S.A.", sociedad mercantil anénima de
nacionalidad Espafiola, con C.I.F. A-28004026. (en adelante, " Duro Felguera, S.A. "
o la "Sociedad Afectada"), con domicilio en Oviedo, Principado de Asturias, Calle
Marqués de Santa Cruz n° 14, 1°, 33007.

El capital social de Duro Felguera, S.A. asciende a 44.632.263 euros
representado por 14.877.421 acciones de una Unica serie y clase de 3 euros de
valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos, totalmente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de las acciones se encuentran admitidas a cotizacion
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y estan integradas en el
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

Con arreglo al articulo decimoprimero de los estatutos de la Sociedad Afectada,
corresponde un voto por cada accion.

b) Denominacion, domicilio y objeto social de la Sociedad Oferente

Denominacién: Udra Industrial, S.A.U., sociedad mercantii Anénima de
nacionalidad Espafola (en adelante, la "Sociedad Oferente" o el "Oferente"), con
domicilio en la calle Rosalia de Castro niumero 44 de Pontevedra. Inscrita en el
Registro Mercantil de Pontevedra, tomo 2703, libro 2703, seccién 8, folio 81, hoja
PO-30.023, C.I.F A36409910.

De acuerdo con los articulos 2 y 3 de los Estatutos Sociales del Oferente, que
se adjuntan como Anexo 1, su objeto es el siguiente:

“Articulo 2°.- Objeto social.

a).- La realizacion de estudios, proyectos, ejecucion y mantenimiento de todo
tipo de instalaciones, ya sean autonomas o en edificaciones y en obras
civiles, cualquiera que sea su uso, publicas o privadas, civiles o militares y
en concreto, a titulo meramente enunciativo y no limitativo las siguientes:

- Acondicionamiento por aire, calefaccion, incluso de frio industrial.
- Fontaneria, tratamiento de aguas.
- Mecénicas.

- Eléctricas de baja y media tensiébn asi como de alta tension,
subestaciones, estaciones trasformadoras, lineas de distribucién de
energia.

- Electronicas.



b).-

f).-

9)--

h).-

).

K).-

- Informaticas.
- Telecomunicaciones y despliegue de infraestructuras.
- Sistemas de sefalizacion estética y dinamica.

- Instalaciones de seguridad (Circuito cerrado de television, alarma y
telecontrol).

- Sistemas de proteccion contra incendios.
- Megafonia y sistemas en el campo de la acustica.

- Sistemas y servicios de transmisién y recepcién de imagen, voz y
datos por via satélite, cable (coaxial y fibra 6ptica) o terrestre y
cualquier otro medio o tecnologia que en futuro pueda surgir.

Gestion integral de edificios e instalaciones, cualquiera que sea su uso,
prestando servicios de seguridad, limpieza, higienizacion, jardineria,
mantenimiento, reparacion de equipos, instalaciones, realizacion de obras
de reforma y rehabilitacion.

Construccion, reforma, rehabilitacion y mantenimiento integral de todo tipo
de edificaciones, obras, plantas e instalaciones cualquiera que sea su uso,
incluso industriales, hospitalarias, hoteleras, militares.

La prestacion de toda clase de servicios profesionales tales como
ingenieria, econdmicos, comerciales, financieros, informaticos vy
telematicos.

Asesoramiento, redaccion de proyectos, la direccion de obra y control de
calidad de todo tipo de empresas publicas y privadas asi como las
administraciones publicas.

Construccién, gestion y explotacion de instalaciones y servicios
medioambientales: tratamiento de residuos industriales, hospitalarios,
urbanos, especiales, o de cualquier otra naturaleza. Tratamiento de aguas
en general y residuales. Calidad de aire interior, limpieza de conductos e
ingenieria medioambiental.

Construccién, gestién y explotacion de centros geriatricos. Servicios a
personas con dependencia.

Construccién, explotacion, gestion y mantenimiento de infraestructuras:
aparcamientos de vehiculos, autopistas, puertos, aeropuertos o de
cualquier otra naturaleza.

Construccion, gestion y explotacion de instalaciones de cualquier tipo de
energia eléctrica, calorifica, frigorifica, absorcion, cogeneracion o de
cualquier otra naturaleza, tales como edlica, solar, biomasa y en general
energia de renovables alternativas.

Construccién, gestién, explotacion y mantenimiento de medios de
transporte en general y en particular de ferrocarriles, bugues y aeronaves,
asi como cualquier servicio auxiliar de los mismos (catering, handling, etc).

Disefio, fabricacion y comercializacion de los productos relacionados con
las actividades mencionadas anteriormente.



Asimismo, la Sociedad podra suscribir, comprar y por cualquier titulo
adquirir acciones y/o participaciones sociales en otras Sociedades
Andnimas y/o Limitadas, aun cuando el objeto social de las mismas no
coincida con el que es propio de “UDRA INDUSTRIAL, S.A.”, pudiendo
asimismo y como tal sociedad, constituir nuevas Sociedades Andnimas o
Limitadas a otras personas fisicas o juridicas, cualquiera que sea el objeto
o0 actividad de licito comercio que establezca para las sociedades de nueva
creacion.

Asimismo, “UDRA INDUSTRIAL, S.A.” tendra como fundamental objeto la
direccién, el control del conjunto de las actividades empresariales que
desarrollen sociedades en cuyo capital participa “UDRA INDUSTRIAL,
S.AY

El estudio, disefio, desarrollo, compraventa, comercializacion, distribucion,
importacion, exportacion de todo tipo de componentes, productos,
sistemas y equipos relacionados con las actividades anteriores, tanto
propios como de otras empresas.

En ningun caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas
actividades para cuyo ejercicio la Ley exija cualquier clase de autorizaciéon
administrativa de la que no disponga la sociedad.”

“Articulo 3°.- Desarrollo del objeto social.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la
sociedad total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas
admitidas en Derecho vy, en patrticular, a través de la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades cuyo objeto idéntico o analogo.”

c) Composicion y estructura del Oferente.

La Sociedad Oferente forma parte de un grupo de Sociedades, en adelante

Grupo San José, cuya matriz es la sociedad Udra, S.A., sociedad que controla a la
fecha del presente folleto el capital social de la Oferente. Dicha participacion la
ostenta a través de la Sociedad Constructora San José, S.A. en la que patrticipa a la
fecha del presente folleto en el 72,12% de su capital social y controla de acuerdo
con el art. 4 de la Ley de Mercado de Valores y el art. 42 del Codigo de Comercio. El
resto de los accionistas mayoritarios de Constructora San José son, a la fecha del
presente folleto, los siguientes:

+« Donfa Julia Avalos Pérez, persona fisica viuda de uno de los fundadores de
la compaiiia y que es titular del 12% del capital social.

+ Valjoydal Holding Espafa, S.L., sociedad instrumental de Dofia M2 Joseé
Sanchez Avalos, hija de uno de los socios fundadores de la compaifiia, que
es titular del 6% del capital de la sociedad.

% El resto de los accionistas tienen, todos ellos, participaciones inferiores al
5%.



Por lo que se refiere a Udra, S.A., la composicion de su accionariado es la
siguiente:
% D. Jacinto Valentin Rey Gonzélez, persona fisica, es titular directa o
indirectamente del 69,24% del capital social de Udra, S.A. a la fecha del
presente folleto. Dicha participacion la ostenta de la siguiente forma: D.
Jacinto Valentin Rey Gonzalez es titular directamente del 35,42% del capital
social de Udra, S.A. e indirectamente del 33,82%. Esta participacion indirecta
la ostenta, a su vez, a través de las sociedades por el controladas Pinos
Altos XR, S.L. (24,30%) y Pinos Altos Inversiones, S.L. (9,52%).
% El resto del capital se encuentra distribuido entre los siguientes accionistas:
o Udra Valor, S.A. es titular del 5% del capital social. Esta sociedad esta
participada mayoritariamente por directivos del Grupo, teniendo D.
Jacinto Valentin Rey Gonzalez una patrticipaciéon indirecta del 10% en
la misma a traves de Pinos Altos XR, S.L.
o Dofa Julia Avalos Perez, viuda de uno de los socios fundadores, es
titular de un 5% del capital social.
o El resto de los accionistas tienen, todos ellos, participaciones
inferiores al 5%.

En consecuencia con lo anterior, D. Jacinto Valentin Rey Gonzalez detenta el
control de Udra, S.A. de acuerdo con lo establecido en el articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

La Sociedad Oferente forma parte de un grupo de Sociedades segun se
detalla a continuacion:
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Como podra observarse, el cuadro anterior, que refleja la composicion del
Grupo San José a la fecha del presente folleto, difiere ligeramente de la situacion a
31 de diciembre de 2.003 que aparece reflejada en los estados contables cerrados a
dicha fecha. Dichos cambios han sido realizados al objeto de facilitar las
operaciones de reorganizacion en la estructura societaria del Grupo San José y
facilitar, al mismo tiempo, la participacion en el accionariado de los Directivos y
Empleados del Grupo San José en su sociedad matriz, Udra, S.A. eliminando
previamente las participaciones que éstos pudieran tener en las sociedades filiales
se ha procedido a lo largo del afio 2004 a realizar diferentes transmisiones para
alcanzar el 100% en todas ellas.

El desglose de los distintos sectores en los que participan las sociedades del
Grupo San José, es el siguiente:

Sociedad
CARTUJA INMOBILIARIA, S.A.U.
CONSTRUCTORA AVALOQOS, S.A.U.
CONTRATAS, INDUSTRIAS Y MATERIALES, S.A.U.
ERAIIKUNTZA, BIRGAIKUNTZA, ARTAPENA, S.L.U.
CONSTRUCCION, REHABILITACION, CONSERVACION, S.A.U.
ALCAVA MEDITERRANEA, S.A.U.
BALLTAGI MEDITERRANI, S.A.U.
CONSTUCTURA UDRA LIMITADA
SAN JOSE BAU, GMBH
SUB MULLROSER, GMBH
SAN JOSE COSNTRUCTION GROUP
CONSTRUCTORA SAN JOSE ARGENTINA, S.A.
CIMSA ARGENTINA, S.A.
CONSTRUCTORA UDRA LIMITADA
SAN JOSE URUGUAY, S.A.
SAN JOSE FRANCE, S.A.S.
CONSTRUCTORA PANAMENA DE AEROPUERTOS, S.A.
CONSTRUCTORA SAO JOSE CABO VERDE
SAN JOSE PERU, S.A.C.

SECTOR INMOBILIARIO
Sociedad
INMOBILIARIA UDRA, S.A.
DURO ATLANTICO, S.L.
COPAGA, S.A.
UDRAMAR INMOBILIARIA, S.L.U.
UDRASOL INMOBILIARIA, S.L.U.
UDRASUR INMOBILIARIA, S.L.U.
SAN PABLO PLAZA, S.L.U.
UDRA ARGENTINA, S.A.
DOURO ATLANTICO SOCIEDAD INMOBILIARIA
BURGO FUNDIARIOS, S.A.
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Sociedad
UDRA INDUSTRIAL, S.A.U.
ARTEL INGENIEROS, S.A.U.
TECNOCONTROL, S.A.U.
TECNOCONTROL SERVICIOS, S.A.U.
TECNOCONTROL SISTEMAS DE SEGURIDAD, S.A.U.
UDRA MANTENIMIENTO, S.L.U.
SEFRI INGENIEROS, S.A.U.
SM KLIMA, S.A.U.
INSTAL 8 S.A.U.
SEFRI MAROC
TECNOARTEL

SECTOR COMERCIAL
Sociedad
COMERCIAL UDRA, S.A.
OUTDOOR KING, S.A.U.
HOOD SPORTS, S.A.U.
KARHU SPORTS SPAIN, S.A.U.
FASHION KING S.A.U.

d) Personaresponsable del folleto

D. Pedro Antonio Aller Roman, con DNI 9.721.489-X, en nombre vy
representacion de la Sociedad Oferente, debidamente facultado a estos efectos por
el Consejero-Delegado de Udra Industrial, S.A.U. como consta en la certificacion
expedida incorporada como Anexo 2, asume la responsabilidad del contenido del
presente folleto explicativo, y declara que los datos e informaciones que contiene
son ciertos y que no se omite ningun dato o informacion relevante ni se induce a
error.

Se adjunta asimismo como Anexo 2, el acuerdo del Consejo de
Administracién de la Sociedad Oferente de 25 de marzo de 2.002 en el que se
nombra Consejero-Delegado a D. Juan Ignacio Lema Devesa y se acuerda la
delegacion en su persona de todas las facultades del Consejo excepto las
indelegables.

Se hace constar que, tal y como dispone el articulo 92 de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores, la incorporacion a los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores del presente folleto explicativo y de la documentacion que lo
acompafia sOlo implica el reconocimiento de que contienen toda la informacion
requerida por las normas que fijan su contenido, y en ningun caso determinara la
responsabilidad de la Comision Nacional del Mercado de Valores por las faltas de
veracidad que pudieran contener.
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e) Relacion de los valores de la Sociedad afectada de los que sean titulares
directa o indirectamente el oferente, las sociedades del Grupo San José u
otras personas que actuen por cuenta del oferente o concertadamente con
él, asi como los miembros de sus 6rganos de administracion y socios, con
indicacion de los derechos de voto correspondientes a los valores y de las
operaciones en los ultimos doce meses.

Se hace constar expresamente que ni la Sociedad Oferente ni los miembros
de sus d6rganos de administracion tienen a la fecha del presente folleto ni de forma
directa o indirecta ni a través de persona interpuesta acciones de Duro Felguera,
S.A. Asimismo, se hace constar que ni la Sociedad Oferente ni los miembros de sus
organos de administracion han realizado operaciones con los citados valores ni
directa ni indirectamente o a través de persona interpuesta u otras personas que
actuen por cuenta de ésta o concertadamente con la misma desde el 20 de
diciembre de 2.003 hasta la fecha del presente folleto.

Ademas se hace constar que ni las sociedades del Grupo San José, ni los
miembros de sus Organos de administracion ni sus socios tienen, a la fecha del
presente folleto, directa o indirectamente, o a través de persona interpuesta
acciones de Duro Felguera, S.A. Asimismo, se hace constar que ninguno de ellos ha
realizado operaciones con los citados valores de forma directa, indirecta o a traves
de persona interpuesta u otras personas que actien por cuenta de éstos o
concertadamente con los mismos desde el 20 diciembre de 2.003 hasta la fecha del
presente folleto.

f) Acciones u otros valores de la Sociedad Oferente pertenecientes a la
Sociedad Afectada.

Duro Felguera, S.A. no tiene, a la fecha del presente folleto, acciones ni otros
valores en la Sociedad Oferente o en cualquiera de las sociedades del Grupo San
Joseé.

g) Eventuales acuerdos, expresos o no, entre el oferente, las sociedades del
Grupo San José o sus socios o administradores y los miembros del 6rgano
de administracion de la sociedad afectada, sus accionistas o la propia
sociedad afectada, ventajas especificas que el oferente haya reservado a
dichos miembros.

No existe ningun acuerdo expreso o no entre el Oferente, las sociedades del
Grupo San José o sus socios o administradores y los miembros del Consejo de
Administracion de Duro Felguera, S.A., ni con ninguno de los accionistas de la
misma ni con la propia sociedad afectada.

Se hace constar de manera expresa que ni el oferente, ni las sociedades del
Grupo San José ni sus socios o0 administradores, tienen reservada ventaja
especifica alguna para los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad
afectada.
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h) Informacién sobre la actividad y la situacion econdmico-financiera del
Oferente.

Actividad.-

Udra, S.A, desarrolla una actividad que viene enmarcada y definida por su
consideracion de empresa holding que define las directrices estratégicas de sus
participadas, sociedades éstas cuyas actividades abarcan la:

— Promocion de toda clase de edificaciones de caracter inmobiliario.

— Realizacion de toda clase de obra publica o privada, principalmente
edificaciones, redes de comunicacion vial y obras hidraulicas.

— Compraventa, administracion, explotacion y cualquier otra operacion
analoga de toda clase de bienes inmuebles, rusticos o urbanos.

— Almacenamiento, distribucién, compraventa e importaciébn de
productos manufacturados.

— Gestion y reclutamiento de personal para empresas, asociaciones u
organismos de toda indole.

— Estudio, disefio, desarrollo y compraventa de todo tipo de
componentes, productos y sistemas electrénicos, informéticos y de
telecomunicaciones, acustica e imagen.

— Mantenimiento integral de instalaciones hospitalarias, mantenimiento
de quiréfanos y equipos electromédicos, fabricacion y venta de
sistemas integrados para quiréfanos, UCI y habitacién de pacientes.

— Realizacion de estudios, proyectos e instalaciones de
acondicionamiento por aire, calefaccién, frio industrial y fontaneria;
compra venta o fabricacion de toda clase de mecanismo relacionado
con dicha actividad; representar y vender productos de otras
empresas.

Por su parte, Constructora San José, S.A. desarrolla una serie de actividades que
se clasifican en las siguientes unidades de negocio:

— Realizacion de toda clase de obra publica o privada, principalmente
edificaciones, redes de comunicacion vial y obras hidraulicas.

— Compraventa, administracion, explotacion y cualquier otra operacién
analoga de toda clase de bienes inmuebles, rusticos o urbanos.
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— Estudio, disefio, desarrollo y compraventa de todo tipo de
componentes, productos y sistemas electrénicos, informéticos y de
telecomunicaciones, acustica e imagen.

— Mantenimiento integral de instalaciones hospitalarias, mantenimiento
de quiréfanos y equipos electromédicos, fabricacion y venta de
sistemas integrados para quir6fanos, UCI y habitacion de pacientes.

— Realizacion de estudios, proyectos e instalaciones de
acondicionamiento por aire, calefaccién, frio industrial y fontaneria;
compra venta o fabricacion de toda clase de mecanismo relacionado
con dicha actividad; representar y vender productos de otras
empresas.

Por lo que respecta a la actividad de la Sociedad oferente, Udra Industrial,
S.A.U., es una Sociedad 100% del Grupo San José que, por ella misma o a través
de sus Sociedades Tecnocontrol S.A., Tecnocontrol Servicios, S.A. y Tecnocontrol
Sistemas de Seguridad S.A., desarrolla actividades referentes a la realizacion de
estudios, proyectos, instalacion y montaje de Instalaciones Mecanicas,
Climatizaciéon, Fontaneria y Gas, Tratamiento de Aguas (Depuracién, Desalacion) y
Distribucién de Fluidos, Eléctricas de baja, media y alta tension, Subestaciones,
Estaciones Transformadoras, Energias Renovables, Electrénicas, Informaticas,
Telecomunicaciones, Sistemas de Seguridad, Sistemas Contraincendios, Yy
Mantenimiento de Edificaciones, Obras, Plantas e Instalaciones.

Informacién Financiera.-

Se adjunta al presente folleto como anexos numero 3, 4, 5, 6, 7 y 8 copia
notarialmente autenticada de las ultimas cuentas anuales, informe de gestion e
informe de auditoria, individual y consolidadas, de Udra Industrial, S.A.U.,
Constructora San José, S.A. y Udra, S.A.

En relacion con las cuentas del Grupo Constructora San José y a efectos
comparativos, cabe destacar que al cierre del ejercicio 2.002 los administradores del
Grupo San José decidieron cambiar el sistema de contabilizacion de ventas e
ingresos por contrato cumplido al método de porcentaje de realizacion o grado de
avance.

Las cuentas acompafiadas en los anexos se encuentran debidamente auditadas
y expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de las sociedades a las que se refieren a la fecha de cierre de
los respectivos ejercicios sociales, siendo las Unicas salvedades expresadas por los
auditores las contenidas en los informes de auditoria de Udra Industrial, S.A.U.
individual correspondientes a los ejercicios 2.002 y 2.003 y de Udra Industrial,
S.A.U. consolidado correspondiente al ejercicio 2.002, y que se transcriben a
continuacion:

e Salvedades y opinidon expresada por los auditores en el Informe de Auditoria de
las cuentas individuales de Udra Industrial, S.A.U. del ejercicio 2.002:
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“2. Segun se indica en la nota 7 de la memoria adjunta, dentro del epigrafe del
balance de situacion denominado “Inmovilizaciones financieras” se incluye la
participacion en el 100% del capital de Sefri Ingenieros, S.A. El informe de
auditoria de dicha sociedad contiene una limitacion al alcance en cuanto a la
verificacion de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias (estados
contables) de las Uniones Temporales de empresas en las que participa.

3. Como se detalla en la nota 7 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de
2002, dentro del epigrafe del balance de situacion :Inmovilizaciones
financieras” se incluyen 5.071.710 euros correspondientes al coste de
adquisicién de las participaciones en dos sociedades del grupo para las cuales
se ha registrado una provision por importe de 427.812 euros. El valor tedrico
contable de dichas participaciones, corregido por las plusvalias tacitas en el
momento de la adquisicion asciende a 4.274.731 euros. Por tal motivo, al 31
de diciembre de 2002, el saldo de “Participaciones en sociedades del grupo”
se encuentra sobrevalorado en 369.167 euros con el consiguiente efecto en el
resultado del ejercicio.

4. Las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas no recogen en su memoria
la informacion requerida por la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley
44/2002 referente a la remuneracion de los auditores.

(...)

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido verificar los estados
contables expuestos en el parrafo 2 y por los efectos de la salvedad descrita
en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Udra Industrial, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31
de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones efectuadas
durante el periodo comprendido entre el 25 de marzo de 2002 y dicha fecha y
excepto por la falta de informacion en relacion con la remuneracién de los
auditores que se menciona en el parrafo 4 anterior, contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensiéon adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptadas.”

e Salvedad y opinidn expresada por los auditores en el Informe de Auditoria de las
cuentas individuales de Udra Industrial, S.A.U. del ejercicio 2.003:

“5. Como se detalla en la nota 7 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de
2003, dentro del epigrafe del balance de situacion, “Inmovilizaciones
financieras” se incluyen 5.071.710 euros correspondientes al coste de
adquisicién de las participaciones en dos sociedades del Grupo para las cuales
se ha registrado una provision por depreciacion de 275.245 euros. El valor
tedrico contable de dichas participaciones, corregido por las plusvalias tacitas
en el momento de la adquisicidén asciende a 4.025.812 euros. Por tal motivo, al
31 de diciembre de 2003, el saldo de “Participaciones en sociedades del
Grupo” se encuentra sobrevalorado en 770.653 euros con el consiguiente
efecto en el resultado del ejercicio.
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6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
parrafo 5 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2.003 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Udra Industrial, S.A., (Sociedad Unipersonal) al 31 de
diciembre de 2.003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.”

e Salvedad y opinion expresada por los auditores en el Informe de Auditoria de
cuentas consolidadas de Udra Industrial, S.A.U. correspondiente al ejercicio
2.002:

“3. Tal y como se menciona en las notas 5.18 y 26 de la memoria adjunta, la
sociedad dependiente Sefri Ingenieros, S.A. participa en siete Uniones
Temporales de Empresas (UTESs), cuyos balances y cuentas de pérdidas y
ganancias (estados contables) han sido integrados en las cuentas anuales
adjuntas en funcion de su porcentaje de participacion. Nuestro trabajo no
incluyd el examen de dichos estados contables y al 31 de diciembre de 2002
correspondientes a las citadas UTEs ni alternativamente hemos dispuesto de
informacion auditada de las mismas. Los saldos de las cuentas de activo y
pasivo de los balances de situacion de las UTEs ascienden a 4.563.768 y
4.237.860 euros, respectivamente (relativos principalmente a activo circulante
y acreedores a corto plazo), mientras que los gastos e ingresos de las cuentas
de pérdidas y ganancias ascienden a 9.622.831 y 9.296.923 euros,
respectivamente.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian
haberse considerado necesarios si hubiéramos podido verificar los saldos de
las Uniones Temporales de Empresas expuestos en el péarrafo 3, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos sus
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de Udra Industrial, S.A. (Sociedad Unipersonal) y sus sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus
operaciones realizadas durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principio y normas contables
generalmente aceptados.”

Por lo que se refiere a las magnitudes del Grupo San José, son las
siguientes:
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PRINCIPALES MAGNITUDES (EN MILES DE EUROS)

UDRA INDUSTRIAL INDIVIDUAL 2003 2002
Patrimonio 7.225,80 € 7.066,50 €
Activo Total 19.447,80 € 13.044,70 €
Endeudamiento 12.221,90 € 5.978,20 €
Cifra de negocios 6.087,90 € 5.420,40 €
Resultado 159,30 € -427,50 €
UDRA INDUSTRIAL CONSOLIDADO 2003 2002
Patrimonio 8.808,50 € 7.384,60 €
Activo Total 96.702,90 € 72.550,50 €
Endeudamiento 87.24550 € 64.582,90 €
Cifra de Negocios 95.767,90 € 116.378,10 €
Resultado 1.424,40 € -88,32 €
CONSTRUCTORA SAN JOSE INDIVIDUAL 2003 2002
Patrimonio 96.833,00 € 84.244,00 €
Activo Total 513.654,00 € 402.838,00 €
Endeudamiento 414.586,00 € 317.580,00 €
Cifra de Negocios 561.827,00 € 822.017,00 €
Resultado 24.279,00 € 23.386,00 €
CONSTRUCTORA SAN JOSE CONSOLIDADO 2003 2002
Patrimonio 109.923,00 € 90.805,00 €
Activo Total 725.007,00 € 541.870,00 €
Endeudamiento 609.505,00 € 446.487,00 €
Cifra de Negocios 882.715,00 € 1.186,399 €
Resultado 31.030,00 € 29.810,00 €
UDRA S.A. INDIVIDUAL 2003 2002
Patrimonio 34.214,00 € 28.543,00 €
Activo Total 48.215,00€ 33.038,00 €
Endeudamiento 14.001,00 € 4.494,00 €
Cifra de Negocios 2.830,00 € 2.578,00 €
Resultado 8.171,00 € 6.471,00 €
UDRA S.A. CONSOLIDADO 2003 2002
Patrimonio 90.726,00 € 71.894,00 €
Activo Total 821.214,00 € 607.846,00 €
Endeudamiento 675.054,00 € 488.732,00 €
Cifra de Negocios 906.225,00 € 1198.121,00 €
Resultado 21.463,00 € 19.879,00 €

Se hace constar que Udra, S.A. ha publicado en su pagina web un avance de
las siguientes cifras estimadas consolidadas para el cierre del ejercicio 2.004:
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Avance estimado de Magnitudes 2.004
(en millones de euros)

Facturacion

Ajustes consolidacion
Cifra neta de Negocios
BAI Consolidado

Se hace constar que ninguna otra de las sociedades a las que se refiere el
presente apartado tiene disponible ni ha hecho publicos de ningiin modo estados
financieros mas recientes que los correspondientes al cierre del ejercicio 2.003 y
gue la situacion financiera de dichas compafias en el transcurso del ejercicio 2.004

no ha variado significativamente.
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I. Elementos Objetivos de la Oferta

a) Valores a los que se extiende la oferta.

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas de Duro Felguera, S.A. y
tiene por objeto la adquisicion de un méaximo de 6.546.065 acciones de Duro
Felguera, S.A. representativas del 44% del total de su capital social que queda
detallado en el anterior apartado | a).

La totalidad de las acciones se encuentran admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y estan integradas en el Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE).

La sociedad afectada no tiene en circulacion, en la actualidad, obligaciones
convertibles en acciones ni otros titulos o valores que pudieran dar derecho directa
o indirectamente a la suscripcién o adquisicién de acciones a los que, de acuerdo
con la legislacién aplicable, tuviera que extenderse la oferta. Duro Felguera, S.A.
tampoco tiene emitidas acciones sin voto y todas las acciones pertenecen a una
misma clase y confieren idénticos derechos, correspondiendo a cada accion 1 voto.

Las acciones a las que se extiende la oferta deberan ser entregadas con
todos los derechos politicos y econdémicos y deberan ser transmitidas libres de
cargas y gravamenes y derechos de terceros que limiten sus derechos, econémicos
o0 politicos, o su transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlos, de forma
gue la sociedad Afectada adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el
articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

b) Contraprestacion ofrecida por los valores

El Oferente ofrece a los accionistas de la Sociedad Afectada. la cantidad de 8
(OCHO) euros por accién, lo que representa un 266,67% de su valor nominal. La
contraprestacion sera satisfecha en metalico.

c) Niomero maximo y minimo de valores alos que se dirige la oferta

La presente Oferta se extiende a un nimero maximo de 6.546.065 acciones,
representativas del 44% del capital social de la Sociedad Afectada.

El nimero minimo de acciones a cuya adquisicion esta condicionada la
efectividad de la presente Oferta es de 3.719.356 acciones, representativas del 25%
del capital social de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente manifiesta su compromiso de que ni ella ni ninguna de las
sociedades del Grupo San José ni cualquier persona o entidad que actue
concertadamente con ellos adquiriran directa ni indirectamente ni a través de
persona interpuesta, acciones de la Sociedad Afectada fuera del procedimiento de
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Oferta Publica prevista en el presente folleto explicativo, desde la presentacion
hasta la liquidacién de la Oferta.

En el supuesto de que la presente oferta tenga resultado positivo por alcanzarse
el nimero minimo de valores al que se extiende, la Sociedad Oferente y las
sociedades del Grupo San José manifiestan su compromiso de no adquirir
directamente ni de forma concertada con terceros valores de Duro Felguera, S.A.
durante un plazo de seis meses desde la publicacion del resultado de la presente
oferta sin formular una nueva Oferta Publica de Adquisiciobn en las mismas
condiciones que la presente pero dirigida a la totalidad de los valores de Duro
Felguera, S.A.

En caso de que la presente oferta quede sin efecto, por no alcanzar el nUmero
minimo de acciones anteriormente mencionado, la Sociedad Oferente, las
sociedades del Grupo San José, los miembros de sus 6rganos de administracion, su
personal de alta direccidbn o cualquier persona que actie por cuenta de los
anteriores o concertadamente con los mismos manifiestan su compromiso de no
promover otra Oferta Publica de adquisicion de valores de Duro Felguera, S.A.
hasta transcurridos seis meses a partir de la fecha de publicacion del resultado
negativo de la presente oferta, ni adquirir valores durante dicho periodo en cuantia
gue determine la obligacion de formularla.

d) Reglas de distribucion y prorrateo

Si el nimero total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion
hubiese superado el limite maximo de la Oferta, para la liquidacién de la misma se
realizara un prorrateo de acuerdo con las siguientes reglas, establecidas en el
articulo 29 del Real Decreto 1197/91.:

Distribucién lineal: Se comenzara la distribucion adjudicando a cada aceptacion
un namero igual de titulos, que sera el que resulte de dividir el 25 por 100 del
total de la Oferta entre el nUmero de aceptaciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un niamero de valores inferior
al mencionado en el parrafo precedente se atenderan integramente. Se
considerara como una sola aceptacion las diversas que hubiese podido realizar,
directa o indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

Distribucion del exceso: La cantidad no adjudicada segun la distribucion lineal,
se distribuira de forma proporcional al nimero de valores comprendidos en cada
aceptacion.

Sin perjuicio de la coordinacion que proceda entre las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores, de acuerdo con lo previsto en el articulo 29.2 del Real
Decreto 1197/91, el desarrollo de las labores que exija el prorrateo se ha
encomendado a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid.

e) Garantias constituidas por el Oferente para liquidar la oferta
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Con el fin de garantizar la ejecucion y el pago del precio ofrecido por las
acciones de aquellos accionistas que acepten la presente Oferta, el Oferente,
conforme dispone el art. 11.1 del Real Decreto 1.197/1991, ha presentado ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores un aval bancario de caracter irrevocable
emitido por la entidad BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. por un importe maximo
de 52.368.520 (CINCUENTA Y DOS MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y
OCHO MIL QUINIENTOS VEINTE) euros, cifra que cubre integramente la
contraprestacion que deberd hacerse efectiva en el supuesto de que esta oferta
publica sea aceptada por todos los titulares de acciones a los que va dirigida.

Se acompafia como Anexo 12 copia del citado aval prestado por Banco Popular
Espafiol, S.A.

f) Endeudamiento del oferente o de la sociedad afectada por la financiacion de
la oferta.

La Sociedad Oferente financiara la presente Oferta mediante aportaciones de
capital que realizarda Constructora San José y que se instrumentara a través de una
ampliacion de capital.

Con caracter inmediato para atender a la liquidacion de la Oferta, la Sociedad
Oferente dispondra de un préstamo a corto plazo concedido por Constructora San
José que cuenta tanto con recursos propios de tesoreria como con financiacion
bancaria ya constituida suficientes para hacer frente al pago de las acciones
adquiridas de Duro Felguera, S.A. como consecuencia de la presente Oferta. Dichos
recursos solo seran utilizados en la fase anterior a la ampliacion de capital al objeto
de no perjudicar la financiacién estable del capital circulante de Constructora San
Joseé.

Una vez finalizada la liquidacion de la Oferta, Constructora San Joseé
acordara y suscribird una ampliacion de capital de Udra Industrial, S.A.U. por el
importe total que sea necesario en funcion de las aceptaciones de la Oferta. El
desembolso de la ampliacion de capital de Udra Industrial, S.A.U. a suscribir por
Constructora San Joseé, sera financiado por esta ultima con un aporte de recursos
propios equivalente al 20% del importe total a desembolsar y recurrira a
endeudamiento bancario por el 80% restante con un plazo de reembolso maximo de
10 afios. El importe correspondiente al desembolso de la ampliacion de capital
acordada por Udra Industrial, S.A.U. sera destinado a cancelar el préstamo a corto
plazo al que se ha hecho referencia en el apartado anterior.

Aunque el endeudamiento bancario no ha sido formalizado a la fecha del
presente folleto, dicha deuda contara Unica y exclusivamente con la garantia de la
solvencia de Constructora San José. En ningun caso esta previsto pignorar acciones
de Duro Felguera, S.A. en garantia de dichos préstamos.

Se hace constar expresamente que la deuda que suscriba Constructora San

José para atender al desembolso de la ampliacion de capital de Udra Industrial,
S.A.U. no recogera ninguna condicién que pudiera afectar a Duro Felguera, S.A. o
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sus accionistas. Igualmente, se hace constar expresamente que de la presente
Oferta no se derivara endeudamiento alguno para Duro Felguera, S.A.

g) Condiciones alas que se sujeta la oferta.

De acuerdo con lo indicado en el apartado Il.c la efectividad de la oferta se
condiciona a la adquisicion de un numero minimo de 3.719.356 acciones, que
representan el 25% del capital social. Udra Industrial, S.A. hace constar que la
anterior condicion es la Unica a la que se sujeta la presente Oferta y que a los
efectos de lo previsto en el articulo 15.11.g. del Real Decreto 1197/91, modificado por
el Real Decreto 432/2003 de 11 de abril, la eficacia de la Oferta no estéa sometida a
ninguna de las condiciones previstas en el articulo 21 del citado Real Decreto,
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. Elementos Formales

a) Plazo de aceptacion de la oferta.

El plazo de aceptacion de esta Oferta es de un mes, a partir de la fecha de
publicacion del primero de los anuncios de la misma, en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, en los Boletines Oficiales de cotizacion de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en dos periédicos en los términos
establecidos en el articulo 18 del Real Decreto 1197/91.

El plazo de un mes se computara de fecha a fecha. Si el primer dia fuera
inhabil a efectos del funcionamiento del Sistema de Interconexidon Bursatil el plazo
comenzara a contarse desde el dia habil siguiente.

Si el ultimo dia del plazo de aceptacion fuera inhébil a efectos del
funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil, el citado plazo se extendera
automaticamente hasta el dia hébil inmediatamente siguiente, a efectos del
funcionamiento del citado Sistema de Interconexion Bursatil, finalizando, en todo
caso, a las 24 horas del ultimo dia del plazo.

La Sociedad Oferente podra prorrogar el plazo de aceptacion hasta el
maximo de dos meses, previa autorizaciéon de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Dicha prérroga, en su caso, sera anunciada con caracter previo en los
mismos medios en que hubiera sido publicado el anuncio de la Oferta, con una
antelacion de al menos tres dias a la finalizacién del plazo inicial.

Se acompafiia como Anexo 9 al presente Folleto Explicativo modelo del
citado anuncio de la oferta y como Anexo 10 la carta relativa a la publicidad de la
oferta.

b) Formalidades relativas a la aceptaciéon: formay plazo de pago del precio.

Las declaraciones de aceptacion seran incondicionales e irrevocables, y las que
no retnan estas caracteristicas se reputaran invélidas y no serdn admitidas.

Los titulares de acciones representativas del capital social de Duro Felguera,
S.A. podran aceptar la Oferta publica de adquisicion con todas o parte de sus
acciones dentro del plazo indicado; las declaraciones de aceptacion, deberan
dirigirse a las Sociedades Rectoras de cualquiera de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao o Valencia, a través de las entidades miembros de dichas bolsas,
guienes responderan de la titularidad y tenencia de las acciones a los que las
mismas se refieran, asi como de la inexistencia de cargas o gravamenes o derechos
de terceros que limiten los derechos politicos 0 econdmicos de dichas acciones o0 su
libre transmisibilidad.
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En todo caso, las declaraciones de aceptacion deberan ir acompafiadas de la
documentacion suficiente que acredite la titularidad, tenencia y disponibilidad de las
acciones, para que pueda llevarse a cabo la disposicién de las mismas.

En ningln caso el Oferente aceptard acciones cuyas referencias de registro
sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la presente oferta, es
decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas,
como maximo, el ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta Publica.

La adquisicién de las acciones en nombre y representacién de la Sociedad
Oferente en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia se intervendrd y
liquidara por DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A. quien actuara por cuenta de la
Sociedad Oferente segun la designacion efectuada en el apartado d) siguiente.

Transcurrido el plazo de aceptacion, y dentro de los plazos establecidos en el
Real Decreto 1.197/1991, se publicara el resultado de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

La liquidaciéon y el pago de la contraprestacion se realizaran siguiendo el
procedimiento establecido para ello por la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES (en
adelante, “IBERCLEAR?”), considerandose como fecha de contratacion la fecha de la
sesion a la que se refieren esos Boletines de Cotizacion.

c) Gastos de aceptacion y de liquidacion de la oferta

Los titulares de las acciones de Duro Felguera, S.A. que acepten la Oferta a
través de DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A. no soportaran los corretajes derivados
de la intervencion de esta como entidad miembro, ni los canones de liquidacion de
IBERCLEAR, ni los canones de contratacion de las Bolsas de Valores. Tales
corretajes y canones seran asumidos por la Sociedad Oferente. La Sociedad
Oferente no se hard cargo de las comisiones por tramitaciéon de 6rdenes de las
entidades depositarias y administradoras de las acciones cuyos titulares acepten la
Oferta que pudieran surgir en el proceso de aceptacion de la misma.

Los aceptantes de la Oferta que no cursen su aceptacion a través de
DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A. correran con todos los gastos derivados de la
venta en la operacion, excepto los canones de liquidacion de IBERCLEAR vy los de
contratacion de las Bolsas de Valores que seran a cargo de la Sociedad Oferente.

Los gastos de Udra Industrial, S.A. como comprador seran en todo caso por su
cuenta.

Cualquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran
asumidos por quien incurra en ellos.

Finalmente si la oferta quedara sin efecto, por no alcanzar el limite minimo

establecido, se procedera a la devolucién de los documentos acreditativos de la
titularidad de las acciones que hubieran sido entregados por los accionistas
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aceptantes de la oferta. En este caso, todos los gastos derivados de tal devolucion
asi como los ocasionados por la aceptacion serdn de cuenta de la Sociedad
Oferente.

d) Designacién de la Sociedad o Agencia de Valores que actla por cuenta del
Oferente

La Sociedad Oferente ha designado a: DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A., con
domicilio social en el Paseo de la Castellana 42, 4° de Madrid, como entidad
encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de acciones que
pudieran resultar de la presente Oferta. Se adjunta como Anexo 11 la carta de
aceptacion de la citada entidad.
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V. Otras Informaciones

a) Finalidad perseguida con la adquisicion de las acciones.

Por medio de esta Oferta el Grupo San José, a través de Udra Industrial, S.A.U.,
pretende adquirir una participacién significativa de Duro Felguera, S.A., por las
sinergias que ello conllevaria y con vocacién de permanencia a largo plazo en el
accionariado, con el objeto de potenciar la Division Industrial del Grupo, y apoyar
desde ella, el proceso de diversificacidon y crecimiento del mismo.

A la fecha del presente folleto y hasta que no se tenga un mayor acceso a la
sociedad afectada y su grupo no se tiene una cuantificacion de las sinergias antes
referidas ni de las &reas concretas en las que las mismas podrian generarse.

El Grupo San José considera que las actividades desarrolladas por la Sociedad
Oferente y sus filiales y las actividades desarrolladas por el Grupo Duro Felguera,
todas ellas dentro del &mbito industrial, no son competitivas sino complementarias,
por lo que la coordinacion en la gestion de ambas compafias aportaria ventajas
competitivas a las mismas, que se manifiestan, entre otros, en los siguientes
aspectos:

« Se completaria el ciclo de todas las fases del proceso de elaboracién del
producto integral de ingenieria desde el estudio y disefio hasta el
mantenimiento y gestion, pasando por la fabricacion.

% Se ampliaria el rango de las areas de actividad estratégicas para Udra
Industrial, S.A.U., en las que en la actualidad no esta presente como son las
de: Energia, Petroquimica, Siderurgia, Mineria, etc.

+ Se ampliaria el area de presencia geografica de la Sociedad.

El objetivo descrito y perseguido con la formulacion de la presente oferta se
tiene intencion de llevar a cabo a través de una participacion activa en la gestion de
Duro Felguera, S.A. sin que en ningun caso se produzca ninguno de los supuestos
de unidad de decision o control a los que se refiere el articulo 4 de la Ley del
Mercado de Valores y el articulo 42 del Cdédigo de Comercio. Particularmente la
Sociedad Oferente no tiene intencion de ejercer sobre la Sociedad Afectada una
direccién Unica por ningun medio.

Es intencion del Grupo San José que la participacion que adquiera de Duro

Felguera, S.A. en la presente Oferta sea integrada en sus cuentas a través del
meétodo de puesta en equivalencia.

Actividad. Activos vy pasivos

No existe ningun plan estratégico o de negocio en relacion con Duro Felguera,
S.A. o las sociedades de su Grupo. En este sentido, la Sociedad Oferente no tiene
intencion de proponer modificacién alguna en la actividad desarrollada por la
Sociedad Afectada o su grupo ni prevé proponerla en el futuro. No obstante es su
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intencion colaborar en los términos mas amistosos que sea posible, con los actuales
gestores de la sociedad, y proponer cuantas medidas sean adecuadas para el mejor
funcionamiento de ésta. Dichas medidas no se han identificado hasta el momento ni
podra hacerse hasta tener un mejor conocimiento interno de la marcha de la
Sociedad Afectada.

No existe ningun plan, proyecto o intencion de cualquier naturaleza por parte
de la Sociedad Oferente, de su grupo, de sus socios, de sus administradores u otras
personas que actlen por cuenta o concertadamente con los anteriores en relacion
con los activos, pasivos o ramas de actividad de Duro Felguera, S.A. y las
sociedades de su grupo. Asimismo no existen planes por parte de las citadas
personas y entidades relativos a operaciones de adquisicion, transmision,
transformacion, fusién o escision de Duro Felguera, S.A. o las sociedades de su

grupo.

Organos de administracion. Estatutos sociales

Se tiene intenciéon de solicitar el puesto o puestos, en el Consejo de
Administracibon de la Sociedad Afectada, que pudiesen corresponder
proporcionalmente a la posicién accionarial que se adquiera con la presente oferta
sin que en ningln caso se pretenda alcanzar méas de la mitad de los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada. Lo anterior intentara lograrse,
en la medida que sea posible, a través de una colaboracion cordial con el actual
Consejo de Administracion y en otro caso haciendo uso de los medios legales que la
legislacion vigente pone a disposicion del Oferente para lograrlo, incluida la solicitud,
en su caso, de convocatoria de Junta General para proponer el nombramiento de
dichos puestos, si bien no se prevé solicitar la convocatoria de Junta General para
proponer la adopcion de otros acuerdos.

No se tiene intencion de proponer que se altere el nimero de miembros que
actualmente forman el Consejo de Administracion de Duro Felguera, S.A. Segun la
informacion disponible, el Consejo de Administracion de Duro Felguera, S.A. esta
compuesto actualmente por doce miembros. Por ello, en el caso de que Udra
Industrial, S.A.U. consiguiese la participacibn maxima, esto es el 44%, con la
composicién del actual Consejo, le corresponderian como méximo la designacion de
5 miembros, sin alcanzar en ningun caso mas de la mitad de los miembros del
Consejo.

Asimismo, es intencion mantener la politica de cumplimiento de las normas de
buen gobierno, manteniendo el nimero de Consejeros Independientes que hay en
la actualidad de manera que aporten significativamente al desarrollo de la
Sociedad Afectada.

No se tiene la intencion de modificar la actual estructura y funcionamiento de
la Comisién Consultiva, la Comisién de Auditoria y la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Seguimiento de Normas.

No se tiene la intencién de proponer la modificacion de articulo alguno de los

estatutos sociales de la Sociedad Afectada manifestando expresamente que no hay
intencion alguna de modificar el capital social.
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Cotizacion de las acciones

La Sociedad Oferente tiene interés en que las acciones de la Sociedad Afectada
continlen cotizando en las Bolsas de Valores espafiolas y considera que, aun
cuando se adquiriera la participacion maxima del 44% que se oferta, Duro Felguera,
S.A. seguira teniendo la difusién accionarial suficiente para su permanencia en las
Bolsas de Valores, no previéndose, por tanto, proponer ninguna medida tendente a
su exclusion.

Politica de empleo vy de remuneracién al accionista

No existe intencion o plan alguno en relacion con el empleo en Duro
Felguera, S.A. y las sociedades de su grupo.

No existe intencibn o plan alguno de proponer una politica concreta de
remuneracion al accionista y en todo caso se estudiara la forma de remuneracion
gue sea mas beneficiosa para el conjunto del accionariado.

b) Incidencia de las normas de defensa de la competencia

La Sociedad Oferente considera que la presente operacion de adquisiciébn no
estd afectada por las disposiciones sobre control de concentraciones del
Reglamento (CEE) 1310/2004, y en consecuencia la operacidén no ha sido notificada
a las autoridades comunitarias de defensa de la competencia.

Aunque la presente oferta no supone en ningln caso una toma de control de
Duro Felguera, S.A. por parte de la Sociedad Oferente tal y como se manifiesta en
el apartado anterior, la Sociedad Oferente en aplicacion de la Ley 16/1989 de
Defensa de la Competencia ha notificado la operacion de concentracion al Servicio
de Defensa de la Competencia con fecha 13 de enero de 2005 (se adjunta como
anexo 13 copia de dicha notificacion). Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 15.2 de la Ley 16/1989, para el supuesto de que el Ministerio de
Economia acordara remitir el expediente al Tribunal de Defensa de la Competencia,
la Sociedad Oferente ha solicitado al Servicio de Defensa de la Competencia que se
levante la suspension de la ejecucion de la operacion objeto de la notificaciéon. A la
fecha del presente Folleto, la Sociedad Oferente no ha recibido ninguna
comunicacién del Servicio de Defensa de la Competencia en relacion con la referida
notificacion.

En consecuencia con lo anterior, y de acuerdo con lo previsto en el Real
Decreto 1443/2001, de 21 de diciembre, y en el Real Decreto 1197/1991, la
notificacion realizada al Servicio de Defensa de la Competencia producira los
siguientes efectos:

1. En el supuesto de que no se levante la suspension de la operacion, si fuera
autorizada la presente Oferta por la Comision Nacional del Mercado de Valores,
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no se publicaran los anuncios relativos a la misma, ni comenzaréd su plazo de
aceptacion, en tanto no recaiga autorizacion administrativa expresa o tacita (si
transcurrido un (1) mes desde la presentacion de la notificacion efectuada por la
Sociedad Oferente al Servicio de Defensa de la Competencia, no se hubiera
remitido el expediente al Tribunal de Defensa de la Competencia).

Si se produce la referida autorizacion técita por el transcurso del plazo de un (1)
mes desde la notificacion efectuada por la Sociedad Oferente, o si dentro de
dicho plazo se produce la autorizacion expresa, la Sociedad Oferente publicara
los anuncios de la Oferta y ésta surtird plenos efectos.

Si dentro del plazo de un (1) mes desde la notificacion efectuada por la Sociedad
Oferente, el Ministerio de Economia ha instado a las partes para la presentacion
en el plazo maximo de un (1) mes de compromisos o modificaciones de la
operacion, y a la vista de los compromisos presentados, el Ministerio de
Economia autoriza la operacion segun lo previsto en el articulo 15 ter. de la Ley
16/1989, la Sociedad Oferente publicara los anuncios relativos a la Oferta junto
con un suplemento de Folleto verificado por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en el que se recogeran las modificaciones de la operacion o los
compromisos asumidos en los términos que hayan sido autorizados por el
Ministerio de Economia, y la Oferta surtira plenos efectos.

Si el Ministerio de Economia acuerda remitir el expediente al Tribunal de Defensa
de la Competencia en los términos previstos en el articulo 15 ter. de la Ley
16/1989, se estara a lo sefialado en los Apartados (5) y (6) siguientes.

En el supuesto de que el Ministro de Economia remita las actuaciones al Tribunal
de Defensa de la Competencia, el Servicio de Defensa de la Competencia debera
notificarlo a la Sociedad Oferente el mismo dia de la remision. En este caso la
Sociedad Oferente podra desistir de la Oferta siempre que lo comunique a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores al dia siguiente de recibir la
notificacion.

(@ En el supuesto de que se levante la suspension de la operacion, la
Sociedad Oferente publicara los anuncios de la Oferta quedando ésta
sometida a condicion vy, sin perjuicio de lo sefialado en el Apartado (5)
anterior, producira los siguientes efectos:

() si antes de la expiracion del periodo de aceptacion de la Oferta
recayera autorizacion tacita de la operacion, la Oferta surtird todos
sus efectos.

(i) si antes de la expiracion del periodo de aceptacion de la Oferta
recayera resolucion del Gobierno, se estard a lo que resulte de la
misma, con arreglo a lo dispuesto en el Apartado (6) siguiente.

(i) si antes de la expiracion del periodo de aceptacion de la Oferta no

hubiera recaido resolucion expresa o tacita, la Sociedad Oferente
podra desistir de la Oferta.
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(b) En el supuesto de que no se levante la suspension de la operacion, la
Sociedad Oferente no publicard los anuncios de la Oferta en tanto no
recaiga la autorizacion expresa o tacita de la Administracion y, sin perjuicio
de lo sefalado en el Apartado (5) anterior, se estara a lo que resulte de la
resolucién del Gobierno, con arreglo a lo dispuesto en el Apartado (6)
subsiguiente.

6. La resolucion del Gobierno producira los siguientes efectos:

(i) si el Gobierno no se opone a la operacion de concentracion, la Oferta
surtira plenos efectos.

(i) si el Gobierno declarase improcedente la operacion propuesta, la
Sociedad Oferente debera desistir de la Oferta.

(ti) si el Gobierno sujetara su autorizacidon al cumplimiento de alguna
condicién, la Sociedad Oferente podra desistir de la Oferta.

La Sociedad Oferente publicara los efectos derivados de la tramitacion del
expediente ante los érganos de defensa de la competencia y, en su caso, el
desistimiento, por los medios previstos en el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991,
en el plazo maximo de dos (2) dias a contar desde la resolucién administrativa tacita
0 expresa, o desde la fecha en que pudiera efectuarse el desistimiento por cualquier
otra causa prevista legalmente, previa comunicacién de la Sociedad Oferente a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

c) Disponibilidad del folleto explicativo y de la documentacién complementaria

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991,
de 26 de julio, el presente Folleto Explicativo de la Oferta, asi como la
documentacion que lo acomparfia, se ponen a disposicion de los interesados,
guedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, en el domicilio social de Udra Industrial, S.A.U. en la
calle Rosalia de Castro, n° 44 de Pontevedra, en el domicilio social de Duro
Felguera, S.A. en Oviedo, Principado de Asturias, Calle Marqués de Santa Cruz n°
14, 1°, en el domicilio social de DEUTSCHE SECURITIES S.V.S.A., en Paseo de la
Castellana 42, 4° de Madrid, a partir del dia siguiente a la publicacion del primer
anuncio de la Oferta.

Igualmente estaran para su consulta en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, Paseo de la Castellana numero 15 de Madrid y en la Delegacion de
Barcelona, Paseo de Gracia n°® 19, asi como en la pagina web de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y de Constructora San José (en estos ultimos
casos, unicamente el folleto explicativo y el anuncio).

Madrid a 13 de enero de 2005.

Firmado: D. Pedro Antonio Aller Roman

30



Relacién de documentos anexos

Anexo 1.- Certificacién del Registro Mercantil acreditativa de la constitucion de la
sociedad y de los estatutos sociales vigentes.
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Anexo 2.- Acuerdos relativos a la Oferta.
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Anexos 3, 4, 5, 6, 7 y 8.-. Copia notarialmente autenticada de las ultimas cuentas
anuales, informe de gestion e informe de auditoria, individuales y consolidadas, de
Udra Industrial, S.A.U., Constructora San José, S.A. y Udra, S.A.
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Anexo 9.- Modelo de anuncio de la Oferta Publica, para su publicacién conforme a
lo dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991.
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Anexo 10.- Carta relativa a la publicidad de la oferta.
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Anexo 11.- Carta de aceptacion del miembro de mercado designado para actuar por
cuenta del oferente.
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Anexo 12.- Aval del Banco Popular.
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Anexo 13.- Notificacion al Servicio de Defensa de la Competencia.
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