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ADVERTENCIA DE MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A. SOBRE LA OFERTA

Las Participaciones Preferentes Serie A emitidas por SOL MELIA FINANCE LIMITED a
las que se dirige la presente Oferta de canje, se adquiriran por MELIA HOTELS
INTERNATIONAL, S.A. al 93,50% de su valor nominal, si bien cuentan con un valor
tedrico estimado superior, de acuerdo con la valoraciéon llevada a cabo por
INTERMONEY VALORA CONSULTING, S.A. en calidad de experto independiente.

No obstante, los Bonos Simples que se ofrecen en canje por las Participaciones
Preferentes cuentan también con un valor teérico estimado superior a su valor nominal,
por lo que, de acuerdo con el Informe sobre las condiciones de la Oferta (que se adjunta a
la presente Nota de Valores como Anexo) emitido por INTERMONEY VALORA
CONSULTING, S.A., el canje se realiza en condiciones razonables de mercado. En
concreto, los tenedores de las Participaciones Preferentes que acepten la Oferta
obtendran una prima a su favor de un 0,66%.

Asimismo, los tenedores de las Participaciones Preferentes deben tener en cuenta que si
acuden al canje y mantienen los Bonos Simples recibidos hasta su vencimiento, recibirdn
en ese momento 93,50 euros por cada bono, en vez de 100 euros (el valor nominal de las
Participaciones Preferentes serie A).



I. RESUMEN
Seccién A - Introduccion y advertencias

Al Advertencia:

—  este Resumen debe leerse como introduccién al folleto (el “Folleto”),

—  toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del
Folleto en su conjunto,

— cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto, el
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que
soportar los gastos de la traduccién del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial,

— la responsabilidad civil sélo se exigird a las personas que hayan presentado el Resumen, incluida
cualquier traduccion del mismo y tinicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente
en relacién con las demas partes del Folleto o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto,
informacién fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en
dichos valores.

Seccién B - Emisor y posibles garantias

B.1 | Nombre legal | Melia Hotels International, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “MELIA”).
y comercial del
emisor

B.2 Domicilio y MELIA tiene su domicilio social en Palma de Mallorca, Calle Gremio Toneleros, n° 24,
forma juridica | Poligono Son Castelld.
del emisor,
legislacion MELIA, constituida bajo la forma juridica de Sociedad Anénima Espafiola, se rige por la Ley
conforme a la | de Sociedades de Capital, la legislacién del Mercado de Valores y demas disposiciones que
cual opera y | |esean aplicables.
pais de
constitucion.

B.4b | Descripcién de | Desde mediados del ejercicio 2007 han confluido elementos de riesgo e incertidumbre en la
cualquier economia internacional y nacional. No obstante, en este contexto no existe a nivel individual
tendencia de la Sociedad ninguna tendencia conocida, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho
conocida que | que pueda razonablemente tener una incidencia importante distinta a la del sector en las
afecte al perspectivas de MELIA, por lo menos para el actual ejercicio social 2012.
emisor y a su
sector.

B.5 | Si el emisor es | MELIA es la sociedad matriz de un conjunto de sociedades, todas ellas relacionadas en

parte de wun

mayor o menor medida con el sector hotelero (en adelante, el “Grupo”).
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grupo, una
descripcion

del grupo y la
posicion  del
emisor en el

grupo.

B.9

Si se realiza
una prevision
o estimacién
de los
beneficios,
indiquese la
cifra.

La Sociedad ha optado por no presentar previsiones o estimaciones sobre beneficios.

B.10

Descripcion de
la naturaleza
de cualquier
salvedad en el
informe de
auditoria sobre
la informacion
financiera

histoérica.

Los informes de auditoria relativos la informacién financiera histérica incorporada en la

presente Nota de Valores no contienen salvedades de ningtn tipo.

B.12

Informacion
financiera
fundamental.

A continuacién se muestran los datos consolidados mads significativos del Grupo al cierre de

los dos dltimos ejercicios auditados (2010 y 2011) por la firma de auditoria externa

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.:

Balance

(miles de €) 31/12/2011  31/12/2010 Dif. %
Activo no corriente 2.488.820 2.566.734 (3,0%)
Activo corriente 880.361 823.038 7,0%
TOTAL ACTIVO 3.369.181 3.389.772 (0,6%)
Patrimonio Neto 1.129.871 1.115.945 1,2%
Pasivo no corriente 1.439.521 1.449.723 (0,7%)
Pasivo corriente 799.789 824.104 (3,0%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.369.181 3.389.772 (0,6%)
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Cuenta de Resultados

(miles de €) 31/12/2011 31/12/2010 Dif. %
Ingresos Operativos 1.335.322 1.250.741 6,8%
Costes Operativos (990.232) (923.479) 7,2%
EBITDAR (*) 345.090 327.262 5,4%
Arrendamientos (99.331) (91.924) 8,1%
EBITDA (**) 245.759 235.338 4,4%
Amortizaciones y deterioros (97.984) (95.184) 2,9%
Diferencia Negativa de Consolidacion 1.327 1.692 (21,6%)
EBIT (***) / Resultado de explotacior 149.102 141.847 5,1%
Resultado Financiero (87.693) (66.720) 31,4%
Repuade de ertdsdes oredss el (10316)  (11189) (%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 51.093 63.938 (20,1%)
RESULTADO NETO 41.982 51.996 (19,3%)

RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIEDAD
DOMINANTE 40.134 50.136 (19,9%)

(*) Beneficios antes de Intereses, Impuestos, Amortizaciones y Alquiler.
(**) Beneficios antes de Intereses, Impuestos y Amortizaciones.
(***) Beneficios antes de Intereses e Impuestos.

Ratios Operativos y Financieros

31/12/2011 31/12/2010 Dif

% Ocupacion 66,9% 63,0% 6,2%
RevPAR (*) 52,4 48,1 9.0%
AR.R. (*) 78,3 76,4 2,5%
Hab. Disponibles (en miles) (****) 11.404,9 11.648,2 -2,1%
Margen EBITDAR 25,8% 26,2% -32pb
Margen EBITDA 18,4% 18,8% -40 pb
Margen EBT 3,8% 5,1% -129 pb
Margen B° Neto 3,1% 4,2% -101 pb

31/12/2011 31/12/2010  Dif

EBITDA / Gasto Financiero Neto 3,23 3,95 -18,1%
Deuda Neta / EBITDA 7,32 7,70 -4,8%
ROCE (***) 6,0% 5,5% 8,4%

(*) Ingresos de habitacion por habitacion disponible.

(**) Ingresos medios por habitaciéon ocupada.

(***) Retorno del Capital Empleado.

(****) Calculo de las Habitaciones Fisicas por los Dias Abiertos (no necesariamente 365) de cada
centro hotelero.
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No ha habido ningtin cambio adverso importante en las perspectivas de MELIA ni en su
situacién comercial desde la fecha de sus dltimos estados financieros auditados publicados.

A continuacién se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo a 30 de
junio de 2012 y 2011. La informacién referida al primer semestre de 2012 ha sido objeto de
revisién limitada efectuada por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., no asi la
informacién relativa al primer semestre de 2011, que se incluye como comparable.

Balance

(miles de €) 30/06/2012 31/12/2011 Dif. %
Activo no corriente 2.548.903 2.488.820 2,4%
Activo corriente 857.768 880.361 (2,6%)
TOTAL ACTIVO 3.406.671 3.369.181 1,1%
Patrimonio Neto 1.175.552 1.129.871 4,0%
Pasivo no corriente 1.391.113 1.439.521 (3,4%)
Pasivo corriente 840.006 799.789 5,0%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.406.671 3.369.181 1,1%

Cuenta de Resultados

(miles de €) 30/06/2012 30/06/2011 Dif. %
Ingresos Operativos 649.041 620.355 4,6%
Costes Operativos (498.071) (470.464) 5,9%
EBITDAR (*) 150.970 149.891 0,7%
Arrendamientos (45.968) (45.127) 1,9%
EBITDA (*¥*) 105.002 104.764 0,2%
Amortizaciones y deterioros (48.170) (46.478) 3,6%
Diferencia Negativa de Consolidacion 0 0
EBIT (***) / Resultado de explotacion 56.832 58.286 (2,5%)
Resultado Financiero (35.597) (43.305) (17,8%)
Rest.'llt.ado.ije entidades valoradas por el método de la (8.257) (4.504) 83,3%
participacion
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.978 10.478 23,9%
RESULTADO NETO 10.570 8.550 23,6%
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIEDAD DOMINANTE 9.963 8.018 24,3%

(*) Beneficios antes de Intereses, Impuestos, Amortizaciones y Alquiler.
(**) Beneficios antes de Intereses, Impuestos y Amortizaciones.
(***) Beneficios antes de Intereses e Impuestos.
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Ratios Operativos y Financieros

30/06/2012 30/06/2011 Dif
% Ocupacion 63,4% 64,9% -2,3%
RevPAR (*) 53,1 48,9 8,6%
AR.R. (*¥ 83,7 75,3 11,2%
Hab. Disponibles (en miles) (****) 5.491,9 5.627,7 -2,4%
Margen EBITDAR 23,3% 24,2% -90 pb
Margen EBITDA 16,2% 16,9% -71 pb
Margen EBT 2,0% 1,7% 31pb
Margen B° Neto 1,6% 1,4% 25 pb

(*) Ingresos de habitacién por habitacion disponible.

(**) Ingresos medios por habitaciéon ocupada.

(***) Retorno del Capital Empleado.

(****) Célculo de las Habitaciones Fisicas por los Dias Abiertos (en el periodo de referencia) de cada
centro hotelero.

30/06/2012 30/06/2011 Dif
EBITDA / Gasto Financiero Neto 2,98 2,96 0,6%
Deuda Neta / EBITDA (1) 7,42 7,42 0,1%
ROCE (*) (1) 5,8% 6,1% -5,1%

(*) Retorno del Capital Empleado.
(1) Interanual: 2° semestre afio anterior mas ler semestre afio actual.

B.13

Descripcion de
cualquier
acontecimiento
reciente
relativo al
emisor que sea
importante
para evaluar su
solvencia.

No ha sucedido ningtin acontecimiento reciente importante que afecte a la solvencia de
MELIA.

B.14

Si el emisor
de
otras entidades
del grupo,
debe
declararse con
claridad

depende

MELIA es la sociedad matriz del Grupo.

B.15

Descripcion de
las actividades
principales del
emisor.

Los segmentos de negocio identificados que se detallan a continuacion, constituyen la

estructura organizativa del Grupo:

* Negocio hotelero: se recogen en este segmento los resultados obtenidos por la

explotacién de las unidades hoteleras en propiedad o alquiler del Grupo.
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Este area tiene como responsabilidad fundamental liderar la operativa de los hoteles de
MELIA, abarcando de esta forma todas sus marcas hoteleras, a través de las insignias
Gran Meliad Hotels & Resorts, Melia Hotels & Resorts, ME by Melia, Innside by Melia,
TRYP by Wyndham bajo contrato de licencia con Wydham Worldwide, Sol Hotels y
Paradisus Resorts.

*  Gestion de activos: en este segmento se incluyen las plusvalias por rotacién de activos,
asi como las actividades de promocién y explotacién inmobiliaria (siendo esta dltima
residual y complementaria al negocio hotelero, desarrolldndose exclusivamente en el
entorno de unos pocos complejos hoteleros). Todas estas actividades se encuentran en
vinculacién directa a la obtencién de sinergias con la actividad hotelera.

* Club vacacional: incluye los resultados derivados de la venta de derechos de uso
compartido de unidades especificas en complejos vacacionales durante un periodo de

tiempo concreto.

* Otros negocios y corporativo: corresponde a los ingresos por honorarios recibidos por la
explotacién de hoteles en régimen de gestiéon y franquicia, costes de estructura, y otras
actividades de explotacién relacionadas con el ocio, esparcimiento o recreo.

B.16 | En la medida | Don Gabriel Escarrer Julid, su esposa e hijos controlan las entidades Hoteles Mallorquines
en que sea | Consolidados, S.A., Hoteles Mallorquines Asociados, S.L., Hoteles Mallorquines Agrupados,
conocido, S.A. y Majorcan Hotels Luxemboug, Sarl. Dichas sociedades ostentan, conjuntamente,
declarar si el aproximadamente el 64,639% de los derechos de voto de la Sociedad.
emisor es
directa o
indirectamente
propiedad o
esta bajo
control de un
tercero y de
quién se trata,

y describir el
caracter del
mismo.

B.17 | Calificaciéon MELIA no ha solicitado ninguna calificacién crediticia.
crediticia
(“rating”).
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Secciéon C - Valores

C.1 Descripcion del | Los valores integrantes de la presente Emision, tendran la naturaleza de bonos simples
tipo y de la clase de | (los “Bonos Simples”). Los Bonos Simples son valores de renta fija que representan una
valores ofertados y | deuda para la Sociedad, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion a su
admitidos a | vencimiento.
cotizacion,
incluido, en su | g cédigo ISIN de esta Emision sera el asignado al efecto por la Agencia Nacional de
caso, el niimero de | Codificacion de Valores.
identificacion del
valor.

C.2 | Divisa de emisién | Los Bonos Simples se emitiran en euros.
de los valores.

C.5 | Descripciéon de | No existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre transmisibilidad de
cualquier los Bonos Simples a los que se refiere la presente Emision.
restriccion sobre la
libre
transmisibilidad de
los valores.

C.8 | Descripcion de los | Conforme a la legislacion vigente, los Bonos Simples objeto de la presente Emisién

derechos
vinculados a los

valores.

carecen de derechos politicos distintos de los que correspondan al Sindicato de Bonistas
de conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la Ley de
Sociedades de Capital.

Los derechos econémicos y financieros para el suscriptor de los Bonos Simples, son los
derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién
con que se emiten y que se encuentran recogidos en los apartados siguientes del

presente Resumen.

Prelacion

En caso de concurso de la Sociedad, los créditos derivados de los Bonos Simples se
situardn a efectos de prelacién por detras de los créditos con privilegio que a la fecha
tenga MELIA, al mismo nivel (pari passu) que el resto de créditos ordinarios no
subordinados de la Sociedad y por delante de los créditos subordinados de la misma,
conforme con la catalogacion y orden de prelaciéon de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal y la normativa que la desarrolla.

Limitaciones de los
derechos
vinculados a los
valores.

No existen limitaciones a los derechos vinculados a los Bonos Simples.
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C9 | Tipo de interés | 7,8% anual.

nominal.

Fecha de devengo y | El pago de los intereses se realizard con periodicidad trimestral, por periodos de tres

de vencimiento de | meses contados de fecha a fecha desde la Fecha de Emision: 31 de enero, 30 de abril, 31

los intereses. de julio y 31 de octubre de cada afio en que esté vigente la Emisién. Por tanto, la
primera Fecha de Pago serd el 31 de enero de 2013 y la dltima Fecha de Pago serd,
coincidiendo con el vencimiento final de la Emisién, el 31 de julio de 2016.

Cuando el tipo no | No procede.

sea fijo,

descripcién del

subyacente en que

se basa.

Fecha de | La Fecha de Vencimiento de la Emision tendré lugar en la fecha en que se cumplan tres

vencimiento y | afios y nueve meses desde la Fecha de Emisién (esto es, previsiblemente el 31 de julio de

acuerdos para la 2016).

amortizacién de los

valores, incluidos | No existen opciones de amortizacion anticipada ni total ni parcial, ni para MELIA ni

los procedimientos para los titulares de los Bonos Simples. Los Bonos Simples se amortizaran por el 100%

de reembolso. de su valor nominal unitario (esto es, 93,50 euros).

Indicacién del | El interés efectivo previsto para el suscriptor, tomando como base el cupén del 7,8%

rendimiento. anual, es del 8,03% anual.

Nombre del | El Comisario del Sindicato de Bonistas que se constituya con motivo de la presente

representante  de | Emisi6n ostentara la representacion legal del Sindicato y actuara de 6rgano de relacion

los tenedores de los | entre éste y la Sociedad.

Bonos Simples.
Se ha designado a D. Onofre Servera Andreu y a Diia. Catalina Ramis Arrom, ambos
con domicilio profesional en Palma de Mallorca, Calle Gremio Toneleros, n° 24,
Poligono Son Castell6, quienes han aceptado su nombramiento, como Comisario
provisional y Comisario suplente provisional del Sindicato de Bonistas,
respectivamente, hasta su ratificacién o sustitucién por quienes sean efectivamente
designados en la primera Asamblea General del Sindicato de Bonistas que se celebre.

C.10 | Existencia de wun | No procede.

componente
derivado en el pago
de intereses.

PAG. 8/62




C11

Indicacion de si los
valores ofertados
son o seran objeto
de una solicitud de
admision a
cotizacion, con
vistas a su
distribucion en un
mercado regulado o
en otros mercados
equivalentes,
indicando los
mercados en

cuestion.

MELIA solicitara la admisién a negociacién de los Bonos Simples, en el Mercado AIAF
de Renta Fija, para su contratacién a través del Sistema Electrénico de Negociacion de
Deuda (SEND), asi como su inclusién en los registros contables de Iberclear y sus
Entidades Participantes.

Seccién D - Riesgos

D.2

Informacion
fundamental sobre
los principales
riesgos especificos
del emisor.

1. Riesgos del Sector Hotelero

El sector hotelero es de naturaleza ciclica y sensible a la situacién econémica
general. Asi como el resto del sector hotelero en general, en los tdltimos afios,
MELIA se ha visto afectada desfavorablemente por, entre otros factores, los
cambios en la situacién econémica internacional, nacional y regional la competencia

en el sector; o la disponibilidad de financiacién.

Los ingresos y cash flows trimestrales del sector hotelero se ven afectados por
patrones estacionales de ocupacién que varian segiin la ubicacién y categoria de los
hoteles.

Los factores de explotaciéon que afectan al sector hotelero en general son: La
competencia de otros establecimientos hoteleros, moteles y centros recreativos;
cambios demograficos: cambios o cancelaciones de acontecimientos locales de tipo
turistico, atlético o cultural; cambios en los patrones de viaje que pueden verse
afectados por los incrementos en los costes del transporte; cambios en horarios y
tarifas aéreas, huelgas, patrones de tiempo atmosférico; cambios en la reputacién

de la compania dentro del sector hotelero.

En concreto, las sociedades propietarias de inmuebles destinados a la industria
hotelera se pueden ver afectados por, entre otros factores, por la continua
necesidad de renovaciones, restauraciones y mejoras de los hoteles y el incremento
de los gastos destinados a seguridad; o la reglamentacion urbanistica.
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No puede garantizarse que las recesiones econémicas o una situacion desfavorable
prolongada del sector hotelero, del turismo o de los mercados de capitales o de las
economias nacionales o locales, no vayan a tener un impacto adverso sobre la
Sociedad.

2 Riegos Financieros
2.1 Riesgo de tipo de interés
El Grupo MELIA refleja en sus Cuentas Anuales Consolidadas determinadas

partidas que soportan intereses fijos y variables. La estructura de la deuda al 31 de

diciembre de 2011 es la siguiente (estos importes no incluyen los intereses a pagar):

(miles de €) Interés fijo  Interes TOTAL
variable
ACCIONES PREFERENTES 106.531 0 106.531
BONOS CONVERTIBLES 175.616 0 175.616
PRESTAMOS BANCARIOS 435.948 126.927 562.875
PRESTAMOS HIPOTECARIOS 189.216 75.977 265.193
POLIZAS DE CREDITO 0 288.538 288.538
LEASING 0 23.065 23.065
PAGARES DESCONTADOS 5.000 0 5.000
TOTAL DEUDA 912.310 514.507 1.426.817

Las deudas a tipo de interés variable estan referenciadas basicamente al Euribor,
Libor USD y Libor GBP.

A 31 de diciembre de 2011, el Grupo MELIA tiene contratados varios swaps de
tipos de interés por un valor nocional de 540,5 millones de euros, calificados como
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, tal como se explica en la Nota 12.3
de la Memoria Consolidada. A cierre del ejercicio 2010 el valor nocional de swaps
contratados era de 458,8 millones de euros.

2.2 Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las partidas de las divisas en las que estan instrumentadas las
deudas y se realizan las compras/ventas (principalmente en Dolares
estadounidenses), frente a la moneda de presentaciéon (Euro), pueden tener un
impacto sobre el resultado del ejercicio.

En este sentido el Grupo MELIA estd expuesto al riesgo de tipo de cambio
fundamentalmente por las transacciones de deuda denominada en moneda
extranjera contratada por entidades dependientes y asociadas y por las
transacciones realizadas en monedas diferentes a cada una de las monedas
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funcionales propias de cada pais. A pesar de no tener contratados instrumentos
financieros (swaps, seguros de cambio) para mitigar este posible riesgo, desarrolla
politicas encaminadas a mantener un equilibrio entre los cobros y pagos en efectivo
de activos y pasivos denominados en moneda extranjera.

La deuda financiera del Grupo esta referenciada al euro en un 91,8%, por lo que la
variacién del tipo de cambio no afecta de modo sustancial.

2.3 Riesgo de liquidez

La exposicién a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales
puede dificultar o impedir la cobertura de las necesidades financieras que se
requieren para el desarrollo adecuado de las actividades del Grupo.

La politica de liquidez seguida por el Grupo asegura el cumplimiento de los
compromisos de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos en

condiciones gravosas.

El cuadro adjunto resume los vencimientos de los pasivos financieros del Grupo a
31 de diciembre de 2011, basados en importes nominales por vencimiento (sin

incluir las “Otras deudas por arrendamientos financieros”):

(miles de €) Menos de 3 3al2meses 1a5afos > 5afos Total
meses
Acciones preferentes 106.886 106.886
Obligaciones convertibles 200.000 200.000
Préstamos y pdlizas 115.616 265.347 616.793 131.852  1.129.607
Leasings 146 13.168 9.746 23.059
Total por vencimiento 115.762 278.514 826.539 238.738 1.459.553

La Sociedad considera que dado el importe de flujos generados, las politicas de
endeudamiento aplicadas, el cuadro de vencimiento de deuda, la situacién de
tesorerfa, asi como las disponibilidades de pdlizas de crédito, garantizan que el
Grupo pueda hacer frente con solvencia de las obligaciones adquiridas a 31 de
diciembre de 2011.

El tipo medio de interés devengado por estos pasivos financieros, durante el
ejercicio 2011 es del 4,55%. En el ejercicio 2010 fue del 3,92%.

En el marco de la estrategia financiera, la Sociedad ha cumplido con los covenants
financieros, que a 30 de junio de 2012 afectaban a 456 millones de euros,
manteniendo la confianza en su cumplimiento de nuevo de cara a final de afio.
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En un marco conservador de gestion de deuda, la Sociedad cuenta con 405 millones
de euros de liquidez, que comparan con unos vencimientos a corto plazo de 383
millones de euros (excluidas poélizas de crédito y participaciones preferentes), lo
cual aporta a la Sociedad una relativa tranquilidad para seguir trabajando de
manera anticipada en la refinanciacién de los principales vencimientos.

Durante el primer semestre del ejercicio 2012, MELIA ha conseguido renovar la
mayoria de sus pélizas de crédito ademas de refinanciar dos préstamos bilaterales,
dejando evidente la confianza que demuestran las principales entidades financieras
en la Sociedad.

2.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte (cliente, proveedor o
entidad financiera) esta atenuado por las politicas seguidas por el Grupo en cuanto
a diversificacion de la cartera de clientes, mercados emisores, la vigilancia de
concentraciones y un control exhaustivo de la deuda en todo momento.

3. Riesgo de Expansién

El Grupo ha adoptado la estrategia de incrementar el ntimero de sus hoteles
mediante la formalizacién de contratos de gestién de hoteles en construccién o ya

existentes.

La adicién de nuevos hoteles en gestion conlleva el riesgo de que los hoteles no
cumplan las expectativas y, en cualquier caso, los hoteles de nueva apertura
comienzan normalmente con menores tasas de ocupacién y precios por habitacion.
No puede asegurarse que los planes de expansién del Grupo MELIA se consuman
con éxito o que la naturaleza de la expansién no se modifique en respuesta a
futuros acontecimientos o a la situacion econémica.

4. Riesgo de sujecion a distintas disposiciones medioambientales

Los requisitos técnicos que exige la normativa en materia de medio ambiente estan
siendo cada vez mads costosos, complejos y rigurosos. El endurecimiento en la
aplicacion de la normativa existente, la entrada en vigor de nuevas normas, el
descubrimiento de contaminaciones previamente desconocidas o la imposicién de
nuevos o mayores requisitos de obligatorio cumplimiento en la actividad del Grupo
podria obligar a incurrir en costes adicionales o ser el fundamento legal de
eventuales responsabilidades que desemboquen en menores beneficios y liquidez
disponible para sus actividades.
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5. Riesgo Inmobiliario

La propiedad de hoteles requiere unas amplias inversiones econdémicas que son
materializadas principalmente en inmuebles. No obstante lo anterior, el mercado
inmobiliario puede ofrecer también interesantes posibilidades de materializar
beneficios, asi como la posibilidad de obtener facil financiacién.

D.3

Informacion
fundamental sobre
los principales
riesgos especificos
de los valores.

1. Riesgo de mercado

Es el derivado de la incertidumbre en la evolucién futura de los mercados, propia de la
actividad financiera. A este respecto, cabe sefialar que el precio de mercado de los
Bonos Simples puede verse sometido a fluctuaciones que pueden provocar que el
mismo se sittie por debajo del precio de emisién inicial y del valor nominal de los Bonos
Simples.

2. Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida que puede producirse ante el incumplimiento de los pagos por
parte de la contrapartida en una operacién financiera. En este sentido, los Bonos
Simples estan garantizados con el patrimonio universal de MELIA .

3. Riesgo de liquidez

Los Bonos Simples son valores cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los
cuales podria no existir un mercado muy activo. No obstante, se solicitara la admisién a
negociacion de los Bonos Simples en el mercado AIAF de Renta Fija y se ha firmado un
contrato de liquidez con Bankinter, S.A. con fecha 2 de octubre de 2012, por el que
Bankinter, S.A. como Entidad de Liquidez se compromete a dar liquidez a los Bonos
Simples.

4. Irrevocabilidad de la aceptacion de la Oferta
Las 6rdenes de aceptacion de la Oferta tendran caracter irrevocable, salvo:

(i) En caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o
error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacion de los valores, se
publique un suplemento a la Nota de Valores, en cuyo caso los inversores podran
revocar las 6rdenes de aceptacién durante los dos dias habiles siguientes a la fecha
de publicaciéon del suplemento;

(if) En el supuesto de que por cualquier causa de entre las mencionadas en el parrafo
siguiente, la Oferta no se realice, en cuyo caso, todas las Ordenes hasta entonces
tramitadas quedaran automaticamente revocadas.
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MELIA podra suspender o revocar la Oferta en cualquier momento con anterioridad a
la Fecha de Emision en el supuesto de que concurriesen circunstancias de fuerza mayor
o de alteracién extraordinaria de las circunstancias de mercado o ante cambios o
alteracién sustancial de la situacién politica, econémica o financiera nacional e
internacional. En estos supuestos, la Oferta de suscripciéon de los Bonos Simples

quedara automaticamente revocada.

Seccion E - Oferta

E.2b

Motivos de la
oferta y destino de
los ingresos cuando
esos motivos no
sean la obtencion
de beneficios o la
cobertura de ciertos

riesgos.

La Oferta y la Emisién de los Bonos Simples permitira reducir el plazo medio del
vencimiento de la deuda del Grupo, asi como reducir el coste financiero a medio y corto
plazo. Adicionalmente, la Oferta permitira a los actuales titulares de Participaciones
Preferentes tener la posibilidad de acceder a unos valores de mayor liquidez emitidos
directamente por MELIA, con vencimiento cierto, mejor adaptados a las actuales
circunstancias regulatorias y de mercado y con mejor orden de prelacién a efectos

concursales.

E.3

Descripcion de las
condiciones de la
oferta.

- Destinatarios de la Oferta y la Emision: Los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A emitidas por la sociedad filial SOL MELIA FINANCE
LIMITED en abril de 2002.

- Precio de compra de las Participaciones Preferentes: 93,5% de su valor nominal.
- Valor nominal unitario de los Bonos Simples: 93,50 euros.
- Precio de emision de los Bonos Simples: A la par.

- Ecuacion de canje de la Oferta: Un (1) Bono Simple por cada una (1) de las

Participaciones Preferentes de los titulares que acepten la Oferta.

- Importe nominal maximo de la Emision: 99.938.690,50 euros, previéndose

expresamente la suscripcién incompleta.
- Periodo de aceptacion de la Oferta: Quince dias héabiles bursatiles.

- Procedimiento de aceptaciéon de la Oferta: Los titulares de Participaciones
Preferentes que deseen acudir a la Oferta y suscribir Bonos Simples deberan
manifestar por escrito dentro del Periodo de Aceptacién su declaracién de (i)
aceptaciéon de la Oferta y bloqueo de las Participaciones Preferentes de su
titularidad, y (ii) aceptaciéon de la suscripcién de tantos Bonos Simples como
correspondan en canje por la totalidad de las Participaciones Preferentes de las
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que sean titulares. Las érdenes de aceptaciéon de la Oferta y suscripcién de los
Bonos Simpels serd irrevocable salvo en los casos expresamente previstos.

- Fecha de la Emision: Dentro de los 5 dias hébiles bursatiles siguientes tras la
finalizacién del Periodo de aceptacién de la Oferta.

- Vencimiento de la Emisién: 3 afios y 9 meses desde la Fecha de Emisién.

- Tipo de interés de los Bonos Simples: 7,8% fijo anual, pagadero trimestralmente,
a contar desde la Fecha de Emision.

- Pago del cupén corrido de las Participaciones Preferentes: Junto con la
suscripcion de los Bonos Simples, en la Fecha de Emision MELIA abonaré a los
tenedores de las Participaciones Preferentes aceptantes de la Oferta un importe en
efectivo equivalente a los intereses devengados por las Participaciones Preferentes
desde la ultima fecha de pago (incluida) de cupén hasta la Fecha de Emision
(excluida), redondeado por exceso o por defecto al céntimo de euro mas préoximo.

- Amortizacion: A la par.

E.4

Descripcion de
cualquier interés
que sea importante
para la
emision/oferta,
incluidos los
conflictivos.

No existen intereses importantes para la Oferta o la Emision.

E.7

Gastos estimados
aplicados al
inversor por el
Emisor.

MELIA no repercutira gastos al suscriptor por el canje de las Participaciones Preferentes
ni por la suscripcién de los Bonos Simples, sin perjuicio de los gastos, corretajes y
comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que puedan cobrar las

Entidades Participantes.
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II. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de adoptar la decision de aceptar la Oferta e invertir en los Bonos Simples que se
emiten al amparo del presente Folleto, deberan tener en cuenta los riesgos que se
describen a continuacion relativos a los Bonos Simples que se emiten.

Riesgo de mercado

Es el derivado de la incertidumbre en la evolucién futura de los mercados, propia de la
actividad financiera.

A este respecto, cabe sefialar que el precio de mercado de los Bonos Simples a que se
refiere la presente Nota de Valores puede verse sometido a fluctuaciones que pueden
provocar que el mismo se sitde por debajo del precio de emisién inicial y del valor
nominal de los Bonos Simples, al estar condicionado dicho precio de mercado por
distintos factores, tales como la evoluciéon de los tipos de interés, la situacion del

mercado para valores similares y las condiciones econémicas generales.
Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida que puede producirse ante el incumplimiento de los pagos por
parte de la contrapartida en una operacion financiera.

En este sentido, los Bonos Simples objeto de esta Nota de Valores estan garantizados con

el patrimonio universal de Meliad Hotels International, S.A.
Riesgo de liquidez

Los Bonos Simples que se emiten al amparo de la Nota de Valores son valores cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales podria no existir un mercado
muy activo. No obstante, se solicitara la admisién a negociacion de los Bonos Simples
emitidos al amparo de esta Nota de Valores en el mercado AIAF de Renta Fija y se ha
firmado un contrato de liquidez con Bankinter, S.A. con fecha 2 de octubre de 2012, por
el que Bankinter, S.A. como Entidad de Liquidez se compromete a dar liquidez a los
Bonos Simples.
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Los principales términos del Contrato de Liquidez se incluyen a continuacién, sin
perjuicio de lo indicado en el apartado 6.3 de la presente Nota de Valores:

La Entidad de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de los Bonos
Simples desde la admisiéon a negociaciéon de los Bonos Simples hasta la Fecha de
Vencimiento (cuando se cumplan tres afios y nueve meses de la Fecha de Emision, esto
es, previsiblemente el 31 de julio de 2016), mediante la introduccién de o6rdenes
vinculantes de compra y de venta en el Sistema Electronico de Negociacion de Deuda de
AIAF Mercado de Renta Fija, comunicdndole al Organismo Rector del Mercado AIAF tal
extremo, para su inscripcion en el Registro de Entidades que prestan este servicio.

La Entidad de Liquidez se compromete a dotar de liquidez a los Bonos Simples al
menos, desde las 9:00 horas hasta las 16:30 horas de cada sesién de negociacion,
mediante la introduccion de 6rdenes vinculantes de compra y venta sobre los Bonos
Simples en la plataforma electrénica multilateral “Sistema Electrénico de Negociacion de
Deuda” (“SEND”) del referido Mercado.

Segin lo establecido en el Contrato de Liquidez, la Entidad de Liquidez podra
exonerarse de sus compromisos de dotar liquidez a los Bonos Simples asumidos, en los
siguientes supuestos: a) cuando el valor nominal de los Bonos Simples que mantenga en
su cuenta propia, adquiridos directamente en el mercado en cumplimiento de su
actuacion como entidad de liquidez, sea superior al 10% del importe nominal vivo de la
Emisién; b) ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas que
afecten sustancialmente a los Bonos Simples o a Melid de la Sociedad; c) cuando se
aprecie de forma determinante una disminucién significativa de la solvencia de la
Sociedad o capacidad de pago de sus obligaciones; y d) ante supuestos de fuerza mayor
que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento del Contrato de Liquidez
(aunque en este supuesto, no obstante, MELIA y la Entidad de Liquidez podran acordar
que ésta siga actuando como tal, fijando los términos y condiciones aplicables, lo que se

comunicard a la Comisién Nacional del Mercado de Valores).
En cualquier caso, la Entidad de Liquidez se obliga a reanudar el cumplimiento de sus

compromisos de dotar liquidez a los Bonos Simples cuando las causas que hayan

motivado su exoneraciéon hayan desaparecido.
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El Contrato de Liquidez podra ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de
incumplimiento por la otra parte de las obligaciones asumidas o por decisién unilateral,

siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte con un preaviso minimo de 30 dias.
Irrevocabilidad de la aceptacién de la Oferta de Canje

Las o6rdenes de aceptacion de la Oferta, que implicaran a su vez la simultinea e
irrevocable suscripcion de los Bonos Simples, tendran caracter irrevocable, salvo (i) en el
caso de que con motivo de cualquier factor significativo, inexactitud o error relevante,
susceptible de afectar a la evaluaciéon de los valores, se publique un suplemento a la
Nota de Valores de acuerdo con lo dispuesto en apartado f) del articulo 40.1 del Real
Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en cuyo caso los inversores podran
revocar las 6rdenes de aceptacion durante los dos (2) dias hébiles siguientes a la fecha de
publicacién del suplemento; y (ii) en el supuesto de que por cualquier causa de las
previstas en el apartado 5.1.3.5 de la Nota de Valores, la Oferta no se realice; en cuyo
caso, la correspondiente orden de suscripcion de los Bonos Simples quedara

automaticamente revocada.
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III. NOTA SOBRE LOS VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Identificaciéon de las personas responsables

D. Gabriel Escarrer Jaume actuando en nombre y representacion de MELIA HOTELS
INTERNATIONAL, S.A. (”MELIA” o la “Sociedad”), domiciliada en Palma de Mallorca,
calle Gremio Toneleros, namero 24, Poligono Son Castello, en su calidad de Consejero
Delegado y, asimismo, debidamente facultado al efecto por acuerdo del Consejo de
Administracién de 29 de marzo de 2012, asume la responsabilidad por el contenido de la
presente Nota de Valores relativa a la presente emisién de Bonos Simples (la “Emisién”),
dirigida exclusivamente a los tenedores de las Participaciones Preferentes Serie A
emitidas por la sociedad filial SOL MELIA FINANCE LIMITED el 24 de abril de 2002,
garantizadas por MELIA, admitidas a negociaciéon en el mercado AIAF de Renta Fija y
con codigo ISIN KYG8259W1033 (las “Participaciones Preferentes”) y a los que la
Sociedad ofrece su canje (la “Oferta”), cuyo formato se ajusta al Anexo V del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004 (la “Nota de Valores”).

1.2. Declaracion de las personas responsables

D. Gabriel Escarrer Jaume, en la representacion que ostenta, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién
contenida en la Nota de Valores es, segtin su conocimiento, conforme a los hechos y no

incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Los factores de riesgo relativos a los valores se encuentran descritos en la Seccién 1I
“Factores de Riesgo” de la presente Nota de Valores.
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3. _INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

MELIA desconoce la existencia de cualquier vinculacién o interés econémico
significativo entre la Sociedad y las personas fisicas o juridicas participantes en la Oferta
y que se relacionan en el apartado 8.1 de la presente Nota de Valores, salvo la relaciéon
estrictamente profesional derivada del asesoramiento descrito en dicho apartado.

3.2. Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

La Oferta y la Emisién de los Bonos Simples permitiran reducir el plazo medio del
vencimiento de la deuda del Grupo, asi como reducir su coste financiero a medio y corto
plazo. En particular, a titulo de ejemplo, partiendo de la premisa de que la Oferta fuese
aceptada en su totalidad, el coste financiero se veria reducido en el dltimo trimestre del

afio 2012 en 1,3 millones de euros.

Adicionalmente, la Oferta permitird a los actuales titulares de Participaciones Preferentes
tener la posibilidad de acceder a unos valores de mayor liquidez emitidos directamente
por MELIA, con vencimiento cierto, mejor adaptados a las actuales circunstancias
regulatorias y de mercado y con mejor orden de prelacién a efectos concursales, ya que
en caso de concurso de la Sociedad, los créditos derivados de los Bonos Simples se
situardn a efectos de prelacion por detrds de los créditos con privilegio que a la fecha
tenga MELIA, al mismo nivel (pari passu) que el resto de créditos ordinarios no
subordinados de la Sociedad y por delante de los créditos subordinados de la misma,
conforme con la catalogacién y orden de prelacién de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal y la normativa que la desarrolla, mientras que la
garantia otorgada por MELIA respecto a las Participaciones Preferentes se situa, a efectos
de la prelacién de créditos por delante de las acciones ordinarias de MELIA, al mismo
nivel (pari passu) con los valores equiparables a las preference shares de mayor rango que
pudiera emitir MELIA, si las hubiera, y con cualquier garantia equiparable a la prestada
por MELIA a las Participaciones Preferentes y por detras de todas las obligaciones de
MELIA (con exclusiéon de cualquier derecho contractual expresado con el mismo rango

que, o por debajo de, la mencionada garantia).
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MELIA tiene intencién de proceder, tras la Oferta y a la mayor brevedad posible, a
transmitir las Participaciones Preferentes que adquiera en la misma, a la sociedad filial
SOL MELIA FINANCE LIMITED, emisora de las Participaciones Preferentes, para que
ésta proceda a su amortizacién. La transmision se realizard por el valor nominal de las

Participaciones Preferentes.

Tras la amortizacion de las Participaciones Preferentes que hubiesen aceptado la Oferta,
podria reducirse la liquidez de las Participaciones Preferentes que pudieran quedar atin
en circulacion tras la Oferta, si ésta fuera significativamente aceptada. No obstante, los
contratos de liquidez de la emisiéon de Participaciones Preferentes suscritos por la
sociedad emisora de las mismas con diversas entidades se mantendran en los mismos

términos que en la actualidad.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Descripcidon del tipo v la clase de los valores

a) Descripcion de los Bonos Simples que se emiten

Los valores integrantes de la presente Emision, tendran la naturaleza de bonos simples
(los “Bonos Simples”). Los Bonos Simples son valores de renta fija que representan una
deuda para la Sociedad, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién a su

vencimiento.

El coédigo ISIN de esta Emision serd el asignado al efecto por la Agencia Nacional de

Codificacién de Valores.
Los Bonos Simples objeto de la presente Emision, tendran un valor nominal unitario de
NOVENTA Y TRES EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS (93,50.-€) y estaran

representados mediante anotaciones en cuenta.

b)  Descripcién de las Participaciones Preferentes cuyo canje se propone

La presente Emision se dirige a los tenedores de las Participaciones Preferentes Serie A
emitidas por SOL MELIA FINANCE LIMITED en abril de 2002, garantizadas por
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MELIA, admitidas a negociacién en el mercado AIAF de Renta Fija y con cédigo ISIN
KYG8259W1033, de CIEN EUROS (100.-€) de valor nominal y plazo perpetuo, las cuales

son objeto de oferta para su canje por parte de MELIA al 93,50% de su valor nominal.

Los titulares de dichas Participaciones Preferentes tienen derecho a percibir un

dividendo fijo o variable, segtin se indica, preferente y no acumulativo, pagadero por

trimestres vencidos:

a)

b)

Desde su fecha de desembolso (29 de abril de 2002) y hasta que se cumplieron diez
(10) afios desde el final del trimestre natural correspondiente a la mencionada fecha
de desembolso (esto es, el 30 de junio de 2012), dicho dividendo tuvo caracter fijo,
del 7,80% anual (8,03% TAE).

A partir del 1 de julio de 2012 y a perpetuidad, el dividendo es variable, Euribor a 3
meses, més un diferencial del 5%, con un minimo del 12,30% anual. El dividendo se
calculara sobre el valor nominal de cada Participacién Preferente, esto es, sobre
CIEN EUROS 100.-€ y su pago estd condicionado a la existencia de beneficio
distribuible suficiente (en los términos que se sehalan en el apartado 11.10.1.b.1 del
folleto de emision de las Participaciones Preferentes). Esto significa que, cuando no
se cumpla la condicién sefialada, los titulares de Participaciones Preferentes no
tendran derecho a percibir dividendos. En este caso, MELIA tampoco estara
obligada a pagar dichos dividendos ni los inversores podran dirigirse contra MELIA
para exigir su pago. No obstante, en estos supuestos, los titulares de Participaciones
Preferentes tendrdn derecho a percibir, en su caso, un dividendo parcial, hasta el
limite que resulte posible. El pago de dicho dividendo parcial esta también
garantizado por MELIA en virtud de la Garantia otorgada.

El dividendo al que dan derecho las Participaciones Preferentes tiene el caracter de
no acumulativo. Por tanto, si por lo expuesto en el apartado a) anterior, SOL MELIA
FINANCE LIMITED no declarara el dividendo pagadero en una fecha de pago de
dividendo respecto a las Participaciones Preferentes, los titulares de las mismas
perderan su derecho a recibirlo y ni dicha sociedad ni MELIA tendran obligacién de
pagar ni el dividendo correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre el mismo.
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4.2. Legislacion de los valores

Los Bonos Simples se emiten de conformidad con la legislacién espafiola.

En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores (la “LMV”) y con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisiéon a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripciéon del folleto exigible a tales efectos y la Ley de
Sociedades de Capital (la “LSC”).

La presente Nota de Valores se ha elaborado conforme al Anexo V previsto en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicaciéon de dichos folletos y difusiéon de publicidad, modificado por el
Reglamento Delegado (UE) n° 486/2012 de la Comision, de 30 de marzo de 2012.

4.3. Representacion de los valores

Los Bonos Simples estaran representados mediante anotaciones en cuenta y se
inscribirdn en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”), con domicilio en Plaza de la Lealtad, 1, Madrid, y de sus entidades

participantes autorizadas (las “Entidades Participantes”).

4.4. Divisa de la Emision

Los Bonos Simples se emitirdn en euros.

45. Orden de prelacion de los valores ofertados y admitidos a cotizacion,

incluyendo resimenes de cualquier cladusula que afecte a la prelacion o

subordine el valor a alguna responsabilidad actual o futura de la Sociedad

La Emisién no tendrd garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los
Bonos Simples estaran garantizados por el total patrimonio de MELIA.

PAG.23/62



En caso de concurso de MELIA, los créditos derivados de los Bonos Simples se situardn a
efectos de prelacion por detras de los créditos con privilegio que a la fecha tenga MELIA,
al mismo nivel (pari passu) que el resto de créditos ordinarios no subordinados de
MELIA y por delante de los créditos subordinados de la Sociedad, conforme con la
catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de

julio, Concursal y la normativa que la desarrolla.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier

limitacion de esos derechos vy procedimiento para el ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los Bonos Simples a los que se refiere la presente Nota
de Valores carecen de derechos politicos distintos de los que correspondan al Sindicato
de Bonistas que debera constituirse para la Emisiéon de conformidad con lo previsto en
los articulos 403 y 419 y siguientes de la LSC, como se detalla en el apartado 4.10
siguiente.

Los derechos econémicos y financieros para el suscriptor de los Bonos Simples, son los
derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emiten y que se encuentran recogidos en los apartados 4.7, 4.8 y 4.9
siguientes. En particular, los Bonos Simples devengardn intereses a favor de sus
tenedores, desde la Fecha de Emision hasta la fecha de amortizacion final de los mismos,
a un tipo fijo del 7,8% anual calculado en base Act/365 (ICMA), pagaderos
trimestralmente.

El servicio financiero de la Emision sera realizado por Bankinter, S.A., quien pondra a
disposicion de los aceptantes de la Oferta los importes correspondientes al principal e
intereses de los Bonos Simples a sus respectivos vencimientos, sin necesidad de que los
inversores deban realizar actuacion alguna en relacién con los derechos econémicos
derivados de sus valores.

4.7. Tipo de interés nominal v disposiciones relativas a los intereses pagaderos

Los Bonos Simples objeto de esta emisién devengan intereses a favor de sus tenedores,
desde la Fecha de Emision (previsiblemente, el 31 de octubre de 2012) hasta la fecha de
amortizacion final de los mismos, a un tipo fijo del 7,8% anual calculado en base Act/365
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(ICMA). El pago de los intereses se realizard con periodicidad trimestral, en las
siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”): 31 de enero, 30 de abril,
31 de julio y 31 de octubre de cada afio en que esté vigente la Emisién (cada una de
dichas fechas, una “Fecha de Pago”). Por tanto, la primera Fecha de Pago sera el 31 de
enero de 2013 y la tltima Fecha de Pago sera, coincidiendo con el vencimiento final de la
Emisién, el 31 de julio de 2016 (la “Fecha de Vencimiento”).

El periodo entre cada Fecha de Pago de Intereses (o fecha de emisién, suscripcién y

desembolso en caso del primer cupén) sera un “Periodo de Devengo de Intereses”.

En caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de Intereses coincida con una fecha
inhabil para TARGET?2, se trasladaré el pago del cupon hasta el siguiente dia habil, sin
que los titulares de los valores tengan derecho a percibir intereses por dicho

diferimiento.

La férmula de célculo de los intereses es la siguiente:

C _ r ¢ . d
100 Base
Donde
C Importe bruto del cupén peridédico.
N Nominal del valor.
i Tipo de interés nominal anual.
d Dias transcurridos entre la fecha de inicio del Periodo de Devengo de Intereses y

la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, computindose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion del dia habil
siguiente no ajustado.

Base  Act/365 (ICMA) segtin convencion del dia habil siguiente no ajustado.
El plazo valido para reclamar los intereses serd de cinco (5) afios y para el cobro del

principal de quince (15) afios, ambos contados a partir de sus respectivas Fechas de
Pago, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 1.964 y 1.966 del Cédigo Civil. En
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caso de que cualquiera de las Fechas de Pago coincida con una fecha inhabil para
TARGET?2, se trasladaré el plazo vélido para reclamar hasta el siguiente dia habil, sin
que los titulares de los Bonos Simples tengan derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

4.8. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaciéon de los valores

Los Bonos Simples objeto de esta Emision se reembolsaran a la par (por el 100% del valor
nominal de los mismos, esto es, 93,50 euros) y por la totalidad de la Emisién cuando se
cumplan tres afios y nueve meses desde la Fecha de Emision (esto es, previsiblemente el
dia 31 de julio de 2016).

No existen opciones de amortizacion anticipada ni total ni parcial, ni para MELIA ni

para los inversores.

4.9. Indicacion del rendimiento

Los Bonos Simples otorgaran a sus titulares (i) en cada Fecha de Pago de Intereses, la
remuneracion descrita en el apartado 4.7 anterior y (ii) en la Fecha de Vencimiento, el
reembolso del 100% del valor nominal de cada uno de los Bonos Simples. A la vista de lo
indicado, el mencionado rendimiento para los inversores estara condicionado a que a la

Fecha de Vencimiento sigan siendo titulares de los Bonos Simples.

El rendimiento para el inversor puede calcularse mediante el uso de la denominada Tasa
Interna de Rendimiento (TIR), que es la tasa de descuento que iguala el valor actual de
los efectivos entregados y recibidos por el inversor a lo largo de la vida de los Bonos
Simples (desde la Fecha de Emisién (previsiblemente el 31 de octubre de 2012) hasta la
Fecha de Vencimiento, que tendra lugar en la fecha en que se cumplan tres afios y nueve

meses desde la Fecha de Emision (esto es, previsiblemente el 31 de julio de 2016).

De este modo, el interés efectivo previsto para el suscriptor, tomando como base el
cupén del 7,8% anual, es de alrededor del 8,03% anual.

A efectos ilustrativos, la tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado
mediante la siguiente formula:
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('l + ﬁ)cﬁus-'

Donde:

F, = Precio de Emision del valor.

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR.

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupén y su fecha de pago.
n = Namero de flujos de la Emision.

Base = Base para el calculo de intereses Act/365 (ICMA) segtin convencién del dia habil
siguiente no ajustado.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

Como se ha indicado en el apartado 4.6 anterior, de conformidad con lo previsto en los
articulos 419 y siguientes de la LSC, el Consejero Delegado en ejercicio de la delegacion
de facultades conferida, procedi6é al establecimiento del Reglamento provisional del
Sindicato de Bonistas, en el que estardn representados los titulares de los Bonos Simples
y que quedard constituido una vez quede suscrita la Emisién. Asimismo, designé a D.
Onofre Servera Andreu y a Dpa. Catalina Ramis Arrom, ambos con domicilio
profesional en Palma de Mallorca, Calle Gremio Toneleros, n° 24, Poligono Son Castelld,
quienes han aceptado su nombramiento, como Comisario provisional y Comisario
suplente provisional del Sindicato de Bonistas, respectivamente, hasta su ratificacién o
sustitucién por quienes sean efectivamente designados en la primera Asamblea General
del Sindicato de Bonistas que se celebre.

El Sindicato de Bonistas se rige por el siguiente Reglamento:
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REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS DE LA EMISION DE BONOS SIMPLES DE MELIA
HOTELS INTERNATIONAL, S.A. 2012

TiTuLO I
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y
DURACION DEL SINDICATO DE BONISTAS.
ARTICULO 1°.- CONSTITUCION
Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo IV del Titulo XI de la Ley de Sociedades de Capital,
quedara constituido el sindicato de los titulares de los Bonos Simples (los “Bonistas”) que integran la

“EMISION DE BONOS SIMPLES DE MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A., 2012".

Este Sindicato se regird por el presente Reglamento y por la Ley de Sociedades de Capital y demas
disposiciones legales vigentes.

La suscripcidon o adquisicion de los Bonos Simples de esta Emision implica la aceptacion expresa del
presente Reglamento por el Bonista.

ARTICULO 2°.- DENOMINACION

El Sindicato se denominara “SINDICATO DE BONISTAS DE LA EMISION DE BONOS SIMPLES
DE MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A., 2012”,

ARTICULO 3°.- OBIJETO

El Sindicato tendra por objeto la representacidon y defensa de los legitimos intereses de los Bonistas
frente a MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S.A. (la “Sociedad Emisora”), mediante el ejercicio de los
derechos que le reconocen las Leyes por las que se rigen y el presente Reglamento, para ejercerlos
y conservarlos de forma colectiva y bajo la representacion que se determina en las presentes
normas.

ARTICULO 4°.- DOMICILIO

El domicilio se fija en Palma de Mallorca, Calle Gremio Toneleros, n°® 24, Poligono Son Castelld.

La Asamblea General de Bonistas podra, sin embargo, reunirse, cuando se considere oportuno, en
otro lugar de la ciudad de Palma de Mallorca, siempre que asi se exprese en la convocatoria.

ARTICULO 5°.- DURACION

El Sindicato estara en vigor hasta que los Bonistas se hayan reintegrado de cuantos derechos por
principal, intereses o cualquier otro concepto les corresponda.

TiTUuLO II

REGIMEN DEL SINDICATO

ARTICULO 6°.- ORGANOS DEL SINDICATO

El gobierno del Sindicato correspondera:
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a) A la Asamblea General de Bonistas (la "Asamblea General”).
b) Al Comisario de la Asamblea General de Bonistas (el "Comisario”).
ARTICULO 7°.- NATURALEZA JURIDICA

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el 6rgano de expresion de la
voluntad de los Bonistas, con sujecién al presente Reglamento, y sus acuerdos vinculan a todos los
Bonistas en la forma establecida por las Leyes, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

ARTICULO 8°.- LEGITIMACION PARA LA CONVOCATORIA

La Asamblea General sera convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad Emisora o por
el Comisario, siempre que cualquiera de ellos lo estime conveniente.

No obstante, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito, y expresando el objeto
de la convocatoria, los Bonistas que representen, por lo menos, la vigésima parte del importe total
de la Emision que no esté amortizado. En este caso, la Asamblea General debera convocarse para
ser celebrada dentro de los dos meses siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido la
solicitud.

ARTICULO 9°.- FORMA DE CONVOCATORIA

La convocatoria de la Asamblea General se hara por lo menos un mes antes de la fecha fijada para
su celebracion mediante anuncio que se publicara en la pagina web de la Sociedad Emisora
(www.melia.com) y, si se estima conveniente, en uno o mas periddicos de difusidn nacional o
internacional.

En todo caso, se expresara en el anuncio el lugar y la fecha de reunidn, los asuntos que hayan de
tratarse y la forma de acreditar la titularidad de los Bonos Simples para tener derecho de asistencia
a la Asamblea General.

ARTICULO 10°.- DERECHO DE ASISTENCIA
Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General los Bonistas que lo sean, y siempre que
acrediten su condicion de tales mediante la forma que se determine en la convocatoria, con cinco

dias de antelacion, por lo menos, a aquél en que haya de celebrarse la reunion.

Los Consejeros de la Sociedad Emisora tendran derecho de asistencia a la Asamblea General aunque
no hubieren sido convocados.

En el supuesto de cotitularidad de uno o varios Bonos Simples, los interesados habran de designar
uno entre ellos para que los represente, estableciéndose un turno en defecto de acuerdo en la
designacion.

En caso de usufructo de Bonos Simples, corresponderan al usufructuario los intereses y los demas
derechos al nudo propietario. Y en el caso de prenda, corresponde al Bonista el ejercicio de todos los
derechos, debiendo el acreedor pignoraticio facilitar al deudor su ejercicio mientras no sea ejecutada
la prenda.

ARTICULO 11°.- DERECHO DE REPRESENTACION

Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podra hacerse representar por
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medio de otra persona, sea Bonista o no. La representacion deberd conferirse por escrito y con
caracter especial para cada Asamblea General.

ARTICULO 12°.- QUORUM DE ASISTENCIA Y ADOPCION DE ACUERDOS

Todos los acuerdos se adoptaran por la Asamblea General por mayoria absoluta con asistencia de
las dos terceras partes de los Bonos Simples en circulacion y vincularan a todos los Bonistas, incluso
a los no asistentes y a los disidentes.

Si no se lograse la concurrencia de las dos terceras partes de los Bonos Simples en circulacion,
podra ser nuevamente convocada la Asamblea General, de acuerdo con lo establecido en el articulo
425 de la Ley de Sociedades de Capital, un mes después de la primera reunién, quedando en este
caso validamente constituida con independencia del nimero de Bonistas que asistan y adoptandose
los acuerdos por mayoria absoluta de los asistentes. Estos acuerdos vincularan a los Bonistas en la
misma forma establecida en el Articulo 7 anterior.

No obstante lo anterior, la Asamblea General se entenderd convocada y quedara validamente
constituida para tratar de cualquier asunto de la competencia del Sindicato, siempre que estén
presentes asistentes que representen la totalidad de los Bonos Simples en circulacion de la Emisidn
y acepten por unanimidad la celebracién de la Asamblea General.

ARTICULO 13°.- DERECHO DE VOTO

En las reuniones de la Asamblea General cada Bono Simple, presente o representado conferira
derecho a un voto.
ARTICULO 14°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General estara presidida por el Comisario, quien dirigird los debates, darda por
terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y dispondra que los asuntos sean
sometidos a votacion. El Presidente designara a un Secretario que podra no ser Bonista.

ARTICULO 15°.- LISTA DE ASISTENCIA

El Comisario formard, antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los asistentes,
expresando el caracter y representacion de cada uno de ellos, en su caso, y el importe nominal de
los Bonos Simples propios o ajenos con que concurren.

ARTICULO 16°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General podra acordar lo necesario para la mejor defensa de los legitimos intereses de
los Bonistas frente a la Sociedad Emisora; modificar, de acuerdo con la misma, las condiciones
establecidas; destituir o nombrar al Comisario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes de los
Bonistas.

ARTICULO 17°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS

Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por los Bonistas conforme a lo
dispuesto en el Capitulo IX del Titulo V de la Ley de Sociedades de Capital.

PAG.30/62



ARTICULO 18°.- ACTAS
El acta de la sesidén podra ser aprobada por la propia Asamblea General, acto seguido de haberse

celebrado ésta o, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el Comisario y, al menos, dos
Bonistas designados al efecto por la Asamblea General.

ARTICULO 19°.- CERTIFICACIONES

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario o su sustituto.

ARTICULO 20°.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES

Los Bonistas solo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que
correspondan cuando no contradigan los acuerdos adoptados previamente por el Sindicato, dentro
de su competencia, y sean compatibles con las facultades que al mismo se hubiesen conferido.
ARTICULO 21°.- EJERCICIO COLECTIVO DE ACCIONES

Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general o colectivo de los Bonistas solo
podran ser dirigidos en nombre del Sindicato en virtud de la autorizaciéon de la Asamblea General y
obligaran a todos ellos, sin distincién, quedando a salvo el derecho de impugnacién de los acuerdos

de la Asamblea General previsto en el Articulo 17 anterior.

Todo Bonista que quiera promover el ejercicio de una accion de esta naturaleza debera someterla al
Comisario, quien, si la estima fundada, convocara la reunion de la Asamblea General.

Si la Asamblea General rechazara la proposicion del Bonista, ningun tenedor de Bonos Simples
podrd reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser que hubiese
contradiccidn clara con los acuerdos y la reglamentacion del Sindicato.
TITULO III
DEL COMISARIO
ARTICULO 22°.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO

Incumbe al Comisario ostentar la representacidon legal del Sindicato y actuar de drgano de relacion
entre éste y la Sociedad Emisora.

ARTICULO 23°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO

Sin perjuicio del nombramiento del Comisario, que debera ser ratificado por la Asamblea General,
esta Ultima tendra facultad para nombrarlo y ejercerd su cargo en tanto no sea destituido por la
Asamblea General.

ARTICULO 240°.- FACULTADES

Seran facultades del Comisario:

10 Tutelar los intereses comunes de los Bonistas.

20 Convocar y presidir las Asambleas Generales.

30 Asistir, con voz y sin voto, a las Juntas Generales de la Sociedad Emisora, informar a ésta de los
acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la Asamblea
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General, interesen a éstos.

40 Vigilar el pago de los intereses y del principal de los Bonos Simples.
50 Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

6° Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato.

70 Ostentar la representacién legal del Sindicato y de los Bonistas en todo lo previsto por la Ley y
los términos y condiciones de la Emision.

89 En general, las que le confiere la Ley y el presente Reglamento.
ARTICULO 25°.- COMISARIO SUPLENTE

La Asamblea General podra nombrar a un Comisario Suplente que sustituird al Comisario en caso de
ausencia en el desempefio de tal funcion.

Sustituira al Comisario en caso de ausencia o imposibilidad, cuando no se cuente con un Comisario
Suplente, la persona en que él delegue y, a falta de éste, el Bonista que posea mayor niumero de
Bonos Simples, hasta que la Asamblea General acuerde, en su caso, el nuevo nombramiento.

TITULO IV

DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 26°.- GASTOS
Los gastos normales que ocasione el sostenimiento del Sindicato serdn de cuenta de la Sociedad
Emisora, no pudiendo exceder en ningln caso del 2% de los intereses anuales devengados por los
Bonos Simples.
ARTICULO 27°.- CONFORMIDAD DE LOS BONISTAS
La suscripcion o posesion de los Bonos Simples implica para cada Bonista la ratificacion plena del
contrato de emisién, su adhesidn sin reservas al Sindicato y al presente Reglamento y la
conformidad para que el mismo tenga plena responsabilidad juridica a todos los efectos.
ARTICULO 28°.- SUMISION A FUERO
Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato pudieran suscitarse, los Bonistas, por el solo

hecho de serlo, se someten, con renuncia expresa de su propio fuero, a Derecho Espafiol y a la
jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Palma de Mallorca.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten

los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la emision de los Bonos Simples
son los que se enuncian a continuacién:
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- Acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el dia 1 de junio de 2011.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 29 de marzo de 2012.

- Decisiones del Consejero Delegado de fecha 2 de octubre de 2012.

4.12. Fecha de emisién, desembolso y suscripcion de los valores

La fecha de emision, suscripcion y desembolso de los Bonos Simples serd el dia 31 de
octubre de 2012 (la “Fecha de Emision”).

El periodo de recepcién de instrucciones de aceptacion de la Oferta y suscripcion de los
Bonos Simples para los tenedores de las Participaciones Preferentes (el “Periodo de
Aceptacion”) se extiende desde las 9:00 horas (hora peninsular) del dia 5 de octubre de
2012 a las 14:00 horas (hora peninsular) del dia 26 de octubre de 2012.

Al finalizar el periodo sefialado en el pérrafo anterior, la Sociedad anunciard mediante
publicacién del correspondiente Hecho Relevante el resultado de la Oferta. En la Fecha
de Emision, la Sociedad procedera a canjear las Participaciones Preferentes que hayan
aceptado la Oferta.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones particulares ni de cardcter general a la libre transmisibilidad de
los Bonos Simples a los que se refiere la presente Nota de Valores.

4.14. Régimen fiscal en Espafia de las operaciones contempladas en esta Nota de

Valores

A continuacién se expone el régimen fiscal vigente en el momento de presentacion de
esta Nota de Valores aplicable a:

(i) La transmision de las Participaciones Preferentes como consecuencia de la Oferta
por parte de MELIA, y

(i) laadquisicién, titularidad y posterior transmisién de los Bonos Simples,
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todo ello sobre la base de una descripcion general del régimen establecido en la
legislaciéon espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de
Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos
del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que
pudieran ser de aplicacién por las caracteristicas especificas del inversor.

En particular la normativa aplicable viene establecida en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificaciéon parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio (“LIRPF”) y su Reglamento, aprobado por el Decreto 439/2007, de 30 de
marzo, el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“TRLIRNR”), aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (“TRLIS”), aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, y todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse
en la normativa aplicable a lo largo del periodo de duracién de las emisiones realizadas

al amparo de la presente Nota de Valores.

Asimismo, deberd tenerse en cuenta lo establecido en la Disposicion Adicional segunda
de La Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros y el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccién tributaria y de desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos, segun las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio (el “RD
1065/2007”).

Esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes para los titulares de
Participaciones Preferentes que decidan acudir a la Oferta a que se refiere esta Nota de
Valores. Se aconseja en tal sentido a los inversores interesados que consulten con sus
abogados o asesores fiscales en orden a la determinacién de aquellas consecuencias
tributarias aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de
tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente y aplicable en este momento
pudiera experimentar en el futuro.

PAG. 34/62



4.14.1 Transmision de las Participaciones Preferentes como consecuencia de su adquisicion por
la Sociedad.

» Imposicion indirecta en la transmision de las Participaciones Preferentes

La transmision de las Participaciones Preferentes como consecuencia de la Oferta
estd exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentos y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el
articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y
concordantes de las leyes reguladoras de los citados impuestos.

» Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la transmision de las
Participaciones Preferentes como consecuencia de su adquisicién por la Sociedad

Inversores residentes en Esparia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores que sean
beneficiarios efectivos de las Participaciones Preferentes, y que tengan la
consideracion de residentes en territorio espafiol, asi como a los inversores personas
fisicas residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea (siempre que no
lo sean de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal)
que sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en
adelante IRNR) y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), de acuerdo con lo previsto
en el articulo 46 del TRLIRNR.

Se consideran inversores residentes en Espafa, a estos efectos, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién firmados por nuestro
pais, las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del TRLIS
y las personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se
define en el articulo 9.1 de la LIRPF, asi como los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaéticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros
cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la mencionada norma.
Igualmente, tendran la consideracién de inversores residentes en Espafa a efectos
fiscales las personas fisicas de nacionalidad espanola, que cesando su residencia
fiscal en Espana, acrediten su nueva residencia fiscal en un pais o territorio
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calificado reglamentariamente como paraiso fiscal, tanto durante el periodo
impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro

siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podrian optar por tributar
por el IRPF o por el IRNR durante el periodo en que se efectie el cambio de
residencia y los cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos recogidos en
el articulo 93 de la LIRPF.

Personas fisicas contribuyentes por el IRPF

Las rentas que obtengan los titulares de las Participaciones Preferentes que sean
contribuyentes por el IRPF como consecuencia de su transmisiéon en el marco de la
presente Oferta tendran la consideraciéon de rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo
25 de la LIRPF. Dichos rendimientos se integraran en la base imponible del ahorro
del ejercicio en que sean exigibles por su perceptor. La escala de gravamen
correspondiente a la base del ahorro serd la siguiente: los primeros 6.000 euros al
21% de 6.000 a 24.000 euros, al 25% y el resto, al 27%.

El importe del rendimiento derivado de la transmisiéon de las Participaciones
Preferentes en el marco de la Oferta vendra determinado por la diferencia entre el
valor de la transmision de las Participaciones Preferentes y su valor de adquisicién o
suscripcion. Asimismo, se tendrdn en cuenta para el calculo del rendimiento los
gastos accesorios de adquisicion y transmisiéon en la medida que se justifiquen
adecuadamente.

No existird obligacion de practicar retencion a cuenta del IRPF sobre los
rendimientos derivados de la transmision de las Participaciones Preferentes, a tenor
de lo dispuesto en el articulo 75 3. e) del Reglamento del IRPF en la medida en que
dichos valores (i) estan representados mediante anotaciones en cuenta, y (ii) se
negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

De igual forma, tampoco estard sujeto a retencién el importe en efectivo equivalente

a los intereses devengados desde la tltima fecha de pago (incluida) hasta la Fecha
de Emisién de los Bonos Simples (excluida) (“cupén corrido”) que se perciban en la
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Fecha de Emisién, salvo que la transmisiéon de las Participaciones Preferentes se
efectuara dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del

cupon.

En su caso, la retencién a cuenta que pudiera practicarse serd deducible de la cuota
del IRPF.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los inversores que sean sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“IS”)
integrardn en su base imponible las correspondientes rentas en funcién de coémo se
hubiese clasificado la inversién a efectos contables y, en consecuencia, atendiendo a

las reglas de registro y valoracion que resulten procedentes.

Por su parte, el articulo 59 q) del Reglamento del IS establece que no se practicara
retencion a cuenta del IS sobre los citados rendimientos dado que las participaciones
Preferentes (i) estan representadas mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocian
en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

De igual forma, tampoco estara sujeto a retencion el importe en efectivo equivalente
a los intereses devengados desde la tltima fecha de pago (incluida) hasta la Fecha
de Emisién de los Bonos Simples (excluida) (“cupén corrido”) que se perciban en la
Fecha de Emision.

Inversores no residentes en Esparia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espafiol, actien o no a través de un establecimiento
permanente situado en dicho territorio, y sera igualmente aplicable, con caracter
general, a aquellos inversores personas fisicas que adquieran la condicién de
residentes fiscales en territorio espafiol como consecuencia de su desplazamiento a
dicho territorio, y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la
LIRPF, opten por tributar por el IRNR durante el periodo impositivo en que tenga

lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los Convenios para evitar la Doble
Imposicion suscritos por Espafia, se consideraran inversores no residentes (sujeto a
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la oportuna acreditacion mediante el correspondiente certificado de residencia
emitido por las autoridades fiscales competentes de la jurisdiccién de residencia del
inversor), las personas fisicas y las entidades no residentes en territorio esparfiol de
conformidad con lo dispuesto en el TRLIRNR.

Rentas obtenidas por inversores no residentes que actien sin mediacion de

establecimiento permanente en Espaiia

Por lo que respecta a la tributacion en Espafia de las rentas derivadas de la
transmision de las Participaciones Preferentes obtenidas por personas o entidades
no residentes en Espafia, que acttien a estos efectos sin establecimiento permanente
en territorio espafiol, deberd atenderse a las caracteristicas propias de cada inversor
(en particular, su residencia fiscal) para determinar la posible sujecién a tributaciéon
en Espafia.

Rentas obtenidas por inversores no residentes que actiien mediante establecimiento

permanente en Espaia

En general y con las salvedades y especialidades previstos en la normativa que
resulte de aplicacion, el régimen tributario aplicable a los inversores no residentes
que actden mediante establecimiento permanente en Espana coincide con el
aplicable a los sujetos pasivos del IS, que se ha descrito con anterioridad. De esta
forma, los rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes obtenidos por
los citados inversores como consecuencia de su transmision en el marco de la Oferta
estardn exentos de retenciéon a cuenta del IRNR en los términos sefialados
anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

4.14.2. Bonos Simples

>

Imposicion indirecta en la adquisicion y transmisién de los Bonos Simples

La adquisiciéon y, en su caso, posterior transmision de los Bonos Simples estara
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en los términos previstos en el
articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y
concordantes con las leyes reguladoras de los citados impuestos.
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Imposicion directa en la adquisicién y transmisién de los Bonos Simples
Inversores residentes en Esparna

Personas fisicas contribuyentes por el IRPF. Rendimientos de capital mobiliario.

La remuneraciéon que perciban los titulares de los Bonos Simples que sean
contribuyentes por el IRPF, asi como los rendimientos derivados de su transmision,
tendran la consideraciéon de rendimientos obtenidos por la cesién a terceros de
capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25 de la
LIRPF. Dichos rendimientos se integraran en la base imponible del ahorro del
ejercicio en que sean exigibles para su perceptor. La escala de gravamen
correspondiente a la base del ahorro serd la siguiente: los primeros 6.000 euros al
21% de 6.000 a 24.000 euros, al 25% y el resto, al 27%.

El importe de las rentas derivadas de la transmisién de los Bonos Simples se
calificard como rendimiento del capital mobiliario y vendra determinado por la

diferencia entre su valor de transmision y el valor de adquisicién o suscripcion.

Los rendimientos del capital mobiliario derivados de la titularidad o transmisién de
los Bonos Simples estaran sujetos, con caracter general, a una retencion del 21% a
cuenta del IRPF de sus perceptores. No obstante, no existira obligacion de retener
sobre los rendimientos derivados de la transmisién o reembolso de Bonos Simples, a
tenor de lo dispuesto en el articulo 75 3. e) del Reglamento del IRPF aprobado por el
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, en la medida que dichos valores, como esta
previsto en la presente emision (i) estén representados mediante anotaciones en

cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

La retencién a cuenta que en su caso se practique serd deducible de la cuota del
IRPF.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible las
correspondientes rentas en funcién de cémo se hubiese clasificado la inversiéon a
efectos contables y, en consecuencia, atendiendo a las reglas de registro y valoracion

que resulten procedentes
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No se practicara retencién a cuenta del IS sobre los citados rendimientos derivados
de los Bonos Simples en la medida en que éstos, como esta previsto en la presente
Emision, (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien
en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

A estos efectos sera de aplicacion el procedimiento descrito en el epigrafe dedicado
a Obligaciones de Informacion.

Inversores no residentes en Esparia

Rentas obtenidas por inversores no residentes que actien sin mediacién de

establecimiento permanente en Espafia

Las rentas derivadas de los Bonos Simples obtenidas por personas o entidades no
residentes en Espafia que acttien, a estos efectos, sin establecimiento permanente en
territorio espanol, estaran exentas de tributacion en el IRNR por aplicaciéon de lo
dispuesto en el apartado 6 de la Disposiciéon Adicional Segunda de la Ley 13/1985,
de 25 de mayo.

A estos efectos sera de aplicacion el procedimiento descrito en el epigrafe dedicado
a Obligaciones de Informacion.

Rentas obtenidas por inversores no residentes que actiien mediante establecimiento

permanente en Espana

En general, el régimen tributario aplicable a los inversores no residentes que acttien
mediante establecimiento permanente en Espafia coincide con el de los sujetos
pasivos del IS, que se ha descrito con anterioridad. De esta forma, los rendimientos
derivados de los Bonos Simples obtenidos por los citados inversores estaran exentos
de retencion a cuenta del IRNR en los términos sefialados anteriormente para los
sujetos pasivos del IS.

A estos efectos serd de aplicacion el procedimiento descrito en el epigrafe dedicado
a Obligaciones de Informacién.

Obligaciones de informacion
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De conformidad con lo previsto en el apartado 4 del articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, segtin redaccion dada al mismo por el Real Decreto 1145/2011,
tratindose, como es el caso, de valores regulados en la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, registrados originariamente en una entidad de
compensacion y liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, no se
practicara retencién sobre los rendimientos derivados de los Bonos Simples
obtenidos por no residentes sin establecimiento permanente en territorio espafiol,
siempre que las entidades que los mantengan registrados en sus cuentas de terceros
y las entidades que gestionan los sistemas de compensacién y liquidacion de valores
con sede en el extranjero que tengan suscrito un convenio con la citada entidad de
compensacion y liquidacién de valores domiciliada en territorio espafiol, presenten
ante la Sociedad una declaracién ajustada al modelo que figura como anexo al Real
Decreto 1145/2011 que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la

siguiente informacion:

a) Identificacion de los Bonos Simples.

b) Fecha de pago de los rendimientos.

c) Importe total de los rendimientos.

d) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF.

e) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro.

La citada declaracion debera presentarse el dia habil anterior a la fecha de pago de
cada remuneracién de los Bonos Simples, reflejando la situacién existente al cierre
de ese mismo dia.

La falta de presentacion de esta declaracién en el plazo mencionado determinara
que la totalidad del rendimiento satisfecho quede sujeto a retenciéon (en la
actualidad al tipo impositivo del 21%).

Sin perjuicio de lo expuesto en el parrafo anterior, los titulares de Bonos Simples no

residentes en Espafia podrdn obtener la devolucién del importe inicialmente
retenido, siempre que las entidades obligadas a emitir la declaracién la remitan a la
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Sociedad antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en que se haya efectuado el pago
de su remuneraciéon. En este caso, la Sociedad procedera, tan pronto reciba la
declaracion dentro del plazo mencionado anteriormente, a abonar las cantidades
retenidas en exceso.

> Imposicion sobre el Patrimonio y sobre Sucesiones y Donaciones

Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio,
modificada por le Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el
gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion
mensual en el Impuesto sobre el Valor Anadido, y se introducen otras
modificaciones en la normativa tributaria, el Real Decreto-Ley 13/2011, de 16 de
septiembre por el que se restablece el Impuesto sobre el Patrimonio con carécter
temporal, y la normativa especifica aprobada por cada Comunidad Auténoma, las
personas fisicas residentes en Espafia estdn sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio
en los periodos impositivos 2011 y 2012, por el patrimonio neto que exceda del
minimo exento de 700.000 euros, establecido con caracter general y para el supuesto
de que la Comunidad Auténoma no haya fijado un minimo exento distinto.

En consecuencia, deberdn tener en cuenta en el calculo de su patrimonio neto, el
valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio de los Bonos Simples
cuya titularidad ostenten a 31 de diciembre de 2012. El patrimonio neto determinado
con arreglo a la normativa vigente tributara con arreglo a una escala de gravamen
cuyos tipos marginales minimo y méximo -en ausencia de regulacion especifica de

cada Comunidad Auténoma- son, respectivamente, el 0,2% y el 2,5%.

Con caracter general, durante los periodos impositivos 2011 y 2012, las personas
fisicas no residentes a efectos fiscales en Espafa estaran sujetas al Impuesto sobre el
Patrimonio espafiol por obligacion real de contribuir por los bienes y derechos de
que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, cuando los mismos estuvieran
situados, pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, y su
importe exceda del minimo exento de 700.000 euros.

En cualquier caso, teniendo en cuenta que el rendimiento derivado de los Bonos
Simples esté exento del IRNR, las personas fisicas no residentes a efectos fiscales en
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Espafia, que sean titulares de los mismos el 31 de diciembre de cada afio, estaran
exentas del Impuesto sobre el Patrimonio por la titularidad de dichos Bonos.

Adicionalmente, aquellas personas no residentes en Espana titulares de Bonos
Simples que residan a efectos fiscales en un pais con el que Espafia tenga suscrito un
Convenio para Evitar la Doble Imposiciéon Internacional sobre la Renta y el
Patrimonio cuyas disposiciones otorguen en exclusiva la potestad de gravamen
sobre el patrimonio constituido por los Bonos Simples al pais de residencia de su
titular, no quedaran sujetos al Impuesto sobre el Patrimonio espafiol respecto a
dichos Bonos.

Los sujetos pasivos del IS y los establecimientos permanentes de entidades no

residentes no son sujetos pasivos de este Impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

A tenor de lo dispuesto en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones y en diversa normativa de las Comunidades Auténomas,
las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran por herencia, donacién o
legado la propiedad u otros derechos sobre los Bonos Simples, estaran sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones con arreglo a la citada normativa y a las
normas autonémicas aplicables en funcién de la residencia del causante o del

donatario, segtin los casos.

Las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran por transmisiones
lucrativas mortis-causa o inter-vivos bienes y derechos que estuvieran situados,
pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, se les exigira el
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones por obligacion real de contribuir de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa reguladora del impuesto, sin perjuicio de
lo dispuesto en los tratados internacionales suscritos por Espafia que resulten de
aplicacion.

Los sujetos pasivos del IS y las entidades no residentes, con o sin establecimiento

permanente no son sujetos pasivos de este impuesto.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y LA EMISION

5.1. Condiciones, estadisticas de la Emision, calendario previsto y procedimiento

de suscripcion de la Oferta.

51.1 Condiciones a las que esta sujeta la Oferta y la Emision.

MELIA se reserva expresamente el derecho a desistir de la Oferta y de la Emision,
posponerla, aplazarla o suspenderla temporal o indefinidamente, en cualquier momento
anterior a la Fecha de Emision en el supuesto de que concurran circunstancias de fuerza
mayor o de alteracion extraordinaria de las circunstancias de mercado o ante cambios o
alteracion sustancial de la situacion politica, econémica o financiera nacional o

internacional.

MELIA deberd comunicar dicho desistimiento a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”) en el plazo mas breve posible y, en todo caso, el mismo dia en que
éste se produjera mediante Hecho Relevante.

5.1.2 Importe maximo de la Oferta y la Emisién

La Oferta se dirige a los tenedores de la totalidad de las Participaciones Preferentes
emitidas por la sociedad SOL MELIA FINANCE LIMITED en abril de 2002, garantizadas
por MELIA, esto es, 1.068.863 Participaciones Preferentes, emitidas con un valor nominal
unitario de 100.-€. La emision de las Participaciones Preferentes se realizé por un valor
nominal total de 106.886.300.-€.

Atendiendo a la valoracién de las Participaciones Preferentes realizada a los efectos de la
presente Oferta (esto es, NOVENTA Y TRES EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS
(93,50.-€) por Participacion Preferente) segtin lo indicado en el apartado 5.1.6, la misma
tendra un importe total maximo de NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
TREINTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS NOVENTA EUROS CON CINCUENTA
CENTIMOS (99.938.690,50.-€).

Asimismo, al depender la Emision de Bonos Simples del volumen de aceptaciéon de la
Oferta, el volumen maximo de valores que se emiten por la presente Nota de Valores es
de 1.068.863 Bonos Simples, con un valor nominal unitario de NOVENTA Y TRES
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EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS (93,50.-€), por lo que el importe maximo de la
Emisién serd de NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y OCHO
MIL SEISCIENTOS NOVENTA EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS (99.938.690,50.-
€).

El importe total de la Emisiéon quedara fijado al finalizar el Periodo de Aceptacién, por
un importe igual a la contraprestacion en especie a percibir por la totalidad de las
Participaciones Preferentes cuyos tenedores hayan aceptado la Oferta, previéndose
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Emision, en cuyo caso el
importe de la misma quedara reducido en funcion de los Bonos Simples efectivamente
suscritos.

Junto con la suscripcién de los Bonos Simples, en la Fecha de Emision MELIA entregara
a los tenedores de las Participaciones Preferentes aceptantes de la Oferta un importe en
efectivo equivalente al de los intereses devengados por las Participaciones Preferentes
desde la altima fecha de pago (incluida) de cupén hasta la Fecha de Emision (excluida),
redondeado por exceso o por defecto al céntimo de euro mas préximo (el “Cupén
Corrido”).

5.1.3 Calendario de la Oferta y la Emision, plazos y descripciéon del proceso de
aceptacion de la Oferta y suscripcion de los Bonos Simples

5.1.3.1 Calendario de la Oferta y la Emision

Actuacion Fecha
Registro de la Nota de Valores por CNMV 4 de octubre de 2012
Inici 1 Peri A i 1 f
nicio de eriodo c‘ie ceptacion de la Oferta y 5 de octubre de 2012
suscripciéon de Bonos Simples
Fi | Peri A — 2 Of >
in del Periodo de Aceptacion de la Oferta y suscripcion 26 de octubre de 2012

de los Bonos Simples®

Fecha de Emision:

- Adquisicion de las Participaciones Preferentes por
MELIA 31 de octubre de 2012

- Suscripcion y Desembolso de los Bonos Simples

- Pago de cantidad equivalente al Cupén Corrido

No mas