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"FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS'
RESUMEN DEL FOLLETO INFORMATIVO

1.Denominacién del Fondo

La denominacion dd Fondo es "FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos, en addante €
“Fondo” . “FTPYME TDA 3’ s condituye d amparo de lo previsto en la Orden Ministerid de 28 de
diciembre de 2001, sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para
favorecer la financiacion empresarid. El Fondo FTPYME TDA 3 esta regulado conforme a (i) la
Escritura de Constitucion del Fondo, (i) € Red Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen,
(iii) laLey 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliariay
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en € Red Decreto
926/1998 y en tanto resulte de gplicacion, (iv) en la Orden de 28 diciembre de 2001, (v) en laLey
24/1988, de 28 de julio, dd Mercado de Vaores, en lo referente a su supervison, inspeccion y
sancion y (vi) en las demas disposiciones legdes y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

2.Sociedad Gestora del Fondo

"FTPYME TDA 3" hasido congtituido por "Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, SA." como Sociedad Gestora facultada para dicho efecto, y en consecuencia, para
gercer laadministracion y representacion lega del Fondo FTPYME TDA 3, a amparo de lo previsto
en e Red Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por € que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

3.Bonos de Titulizacion

Clase | Importe (euros) % Cupon Amortizacién Fitch Aval
1CA 172.400.000 |76,60% | 6m Euribor + 0,02% Pass-through AAA S
1A 43.200.000 19,20% | 6m Euribor + 0,45% Pass-through AA No
2CA 2.060.000 0,92% | 6m Euribor + 0,03% Pass-through AA+ S
2SA 2.060.000 0,92% | 6m Euribor + 0,75% Pass-through A No
B 5.335.000 2,37% 6m Euribor + 1% Pass-through BB No
TAA 0% TAA 5%
Clase |VidaMedia| Cdl VidaMedia| Cdl
1CA 3,55 26/05/10 3,07 26/05/09
1SA 3,55 26/05/10 3,07 26/05/09
2CA 8,26 26/05/10 7,26 26/05/09
2SA 8,26 26/05/10 7,26 26/05/09
B 8,26 26/05/10 7.26 26/05/09

“Pass-through” es un término comunmente aceptado por € mercado para indicar que la amortizacion
de los Bonos se acompasa con la amortizacion de |os activos que respadan alos Bonos. En cuaquier
caso, deben consultarse |os términos exactos de las condiciones de amortizacion en € apartado 11.11.
del Folleto de emision. “Call” es un término cominmente aceptado por € mercado con € que se hace
referencia alafecha de liquidacion anticipada del Fondo.



3.1. Importe, precioy tipo deinterés

El importe de la emision del Fondo asciende a 225.055.000 euros, y esta congtituida por tres Clases
de Bonos, representados mediante anotaciones en cuenta.

LaClase 1 estd compuesta por dos Series de Bonos: La Serie 1CA, y laSerie 1SA.

La Serie 1CA estaintegrada por 1.724 Bonos de 100.000 euros nominaes cada uno, que representan
172.400.000 euros. El precio de emision de cada Bono sera de 100.000 euros, es decir, € 100% de su
vaor nomind. Los Bonos 1CA devengaran un interés nomind anud variable, pagadero
semestrdmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) @ Tipo de Interés de Referencia
determinado éste segln e establece en la Edipulacion Decimoséptima de la Escritura de
Condtitucion del Fondo, mas (ii) un Margen del 0,02 %. De acuerdo con lo establecido en dicha
estipulacion de la Escritura, € Tipo de Interés de Referencia serd € EURIBOR a seis meses (salvo
para el primer Periodo de Interés, en d que se empleara e EURIBOR a tres meses), Sin perjuicio de
los supuestos en que sea de aplicacion de acuerdo con lo dli establecido agun sudtitutivo del mismo.
La Serie 1CA disfruta dd Avd del Estado en los términos establecidos en la Estipulacion Octava de
la Escritura de Congtitucion del Fondo.

La Serie 1SA esta integrada por 432 Bonos de 100.000 euros nominaes cada uno, que representan
43.200.000 euros. El precio de emisién de cada Bono serd de 100.000 euros, es decir,  100% de su
vaor nomind. Los Bonos 1SA devengaran un interés nomina anua variable, con pago semestrd,
resultante de sumar (i) € Tipo de Interés de Referencia determinado éste seglin se establece en la
Egtipulacion Decimoséptima de la Escritura de Congtitucion del Fondo, maés (ii) un Margen del
0,45%. De acuerdo con lo establecido en dicha estipulacion de la Escritura, € Tipo de Interés de
Referencia sera € EURIBOR a seis meses (sdvo para @ primer Periodo de Interés, en € que se
empleard d EURIBOR a tres meses), Sin perjuicio de los supuestos en que sea de aplicacion de
acuerdo con lo dli establecido agun sustitutivo del mismo. La Serie 1SA no disfruta del Avad dd
Estado.

La Clase 2 esta compuesta por dos Series de Bonos. La Serie 2CA, y la Serie 2SA.

La Serie 2CA edté integrada por 412 Bonos de 5.000 euros nominades cada uno. El precio de emision
de cada Bono sera de 5.000 euros es decir, € 100% de su vaor nomina, que representan 2.060.000
euros. Los Bonos 2CA devengaran un interés nomind anua variable, pagadero semestramente en
cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) € Tipo de Interés de Referencia determinado éste segin
se establece en la Edtipulacion Decimoséptima de la Escritura de Congtitucion del Fondo, més (i) un
Margen del 0,03%. De acuerdo con lo establecido en dicha estipulacion de la Escritura, € Tipo de
Interés de Referencia sera € EURIBOR a seis meses (salvo para € primer Periodo de Interés, en €
que se emplearae EURIBOR atres meses), sin perjuicio de los supuestos en que sea de aplicacion de
acuerdo con lo dli establecido algun sugtitutivo dd mismo. La Serie 2CA disfruta del Ava dd
Estado en los términos establecidos en la Estipulacion Octava de la Escritura de Consgtitucion del
Fondo.

La Serie 2SA edté integrada por 412 Bonos de 5.000 euros nominales cada uno. El precio de emision
de cada Bono sera de 5.000 euros, es decir, € 100% de su vaor nomina, que representan 2.060.000
euros. Los Bonos 2SA devengaran un interés nomind anual variable, con pago semestral, resultante
de sumar (i) € Tipo de Interés de Referencia determinado éste segiin se establece en la Estipulacion
Decimoséptima de la Escritura de Congtitucion del Fondo, més (i) un Margen del 0,75 %. De
acuerdo con lo establecido en dicha estipulacion de la Escritura, € Tipo de Interés de Referencia sera
el EURIBOR a sais meses (sdvo para € primer Periodo de Interés, en € que se empleara d
EURIBOR atres meses), Sin perjuicio de |os supuestos en que sea de gplicacion de acuerdo con lo dli
establecido alguin sustitutivo del mismo. La Serie 2SA no disfrutadd Ava del Estado.

La Clase B esta integrada por una sola Serie de 1.067 Bonos de 5.000 euros nominales cada uno. El
precio de emisién de cada Bono sera de 5.000 euros, es decir, @ 100% de su valor nomina, que
representan 5.335.000 euros. Los Bonos B devengardn un interés nominal anual variable, con pago



semestrd, resultante de sumar (i) € Tipo de Interés de Referencia determinado éste segln se
establece en la Egtipulacion Decimoséptima de la Escritura de Congtitucion del Fondo, més (ii) un
Margen del 1%. De acuerdo con lo establecido en dicha estipulacion de la Escritura, € Tipo de
Interés de Referencia sera € EURIBOR a seis meses (salvo para € primer Periodo de Interés, en €
gue st empleara e EURIBOR atres meses), sin perjuicio de los supuestos en que sea de aplicacion de
acuerdo con lo dli establecido dgun sudtitutivo del mismo. La Serie B no disfruta del Ava del
Estado.

En todos los casos se pagara por semestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre € Saldo Nomina
Pendiente de vencimiento de cada Bono, iniciandose € devengo de los intereses a partir de la Fecha
de Desembol so.

3.2. Amortizacion delos Bonos

El precio de reembolso de cada Bono sera equivdente a su vaor nomind. El vencimiento de los
Bonos se producira en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion del
Fondo.

La amortizecion de cada una de las Clases de Bonos se redizard de manera secuencid: la
amortizacion de la Clase 1 comenzara en la primera Fecha de Pago de acuerdo con |o dispuesto més
addlante; la amortizacion de la Clase 2 comenzara una vez se haya producido la total amortizacion de
la Clase 1; y la amortizacion de la Clase B comenzara una vez se haya producido la tota
amortizacion de la Clase 2.

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinard a la amortizacion de los Bonos (“Cantidad a
Amortizar”) serdigua alasumadd (i) Principa Disponible, en esa Fechade Pago y (ii) la Provision
de Impagados, en esa Fecha de Pago, conforme se definen estos conceptos a continuacion.

“Principal Disponible’, sgnificard, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida por € Fondo,
durante los seis Periodos de Cobro anteriores, en concepto de Principa amortizado de los Derechos
de Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto de amortizacidn anticipada correspondientes
a mes previo ala anterior Fecha de Pago y excluidos los importes correspondientes a recuperaciones
de principad de Derechos de Crédito en sSituacion de impago o de Derechos de Crédito Falidos,
durante los seis Periodos de Cobro anteriores, y excluidos ademés los importes correspondientes a
amortizaciones anticipadas del mes anterior a de laactual Fecha de Pago.

“Provison de Impagados’, sgnificard, en cada Fecha de Pago, un importe igua (i) d Principa
vencido y no cobrado, durante los seis Periodos de Cobro anteriores a dicha Fecha de Pago,
correspondientes a Derechos de Crédito que no estaban en situacion de Fallidos en la anterior Fecha
de Pago, més (ii) los importes de Principa no vencidos de los Derechos de Crédito que, desde la
anterior Fecha de Pago, hayan pasado ala categoria de Fallidos.

3.2.1. Amortizacion delaClase 1

La amortizacion de los Bonos 1CA se redizara, en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
1CA, mediante la reduccion del importe nomind, hasta completar dicho importe nomina por una
cantidad iguad d 80% de la Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago, segin se
define ésta en d gpartado anterior y sempre sujeto a orden de prelacion establecido en d gpartado
V 4. de este Folleto.

La amortizacion de los Bonos 1SA se redizarg, en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
1SA mediante la reduccion del importe nomina hasta completar dicho importe nomina por una
cantidad igua a 20% de la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de Pago, segin se define éstaen €
apartado anterior y sempre sujeto a la disponibilidad de recursos en € Fondo segin lo establecido en
el gpartado V 4. de este Folleto.



3.2.2. Amortizacion delaClase 2

La amortizacion de los Bonos 2CA y 2SA no comenzard hagta tanto no se hayan amortizado
totalmente los Bonos 1CA y 1SA.

La amortizacion de los Bonos 2CA se redizara, en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
2CA, mediante la reduccion del importe nomind, hasta completar dicho importe nomina por una
cantidad iguad d 50% de la Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago, segin se
define ésta en d gpartado anterior y sempre sujeto a orden de prelacion establecido en d gpartado
V 4. de este Folleto.

La amortizacion de los Bonos 2SA e redizard, en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
2SA mediante la reduccion del importe nomina hasta completar dicho importe nomina por una
cantidad igua a 50% de la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de Pago, segin se define éstaen €
apartado anterior y sempre sujeto a la disponibilidad de recursos en € Fondo segun lo establecido en
el gpartado V 4. de este Folleto.

3.2.3. Amortizacién de Principal delos Bonosdela Clase B

La amortizacion de los Bonos B no comenzara hasta tanto no se hayan amortizedo totamente los
Bonos 2CA y 2SA.

La amortizacion de los Bonos B se redizard, en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos de
edta clase, mediante la reduccién del importe nomina, hasta completar dicho importe nomina por
una cantidad igual al 100% de la Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago, seglin se
define ésta en @ apartado anterior y sempre sujeto a orden de prelacion establecido en € apartado
V 4. de este Folleto.

4.Derechos de Crédito queintegran € activo del Fondo.

Los Derechos de Crédito han sdo sdleccionados a partir de una cartera de derechos de crédito
derivados de operaciones de financiacion concedidas por € Cedente a pequefias y medianas empresas
espafiolas, de las cudes, d menos & 50%, son pequefies y medianas empresas que cumplen la
definicion de la Comision Europea en su Recomendacion de 3 de aoril de 1996 (en addante las
“Operaciones de Financiacion”). Estas Operaciones de Financiacion han sido instrumentadas en
Préstamos, segin se indicaen @ cuadro, concertados por los procedimientos habitudes del Cedente y
son administrados por € mismo de acuerdo con sus normas de gestion habituaes y comunes para este
tipo operaciones. Algunos de los citados préstamos cuentan con garantia de hipotecainmobiliaria.

El activo de Fondo FTPYME TDA 3 esta integrado por 1.919 Derechos de Crédito cedidos por
Banco Pastor, SAA., cuyo sddo vivo afecha 14 de enero de 2002 es de 225.000.000 euros.

Ladistribucion de los Derechos de Crédito en funcion del tipo de garantia con la que la cuentan es la

siguiente:
TOTAL SALDO SALDO TIPO
TIPODE ACTUAL ACTUAL ACTUAL
GARANTIA NUM. (EUROS) % PONDERADO

CON AVAL SECTOR

PRIVADO 759 54.512.998,83 24,23 5,41
HIPOTECARIA 793 134.760.802,29 59,89 5,21
OTRAS GARANTIAS

REALES 32 6.179.339,83 2,75 5,50
PERSONAL 335 29.546.859,05 13,13 5,09
TOTAL 1919 225.000.000,00 100 5,25




La digtribucion de los Derechos de Crédito en funcion dd tipo de interés de referencia y de
diferencid eslasiguiente;

TIPO
DIFERENCIAL
SALDO PONDERADO
TIPO DE INTERES ACTUAL SALDO POR
Y NUM. Total ACTUAL SALDO
DIFERENCIAL EUROS % ACTUAL

EURIBOR 1020  147.485.683,87 65,55 1,19
050 - 1,00 54  18.830.589,57 12,77 0,76
1,00 - 1,50 511  97.424.060,09 66,06 1,13
1,50 - 2,00 329  26.103.703,64 17,70 1,54
2,00 - 250 105 4.211.609,15 2,86 2,03
250 - 3,00 19 878.599,84 0,60 2,53
300 - 350 2 37.121,58 0,03 3,00

FIJO 257 6.300.332,50 2,80
MIBOR 642  71.213.983,63 31,65 1,22
050 - 1,00 53  9.779.069,43 13,73 074
1,00 - 1,50 295  44.245617,64 62,13 1,13
1,50 - 2,00 164  11.019.020,89 15,47 1,53
2,00 - 250 100  5.272.731,55 7,40 2,00
250 - 3,00 19 715.227,74 1,00 2,50
3,00 - 350 11 182.316,38 0,26 3,00

TOTAL 1919 225.000.000,00 100,00

La digribucion de los Derechos de Crédito en funcion de su vencimiento residual medio es la
siguiente:

Total VCTO.
VENCIMIENTO SALDO SALDO | RESIDUAL TIPO
RESIDUAL NUM. ACTUAL ACTUAL MEDIO ACTUAL
MESES EUROS % PONDERADO | PONDERADO
(meses)
of-| 15 32 766.061,12 0,34 13 6,09
15| -| 30 399| 11.952.319,44 531 22 5,59
30| -| 45 403 28.223.180,95 12,54 37 5,36
45| -| 60 351 36.574.644,50 16,26 52 5,15
60 -| 75 194 26.980.647,94 11,99 65 5,07
75( - | 90 117 20.141.199,38 8,95 82 5,23
90| - | 105 103 19.362.849,97 8,61 96 5,16
105| - | 120 115 29.441.383,51 13,09 111 541
120| - | 135 73 13.577.834,39 6,03 127 517
135| - | 150 49| 15.830.414,30 7,04 139 5,45
150| - | 165 32 6.919.065,34 3,08 157 4,87
165| - | 180 24| 11.094.395,91 4,93 170 5,19
180| - | 195 11)  1.374.442,34 0,61 188 542
195( - | 210 5 575.869,08 0,26 204 5,36
210| - [ 225 40 1.408.702,77 0,63 218 522
225 - | 240 4 435.511,98 0,19 233 5,18
285| - | 300 3 341.477,08 0,15 289 4,96
TOTAL 1919| 225.000.000,00 100, 87 5,25




Més informacion sobre la cartera de Derechos de Crédito agrupada en € Fondo en € gpartado 1V .4.
del Folleto de emision.

5.Aval del Estado alosBonosdela Serie 1CA y dela Serie 2CA

Mediante Orden Minigteriad que se firmard en la fecha de congtitucion del Fondo, € Minigterio de
Economia otorgara un Aval d Fondo por un importe maximo de 174.460.000 euros, de acuerdo con
lo Sguiente (en adelante, & "Ava dd Estado”):

El Ava garantizard con renuncia d beneficio de excusion, establecido en € articulo 1.830 del
Cadigo Civil, é pago de principd e intereses de los Bonos 1CA y 2CA que tengan como causa €
impago de los Derechos de Crédito, condicionando su efectividad a la definitiva congtitucion del
Fondo y a su registro en laComision Naciond del Mercado de Vaores.

El Ava se gecutard en caso de que los Recursos Disponibles del Fondo (conforme se definen en
la Escritura de Congtitucion del Fondo), una vez redizados |os pagos correspondientes a gastos e
impuestos y remuneracion a la Sociedad Gestora, no fueran suficientes para atender € pago de
intereses o principd de los Bonos 1CA, o, en su momento, de los Bonos 2CA (dado que la
amortizacion de los Bonos 2CA, no comenzara hasta que no se encuentren totamente
amortizados los Bonos de la Clase 1), y €lo en las Fechas de Pago correspondientes, de acuerdo
con las reglas de prelacion de pagos establecidas en la Escritura de Congtitucion del Fondo. En
este supuesto, la Sociedad Gestora comunicard inmediatamente € importe que corresponda
desembolsar a Estado a la Direccion Generd del Tesoro y Politica Financiera, quién, previa
comprobacién, procederd a su pago a través de la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo en & Agente Financiero. El desembolso, en su caso de las cantidades requeridas en virtud
de Aval, seraredizado por la Direccidon General dd Tesoro y Politica Financiera en € plazo de
tres meses contados a partir de la fecha en la que la correspondiente cantidad deberia haber sido
pagada alos titulares de los Bonos.

Sin perjuicio de los mecanismos establecidos en la Estipulacion Decimoctava de la Escritura de
Condtitucion del Fondo, los cudes se describen en € gpartado V 4. de este Folleto de emision, la
Sociedad Gestora podra arbitrar otros mecanismos para, en caso de que se produzca la Situacion
contemplada en € parrafo anterior, se abone alos titulares de los Bonos 1CA, 0, en su momento,
alos de los Bonos 2CA latotdidad del importe de la obligacion de pago en su misma fecha de
vencimiento natural, aun sin haber recibido & importe correspondiente a Ava del Estado,
correspondiendo a Fondo soportar, en su caso, € coste derivado dd citado mecanismo.

La prestacion del Aval no devengara comision aguna.

La Sociedad Gestora certificara ala Direccion Genera ddl Tesoro y Palitica Financiera, a find
del cierre de cada gercicio econémico y en cada Fecha de Pago, € saldo nominad pendiente de la
emison y, en su caso, la(s) fecha de la(s) amortizacion(es) anticipada(s) e importe(s) no
prefijado(s) que, en su caso, afecten a dicho sddo nomind pendiente. Dicha informacion sera
remitida por la Sociedad Gestora de forma agregada.

Las cantidades que se abonen por € Estado en virtud del Avad congtituirdn una obligacion del
Fondo a favor dd Estado, de acuerdo con € orden de prelacion establecido en la Estipulacidn
Decimoctava de la Escritura de Constitucion del Fondo, € cua se describe en € apartado V 4. de
este Folleto de emision.

No obstante, en € caso de exidir importes pendientes de devolucion d Estado como
consecuencia de su aportacion de recursos en virtud del Ava concedido alos Bonos 1CA y alos
Bonos 2CA, los importes recibidos en concepto de recuperaciones de Derechos de Crédito en
Situacion de impago se gplicardn a la devolucion de las citadas aportaciones en una proporcion
igud alaque, en la Fecha de Congtitucion del Fondo, representen los Bonos 1CA respecto de los
bonos de la Clase 1 0, en su caso, los Bonos 2CA respecto de los bonos de la Clase 2. Todo elo



sin perjuicio del orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacion Decimoctavay de la
regla extraordinaria de prelacion establecida en la Etipulacion 18.4.

El Avd se cancelara en la fecha en que se amorticen integramente los Bonos 2CA; en todo caso
vencerad 30 de junio de 2026.

6.Prelacion de pagos del Fondo

Con caracter generd, los ingresos que reciba d Fondo serén gplicados en cada Fecha de Pago a los
siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion en caso de insuficiencia de fondos, €
orden en que se enumeran a continuacion los distintos pagos:

() Gastos e Impuestos del Fondo.
(i) Pago a la Sociedad Gestora, conforme a lo descrito en € gpartado 111.3.2. dd Folleto
deemision.
(iii) Pago de Intereses delos Bonos 1CA y 1SA.
(@iv) Pago de Interesesdelos Bonos 2CA y 28A.
v) Pago de Intereses de los Bonos B.

(Vi) Amortizacién de principa de los Bonos 1CA y 1SA, 0, en su momento, de los Bonos
2CA y 2SA, o, en su momento, de los Bonos B.

(vii) Dotacion, en su caso, dd Fondo de Reserva, hasta que éste dcance € Nivel Minimo.

(viii) Devolucion, en su caso, de las cantidades abonadas por € Estado en virtud del Ava a
que e refiere la Egtipulacion Octava de la Escritura de Condtitucion del Fondo y que
se describe en € apartado V.3.6. del Folleto de emision.

(ix) I ntereses devengados por € Préstamo Subordinado A.
(X) I ntereses devengados por € Préstamo Subordinado B.
(i) Remuneracion fija dd Crédito Participativo.
(xii) Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado A.
(xii) Amortizacion del Principa del Préstamo Subordinado B.
(xiv) Amortizacion del Crédito Participativo.
(xv) Remuneracion variable dd Crédito Participativo.
Las cantidades recibidas con cargo d Avad dd Estado se utilizardn Unicamente para cubrir las
insuficiencias en los pagos de principd e intereses de los Bonos 1CA 'y, en su momento, de los Bonos
2CA\, y en ningun caso, estardn sUjetas d orden de prelacion establecido mas arriba, savo que no se
hubieran abonado cantidades en concepto de amortizacion e intereses a los Bonos 1SA, o, en su
momento, de los Bonos 2SA, por haber sdo abonadas a los Bonos 1CA, o, en su momento a los

Bonos 2CA, en cuyo caso, |as cantidades recibidas con cargo a Ava podrén destinarse a pago de la
amortizacion e intereses de los Bonos 1SA 0, en su caso, alos 2SA.

Reglaextraordinaria en la prelacion del pago delosBonosdela Clase 1

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de |os mecanismos establecidos para la proteccion de
los derechos de los Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran suficientes para
atender @ pago de intereses o principa de los Bonos 1CA, la Sociedad Gestora solicitard a la
Direccion Generd dd Tesoro y Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo,
con cargo a Avd a que e refiere d gpartado V.3.6. de este Folleto, un importe igud a la cantidad
gue no se haya pagado en concepto de intereses o de principa delos Bonos 1CA.

Teniendo en cuenta que € importe arecibir con cargo d Ava dd Estado puede no estar disponible en
la Cuenta de Tesoreria del Fondo en la Fecha de Pago parala que se solicita dicho Aval, los pagos en



concepto de intereses'y principa de los Bonos 1SA se pospondran, en este caso, y s0lo en este caso,
a pago de intereses y principa de los Bonos 1CA.

Tan pronto como € Fondo reciba e importe correspondiente d Ava del Estado, se procederd a pago
delosintereses'y de principa, que, en su caso, reste de los Bonos 1CA y, posteriormente, se pagarala
cantidad que no se hubiera pagado en concepto de amortizacion e intereses de los Bonos 1SA, en
dicha Fecha de Pago, para atender € pago de losinteresesy principa de los Bonos 1CA.

Regla extraordinaria en la prelacion del pago delosBonosdela Clase 2

Una vez se encuentren totalmente amortizados los Bonos de la Clase 1, en caso de que en una Fecha

de Pago, y a pesar de los mecanismos establecidos para la proteccion de los derechos de los Titulares
de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran suficientes para atender € pago de intereses o
principal de los Bonos 2CA, la Sociedad Gestora solicitard a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria dd Fondo, con cargo d Avd d que se

refiere @ apartado V.3.6. de este Folleto, un importe igua a la cantidad que no se haya pagado en
concepto de intereses o de principa de los Bonos 2CA.

Teniendo en cuenta que € importe arecibir con cargo d Ava dd Estado puede no estar disponible en
la Cuenta de Tesoreria del Fondo en la Fecha de Pago parala que se solicita dicho Avdl, los pagos en
concepto de intereses y principa de los Bonos 2SA se pospondran, en este caso, y s0lo en este caso,
a pago de intereses y principa de los Bonos 2CA.

Tan pronto como € Fondo reciba e importe correspondiente d Ava del Estado, se procederd d pago
delosintereses'y de principa, que, en su caso, reste de los Bonos 2CA y, posteriormente, se pagarala
cantidad que no se hubiera pagado en concepto de amortizacion e intereses de los Bonos 2SA, en
dicha Fecha de Pago, para atender € pago delosinteresesy principa de los Bonos 2CA.

7.Megjorasde Credito que afectan a los Bonos

Exigen una serie de operaciones financieras que tienen como objeto la megora del riesgo de los
Bonos. Dichas operaciones son:

- Fondo de Reserva (0,40% ddl Saldo Inicid de los Bonos) descrito en @ apartado V.3.4. dd
Folleto.

- Disponible de Crédito Participativo (1,55% dd Sddo Inicid de los Bonos en la Fecha de
Desembolso) descrito en € gpartado V.3.3. dd Falleto.

- Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Reinverson a tipo de interés variable garantizado
descritas en d gpartado V.3.5. dd Falleto.

- Permuta de intereses de los Derechos de Crédito atipo fijo.
- Ava dd Egado paralos Bonos 1CA y 2CA descrito en € gpartado V.3.6.
-  Reglasepecidesdepredacion delasClases 1y 2.

En resumen, la estructura del Fondo y sus mejoras de crédito se reflgan gréficamente de la siguiente
manera



Balance Inicial dgl Fondo

FTPYMETDA 3

Derechos de Crédito

Bonos Clase 1

Bonos Clase 2

1CAy 1SA

2CAy 2SA

Bonos Clase B

Gastos Iniciales

Préstamo Liquidacion Desfase DC-Bonos

Tesoreria

Préstamo Gastos Iniciales

Dispuesto Crédito Participativo

Disponible Crédito Participativo

Crédito Participativo no dispuesto

Esguema de mejoras de crédito

Bonos 1CA 76,60%
0,
Derechos de Crédito Bonos 1SA 19,20%
Bonos2CA 0,92%
Bonos 2SA 0,92%
Bonos B 2,37%
Margen

Permuta de intereses Fijo/Variable

Disponible Crédito Participativo: 1,55%
Fondo de Reserva: 0,40%

Aval del Estado (Bonos 1CA y 2CA)




8.Calificacion delos Bonos de Titulizacion

En la Fecha de Emision se dispone de las siguientes cdificaciones preliminares para los Bonos de

Fitch .

Bonos 1CA AAA (ConAvd dd Estado)
Bonos 1SA AA (Sin Ava dd Estado)
Bonos 2CA AA+ (ConAvad de Estado)
Bonos 25A A (SinAvd dd Estado)
Bonos B BB (SinAvd dd Estado)

9.Fechas de Pago y Notificacion

Fechas de Pago a lostitulares de los Bonos: Dias 26 de mayo y 26 de noviembre de cada afio, 0 en
caso de no ser éste Dia Habil, & inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago del
Fondo serad 27 de mayo de 2002.

Fechas de Noatificacion de los importes correspondientes a vencimiento de principal de los
Bonos correspondientes a la inmediata Fecha de Pago: Dias 20 de abril y 20 de octubre de cada
ano, 0 en caso de no ser éste Dia Habil, € inmediatamente siguiente Dia Habil.

10.Liquidacion anticipada (call) y extincién del Fondo

Liguidacion Anticipada del Fondo

En virtud del acuerdo establecido en la Escritura de Congtitucion del Fondo, la Sociedad Gestora esta
facultada para proceder a la liquidacién anticipada del Fondo FTPYME TDA 3 cuando, en una Fecha
de Pago, d Sddo Nomina pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior d 10% del inicid,
sempre y cuando la venta de los Derechos de Crédito pendientes de amortizacion, junto con & sddo
gue exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreriay en la Cuenta de Reinversion, permita unatotal
cancelacion de las obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos y respetando los pagos
anteriores a éstos cuyo orden de prelacion sea preferente seguin [o descrito en € apartado V4., y se
hayan obtenido |as autorizaciones necesarias para €llo de las autoridades competentes.

Extincion del Fondo

El Fondo se extinguird, en todo caso, en los siguientes supuestos, informandose ala CNMV en caso
de producirse alguno de elos y aplicandose en caso de insolvencia del Fondo € régimen de prelacion
de pagos establecido en d gpartado V 4. de este Folleto:

(i) Cuando se amorticen integramente las Derechos de Crédito, incluido e supuesto regulado en
la Estipulacion 3.9. de la Escritura de Condtitucion del Fondo que se describe en € gpartado
[11.6. dd Folleto en caso de modificacion de la normativa fiscd de manera que afecte
significativamente a la Remuneracion Variable dd Crédito Participativo y sempre que se
cumplan los requisitos establecidos en dicha Estipulacion. En € supuesto de que hayan
vencido todos los Derechos de Crédito y existan importes pendientes de cobro de los
Derechos de Crédito y obligaciones pendiente de pago a los titulares de los Bonos, € Fondo
se extinguira a los dos afios del vencimiento del Ultimo Derecho de Crédito agrupado en €
Fondo, es decir, € 30 de junio de 2028.

(i)  Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.



(i) Cuando, ajuicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionaes que hagan
imposible, 0 de extrema dificultad, € mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo. En
este caso, la Sociedad Gestorg, tras informar a la CNMV y a la Agencia de Cdificacion,
procedera a la liquidacién ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la
Edtipulacion Decimoctava de la Escritura de Constitucion del Fondo, las cuaes se describen
en e apartado V.4. dd Folleto de Emisidén. No obstante, la Sociedad Gestora, sempre que
sea legdmente posible, no procedera a la extincion del Fondo por dicha causa, en caso de
gue no puedan ser atendidas en su totalidad |as obligaciones de pago derivadas de los Bonos
1CA y delos Bonos 2CA.

(iv) En d supuesto previsto en € Articulo 19 dd Red Decreto 926/1998, que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente e Fondo en & caso de que hubieran transcurrido
cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la sugtitucion forzosa de la
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspensién de pagos 0 quiebra, Sn que s
hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del
Fondo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con adguno de los vaores emitidos o con agun crédito no subordinado o se prevea
gue se va a producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar ala CNMV y ala
Agencia de Cdificacion, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la Egtipulacion Decimoctava de la Escritura de Condgtitucion del
Fondo, las cudes se describen en d apartado V.4. dd Folleto de Emisidén. No obgtante, la
Sociedad Gestora, Sempre que sea legamente posible, no procedera ala extincion del Fondo
por dicha causa, en caso de que no puedan ser atendidas en su totdidad las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos 1CA y de los Bonos 2CA.

S en d momento de producirse la liquidacion fina del Fondo quedaran obligaciones pendientes de
pago por parte del Fondo a titulares de cudquier clase de Bonos, la Sociedad Gestora designara un
experto independiente que determine € vaor de redlizacion de los Derechos de Crédito existentes en
el Fondo en d momento de la liquidacidn. Dicha designacion serd comunicada ala CNMV y ala
Agenciade Calificacion. En ningiin caso € precio de la engenacion de los Derechos de Crédito sera
inferior d valor de redlizacion que determine dicho experto independiente.

11.Cotizacion de los Bonos de Titulizacion

Se slicitara la inclusén de la presente emison en AIAF  Mercado de Renta Fija, mercado
secundario oficid organizado de valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros.

12.Registro contable de los Bonos de Titulizacion

La entidad encargada del registro contable de los Bonos sera € Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores, quien compensara y liquidara las transacciones redlizadas sobre |os Bonos.
Las anteriores funciones seran llevadas a cabo directamente por @ Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores.

13.Agencia de Pagos

El sarvicio financiero de la emison de Bonos se atendera a través dd Instituto de Crédito Oficid
(1CO).



14.1nformacién adicional.

Caracter estimativo delainformacion

Las informaciones de los cuadros expuestos en este Folleto en cuanto a pagos de interés,
amortizaciones de principa, vidas medias y rendimientos y especidmente la informacion
proporcionada en € Cuadro del Servicio Financiero del Fondo figuran exclusvamente a titulo
ilustrativo, no representando |os importes obligacion de pago concreta a terceros por parte del Fondo
en las correspondientes fechas o periodos a que hacen referencia. Los datos han sido elaborados bgjo
supuestos de tipos de interés, tasas de impago y amortizacion de los derechos de crédito sujetos a
continuo cambio, en consecuencia, todo inversor interesado en conocer € calendario previsto de
pagos del Fondo en cada fecha concreta debe solicitar la informacion pertinente de aquellas
ingtituciones autorizadas para distribuirlay que estén reflgjadas en este Folleto Informativo. Como se
indica en d apartado V.2. de este Folleto, la Sociedad Gestora se compromete a hacer publica la
informacion a respecto.

Riesgo deimpago de los Der echos de Crédito.

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo a Fondo correran con € riesgo de impago de los
Derechos de Crédito agrupados en € mismo, teniendo en cuenta sempre la proteccion ofrecida por
los mecanismos de mejora de crédito.

El Cedente, de acuerdo con € articulo 348 dd Cdodigo de Comercio, responde ante d Fondo
exclusvamente de la existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en los términos y
condiciones declarados en la Escritura de Congtitucion del Fondo, asi como de la persondidad con la
que efectliala cesion pero no asume responsabilidad alguna por € impago de los Deudores, ya seadel
principal (en adelante, “Principa de los Derechos de Crédito”), o de los intereses (en adelante,
“Intereses de los Derechos de Crédito”), o de cudquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de las Operaciones de Financiacion. Tampoco asumirg, en cuadquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente & buen fin de la operacion, ni otorgara
garantias 0 avaes, ni en virtud de la Escritura de Congtitucion ni de ningin otro pacto o contrato.
Todo elo sin perjuicio de las responsabilidades del Cedente en relacion con o establecido en  los
Contratos de Préstamos Subordinados y en @ Contrato de Crédito Participativo, sin perjuicio de la
responsabilidad que se deriva de las Declaraciones y Garantias que hace € Cedente en la Estipulacion
Cuarta de la Escritura de Condtitucion del mismo. Hasta la Fecha de Desembolso, d Cedente
continuara asumiendo € riesgo de insolvencia de los Deudores.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Der echos de Cr édito.

L os Derechos de Crédito agrupados en € Fondo son susceptibles de ser amorti zados anticipadamente
cuando los deudores de los mismos reembolsen capital pendiente de amortizar de dicho derecho. En
consecuencia la amortizacién de los Bonos puede sufrir variaciones respecto de los importes
inicialmente previstos para cada Fecha de Pago.

Recur sos en caso de impago de los deudor es de los Derechos de Crédito

En caso de impago de cuadquier cantidad debida a los titulares de los Bonos, éstos sdlo podran
recurrir contra la Sociedad Gestoray sdlo cuando ésta haya incumplido las obligaciones que para ella
se recogen en la Escritura de Condtitucion. La Sociedad Gestora es € Unico representante autorizedo
del Fondo ante terceras partes'y en cuaquier procedimiento legal, de acuerdo con laley.

Las obligaciones del Cedente y del resto de las entidades que de uno u otro modo participen en la
operacion e limitan a aquéllas que se recogen en los contratos correspondientes relativos d Fondo
FTPYME TDA 3, de las cuaes las relevantes estn descritas en este Folleto Informativo.



15. Participantes

Cedente: Banco Pastor, SA.
Sociedad Gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA.
Agente de Pagos, Depositario y Agente Financiero: Ingtituto de Crédito Oficid (1CO).

Aseguradores: Credit Agricole Indosuez, Sucursd en Espaila, Sociedad Espafiola de Banca de
Negocios (EBN Banco), Banco Pastor SA., Banco Cooperativo Espafiol, SA., BANKINTER, SA.,
Cgja de Ahorros de Cadtilla La Mancha, Commerzbank Aktiengesdllschaft, DePfa-Bank Europe plc,
DZ BANK AG Deutsche Zentra-Genossenschaftshank, Monte de Piedad y Cga de Ahorros de
Hudvay Sevillay Société Générde, Sucursa en Espafia

Directoresdela Colocacién: Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Espaiay Sociedad Espafiola de
Banca de Negocios (EBN Banco).

Co-Director de la Colocacién: Banco Pastor, SA.
Disefio y estructuracion de la operacion: El Cedentey Titulizacion de Activos, SGFT, SA.
Asesoramiento legal: J. & A. Garrigues, Andersen y Cia, SRC.



INDICE

CAPITULO | 5
.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto 5
l.1.1 Identificacion de las personas naturales que en representacion de los
emisores, asumen la responsabilidad del contenido del folleto. 5

.2 Organismos supervisores 5

l.2.1 Mencién sobre la verificacion e inscripcion de la emision en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

.3 Informes sobre los activos que constituyen el activo del Fondo

CAPITULO I

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE EMITEN

.1 Informacidn sobre requisitos y acuerdos previos necesarios

II.L1.1 Acuerdos del Consejo de Administracion, Otorgamiento de la Escritura

Publica, y cuantos otros fueran necesarios segun la legislacion vigente. 7

I1.L1.2 Cotizacion y liquidez de los valores que se emiten. 7

[.2  Autorizacion administrativa previa a la emision. 7

1.3 Evaluacion del riesgo inherente a los Bonos 8

9

9

9

NN~ o

1.4 Naturaleza y denominacion de los Bonos emitidos
I1.4.1 Distinta periodicidad entre el flujo de ingresos y pagos del Fondo.
1.4.2 Prelacion de pagos.

[1.4.3 Otras consideraciones sobre el riesgo. 9
.5 Forma de representacion y denominacién y domicilio de la entidad
encargada de su registro contable 11
1.6 Importe de la emisién, nominal en euros, nimero de Bonos e importe de
cada uno de ellos. 12
II.7 Importe nominal y efectivo de cada valor. 12

1.8 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente hayan de
soportar los inversores con ocasion de la suscripcion de los valores emitidos con

cargo al Fondo. 13
1.9 Comisiones a cargo de los tenedores de los Bonos. 13
[1.L10 Clausula de interés. 13
[1.10.1 Interés nominal. 13
I1.11 Amortizacién de los Bonos. 20
[1.11.1 Precio de reembolso 20
[1.11.2 Caracteristicas comunes al Vencimiento y Amortizacion de los Bonos de
todas las Clases 20
I1.11.3 Caracteristicas especificas de la Amortizacién de cada una de las Clases
de Bonos 21
[1.12 Servicio financiero del Fondo 24

.13 Interés efectivo previsto para el tomador, habida cuenta de las
caracteristicas de la emision, con especificacién del método de calculo adoptado y
los gastos cuantificados por conceptos apropiados a su verdadera naturaleza. 27

I1.14 Interés efectivo previsto para el Emisor. 34
I1.15 Garantias especiales sobre los Derechos de Crédito. 34
11.L16 Circulacion de los valores. 34
11.L17 Admision a cotizacion de los valores emitidos. 35
I1.18 Solicitudes de suscripcion o adquisicion de valores. 35
[1.18.1 Colectivo de potenciales inve rsores. 35
11.18.2 Aptitud legal de los Bonos a emitir 35
11.18.3 Periodo de suscripcion. 36
11.18.4 DAnde y ante quién puede tramitarse la suscripcion. 36

1



INDICE

11.18.5 Forma y Fecha de Desembolso. 36
[1.18.6 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de los boletines de
suscripcion. 37
[1.19 Colocacién y adjudicacion de los valores. 37
[1.19.1 Entidades colocadoras. 37
11.19.2 Direccién de la Colocacion 38
11.19.3 Aseguramiento de la emision. 39
[1.19.4 Prorrateo. 40
.20 Plazo y forma prevista para la primera inscripcion y asignacion de
referencias de registro. 40
I1.21 Legislacién nacional bajo la cual se crean los Bonos e indicacion de los
organos jurisdiccionales competentes en caso de litigio. 40
11.22 Régimen fiscal sobre la renta derivada de los valores ofrecidos 40
[1.23 Finalidad de la operacion. 44
I1.24 Contratacion secundaria. 44

I1.25 Personas fisicas o juridicas que hayan participado en el asesoramiento o
disefio de la constitucion del Fondo, o en algunas de las informaciones

significativas contenidas en el Folleto. 44
11.25.1 Enumeracion de las personas. 44
[1.25.2 Declaraciones de los Emisores. 44
11.25.3 Declaracion del Cedente 44

CAPITULO 1l 45
INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE EL FONDO FTPYME TDA 3 45

l1l.1 Antecedentes juridicos y finalidad del Fondo. 45

[1l.2 Denominacion, constitucion y verificacion del Fondo 45

l11.3 Gestidn y representacién del Fondo y de los titulares de los Bonos 46
[11.3.1 Funciones y responsabilidades de la Sociedad Gestora. 46
l11.3.2 Pagos a la Sociedad Gestora 47

l1l.4 Valor Patrimonial del Fondo 48
l1.4.1 Descripcién de los Activos del Fondo 49
[11.4.2 Descripcion de los Pasivos del Fondo 49
111.4.3 Gastos 49
l11.4.4 Ingresos del Fondo derivados de su funcionamiento 51

[1.5 Formulacién, verificacion y aprobacion de cuentas anuales y demas
documentacion contable del Fondo. Nombre de los auditores de cuentas

designados para la auditoria del Fondo. 51
[1.5.1 Obligaciones y plazos previstos para la formulacion, verificacion y
aprobacion de cuentas anuales e informe de gestién. 51

l11.5.2 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a disposicion del publico y
remisibn a la CNMV de informacién peridédica de la situacion econdémico-

financiera del Fondo. 52
I11.5.3 Obligaciones de comunicacion de hechos relevantes 53

I11.6 Reégimen fiscal del Fondo 53
l11.7 Modificaciones de la Escritura de Constitucion 54
[11.8 Sustitucion de los participantes 54
[11.9 Subcontratacion de los participantes 55
[11.10 Liquidacion Anticipada y Extincion del Fondo 56
l11.11 Derechos del Cedente en la liquidacién del Fondo 57
CAPITULO IV 58




INDICE

INFORMACIONES SOBRE LAS CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS

TITULIZADOS A TRAVES DEL FONDO 58
IV.1 Derechos de Crédito agrupados en el Fondo 58
IV.1.1 Caracteristicas de los Derechos de Crédito cedidos 58
IV.1.2 Cesion de los Derechos de Crédito. 58

IV.2 Custodia, Administracion y Gestion de Cobros de los Derechos de Crédito 63
IV.3 Mecanismos de concesion de Derechos de Crédito 66
IV.3.1 Informacidn histérica sobre la cartera de Crédito a Pymes. 67

IV.4 Descripcion de la cartera de Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo 67
CAPITULO V 83
INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL FONDO FTPYME TDA3 83
V.1 Balance inicial del Fondo y cuadros descriptivos de las hipoétesis y
comportamiento estimado de los flujos econdmico-financieros del Fondo. 83
V.1.1 Hipétesis asumidas 83
V.1.2 Impacto de variaciones en las hipotesis asumidas 86
V.1.3 Esquema numérico de los flujos de ingresos y gastos del Fondo _ 86
V.1.4 Calendario del Fondo 88

V.2 Criterios contables del Fondo 88
V.3 Otras Operaciones financieras y mejoras de crédito 91
V.3.1 Préstamo Subordinado A 91
V.3.2 Préstamo Subordinado B 92
V.3.3 Crédito Participativo 92
V.3.4 Fondo de Reserva 95
V.3.5 Depdsito de los recursos del Fondo 95
V.3.6 Aval del Estado 97
V.3.7 Permuta de intereses 98
V.3.8 Avance Técnico 98
V.3.9 Procedimiento de Liquidacion 99

V.4 Reglas ordinarias y excepcionales de prelacion y aplicacion de fondos 99
V.4.1 Reglas ordinarias de prelacion y aplicacion de fondos (CAJA) 99
CAPITULO VI 104
INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD GESTORA 104
VI.1 Relativas a la Sociedad, salvo su capital. 104
VI.1.1 Razény Domicilio social 104
VI.1.2 Constitucion e inscripcion en el Registro Mercantil 104
VI.1.3 Objeto Social 104
VI.1.4 Lugar donde pueden consultarse los documentos que se citan en el
Folleto o cuya existencia se deriva de su contenido. 104
V1.2 Relativas al capital social 105
VI.2.1 Importe nominal suscrito y desembolsado 105
VI.2.2 Clases de acciones 105
VI1.2.3 Evolucion del capital durante los tres ultimos afios 105
VI.3 Datos relativos a las participaciones 105
VI.3.1 Existencia o no de participaciones en otras sociedades 105
VI.3.2 Grupo de empresas del que forma parte la Sociedad 105
VI.3.3 Titulares de participaciones significativas 105
VI.4 Organos sociales 106
VI1.4.1 Consejo de Administracion 106
VI.4.2 Consejero Delegado. 106




INDICE

VI.5 Conjunto de intereses en la Sociedad Gestora de las personas que integran
los érganos sociales 106
V1.6 ldentificacion de las personas o entidades que sean prestamistas de la
Sociedad Gestora y participan en las deudas de la misma en mas de un 10%

cuantificando dichos intereses en cada caso. 106
VL7 Existencia de litigios y contenciosos que puedan afectar a la situacion
economico-financiera de la Sociedad 107
CAPITULO VII 108
Financiacion a la Pequefia y Mediana Empresa 108
VII.1  Financiacién a la Pequefia y Mediana Empresa. 108
VI.2 FTPYME TDA 3y el Aval del estado de la Orden de 28 de mayo de 1999
108
VI.3 Implicaciones que pudieran derivarse de las tendencias comentadas en el
punto anterior VII.1. 108
ANEXO 1: ACUERDO DEL CEDENTE
ANEXO 2: ACUERDO DEL ORGANO SOCIAL COMPETENTE DE LA

SOCIEDAD GESTORA PARA LA CONSTITUCION DEL
FONDO Y LA EMISION DE LOS VALORES A SU CARGO

ANEXO 3: DOCUMENTO DE CALIFICACION

ANEXO 4: INFORME DE AUDITORIA

ANEXO 5: DEFINICIONES

ANEXO 6: DECLARACIONES DE LAS ENTIDADES DIRECTORA 'Y CO-
DIRECTORA DE LA COLOCACION

ANEXO 7: DECLARACION DE LA ENTIDAD CEDENTE en relacion con

el contenido del Folleto.



1.1.1
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CAPITULO | — Personas que asumen laresponsabilidad del contenido del Folleto

CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL MISMO

Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

Identificacion de las personas naturales que en representacion de los emisores, asumen la
responsabilidad del contenido del folleto.

D. Manud Gonzdez Escudero y D2 Carmen Barrenechea Fernandez,
Subdirectores Generales de TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT, SA., en
virtud del acuerdo adoptado por € Consgo de Administracion de la Sociedad
Gestora € 13 de diciembre de 2001, asumen en nombre y representacion de la
sociedad gestora la responsabilidad del contenido del folleto. D. Manuel Gonzédlez
Escudero y D Carmen Barrenechea Fernandez en la representacion que aqui
ostentan declaran que, en la medida en que tiene conocimiento de ello y habiendo
redizado un esfuerzo para obtener la meor informacion, los datos e
informaciones comprendidas en este Folleto son veridicos y no existen omisiones
de datos relevantes ni que induzcan a error.

TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT, SA. tiene su domicilio socid en
Madrid, calle Almagro 26, y su CIF es A-80352750. Esta inscrita en € Registro
de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Vaores con € nimero 3.

Organismos super visores

.2.1 Mencion sobre la verificacion e inscripcion de la emision en los Registros Oficiales de la

1.3

Comision Nacional del Mercado de Valores.

El presente folleto ha sido verificado e inscrito en los Registros Oficides de la
Comision Naciona del Mercado de Vaores con fecha 13 de febrero de 2002.

La incorporacion a los Registros de la Comisién Naciona del Mercado de
Vaores de los informes de auditoria y de los folletos informativos solo implica €
reconocimiento de gque contienen toda la informacion requerida por las normas
gue fijen su contenido, y en ningln caso determinara responsabilidad de la
Comision Naciona del Mercado de Vaores por la fdta de veracidad de la
informacion en ellos contenida.

La verificacion positiva 'y € consiguiente registro del Folleto por la Comision
Nacional del Mercado de Valores no implicarén recomendacion de suscripcion de
los vaores a que se refiere @ mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvenciadel Cedente o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

I nfor mes sobr e los activos que constituyen € activo del Fondo

El Consgo de Administracion de la Sociedad Gestora en su reunion del dia 13 de diciembre de
2001 ha designado a Ernst & Young, inscrita en d R.O.A.C. con & nimero S0530 como
entidad auditora del Fondo para los tres primeros gercicios. El Consgo de Adminigtracion de
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la Sociedad Gestora designara a los auditores del Fondo por plazos sucesivos de tres afios e
informaré de la designacion ala Comison Naciona del Mercado de Vaores

Se adjunta como Anexo 4 a este Folleto Informe de Auditoria de las Operaciones de
Financiacion para su agrupacion en € Fondo de Titulizacion de Activos FTPYME TDA 3
redlizado por la firma Erng & Young para Banco Pagtor, SA., para dar cumplimiento a lo
establecido en € articulo cinco del Red Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

El citado Informe se ha redizado utilizando técnicas de muestreo, que congtituyen un método
generdmente aceptado para verificar los registros que mantiene una entidad en relacion con un
conjunto de partidas (“poblacion”), y permiten obtener una concluson sobre dicha poblacion
mediante e andisis de un nimero de partidas inferior (“muestra’) a del colectivo totd. El
nivel de confianza indica la probabilidad de que € nimero red de partidas con desviaciones
respecto a una pauta exisente en una poblacion no exceda de un limite previamente
determinado (“precision”). El tamafio muestral y € nivel de confianza escogidos, determinan
gue a la inexistencia de errores en la muestra corresponda un maximo de errores inferido para
la poblacion, sempre digtinto de cero, que en € caso del muestreo aqui referido es del 1,44%.

Laeventua deteccion de nuevos errores, cuya existencia ha sido inferida pero no detectada por
los auditores para € resto de la poblacion no perteneciente ala muestra, se tratara mediante la
sudtitucion de las Operaciones de Financiacion afectadas, de acuerdo con lo expuesto en €
goartado V. 1.

La Sociedad Gestora pone de manifiesto que todas las Operaciones de Financiacion agrupadas
en e Fondo de Titulizacion de Activos FTPYME TDA 3, cuyas caracteristicas se recogen en
e apartado 1V 4. de este Folleto, pertenecen a la cartera a cuyo informe de auditoria se hace
mencion en este apartado.

De conformidad con € articulo 2, 2. @), del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, & Cedente
ha aportado d expediente de verificacion por la Comision Naciond de Mercado de Vadoreslos
documentos acreditativos necesarios.



.1

CAPITULO Il —Informacién relativa alos val ores que se emiten

CAPITULO Il

INFORMACION RELATIVA ALOSVALORESQUE SE EMITEN

Informacién sobre requisitosy acuerdos previos necesarios

1.1.1 Acuerdosdd Consgo de Administracion, Otorgamiento de la Escritura Publica, y cuantos

otros fuer an necesarios segiin la legidacion vigente.

La cesidn de los Derechos de Crédito por parte del Cedente y la congtitucion del
Fondo han sido autorizadas por los acuerdos adoptados por € Consgo de
Administracion de Banco Pastor, S.A., celebrado € 27 de septiembre de 2001,
segulin constaen € Anexo 1 de este Folleto y por € Consgo de Administracion de
la Sociedad Gestora, celebrado € dia 13 de diciembre de 2001, segin constaen €
Anexo 2 de este Falleto.

La Sociedad Gestora esta capacitada para congtituir Fondos de Titulizacion, y en
consecuencia, para giercer laadministracion y representacion legal de los mismos,
a amparo de lo previsto en € Rea Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por € que
se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion.

Con caréacter previo d comienzo del Periodo de Suscripcidn de los Bonos, se
otorgara la Escritura de Congtitucion.

Conforme a lo previsto en € Rea Decreto 926/1998 de 14 de mayo, ni € Fondo
de Titulizacién ni los vaores que se emiten con cargo a éste, serén objeto de
inscripcion en e Registro Mercantil.

I1.1.2 Cotizacidny liquidez delosvaloresque se emiten.

1.2

Se solicitara la inclusion de la presente emision en AIAF Mercado de Renta Fija,
mercado secundario oficial organizado de valores, creado por la Asociacion de
Intermediarios de Activos Financieros.

La entidad encargada del registro contable de los Bonos serda € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores, quien compensard y liquidara las
transacciones realizadas sobre los Bonos. Las anteriores funciones serén llevadas
a cabo directamente por e Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores a
través de sus entidades adheridas.

Autorizacion administrativa previa ala emision.

No procede autorizacion administrativa previa
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1.3  Evaluacion del riesgo inherente a los Bonos

La Sociedad Gestora actuando como fundadoray representante legdl del Fondo, y € Cedente,
actuando como cedente de los Derechos de Crédito han acordado solicitar a Fitch Ratings
Espafia, SA.U. (como Agencia de Cdificacion) (en addante Fitch), calificaciones para cada
una de las Clases de Bonos de acuerdo con lo establecido en € Red Decreto 926/1998,

articulo 5.1.d).

En la Fecha de Emisidn se dispone de las siguientes calificaciones preliminares paralos Bonos
otorgadas por parte de Fitch:

Bonos 1CA AAA (ConAvd dd Estado)

Bonos 1SA AA (Sin Ava dd Estado)

Bonos 2CA AA+ (ConAva del Estado)

Bonos 25A A (SinAvd dd Estado)

Bonos B BB (SnAvd dd Estado)

El encargo efectuado a la Agencia de Cdificacion consiste en la valoracion de los Bonos de
Titulizacion y en la cdificacion de los mismos.

Lacdlificacion, por definicion, eslaopinion dela Agencia acerca dd nivel de riesgo de crédito
(retraso en € pago e incumplimientos) asociado a los Bonos. Se trata, en definitiva, de una
vaoracion de la probabilidad de que los titulares de los Bonos reciban los pagos de intereses
gue les correspondan en las fechas previstas y ddl principa a vencimiento de la operacion.

La cdificacion, redlizada por Fitch, acerca de riesgo de crédito es una opinion sobre la
cagpacidad de los Bonos para cumplir los pagos periddicos de intereses y del principd a su
vencimiento final.

La cdificacion de Fitch esté basada en la cdidad de los Derechos de Crédito agrupados en €
Fondo, en la mgjora crediticia disponible y en los aspectos legdes y financieros de la emision
delos Bonos.

La cdificacion de Fitch no congtituye una evauacion del riesgo de que los deudores redicen
pagos anticipados o amorticen en su totdidad € principal de los Derechos de Crédito. La
cdificacion no supone en modo aguno vaorar d nivel de rendimiento recibido por los
inversores.

Pararedizar su andisis, Fitch ha confiado en las manifestaciones formuladas por |as entidades
participantes en la operacion, por sus auditores y abogados, y por otros expertos, acerca de la
exactitud y de lo completo de la informacion que le ha sido proporcionada en relacion con la
cdificacion y con e posterior seguimiento.

La calificacion asignada por Fitch en la creacion del Fondo puede ser revisada, suspendida o
retirada, en funcion de cudquier informacién que llegue a su conocimiento, o de la no
disponibilidad de informacion, o por cuaquier otra razon.

La cdificacion de Fitch no congituye una recomendacion de adquisicion, venta o
conservacion de los Bonos.
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La no confirmacion antes de inicio dd periodo de suscripcion de las calificaciones
provisionaes otorgadas a los Bonos por la Agencia de Cdificacion a cada unade las Series de
Bonos, condtituira un supuesto de resolucion de la congtitucion del Fondo y de la emision de
los Bonos.

El documento en & cud la Agencia de Cdificacion otorga la cdificacion a la presente
emisidn, asi como € significado de lamisma, seincluye como Anexo 3 a este Folleto.

I1.4  Naturalezay denominacion de los Bonos emitidos

El importe totd de la emision asciende a doscientos veinticinco millones cincuentay cinco mil
(225.055.000) euros, y esta condtituida por tres Clases de Bonos: la Clase 1, dividida en las
Series 1CA y 1SA, laClase 2, dividida en las Series 2CA y 2SA, y la Clase B, integrada por
una sola Serie.

Clase | Importe (euros) % Cupon Amortizacion Fitch | Ava
1CA 172.400.000 76,60 | 6m Euribor + 0,02% | Pass-through AAA S
1A 43.200.000 19,20 | 6m Euribor + 0,45% | Pass-through AA No
2CA 2.060.000 0,92 | 6m Euribor + 0,03% | Pass-through AA+ Si
2SA 2.060.000 0,92 | 6m Euribor + 0,75% | Pass-through A No
B 5.335.000 2,37 6m Euribor + 1% Pass-through BB No

Los Bonos se emiten d amparo del Rea Decreto 926/1998, gozando de la naturaleza juridica
de vaores de renta fija, homogéneos, estandarizados y, por consiguiente, susceptibles de
negociacion en mercados de val ores organi zados.

I1.4.1 Digtinta periodicidad entre € flujo deingresosy pagos del Fondo.

El servicio financiero de los Bonos se redliza a partir del flujo de ingresos de los
Derechos de Crédito integrados en e Fondo. El Fondo recibe sus ingresos con
carécter mensua y redliza sus pagos con caracter semestral, quedando invertidos
de manera trangitoria los recursos del Fondo a través de la Cuenta de Reinversion
Yy, en su caso, atraves de la Cuenta de Tesoreria seguin se especifica en € apartado
V.3.5. de este Folleto. El Fondo dispone de protecciones globales que cubren
hasta un limite e riesgo de la insuficiencia de recursos del Fondo que han sido
consideradas por la Agencia de Cdificacion para otorgar a riesgo de la emision
de Bonos la cdificacion referida en € apartado 11.3. de este Folleto.

I1.4.2 Preacion de pagos.

Los titulares de los Bonos se encuentran sujetos respecto a pago de intereses y
principal de los Bonos, a orden de prelacion de pagos del Fondo descrito en el
gpartado V .4. de este Folleto.

I1.4.3 Otrasconsideraciones sobred riesgo.

1.4.3.1 Riesgo deimpago de los Derechos de Crédito.

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo a Fondo correréan con € riesgo
de impago de los Derechos de Crédito agrupados en  mismo, existiendo
unos compromisos asumidos en la Escritura de Congtitucion de Fondo que
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actlian como proteccién y cuyo funcionamiento se describe en e apartado V.3.
de este Folleto.

El Cedente, de acuerdo con € articulo 348 del Cadigo de Comercio, responde
ante € Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Derechos
de Crédito en los términos y condiciones declarados en la Escritura de
Congtitucion del Fondo, asi como de la persondidad con la que efectia la
cesion pero no asume responsabilidad alguna por e impago de los Deudores,
ya sea del principad de los Derechos de Crédito, de los intereses de los
Derechos de Crédito, o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de las Operaciones de Financiacion. Tampoco asumira en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o indirectamente e
buen fin de la operacion, ni otorgard garantias o avaes.

1.4.3.2 Aval del Estado.

Mediante Orden Ministeria que se otorgara en la Fecha de Congtitucion del
Fondo, € Ministerio de Economiay Hacienda otorgara un Aval (en adelante,
el "Avd" o @ "Aval del Estado") que garantizara con renuncia a beneficio de
excusion, € pago de principa e intereses de los Bonos 1CA y de los Bonos
2CA que tengan como causa € impago de los Derechos de Crédito,
condicionando su efectividad ala definitiva congtitucion del Fondo y a su registro
en laComision Naciona del Mercado de Vaores

El funcionamiento del Aval concedido a través de la referida Orden
Ministerial se recoge en € apartado V.3.6. de este Folleto.

11.4.3.3 Riesgo de amortizacién anticipada de los Der echos de Crédito.

Los Derechos de Crédito agrupados en € Fondo son susceptibles de ser
amortizados anticipadamente cuando los deudores de los mismos reembolsen
laparte del capital pendiente de amortizar de dicho derecho.

El riesgo que supondra la amortizacion anticipada se traspasara
semestralmente, en cada Fecha de Pago, a los titulares de los Bonos conforme
alas reglas de amortizacion descritas en € apartado 11.11. de este Folleto.

11.4.3.4 Otrasconsideraciones

Proteccidon Limitada: Una inversion en Bonos puede verse afectada, entre
otras cosas, por un deterioro de las condiciones econdmicas generaes que
tenga un efecto negativo sobre los pagos de los Derechos de Crédito que
respaldan la emisién del Fondo. En € caso de que los impagos acanzaran un
nivel elevado podrian reducir, o incluso eiminar, la proteccion contra las
pérdidas en la cartera de Derechos de Crédito de la que disfrutan los Bonos
como resultado de la existencia de las mejoras de crédito descritas en €
apartado V.3. de este Folleto. No obstante las consideraciones anteriores, |os
titulares de los Bonos de las Series 1CA y 2CA tienen su riesgo mitigado por
laexistenciadel Ava del Estado.

Responsabilidad Limitada: Los Bonos emitidos por € Fondo no representan
una obligacién de la Sociedad Gestora ni dd Cedente. El flujo de recursos
utilizado para atender a las obligaciones a las que den lugar los Bonos esta
asegurado o garantizado Unicamente en las circunstancias especificas y hasta
los limites citados en este Folleto. Con la excepcidon de estas garantias, no
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existen otras concedidas por entidad publica o privada alguna, incluyendo a
Cedente, Titulizacion de Activos, y cudquier empresa afiliada o participada
por cuaquiera de las anteriores. Los Derechos de Crédito agrupados en €
Fondo y los derechos que éstos conllevan congtituyen la Unica fuente de
ingresos del Fondo vy, por tanto, de pagos a los titulares de sus pasivos.

Liquidez Limitada: No existe garantia de que para los Bonos llegue a
producirse en € mercado una negociacion con una frecuencia o volumen
minimo.

Ademas, en ningun caso € Fondo podra recomprar 1os Bonos a los titulares de
éstos, aunque si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en €
caso de la liquidacion anticipada del Fondo en los supuestos y en los términos
establecidos en € apartado 111.10. de este Falleto.

Rentabilidad: La tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito
puede estar influenciada por una variedad de factores geograficos, econdémicos
y sociaes taes como la estaciondidad, los tipos de interés del mercado, la
distribucion sectoriad de la cartera y en genera, € nivel de actividad
economica.

El clculo de la tasa interna de rentabilidad, la vida media'y la duracién de los
Bonos esta sujeto a hipotesis de tasas de amortizacion anticipada que pueden
no cumplirse.

I ntereses de demora: En ningln caso la existencia de retrasos en € pago de
losintereses 0 € principa alos titulares de los Bonos dara lugar a devengo de
intereses de demora a su favor.

Aspectos L egales. En la Fecha de Emisién de los Bonos, € Cedente otorgara
una serie de declaraciones y garantias sobre las caracteristicas de |os Derechos
de Crédito en cuanto a su existencia y de las garantias, en caso de que existan,
relativas a dllos, en los casos en los que corresponda, y de su adecuacion a las
caracteristicas de los Derechos de Crédito definidas en la Escritura de
Constitucion. De cuaquier forma, € Cedente no garantiza la solvencia de los
deudores de los Derechos. Ademas, estas garantias no permitirén alos titulares
de los Bonos gercitar contrael Cedente cualquier derecho que puedan tener en
contra del Fondo, siendo la Sociedad Gestora la Unica entidad autorizada para
representar a los titulares de los Bonos en las relaciones con terceras partes o
en cuaquier procedimiento lega relacionado con € Fondo FTPYME TDA 3.

De acuerdo con lo egtipulado en la Escritura de Constitucién del Fondo, €
Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito, se compromete a
actuar con la misma diligencia que s se tratase de cualquier otro derecho
existente en su cartera.

1.5 Forma de representacién y denominacién y domicilio de la entidad encargada de su
registro contable

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Red Decreto 926/1998, y se condituiran como tales en virtud de su inscripciéon en
correspondiente registro contable.

Los titulares de los Bonos serén identificados como tales (por cuenta propia o de terceros)
segln resulte del registro contable llevado por € Servicio de Compensacion y Liquidacion de
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Vaores, SA. (en addante, @ "SCL") que sera designado como entidad encargada del registro
contable de los Bonos en la Escritura de Condtitucion del Fondo de forma que se efectlie la
compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de vaores admitidos a cotizacion en € mercado AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta tenga establecidas 0 puedan ser gprobadas en un futuro por € SCL.
Dicha designacion sera objeto de inscripcion en los registros oficides de la Comision Nacional
del Mercado de Vaores.

1.6 Importe de la emision, nominal en euros, numero de Bonos e importe de cada uno de
ellos.

El importe totd de la emisén de Bonos de Titulizacion ascendera a una cantidad de
doscientos veinticinco millones cincuenta y cinco mil (225.055.000) euros representados
mediante anotaciones en cuenta. Se emitiran los Bonos en tres Clases.

- LaClase, integrada por dos Series de Bonos:

- 1.724 Bonos 1CA, con un importe nominal de cada uno de dlos de 100.000 euros, que
representan un total de 172.400.000 euros.

- 432 Bonos 1SA, con un importe nomind de cada uno de elos de 100.000 euros, que
representan un total de 43.200.000 euros.

- LaClase 2, integrada por dos Series de Bonos:

- 412 Bonos 2CA, con un importe nomina de cada uno de elos de 5.000 eurcs, que
representan un total de 2.060.000 euros.

- 412 Bonos 2SA, con un importe nomind de cada uno de dlos de 5.000 euros, que
representan un total de 2.060.000 euros.

- La Clase B: integrada por una sola Serie de 1.067 Bonos, con un nomind unitario de
5.000 euros, que representan un total de 5.335.000 euros.

Latenencia o suscripcion de una de las Clases 0 Series no implica la tenencia o suscripcion de
Bonos de la otras Clases 0 Series.

1.7 Importenominal y efectivo de cada valor.

Para los Bonos de la Clase 1 € precio de emision de cada Bono seré de cien mil (200.000)
eurosy paralos de las Clases 2 y B sera de 5.000 euros, es decir, paratodos elos e 100% de
su vaor nomind.

El precio de reembolso de cada Bono serd equivalente a su valor nomina, esto es, de cien mil
(100.000) euros para los Bonos 1CA y 1SA, vy de cinco mil (5.000) euros para los Bonos
2CA, 2SA y B.

Los Bonos de todas las Clases estan denominados en euros. El Fondo efectuara todos sus
pagos derivados de la emision de Bonos en euros.
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1.8 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente hayan de soportar los
inver sores con ocasion de la suscripcién delos valor es emitidos con car go al Fondo.

El precio de emisidn anteriormente sefidado sera libre de impuestos y gastos de suscripcion
parael suscriptor.

1.9 Comisionesa cargo de los tenedor es de los Bonos.

La comisién en concepto de inclusiéon en € Registro Centra del SCL serd a cargo del Fondo,
no repercutiéndolay no existiendo comisién aguna en concepto de mantenimiento del saldo.

Asmismo, las entidades adheridas d SCL podran establecer, de acuerdo con la legidacion
vigente, las comidones y gastos repercutibles a tenedor de los Bonos en concepto de
administracion de vaores que libremente determinen, y que en su momento hayan sido
comunicadas a Banco de Espafiay/o ala CNMV como organismo supervisor.

11.10 Clausuladeinterés.

11.10.1 Interésnominal.

Los pagos de intereses de los Bonos se redlizaran, con relacion al resto de pagos
ded Fondo, segun las reglas de prelacion descritas en € apartado V.4. de este
Folleto. A efectos del devengo de los intereses de todas las clases, la emision de
Bonos se entendera dividida en periodos de devengo de intereses (“Periodos de
Devengo de Intereses’) cuya duracion serd la existente entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la Fecha de Pago inicia y excluyendo lafina). El Primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y
finalizara en la primera Fecha de Pago, 27 de mayo de 2002 (excluyendo ésta).

11.10.1.1 Bonos1CA

Los Bonos 1CA devengarén, desde la Fecha de Desembolso, hasta € total
vencimiento de los mismos, un interés nomina anual variable, con pago
semestral. Dicho interés se pagara por semestres vencidos en cada Fecha de
Pago sobre  Saldo Nominal Pendiente de vencimiento de cada Bono d inicio
de dicho Periodo de Devengo de Interés.

El tipo de interés que devengaran los Bonos 1CA durante cada Periodo de
Devengo de Intereses sera € resultante de sumar (i) @ Tipo de Interés de
Referencia, determinado éste segin se establece en € apartado siguiente, y
redondeado a la milésima del entero més proximo, teniendo en cuenta que, en
el supuesto de que la proximidad para € redondeo a alza 0 a la bga sea
idéntica, tal redondeo se efectuara en todo caso a aza, més (i) un Margen del
0,02%.

Tipo de Interés de Referencia: El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacion del tipo de interés aplicable a los Bonos 1CA, sera €
EURIBOR a seis (6) meses 0, en caso necesario su sustituto, determinado
seglin se expone a continuacion. Para la determinacion del tipo de interés de
los Bonos correspondiente a primer Periodo de Devengo de Intereses, se
utilizara e tipo EURIBOR atres (3) meses. EURIBOR es € tipo de referencia
del mercado de dinero para e euro. En la formacion del EURIBOR se tienen
en cuenta los tipos de interés de las entidades financieras de la UE que forman
un panel periodicamente revisado y de 4 entidades financieras de fuera de la
13
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UE. La recepcion de precios y € caculo de EURIBOR son redizados por
Dow Jones Markets. Se eliminara € 15% de las cotizaciones mas dtas y € de
las més bagjas y se caculardla media de las restantes. Las entidades financieras
del panel darén sus mejores ofertas de 1 a 12 meses, con dos decimaesy en
base 360 y € valor “spot “ (dos dias), antes de las 10:45 am. hora de Bruselas.
Se publicara a las 11:00 am. hora de Brusdlas, un tipo para cada plazo y con
tres decimales, todos los dias hdbiles del TARGET.

No obstante lo anterior, € tipo de interés de referencia para € primer periodo
de interés, esto es e comprendido entre la Fecha de Desembolso y la primera
Fecha de Pago sera € EURIBOR a tres meses (3), definido en los mismos
términos del parrafo anterior.

Determinacion del Tipo de Interés de Referencia de los Bonos 1CA: La
determinacion del EURIBOR se gustara a las reglas descritas en este
apartado.

En cada una de las Fechas de Determinacion, la Sociedad Gestora determinara
el Tipo de Interés de Referencia, que serd igua d EURIBOR, entendido
como:

El tipo EURIBOR a seis meses (excepto para € primer Periodo de
Devengo de Intereses, que serd € EURIBOR a tres meses) que resulte de
la pantalla de REUTERS, pagina EURIBOR= alas 11 horas de la mafiana
C.E.T. de la Fecha de Determinacidn, en base 360. “Pantalla REUTERS,
pagina EURIBOR=" es aguélla que reflga € contenido de la pagina
"EURIBOR=" en € REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE
(o cuaquier otra pagina que pueda reemplazarla en este servicio).

En ausencia de tipos segln o sefidado en € nimero (i) anterior, se estarg,
a tipo EURIBOR a seis meses (excepto para € primer Periodo de
Devengo de Intereses, que sera € EURIBOR a tres meses) que resulte de
la pantdla de “TELERATE” (TELERATE SPAIN, SA.), en la pagina
248, (o cuaquier otra pagina que pudiera reemplazarla en este servicio) a
las 11 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Determinacion.

En ausencia de tipos segun lo sefidado en los nimeros (i) y (ii) anteriores,
e estard, a la media smple de los tipos de interés interbancario de
Londres para las operaciones de depdsito no transferibles en euros a seis
meses de vencimiento (excepto para € primer Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el EURIBOR a tres meses de vencimiento) ofertados en
la Fecha de Determinacion por las entidades sefialadas a continuacion,
siendo dicho tipo de interés solicitado a estas entidades de manera
simultanea:

- Banco Santander Central Hispano (Londres)
- JPMorgan Chase & Co. (Londres)
- Barclays Bank (Londres)

- Confederacion Espafiola de Cagas de Ahorros (Sucursa en
Londres).
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En @ supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades no suministrara
declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion € tipo que resulte de
aplicar lamedia aritmética simple de los tipos declarados por a menos dos
de |as entidades restantes.

En ausencia de tipos segun lo sefidado en los apartados (i), (ii), y (iii), se
estara a Tipo de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de las pantallas de
REUTERS o TELERATE, 0 en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
las entidades mencionadas en € apartado (iii) anterior, como documentos
acreditativos del Tipo de Interés de Referencia determinado.

Fecha de Determinacion del Tipo de Interés de Referencia'y dd Tipo de
Interés de los Bonos 1CA: La fecha de determinacion ("Fecha de
Determinaciéon) del Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera el 2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (0 ala
Fecha de Desembolso en e caso del primer Periodo de Devengo de Intereses)
que marca el comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

Unavez determinado € Tipo de Interés de Referencia de los Bonos 1CA, y en
la misma Fecha de Determinacion, la Sociedad Gestora caculara y
determinard € tipo de interés aplicable al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciara por la Sociedad Gestora utilizando
medios de prensa de ambito estatal u otros canales de general aceptacion por €
mercado que garanticen una difusion adecuada de la informacién en tiempo y
contenido.

Formula para € célculo de los intereses de los Bonos 1CA: El cdculo de
los intereses devengados por los Bonos 1CA, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se redlizard por la Sociedad Gestora de acuerdo con la
siguiente formula:

I = Ny *
360
donde:
Nj es € Saldo Nomina Pendiente del Bono 1CA a comienzo del

Periodo de Devengo de Intereses.

lj es e importe total de intereses devengados por el Bono 1CA en €
Periodo de Devengo de Intereses.

ri es € tipo de interés del Bono 1CA en base anud, calculado como la
suma del Tipo de Interés de Referencia del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses més € diferencia establecido.

ni es e nimero de dias del Periodo de Devengo de I ntereses.
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En el supuesto de que, conforme al orden de prelacion de pagos establecido en
el apartado V.4. de este Folleto, los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes para pagar a los titulares de los Bonos 1CA, los intereses que les
correspondan recibir en una Fecha de Pago, conforme a lo establecido en este
apartado, la Sociedad Gestora solicitard a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo la cantidad
gue sea necesaria para € pago de los intereses de los Bonos 1CA con cargo a
Ava a que serefiere @ apartado V.3.6. de este Folleto.

11.10.1.2 Bonos1SA

Los Bonos de la Serie 1SA devengaran un interés nominal en base anual
variable, con determinacion y pago semestral. Dicho interés se pagard por
semestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre € Saldo Nomina Pendiente
de vencimiento de cada Bono al inicio de dicho Periodo de Devengo de
Interés.

El tipo de interés que devengaran los Bonos 1SA durante cada periodo de
devengo sera d resultante de sumar (i) € Tipo de Interés de Referencia,
determinado éste seglin se establece en este mismo apartado para los Bonos
1CA, y redondeado ala milésima del entero més proximo, teniendo en cuenta
que, en € supuesto de que la proximidad para € redondeo a dza o alabga
sea idéntica, tal redondeo se efectuard en todo caso a adza, més (i) un
Margen del 0,45%.

Determinacion del Tipo de Interés de Referencia de los Bonos 1SA: El Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos 1SA se determinara conforme a lo
previsto en el apartado 11.10.1.1. paralos Bonos 1CA.

Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de Referencia y de Tipo de
InterésdelosBonos 1SA: Las Fechas de Determinacion del Tipo de Interés de
Referenciay del Tipo de Interés paralos Bonos 1SA seran las establecidas en
el agpartado 11.10.1.1. paralos Bonos 1CA.

Formula para € calculo de los intereses de los Bonos 1SA: El clculo de los
intereses devengados por los Bonos 1SA, durante cada Periodo de Devengo de
Intereses, se redizara por la Sociedad Gestora de acuerdo con la formula
previstaen € apartado 11.10.1.1.

11.10.1.3 Bonos2CA

Los Bonos de la Serie 2CA devengaran un interés nomina en base anua
variable, con determinacion y pago semestral. Dicho interés se pagara por
semestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre € Saldo Nomina Pendiente
de vencimiento de cada Bono a inicio de dicho Periodo de Devengo de
Interés.

El tipo de interés que devengardn los Bonos 2CA durante cada periodo de
devengo serd d resultante de sumar (i) @ Tipo de Interés de Referencia,
determinado éste seglin se establece en este mismo apartado para los Bonos
1CA, y redondeado a la milésima del entero mas proximo, teniendo en cuenta
que, en € supuesto de que la proximidad para € redondeo a dza o alabga
sea idéntica, ta redondeo se efectuara en todo caso d alza, més (i) un
Margen del 0,03%.
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Determinacion del Tipo de Interés de Referencia de los Bonos 2CA: El Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos 2CA se determinara conforme a lo
previsto en € apartado 11.10.1.1. paralos Bonos 1CA.

Fecha de Determinacion dd Tipo de Interés de Referencia y dd Tipo de
Interés de los Bonos 2CA: Las Fechas de Determinacion ddl Tipo de Interés
de Referenciay del Tipo de Interés para los Bonos 2CA seran las establecidas
en e gpartado 11.10.1.1. paralos Bonos 1CA.

Formula para € célculo de losintereses de los Bonos 2CA: El cdculo de los
intereses devengados por los Bonos 2CA, durante cada Periodo de Devengo de
Intereses, se redlizara por la Sociedad Gestora de acuerdo con la formula
previstaen € apartado 11.10.1.1.

En & supuesto de que, conforme a orden de prelacion de pagos establecido en
e apartado V.4. de este Folleto, los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes para pagar a los titulares de los Bonos 2CA, los intereses que les
correspondan recibir en una Fecha de Pago, conforme a lo establecido en este
apartado, la Sociedad Gestora solicitara a la Direccién Genera del Tesoro y
Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo la cantidad
gue sea necesaria para € pago de los intereses de los Bonos 2CA con cargo a
Ava a que se refiere @ apartado V.3.6. de este Folleto.

11.10.1.4 Bonos2SA

Los Bonos de la Serie 2SA devengaran un interés nominal en base anual
variable, con determinacion y pago semestral. Dicho interés se pagara por
semestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre € Saldo Nomina Pendiente
de vencimiento de cada Bono al inicio de dicho Periodo de Devengo de
Interés.

El tipo de interés que devengaran los Bonos 2SA durante cada periodo de
devengo sera d resultante de sumar (i) @ Tipo de Interés de Referencia,
determinado éste segiin se establece en este mismo apartado para los Bonos
1CA, y redondeado ala milésima del entero més proximo, teniendo en cuenta
que, en € supuesto de que la proximidad para € redondeo a dza o alabga
sea idéntica, tal redondeo se efectuard en todo caso a adza, més (i) un
Margen del 0,75%.

Determinacion del Tipo de Interés de Referencia de los Bonos 2SA: El Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos 2SA se determinara conforme a lo
previsto en € apartado 11.10.1.1. paralos Bonos 1CA.

Fecha de Determinacion dd Tipo de Interés de Referencia y de Tipo de
InterésdelosBonos 2SA: Las Fechas de Determinacion del Tipo de Interés de
Referenciay ddl Tipo de Interés para los Bonos 2SA serén las establecidas en
el apartado 11.10.1.1. paralos Bonos 1CA.

Formula para € calculo de los intereses de los Bonos 2SA: El cdculo de los
intereses devengados por los Bonos 2SA, durante cada Periodo de Devengo de
Intereses, se redizara por la Sociedad Gestora de acuerdo con la formula
previstaen e apartado 11.10.1.1.
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11.10.1.5 BonosB

Los Bonos de la Serie B devengaran un interés nominal en base anua variable,
con determinacion y pago semestral. Dicho interés se pagard por semestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre € Saldo Nominal Pendiente de
vencimiento de cada Bono a inicio de dicho Periodo de Devengo de Interés.

El tipo de interés que devengaran los Bonos B durante cada periodo de
devengo sera d resultante de sumar (i) € Tipo de Interés de Referencia,
determinado éste seglin se establece en este mismo apartado para los Bonos
1CA, y redondeado ala milésima del entero més proximo, teniendo en cuenta
que, en € supuesto de que la proximidad para € redondeo a dza o alabga
sea idéntica, tal redondeo se efectuard en todo caso a adza, més (i) un
Margen del 1%.

Determinacion dd Tipo de Interés de Referencia de los Bonos B: El Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos B se determinara conforme a lo previsto en
el apartado 11.10.1.1. paralos Bonos 1CA.

Fecha de Determinaciéon del Tipo de Interés de Referencia y de Tipo de
Interés delos Bonos B: Las Fechas de Determinacion del Tipo de Interés de

Referenciay ddl Tipo de Interés para los Bonos B serén las establecidas en €
apartado 11.10.1.1. paralos Bonos 1CA.

Formula para € calculo de los intereses de los Bonos B: El cdculo de los
intereses devengados por los Bonos B, durante cada Periodo de Devengo de
Intereses, se redizara por la Sociedad Gestora de acuerdo con la formula
previstaen € apartado 11.10.1.1.

Ejemplo de calculo de los Tipos de I nter és para los Bonos

Diferencia aplicable a Bono 1CA: 0,02%

Diferencial aplicable a Bono 1SA: 0,45%

Diferencid aplicable a Bono 2CA: 0,03%

Diferencial aplicable al Bono 2SA: 0,75%

Diferencial aplicable a Bono B: 1%

EURIBOR de referencia 3,370%
EURIBOR redondeado 3,370%
Diferencial Tipo deInterés
Tipo aplicable a Bono 1 CA 3,370% + 0,02% = 3,390%
Tipo aplicable al Bono 1 SA 3,370% + 0,45% = 3,820%
Tipo aplicable a Bono 2 CA 3,370% + 0,03% = 3,400%
Tipo aplicable al Bono 2 SA 3,370% + 0,75% = 4,120%
Tipo aplicable a Bono B 3,370% + 1% = 4,370%
Numero de dias del Periodo de Devengo: 181 Dias

Principal sobre el que se calculan los intereses del Periodo de Devengo en euros:

Bonos Clase 1: 100.000
Bonos Clase 2 y B: 5.000
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Euros
Intereses devengados por un Bono 1 CA: 100.000 X 181/360 x 3,390% = 1.704,42
Intereses devengados por un Bcno 1 SA: 100.000 X 181360 x 3,820% = 1.920,61
Intereses devengados por un Bono 2 CA: 5.000 X 181/360 x 3,400% = 85,47
Intereses devengados por un Beno 2 SA: 5.000 X 181/360 x 4,120% = 103,57
Intereses devengados por un Bano B: 5.000 X 181/360 x 4,370% = 109,86

Evolucion delostipos EURIBOR en los Ultimos meses:

A titulo meramente informativo se dan a continuacion datos de los tipos
EURIBOR a 6 meses aparecidos en pantalla de Reuters pagina EURIBOR=, en
las fechas que se indican:

EURIBOR A SEIS MESES (Pagina EURIBOR= Reuters)

Fecha EURIBOR 6M
5/2/02 3,374
4/2/02 3,390
1/2/02 3,415
31/1/02 3411
30/1/02 3,384
29/1/02 3,406
28/1/02 3,423
25/1/02 3,419
24/1/02 3,3%4
23/1/02 3,389
22/1/02 3,368
21/1/02 3,354
18/1/02 3,351
17/1/02 3,350
16/1/02 3,335

Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para €l pago delos cupones

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la Clase a la que pertenezcan, se
pagarén por semestres vencidos, los dias 26 de mayo y 26 de noviembre de cada
afo hasta € total vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de dichos dias
no fuese Dia Habil en € Sistema Target, los intereses correspondientes al
semestre serén pagados € siguiente Dia Habil.

En caso de que en una fecha de pago de intereses de los Bonos y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccion de los derechos de los titulares de los
Bonos, los Recursos Disponibles del Fondo no fuesen suficientes para atender a
las obligaciones del Fondo segun lo especificado en € apartado V.4. de este
Folleto, la cantidad disponible para €l pago de intereses o de principal se repartira
seguin € orden de prelacidn establecido en dicho apartado y en e supuesto de que
los Recursos Disponibles solo fueran suficientes para atender parciamente
obligaciones gue tengan e mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se
repartira proporcionddmente entre los Bonos afectados, proporcionamente al
Saldo Nomina Pendiente de los mismos, y las cantidades que los Titulares de los
Bonos hubiesen degjado de percibir se considerardn pendientes de pago y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar intereses
adicionales. Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se harén efectivos
en la Fecha de Pago dguiente (en caso de ser posble) con prelacion
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma
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serie correspondientes a dicho periodo. La prelacion de pagos se recoge en €
gpartado V .4 de este Folleto de Emision.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se establezcan en
el futuro sobre e capital, intereses o rendimientos de estos Bonos correran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
laentidad que corresponda en la forma legalmente establecida.

El pago se realizara a través del Agente de Pagos (Ingtituto de Crédito Oficial),
utilizando para la distribucion de los importes, € SCL y sus entidades adheridas.

11.11 Amortizacion delos Bonos.

11.11.1 Precio de reembolso

El vaor de amortizacion sera de cien mil (100.000) euros por bono de la Clase 1
y de cinco mil (5.000) euros por cada bono de las Clases 2 y B, equivaente a su
valor nominal, libre de gastos e impuestos para € titular del bono, pagadero
progresivamente en cada Fecha de Pago de principal, tal y como se establece en
los apartados inmediatamente siguientes.

I1.11.2 Caracterigticas comunes al Vencimiento y Amortizacion delos Bonos detodaslas Clases

El vencimiento de los Bonos se producira en la fecha en que estén totalmente
amortizados o en lafecha de liquidacion del Fondo.

La amortizacion de los Bonos se redizara en cada Fecha de Pago, esto es, los 26
de mayo y los 26 de noviembre de cada afio (0, en caso de no ser éstos Dias
Habiles, € siguiente Dia Habil), de acuerdo con lo aqui establecido.

La amortizacion de cada una de las Clases de Bonos se redizara de manera
secuencid: la amortizacion de la Clase 1 comenzard en la primera Fecha de Pago
de acuerdo con lo dispuesto més adelante; la amortizacion de la Clase 2
comenzard una vez se haya producido la total amortizacién de la Clase 1; y la
amortizacion de la Clase B comenzar4 una vez se haya producido la total
amortizacion delaClase 2.

La amortizacién de los Bonos se redizara de acuerdo con lo previsto en €
presente apartado. En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinard a la
amortizacion de los Bonos (“Cantidad a Amortizar”) seraigua ala suma del (i)
Principal Disponible, en esa Fecha de Pago y (ii) la Provision de Impagados, en
esa Fecha de Pago, conforme se definen estos conceptos a continuacion.

“Principal Disponible’, significara, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida
por e Fondo, durante los seis Periodos de Cobro anteriores, tal y como se definen
en las Definiciones de este Folleto, en concepto de Principal amortizado de los
Derechos de Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada correspondientes a mes previo d de la anterior Fecha de
Pago y excluidos los importes correspondientes a recuperaciones de principal de
Derechos de Crédito en situacion de impago o de Derechos de Crédito Fallidos,
durante los seis Periodos de Cobro anteriores, y excluidos ademas los importes
correspondientes a amortizaciones anticipadas del mes anterior a de la actual
Fechade Pago.
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“Provision de Impagados’, significard, en cada Fecha de Pago, un importe igua
(i) a Principa vencido y no cobrado, durante los seis Periodos de Cobro
anteriores adicha Fecha de Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que no
estaban en Situacion de Falidos en la anterior Fecha de Pago, més (ii) los
importes de Principa no vencidos de los Derechos de Crédito que, desde la
anterior Fecha de Pago, hayan pasado ala categoria de Fallidos.

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar de los mecanismos establecidos
para la proteccién de los derechos de los Titulares de los Bonos, los Recursos
Disponibles del Fondo no fuesen suficientes para atender las obligaciones del
Fondo segun lo especificado en € apartado V .4., la cantidad disponible para €
pago de intereses o de principal se repartira segin € orden de prelacion
establecido en dicho apartado y en € supuesto de que los Recursos Disponibles
solo fueran suficientes para atender parciamente obligaciones que tengan €
mismo orden de prelacion, la cantidad disponible se repartira proporciona mente
entre los Bonos afectados, proporcionalmente a Saldo Nomina Pendiente de los
mismos, Yy las cantidades que los Titulares de los Bonos hubiesen dgjado de
percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin
devengar intereses adicionaes. Todo elo sin perjuicio del Ava concedido por €l
Estado para cubrir las insuficiencias en € pago de principa e intereses de los
Bonos 1CA, o, en su momento, de los Bonos 2CA, conforme a lo establecido en
el apartado V.3.6. de este Folleto.

Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se harén efectivos en la Fecha
de Pago siguiente (existiendo Recursos Disponibles para ello) con prelacion
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma
Serie correspondientes a dicho periodo. La prelacion de pagos se recoge en €
apartado V .4 de este Folleto de Emision.

La ultima fecha de amortizacion regular de los Derechos de Crédito agrupados en
la carteratitulizada es € 30 de junio de 2026.

I1.11.3 Caracterigticas epecificas de la Amortizacion de cada una de las Clases de Bonos

11.11.3.1 Amortizacion de Principal delosBonosdela Clase 1

La amortizacion de los Bonos 1CA se redizarg, en cada Fecha de Pago, a
prorrata entre los Bonos 1CA, mediante la reduccion del importe nominal,
hasta completar dicho importe nomina por una cantidad igual a 80% de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago, segin se define
ésta en e apartado anterior y siempre sujeto al orden de prelacion establecido
en e gpartado V .4. de este Falleto.

La amortizacion de los Bonos 1SA se redizarg, en cada Fecha de Pago, a
prorrata entre los Bonos 1SA mediante la reduccion del importe nominal hasta
completar dicho importe nominal por una cantidad igual a 20% de la Cantidad
a Amortizar en cada Fecha de Pago, seglin se define ésta en @ apartado
anterior y siempre sujeto a la disponibilidad de recursos en & Fondo segun lo
establecido en € apartado V .4. de este Folleto.

El primer pago en concepto de amortizacion de principal de los Bonos 1CA y

1SA tendré lugar € 27 de mayo de 2002, habiendo transcurrido menos de un

semestre completo desde la suscripcidn, produciéndose en dicha fecha, € pago

de principa de ambas Clases. En consecuencia, se producira la consiguiente

reduccion del nomind de cada uno de los Bonos en funcion de la Serie a la
21



CAPITULO Il —Informacién relativa alos val ores que se emiten

gue pertenezcan en un importe igual ala distribucion a prorrata entre cada uno
de los que laintegran de (i) € importe recibido por e Cedente, desde la Fecha
de Desembolso hasta € 30 de abril de 2002, en concepto de principa de los
Derechos de Crédito no Fallidos cedidos al Fondo, segin € programa de
amortizacion de los Derechos;, més (ii) € importe de lo recibido por €
Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito, desde la Fecha de
Desembolso hasta € 31 de marzo de 2002, en concepto de principa
amortizado anticipadamente de los Derechos de Crédito no Falidos;, mas, (iii)
en su caso, la Provisdn de Impagados correspondientes a dicha Fecha de

Pago.
11.11.3.2 Amortizacion de Principal delosBonos dela Clase 2

La amortizacion de los Bonos 2CA y 2SA no comenzara hasta tanto no se
hayan amortizado totalmente los Bonos 1CA y 1SA.

La amortizacion de los Bonos 2CA se redlizara, en cada Fecha de Pago, a
prorrata entre los Bonos 2CA, mediante la reduccion del importe nominal,
hasta completar dicho importe nomina por una cantidad igua a 50% de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago, segin se define
ésta en € gpartado anterior y siempre sujeto a orden de prelacion establecido
en e gpartado V .4. de este Falleto.

La amortizacion de los Bonos 2SA se redlizara a prorrata entre |os Bonos 2SA
mediante la reduccion dd importe nomina hasta completar dicho importe
nomina por una cantidad igual a 50% de la Cantidad a Amortizar en cada
Fecha de Pago, seguin se define ésta en el apartado anterior y siempre sujeto a
la disponibilidad de recursos en € Fondo segun lo establecido en € apartado
V.4. de este Folleto.

Suponiendo que & 26 de mayo de 2006 se han amortizado ya totalmente los
Bonos 1CA y 1SA, y, en consecuencia, haya podido comenzar la amortizacion
de los Bonos de la Clase 2, en la citada Fecha de Pago se producira la
consiguiente reduccion del nominal de cada uno de los Bonos 2CA y 2SA en
funcion de la Serie ala que pertenezcan en un importe igual ala distribucién a
prorrata entre cada uno de los que laintegran de (i) € importe recibido por €l
Cedente, desde € 31 de octubre de 2005 hasta e 30 de &bril de 2006, en
concepto de principal de los Derechos de Crédito no Fallidos cedidos a
Fondo, segin € programa de amortizacion de los Derechos, mas (ii) €
importe de lo recibido por & Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito desde @ 30 de septiembre de 2005 hasta € 31 de marzo de 2006, en
concepto de principa amortizado anticipadamente de los Derechos de Crédito
no Fallidos, més (iii) en su caso, la Provision de Impagados correspondientes a
dicha Fecha de Pago.

11.11.3.3 Amortizacion de Principal delosBonosdela Clase B

La amortizacion de los Bonos B no comenzara hasta tanto no se hayan
amortizado totalmente los Bonos 2CA y 2SA.

Laamortizacion de los Bonos B se redizara, en cada Fecha de Pago, a prorrata
entre los Bonos de esta clase, mediante la reduccion del importe nominal,
hasta completar dicho importe nominal por una cantidad igua al 100% de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago, segin se define
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ésta en € gpartado anterior y siempre sujeto a orden de prelacion establecido
en e gpartado V .4. de este Falleto.

Suponiendo que € 26 de mayo de 2007 se han amortizado ya totalmente los
Bonos 2CA y 2SA, y, en consecuencia, haya podido comenzar la amortizacion
de los Bonos de la Clase B, en la citada Fecha de Pago se producira la
consiguiente reduccion del nomina de cada uno de los Bonos B en un importe
igual aladistribucién a prorrata entre cada uno ellos de (i) € importe recibido
por e Cedente, desde e 31 de octubre de 2006 hasta € 30 de abril de 2007, en
concepto de principal de los Derechos de Crédito no Fallidos cedidos al
Fondo, segin e programa de amortizacion de los Derechos, mas (ii) el
importe de lo recibido por el Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito desde @ 30 de septiembre de 2006 hasta € 31 de marzo de 2007, en
concepto de principa amortizado anticipadamente de los Derechos de Crédito
no Fallidos, més (iii) en su caso, la Provision de Impagados correspondientes a
dicha Fecha de Pago.

Publicidad de los importes a pagar y establecimientos a través de los cuales
seatenderé el servicio financiero de la emision. Actuara como Agente de Pagos
el Ingituto de Crédito Oficid (ICO). El pago de intereses y amortizaciones se
anunciara utilizando medios de prensa de ambito estatal u otros canales de general
aceptacion por € mercado (AIAF, SCL) que garanticen una difusion adecuada de
lainformacién, en tiempo y contenido.

Las Fechas de Notificacion de los pagos a realizar por € Fondo en cada Fecha de
Pago, serén los dias 20 de abril y 20 de octubre de cada afio hasta la liquidacion
dd Fondo, o & Dia Habil inmediatamente siguiente en caso de que éstos no lo
fueran.

La informacion periddica a proporcionar por € Fondo se describe en e apartado
V.2

Liquidacion anticipada del Fondo. En virtud del articulo quinto de la Ley
19/1992 la Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la liquidacion
anticipada del Fondo cuando, en una Fecha de Pago, e Saldo Nomina Pendiente
de los Derechos de Crédito seainferior a 10% del saldo inicia, sempre y cuando
la venta de los Derechos de Crédito pendientes de amortizacion, junto con €
sado que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria 'y en la Cuenta de
Reinversion permita una total cancelacion de todas las obligaciones pendientes
con los titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores a €stos cuyo
orden de prelacion sea preferente seguin lo descrito en e apartado V 4., y que se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades
competentes.

El Fondo se extinguira, en todo caso, en los siguientes supuestos, informandose a
la CNMV en caso de producirse alguno de ellos y aplicAndose en caso de
insolvencia del Fondo € régimen de prelacion de pagos establecido en € apartado
V.4. de este Folleto:

() Cuando se amorticen integramente las Derechos de Crédito incluido €
supuesto regulado en la Estipulacion 3.9. de la Escritura de Constitucion
del Fondo que se describe en € apartado 111.6. del Folleto en caso de
modificacion de la normativa fisca de manera que dfecte
significativamente a la Remuneracion Variable del Crédito Participativo y
siempre que se cumplan los requisitos establecidos en dicha Estipulacion.
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En & supuesto de que hayan vencido todos los Derechos de Crédito y
existan importes pendientes de Cobro de los Derechos de Crédito y
obligaciones pendiente de pago a los titulares de los Bonos, & Fondo se
extinguira a los dos afios ddl vencimiento ddl Ultimo Derecho de Crédito
agrupado en € Fondo, es decir, € 30 de junio de 2028.

(i)  Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

(i) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepciondes que hagan imposible, o de extrema dificultad, €
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a la Agencia de
Cadlificacion, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a
las reglas establecidas en la Estipulacion Decimoctava de la Escritura de
Congtitucion del Fondo, las cuaes se describen en € apartado V.4. del
Folleto de Emision. No obstante, la Sociedad Gestora, siempre que sea
legalmente posible, no procedera a la extincion del Fondo por dicha
causa, en caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA y 2CA .

(iv)  En € supuesto previsto en € Articulo 19 del Red Decreto 926/1998, que
establece la obligacion de liquidar anticipadamente e Fondo en € caso de
gue hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad, por ser ésta
declarada en suspensién de pagos o quiebra, sn que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion del Fondo.

(v)  Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o con agun
crédito no subordinado o se prevea que se va a producir. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a la Agencia de
Cadlificacion, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a
las reglas establecidas en la Estipulacion Decimoctava de la Escritura de
Congtitucion del Fondo, las cuaes se describen en € apartado V.4. del
Folleto de Emision. No obstante, la Sociedad Gestora, siempre que sea
legamente posible, no procederd a la extincion del Fondo por dicha
causa, en caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA y 1SA.

S en d momento de producirse la liquidacion fina del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo atitulares de cualquier clase
de Bonos, la Sociedad Gestora designara un experto independiente que determine
el valor de redizacion de los Derechos de Crédito existentes en e Fondo en €
momento de la liquidacion. Dicha designacion sera comunicadaalaCNMV y ala
Agencia de Cdificacion. En ningln caso € precio de la engenacion de los
Derechos de Crédito serda inferior a vaor de redizacion que determine dicho
experto independiente.

11.12 Servicio financiero del Fondo

El servicio financiero de la emisién de Bonos se atendera a través dd Indituto de Crédito

Oficid (1CO), entidad que es designada Agente Financiero conforme a lo previsto en €

Contrato de Servicios Financieros suscrito por € Ingituto de Crédito Oficid (1CO), y por

cuenta del Fondo, por la Sociedad Gestora, en virtud del cua todos los pagos a redizar por €
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Fondo a los titulares de los Bonos se redizarén a través del Agente Financiero. El pago tanto
de intereses como de principa se comunicard a los titulares de los Bonos en |os supuestos y
con los dias de antelacion previstos en € gpartado 11.11.3. de este Falleto.

LaVida Media de los Bonos para diferentes Tasas de Amortizacion Anticipada, asumiendo las
hip6tesis descritas en d gpartado V.1.1 de este Falleto, seriala siguiente:

FTPYME TDA 3, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Variaciones en |as hipotesis asumidas para €l cuadro del Sarvicio Financiero
del Fondo
EURIBOR 3,370%
Escenario 0% TAA | 5% TAA 10% TAA
Bono 1 CA | Vida media (afios) 3,55 3,07 2,68
TIR 3,468 3,468 3,468
Bono 1 SA | Vida media (afios) 3,55 3,07 2,68
TIR 3,912 3,912 3,912
Bono 2 CA | Vida media (afios) 8,26 7,26 6,26
TIR 3,477 3,477 3,478
Bono 2 SA | Vida media (afios) 8,26 7,26 6,26
TIR 4,222 4,222 4,222
Bono B | Vida media (afios) 8,26 7,26 6,26
TIR 4,481 4,481 4,481
Fecha de Liquidacién 26/05/2010 | 26/05/2009 |  26/05/2008
Anticipadadel Fondo

LaVidaMediade los Bonos ha sido caculada utilizando la siguiente formula

é(Bn* rnq) 1
A=l % =
C 12

siendo:

A= VidaMediaexpresada en afios.

B,= Principal aamortizar en cada Fecha de Pago

m,= Meses comprendidos entre la Fecha de Desembolso de laemision y cada Fecha de Pago.

= Ll ,N. NUmero de semestres (Fechas de Pago) en que las cantidades B, serén
satisfechas.

C= Importetota en eurosdelaemision.

Duracion de los Bonos: El concepto de duracion aplicado a un bono de renta fija, segin la
definicion de Macaulay comunmente utilizada, es una medida de la sensibilidad del valor del
activo con relacion a cambio de un indice representativo de la rentabilidad observada en €
mercado. En definitiva, la duracién es una medida del riesgo de cambio de vaor de bono
como consecuencia dd cambio en la rentabilidad de sus referencias de mercado. Por tanto,
esta medida de riesgo tiene una interpretacion distinta en € caso de bonos atipo variable y en
el caso de bonos atipo fijo.
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S consderdaramos los Bonos emitidos por € Fondo FTPYME TDA 3 como atipo de interés
fijo paratoda |a vida de cada Bono, con |os cupones semestrales que se indican a continuacion,
las duraciones resultantes de la aplicacion de la formulacion de Macaulay ajustada,
expresadas en afos, correspondientes a digtintas tasas de amortizacion anticipada de la cartera
del Fondo serian las siguientes:

Duracion 0% TAA | 5% TAA | 10% TAA
Bono 1 CA 3,17 2,78 2,45
Bono 1 SA 3,13 2,74 2,42
Bono 2 CA 7,01 6,27 5,49
Bono 2 SA 6,78 6,08 5,35

Bono B 6,70 6,02 5,30

Duracion de los Bonos (formula de Macaulay gustada):

a (P.*VA,) 1
D: =1 *
PE 1+ 1)

sendo:
D= Duracion de cada clase de Bonos expresada en afios

P,= Tiempo transcurrido (en afios) entre la Fecha de Desembolso y cada una de las Fechas

dePago

VA= Vador actuad de cada una de las cantidades totales que en concepto de principa e
intereses recibiran los inversores con caracter semestra, descontadas anuamente d tipo de
interés efectivo (TIR)

PE= Precio de emisién de los Bonos.
I=  Tipo deinterés efectivo anud (TIR)

Sin embargo, en lo referente aladuracion, debe tenerse en cuenta que los Bonos emitidos por
el Fondo FTPYME TDA 3 son atipo de interés variable, 1o cud tiene las consecuencias que se
exponen a continuacion.

El precio de mercado de un bono atipo de interés variable, en los periodos comprendidos entre
las fechas de revision de su tipo de interés, sufrira ateraciones s cambian los tipos de
mercado. Sin embargo su precio se gproximard a la par en la fecha de revisén de tipo de
interés, dado que en dicha fecha se puede proceder a la refinanciacion de los recursos
aplicados a la tenencia del bono en unas condiciones de mercado similares, con relacion a
bono, a las de la fecha de suscripcion. No obstante, € precio podria no igudar la par en la
citada fecha 9 las condiciones de revison de tipo (referencia de mercado, diferencia
aplicable, plazo de revison, vida media dd bono, plazo de amortizacion fina, etc.) en dicho
momento fueran vaoradas por € mercado de manera distinta (mejor 0 peor) respecto a las
dternativas de inversion disponibles.

En consecuencia con lo anterior, la duracion de un bono a tipo de interés varigble debe
comportarse de manera similar a la de un bono a tipo de interés fijo, cupdn cero, con
vencimiento en la misma fecha en la cua € bono atipo variable revisa su tipo de interés. Por
lo tanto, en una fecha concreta, puede tomarse como medida gproximada de la duracion de los
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Bonos, cuyo periodo de revison de tipos es de seis meses, d plazo restante hasta la proxima
revison del tipo.

El vaor citado de la duraciéon es consecuencia de la gplicacion del concepto formulado por
Macaulay, pero tomando en consideracion que € cambio en los tipos de interés de mercado
modifica € flujo de pagos dd bono (en favor del bonista), 1o cua no ocurre en € caso de
Bonos atipo de interésfijo.

El riesgo de amortizacion anticipada del Bono, es decir € caracter incierto de los importes
amortizados en cada Fecha de Pago y revison dd tipo de interés, afecta de manera muy
digtinta aladuracion de un bono, dependiendo del carécter fijo o variable de su tipo de interés.
Mientras que su efecto es muy importante en € caso de Bonos atipo fijo, a ser en dicho caso
atamente dependiente laduracion de la vida media del bono, no es importante su efecto en €
caso del bono atipo variable, pues en este caso la duracion no depende de la vida media Sno
de plazo hasta la sguiente modificacion del tipo.

I1.13 Interés efectivo previsto para € tomador, habida cuenta de las caracteristicas de la
emisién, con especificacion del método de célculo adoptado y los gastos cuantificados
por conceptos apropiados a su verdader a natur aleza.

La Tasa Interna de Rentabilidad (TIR) para € tomador debe tener en cuenta la fechay €
precio de compra del Bono, € pago semestral del cupon, las amortizaciones, tanto seguin
caendario previsto como las de carécter anticipado, y una determinada hipétesis de Tasa de
Amortizacion Anticipada

A modo de gemplo, en la Fecha de Desembolso, bgo € supuesto de un tipo de interés
nomina que se indica a continuacion para cada Bono constante para toda la vida del Fondo,
pagados por semestres vencidos, un precio de cada Bono de 100% y utilizando la tabla de
amortizacion tedricaincluida en € apartado 11.13., que se deriva de la aplicacion ala caterade
préstamos de la hipétesis de amortizacion anticipada (0% congtante), las Tasas Internas de
Rentabilidad (TIR) parae tomador resultarialas siguientes:

Tiposde

interés TIR
nominales
Bono1 CA| 3,390% | 3,468%
Bono1SA [ 3,820% | 3,912%
Bono2 CA| 3,400% | 3,477%
Bono2SA [ 4,120% | 4,222%

Bono B 4370% | 4.481%

Laférmula utilizada parad cdculo eslasiguiente:

T dn
N=a a*@+1)

n=1

sendo,
N=Nomind dd Bono.

I=  TIR expresada en tasa anua, en tanto por uno.
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d,

Dias comprendidos entre la Fecha de Desembolso de laemision y cada Fecha de Pago.

8= e ,&. Cantidades totales de amortizacion e intereses que con carécter semestral
recibiran los inversores.

n= 1..... ,N. NUmero de semestres en que las cantidades a,, serén satisfechas.

NOTA IMPORTANTE PARA EL INVERSOR

Las informaciones de los cuadros expuestos a continuacion figuran exclusvamente a titulo
ilustrativo, no representando los importes obligacion de pago concreta a terceros por parte del
Fondo en las correspondientes fechas o periodos a que hacen referencia Los datos han sido
elaborados bajo supuestos, de tasas de falido y amortizacion de los préstamos y de tipos de interés,
sujetos a continuo cambio, en consecuencia, todo inversor interesado en conocer € caendario
previsto de pagos del Fondo en cada fecha concreta debe solicitar la informacion pertinente de
agquellas instituciones autorizadas para distribuirla, Sociedad Gestora, Mercado AIAF y Comision
Naciona del Mercado de Valores. No obstante, dicha informacion también podra ser solicitada a
través de las Entidades Aseguradores y otras activas en € mercado secundario. Como se indica en
el apartado V.2. de este Foalleto, la Sociedad Gestora se compromete a hacer publica la informacion
a respecto.
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BONOS 1 CA

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 5%)

Fecha Pago Amortizacion Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -100.000 100.000,00
27/5/02 5.068,06 885,17 5.953,23 5,07% 94,93% 94.931,94
26/11/02 11.631,60 1.635,91 13.267,51 11,63% 83,30% 83.300,34
26/5/03 11.377,90 1.419,78 12.797,68 11,38% 71,92% 71.922,44
26/11/03 10.536,58 1.246,18 11.782,76 10,54% 61,39% 61.385,86
26/5/04 9.467,06 1.052,05 10.519,11 9,47% 51,92% 51.918,80
26/11/04 8.460,60 899,58 9.360,18 8,46% 43,46% 43.458,20
26/5/05 7.400,47 740,71 8.141,18 7,40% 36,06% 36.057,73
26/11/05 6.380,60 624,76 7.005,36 6,38% 29,68% 29.677,13
26/5/06 5.507,19 505,82 6.013,01 5,51% 24,17% 24.169,94
26/11/06 4.615,67 418,78 5.034,45 4,62% 19,55% 19.554,27
26/5/07 3.694,28 333,29 4.027,57 3,69% 15,86% 15.859,99
26/11/07 3.148,57 274,80 3.423,37 3,15% 12,71% 12.711,42
26/5/08 2.724,81 217,85 2.942,66 2,72% 9,99% 9.986,61
26/11/08 2.429,66 173,03 2.602,69 2,43% 7,56% 7.556,95
26/5/09 7.556,95 128,80 7.685,75 7,56% 0,00% 0,00
26/11/09 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

100.000,00 10.556,51 110.556,51
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BONOS 1 CA

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 0%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -100.000 100.000,00
27/5/02 4.221,66 885,17 5.106,83 4,22% 95,78% 95.778,34
26/11/02 9.434,00 1.650,50 11.084,50 9,43% 86,34% 86.344,34
26/5/03 9.721,95 1.471,67 11.193,62 9,72% 76,62% 76.622,39
26/11/03 9.371,29 1.327,61 10.698,90 9,37% 67,25% 67.251,10
26/5/04 8.717,82 1.152,57 9.870,39 8,72% 58,53% 58.533,28
26/11/04 8.065,33 1.014,19 9.079,52 8,07% 50,47% 50.467,95
26/5/05 7.279,90 860,18 8.140,08 7,28% 43,19% 43.188,05
26/11/05 6.464,33 748,30 7.212,63 6,46% 36,72% 36.723,72
26/5/06 5.751,06 625,93 6.376,99 5,75% 30,97% 30.972,66
26/11/06 4.944,99 536,65 5.481,64 4,94% 26,03% 26.027,67
26/5/07 4.024,97 443,62 4.468,59 4,02% 22,00% 22.002,70
26/11/07 3.524,89 381,23 3.906,12 3,52% 18,48% 18.477,81
26/5/08 3.144,53 316,68 3.461,21 3,14% 15,33% 15.333,28
26/11/08 2.907,83 265,67 3.173,50 2,91% 12,43% 12.425,45
26/5/09 2.608,66 211,78 2.820,44 2,61% 9,82% 9.816,79
26/11/09 2.272,23 170,09 2.442,32 2,27% 7,54% 7.544,56
26/5/10 7.544,56 128,59 7.673,15 7,54% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

100.000,00 12.190,43 112.190,43




BONOS 1 SA

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 5%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -100.000 100.000,00
27/5/02 5.068,07 997,44 6.065,51 5,07% 94,93% 94.931,93
26/11/02 11.631,60 1.843,42 13.475,02 11,63% 83,30% 83.300,33
26/5/03 11.377,89 1.599,88 12.977,77 11,38% 71,92% 71.922,44
26/11/03 10.536,58 1.404,25 11.940,83 10,54% 61,39% 61.385,86
26/5/04 9.467,05 1.185,50 10.652,55 9,47% 51,92% 51.918,81
26/11/04 8.460,62 1.013,69 9.474,31 8,46% 43,46% 43.458,19
26/5/05 7.400,46 834,66 8.235,12 7,40% 36,06% 36.057,73
26/11/05 6.380,60 704,01 7.084,61 6,38% 29,68% 29.677,13
26/5/06 5.507,20 569,98 6.077,18 5,51% 24,17% 24.169,93
26/11/06 4.615,68 471,90 5.087,58 4,62% 19,55% 19.554,25
26/5/07 3.694,29 375,56 4.069,85 3,69% 15,86% 15.859,95
26/11/07 3.148,55 309,66 3.458,21 3,15% 12,71% 12.711,40
26/5/08 2.724,83 245,49 2.970,32 2,72% 9,99% 9.986,57
26/11/08 2.429,68 194,98 2.624,66 2,43% 7,56% 7.556,89
26/5/09 7.556,89 145,14 7.702,03 7,56% 0,00% 0,00
26/11/09 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

100.000,00 11.895,56 111.895,56
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BONOS 1 SA

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencion para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 0%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -100.000 100.000,00
27/5/02 4.221,64 997,44 5.219,08 4,22% 95,78% 95.778,36
26/11/02 9.433,99 1.859,86 11.293,85 9,43% 86,34% 86.344,37
26/5/03 9.721,93 1.658,34 11.380,27 9,72% 76,62% 76.622,43
26/11/03 9.371,29 1.496,01 10.867,30 9,37% 67,25% 67.251,14
26/5/04 8.717,82 1.298,77 10.016,59 8,72% 58,53% 58.533,32
26/11/04 8.065,34 1.142,83 9.208,17 8,07% 50,47% 50.467,98
26/5/05 7.279,89 969,29 8.249,18 7,28% 43,19% 43.188,09
26/11/05 6.464,34 843,22 7.307,56 6,46% 36,72% 36.723,75
26/5/06 5.751,04 705,32 6.456,36 5,75% 30,97% 30.972,71
26/11/06 4.945,00 604,72 5.549,72 4,94% 26,03% 26.027,71
26/5/07 4.024,99 499,89 4.524,88 4,02% 22,00% 22.002,71
26/11/07 3.524,90 429,59 3.954,49 3,52% 18,48% 18.477,81
26/5/08 3.144,53 356,85 3.501,38 3,14% 15,33% 15.333,28
26/11/08 2.907,84 299,37 3.207,21 2,91% 12,43% 12.425,43
26/5/09 2.608,64 238,64 2.847,28 2,61% 9,82% 9.816,79
26/11/09 2.272,24 191,67 2.463,91 2,27% 7,54% 7.544,55
26/5/10 7.544,55 144,90 7.689,45 7,54% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

100.000,00 13.736,71 113.736,71




BONOS 2 CA

Flujos por cada 5.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 5%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -5.000 5.000,00
27/5/02 0,00 44,39 44,39 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/02 0,00 86,42 86,42 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/03 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/03 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/04 0,00 85,94 85,94 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/04 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/05 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/05 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/06 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/06 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/07 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/07 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/08 0,00 85,94 85,94 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/08 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/09 5.000,00 85,47 5.085,47 100,00% 0,00% 0,00
26/11/09 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

5.000,00 1.251,38 6.251,38
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BONOS 2 CA

Flujos por cada 5.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 0%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -5.000 5.000,00
27/5/02 0,00 44,39 44,39 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/02 0,00 86,42 86,42 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/03 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/03 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/04 0,00 85,94 85,94 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/04 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/05 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/05 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/06 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/06 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/07 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/07 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/08 0,00 85,94 85,94 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/08 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/09 0,00 85,47 85,47 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/09 0,00 86,89 86,89 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/10 5.000,00 85,47 5.085,47 100,00% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

5.000,00 1.423,74 6.423,74




BONOS 2 SA

Flujos por cada 5.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 5%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -5.000 5.000,00
27/5/02 0,00 53,79 53,79 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/02 0,00 104,72 104,72 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/03 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/03 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/04 0,00 104,14 104,14 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/04 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/05 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/05 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/06 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/06 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/07 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/07 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/08 0,00 104,14 104,14 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/08 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/09 5.000,00 103,57 5.103,57 100,00% 0,00% 0,00
26/11/09 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

5.000,00 1.516,38 6.516,38
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BONOS 2 SA

Flujos por cada 5.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 0%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -5.000 5.000,00
27/5/02 0,00 53,79 53,79 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/02 0,00 104,72 104,72 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/03 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/03 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/04 0,00 104,14 104,14 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/04 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/05 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/05 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/06 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/06 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/07 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/07 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/08 0,00 104,14 104,14 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/08 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/09 0,00 103,57 103,57 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/09 0,00 105,29 105,29 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/10 5.000,00 103,57 5.103,57 100,00% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

5.000,00 1.725,24 6.725,24




BONOS B

Flujos por cada 5.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 5%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -5.000 5.000,00
27/5/02 0,00 57,05 57,05 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/02 0,00 111,07 111,07 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/03 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/03 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/04 0,00 110,46 110,46 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/04 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/05 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/05 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/06 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/06 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/07 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/07 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/08 0,00 110,46 110,46 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/08 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/09 5.000,00 109,86 5.109,86 100,00% 0,00% 0,00
26/11/09 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

5.000,00 1.608,42 6.608,42
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BONOS B

Flujos por cada 5.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 0%)

Fecha Pago Amortizacion | Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
22/2/02 -5.000 5.000,00
27/5/02 0,00 57,05 57,05 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/02 0,00 111,07 111,07 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/03 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/03 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/04 0,00 110,46 110,46 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/04 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/05 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/05 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/06 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/06 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/07 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/07 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/08 0,00 110,46 110,46 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/08 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/09 0,00 109,86 109,86 0,00% 100,00% 5.000,00
26/11/09 0,00 111,68 111,68 0,00% 100,00% 5.000,00
26/5/10 5.000,00 109,86 5.109,86 100,00% 0,00% 0,00
26/11/10 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
26/5/11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

5.000,00 1.829,96 6.829,96
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I nter és efectivo previsto para el Emisor.

El interésefectivo ha sdo caculado mediante la misma férmula utilizada para e cculo de la

Tasa Interna de Rentabilidad para € titular de los Bonos, afiadiendo los gastos iniciaes y

periddicos del Fondo a flujo de pagos que éste hace a los titulares de los Bonos, de acuerdo

con lainformacion recogida en e cuadro del apartado V. 1. de este Folleto.

Los gastos iniciaes previstos son |os sguientes:

1) Gadosde Congtitucion Euros
TasasCNMV 28.114,95

(0,14%o dd tota de laemison correspondiente d Tramo Naciond y 0,03%o0 del totd de la
emision por € proceso de supervison de admision a cotizacion)

TarifasMercado AIAF (0,5%0 + IVA) 11.927,92

Tarifas SCL (274 euros por cada Serie de Bono + IVA) 1.589,20

Agencia de Cdificacion, asesoramiento legd, prensa,

imprenta, notariay auditoria 169.425,68
Subtotal 211.057,75

2) Gadosdeemision

Comisiones de Aseguramiento 258.204,00
Subtotal 258.204,00
TOTAL GENERAL 469.261,75

L os gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacion del Fondo serén a cargo de éste.

El Interés efectivo previsto para e Emisor, bgjo las hipotesis recogidas en € gpartado V.1.1. y
con un supuesto de TAA dd 0%: 3,723 %

I1.15 Garantias especiales sobrelos Derechos de Crédito.

No existen garantias especiales sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en € Fondo o
sobre los valores que se emiten a su cargo otorgadas por las entidades intervinientes, excepto
el compromiso dd Cedente de proceder a la sustitucion, o recompra caso de ser agquella
imposible, de los Derechos de Crédito que con poderioridad a la Fecha de Emision
presentaran caracteristicas relevantes, tanto financieras como legales, no previsas en la Fecha
de Emisidn. Este compromiso esta recogido en € apartado |V. 1. de este Falleto.

11.16 Circulacién delosvalores.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cuaquier medio admitido en Derecho. La

titularidad de cada Bono se transmitir4 por transferencia contable. La inscripcion de la

transmision en favor del adquirente en € registro contable producira los mismos efectos que

latradicion de los titulos y desde este momento la transmisidn sera oponible a terceros. En este
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sentido, € tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por anotaciones en
cuenta de persona que, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en d momento de la adquisiciéon
haya obrado de malafe o con culpa grave.

11.17 Admision a cotizacion de los valor es emitidos.

En cumplimiento del articulo Segundo, nimero 3 del Red Decreto 926/1998, la Sociedad
Gedtora redlizard de manera inmediata la solicitud de admiséon de la emisén en AIAF
Mercado de Renta Fija, mercado secundario oficia organizado de vaores, creado por la
Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros con caracter inmediato a la Fecha de
Desembolso. Lainscripcion de la emision en  Mercado AIAF se espera esté concluidaen €
plazo de noventa dias desde la Fecha de Desembol so.

La Sociedad Gestora hace congtar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la admision, permanenciay excluson de vaores en AIAF Mercado de Renta
Fija segin la legidacion vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cumplirlos.

En caso de producirse un incumplimiento en € mencionado plazo de la admison a cotizacion
de los Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar en un periodico de difuson
naciond, tanto las causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha previsa para la
admision a cotizacion de los vaores emitidos.

Asmismo, la Sociedad Gestora solicitara la incluson en d SCL de los Bonos emitidos de
forma que se efectlie la compensacion y liquidacion de |os mismos de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto de los vaores admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de
Renta Fijay representados mediante anotaciones en cuenta que tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por € SCL.

11.18 Solicitudesde suscripcion o adquisicion de valores.

11.18.1 Colectivo de potenciales inver sores.

Los valores han sido emitidos con un nominal elevado con objeto de incentivar
gue su adquisicion sea hecha exclusivamente por inversores ingtitucionales o
profesionales, sean éstos personas fisicas o juridicas.

Una vez que la emisién haya sido colocada en su totdidad y los Bonos sean
admitidos a negociacion en € mercado organizado oficia de la AIAF, los Bonos
podran adquirirse libremente a través de dicho mercado de acuerdo con sus
propias normas de contratacion.

Efectos de la suscripcion para los titulares de los Bonos: La suscripcion de los

Bonos implica para cada titular de los Bonos la aceptacidn de los términos de la
Escritura de Congtitucion.

11.18.2 Aptitud legal delosBonos a emitir

Los Bonos emitidos por e Fondo tienen la siguiente consideracion lega a los
efectos de ser suscritos por determinados inversores.
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(i) De acuerdo con € Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, y la Circular
de Banco de Esparia de 27 de noviembre de 1998, los Bonos son susceptibles
de ser suscritos por Sociedades de Garantia Reciproca;

(i)  de acuerdo con € Rea Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, los Bonos a
emitir por e Fondo podran ser adquiridos por las entidades aseguradoras en
cumplimiento de sus obligaciones de provisiones técnicas,

(i)  de acuerdo con € Real Decreto 1307/1988, de 30 de septiembre, los Bonos
son aptos para ser adquiridos por Fondos de Pensiones,

(iv) de acuerdo con € Red Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, los Bonos
podréan ser adquiridos por Ingtituciones de Inverson Colectiva con las
limitaciones que establezcan las regulaciones especificas para cada tipo de
Fondo. En este sentido es de aplicacion la Orden de 28 de mayo de 1999 por
la que se modifica parcidmente la Orden de 7 de junio de 1990 sobre
Convenios de Colaboracion relativos a Fondos de Inversion en Deuda del
Estado (Fondtesoros).

11.18.3 Periodo de suscripcion.

El periodo de suscripcion comenzara € Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso (21 de febrero de 2002) a las 10:00 horas de la mafiana y terminara
el dia de la Fecha de Desembolso (22 de febrero de 2002) a las 10:00 horas de la
mafana.

11.18.4 Dondey ante quién puede tramitar se la suscripcion.

Los aseguradores, de acuerdo con la naturaeza de la emision y las précticas
habituales en estos mercados, podréan colocar los bonos asegurados con
discrecionalidad, de acuerdo con lo establecido en € Contrato de Aseguramiento
entre la Sociedad Gestora 'y los Aseguradores, velando en todo caso porque no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares, no obstante lo cua, las entidades aseguradoras y
colocadoras podrén otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes que
estimen convenientes.

11.18.5 Formay Fecha de Desembolso.

En la Fecha de Desembolso cada Entidad Aseguradora abonard su respectivo
Importe Asegurado en la cuenta abierta a nombre del Fondo FTPYME TDA 3 en
e Instituto de Crédito Oficia (ICO), valor ese mismo dia.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos, deberan abonar a las
Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00 horas de la mafiana, hora de Madrid,
de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, € precio de emison que
corresponda por cada Bono adjudicado.

LaFecha de Desembolso sera d 22 de febrero de 2002.
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11.18.6 Formay plazo de entrega a los suscriptor es de los boletines de suscripcion.

L os suscriptores de los Bonos podran solicitar a la entidad aseguradora a través de
la cual hayan redlizado la suscripcion, un documento acreditativo de la titularidad
de los Bonos suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de los Bonos se
acreditara por la correspondiente anotacion en € registro contable de los Bonos,
al estar éstos representados por anotaciones en cuenta.

1.19 Colocacion y adjudicacion de los valores.

La presente emison de Bonos de Titulizacion se encuentra dividida en dos Tramos, € Tramo
Naciona y € Tramo Internaciond. Ladivision por Clasesy Series de ambos seralasiguiente:

% Importe (eur os)

Bono 1 CA Tramo Naciona_l 58,58% 101.000.000
Tramo Internaciona 41,42% 71.400.000

Bono 1 SA Tramo Naciona 100,00% 43.200.000
Tramo Internaciona 0,00% 0

Bono 2 CA Tramo Naciona! 48,54%) 1.000.000
Tramo Internacional 51,46% 1.060.000

Bono 2 SA Tramo Naciona_l 100,00% 2.060.000
Tramo Internacional 0,00% 0

Bono B Tramo Nacional 100,00% 5.335.000
Tramo Internaciona 0,00% 0

Total Tramo Naciona 67,80% 152.595.000

Total Tramo Internacional 32,20% 72.460.000

11.19.1 Entidades colocador as.

Las entidades reflgadas en  cuadro siguiente se han comprometido frente ala Sociedad Gestoraa
suscribir, directamente o por cuenta de terceros, la totdidad de los Bonos emitidos con cargo a
Fondo, en los términos previstos en € Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion

delos Bonos.
. Bono 1 CA Bono 1SA

Enticed N° Importe N° Importe
Crédit Agricole Indosuez 634 63.400.000 0 0
EBN Banco 630 63.000.000 0 0
Banco Pastor 300 30.000.000 432| 43.200.000
Banco Cooperativo Espariol 20  2.000.000 0 0
Bankinter, SA. 200 2.000.000 0 0
CCM-Cgja CastillaLaMancha 20 2.000.000 0 0
Commerzbank Securities 20 2.000.000 0 0
DePfa-Bank Europe plc 20  2.000.000] 0 0
DZ BANK 200 2.000.000 0 0
EL MONTE 20  2.000.000] 0 0
SG Investment Banking 20  2.000.000 0 0
Total 1.724 172.400.000 432| 43.200.000

. Bono 2 CA Bono 2 SA
Entidad N° Importe N° Importe

Crédit Agricole Indosuez 212 1.060.000 0 0

EBN Banco 200 1.000.000 0 0

Banco Pastor 0 0 412| 2.060.000

Total 412 2.060.000 412| 2.060.000
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. Bono B
Entidad NG Importe
Banco Pastor 1.067| 5.335.000
Total 1.067| 5.335.000

11.19.2 Direccién de la Colocacion

Actlan como Directores de la colocacion Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en
Espaiia y Sociedad Espaiiola de Banca de Negocios SA. (EBN Banco). Se
reproduce a continuacion, declaraciones firmadas por las personas con
representacion suficiente, conteniendo las manifestaciones reglamentariamente
requeridas.

“D. Santiago Ruiz-Mordes Fadrique y D. Pablo Lladd Figuerola-Ferreti, en
nombre y representacion de Crédit Agricole Indosuez, Sucursa en Espafia, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 1, debidamente facultados al efecto,
en relacion con la congtitucion ded Fondo FTPYME TDA 3, Fondo de
Titulizacion de Activos, por un importe de 225.055.000 euros, que ha sido
presentado para verificacion y registro en la Comision Nacional del Mercado de
Vaores con fecha 27 de diciembre de 2001, en cumplimiento del punto 11.24.2.
de la Orden de 12 de julio de 1993 de desarrollo del Real Decreto 291/1992 de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores

DECLARAN

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacién contenida en € Folleto.

Que no existen, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias que
contradigan o ateren dicha informacion , ni ésta omite ningiin hecho relevante ni
induce aerror.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expiden la presente en Madrid, a 6 de
febrero de 2002”.

“D. Francisco Javier Soriano Arosa, en nombre y representacion de Sociedad
Espafiola de Banca de Negocios (EBN Banco), con domicilio en Madrid, cale
Almagro 46, debidamente facultado a efecto, en relacion con la constitucion del
Fondo FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacién de Activos, por un importe de
225.055.000 euros, que ha sido presentado para verificacion y registro en la
Comisién Naciona dd Mercado de Vaores con fecha 27 de diciembre de 2001,
en cumplimiento del punto 11.24.2. de la Orden de 12 de julio de 1993 de
desarrollo del Rea Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores

DECLARA

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacién contenida en € Folleto.
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Que no existen, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias que
contradigan o ateren dicha informacion , ni ésta omite ningin hecho relevante ni
induce aerror.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 6 de
febrero de 2002”.

Actta como Co — Director de la Colocacion Banco Pastor SAA. Se reproduce a
continuacion, la declaracion firmada por las personas con representacion
suficiente, conteniendo |as manifestaciones reglamentariamente requeridas:

“D. Jose Naya Rodriguez, en nombre y representacion de Banco Pastor S.A., con
domicilio en A Corurfia, Canton Pequefio 1, debidamente facultados a efecto, y en
relacion con la congtitucion del Fondo FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion
de Activos, por un importe de 225.055.000 euros, que ha sido presentado para
verificacion y registro en la Comisién Naciona del Mercado de Valores con fecha
27 de diciembre de 2001 en cumplimiento del punto 11.24.2. de la Orden de 12 de
julio de 1993 de desarrollo del Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores

DECLARA

Que s han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacion contenida en € Folleto.

Que no existen, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias que
contradigan o dteren dicha informacion , ni ésta omite ningun hecho relevante ni
induce aerror.

Y para que conste, alos efectos oportunos, expiden la presente en A Corufia, a 28
de enero de 2002".

11.19.3 Aseguramiento de la emision.

La Sociedad Gestora celebrara, con carécter previo a la congtitucion del Fondo y
por cuenta de éste, con las entidades mencionadas en e apartado 11.19.1. un
Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion, por € cua estas
entidades se comprometen a suscribir 0 a conseguir, bgo su responsabilidad,
suscriptores para los Bonos, por 1os importes mencionados en € apartado 11.19.1.
siendo cada una de dlas responsable de su respectivo importe asegurado. La
colocacion de los Bonos se realizara durante € Periodo de Suscripcion. Dicha
colocacion, y la adjudicacion que cada asegurador asegura en virtud del Contrato
de Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion, se redizara libre y
discrecional mente por éste.

La no confirmacion antes del inicio del Periodo de Suscripcion de las
calificaciones provisionaes otorgadas a los Bonos por la Agencia de Cdlificacion
congtituird un supuesto de resolucion de la constitucion del Fondo y de la Emision
de los Bonos.

El desembolso de los compromisos de suscripcién asumidos por cada asegurador
se efectuard en hora no posterior a las 11:00 de la mafiana, hora de Madrid, del
dia de la Fecha de Desembol so, mediante abono por cada asegurador del importe
que le corresponda en la cuenta abierta a nombre del Fondo en € Ingtituto de
Crédito Oficia (ICO), valor ese mismo dia.
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En contraprestacion a compromiso asumido por |os aseguradores, éstos recibiran
una comision de aseguramiento y colocacion la cua se encuentra recogida dentro
de los gastos iniciales del Fondo. Cada una de las Entidades Aseguradoras de los
Bonos recibiran las siguientes comisiones por cada Serie de Bonos, calculadas
sobre & importe nomina por cada una de ellas asegurado, todo ello en virtud del
Contrato de Aseguramiento:

Clase Comision de Aseguramientc
Bono 1 CA 0,09%
Bono 1 SA 0,20%
Bono 2 CA 0,09%
Bono 2 SA 0,20%
Bono B 0,20%

11.19.4 Prorrateo.

No procede.

11.20 Plazo y forma prevista para la primera inscripcion y asignacion de referencias de
registro.

Los Bonos, vaores representados mediante anotaciones en cuenta, se constituiran como tales
en virtud de su inscripcion en @ correspondiente registro contable, de conformidad con lo
previsto en & Red Decreto 116/1992, y, asmismo, con los plazos'y procedimientos habituaes
de la entidad encargada de la compensacion y liquidacion de los Bonos, SCL.

[1.21 Legidacion nacional bajo la cual se crean los Bonos e indicacion de los Organos
jurisdiccionales competentes en caso delitigio.

"FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos' se congtituye d amparo de lo previsto
en la Orden Minigteria de 28 de diciembre de2001, sobre los Convenios de Promocion de
Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarid. El Fondo
FTPYME TDA 3 esta regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) €
Red Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en € Red Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacion, (iv) en la Orden de 28 de diciembre de2001, (v) en laLey 24/1988,
de 28 dejulio, dd Mercado de Vdores, en lo referente a su supervision, inspeccion 'y sancion y
(vi) en las demas disposiciones legdes y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

Cuadquier disputa rdaiva ad Fondo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacion, ya
sea entre los titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se sometera a los
Tribundes y Juzgados de Madrid, con renuncia a cudquier otro fuero que pudiera
corresponder alas partes.

I1.22 Régimen fiscal sobrelarentaderivada delosvalores ofrecidos

Se facilita a continuacion un breve extracto del régimen fisca aplicable a las inversones
que se deriven de la presente oferta, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusvamente la
legidacion estatal vigente y los aspectos de caracter general que puedan afectar a los
inversores, que deberdn tener en cuenta tanto sus posibles circungtancias fiscales
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especiades, como las normas de gplicacion territorid limitaday las de lalegidacion vigente
en e momento de la obtencidn y declaracion de las rentas correspondientes.

a). Personasfisicas o juridicas resdentes en Espania
a.l. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de
contribuyentes por € Impuesto Sobre la Renta de las Personas Fisicas, tanto por €
concepto de intereses, como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de
los mismos tendrén la consideracion de rendimientos obtenidos por la ceson a terceros de
capitales propios en los téerminos del articulo 23.2. de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre,
del Impuesto Sobre la Renta de las Personas Fisicas y Otras Normas Tributarias.

Los citados rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del IRPF de sus perceptores,
de acuerdo con lo dispuesto en € Red Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por € que s
gprueba € Reglamento ddl Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas en materia de
retenciones e ingresos a cuenta, del que cabe destacar 1os Siguientes extremos.

- Los rendimientos del capital derivados de la cesidn a terceros de capitales propios se
someten, en generd, aretencion d tipo del 18 por 100.

- No obgtante, no existe obligaciéon de retener sobre los rendimientos derivados de la
transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito que cumplan los
Siguientes requisitos, como esté previsto en estaemision:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficid de valores.

- Quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a cupdn corrido en las
transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente
anteriores d vencimiento del cupdn, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1°. Que d adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol 0 sea
sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades.

2° Que los rendimientos explicitos derivados de |os vaores transmitidos estén exceptuados
de la obligacion de retener en relacion con d adquirente.

a.2. Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por entidades que tengan la consideracion de
contribuyentes por Impuesto Sobre Sociedades se integraran en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades en laforma previstaen d titulo IV de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Los citados rendimientos estardn sujetos a retencion a cuenta de Impuesto sobre
Sociedades de su perceptor, de acuerdo con lo dispuesto en € Capitulo |1 del Titulo IV de
Rea Decreto 537/1997, de 14 de abril, por € que se gprueba & Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades. No obstante, € Reglamento establece que dichos rendimientos estaran
excluidos de retencion, sempre que cumplan los siguientes requisitos —como esta previsto
en esta emisiéon- y de acuerdo con d procedimiento a efecto establecido por la Orden
Ministerid de 22 de diciembre de 1999 (BOE de 29 de diciembre de 1999):
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1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficia de valores espafiol.

b). Personasfisicas o juridicas no resdentes en Espafia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los bonos que tengan la condicion de
contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de no Residentes, tanto por € concepto de
intereses, como con mativo de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos
tendrén la condderacion de rentas obtenidas en Espafia, con 0 sin establecimiento
permanente, en los términos dd articulo 11 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, de
Impuesto sobre la renta de no residentes y Normeas Tributarias.

1. Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

Los rendimientos de los bonos obtenidos por un establecimiento permanente en Espafia
tributarédn con arreglo a las normas del Capitulo 111 de la mencionada Ley 41/1998, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicidn suscritos por
Espafia, que pueden determinar la no tributacion de las rentas correspondientes o la
aplicacion de tipos reducidos. Los citados rendimientos estardn exentos de retencion a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de no Resdentes en los términos sefidados
anteriormente paralos contribuyentes por € Impuesto sobre Sociedades espafiol.

2. Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente.

L os rendimientos de los bonos obtenidos por personas o entidades no residentes en Espania
gue actlen, a estos efectos, Sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las
normas del Capitulo IV de la Ley 41/1998, de cuyo régimen se pueden destacar los
siguientes extremos, Sin perjuicio de que lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble
imposicion suscritos por Espafia, pueda determinar la no tributacion de las rentas
correspondientes o la aplicacion de tipos reducidos.

- La base imponible se cuantificard en € importe integro del rendimiento obtenido,
calculado de acuerdo con las normas de la Ley 40/1998, sin que sean aplicables atal efecto
las reducciones de dicha Ley. En caso de transmision, reembolso 0 amortizacion se tendrén
en cuenta para d cdculo de rendimiento los gastos accesorios de adquisicion y
engjenacion, en tanto se justifiquen adecuadamente. La tributacion se redizara de forma
separada para cada devengo total o parciad de renta sometida a gravamen, sSn que sea
posible compensacidn aguna entre las mismas.

- El Impuesto se caculara gplicando a la base imponible anterior € tipo general ddl 18 por
100.

- Los citados rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, excepto en los supuestos en que se acredite @ pago dd Impuesto o la
procedencia de laexencion.

El importe de la retencidn sera equivadente a Impuesto pagadero conforme a los criterios
anteriores.

L os rendimientos obtenidos de la emision de bonos objeto ddl presente folleto por personas
0 entidades no residentes en Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento
permanente estaran exentos cuando € perceptor searesidente en otro Estado miembro de la
Unién Europea
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En ninglin caso sera de aplicacion la exencion mencionada en € parrafo anterior cuando
las rentas se obtengan a través de los paises o territorios cdificados reglamentariamente
Ccomo paraisos fiscaes.

Iguamente estaran exentas las rentas derivadas de la transmision de dichos vaores en
mercados secundarios oficiales de vaores espafioles, obtenidos por personas fisicas o
entidades no residentes, sin mediacidn de establecimiento permanente en territorio espafiol,
gue sean residentes en un estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la
doble imposicidn con clausula de intercambio de informacion. La excluson de retenciones
sobre dichas rentas se sometera d procedimiento establecido por € Minigterio de
Economia y Hacienda, que actuamente es € previsto en la Orden dd Ministerio de
Economiay Hacienda de 13 de abril de 2000.

En todo caso, € abono del cupdn bruto por e Agente de Pagos estara sujeto alalegidacion
aplicable en cada momento. En concreto, en la actuadidad se encuentra vigente un
procedimiento especia, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia'y Hacienda de
13 de &bril de 2000, sobre & procedimiento para hacer efectivas las retenciones a no
resdentes a tipo de retencién que corresponda en cada caso para excluir la retencion,
cuando en € procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas en
Espafia que sean depositarias o gestionen € cobro de |as rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en e momento del pago del cupdn, & Fondo retendra € tipo
generd de retencion de los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas y sobre
Sociedades (actuamente d 18%) y transferira € importe liquido a las entidades
depositarias. Las entidades depositarias que acrediten, en laformaestablecida, € derecho a
la aplicacion de tipos reducidos o la excluson de retenciones de sus clientes recibiran de
inmediato, para€ abono alos mismos, € importe retenido en exceso.

). Imposicién Indirecta sobrelatransmisién de Bonos

Latransmision de valores estard exenta del |mpuesto sobre Transmisiones Patrimoniaesy
Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre € Vaor Afiadido.

d). Impuesto sobred Patrimonio

Los titulares de los Bonos a 31 de diciembre de cada afio que sean personas fisicas sujetas
a impuesto por obligacion persona deberdn incluirlos, por su vaor nomind en la
declaracion del Impuesto sobre € Patrimonio en d que tributaran con arreglo alas normas
generdes. En d que caso de que dichos valores se negocien en aguiin mercado organizado
—Ccomo esta previsto en este caso- se computaran por € valor medio de negociacion de
cuarto trimestre de cada afio.

Las personas fisicas no residentes que sean sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes estarén iguamente sometidos ad Impuesto sobre & Patrimonio, savo 1o
previsto en Convenios para evitar la doble imposicion. No obstante estaran exentos |os
residentes en otros paises de la Union Europea en cuanto a los Bonos cuyas rentas estén
exentas en € Impuesto sobre la Renta de No Residentes, en los términos expuestos con
anterioridad.

€). Impuesto sobre Sucesiones
La transmision de los Bonos por causa de muerte o donacién a favor de persones fisicas

esta sujeta a las normas generdes del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. Para los
supuestos en que € beneficiario fuera una Sociedad, |a renta obtenida se gravara con
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areglo alas normas del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes, seglin los casos.

Finalidad de la operacion.

El importe de la emison de Bonos estd integramente destinado a la suscripcion de los
Derechos de Crédito agrupados en € Fondo.

Contratacion secundaria.

No existen compromisos con ninguna entidad para garantizar la liquidez de los Bonos en €
mercado secundario.

El Cedente prevé asegurar y suscribir como inversor un porcentgje de los bonos emitidos por
e Fondo.

Personas fisicas o juridicas que hayan participado en € asesoramiento o disefio de la
constitucion del Fondo, o en algunas de las infor maciones significativas contenidas en el

I1.25.1 Enumeracion de las personas.

J. & A. Garrigues, Andersen y Cia, SRC. ha proporcionado € asesoramiento legal de
la operacion.

El disefio financiero de la operacion ha sido llevado a cabo por € Cedente y
Titulizacion de Activos, SGFT, SA.

11.25.2 Declaracionesdelos Emisores.

Titulizacion de Activos, SGFT, SA., declara desconocer la existencia de
vinculaciones de tipo juridico, econdmico o familiar, entre los participantes en €
Fondo, y entre éstos y los titulares de los Derechos de Crédito agrupados en € Fondo,
gue puedan perjudicar a Fondo en genera y a los inversores de los Bonos emitidos
por éste en particular

11.25.3 Declaracion del Cedente

D. José Naya Rodriguez, en nombre y representacion de Banco Pastor, S.A., declara
gue se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la calidad y
suficiencia de la informacion contenida en € Folleto referente a la entidad y a los
Derechos de Crédito cedidos por € mismo a FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion
de Activos. Asimismo, declara que no existe, de acuerdo con tales comprobaciones,
circunstancias que contradigan o alteren dicha informacion ni ésta omite hechos o
datos significativos que puedan ser relevantes para e inversor. La carta de la entidad
cedente con las mencionadas declaraciones se adjunta a este Folleto de emisién como
Anexo 7.
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CAPITULO Il

INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE EL FONDO
FTPYME TDA 3

[11.1  Antecedentesjuridicosy finalidad del Fondo.

"FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos' se congtituye d amparo de lo previsto
en la Orden Minigteriad de 28 de diciembre de2001, sobre los Convenios de Promocién de
Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresariad. El Fondo
FTPYME TDA 3 esta regulado conforme a (i) la Escritura de Constituciéon del Fondo, (ii) €
Red Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inverson Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en € Red Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacion, (iv) en la Orden de 28 de diciembre de2001, (v) en laLey 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Vaores, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion'y
(vi) en las demés diposiciones legdes y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Unico objeto dd Fondo sera la transformacion en vaores de renta fija homogéneos,
estandarizados, y por consiguiente, susceptibles de negociacion en mercados de vaores
organizados, de los Derechos de Crédito que adquiera de entidades cedentes.

1.2 Denominacién, constitucién y verificacion del Fondo

La denominacion dd Fondo es"FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos'.

La condtitucion de Fondo y la emisén de los Bonos tiene como requisito previo su
verificacion e inscripcion en los Registros Oficides de la Comision Nacional del Mercado de
Vaores, de conformidad con lo dispuesto en d articulo quinto del Real Decreto 926/1998 de
14 demayoy d aticulo 26 y siguientes de laley 24/1988, de 28 de julio.

Unavez que d presente Folleto haya sido verificado y registrado por la Comisién Naciona del
Mercado de Vaores, sin que se haya abierto aln € Periodo de Suscripcion de los Bonos, la
Sociedad Gestora, junto d Cedente de los Derechos de Crédito que van a ser agrupados por €
Fondo, procedera a otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo.

La Escritura de Congtitucidn tendra los efectos previstos en € articulo 6 de la Ley 24/1988 y
s, por tanto, la escritura de emison de los Bonos y la escritura en la que congte la
representacion de los Bonos mediante anotaciones en cuenta.

La Escritura de Constitucion, de conformidad con € articulo quinto punto cuarto de Red
Decreto 926/1998, no serd objeto de inscripcion en € Registro Mercantil.

De conformidad con la Disposicion Adiciona Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de &bril por la
gue se adapta la legidacion espaiola en materia de entidades de crédito ala Segunda Directiva
de Coordinacion Bancaria'y se introducen otras modificaciones relativas ad sistema financiero,
en caso de quiebra 0 sugpension de pagos del Cedente de los Derechos de Crédito agrupados
en € Fondo, sdlo podran ser impugnados |os negocios de cesion de créditos a favor del Fondo
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en caso de que exigta fraude, gozando € Fondo de un derecho absoluto de separacion en los
términos de los articulos 908 y 909 del Cadigo de Comercio.

[11.3 Gestion y representacion del Fondo y de lostitulares de los Bonos

[11.3.1 Funcionesy responsabilidades de la Sociedad Gestora.

"FTPYME TDA 3" hasido congtituido por "Titulizacion de Activos, SGFT, SA."
como Sociedad Gestora facultada para dicho efecto, y en consecuencia, para
gercer la administracion y representacion legal del Fondo FTPYME TDA 3, d
amparo de lo previsto en & Rea Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por € que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacion.

A la Sociedad Gestora, en cdidad de gestora de negocios genos, le
corresponderan la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la Sociedad Gestora sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura
de Congtitucion y en la normativa vigente.

En concreto, a la Sociedad Gestora, le corresponden, con caracter meramente
enunciativo y sin perjuicio de otras funciones las siguientes funciones:

(i) Comprobar que € importe de los ingresos que efectivamente reciba e
Fondo se corresponda con los ingresos que debi6 haber recibido e Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contratos de los que se deriven
dichos ingresos. En e supuesto de que sea necesario, debera gercitar las
acciones judiciales o extrgjudiciales que sean necesarias 0 convenientes
para la proteccion de los derechos del Fondo y de los titulares de los
Bonos.

(i)  Aplicar los ingresos del Fondo a pago de las obligaciones del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Congtitucion del Fondo.

(i)  Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del
Fondo para permitir la operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura, y en la normativa vigente en cada momento.

(iv)  Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios d Fondo, en los
términos previstos en la Escritura de Constitucion del Fondo, siempre que
ello esté permitido por la legidacion vigente en cada momento, se
obtenga la autorizacion de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a la Agencia de Cdlificacion y no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos. En particular, en caso de
incumplimiento por el Cedente de sus obligaciones como administrador
de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora tomara las medidas
necesarias para obtener una adecuada administracion de los Derechos de
Credito.

(v)  Cursar las instrucciones oportunas d Agente Financiero en relacién con la
Cuenta de Tesoreria y d Cedente, en relacion con la Cuenta de
Reinversion.
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(vi)  Cursar las instrucciones oportunas a Agente Financiero en relacion con
los pagos efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso a las demés
entidades alas que corresponda realizar pagos.

(vii) Determinar y efectuar los pagos en concepto de principal e intereses de
los Préstamos Subordinados y del Crédito Participativo.

(viii)  Cdcular la diferencia entre la liquidacion de intereses a tipo fijo y la
liquidacion de intereses a tipo variable, conforme a lo establecido en €
gpartado V.3.9. de este Folleto.

(ix)  Dar lasinstrucciones oportunas en relacion con el Aval del Estado.

(X)  Certificar a la Direccion Genera del Tesoro y Politica Financiera, con
una periodicidad minima anual, d Saldo Nomina Pendiente de los
Bonos, y, en su caso, la fecha de las amortizaciones anticipadas e
importes no prefijados que, en su caso, afecten a dicho Saldo Nomina
Pendiente.

(xi) Designar y sudtituir, en su caso, a auditor, con la aprobacién previa en
caso de que sea necesariade laCNMV.

(Xii))  Preparar y someter a los 6rganos competentes todos los documentos e
informaciones que deban someterse, segun o establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir a los Titulares de los
Bonos la informacion que sea legalmente requerida.

(xiii)  Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la liquidacion del
Fondo, incluyendo la decision de liquidar anticipadamente e Fondo, de
acuerdo con lo recogido en la Escritura de Congtitucion.

(xiv) Determinar € tipo de interés aplicable a cada Serie y clase de Bonos en
cada Periodo de Devengo de Intereses.

La Sociedad Gestora debera tener disponible para € publico toda la
documentacion e informacién necesaria de acuerdo con la Escritura de
Constitucion.

La Sociedad Gestora cuenta con € respaldo solidario de sus accionistas, que se
han comprometido a poner a disposicion de la gestora, en caso de ser necesario,
los medios, incluso en recursos humanos, para asegurar que todas sus funciones
relativas ala gestién de FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacién seran llevadas a
cabo.

I11.3.2 Pagosala Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibirdA una remuneracion que se devengara
semestralmente en cada Fecha de Pago, conforme alas siguientes reglas:

() La Sociedad Gestora percibira una remuneracion periodica fija, en cada
Fecha de Pago, igual a 3.000 euros.

(i) Ademas, la Sociedad Gestora percibira una remuneracion periddica
variable que se calculara en funcion del Saldo Nomina Pendiente de los
Derechos de Crédito cedidos por € Cedente en la Fecha de Pago anterior
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a la Fecha de Pago en que deba abonarse la misma. La remuneracion
periodica variable sera igua, en cada Fecha de Pago, a la mitad del
importe que resulte de aplicar € 0,0225% a Saldo Nomina Pendiente de
los Derechos de Crédito.

En la primera Fecha de Pago, la remuneracion a la Sociedad Gestora se
cdculara, no como la mitad del importe resultante (equivalente a un

semestre), sino por & nimero de dias transcurridos desde la Fecha de
Desembolso. Es decir, se calculara conforme ala siguiente formula:

d,
= (3.000 + 0,0225%* N, )* —
R =( 0" N)* 2

donde:

Nj es & Sddo Nomina Pendiente de los Derechos de Crédito al
comienzo del periodo.

di esé nimero de dias del periodo.

Por tanto en la primera Fecha de Pago |a remuneracion de la Sociedad Gestora sera
igual a

RF = (3.000 + 0,0225/100 * 225.055.000)* 94/365 = 13.813,46 euros.

Dichas remuneraciones se entenderan brutas, en @ sentido de incluir cuaquier
impuesto directo o indirecto o retencion que pudiera gravar lamisma.

En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora conforme a 1o establecido en €
apartado 111.6. los pagos mencionados en este apartado pueden verse modificados

como consecuencia de la seleccion de la sociedad gestora sustituyente, siempre
previo acuerdo de las nuevas condiciones con & Cedente.

I11.4 Valor Patrimonial del Fondo

El Fondo ha sido disefiado de manera que su vaor patrimonia neto sea nulo, conforme a lo
establecido en d articulo quinto, punto 1 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inverson Inmobiliariay sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria
a End origen
Activos:
()  El importe nomind delos Derechos de Crédito agrupados en € Fondo;

(i) Losgastosiniciaes activados.

(i)  El sddo dela Cuentade Reinversion y de la Cuenta de Tesoreria.
Pasivos:

()  El importe nomind de los Bonos de Titulizacion emitidos;
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CAPITULO Il — Informacion de carécter general sobre el Fondo FTPYME TDA 3

El importe de los Préstamos Subordinados y € importe dispuesto del Crédito
Participativo.

b) Durante lavida del Fondo

Activos:
()
(if)
(iii)
(iv)

Pasivos:;

El Sddo Nomina pendiente de los Derechos de Crédito agrupados en € Fondo;
El principd e intereses de los Derechos de Crédito devengados'y no cobrados,
El sddo pendiente de amortizar de los gastos iniciaes,

L os recursos depositados en la Cuenta de Reinversién y en la Cuenta de Tesoreriaen
el Agente Financiero y sus correspondientes intereses devengados.

() El sddonomind pendiente no vencido de los Bonos de Titulizacion;

(i) Los sddos no amortizados de los Préstamos Subordinados (Préstamo A y

Préstamo B) y del Crédito Participeativo;

(i)  Principd, intereses, comisones y gastos varios devengados y no pagados.

(iv)  El Avance Técnico neto recibido.

(v) Remuneracidon variable del Crédito Participativo devengada y pendiente de

pago.

[11.4.1 Descripcion delos Activos ddl Fondo

El activo fundamenta del Fondo est& integrado por los Derechos de Crédito
agrupados en € mismo. Para informacion detallada acerca de las mismas ver
apartado 1V.1. de este Folleto.

[11.4.2 Descripcion delos Pasvos ddl Fondo

111.4.3 Gagtos

Desde la fecha de congtitucion del Fondo y alo largo de la vida de éste, € pasivo
fundamental del Fondo estara integrado por los Bonos que se emiten con cargo a
mismo, descritos en e Capitulo 11, por los Préstamos Subordinados (Préstamo A 'y
Préstamo B) obtenidos del Cedente descritos en los apartados V.3.1. y V.3.2., por
el Crédito Participativo descrito en el apartado V.3.3., por intereses, comisiones, y
otros conceptos varios devengados y no pagados que pudieran acumularse.

La Sociedad Gestora satisfarg, con cargo ad Fondo, todos los gastos necesarios
para € funcionamiento de éste, tanto los inicidles como los gastos ordinarios
periddicos y extraordinarios que se devenguen con motivo de la operacion,
incluyendo |os gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacién del Fondo.
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1.Gastos iniciales

El Fondo debera hacer frente a los siguientes gastos originados como
consecuencia de la constitucion del mismo: Tasas a la Comision Naciona del
Mercado de Vaores, gastos de admision en € Mercado AIAF, tarifas del Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Vaores, honorarios a la Agencia de
Cadlificacion, honorarios notariales, honorarios de asesores legales, comisiones a
abonar a los aseguradores de la emisién de los Bonos, gastos de auditoriay gastos
de publicidad e impresion.

2. Pagos periodicos
El Fondo debera hacer frente alos siguientes pagos:

() Pago ala Sociedad Gestora, seguin se describe ésta en e apartado 111.3.2.
de este Folleto.

(i) Comisiéon a abonar a Agente Financiero. En cada Fecha de Pago, €
Agente Financiero recibird una comision de 3.125 euros semestrales, més
el 0,00312% (en base anua) sobre e Saldo Nomina Pendiente de los
Derechos de Crédito en cada Fecha de Pago, como contraprestacion de
sus servicios como Depositario de las Participaciones Hipotecarias del
Fondo, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo y Agente de
Pagos de la emision de los Bonos.

(i)  Remuneracion Variable del Crédito Participativo. En cada Fecha de Pago
se producira € pago de una cantidad variable en concepto de
Remuneracion Variable del Crédito Participativo cuyo calculo se gustara
a procedimiento descrito en la Edtipulacion 12.6. de la Escritura de
Constitucion del Fondo.

(iv) Comison a abonar a las entidades que, en su caso, asuman los
compromisos descritos en e apartado 111.9.

(v) Aquellos gastos extraordinarios que se ocasionen con motivo de la
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos.

(vi)  Gastos de Auditoriadel Fondo.

(vii)  Gastos derivados de la publicacion de anuncios o de la préctica de
notificaciones relacidnadas con € Fondo y/o los Bonos.

(viii)  En su caso, los gastos de mantenimiento de la calificacion otorgada por la
Agencia de Cdificacion, en los términos acordados inicialmente con
dicha Agencia.

La totalidad de las comisiones se entienden brutas, incluyendo en consecuencia,
cualquier impuesto o retencion que pudiera gravar las mismas. Serén ademés por
cuenta de las respectivas entidades que tengan derecho a dichas comisiones
cualquier gasto en que éstas pudieran incurrir en € desarrollo de sus funciones.
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I11.4.4 Ingresosdd Fondo derivados de su funcionamiento

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguaes a la
suma de:

() Losimportes depositados en la Cuenta de Reinversion y los rendimientos
producidos por dichos importes, incluyendo en dichos importes €
correspondiente a Importe Dispuesto del Crédito Participativo.

(i) El sddo de la Cuenta de Tesoreria abierta en € Agente Financiero,
incluyendo los rendimientos producidos por ésta, incluyendo en su caso,
en dichos importes e correspondiente a Importe Dispuesto del Crédito
Participativo.

@iy  El Importe Disponible del Crédito Participativo (el cua solo se utilizara
para atender |os pagos enumerados en los apartados (i) a (vi) del orden de
prelacion descrito en € apartado V .4. de este Folleto).

(iv)  Adiciondmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, €
importe de laliquidacién de los activos del Fondo.

En & supuesto de que, conforme a lo descrito en el apartado V.3. de este Folleto,
(i) como consecuencia de una rebgja de la calificacion del Acreditante por debgjo
de F1 u otra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Cdlificacion, o (ii) la cesidn en la que @ cesonario no dispusiese de una
caificacion crediticia @ menos igua a F1 u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacion, se redlizara una disposicion de la
totaidad del Importe Disponible del Crédito Participativo que corresponda a
Acreditante y se depositara en la Cuenta de Tesoreria, a efectos de la definicion
de Recursos Disponibles aplicables en la Fecha de Pago, se considerara Recurso
Disponible aplicable, exclusivamente e mismo importe del Crédito Participativo
que hubiera sido dispuesto de no producirse dichos supuestos.

[11.5 Formulacién, verificacién y aprobacion de cuentas anuales y demas documentacion
contable del Fondo. Nombre de los auditor es de cuentas designados para la auditoria del
Fondo.

[11.5.1 Obligaciones y plazos previsos para la formulacién, verificacion y aprobacion de cuentas
anuales einforme de gestion.

La Sociedad Gestora presentara a la Comision Naciona del Mercado de Vaores
las cuentas anuales del Fondo junto con € informe de auditoria de las mismas
dentro de los cuatro meses siguientes a cierre del gercicio dd Fondo, que
coincidira con € afio natural.

El Consgo de Administracion de la Sociedad Gestora ha designado a Ernst &
Young inscritaen e R.O.A.C. con & nimero S0530 como auditores del Fondo. El
Consgjo de Administracion de la Sociedad Gestora informara a la Comision
Nacional del Mercado de Valores de cualquier cambio que pudiera producirse en
lo referente aladesignacion de los auditores.
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I11.5.2 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a digposicion del publico y remiséon a la
CNMYV deinformacion periddica dela stuacion econémico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora tendra disponible para € publico toda la documentacion e
informacion necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitucion.

Dentro de los tres meses siguientes a fina del periodo contable, la Sociedad
Gestora emitira una memoria que recogera:

()

(i)

Un inventario de la cartera de Derechos de Crédito agrupados en €
Fondo, € saldo de la Cuenta de Reinversién y de la Cuenta de Tesoreria,
el baance, la cuenta de pérdidas y ganancias, y un anexo especificando
los principios contables aplicados.

Un informe de gestion conteniendo:

El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.

El porcentgie de Derechos de Crédito que ha sido amortizado
anticipadamente.

L os cambios producidos en la tasa de amortizacion anticipada.

El importe de los Derechos de Crédito en impago.

El importe de los Derechos de Crédito que han sido declarados Falidos
(aquellos Derechos de Crédito que tengan un retraso en el pago igua o
superior a 12 meses 0 hayan sido declarados falidos conforme a la
definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro segun la Circular 4/1991
del Banco de Espafia) y € porcentaje que representan sobre € total.
Lavida media de la cartera de Derechos de Crédito.

El tipo medio de la cartera de los Derechos de Crédito.

El Saldo Nomina Pendiente de los Bonos.

El porcentaje de bonos pendiente de vencimiento.

En su caso, importes de intereses correspondientes a los Bonos
devengados 'y no pagados.

El sdldo de la Cuenta de Reinversiéon y de la Cuenta de Tesoreria.
El importe pendiente de reembolso de los Préstamos Subordinados.
El Importe Dispuesto y & Importe Disponible del Crédito Participativo.

Un andlisis detallado de los resultados del Fondo y de los factores que
han afectado a dichos resultados.

El importe y las variaciones de los gastos y comisiones de gestion
producidos durante €l periodo contable.
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Cada seis meses, la Sociedad Gestora emitira un informe que contendra un
inventario de la cartera de Derechos de Crédito, € saldo de la Cuenta de
Reinversén y de la Cuenta de Tesoreria, asi como la informacion descrita en los
apartados (a) a (i) del punto anterior. En todo caso esta informacion se gustard a
los requisitos que a tal efecto imponga la Comisién Naciona del Mercado de
Valores. Dicho informe sera remitido a la Comisién Nacional del Mercado de
Vaores.

Asimismo, toda la informacién de carécter publico detallada en el apartado V.2.
de este Folleto podra encontrarse en €l domicilio de la Sociedad Gestora, en las
entidades aseguradoras y colocadoras, en la sede del Mercado de la AIAF y en €
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Vaores.

[11.5.3 Obligaciones de comunicacion de hechosrelevantes

La Sociedad Gestora, en representacion dd Fondo, se compromete a informar
inmediatamente a la Comision Naciona del Mercado de Vaores y alos titulares
de los Bonos durante la vida de la emision, de todo hecho relevante que se
produzca en relacion con los Derechos de Crédito, con los Bonos, con e Fondo y
con la propia Sociedad Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacion de los Bonos, y en particular del importe a abonar a los titulares de
los Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de principa como de
intereses, segun lo previsto en los apartados 11.10. y 11.11. de este Folleto, y en
genera, de cuaquier modificaciéon relevante en @ activo o en e pasivo de
Fondo.

[11.6 Régimen fiscal del Fondo

Se facilita a continuacion un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones que
e deriven de la presente oferta, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la legidacion
estatal vigente y los aspectos de caracter general que puedan afectar a los inversores, que
deberdn tener en cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscaes especides y las normas de
aplicacion territoria, como lalegidacion vigente en d momento de la obtencion y declaracion
de las rentas correspondientes.

a) Derechos de Crédito

Los pagos redizados d Fondo en concepto de interés por los Derechos de Crédito no estéan
sujetos a retencion dguna en razon de lo establecido en d articulo 57.k) de Red Decreto
537/1997, de 14 de abril.

En & supuesto de que en d futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa
0 retencidn sobre dichos pagos, los mismos correrian por cuentadel Cedente'y seran devueltos
a mismo en € supuesto de que fueran recuperados por € Fondo.

No obstante lo anterior, en & supuesto de que se modificara la normativa fiscad de forma que
s edtablecieran impuestos, tasas 0 retenciones sobre los pagos redizados d Fondo en
concepto de interés por los Derechos de Crédito que afecten significativamente a la
Remuneracion Variable del Crédito Participativo, e Cedente podra recomprar los Derechos de
Crédito por é cedidos de acuerdo con las siguientes condiciones:

() Larecompra debera referirse a la totalidad de los Derechos de Crédito cedidos por €
Cedente.
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(i)  Ladecison de gercitar su derecho de recompra deberd ser comunicada por € Cedente a
la Sociedad Gestora con una antel acion minima de 30 dias ala Fecha de Cobro en que se
vaya a producir la recompra.

(i)  Larecompradeberaredizarse coincidiendo con una Fecha de Cobro.

(iv)  El precio de recompra de los Derechos de Cobro sera el Saldo Nomina Pendiente de los
mismos, incluidos aguellos en Situacion de Falido.

(v) El gercicio dd derecho de recompra serd comunicado a la Comisién Naciona de
Mercado de Vdoresy ala Agencia de Cdlificacion.

El gercicio por  Cedente de anterior derecho de recompra implicard la amortizacion
anticipada de los Bonos en la Fecha de Pago siguiente a aquella en que se produzca € pago de
los Derechos de Crédito recomprados 'y la liquidacion anticipada del Fondo.

b) El Fondo

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos d régimen generad del Impuesto de
Sociedades. La condtitucion de los Fondos de Titulizacion Hipotecaria estd exenta de
concepto de "operaciones societarias’ del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados de acuerdo con lo previsto en € articulo 5°.10 de la Ley
19/1992. El Red Decreto 926/1998, declara de gplicacion a los Fondos de Titulizacion de
Activos laregladelalLey 19/1992.

c) Titulares de Bonos
(Ver gpartedo 11.22 de este Folleto de emision).
d) Sociedad Gestora

La administracién del Fondo por parte de la Sociedad Gestora esta exenta del |mpuesto sobre
e Vdor Afiadido.

I11.7 Modificacionesdela Escritura de Constitucion

La Escritura de Condtitucion no podra ser modificada excepto con caracter excepciond y
sempre que €lo esté permitido de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente, y
siempre que dicha modificacion no perjudique en modo aguno la calificacion otorgada a los
Bonos por la Agencia de Cdificacion, haya sdo comunicada previamente a la Comisiéon
Naciona del Mercado de Vaoresy se comunique ala Agencia de Cdificacion.

[11.8 Sustitucién delos participantes

La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir a Agente Financiero (en todas o dguna de
sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreriay Agencia de Pagos) y d Cedente
en su condicién de administrador de los Derechos de Crédito asi como en su condicion de
entidad que presta d Fondo los servicios de mantenimiento y remuneracion de la Cuenta de
Reinversion, sempre que ello esté permitido por la legidacion vigente y se obtenga, en caso
de ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes. La causa que motive la
sustitucion deberd ser grave y poder suponer un perjuicio paralos intereses de los Titulares de
los Bonos. La sugtitucion se comunicard ala Comision Naciond del Mercado de Vaores, ala
Agenciade Cdificacion y d Cedente.
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En € supuesto de que la cdificacion del Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Cadlificacion para su riesgo a corto plazo fuera rebgjada a una caificacion inferior alaméaxima
gue la Agencia de Cdlificacion conceda para d riesgo a corto plazo (F1+), la Sociedad Gestora
deberd poner en préctica, por cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a tal rebgay
previa consulta a la Agencia de Cdificacion, las opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacion que permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones de Agencia de Pagos, y mantenimiento de la Cuenta
de Tesoreria

(i) Obtener de Agente Financiero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros de cdidad crediticia a corto plazo no inferior a F1+ u otra equivaente
explicitamente reconocida por la Agencia de Calificacion y con un vencimiento maximo
igua a5 dias antes a la siguiente Fecha de Pago, por importe suficiente para garantizar
los compromisos descritos en & Contrato de Servicios Financieros.

(i)  Obtener garantias 0 compromisos similares de una entidad o entidades de crédito con
cdificacion no inferior a F1+ u otra equivaente explicitamente reconocida por la
Agencia de Cdlificacion, que garantice los compromisos asumidos por € Agente
Financiero.

(i) Sudtituir d Agente Financiero, por una entidad con cdificacion no inferior a F1+ u otra
equivaente explicitamente reconocida por la Agencia de Cdificacion, para que asuma
en las mismas condiciones, las funciones de la entidad afectada establecidas en su
respectivo contrato.

Larenunciay sustitucion de la Sociedad Gestora se regulara por o previsto en e Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo por € que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos o por la
normativa vigente en cada momento. Hasta la promulgacién de regulacién especifica sobre los
procedimientos para la sugtitucion de la Sociedad Gestora, la supervison y aceptacion de su
sudtitucion por otra Sociedad Gestora digtinta de la que congtituy6 € Fondo es competencia de
la Comision Neciond del Mercado de Vaores. La sudtitucion sera comunicada a la Agencia
de Cdificacion.

En caso de incumplimiento de sus obligaciones contractuales o § se adoptara una decisiéon
corporativa, normativa o judicia para la liquidacion, disolucidn o intervencion de cualquiera
de los participantes en la operacion de titulizacion FTPYME TDA 3, o cudquiera de dlos
solicitara ser declarado en situacion legal de suspension de pagos o quiebra, 0 se admitiera a
tramite la solicitud presentada por un tercero, la Sociedad Gestora podra resolver los
correspondientes contratos que les ligan d Fondo siempre que dicha resolucion sea permitida
a amparo de la legidacion aplicable. Producida la terminaciéon del Contrato y en @ supuesto
de que la legidacion aplicable asi 1o permita, € nuevo participante serd, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las autoridades administrativas competentes, de
forma que no se perjudique la cdificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
Cdlificacion, sendo dicha designacidn comunicada a ésta.

La Sociedad Gestora cuenta con € gpoyo de sus accionistas tanto en esta como en cuaquier
otra de sus funciones, segin acuerdo adoptado por unanimidad en la Junta de Accionistas
celebrada @ 29 de junio de 1999, € cud sera aplicable en caso de que la Sociedad Gestora
precise dicha colaboracion.

[11.9 Subcontratacion de los participantes

L os participantes en la operacion de titulizacion FTPYME TDA 3, conforme a sus respectivos

contratos, estén facultados para subcontratar 0 delegar en terceras personas de reconocida

solvenciay capacidad la prestacion de cua quiera de los servicios comprometidos, Ssempre que
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(i) medie @ consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, (i) € subcontratista o
delegado posea una calificacion igua o superior alaque requierala Agencia de Cdlificacion, y
siempre que (iii) € subcontratista 0 delegado haya renunciado a gercitar cualquier accion en
demanda de responsabilidad contra e Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos y/o
delegaciones. En cuaquier caso, dicha subcontratacion o delegacion no podra suponer ninglin
coste 0 gasto adiciond para @ Fondo ni para la Sociedad Gestora. No obstante cuaquier
subcontrato o delegacion, los participantes no quedaran exonerados ni liberados de ninguna de
las responsabilidedes reguladas por los correspondientes contratos. Los subcontratados
deberdn cumplir con las condiciones de nivel de calificacion exigidas por la Agencia de
Cdificacion para desempefiar ese papdl.

[11.10 Liquidacion Anticipaday Extincion del Fondo

En virtud de lo establecido en la Escritura de Congtitucion del Fondo la Sociedad Gestora esta
facultada para proceder alaliquidacion anticipada del Fondo cuando, en una Fecha de Pago, €
Sddo Nomina Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior a 10% del sddo inicid,
semprey cuando la venta de los Derechos de Crédito pendientes de amortizacion, junto con e
sddo que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria 'y en la Cuenta de Reinversion,
permita una total cancelacion de todas las obligaciones pendientes con los titulares de los
Bonos y respetando |os pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacion sea preferente segin
lo descrito en € gpartado V 4., y que se hayan obtenido |as autorizaciones necesarias para lo
de las autoridades competentes.

El Fondo se extinguird, en todo caso, en los siguientes supuestos, informandose ala CNMV 'y
ala Agencia de Cdificacion en caso de producirse adguno de elos y aplicandose en caso de
insolvenciadel Fondo € régimen de prelacidn de pagos establecido en @ apartado V .4. de este
Folleto:

() Cuando se amorticen integramente las Derechos de Crédito, incluido € supuesto
regulado en la Edtipulacion 3.9. de la Escritura de Congtitucion del Fondo que se
describe en d apartado 111.6. del Folleto en caso de modificacion de la normativa
fisca y sempre que se cumplan los requisitos establecidos en dicha Estipulacion. En
el supuesto de que hayan vencido todos los Derechos de Crédito y existan importes
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito y obligaciones pendientes de pago a
los titulares de los Bonos, @ Fondo se extinguira a los dos afios dd vencimiento del
Gltimo Derecho de Crédito agrupado en € Fondo, es decir, € 30 de junio de 2028.

(i)  Cuando se amorticen integramente |os Bonos emitidos.

(i)  Cuando, ajuicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionaes que
hagan imposible, o de extrema dificultad, € mantenimiento del equilibrio financiero
del fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a la
Agencia de Cdificacion, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a
las reglas edtablecidas en la Edipulacion Decimoctava de la Escritura de
Condtituciéon del Fondo, las cudes se describen en d apartado V.4. dd Folleto de
Emisién. No obstante, la Sociedad Gestora, siempre que sea legamente posible, no
procedera a la extincion del Fondo por dicha causa, en caso de que no puedan ser
atendidas en su totdidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA o de
los Bonos 2CA.

(iv)  End supuesto previsto en @ Articulo 19 del Red Decreto 926/1998, que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente € Fondo en @ caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en suspension de pagos o
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quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la getion del Fondo.

(v)  Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con aguno de los vaores emitidos o con agun crédito no subordinado o se
prevea que se va a producir. En este caso, la Sociedad Gedtora, tras informar a la
CNMV vy a la Agencia de Cdlificacion, procedera a la liquidacién ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en la Egtipulacion Decimoctava de la
Escritura de Congtitucion del Fondo, las cuaes se describen en € apartado V 4. de
Folleto de Emison. No obgtante, la Sociedad Gestora, Siempre que sea legamente
posible, no procedera a la extincion del Fondo por dicha causa, en caso de que no
puedan ser atendidas en su totalidad |as obligaciones de pago derivadas de los Bonos
1CA o delos Bonos 2CA.

En € caso de que en d momento de producirse la liquidacion find del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte dd Fondo a cudquiera de las series de bonos, la
Sociedad Gestora designara un experto independiente que determine e vaor de redizacion de
los Derechos de Crédito existentes en e Fondo en e momento de la liquidacion. En ningin
caso d precio de la engenacidn de los Derechos de Crédito serainferior d vaor de redizacion
gue determine dicho experto independiente. La designacion ddl experto independiente sera
comunicadaalaCNMV y ala Agencia de Calificacion.

[11.11 Derechosdel Cedente en laliquidacién del Fondo

En € supuesto de que @ Fondo se liquidara, quedando pendiente de amortizacion agun
importe de los Derechos de Crédito, € Cedente tendra un derecho de tanteo para recuperar los
Derechos de Crédito que d Cedente haya emitido y que petenezcan a Fondo,
correspondientes a Derechos de Crédito no amortizados en € momento de la liquidacion, en
las condiciones que establezca la Sociedad Gestora. El anterior derecho de tanteo no implica,
en ninglin caso, un pacto o declaracion de recompra de los Derechos de Crédito otorgado por
el Cedente. Para e gercicio de dicho derecho de tanteo, € Cedente dispondra de un plazo de 5
Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las condiciones en que
se procedera a la engjenacion de los Derechos de Crédito.
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CAPITULO IV

INFORMACIONES SOBRE LASCARACTERISTICASDE LOS
ACTIVOSTITULIZADOSA TRAVESDEL FONDO

IV.1 DerechosdeCrédito agrupadosen € Fondo

Banco Pastor, SA. actta como Cedente de los Derechos de Crédito agrupados en € Fondo. El
Cedente tiene en su activo Derechos de Crédito que se derivan de Operaciones de Financiacion
concertadas con pequeias y medianas empresas espafiolas, de las cuales, d menos € 50%, son
pequefias y medianas empresas que cumplen la definicion de la Comisén Europea en su
Recomendacion de 3 de abril de 1996, y cuyas caracteristicas se describen a continuacion.
Banco Pastor, SA., pretende darlos de bga de su baance, mediante la ceson de dichos
Derechos de Crédito d Fondo. Los Derechos de Crédito que se derivan de estas Operaciones
de Financiacion se clasifican en dos grupos: (i) Derechos de Crédito derivados de préstamos
no hipotecarios (en adelante, "Derechos de Crédito derivados de Préstamos') y (ii) Derechos
de Crédito derivados de préstamos hipotecarios (en adelante, "Derechos de Crédito derivados
de Préstamos Hipotecarios').

1V.1.1 Caracterigicas delos Derechos de Crédito cedidos

Importey Distribucién

El Cedente estitular, entre otros, de los Derechos de Crédito que se agrupan en €
Fondo y que representan, a la fecha de constitucion del Fondo, un principal total,
no vencido, de 225.000.000 euros.

Car acteristicas econdmico-financieras

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de
derechos de créditos derivados de operaciones de financiacion concedidas por €
Cedente en los términos establecidos en la Orden de 28 de diciembre de 2001 (en
adelante las “Operaciones de Financiacion”). Estas Operaciones de Financiacion
han sido instrumentadas en Contratos de Préstamos y de Préstamos Hiptecarios
concertados por los procedimientos habituales del Cedente y son administrados
por el Cedente de acuerdo con las normas de gestion habituales y comunes para
este tipo operaciones.

1V.1.2 Cesén delosDerechosde Crédito.

Cesion de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos sin garantia
Hipotecaria.

El Cedente cede y trasmite ad Fondo su tota participacion en los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos por un importe total igual a Principa de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Desembolso que, a la Fecha de Congtitucion
es igua a 90.239.197,71 euros, que la toma y adquiere por € importe
anteriormente consignado, con todos sus derechos y, en su caso, obligaciones
principales y accesorias en los términos previstos en los respectivos contratos,
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excepto los derechos y obligaciones que seguiran correspondiendo a Cedente,
conforme alo establecido en la Escritura de Congtitucion del Fondo.

En la Fecha de Desembolso se concretard la cifra que findmente represente e
principal total no vencido de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos,
segulin las sustituciones que, en su caso, se hayan producido en dicha fecha a
amparo de lo establecido en este mismo apartado.

La cesion es plena e incondicionada y se rediza por la totaidad del plazo
remanente hasta € total vencimiento de los Derechos de Crédito, sin perjuicio de
lo establecido en e apartado 111.11. de este Folleto.

Cesion de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.

La cesién de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se
lleva a cabo mediante la emisidon de participaciones hipotecarias que se
corresponden con dichos Préstamos Hipotecarios para que las mismas se agrupen
en € Fondo, conforme a lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de
Regulacion del Mercado Hipotecario y sus modificaciones (en adelante, la “Ley
2/1981") y en € Red Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones (en adelante, € “Real Decreto
685/1982"), para que las mismas se agrupen en dicho Fondo de Titulizacion de
Activos, conforme alo establecido en € Real Decreto 926/1998 y conforme alos
siguientes apartados.

El Cedente emite, en este mismo acto, 793 Participaciones Hipotecarias (en
addante las "Participaciones Hipotecarias') por un vaor nomina de
134.760.802,29 euros.

El nimero concreto de Participaciones Hipotecarias se gustara en la Fecha de
Desembol so seglin las sugtituciones que, en su caso, se hayan producido en dicha
fechaa amparo de lo establecido en este mismo apartado.

Cada Participacion Hipotecaria participa, a partir de la Fecha de Desembolso,
sobre & 100% de principal no vencido de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios y devenga un tipo de interés igua a tipo de interés nomina que
devengue, en cada momento, e correspondiente Préstamo Hipotecario
participado.

L as Participaciones Hipotecarias no comenzaran a devengar € interés citado hasta
la Fecha de Desembolso (incluida), es decir, hasta € 22 de febrero de 2002, por 1o
que los intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios hasta la Fecha de
Desembolso seguirén correspondiendo a Cedente, con independencia del periodo
de devengo que se tenga en cuenta a efectos del calculo del interés en los
Préstamos Hipotecarios.

Los Préstamos Hipotecarios participados no cumplen todos los requisitos
establecidos en la Seccion |l delalLey 2/1981y en € Capitulo Il del Rea Decreto
685/1982, lo cua no es dbice para la legalidad de la correspondiente emision de
Parti cipaciones Hipotecarias.

L as Participaciones Hipotecarias emitidas en virtud de lo previsto en la Escritura
de Congtitucién del Fondo se representan mediante un Titulo Mltiple emitido
por e Cedente, nominativo, representativo de la totalidad de las Participaciones
Hipotecarias emitidas por € Cedente. Dicho Titulo Mditiple contiene las
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menciones exigidas por € articulo 64 del Real Decreto 685/1982. La transmision
de las Participaciones Hipotecarias esta limitada a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por e publico no especiaizado.

El Cedente se compromete a sudtituir, cada doce meses, @ Titulo Mdltiple
emitido por @ mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias, por uno
nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de
las modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principaes de los
Préstamos Hipotecarios participados.

La Sociedad Gestora procederd, por cuenta del Fondo, a la suscripcion libre de
cualquier gasto o impuesto de las Participaciones Hipotecarias, para su inmediata
agrupacion en @ Fondo.

La Sociedad Gestora depositard € Titulo Mdltiple en € Agente Financiero,
actuando a estos efectos como depositario, de acuerdo con lo establecido en €
Contrato de Servicios Financieros.

La participacion en los Préstamos Hipotecarios se redliza desde la Fecha de
Desembolso y por € mismo plazo restante de vencimiento de dichos Préstamos
Hipotecarios, no existiendo pacto aguno de recompra, sin perjuicio de lo
establecido en € apartado 111.12. de este Folleto.

Eficaciadelacesion

La cesion de los Derechos de Crédito y 1a emision de Participaciones Hipotecarias
surtira plenos efectos entre las partes a partir de la Fecha de Desembol so.

Precio dela cesién

El precio de la cesidon serd igua a importe que represente en la Fecha de
Desembolso, la suma del principa pendiente de amortizacion de los Derechos de
Crédito (en adelante € “Saldo Inicid” de los Derechos de Crédito), cantidad que
en la Fecha de Constitucion del Fondo supone 225.000.000 euros que sera
abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, a Cedente,
en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que € Fondo haya
recibido €l precio de suscripcién de los Bonos.

Responsabilidad del Cedente como cedente delos Der echos de Crédito.

El Cedente, de acuerdo con € articulo 348 del Cddigo de Comercio, responde
ante € Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito en los términos y condiciones declarados en la Escritura de Congtitucion
del Fondo, asi como de la personalidad con la que efectlia la cesion pero no
asume responsabilidad alguna por e impago de los Deudores, ya sea del principal
de los Derechos de Crédito, de los intereses de los Derechos de Crédito, o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de las
Operaciones de Financiacion. Tampoco asumird, en cuaquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente € buen fin de la operacion,
ni otorgard garantias o avales, ni en virtud de la Escritura de Constituciéon del
Fondo ni de ningin otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en cuanto a la administracion de los Derechos de
Crédito cedidos, en los Contratos de Préstamos Subordinados y en e Contrato de
Crédito Participativo, y sin perjuicio de la responsabilidad que se deriva de las
Declaraciones y Garantias realizadas por € Cedente y que se recogen en €
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apartado 1V.4. de este Folleto. Hasta la Fecha de Desembolso, € Cedente
continuard asumiendo € riesgo de insolvencia de los Deudores.

En & supuesto de que & Fondo viniera obligado a abonar a terceros cuaquier
cantidad con motivo de la cesion de los Derechos de Crédito que no se haya
abonado a la fecha de cesion debido a que la informacién suministrada por €l
Cedente sobre los Derechos de Crédito haya sido incompleta, éste sera
responsable frente a Fondo de cuaquier dafio, gasto, impuesto o sancién que se
derive para e Fondo.

Anticipo de fondos

El Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los Deudores,
sea por Principal de los Derechos de Crédito o por Intereses de los Derechos de
Credito.

Derechos conferidos al Fondo por la Cesiéon de los Derechos de Crédito

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, ostentara los derechos
reconocidos a Cesionario en € articulo 1.528 del Codigo Civil. En concreto,
tendra derecho a recibir todos los pagos que, a partir de la Fecha de Desembol so,
realicen los Deudores, asi como cualquier otro pago que se derive de los Derechos
de Crédito.

Seguirén correspondiendo al Cedente los Intereses de los Derechos de Crédito
gue se devenguen hasta la Fecha de Desembol so.

Ademas de los pagos que efectten los Deudores, en concepto de Principa de los
Derechos de Crédito e Intereses de los Derechos de Crédito, correspondera a
Fondo cuaquier otro pago que reciba € Cedente por los Derechos de Crédito,
incluyendo los derivados de cualquier derecho accesorio a las Operaciones de
Financiacion, tales como indemnizaciones derivadas de pdlizas de seguros, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la excepcion de intereses de demora,
comisiones por reclamacion de recibos impagados, comisiones de subrogacion,
comisiones de amortizacion/cancelacion anticipada, asi como cualquier otra
comision o suplido que correspondera a Cedente.

Régimen de retenciones de los pagos por rendimientos de los Derechos de
Creédito

Los pagos redlizados a Fondo en concepto de rendimientos por los Derechos de
Crédito no estaran sujetos a retencion alguna en razon de lo establecido en €
articulo 57 k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril.

En & supuesto de que en € futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o
indirecto, tasa o retencion sobre dichos pagos, los mismos correrian por cuenta
del Cedente y serén devueltos al mismo en e supuesto de que fueran recuperados
por & Fondo.

No obstante lo anterior, en € supuesto de que se modificara la normativa fiscal de
forma que se establecieran impuestos, tasas 0 retenciones sobre los pagos
redlizados d Fondo en concepto de interés por los Derechos de Crédito que
afecten significativamente a la Remuneraciéon Variable del Crédito Participativo,
el Cedente podra recomprar los Derechos de Crédito cedidos de acuerdo con las
siguientes condiciones:
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()

(if)

(i)

(iv)

(v)

La recompra debera referirse a la totalidad de los Derechos de Crédito
cedidos por € Cedente.

La decisién de gercitar su derecho de recompra deberd ser comunicada
por € Cedente a la Sociedad Gestora con una antelacion minima de 30
dias a la Fecha de Liquidacién (conforme se define ésta en € apartado
IV.2. de este Folleto) en que se vaya a producir |a recompra.

La recompra debera redizarse coincidiendo con una Fecha de
Liquidacion.

El precio de recompra de los Derechos de Crédito seréa el Saldo Nominal
Pendiente de los mismos, incluidos aquéllos en situacion de Falido.

El gercicio del derecho de recompra serd comunicado alaCNMV y ala
Agenciade Cdlificacion.

Reglas de Sustitucién y Subsanacion de Derechos de Crédito

En € supuesto excepciona de que, con posterioridad a la Fecha de Desembolso y
no obstante las declaraciones formuladas por e Cedente y la diligencia observada
por éstos para asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno de los Derechos
de Crédito adolecia de vicios ocultos, incluyendo € que no se gjustara, en lafecha
de congtitucion del Fondo o en la Fecha de Desembolso, a las declaraciones
formuladas en € apartado 1V .4. de este Folleto, € Cedente que haya cedido €
correspondiente Derecho de Crédito se obliga:

a)

b)

A subsanar € vicio en d plazo de 30 dias a partir del momento en que tenga
conocimiento del vicio o a partir de la notificacidn de la Sociedad Gestora al
Cedente correspondiente comunicandole la existencia del referido vicio.

En caso de no ser posible la subsanacién conforme a lo descrito en €
gpartado a), la Sociedad Gestora instard a Cedente a sustituir €
correspondiente Derecho de Crédito por otro de caracteristicas financieras
smilares, que sea aceptado por la Sociedad Gestora, previa consulta a la
Agenciade Cdlificacion.

En e supuesto de Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios,
el Cedente se obliga a sudtituir la correspondiente Participacion por otra de
caracteristicas financieras similares, que sea aceptada por la Sociedad
Gestora, previa consulta a la Agencia de Calificacion. En caso de que se
produzca la sustitucion de alguna Participacién Hipotecaria, e Cedente
procedera a emitir un nuevo Titulo Mdltiple que sera canjeado por € que se
entrega en virtud de lo dispuesto en esta Escritura.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que algun Derecho de
Crédito por @ cedido adolezca de un vicio oculto, incluyendo e que no se
guste a las mencionadas declaraciones, debera ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora, e indicarle los Derechos de Crédito que propone ceder para
sustituir los Derechos de Crédito afectados.

En todo caso, ad sudtituir algin derecho de Crédito, € Cedente debera

acreditar que € Derecho de Crédito sustituyente se gjusta a las declaraciones
contenidas en € apartado |V .4. de este Folleto.
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Asimismo, en la Fecha de Desembolso se producira la sustitucion de aquellos
Derechos de Crédito (i) que hayan sido amortizados totalmente entre la Fecha
de Constitucién del Fondo y la Fecha de Desembolso o (ii) se encuentren
impagados por un plazo superior a 90 dias, por otros Derechos de Crédito de
caracteristicas financieras similares a los Derechos de Crédito sustituidos.

El Cedente se compromete a formalizar la cesion de los Derechos de Crédito
que sustituya en acta notarial y en laformay plazo que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacion sobre los mismos que considere
necesariala Sociedad Gestora

c) Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los apartados a) y b)
anteriores y para aquéllos supuestos, igualmente excepcionaes, en los que €
vicio oculto, incluyendo € que no se gjuste a las mencionadas declaraciones,
no fuera subsanado en dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacién o la
sugtitucion no fuera posible, en opinion fundada de la Sociedad Gestora,
comunicada al Cedente y ala Comision Naciona del Mercado de Vaores, €
Cedente se compromete a la devolucion, en efectivo, del Principal pendiente
del correspondiente Derecho de Crédito y los Intereses de los Derechos de
Crédito devengados y no pagados hasta la fecha.

En cuadquiera de los casos anteriores, la mencionada sustitucion de Derechos de
Credito sera comunicadaala CNMV.

Compensacién

Asmismo, s cuaquierade los Deudores llega a oponer la compensacion, € Cedente
lo pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora y debera abonar al Fondo
importe que corresponda a Fondo de la cantidad compensada, mas los dafios y
perjuicios que, en su caso, se pudieran haber ocasionado d Fondo y que deberdn
acreditarse suficientemente a Cedente.

IV.2 Custodia, Administracion y Gestion de Cobros de los Derechos de Crédito

De conformidad con la obligacion establecida en € apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, e Cedente se compromete a conservar la custodia, administracion y gestion de cobro de
los Derechos de Crédito por € cedidos hasta la amortizacion total  de los mencionados Derechos
de Crédito, quedando obligado aredizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen
fin de dichos los mismos.

A estos efectos, d Cedente, como administrador de sus respectivos Derechos de Crédito, podra
llevar a cabo cuadquier actuacion que considere razonablemente necesaria 0 conveniente,
disponiendo de plenos poderes y facultades paradlo.

El mandato en favor del Cedente parala gestion de cobro tendrg, en lamedida en que lalegidacion
vigente lo permita, & carécter de revocable de forma que, en caso de que la Sociedad Gestora
condtate, por parte del Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito, € incumplimiento
de las obligaciones establecidas en la Escritura de Congtitucion ddl Fondo o € acaecimiento de
hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la estructura
financiera dd Fondo o para los derechos e intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Gestora podra sempre que esté permitido por la normativa vigente, (i) sustituir a Cedente como
administrador de los Derechos de Crédito o (i) requerir a Cedente para que subcontrate o delegue
la redlizacion de dichas obligaciones a la persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacion de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
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cuenta las propuestas que € Cedente afectado |le haga sobre la designacion de su sudtituto. El
Cedente estara obligado a efectuar dicha subcontratacion o delegacion.

Serén por cuenta del Cedente todos aguellos impuestos directos o indirectos, tasas o0 gastos, que se
devenguen o en que incurra el Cedente o que venga obligado a repercutir d mismo en la custodiay
administracion y gestion de los Derechos de Crédito, sin perjuicio de su derecho a que los mismos
le sean reembolsados, en su caso, por los Deudores, 0 por € Fondo en & supuesto de que éte
recuperara los mismos.

En generd, € Cedente, respecto alos Derechos de Crédito que administre, se compromete frente a
la Sociedad Gestoray a Fondo a

()

(i)

(ii)

(iv)

(v)

(i)

Redizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Derechos de
Crédito, yaseaen viajudicid o extrgudicid.

Redlizar cuantos actos sean necesarios para mantener o gecutar las garantias y obligaciones
gue = deriven de los Derechos de Crédito.

Tener en cuentalos intereses de los titulares de los Bonos en sus rel aciones con los Deudores
y en d gercicio de cudquier facultad discreciond derivada del desarrollo de los servicios
establecidos en la Escritura de Congtitucion del Fondo.

Cumplir todas las instrucciones razonables de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad
con lo previsto en la Escritura de Constitucion.

Redlizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
gprobaciones, autorizaciones'y consentimientos que puedan ser necesarios 0 convenientes en
relacion con e desarrollo de sus servicios.

Disponer de equiposy persond suficiente para cumplir todas sus obligaciones.

En concreto € Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que administre, llevara a cabo las
actividades que se describen a continuacion:

(vii)

(viii)

(i)

Mantener todas las escrituras, contratos, documentos y archivos reativos a los Derechos de
Crédito que administre, y a cuadquier otro derecho accesorio asi como cuantos documentos
sean relevantes en relacion con los mismos, bgo custodia segura, y no abandonar la
posesion, custodia o control de los mismos, S no media e previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a efecto.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que administre, seguird cobrando todas las
cantidades debidas y pagaderas en virtud de dichos Derechos de Crédito o de cuaquier
derecho accesorio alos mismos y redlizara sus mejores esfuerzos para asegurar que todos los
pagos aredizar por los deudores o por otras personas, en virtud de los Derechos de Crédito o
de cuaquier otro derecho accesorio alos mismos sean cobrados, de acuerdo con |os términos
y condiciones de las Operaciones de Financiacion, en las fechas correspondientes,
obligandose & Cedente, como administrador de los mismos, a redlizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de los Derechos de Crédito. No obstante |o anterior,
la Sociedad Gestora, en caso de que considerase que €lo es necesario para la mejor defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos, podra exigir que € cobro de las cantidades
gestionadas directamente por & Cedente se abone directamente en la Cuenta de Tesoreria
abiertaanombre del Fondo en d Agente Financiero.

En caso de demora en los pagos a los que vengan obligados los Deudores en virtud de los
Derechos de Crédito cedidos, € Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito
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desarrollara las actuaciones habituales para estas Situaciones descritas en € Anexo 7 a la
Escritura de Constitucion del Fondo.

En todo caso, y para @ supuesto de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en € Fondo,
correspondera a la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, como titular éste Ultimo de las
Participaciones Hipotecarias, € gercicio de la totaidad de las facultades previstas en €
Articulo 66 del Red Decreto 685/1982. En @ supuesto de sSituacion de concurrencia que
regula € gpartado b) del articulo 66 dd Real Decreto 685/1982, € derecho de adjudicacion
en pago corresponderd a Banco Pastor y € reparto del producto del remate se efectuarden la
forma descrita en € referido articulo. En € supuesto de que se produzca cuaquiera de las
situaciones descritas en los gpartados ¢) y d) del articulo 66 del Red Decreto 685/1982 y, en
consecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, se subrogase en la posicion de
Banco Pastor en @ procedimiento iniciado por éste, o iniciase un procedimiento de gecucion
hipotecaria, la Sociedad Gestora procedera a la venta de los inmuebles adjudicados en €
plazo mas breve posible en condiciones de mercado. Banco Pastor SA., dispondra de un
derecho de tanteo para la adquisicion de aguéllos inmuebles que se hubieren hipotecado en
garantia de |os Préstamos Hipotecarios que administre, y que se adjudiquen d Fondo, durante
un plazo de 5 Dias Hébiles desde la fecha en que por la Sociedad Gestora se le comunique
fehacientemente la intencion de transmitir € inmueble. El derecho de tanteo implicara que €
Cedente podré adquirir los inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan ofrecido a
la Sociedad Gestora. Todas las actuaciones sefialadas en € presente gpartado en relacidn con
las Participaciones Hipotecarias, se redizaran en los términos previstos en € Titulo 1V dd
Libro 111 de laLey 1/2000 de Enjuiciamiento Civil.

Pago de cantidades al Fondo

El abono por @ Cedente d Fondo de las cantidades recibidas por los Derechos de Crédito que
administre se redizara de la siguiente forma:

()

(i)

La liquidaciéon de las cantidades que € Cedente deberd abonar d Fondo se redizara
semestramente e dia 20 de los meses de mayo y noviembre o, en caso de no ser este Dia
Habil, e Dia Habil inmediatamente anterior (en adelante, cada una de élas, “Fecha de
Liquidacion™), respecto de las cantidades recibidas por € Cedente de los Deudores de los
Derechos de Crédito desde la anterior Fecha de Liquidacion o desde la Fecha de
Desembolso, en € caso de la primera Fecha de Liquidacion.

No obstante lo anterior, y sin que €llo suponga anticipos por parte del Cedente, ni por cuenta
de los Deudores de los Derechos de Crédito, € Cedente entregarad Fondo € dia 20 de cada
MES 0, en caso de no ser éste Dia Habil, & Dia Habil inmediatamente anterior (en addante, la
“Fecha de Cobro”), la Cantidad Tedrica Recaudada, conforme se define ésta a continuacion,
mediante su ingreso en la correspondiente Cuenta de Reinversion mantenida por € Fondo. El
Fondo no podra disponer de estas cantidades hasta que no se liquide & sado que resulte de la
diferencia entre la Cantidad Tedrica Recaudada y la Cantidad Recaudada, conforme se
establece en € gpartado (iii).

La Cantidad Tedrica Recaudada (en adelante, “ Cantidad Tedrica Recaudada’), seraigud, en
cada Fecha de Cobro, a la cantidad que cada Cedente tedricamente deberia recaudar,
conforme a lo previsto por la Sociedad Gestora seglin € cuadro de amortizacion tedrico de
los Derechos de Crédito que administre, durante € Periodo de Cobro anterior. Parae céculo
de esta cantidad se supondra una total recuperacion de los Derechos de Crédito en situacion
de impago y no tendran en consideracion los Derechos de Crédito en situacion de Falido.

La Sociedad Gestora indicard en cada Fecha de Liquidacion las cantidades tedricas a
recaudar del Cedente durante los seis meses siguientes a Ultimo Periodo de Cobro, conforme
e define éste mas adelante.
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(i)  En las Fechas de Liquidacion, la Sociedad Gestora calculara la diferencia entre la Cantidad
Tedrica Recaudada y la Cantidad Recaudada durante los seis meses naturaes anteriores. El
Cedente tendra derecho, con cargo a Fondo, a la devolucion de dicha diferencia, en caso de
gue ésta fuese positiva. En caso contrario, € Cedente ingresard en la Cuenta de Reinversion
un importe igual ala diferencia negativa entre la Cantidad Tedrica Recaudada y la Cantidad
Recaudada.

El importe que, en su caso, corresponda abonar a Cedente proveniente de la liquidacion
establecida en d parrafo anterior, se devolveraa Cedente en cada Fecha de Liquidacion, sin
tener en cuenta e orden de prelacion de pagos establecido en € gpartado V .4. de este Falleto.

La Cantidad Recaudada ("Cantidad Recaudadd') serd la cantidad totd que € Cedente
recaude, durante é mes natura (“Periodo de Cobro”) anterior de los Derechos de Crédito que
el Cedente administre.

A estos efectos, € Cedente procedera a comunicar ala Sociedad Gestora, dentro de los cinco
primeros Dias Habiles de cada mes, la Cantidad Recaudada durante € Periodo de Cobro
anterior.

Asmismo, en dichas Fechas de Liquidacion, € Cedente ingresard en la Cuenta de Reinversion
abierta a favor del Fondo € Avance Técnico correspondiente a la Fecha de Liquidacion en
cuestion, segin se define en e Capitulo V.

En & supuesto de que exigtieran discrepancias entre € Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto a
importe que e Cedente deba entregar d Fondo en cada Fecha de Liquidacion, referidas tanto ala
Cantidad Recaudada como a Avance Técnico, ambas partes tratardn de solucionar dichas
discrepancias sin perjuicio de que, en @ supuesto de no obtenerse ninglin acuerdo a respecto antes
de la Fecha de Liquidacion, se efectuara por € Cedente entrega provisond a Fondo de la cantidad
gue establezca la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar
posteriores gustes en dicha cantidad.

M odificaciones en los Préstamosy en los Préstamos Hipotecarios

El Cedente debera solicitar la autorizacion de la Sociedad Gestora para acordar cualquier
modificacion de los tipos de interés de los Préstamos 'y de |os Préstamos Hipotecarios, asi como las
condiciones en las que se gplicara dicha modificacion. La Sociedad Gestora autorizara dicha
modificacion sblo en € supuesto de que lamisma no perjudique d Fondo.

Si, conforme a lo previsto en € parrafo anterior, € Cedente acordara la modificacion de tipo de
interés de algun Préstamo o Préstamo Hipotecario seguirén correspondiendo a Fondo la totdidad
de los intereses ordinarios devengados por € Préstamo o por € Préstamo Hipotecario
correspondiente.

El Cedente, respecto de los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios que administre, no podra,
sin d consentimiento de la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las garantias objeto de los
Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios por causa distinta del pago de los mismos, renunciar o
trangigir sobre ellas, novar los Préstamos o los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en generd, redizar cuaquier acto que disminuya € rango, la eficacia
juridicao € vaor econdmico de las garantias o de los Préstamos o los Préstamos Hipotecarios.

M ecanismos de concesion de Derechos de Crédito

L os Derechos de Crédito agrupados en & Fondo fueron concedidos por € Cedente siguiendo sus
procedimientos habituaes, los cuaes se encuentran descritos en € Anexo 7 de la Escritura de
Congtitucién del Fondo, "Memoréndum sobre Mecanismos de Concesion de Préstamos'.
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En la Fecha de Congitucion dd Fondo, segliin declaracion del Cedente, no exigten litigios de
ningun tipo en relacion con los Derechos de Crédito que puedan perjudicar la vaidez de los

mismos.

IV.3.1 Informacién historica sobrela cartera de Crédito a Pymes.

El cuadro siguiente muestra informacion histérica de la cartera de crédito a Pymes del
Cedente. Se facilita informacion sobre la evolucidn de los importes concedidos y la
evolucion de impagog/falidos de esta cartera. No se incluye informacion sobre
evolucion de amortizacion anticipada en la cartera puesto que la informacién que se
puede obtener de la cartera globa de la entidad no es aplicable a la cartera
seleccionada para ser titulizada. La Sociedad Gestora no dispone de informacion
historica sobre amortizacion anticipada del tipo de cartera de Derechos de Crédito

agrupados en € Fondo.

31/12/98 31/12/99 31/12/00 30/6/01
Principal concedido 195.658.570,85| 219.739.828,67 | 284.777.180,74 150.212.381,70
Saldo vivo total 422.638.450,14 | 489.768.578,34 | 586.023.696,19 653.299.543,93
NUmero de Préstamos 3.800 4.373 4,885 5.190
Importe total vctos. (Ppal.+Int.) del periodo 113.169.937,31 | 139.367.758,75 163.870.440,24
Total vencimientos impagados (Ppal+Int.) 3.310.742,21 1.563.516,72 3.146.344,13 3.101.403,94
Saldo vivo ptmos con impagos de més de 30d. 2.521.099,78 3.405.398,87 7.169.737,16 12.403.376,48
N° ptmos con impagos de méas de 30 d. 35 42 76 88
Saldo vivo ptmos con impagos de més de 60d. 992.733,15 1.627.098,86 2.339.191,25 5.065.588,01
N° ptmos con impagos de més de 60 d. 13 13 31 40
Saldo vivo ptmos con impagos de més de 90d. 875.801,88 1.436.619,27 1.271.212,85 1.254.185,23
N° ptmos con impagos de més de 90 d. 12 10 11 13
Saldo vivo ptmos con impagos de més de 180d. 58.864,88 317.685,06 439.375,86 898.933,88
N° ptmos con impagos de méas de 180 d. 2 4 6 7

IV.4 Descripcion delacartera de Derechos de Crédito que se agrupan en € Fondo

Declaraciones del Cedente en cuanto a los Derechos de Crédito recogidas en la Estipulacion

4B. dela Escritura de Congtitucion ddl Fondo.

El Cedente, como titular de sus Derechos de Crédito, declaray garantizaa Fondo y ala Sociedad
Gestora en la Escritura de Congtitucion respecto a los Derechos de Crédito de que estitular y cede

a Fondo:

En cuanto al conjunto de los Derechos de Crédito que cede d respectivo Cedente y que se
agrupan en @ Fondo (Derechos de Crédito derivados de Préstamos y Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios)

1) Que los Derechos de Crédito existen, son validos y gecutables de acuerdo con la legidacion
aplicable, habiéndose observado en su constitucion todas | as disposiciones legales aplicables.

2) Que los Derechos de Crédito se encuentran debidamente documentados, ya sea en contrato
privado, en escritura publica 0 en pdliza intervenida por Corredor de Comercio y estan
debidamente depositados en € domicilio de Cedente a disposicion de la Sociedad Gestora.

3) Que d Cedente estitular en pleno dominio de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin que
existaimpedimento aguno para que puedan ceder los mismos a Fondo.
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4) Que d respectivo 6rgano socid del Cedente ha adoptado véidamente todos los acuerdos
necesarios parala cesidon de los Derechos de Crédito.

5) Quelos datos relativos a los Derechos de Crédito que se incluyen como Anexo 4y Anexo 5 a
la Escritura de Contituciéon del Fondo reflgan correctamente la Situacion actual, ta como esta
recogida en los contratos que documentan los Derechos de Crédito y en los ficheros
informéticos de las Operaciones de Financiacion, y que dichos datos son correctos, completos
y no inducen a error. ASmismo, cuaquier otra informacion adiciona sobre las caracterigticas
de la cartera de Derechos de Crédito del Cedente recogidaen € Folleto Informativo es correcta
y no induce a error. En concreto, los Derechos de Crédito en é momento de su formaizacion,
tenian un plazo de amortizacion superior aun afio.

6) Que los criterios contenidos en su respectivo "Memorandum Interno sobre Operaciones de
Financiacion" que para cada Cedente se adjunta como Anexo 7a la Escritura de Congtitucion
dd Fondo son los utilizados habituamente por € Cedente en la otorgamiento de operaciones
de financiacion con Pymes.

7) Que ha seguido fielmente los criterios contenidos en su respectivo "Memorandum Interno
sobre Operaciones de Financiacion" mencionado en € nimero anterior, para la conceson de
los préstamos incluidos en la cartera.

8) Que todos los Derechos de Crédito estén claramente identificados, tanto en soporte
informético como por sus contratos, escrituras o polizas intervenidas por Corredores de
Comercio, y son objeto de andisis y seguimiento por parte del Cedente.

9 Que todos los Derechos de Crédito han sido y estén siendo administrados por € Cedente de

acuerdo con los procedimientos habituamente utilizados por éste en la administracion de
derechos de crédito.

10) Que no exigten litigios de ningln tipo en relacion con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de los mismos. Iguamente € Cedente declara que, segin su
conocimiento, ninguno de los deudores de los Derechos de Crédito cedidos se encuentra
incurso en situacion concursal.

11) Que € Cedente, alafecha de hoy, no tiene conocimiento de que aguin Deudor de los Derechos
de Crédito, por ser titular de agun derecho de crédito frente a Cedente, se encuentre en
disposicion de oponer la compensacidn, sin perjuicio de lo previsto en d gpartado 1V.1.2. dd
Folleto.

12) Que ninguno de los Deudores puede oponer a Cedente excepcidn alguna a pago de cuaquier
cantidad referida alos Derechos de Crédito.

13) Que en los respectivos contratos que documentan los Derechos de Crédito no se contienen
clausulas que impidan la cesidn de dichos Derechos de Crédito o en las que se exija dguna
autorizacion parallevar a cabo dicha cesion, salvo las que han sido debidamente obtenidas con
anterioridad a esta fecha. Asmismo, se han cumplido todos los requisitos respecto ala ceson
que, en su caso, establecian |os contratos que documentan los Derechos de Crédito.

14) Que & Cedente no ha recibido ninguna notificacion de amortizacion anticipada de los
Derechos de Credito.

15) Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene pagos pendientes por un plazo superior a 90
dias.
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16) Que no existe ninguna circunstancia que impida la gecucion de las garantias relativas a los

Derechos de Crédito.

17) Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre d del Fondo, en cuanto titular de los

Derechos de Crédito, d cobro de las cantidades que se deriven de los mismos, savo los
derechos preferentes legaes.

18) Que las operaciones de financiacion a que se refieren los Derechos de Crédito han sido

otorgadas a pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas en Espafia, de las
cudes, d menos, & 50% de los mismos han sido concedidos a pequerias y medianas empresas
conforme a la definicion de la Comison Europea (Recomendacion de 3 de abril de 1996 o
norma que la sustituya).

En cuanto a las Participaciones Hipotecariasy los Préstamos Hipotecarios

1

2)

3)

4)

6)

8)

9

Que las Participaciones Hipotecarias son emitidas de acuerdo con la Ley 2/1981, € Red
Decreto 685/1982 y demas normativa aplicable, y en particular que la emison de las
Participaciones Hipotecarias satisface |o dispuesto en los articulos 59 y 62 ddl Red Decreto
685/1982, en lo referente d volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por € Cedente
correspondiente.

Que los respectivos drganos socides dd Cedente han adoptado vaidamente todos los
acuerdos necesarios parala emision de las Participaciones Hipotecarias.

Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios que se incluyen en € Titulo Mdltiple
reflegjan correctamente la Situacion actud, tal como esté recogida en los ficheros informéticos
de dichos Préstamos Hipotecarios.

Que todos | os Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipotecainmobiliaria

Que todas las hipotecas se encuentran debidamente condituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos datos de inscripcion se corresponden con
los mencionados en € correspondiente Titulo Mdltiple. La inscripcion de las fincas
hipotecadas esta vigente y sin contradiccidn alguna.

Que las hipotecas estan congtituidas sobre fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los hipotecantes y que redinen los requisitos exigidos por € articulo 27 del Red
Decreto 685/1982, no teniendo congtancia € Cedente de la existencia de litigios sobre la
titularidad de dichas fincas.

Que aqudlos inmuebles que han sido tasados, o han sido por sociedades de tasacion
debidamente inscritas en € Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacion mediante la
correspondiente certificacion.

Que sobre aguellos inmuebles hipotecados que cuentan con un seguro de dafios, la suma
asegurada cubre € valor de tasacion de los inmuebles, excluidos los € ementos no asegurables
por naturdeza. En aguellos inmuebles hipotecados que no cuenten con dicho seguro, €
Cedente se responsabilizara frente d Fondo de las consecuencias econdmicas que puedan
derivarse de laausenciadel mismo.

Que los Préstamos Hipotecarios no redinen ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por € articulo 32 del Red Decreto 685/1982 para servir de cobertura
alaemisién de participaciones hipotecarias.

10) Quelos Préstamos Hipotecarios han sido formalizados en escritura plblica
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CAPITULO IV —Informaciones sobre las caracteristicas de | os activos titulizados a través del Fondo

Sdeccion de Derechosde Crédito

La seleccion de Derechos de Crédito en la fecha de este Folleto de emision incluye operaciones
tanto atipo fijo como atipo variable con tipos de interés anuales actudes entre d 11%y € 3,75%
aproximadamente, y vencimiento residua entre 294y 13 meses.

Las tablas siguientes muestran la distribucion de los Derechos de Crédito seleccionados
inicialmente segn localizacion geogréfica, fecha de formalizacidn, sddo actud, tipo actud, tipo
de referencia, vida residuad, moddidad crediticia, y divisén por Codigo Naciond de Actividad
Econdémica (CNAE). Existen deudores de los Derechos de Crédito cedidos que |0 son de més de
un Contrato correspondiente alos citados Derechos de Credito. El mayor nivel de riesgo concedido
aun solo prestatario es de 4,9 millones de euros. A continuacion se incluye una tabla descriptiva de
la cartera en @ cud se han agrupado las didtintas operaciones correspondientes a un mismo
prestatario.

No e incluye informacién sobre la clasificacion de los Derechos de Crédito respecto dd tipo de
contrato en que han sido formalizados (escritura plblica, contrato privado o pdliza intervenida por
corredor de comercio) por no encontrarse estainformacion a disposicion de la Sociedad Gestora.

Todas |as tablas que se muestran a continuacion han sido elaboradas con informacion a 14 de enero
de 2002.
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Elaborado con datos

a 14/01/2002

CAPITULO V.- Informacién sobre las caracteristicas de |os activos titulizados a través del Fondo.

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3
(Division por Localizacion Geogréfica)

SALDO VENCIMIENTO VENCIMIENTO
ACTUAL SALDO RESIDUAL INICIAL TIPO
PROVINCIA NUM. Total ACTUAL PONDERADO PONDERADO ACTUAL
GARANTIA EUROS % (meses) (meses) PONDERADO
ALAVA 9 1.014.522,88 0,45 70 96 4,88
ALBACETE 3 118.202,56 0,05 117 125 5,19
ALICANTE 7 312.507,18 0,14 61 96 6,07
ALMERIA 2 504.169,01 0,22 158 168 5,54
ASTURIAS 61 3.757.638,04 1,67 66 96 5,25
AVILA 1 29.102,27 0,01 15 57 5,90
BADAJOZ 6 3.535.271,70 1,57 109 145 5,46
BALEARES 12 2.626.098,88 1,17 127 134 5,61
BARCELONA 164 18.668.276,06 8,30 81 107 5,31
BURGOS 7 1.444.999,11 0,64 89 106 5,58
CADIZ 9 1.176.508,18 0,52 92 104 5,75
CANTABRIA 8 492.001,73 0,22 95 108 5,51
CASTELLON 20 4.327.041,11 1,92 72 95 5,36
CORDOBA 2 208.239,89 0,09 40 64 4,63
GRANADA 10 824.126,10 0,37 78 96 5,43
GUADALAJARA 2 197.703,55 0,09 35 104 6,04
GUIPUZCOA 4 175.178,23 0,08 32 57 5,23
HUELVA 1 215.612,01 0,10 42 72 5,10
HUESCA 2 37.542,07 0,02 26 48 5,39
JAEN 1 19.169,00 0,01 23 36 7,50
LA CORURNA 347 33.064.555,78 14,70 86 119 5,10
LAS PALMAS 57 7.902.748,40 3,51 99 131 5,34
LEON 88 5.376.129,64 2,39 67 95 5,59
LERIDA 13 1.722.585,64 0,77 80 115 5,27
LOGRONO 15 2.474.339,03 1,10 74 89 5,66
LUGO 93 10.631.491,50 4,73 76 100 4,95
MADRID 261 46.537.761,05 20,68 104 130 5,37
MALAGA 14 1.792.220,56 0,80 89 102 5,55
MURCIA 17 3.003.141,05 1,33 73 93 5,37
NAVARRA 5 206.554,15 0,09 26 54 5,11
ORENSE 70 6.539.425,40 2,91 77 108 5,14
PALENCIA 1 25.768,81 0,01 35 48 4,85
PONTEVEDRA 327 34.303.291,88 15,25 71 102 5,15
S. C. DE TENERIFE 12 2.499.104,79 1,11 71 85 4,80
SALAMANCA 6 166.038,19 0,07 86 98 6,50
SEGOVIA 1 290.924,83 0,13 115 120 5,35
SEVILLA 60 11.310.288,04 5,03 111 135 5,07
SORIA 1 300.506,05 0,13 62 84 5,60
TARRAGONA 12 753.977,06 0,34 60 84 5,77
TOLEDO 2 499.298,95 0,22 40 59 5,61
VALENCIA 51 4.259.877,31 1,89 58 79 5,27
VALLADOLID 17 1.176.345,53 0,52 80 102 5,70
VIZCAYA 72 7.225.628,04 3,21 94 118 5,26
ZAMORA 11 485.167,37 0,22 93 111 5,66
ZARAGOZA 35 2.768.921,39 1,23 79 108 5,19
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114 9,29
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CAPITULO IV .- Informacion sobre las caracteristicas de |os activos titulizados a través del Fondo.

Elaborado con datos a 14/01/2002

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3

(Divisiéon por Fecha de Formalizacion)

Total VENCIMIENTO VENCIMIENTO
SALDO SALDO RESIDUAL INICIAL TIPO
FECHA ACTUAL ACTUAL PONDERADO PONDERADO ACTUAL
FORMALIZACION NUM. EUROS % (meses) (meses) PONDERADO
1990 2 751.581,72 0,33 43 180 4,85
1993 4 186.499,89 0,08 68 166 5,42
1994 18 2.361.548,41 1,05 47 135 4,92
1995 65 4.284.927,12 1,90 55 133 5,40
1996 92 8.706.854,31 3,87 64 129 5,29
1997 124 15.238.240,92 6,77 77 130 4,99
1998 274 26.989.806,37 12,00 79 119 5,00
1999 436 50.367.325,30 22,39 82 112 5,00
2000 506 57.826.752,05 25,70 88 105 5,09
2001 398 58.286.463,91 25,91 104 112 5,82
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114 5,25
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CAPITULO IV.- Informacién sobre | as caracteristicas de | os activos titulizados a través del Fondo.
Elaborado con datos a 14/01/2002

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3

(Division por Saldo Actual)

Total VENCIMIENTO VENCIMIENTO SALDO

SALDO SALDO RESIDUAL INICIAL TIPO ACTUAL

SALDO ACTUAL ACTUAL ACTUAL PONDERADO PONDERADO ACTUAL Medio

EUROS NUM. EUROS % (meses) (meses) PONDERADO EUROS
0,00 - 100.000,00 1346  48.901.227,95 21,73 62 93 5,64 36.330,78
100.000,00 - 200.000,00 292  40.976.026,81 18,21 86 115 5,20 140.328,86
200.000,00 - 300.000,00 106  26.148.844,22 11,62 87 115 521 246.687,21
300.000,00 - 400.000,00 66  22.638.087,10 10,06 87 114 514 343.001,32
400.000,00 - 500.000,00 31 13.653.091,38 6,07 86 110 5,17 440.422,30
500.000,00 - 600.000,00 22 12.129.225,70 5,39 85 111 514 551.328,44
600.000,00 - 700.000,00 16  10.241.620,45 4,55 84 111 5,00 640.101,28
700.000,00 - 800.000,00 7 5.122.158,03 2,28 84 121 5,27 731.736,86
800.000,00 - 900.000,00 5 4.252.884,09 1,89 87 104 4,94 850.576,82
900.000,00 - 1.000.000,00 5 4.652.577,84 2,07 127 159 5,00 930.515,57
1.000.000,00 - 1.100.000,00 5 5.327.536,57 2,37 93 118 4,83 1.065.507,31
1.100.000,00 - 1.200.000,00 4 4.563.959,13 2,03 96 120 4,59 1.140.989,78
1.200.000,00 - 1.300.000,00 1 1.292.879,60 0,57 113 120 5,75 1.292.879,60
1.300.000,00 - 1.400.000,00 2 2.712.832,19 1,21 78 92 5,08 1.356.416,10
1.400.000,00 - 1.500.000,00 2 2.874.819,74 1,28 126 133 5,07 1.437.409,87
1.500.000,00 - 1.600.000,00 2 3.034.848,70 1,35 66 84 4,85 1.517.424,35
1.600.000,00 - 1.700.000,00 2 3.279.050,70 1,46 126 161 5,65 1.639.525,35
1.900.000,00 - 2.000.000,00 1 1.990.852,60 0,88 159 194 4,50 1.990.852,60
2.000.000,00 - 2.100.000,00 1 2.069.437,10 0,92 165 180 4,55 2.069.437,10
2.200.000,00 - 2.300.000,00 2 4.510.930,59 2,00 123 132 5,67 2.255.465,30
4.600.000,00 - 4.700.000,00 1 4.627.109,51 2,06 173 180 550 4.627.109,51
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114 5,25 117.248,57
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Elaborado con datos a 14/01/2002

CAPITULO IV.- Informacion sobre |as caracteristicas de |os activos titulizados a través del Fondo.

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3
(Division por Tipo de Interés Actual sin permuta)

VENCIMIENTO VENCIMIENTO
RESIDUAL INICIAL TIPO
PONDERADO PONDERADO ACTUAL
SALDO POR POR PONDERADO
ACTUAL SALDO SALDO SALDO POR Min Max
TIPO NUM. Total ACTUAL ACTUAL INICIAL SALDO TIPO TIPO
ACTUAL EUROS % (meses) (meses) ACTUAL ACTUAL ACTUAL
3,00 - 4,00 3 119.709,59 0,05 47 84 3,75 3,75 3,75
4,00 - 5,00 527 89.117.355,38 39,61 81 111 4,55 4,00 4,95
5,00 - 6,00 801 105.944.977,54 47,09 96 123 5,48 5,00 5,95
6,00 - 7,00 352 24.207.235,65 10,76 75 95 6,27 6,00 6,90
7,00 - 8,00 143 3.625.233,83 1,61 59 72 7,32 7,00 7,90
8,00 - 9,00 68 1.500.039,35 0,67 53 64 8,25 8,00 8,90
9,00 - 10,00 22 395.337,13 0,18 42 54 9,34 9,00 9,75
10,00 - 11,00 2 40.204,20 0,02 43 56 10,00 10,00 10,00
11,00 - 12,00 1 49.907,33 0,02 29 36 11,00 11,00 11,00
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114 5,25 3,75 11,00
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Elaborado con datos a 14/01/2002

CAPITULO IV .- Informacion sobre las caracteristicas de |os activos titulizados a través del Fondo.

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3
(Division por Fecha de Ultima Revision del Tipo Actual)

Total VENCIMIENTO  VENCIMIENTO
SALDO SALDO RESIDUAL INICIAL TIPO
FECHA ACTUAL ACTUAL PONDERADO PONDERADO ACTUAL
ULTIMA REV. NUM. EUROS % (meses) (meses) PONDERADO
FIJOS 257 6.300.332,50 2,80 35 52 7,05
200101 33 7.993.364,05 3,55 101 113 5,89]
200102 25 2.277.221,56 1,01 83 93 6,07
200103 286 33.314.886,98 14,81 93 127 5,63]
200104 34 6.207.261,04 2,76 115 123 5,86
200105 42 9.673.010,11 4,30 129 137 5,77
200106 391 44.544.187,47 19,80 91 119 5,60
200107 61 10.044.985,10 4,46 103 114 5,57
200108 1 76.104,19 0,03 20 60 5,20
200109 286 38.777.071,47 17,23 82 114 4,75
200110 4 175.124,98 0,08 90 104 4,69]
200111 3 180.714,38 0,08 32 60 4,54
200112 474 62.116.485,52 27,61 77 108 4,59]
200201 22 3.319.250,65 1,48 50 61 6,15
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114 5,25
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Elaborado con datos a 14/01/2002

CAPITULO IV .- Informacién sobre las caracteristicas de | os activos titulizados a través del Fondo.

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3

(Division por Tipo de Interés de Referencia)

VENCIMIENTO VENCIMIENTO

RESIDUAL TIPO TIPO
PONDERADO PONDERADO ACTUAL DIFERENCIAL
SALDO POR PONDERADO PONDERADO
TIPO DE INTERES ACTUAL SALDO POR Min Max POR
Y NUM. Total ACTUAL ACTUAL SALDO TIPO TIPO SALDO
DIFERENCIAL EUROS (meses) ACTUAL ACTUAL ACTUAL ACTUAL
EURIBOR 1020 147.485.683,87 65,55 93 110 5,27 4,05 9,00 1,19
0,50 1,00 54 18.830.589,57 12,77 100 120 4,97 4,05 5,55 0,76
1,00 1,50 511 97.424.060,09 66,06 96 113 5,14 4,25 7,50 1,13
1,50 2,00 329 26.103.703,64 17,70 79 94 5,76 4,75 8,25 1,54
2,00 2,50 105 4.211.609,15 2,86 70 86 6,24 5,25 9,00 2,03
2,50 3,00 19 878.599,84 0,60 78 105 6,92 6,05 9,00 2,53
3,00 3,50 2 37.121,58 0,03 54 79 7,35 7,35 7,35 3,00
FIJO 257 6.300.332,50 2,80 35 52 7,05 4,50 11,00
MIBOR 642 71.213.983,63 31,65 79 128 5,06 3,75 7,40 1,22
0,50 1,00 53 9.779.069,43 13,73 82 128 4,52 4,00 5,35 0,74
1,00 1,50 295 44.245.617,64 62,13 85 132 4,98 3,75 6,00 1,13
1,50 2,00 164 11.019.020,89 15,47 62 116 5,34 4,85 6,35 1,53
2,00 2,50 100 5.272.731,55 7,40 63 121 5,87 5,40 6,65 2,00
2,50 3,00 19 715.227,74 1,00 41 96 6,49 5,90 7,15 2,50
3,00 3,50 11 182.316,38 0,26 38 106 6,88 6,40 7,40 3,00
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114 5,25 3,75 11,00
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Elaborado con datos a 14/01/2002

CAPITULO IV .- Informacion sobre las caracteristicas de |os activos titulizados a través del Fondo.

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME-TDA 3

(Divisién por Tipo de Interés de Referencia)

VENCIMIENTO VENCIMIENTO

RESIDUAL INICIAL TIPO TIPO
PONDERADO PONDERADO ACTUAL DIFERENCIAL
SALDO POR POR PONDERADO PONDERADO
TIPO DIFERENCIAL ACTUAL SALDO SALDO SALDO POR Min Max POR
NUM. Total ACTUAL ACTUAL INICIAL SALDO TIPO TIPO SALDO
EUROS % (meses) (meses) ACTUAL ACTUAL ACTUAL ACTUAL

EURIBOR 1277 153.786.016,37 68,35 90 107 5,20 3,50 9,00 1,14
Tipo referencia original

0,50 1,00 54 18.830.589,57 12,24 100 120 4,97 4,05 5,55 0,76

1,00 1,50 511 97.424.060,09 63,35 96 113 5,14 4,25 7,50 1,13

1,50 2,00 329 26.103.703,64 16,97 79 94 5,76 4,75 8,25 1,54

2,00 2,50 105 4.211.609,15 2,74 70 86 6,24 5,25 9,00 2,03

2,50 3,00 19 878.599,84 0,57 78 105 6,92 6,05 9,00 2,53

3,00 3,50 2 37.121,58 0,02 54 79 7,35 7,35 7,35 3,00
Tipo referencia fijo
permutado al 3,370%+0,133

0,133 257 6.300.332,50 4,10 35 52 3,50 3,50 3,50 0,13

MIBOR 642 71.213.983,63 31,65 79 128 5,06 3,75 7,40 1,22
Tipo referencia original

0,50 1,00 53 9.779.069,43 13,73 82 128 4,52 4,00 5,35 0,74

1,00 1,50 295 44.245.617,64 62,13 85 132 4,98 3,75 6,00 1,13

1,50 2,00 164 11.019.020,89 15,47 62 116 5,34 4,85 6,35 1,53

2,00 2,50 100 5.272.731,55 7,40 63 121 5,87 5,40 6,65 2,00

2,50 3,00 19 715.227,74 1,00 41 96 6,49 5,90 7,15 2,50

3,00 3,50 11 182.316,38 0,26 38 106 6,88 6,40 7,40 3,00
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114 5,15 3,50 9,00
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CAPITULO V.- Informacion sobre las caracteristicas de | os activos titulizados a través del Fondo.
Elaborado con datos a 14/01/2002

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3
(Divisién por Vencimiento Residual)

Total VENCIMIENTO VENCIMIENTO
VENCIMIENTO SALDO SALDO RESIDUAL INICIAL TIPO
RESIDUAL ACTUAL ACTUAL PONDERADO PONDERADO ACTUAL
MESES NUM. EUROS % (meses) (meses) PONDERADO
0- 15 32 766.061,12 0,34 13 48 6,09
15- 30 399 11.952.319,44 5,31 22 57 5,59
30 - 45 403 28.223.180,95 12,54 37 70 5,36
45 - 60 351 36.574.644,50 16,26 52 81 5,15
60 - 75 194 26.980.647,94 11,99 65 93 5,07
75 - 90 117 20.141.199,38 8,95 82 114 5,23
90 - 105 103 19.362.849,97 8,61 96 129 5,16
105 - 120 115 29.441.383,51 13,09 111 130 5,41
120 - 135 73 13.577.834,39 6,03 127 150 5,17
135 - 150 49 15.830.414,30 7,04 139 157 5,45
150 - 165 32 6.919.065,34 3,08 157 185 4,87
165 - 180 24 11.094.395,91 4,93 170 180 5,19
180 - 195 11 1.374.442,34 0,61 188 229 5,42
195 - 210 5 575.869,08 0,26 204 240 5,36
210 - 225 4 1.408.702,77 0,63 218 240 5,22
225 - 240 4 435.511,98 0,19 233 241 5,18
285 - 300 3 341.477,08 0,15 289 300 4,96
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114 5,25
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Elaborado con datos a 14/01/2002

CAPITULO IV.- Informacién sobre | as caracteristicas de |os activos titulizados a través del Fondo.

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3
(Division por Tipo de Garantia)

SALDO VENCIMIENTO VENCIMIENTO
ACTUAL SALDO RESIDUAL INICIAL
TIPO NUM. Total ACTUAL PONDERADO PONDERADO
GARANTIA EUROS % (meses) (meses)
CON AVAL SECTOR PRIVADO 759 54.512.998,83 24,23 62 85
HIPOTECARIA 793 134.760.802,29 59,89 107 137
OTRAS GARANTIAS REALES 32 6.179.339,83 2,75 52 68
PERSONAL 335 29.546.859,05 13,13 47 70
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114

79



CAPITULO V.- Informacion sobre las caracteristicas de | os activos titulizados a través del Fondo.

Elaborado con datos a 14/01/2002

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3
(Division por Saldo Actual de Operaciones Agregado por Prestatario)

Total VENCIMIENTO VENCIMIENTO SALDO

SALDO SALDO RESIDUAL INICIAL TIPO ACTUAL

SALDO ACTUAL ACTUAL ACTUAL PONDERADO PONDERADO ACTUAL Medio

EUROS NUM. EUROS % (meses) (meses) PONDERADO EUROS
0,00 - 100.000,00 1114 41.600.197,35 18,49 60 90 571 37.343,09
100.000,00 - 200.000,00 262 37.093.976,69 16,49 83 113 5,29 141.580,06
200.000,00 - 300.000,00 106 26.475.924,83 11,77 83 111 5,20 249.772,88
300.000,00 - 400.000,00 57 19.513.727,65 8,67 88 117 5,16 342.346,10
400.000,00 - 500.000,00 30 13.333.342,17 5,93 81 108 5,14 444.444.74
500.000,00 - 600.000,00 24 13.150.441,52 5,84 83 110 5,07 547.935,06
600.000,00 - 700.000,00 10 6.286.050,16 2,79 80 109 5,01 628.605,02
700.000,00 - 800.000,00 5 3.652.613,72 1,62 69 125 4,91 730.522,74
800.000,00 - 900.000,00 8 6.883.676,97 3,06 68 96 5,01 860.459,62
900.000,00 - 1.000.000,00 6 5.663.861,24 2,52 113 143 5,00 943.976,87
1.000.000,00 - 1.100.000,00 3 3.154.101,56 1,40 99 118 5,06 1.051.367,19
1.100.000,00 - 1.200.000,00 8 9.181.514,34 4,08 88 117 4,78 1.147.689,29
1.300.000,00 - 1.400.000,00 2 2.712.832,19 1,21 78 92 5,08 1.356.416,10
1.400.000,00 - 1.500.000,00 3 4.285.048,39 1,90 97 106 5,39 1.428.349,46
1.500.000,00 - 1.600.000,00 1 1.502.530,26 0,67 63 84 5,10 1.502.530,26
1.600.000,00 - 1.700.000,00 2 3.322.342,90 1,48 94 116 5,13 1.661.171,45
1.800.000,00 - 1.900.000,00 1 1.800.825,85 0,80 65 80 4,75 1.800.825,85
1.900.000,00 - 2.000.000,00 2 3.979.622,34 1,77 136 157 5,04 1.989.811,17
2.000.000,00 - 2.100.000,00 2 4.080.617,37 1,81 148 164 4,93 2.040.308,69
2.100.000,00 - 2.200.000,00 2 4.303.192,04 1,91 96 121 5,07 2.151.596,02
2.200.000,00 - 2.300.000,00 2 4.510.930,59 2,00 123 132 5,67 2.255.465,30
3.500.000,00 - 3.600.000,00 1 3.535.271,70 1,57 105 146 5,44 3.535.271,70
4.900.000,00 - 5.000.000,00 1 4.977.358,17 2,21 158 180 4,95 4.977.358,17
TOTALES 1652 225.000.000,00 100,00 87 114 5,25 136.198,55
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Elaborado con datos a 14/01/2002 CAPITULO IV .- Informacién sobre |l as caracteristicas de los activos titulizados a través del Fondo.

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA 3
(Division por Cédigo Nacional de Actividades Econ6micas)

SALDO VENCIMIENTO VENCIMIENTO
ACTUAL SALDO RESIDUAL INICIAL
CNAE NUM. Total ACTUAL PONDERADA PONDERADA
PRESTATARIO EUROS % (meses) (meses)
Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura 20 3.664.171,82 1,63 72 102
Pesca 5 311.884,19 0,14 48 92
Industria extractiva 23 3.855.395,00 1,71 54 76
Industria manufacturera:

Productos alimenticios y bebidas 71 8.581.801,94 3,81 66 96
Textil 25 2.755.675,85 1,22 63 82
Confeccién y peleteria 19 3.338.409,02 1,48 99 125
Curtido cuero, articulos marroquineriay viajes, guarnicioneria 11 616.652,15 0,27 57 81
Madera, corcho, cesteria y esparteria (excepto muebles) 38 6.930.532,05 3,08 59 86
Papel 15 1.850.082,26 0,82 75 101
Ediciones gréficas y reproduccién 49 6.010.499,62 2,67 78 102
Quimica 21 5.258.856,32 2,34 60 80
Caucho y materias plasticas 14 1.697.212,64 0,75 58 82
Productos minerales no metalicos 49 7.926.637,01 3,52 63 89
Metalurgia 25 2.070.883,72 0,92 81 103
Productos metélicos, excepto maquinaria y equipo 74 8.256.165,57 3,67 79 103
Construccién de maquinaria y equipo 30 3.232.002,07 1,44 60 89
Magquinas para oficinas y equipos informaticos 1 176.811,68 0,08 103 120
Magquinaria y material eléctrico 13 2.348.635,70 1,04 83 112
Material electrénico: radio, televisién y comunicaciones 4 768.974,24 0,34 131 156
Instrumentos médicos, de precision, 6ptica y relojeria 5 337.724,77 0,15 112 130
Vehiculos a motor, remolques y semirremolques 4 72.055,48 0,03 39 82
Otro material de transporte 8 736.401,41 0,33 50 76
Muebles, otras industrias manufactureras 26 1.523.376,38 0,68 71 107
Reciclaje 3 278.924,48 0,12 85 105

Produccién, distribucién de energia eléctrica, gas, agua 5 366.640,78 0,16 77 115
Construccion 177 11.949.267,78 5,31 99 131
Comercio, repar. vehiculos motor y art. Personales:
Venta y mantenimiento de vehiculos. Venta menor combustible vehiculos 81 8.129.603,80 3,61 88 118
Comercio al por mayor e intermediarios del comercio 264 20.271.312,75 9,01 72 108
Comercio al por menor, reparacion art. Personales y uso doméstico 145 13.381.451,95 5,95 107 135
Hosteleria 92 14.896.091,66 6,62 98 131
Transporte, almacenamiento y comunicaciones:
Transporte terrestre, transporte por tuberias 88 4.472.421,27 1,99 52 76
Transporte maritimo 3 390.907,16 0,17 38 87
Transporte aéreo y espacial 1 21.041,61 0,01 23 96
Actividades anexas al transporte. Agencias de viaje 36 2.485.802,36 1,10 87 117
Correo y telecomunicaciones 5 416.219,91 0,18 105 126
Intermediacion financiera 4 1.009.857,15 0,45 90 121
Inmobiliarias y alquiler. Servicios empresariales 350 58.265.726,41 25,90 104 128
Orden publico y seguridad 1 6.471,31 0,00 19 48
Educacion 14 820.234,78 0,36 107 138
Sanitarias, veterinarias y servicio social 29 4.470.172,10 1,99 106 126
Otras actividades. Servicios personales 71 11.047.011,85 4,91 85 107
TOTALES 1919 225.000.000,00 100,00 87 114
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Elaborado con datos a 14/01/2002

CAPITULO IV .- Informacion sobre las caracteristicas de |os activos titulizados a través del Fondo.

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME-TDA 3
(Division por Ratio Saldo Actual/Tasacién)

VENCIMIENTO VENCIMIENTO RATIO
RESIDUAL INICIAL TIPO SALDO ACTUAL/
PONDERADA PONDERADA ACTUAL TASACION
RATIO SALDO POR POR PONDERADO PONDERADO
SALDO ACTUAL/ ACTUAL SALDO SALDO SALDO POR POR

TASACION NUM. Total ACTUAL ACTUAL INICIAL SALDO SALDO

% EUROS % (meses) (meses) ACTUAL ACTUAL
0,00 - 20,00 117 9.682.828,76 7,67 61 115 49,93 12,42
20,00 - 40,00 175 23.101.459,51 18,30 86 126 49,27 29,93
40,00 - 60,00 239 46.816.918,83 37,09 113 141 55,06 50,84
60,00 0 mas 198 46.640.697,43 36,95 126 146 53,42 83,00
TOTALES 729 126.241.904,53 100,00 109 138 5,22 55,95
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CAPITULO V — Informacion Econémico-Financiera del Fondo FTPYME TDA 3

CAPITULOV

INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL FONDO FTPYME
TDA 3

V.1  Balance inicial del Fondo y cuadros descriptivos de las hipétesis y comportamiento

estimado de los flujos econémico-financier os del Fondo.

Balance Inicial ddl Fondo

BALANCE DEL FONDO (en su origen)
EUROS
ACTIVO PASIVO
Gastos Iniciales Activados 479.406,15(Bonos 1 CA 172.400.000,00
Bonos 1 SA 43.200.000,00
Derechos de Crédito Cedidos Bonos 2 CA 2.060.000,00
Préstamos no hipotecarios 90.239.197,71

Participaciones Hipotecarias 134.760.802,29|Bonos 2 SA 2.060.000,00
Bonos B 5.335.000,00

Tesoreria
Fondo de Reserva 900.220,00 Préstamo B 479.406,15
Otros recursos depositados 55.000,00| Crédito Participativo Dispuesto 900.220,00
TOTAL ACTIVO 226.434.626,15|TOTAL PASIVO 226.434.626,15
Recursos para desfase 500.000,00| Préstamo A (disponible el 27/5/2002) 500.000,00
Disponible Crédito Participativo 3.488.352,50| Crédito Participativo no dipuesto 3.488.352,50

V.1.1 Hipétessasumidas

Los cuadros que aparecen a continuacion se refieren a dos escenarios (tasas de
amortizacion anticipada anuales constantes del 0% y del 5%) que, respecto a ingresos
y pagos redizados por € Fondo, podrian darse alo largo de lavida del Fondo y de la
presente emision de Bonos, aungue estas hip6tesis puedan variar.

Para la redizacion de los cuadros del servicio financiero del Fondo se han utilizado
las siguientes hipétesis.

Derechosde Crédito

- Volumen de la cartera de Derechos de Crédito agrupados en € Fondo (estimacion
ala Fecha de Desembol so): 225.000.000 euros.
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CAPITULO V — Informacion Econémico-Financiera del Fondo FTPYME TDA 3

Tipo de interés: Se supone un tipo de interés medio de la cartera de Derechos de
Crédito del 5,25% (coincidente con € de la cartera a fecha 14 de enero de 2002),
sin perjuicio de las revisiones posteriores que se han calculado como se indica en
el parrafo siguiente. Los préstamos a tipo fijo se han permutado a un tipo de
interés variable igua a tipo de referencia de los Bonos més € diferencial medio
ponderado de los Bonos.

Revision de los tipos de interés de los Derechos de Crédito: Se aplica para cada
Derecho de Crédito en su correspondiente periodo de revisén e diferencial
vigente a 14/01/2002, a que se suma €l tipo de referencia de los Bonos.

Hipdtesis sobre tasa anual de amortizacion anticipadade 0% y 5%.

Para la redlizacion del cuadro del servicio financiero del Fondo se asume un
porcentgje anual de Derechos de Crédito fallidos del 0,4% y un 25% de
recuperacion del stock de fallidos un afio mas tarde.

El vencimiento medio ponderado de los Derechos de Crédito que integran la
cartera es de 87 meses.

Bonos

- Importe total: 225.055.000 euros

Bono Euros
Serie 1CA 172.400.000
Seie 1SA 43.200.000
Serie 2CA 2.060.000
Sarie 25A 2.060.000
SarieB 5.335.000

Tipo de interés. Interés nomina anud variable, con pago semestral. El tipo de
interés de los Bonos es € resultante de sumar a un tipo EURIBOR a 6 Meses
igual a3,370%, con los diferenciales para cada Bono que a continuacion se
indican:

Bono Diferenciales
Serie 1CA 0,02%
Serie 1SA 0,45%
Serie 2CA 0,03%
Serie 2SA 0,75%
SerieB 1,00%

Préstamo Subordinado A:

Importe: 500.000 euros. El importe del Préstamo se destina a cubrir € desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre € devengo y cobro
de los intereses de |os Derechos de Crédito.

Tipo de interés: El préstamo devenga un tipo de interés variable anual igua a
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos durante dicho periodo mas un
diferencial del 1,05%.

Amortizacion: la amortizacion del Préstamo A sera libre, en cada Fecha de Pago,
decidiendo la Sociedad Gestora € importe que se destinara a pago de dicha
amortizacién en funcién de las necesidades de recursos estimadas para cubrir €
desfase entre é devengo y € cobro de los Derechos de Crédito por € Fondo.
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CAPITULO V — Informacion Econémico-Financiera del Fondo FTPYME TDA 3

Préstamo Subordinado B:

- Importe: 479.406,15 euros. El importe del Préstamo se destina d pago de los
gastos iniciaes del Fondo.

- Tipo de interés. El préstamo devenga un tipo de interés variable anual igua a
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos durante dicho periodo mas un
diferencia dd 1,10%.

- Amortizacion: La amortizacion del importe del préstamo se redliza en 10 cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendra lugar en la primera Fecha
de Pago (27 de mayo de 2002) y las restantes en las siguientes Fechas de Pago.

Credito Participativo:
- Limite: 4.388.572,50 euros

- Importe Dispuesto: 900.220 euros. El importe dispuesto del Crédito se destinaala
dotacion del Fondo de Reserva.

- Tipo de interés. La remuneracion dd Crédito Participativo tendra dos
componentes, uno de caracter fijo que seraigual a Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos durante dicho periodo més un diferencia de 1,20% (120 puntos
basicos) caculados sobre e saldo dispuesto. Y otro componente de caracter
variable que sera determinado conforme alo descrito en e apartado V.3.3. de este
Folleto.

- Amortizacion: La Amortizacion del Importe Iniciamente Dispuesto del Crédito
Participativo se producird en la fecha de vencimiento fina de Crédito
Participativo. Dicho vencimiento fina tendra lugar € 30 de junio de 2026 o en la
Fecha de Liquidacion del Fondo, s ésta se produce con anterioridad.

Respecto al importe dispuesto con cargo a Importe Disponible del Crédito
Participativo, en cada Fecha de Pago, s existieran recursos para elo, e Fondo
procederd a reembolsar a Acreditante, segin se define en e punto V.3.3, los
importes que hubieran sido dispuestos con posterioridad a la Fecha de
Desembolso, con sujecion a orden de prelacion de pagos previsto en € apartado
V 4. de este Folleto.

Reinversion de los Flujos

Se supone que los flujos de entrada en € Fondo (principal e intereses de la cartera de
préstamos) son reinvertidos a un tipo igua a tipo de interés de referencia de los
bonos vigente en ese momento, mas e Margen Medio Ponderado de los Bonos, segin
se define en & apartado V.3.5. del Folleto.

Comisiones. Pagos a la Sociedad Gestora.
En cada Fecha de Pago, un pago fijo de 3.000 euros més un pago variable igual a 1/2
del 0,0225% del Saldo Nomina pendiente de las Derechos de Crédito a comienzo del

correspondiente Periodo de Cobro, salvo en la primera fecha pago que se caculara
como se establece en el apartado 111.3.2..
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CAPITULO V — Informacion Econémico-Financiera del Fondo FTPYME TDA 3

V.1.2 Impacto devariacionesen lashipétessasumidas

En & cuadro siguiente pueden apreciarse las variaciones que producirian en los Bonos
cambios en la Tasa de Amortizacion Anticipada de los Derechos de Crédito.

FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DEE ACTIVOS
Variaciones en las hip6tesis asumidas para €l cuadro del Sarvicio Financiero
del Fondo
EURIBOR 3,370%
Escenario 0% TAA | 5% TAA 10% TAA
Bono 1 CA| Vida media (afios) 3,55 3,07 2,68
TIR 3,468 3,468 3,468
Bono 1 SA | Vida media (afios) 3,55 3,07 2,68
TIR 3,912 3,912 3,912
Bono 2 CA | Vida media (afios) 8,26 7,26 6,26
TIR 3,477 3,477 3,478
Bono 2 SA | Vida media (afios) 8,26 7,26 6,26
TIR 4,222 4,222 4,222
Bono B | Vida media (afios) 8,26 7,26 6,26
TIR 4,481 4,481 4,481
Fecha de Liquidacién 26/05/2010 | 26/05/2009 |  26/05/2008
Anticipada del Fondo

V.1.3 Esguemanumeérico delosflujosdeingresosy gastosde Fondo

NOTA IMPORTANTE PARA EL INVERSOR

La informacion de los cuadros expuestos a continuacion figura exclusivamente a titulo ilustrativo,
no representando |os importes obligacién de pago concreta a terceros por parte del Fondo en las
correspondientes fechas o periodos a que hacen referencia. Los datos han sido elaborados bajo
supuestos, de tasas de fallido y amortizacion de los préstamos y de tipos de interés, sujetos a
continuo cambio, en consecuencia, todo inversor interesado en conocer e caendario previsto de
pagos de Fondo en cada fecha concreta debe solicitar la informacion pertinente de aguellas
ingtituciones autorizadas para distribuirla, Sociedad Gestora, Mercado de la AIAF y Comision
Nacional del Mercado de Vaores. No obstante, dicha informacién también podra ser solicitada a
través de las Entidades Aseguradores y otras activas en e mercado secundario. Como se indica en
el apartado V.2. de este Folleto, la Sociedad Gestora se compromete a hacer publica la informacion
a respecto. Asimismo, para el cdculo de los Cuadros del Servicio Financiero del Fondo mostrados
a continuacion se ha utilizado un supuesto de tipo de interés que puede no coincidir con € que con
carécter definitivo fue fijado en la Fecha de Emision.

86



CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO DEL FONDO

CAPITULO V .- Informacién Econémico-Financiera del Fondo FTPYME TDA 3.

Bonos __Proporcion Cupon
TAA 5% 1cA 76,60%  EURIBOR +2pb
call 10% 1sA 19,20%  EURIBOR +45 pb
2cA 0,92%  EURIBOR +3pb
Unidades EUR = 166,386 Ptas 25A 0,92%  EURIBOR +75 pb
B 2,37%  EURIBOR + 100 pb
Prestamos Bonos 1 CA Bonos 1SA Bonos 2 CA Bonos 2 SA Bonos B Gastos Fondo de Reserva Crédito Participativo Prest. Subord. A Prest. Subord. B Fallidos Otros
Intereses Dispuesto Disponible recusos RVCP
Fecha | Refe Balance Principal Intereses Reinv EURIBOR Principal Intereses Principal Intereses | Principal Intereses|  Principal Intereses | Principal Intereses saldo +Amort Inte. Amort. Interes Amort. Interes Amort, Entrada Recup disp
1,20% 1,05% 1,10% 0,40% 25%
22/2/02 | 5,16%| 225.000.000,00 -172.400.000,00 -43.200.000,00 -2.060.000,00 -2.060.000,00 -5.335.000,00 479.406,15| 900.220,00 -900.220,00 -479.406,15 55.000,00
27/5/02 | 4,82%| 213.201.552,49 11.798.447,51 1.692.981,41| 55.94599|  3,370% 8737.335.44  1526.033,08| 2189.406,71  430.894,08 000  18.288,68 000 22.161,48 000  60.872,35| 22.458,41| 900.220,00 000| 1074213 0,00 3.488.352,50 0,00 -500.000,00| 559547  47.940,62 0,00 0,00(926.705,36| 103.941,10
26/11/02 | 4,31%| 188.231.076,32  24.970.476,17 4.427.341,39| 275.29256| 3,370% 20.052.878,40 2.820.308,84| 5024.850,32  796.357,44 000  35.605,04 0,00 43.144,64 0,00 118.511,69| 42.091,38| 900.220,00 0,00| 20912386 000| 3.488.35250| 11.234,17 81.708,72| 9.803,98 47.940,62 0,00 0,00(819.452,81| 675.014,59
26/5/03 | 4,30%| 163.805.310,35 24.215.508,30 3.797.673,98| 258.776,38|  3,370% 19.615.499,60 2.447.700,72|  4.915.250,63 691.148,16 000 35.213,64 0,00 42.670,84 0,00  117.220,62| 38.892,67| 900.220,00 0,00| 20.684,30 000| 3.488.35250| 9.20559 54.279,48| 8.619,40 47.940,62| 210.257,67 0,00(714.468,54| 332.526,65
26/11/03 | 4,30%| 141.186.621,68 22.308.461,65 3.285.74304| 24317836| 3,.370% 18.165.063,92 2.148.414,32| 4.551.80258  606.636,00 000 35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 35.763,73| 900.220,00 000| 21.027.14 000| 3.488.35250| 8.223,43 50.263,75| 7.666,98 47.940,62| 310.227,02 0,00(616.200,71|  94.417,70
26/5/04 | 4,20%| 120.863.951,06  20.055.244,93 2.819.67322| 216.734,10|  3,370% 16.321.211,44 181373420  4.089.764,56  512.136,00 000  35.407,28 0,00 42.905,68 0,00  117.860,82| 32.866,27| 900.220,00 0,00| 20.798,58 000| 3.488.35250| 7.010,87 45.161,49| 650027 47.940,62| 267.42570  10.647,37(527.985:33| 97.306,91
26/11/04 | 4,20%| 102.701.868,60 17.933.701,94 2.402.363,72| 196.578.26| 3,370% 14.586.074,40 1.550.87592| 3.654.98838  437.914,08 000 3579868 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 30.262,94| 900.220,00 000| 21.027,14 000| 3.10515288| 6.067,67 40.360,18| 5.476,42 47.940,62| 228.380,51  49.652,40(449.005,01| 81.948,19
26/5/05 | 4,28%| 86.815.62510 15.692.557,72 2.031.958,76| 170.017,24|  3,370% 12.758.41028  1.276.984,04| 319699839  360.573,12 000 35.213,64 0,00 42.670,84 0,00  117.220,62| 27.936,37| 900.220,00 0,00| 20.684,30 000| 2.102.389,75| 5.071,82 35.302,76| 4.309,70 47.940,62| 193.68578  84.801,90(379.830,84| 110.184,28
26/11/05 | 4,26%| 73.118.869,40  13.533.290,11 1.710.077,74| 152.157,69| 3,2370% 11.000.154,40  1.077.086,24| 2.756.419,09  304.132,32 000 35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 25.901,35| 900.220,00 0,00| 21.027,14 000 56545316| 4.358,36 30.437,23| 3.285,85 47.940,62| 163.465,60 111.157,91(320.022,05 97.417,91
26/5/06 | 4,26%| 61.296.807,70  11.684.507,58 1.433.734,74| 130.60291| 3370% 949439556  872.033,68| 2379.110,85  246.231,36 000 3521364 000 42.670,84 000  117.220,62| 24.146,79| 900.220,00 0,00| 20.684,30 0,00 000| 361090 26.271,25| 215485 47.940,62| 137.464,12 128.243,61|268.577,34| 116.938,29
26/11/06 | 4,25%| 51.388.726,13  9.792.968,54 1197.282,74| 115.257,84| 3,370% 7.957.41508  721.976,72| 199397408  203.860,80 000 3579868 000 43.379,48 000 119.162,56| 22.632,39| 900.220,00 000| 2102714 0,00 000| 3077,25 22017,96| 109528 47.940,62| 115.113,03 137.543,06225.269,76| 93.001,73
26/5/07 | 4,24%| 43.458.404,40  7.833.82520 1.000.299,04|  92.312,07|  3,370% 6.368.938,72  574.591,96| 159593422 16224192 000  35.213,64 0,00 42.670,84 0,00  117.220,62| 21.363,16| 900.220,00 0,00| 20.684,30 0,00 0,00 253778 17.622,94 0,00 0,00 96.496,44 140.778,32(190.718,54| 142.745:83
26/11/07 | 4,23%| 36.699.567,42  6.677.324,19  842.40522| 8222192 3370% 542813468  473.75520| 1360.17425 133.773,12 000  35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 20.347,29| 900.220,00 0,00| 21.027,14 0,00 0,00 218172 15.019,64 0,00 0,00 81512,80 139.481,16(161.246,60 118.150,69
26/5/08 | 4,22%| 30.850.320,89  5.780.564,23  707.822,08|  71.874,44|  3,370% 4.697.572,44  375573,40| 1177.12807  106.051,68 000  35.407,28 0,00 42.905,68 0,00  117.860,82| 19.481,48| 900.220,00 0,00| 20.798,58 0,00 0,00 182238 12.99833 0,00 0,00 6868230 134.96558(135.792,62| 113.080,17
26/11/08 | 4,21%| 25.634.781,67  5.158.081,55  590.346,55|  66.60578|  3,370% 4.188.733,84  298.30372| 1049.620,69  84.23136 000  35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 18.732,19| 900.220,00 0,00| 21.027,14 0,00 0,00 1.548,76 11.590,09 0,00 0,00 57.457,67 128.361,45(112.977,31| 94.082,14
26/5/09 | 4,21% 000 2558719010  550.594,74|  70.937,07|  3,370% 13.028.181,80 22205120 3.264.57718 6270048 2.060.000,00  35.213,64| 2.060.000,00 42.670,84| 5.335.000,00 ~ 117.220,62| 18.064,08 0,00 900.220,00 20.684,30  900.220,00 0,00 1.26595 56.966,18 0,00 0,00 47.591,57 120.456,36 0,00| 117.559,30
26/11/09 | 4,21% 0,00 0,00 0,00 0,00  3,370% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26/5/10 | 4,21% 0,00 0,00 0,00 0,00  3,370% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26/11/10 | 4,2% 0,00 0,00 0,00 0,00  3,370% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26/5/11 | 4.2% 0,00 0,00 0.00 0,00  3,370% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Total 223.022.239,79 28.490.298,38 2.198.492,62 0,00 18.199.423.24 0,00 5.138.881,92 0,00 515.568,56 0,00 624.748,56 0,00 1.716.184,14] 880.346,64 900.220,00] 302.836,51 0,00 67.306,66 0,00 54.508,20 0,00[1.977.760,21 1.186.089.12 2.397.315.48
En la Fecha de Desembolso, en Otros Recursos disponibles quedaré la diferencia entre el saldo de los Bonos emitidos y el saldo de los Derechos de Crédito en dicha fecha
En las Fechas de Pago, quedaré la amortizacion anticipada correspondiente a la Fecha de Cobro inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago
CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO DEL FONDO
Bonos___Proporcin Cupon
TAA 0%) 1CA 76,60%  EURIBOR +2pb
cal 10% 1sA 19,20%  EURIBOR +45 pb
2cA 0,92%  EURIBOR +3pb
Unidades EUR = 166,386 Ptas 25A 0,92%  EURIBOR +75 pb
B 2,37%  EURIBOR + 100 pb
Prestamos Bonos 1 CA Bonos 1SA Bonos 2 CA Bonos 2 SA Bonos B Gastos Fondo de Reserva Crédito Participativo Prest. Subord. A Prest. Subord. B Fallidos Otros
Intereses Dispuesto Disponible recusos RVCP
Fecha | Refe Balance Principal Intereses Reinv EURIBOR Principal Intereses Principal Intereses | Principal Intereses | Principal Intereses | Principal Intereses saldo +Amort Interes Amort. Interes Amort. Interes Amort, entrada Recup disp
-1,00% 0,00% 0,00% 0,30% 50%
2212/02 | 5,14%| 225.000.000,00 -172.400.000,00 -43.200.000,00 -2.060.000,00 -2.060.000,00 -5.335.000,00 479.406,15| 900.220,00 -900.220,00 -479.406,15 55.000,00
27/5/02 | 4,80%| 215.953.100,33  9.046.890,67 1.702.400,82| 45.894,57|  3,370% 7.278.141,84 1526.033,08| 182374883  430.894,08 000  18.288,68 000 22.16148 000  60.872,35| 22.458,41| 900.220,00 000| 1074213 0,00| 3.488.352,50 0,00 -500.000,00| 559547  47.940,62 0,00 0,00 0,00| 103.309,10
26/11/02 | 4,29%| 195.613.408,91  20.339.700,42 4.530.010,71| 222.36915|  3,370% 16.264.216,00 2.845.462,00| 4.075.484,42 80345952 000  35.605,04 0,00 43.144,64 0,00 118.511,69| 42.44386| 900.220,00 0,00| 20912386 000| 3.488.35250| 11.234,17 65.303,54| 9.803,98 47.940,62 0,00 0,00 0,00| 708.557,96
26/5/03 | 4,20%| 174.652.891,21  20.738.652,06 3.987.162,01| 218.486,00  3,370% 16.760.641,80 2.537.150,08|  4.199.87591  716.402,88 000 35.213,64 0,00 42.670,84 0,00  117.220,62| 39.838,34| 900.220,00 0,00| 20.684,30 000| 3.488.35250| 9.660,16 46.578,93| 8.619,40 47.940,62| 221.865.64 0,00 0,00| 36179355
26/11/03 | 4,28%| 154.448.390,16 19.870.332,71 3.530.287,64| 213.17018| 3,370% 16.156.103,96  2.288.799,64|  4.048.397.09  646.276,32 000  35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 37.153,30| 900.220,00 000| 21.027,14 000| 3.488.35250| 8.768,01 44.898,89|  7.666,98 47.940,62| 334.168,33 0,00 0,00| 117.417,87
26/5/04 | 4,27%| 135.652.768,49  18.500.077,28 3.116.16851| 196.295,47|  3,370% 15.029.521,68 1.987.030,68| 3.766.099,99  561.068,64 000  35.407,28 0,00 42.905,68 0,00  117.860,82| 34.56510| 900.220,00 0,00| 20.798,58 000| 3.488.35250| 7.669,41 41.768,05| 6.500,27 47.940,62| 295.544,38 11.214,17 0,00| 124.618,63
26/11/04 | 4,27%| 118.263.912,81 17.129.902,61 2.723.97147| 183.88540| 3,370% 13.904.628.02 1.748.46356| 3.484.226,76  493.702,56 000  35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 32.157,38| 900.220,00 0,00| 21.027,14 000| 3.488.35250| 6.810,10 38.641,90| 5.476,42 47.940,62| 258.953,07| 52.825.42 0,00| 109.168,81
26/5/05 | 4,26%| 102.568.453,48 15.470.137,23 2.363.862,97| 163.621,08|  3,370% 12.550.547,60 1.482.950,32| 3.144.911,73 41873328 000 35.213,64 0,00 42.670,84 0,00  117.220,62| 29.929,87| 900.220,00 0,00| 20.684,30 0,00| 3.099.94969| 5.840,34 34.878,80| 4.309,70 47.940,62| 225.322,10| 91.271,73 0,00| 153.061,36
26/11/05 | 4,25%| 88.631.353,30  13.741.990,10 2.041.123,36| 150.645,01|  3,370% 1114450492  1.290.069,20 279259517  364.271,04 000 3579868 000 43.379,48 000 119.162,56| 27.919,28| 900.220,00 000| 2102714 000| 2.167.999,97| 514919 30.971,33| 3.28585 47.940,62| 195.109,99| 121.087,84 000| 128.771,85
26/5/06 | 4,24%| 76.232.07558  12.230.936,36 1.755.781,56| 13272230 3370% 991482744 1079.103,32| 2484.450,37  304.698,24 000 3521364 000 42.670,84 000  117.220,62| 26.13394| 900.220,00 0,00| 20.684,30 000| 752.478,42| 437697 27.553,95| 215485 47.940,62| 168.341,45| 141.449,98 0,00| 153.861,10
26/11/06 | 4,23%| 65.570.673,27  10.516.764,29 1504.364,72| 119.976,40|  3,370% 8.525.162,76  925.184,60| 2136.239,55  261.239,04] 000  35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 24.54559| 900.220,00 0,00| 21.027,14 0,00 0,00 3.827,04 23.69201| 1.09528 47.940,62| 144.638,01| 153.648,44 0,00| 126.459,51
26/5/07 | 4,22%| 56.892.827,63  8.553.441,99 1.289.582,06|  96.859,03|  3,370% 6.939.048,28  764.800,88| 1738.797,36 21595248 000  35.213,64 0,00 42.670,84 0,00  117.220,62| 23.179,87| 900.220,00 0,00| 20.684,30 0,00 0,00 3.23814 19.284,10 0,00 0,00 124.403,65| 159.302,44 0,00| 179.095,01
26/11/07 | 4,21%| 49.293.158,73  7.491.850,69 1.114.256,22|  88.042,74| 3,370% 6.076.910,36  657.24052| 152275854 18558288 000  35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 22.068,24| 900.220,00 0,00| 21.027,14 0,00 0,00 2.856,16 16.888,15 0,00 0,00| 107.81821 159.897,43 0,00| 150.374,37
26/5/08 | 4,20%| 42.513.550,09  6.686.400,34  960.576,02|  78.540,59|  3,370% 5.421.169,72  545.956,32| 135843892  154.159,20 000  35.407,28 0,00 42.905,68 0,00  117.860,82| 21.094,72| 900.220,00 0,00| 20.798,58 0,00 0,00 2.447,74  15.06580 0,00 0,00 9320830 156.754,22 0,00| 146.966,40
26/11/08 | 4,20%| 36.244.26327  6.189.286,28  821.957,21|  74.821,80|  3,370% 501309892  458.01508| 1256.187,90 129.327,84 000  35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 20.226,25| 900.220,00 0,00| 21.027,14 0,00 0,00 213429 13.931,75 0,00 0,00 80.00053| 151.063,03 0,00| 124.838,43
26/5/09 | 4,19%| 30.620.000,99  5556.277,11  696.572,44| 67.011,49|  3,370% 4.497.329,84  365108,72| 1126.93245 103.09248 000 35.213,64 0,00 42.670,84 0,00  117.220,62| 19.423,16| 900.220,00 0,00| 20.684,30 0,00 0,00 1.789,88 12.498,36 0,00 0,00 67.985,18| 143.659,00 0,00| 12155575
26/11/09 | 4,19%| 25.721.067,22  4.841.730,95  584.573,26| 61.604,52| 3370% 3.917.32452  293.23516 981.609,25  82.80144 000 35.798,68 0,00 43.379,48 0,00  119.162,56| 18.702,69| 900.220,00 000| 21.027.14 0,00 0,00 153720 10.88652 0,00 0,00| 57.202,82| 13513066 000| 9757475
26/5/10 | 4,19% 000 2567325144  550.11328| 68.232,18|  3,370% 13.006.821,44  221.689,16| 3.250.24578  62.596,80| 2.060.000,00  35.213,64| 2.060.000,00 42.670,84| 5.335.000,00 ~ 117.220,62| 18.075,13 0,00 900.220,00 20.684,30 900.220,00 000 127021 57.157,93 0,00 000| 47.81578| 12587871 000| 11982076
26/11/10 | 4,19% 0,00 0,00 0,00 0,00  3,370% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26/5/11 | 4,19% 0,00 0,00 0.00 0,00  3,370% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 202.577.622,54 33.281.764,26 2.182.177,91 0,00 21.016.301,32 0,00 5.934.258,72 0,00 586.580.88 0,00 710.798,88 0,00 1.952.567,32] 939.321,29 900.220,00] 344.547,95 0,00 78.609,00 0,00] 5450820 0,00[2.422.377.46]1.603.183,07 3.027.254,21

En la Fecha de Desembolso, en Otros Recursos disponibles quedaré la diferencia entre el saldo de los Bonos emitidos y el saldo de los Derechos de Crédito en dicha fecha

En las Fechas de Pago, quedara la amortizacion anticipada correspondiente a la Fecha de Cobro inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago
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V.1.4 Caendariodd Fondo

V.2

Fecha de Emision: 14 de febrero de 2002

Congtitucion del Fondoy Emision de los Bonos de Titulizacion.

Fecha de Desembolso: 22 de febrero de 2002

Desembolso de los Bonos y pago de los derechos de Crédito. Comienzo de devengo
de Derechos de Crédito y de Bonos.

Periodos de Cobro del Cedente, como administrador de sus préstamos. Meses
naturales.

Sobre estos meses se redlizaran las liquidaciones a Fondo de los importes cobrados a
los prestatarios.

Fecha de Cobro del Fondo: Dia 20 de cada mes natural.

Transferencias del Cedente, como administrador de sus Derechos de Crédito a la
Cuenta de Reinversiéon. En caso de no ser Dia Habil lafecha, pasara a ser e Dia Habil
inmediatamente anterior.

Fecha de Liquidacion del Fondo: Dias 20 de mayo y 20 de noviembre.

Fecha de Pago del Fondo: Dias 26 de mayo y 26 de noviembre.

Pago alos titulares de los Bonos, pago de los intereses devengados correspondientes a
los Préstamos Subordinados y a Crédito Participativo, comison a la Sociedad
Gestora, y amortizacion de principa de los Préstamos Subordinados. En caso de no
ser Dia Habil lafecha, pasara a ser e Dia Habil inmediatamente posterior

Fecha de Determinacion: El tipo de interés aplicable a cada periodo de devengo para
todas las Clases de Bonos sera determinado € segundo dia habil anterior ala Fecha de
Pago que da comienzo a correspondiente periodo de devengo. La primera Fecha de
Determinacion sera @ segundo Dia Habil anterior ala Fecha de Desembol so.

Fecha de Notificacion: Dias 20 de abril v 20 de octubre.

Notificacion de importes a pagar en concepto de principal e intereses alostitulares de
los Bonos.

Criterios contablesdel Fondo

Documentos contables

En la Fecha de Desembolso y dentro de los tres meses siguientes d fina de cada periodo contable
(afio naturd), la Sociedad Gestora preparard un inventario de la cartera de Derechos de Crédito
agrupados en € Fondo, los saddos de la Cuenta de Reinverson y de la Cuenta de Tesoreria, €
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, y un anexo especificando los principios contables
aplicados.

En la eaboracidn de la informacion contable referida a Fondo se sigue expresamente € criterio
del Principio de Devengo.
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Edtainformacidn debera ser certificada por € auditor.

Dentro de los tres meses siguientes d find del periodo contable, la Sociedad Gestora emitir una
memoria que recogera

)] Lainformacion descrita anteriormente.
(i) Un informe de gestion conteniendo:

(a) El Sddo Nomind pendiente de los Derechos de Crédito.

(b) El porcentgje de los Derechos de Crédito que ha sido amortizado anticipadamente.

(c) Loscambios producidos en latasa de amortizacion anticipada.

(d) El importe de los Derechos de Crédito en impago.

(e) El importe de los Derechos de Crédito que han sdo declarados Fdlidos (aquellos que
tengan un retraso en € pago igua o superior a 12 meses) y € porcentgje que representan
sobre € totd.

(f) Lavidamedia de la cartera de Derechos de Crédito.

(9) El tipo medio de la cartera de los Derechos de Crédito.

(h) El Sddo Nomina Pendiente de los Bonos.

(i) El porcentge de Bonos pendiente de vencimiento.

() En sucaso, importes de intereses correspondientes alos Bonos devengados y no pagados

(k) LossadosdelaCuentade Reinversony de la Cuenta de Tesoreria

(I) El importe pendiente de reembolso de |os Préstamos Subordinados.

(m) El Importe Dispuesto y @ Importe Disponible del Crédito Participativo.

(n) Un andlisis detdlado de los resultados del Fondo y de los factores que han afectado a
dichos resultados.

(0) El importe y las variaciones de los gastos y comisiones de gestién producidos durante €
periodo contable.

El auditor verificaralaprecison de lainformacidn contenida en este informe.

Todo dlo sn perjuicio de los requisitos que, en materia contable, pueda establecer la normativa
vigente en cada momento.

I nformacion periddica

Cada 6 meses, la Sociedad Gestora emitird un informe que contendrd un inventario de la cartera
de Derechos de Crédito, los sddos de la Cuenta de Reinversion y de la Cuenta de Tesoreria, asi
como la informacion descrita en los apartados (a) a (€) dd punto anterior. En todo caso esta
informacién se gustara a los requisitos que a tal efecto imponga la Comisén Naciona de
Mercado de Vdores.
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Todo dlo sn perjuicio de los requisitos que, en materia contable, pueda establecer la normativa
vigente en cada momento.

Notificacion

Los documentos y la informacion descrita anteriormente y € informe de gestidn y las cuentas
anudes de la Sociedad Gestora serén enviados a los titulares de los Bonos que lo requieran
expresamente y estard disponible publicamente en la sede de la Sociedad Gestora y de todas las
ingtituciones designadas como aseguradoras de la emision, en los plazos establecidos en los
gpartados anteriores.

Una copia de dichainformacion seraremitidaala CNMV y ala Agenciade Cdificacion.

La Sociedad Gestora proporcionara también ala CNMV y a Agencia de Cdificacion toda aguella
informacion que estas entidades puedan requerir.

Principioscontables
El Fondo redizara laimputacion de ingresos y gastos siguiendo € criterio de devengo.

a) Derechos de Crédito agrupados en € Fondo: Los Derechos de Crédito son registrados en €
balance del Fondo por una cantidad igud a su vaor nomind.

Los intereses de los Derechos de Crédito son registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en base acumulada siguiendo d Principio del Devengo. Los intereses debidos pero impagados
de Derechos de Crédito no declarados Fallidos se registran como un activo en € baance.

Los intereses vencidos y € principa pendiente de los Derechos de Crédito declarados Falidos
(aquellos que tienen un retraso en @ pago igua o superior a 12 meses) se registra como activo.

b) Bonos emitidos. Los Bonos se registran como un pasivo en € baance dd Fondo por un
importe igua a su valor de reembolso.

Los intereses a pagar en virtud de los Bonos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
en base acumulada, la pate de élos que ha sdo acumulada siguiendo € Principio de
Devengo que es debida pero permanece impagada se registra en la cuenta de pasvos
relacionados.

¢) Cuentade Reinversony Cuenta de Tesoreria: Cuentas de liquidez del Fondo mantenidas en €
Cedente y en & Agente Financiero, respectivamente, con mecanismos de reinverson
prefijados.

El importe de las Cuentas quedara anotado como activo del Fondo, mientras que los ingresosy
gastos de esta cuenta forman parte de los ingresos y gastos del Fondo.

d) Gastos operativos, comisiones y remuneraciones. Todas las comisones y gastos, son
deducibles en @ periodo de su devengo.

€) Avances Técnicos. En cada Fecha de Liquidacion € Avance Técnico obtenido en la Fecha de
Liquidacidn anterior se considera deducible en la liquidacion del periodo de cobro objeto de
liquidacion, pudiéndose producir la solicitud de un nuevo Avance Técnico con cargo a la
siguiente liquidacion.

f) Préstamos Subordinados y Crédito Participativo: Los intereses de los Préstamos Subordinados
y del Crédito Participativo se contabilizardn en cada periodo con arreglo d criterio  de

devengo.
9
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Ejercicio fiscal

Los periodos contables del Fondo, comenzarén € 1 de Enero y terminarén € 31 de Diciembre de
cada afio, excepto d primer periodo contable que comenzar en la fecha de desembolso del Fondo
y terminard e 31 de Diciembre dd 2002.

Resultado

El resultado neto en cada gercicio debe ser nulo.

Otras Operacionesfinancierasy mejorasde crédito

V.3.1 Préstamo Subordinado A

Banco Peastor, S.AA., otorgara un préstamo subordinado al Fondo por un importe total
de 500.000 euros (en adelante, € "Préstamo A").

La entrega del importe del Préstamo Subordinado A se redlizard e Dia Habil anterior
ala primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en
el Agente Financiero.

El importe del Préstamo A se destinara por la Sociedad Gestora a cubrir € desfase
correspondiente en la primera Fecha de Pago del Fondo entre e devengo y cobro de
los intereses de |os Derechos de Crédito en la primera Fecha de Pago.

La remuneracion del Préstamo A se realizard sobre la base de un tipo de interés
variable igua a Tipo de Interés de Referencia de |os Bonos vigente en cada momento
mas un diferencia de 1,05%. El pago de dichos intereses estara sujeto a orden de
prelacion de pagos descrito en € gpartado V 4.

El vencimiento del Préstamo A tendra lugar en la fecha de liquidacién del Fondo. No
obstante, la amortizacién del Préstamo A sera libre, en cada Fecha de Pago,
decidiendo la Sociedad Gestora @ importe que se destinard ad pago de dicha
amortizacién en funciéon de las necesidades de recursos estimadas para cubrir €l
desfase entre € devengo y € cobro de los Derechos de Crédito por € Fondo. En la
primera Fecha de Pago, € Préstamo A se amortizara en la cantidad necesaria para que
el Saldo Nomina Pendiente del Préstamo A seaigual a importe efectivo del desfase
entre e devengo y € cobro de los intereses de los Derechos de Crédito en dicha Fecha
de Pago, todo ello sujeto a orden de prelacion establecido en € apartado V.4.de este
Folleto.

La totalidad de las cantidades que deba abonarse a prestamista, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de amortizacion de principal, devengados por
el Préstamo A, estaran sujetas a orden de prelacion de pagos establecido en €
gpartado V.4., y en consecuencia, solo seran abonadas a Cedente en una concreta
Fecha de Pago, en e supuesto de que los Recursos Disponibles del Fondo en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
en los apartados (i) a (viii) del mencionado apartado para el caso de los intereses y (i)
a(xi) parael caso del principal.

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores, no
hubieran sido entregadas al Cedente se haran efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con € orden
de prelacion establecido.
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Las cantidades debidas a Cedente y no entregadas en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores no devengaran intereses de demora a favor de éste.

V.3.2 Préstamo Subordinado B

Banco Pastor, S.A., otorgara un préstamo subordinado a Fondo por un importe total
de 479.406,15 euros (en adelante, & "Préstamo B").

La entrega del importe del Préstamo B se redizara en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en € Agente Financiero.

El importe del Préstamo B se destinaré por la Sociedad Gestora a pago de los gastos
iniciales del Fondo.

La remuneracion del Préstamo B se redlizara sobre la base de un tipo de interés
variable igua a Tipo de Interés de Referencia de |os Bonos vigente en cada momento
mas un diferencia de 1,10%. El pago de dichos intereses estara sujeto a orden de
prelacion de pagos descrito en e apartado V 4.

La amortizaciéon del Préstamo B se realizara en 10 cuotas consecutivas e iguaes, la
primera de las cuaes tendra lugar en la primera Fecha de Pago (27 de mayo de 2002)
y las restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecion a orden de
prelacion descrito en € apartado V.4. de este Folleto de emision.

Latotalidad de las cantidades que deba abonarse a prestamista, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de amortizacion de principal, devengados por
el Préstamo B, estardn sujetas a orden de prelacion de pagos establecido en €
apartado V.4., y en consecuencia, solo serén abonadas a Cedente en una concreta
Fecha de Pago, en & supuesto de que los Recursos Disponibles del Fondo en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
en los apartados (i) a (ix) del mencionado apartado para el caso de losinteresesy (i) a
(xii) parad caso dd principal.

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores, no
hubieran sido entregadas a Cedente se harén efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con € orden
de prelacion establecido.

Las cantidades debidas a Cedente y no entregadas en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores no devengaran intereses de demora a favor de éste.

V.3.3 Crédito Participativo

Banco Pastor, SA., como Acreditante otorgara, de acuerdo con lo previsto en €
Contrato de Crédito Participativo, un crédito a Fondo (Crédito Participativo)
destinado por la Sociedad Gestora a la dotacion de un mecanismo de garantia ante
posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito Falidos y con la findidad de
permitir los pagos a redizar por € Fondo de acuerdo con € orden de prelacion de
pagos establecido en e apartado V .4. de este Folleto.

El importe total del Crédito Participativo (“Importe Total del Crédito Participativo”)

serdigua alasumade Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo y €
Importe Disponible del Crédito Participativo, conforme se definen a continuacion. En
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consecuencia, € Importe Tota del Crédito Perticipativo sera inicidmente de
4.388.572,50 euros:

Importe Inicialmente Dispuesto: 900.220,00 euros
Importe Disponible: 3.488.352,50 euros

El Acreditante no tendra obligacion, en ningin caso, de aumentar € Importe Total del
Crédito Participativo.

El “Importe Disponible del Crédito Participativo” sera una cantidad disponible para €
Fondo de la que se podra disponer conforme a lo establecido a continuacion y en €
Contrato de Crédito Pearticipativo.

V.3.3.1 Importelnicialmente Dispuesto del Crédito Participativo

La entrega del Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo se
realizara en la Fecha de Desembolso ingresando € Acreditante la parte que le
corresponda de dicho Crédito en la Cuenta de Reinversién abierta a nombre
del Fondo.

El Importe Iniciamente Dispuesto del Crédito Participativo se destinara a la
dotacién del Fondo de Reserva

V.3.3.2 Importe Disponible del Creédito Participativo

La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, podra solicitar a
Acreditante disposiciones adicionales con cargo a Importe Disponible del
Crédito Participativo en los siguientes supuestos:

()  Siempre gue los Recursos Disponibles (excluidos los Importes Disponibles
dd Crédito Participativo) no permitan hacer frente a las obligaciones
enumeradas en los apartados (i) a (vi) del apartado V.4.1.b) 2 de este
Folleto.

(i)  En € supuesto de que la cdificacion crediticia otorgada por la Agencia de
Cdlificacion a Acreditante calificado, fuera rebgada a una calificacion
creditica para riesgo a corto plazo inferior a F1 u otra equivaente
reconocida explicitamente por la Agencia de Cdlificacion. En este caso, la
disposicion se referird ad Importe Disponible del Crédito Participativo.
Dicha disposicion se transferira ala Cuenta de Tesoreria del Fondo.

(i)  En € supuesto de cesiéon del Crédito Participativo, previa autorizacion de
la misma por la Sociedad Gestora, S e Cesonario no tuviera una
calificacion crediticia a corto plazo al menos igual a F1 u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, con caracter
previo a la cesion del Crédito, se dispondra del Importe Disponible del
Crédito Participativo, ingresando dicho importe en la Cuenta de Tesoreria
abiertaanombre del Fondo en & Agente Financiero.

El importe dispuesto del Crédito Participativo por incurrir e Acreditante en
alguno de los supuestos (ii) o (iii) anteriores no se considerara Recurso
Disponible aplicable en la Fecha de Pago. A los exclusivos efectos de este
ultimo concepto y de la correspondiente aplicacion de pagos del Fondo, sblo
se consideraran incluidos en los Recursos Disponibles aplicables del Fondo,
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los importes procedentes del Crédito Participativo que hubieran sido
dispuestos de no producirse los supuestos (ii) o (iii) anteriores.

Dichas disposiciones sdlo se utilizaran para hacer frente alos pagos del Fondo
enumerados en los apartados (i) a (vi), conforme a orden de prelacion
establecido en € apartado V 4. de este Folleto.

En d supuesto de que, en una Fecha de Pago, € Importe Total del Crédito
Participativo fuera superior a 3,9% del Sado Nomina Pendiente de los
Derechos de Crédito en esa Fecha de Pago, y siempre que dicho Importe Total
sea igual o superior a 0,4% del Saldo Inicial de los Derechos de Credito, se
reducird € Importe Disponible del Crédito Participativo por un importe igual a
la diferencia entre (i) €l Importe Total del Crédito Participativo y (ii) € 3,9%
de:  Sado Nomina Pendiente de los Derechos de Crédito en esa Fecha de
Pago mas una cantidad igua a 50% del Sado Vivo de los Derechos de
Crédito con impagos entre tres y doce meses.

En la Fecha de Desembolso, € Importe Disponible del Crédito Participativo
seraigua a 1,55% del Saldo Inicia de los Bonos, es decir € Importe Total
del Crédito Participativo unavez descontado € Importe Dispuesto en la Fecha
de Desembolso. Dicho Importe Disponible podra reducirse, en cada Fecha de
Pago, conforme a lo establecido en este mismo apartado.

V.3.3.3  Amortizacion del Crédito Participativo

La Amortizacién del Importe Iniciamente Dispuesto del Crédito Participativo
se producira en la fecha de vencimiento final del Crédito Participativo. Dicho
vencimiento final tendra lugar € 30 de junio de 2026 o en la Fecha de
Liquidacion Anticipada del Fondo, si ésta se produce con anterioridad.

Respecto a importe dispuesto con cargo a Importe Disponible del Crédito
Participativo, en cada Fecha de Pago, S existieran recursos para €llo, € Fondo
procederd a reembolsar a Acreditante los importes que hubieran sido
dispuestos con posterioridad a la Fecha de Desembolso, con sujecion a orden
de prelacion de pagos previsto en € apartado V .4. de este Folleto.

No obstante e reembolso con cargo a Crédito Participativo, € Fondo podra
seguir realizando disposiciones con cargo a Importe Disponible del Crédito
Participativo.

V.3.3.4  Remuneracion del Crédito Participativo

()

Debido a carécter subordinado del Crédito Participativo, en relacion con €
resto de las obligaciones del Fondo y a que su devolucion depende del
comportamiento de los Derechos de Crédito, asi como de la evolucion de los
tipos de interés pagados a los Bonos emitidos por € Fondo, la remuneracion
del Crédito Participativo tendréd dos componentes, uno de caracter conocido y
otro de carécter variable relacionado con la evolucién de los riesgos del
Fondo:

“Remuneracion fija’: € Importe Dispuesto no reembolsado del Crédito
Participativo devengara unos intereses calculados sobre la base de un tipo
de interés variable igua a tipo de interés de referencia de los Bonos
vigente en cada momento conforme se describe éste en e apartado 11.10.
de este Folleto mas un diferencial de 1,2% (120 puntos bésicos).
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(i)  “Remuneracion variable’, que se calcularéa de acuerdo con lo dispuesto en
la Estipulacion 12.6. de la Escritura de Constitucion del Fondo.

V.3.4 FondodeReserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Derechos de Créditos
Falidos y con la finalidad de permitir los pagos a redizar por € Fondo de acuerdo
con € régimen de prelacion de pagos descrito en e apartado V.4. de este Folleto, se
constituird un depdsito denominado “Fondo de Reserva’.

El Fondo de Reserva se congtituira inicialmente en la Fecha de Desembolso, con
cargo a Crédito Participativo Inicialmente Dispuesto, por un importe igua a 0,4%
del Sado Inicia delos Bonos en dicha Fecha de Desembol so.

En cada Fecha de Pago, se dotarg, en su caso, € Fondo de Reserva hasta alcanzar €
Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago
estén disponibles para td fin, de acuerdo con € orden de prelacion de pagos descrito
en € apartado V .4.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd una cantidad igua a 0,4% del sado
Inicial de los Derechos de Crédito agrupados en € Fondo en la Fecha de Desembol so.

En ninglin caso, excepto parala dotacién inicial, se utilizara el Importe Disponible del
Credito Participativo parala dotacion del Fondo de Reserva

L as cantidades que integren e Fondo de Reserva estaran depositadas en la Cuenta de
Reinversion.

V.3.5 Depdsitodelosrecursosde Fondo

V.35.1 Cuentade Reinversion

El Fondo dispondra en € Cedente, de acuerdo con lo previsto en € Contrato
de Depdsito a Tipo de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria a nombre
del Fondo (en adelante la "Cuenta de Reinversiéon"), a través de la cua se
redizara, en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que € Fondo deba
recibir del Cedente.

El Cedente prestara d Fondo los servicios tipicos de mantenimiento y
administracion de dicha cuenta, conforme a las précticas bancarias habituales.
Los gastos que en su caso se devenguen por e mantenimiento de dicha Cuenta
de Reinversién serén con cargo a la entidad que provea esta Cuenta, todo €llo
savo que los gastos sean causados por negligencia de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora dara las instrucciones oportunas para redlizar los pagos
que sean necesarios desde la Cuenta de Reinverson para atender las
obligaciones del Fondo, a través de la Cuenta de Tesoreria mantenida en el
Agente Financiero.

Los sddos postivos que resulten, en cada momento, en la Cuenta de
Reinversion afavor del Fondo, devengaran un interés variable anua afavor de
éste, que seraigual a Tipo de Interés de Referencia aplicable alos Bonos, mas
el Margen Medio Ponderado, conforme se define éste a continuacion, todo dlo
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en los términos establecidos en los Contratos de Depdsito a Tipo de Interés
Garantizado.

El Margen Medio Ponderado serdigua ala cifra que resulte de dividir la suma
de los Saldos Nomina es Pendientes de cada Clase de Bonos multiplicados por
sus correspondientes margenes entre & Saldo Nomina Pendiente de todos los
Bonos.

El saldo de la Cuenta de Reinversion se mantendra en efectivo.

En e supuesto de que la cdificacion otorgada por la Agencia de Calificacion
al Cedente Cdificado fuera rebgjada a una calificacion inferior a F1 u otra
equivaente reconocida expresamente por la Agencia de Cdificacion, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, transferird automaticamente e saldo
de la Cuenta de Reinversion abierta a nombre del Fondo en dicha entidad a la
Cuenta de Tesoreria

V.35.2 CuentadeTesoreria

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en €
Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo
(en adelante la" Cuenta de Tesoreria').

El Cedente transferira a la Cuenta de Tesoreria, con fecha vaor € Dia Habil
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago, aquellas cantidades que estén
depositadas en la Cuenta de Reinversion.

A través de la Cuenta de Tesoreria se redlizaran todos los pagos del Fondo,
siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en contra del Fondo.
Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devengaran intereses a
favor del Fondo en base a un tipo de interés variable igua a que resulte de
disminuir con un margen de 0,15 enteros e tipo EURIBOR. El EURIBORYy la
forma de cacular los intereses devengados por la Cuenta de Tesoreria se
determinarén en e Contrato de Servicios Financieros.

En € supuesto de que la cdificacion del Agente Financiero por la Agencia de
Cdlificacion para su riesgo a corto plazo fuera rebgjado a una calificacion
inferior F1+ u otra equivaente reconocida expresamente por la Agencia de
Cdlificacion, la Sociedad Gestora debera llevar a cabo, previa consulta a la
Agencia de Cdlificacion, una de las siguientes opciones dentro de los 30 dias
siguientes atal rebga

Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros con una calificacion crediticia a corto plazo no
inferior a F1+ u otra equivaente reconocida explicitamente por la Agencia
de Cdlificacion y con un vencimiento maximo igua a 5 dias antes a la
préxima Fecha de Pago, por importe suficiente para garantizar los
compromisos asumidos por e Agente Financiero en € Contrato de
Servicios Financieros en relacion con la Cuenta de Tesoreria.
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(i)  Obtener garantias o compromisos similares de una entidad de crédito o
entidades de crédito con calificacion crediticia, para su riesgo a corto
plazo, igua o superior a F1+ u otra equivaente reconocida explicitamente
por la Agencia de Cdificacion, que garanticen los compromisos asumidos
por e Agente Financiero en € Contrato de Servicios Financieros en
relacién con la Cuenta de Tesoreria.

(i)  Sustituir a Agente Financiero por otra entidad de crédito que tenga una
cdificacion a menos iguad a Fl1+ u otra equivaente reconocida
explicitamente por la Agencia de Cdificacion , para que asuma, en las
mismas condiciones, las funciones del Agente Financiero en relacion con
la Cuenta de Tesoreria.

V.3.6 Aval de Esado

Mediante Orden Ministerial que se firmara en la fecha de constitucion del Fondo, €
Ministerio de Economia otorgara un Aval a Fondo por un importe maximo de
174.460.000 euros, de acuerdo con lo siguiente (en adelante, e "Ava" o € "Aval de
Estado"):

El Ava garantizar4 con renuncia a beneficio de excusion, establecido en €
articulo 1.830 del Codigo Civil, €l pago de principal e intereses de los Bonos 1CA
y 2CA que tengan como causa € impago de los Derechos de Crédito,
condicionando su efectividad a la definitiva congtitucion del Fondo y a su registro en
laCNMV.

El Avd se gecutard en caso de que los Recursos Disponibles del Fondo
(conforme se definen en la Escritura de Congtitucion de Fondo), una vez
realizados |os pagos correspondientes a gastos e impuestos y remuneracion a la
Sociedad Gestora, no fueran suficientes para atender e pago de intereses o
principa de los Bonos 1CA, o, en su momento, de los Bonos 2CA (dado que la
amortizacion de los Bonos 2CA , no comenzara hasta que no se encuentren
totalmente amortizados los Bonos de la Clase 1), y €lo en las Fechas de Pago
correspondientes, de acuerdo con las reglas de prelacion de pagos establecidas en
la Escritura de Congtitucion del Fondo. En este supuesto, la Sociedad Gestora
comunicard inmediatamente € importe que corresponda desembolsar a Estado a
la Direccion Generd de Tesoro y Politica Financiera, quién, previa
comprobacion, procedera a su pago a través de la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo en & Agente Financiero. El desembolso, en su caso de las
cantidades requeridas en virtud del Aval, sera realizado por la Direccion Genera
del Tesoro y Politica Financiera en e plazo de tres meses contados a partir de la
fecha en la correspondiente cantidad deberia haber sido pagada a los titulares de
los Bonos.

Sin perjuicio de los mecanismos establecidos en la Estipulacion Decimoctava de
la Escritura de Congtitucion del Fondo, los cuales se describen en € apartado V 4.
de este Folleto de emision, la Sociedad Gestora podra arbitrar otros mecanismos
para, en caso de que se produzca la situacion contemplada en € parrafo anterior,
se abone alos titulares de los Bonos 1CA, 0, en su momento, a los de los Bonos
2CA la totalidad del importe de la obligacion de pago en su misma fecha de
vencimiento natural, aun sin haber recibido € importe correspondiente al Aval del
Estado, correspondiendo a Fondo soportar, en su caso, € coste derivado del
citado mecanismo.

La prestacion del Aval no devengara comision alguna.
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La Sociedad Gestora certificard a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, a fina del cierre de cada gercicio econdmico y en cada Fecha de
Pago, € saldo nominal pendiente de la emision y, en su caso, la(s) fecha de 1a(s)
amortizacion(es) anticipada(s) e importe(s) no prefijado(s) que, en su caso,
afecten a dicho saldo nomina pendiente. Dicha informacion sera remitida por la
Sociedad Gestora de forma agregada.

Las cantidades que se abonen por € Estado en virtud del Ava congtituiran una
obligacion del Fondo a favor del Estado, de acuerdo con e orden de prelacién
establecido en la Estipulacion Decimoctava de la Escritura de Constitucion del
Fondo, € cual se describe en € apartado V.4. de este Folleto de emision.

No obstante, en & caso de existir importes pendientes de devolucién a Estado
como consecuencia de su aportacion de recursos en virtud del Aval concedido a
los Bonos 1CA y a los Bonos 2CA, los importes recibidos en concepto de
recuperaciones de Derechos de Crédito en situacion de impago se aplicardn a la
devolucion de las citadas aportaciones en una proporcion igua a la que, en la
Fecha de Condtitucién del Fondo, representen los Bonos 1CA respecto de los bonos
de laClase 1 o, en su caso, los Bonos 2CA respecto de los bonos de la Clase 2.
Todo €elo sin perjuicio del orden de prelacion de pagos establecido en la
Estipulacion Decimoctavay de la regla extraordinaria de prelacion establecida en
la Estipulacién 18.4.

El Avad se cancdard en la fecha en que se amorticen integramente los Bonos
2CA; en todo caso vencera e 30 de junio de 2026.

V.3.7 Permutadeintereses

Entre los Derechos de Crédito agrupados en € Fondo, existen algunos establecidos a
tipo de interés fijo. Para estos Derechos de Crédito establecidos a tipo de interés fijo,
el Cedente acuerda permutar, en cada Fecha de Liquidacion, € importe total de los
intereses recibidos de los Derechos de Crédito durante los seis Periodos de Cobro
anteriores por e importe total que les habria correspondido recibir de los mismos
durante dicho Periodo s los citados Derechos de Crédito hubieran estado sujetos a
tipo de interés variable, revisable semestralmente en las mismas fechas de revision del
tipo de interés de los Bonos. En este sentido, € tipo de interés aplicable sera e
resultante de sumar d Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente d inicio de
cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos, un diferencial igua a Margen
Medio Ponderado tal y como se definid en € apartadoV.3.5.1. de este Folleto.

En d apartado 1V.4. de este Folleto se muestra una tabla con € resultado de la
permuta de interés conforme a lo especificado en este apartado.

La Sociedad Gestora redizard @ céculo de la diferencia entre la liquidacion de
intereses a tipo fijo y la liquidacion de intereses a tipo variable, conforme se establece
en este gpartado.

V.3.8 AvanceTécnico

Teniendo en cuenta que parte de los retrasos en € pago por parte de los prestatarios
tiene carécter transitorio o técnico, y para evitar que dichos retrasos afecten
negativamente a flujo de pagos a los titulares de los Bonos, y teniendo en cuenta
ademas que existe una diferencia de 20 dias entre e fina del Ultimo Periodo de Cobro
anterior a la Fecha de Pago y la Fecha de Liquidacion por parte del Fondo y siendo
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durante dicho periodo los importes recaudados por e Cedente, respecto a los
Derechos de Crédito que administre, propiedad del Fondo, la Sociedad Gestora podra
disponer en cada Fecha de Liquidacion, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
de un avance de liquidacién con cargo a dichos importes.

El importe de cada Avance Técnico sera un importe calculado por la Sociedad
Gestora que no podra exceder de lo recaudado por € Cedente, respecto de los
Derechos de Crédito que administre, por cualquier concepto de pago a que € Fondo
tenga derecho en cuanto titular de los Derechos de Crédito, desde la finalizacion del
ultimo Periodo de Cobro hasta la Fecha de Liquidacion en la que se solicita el Avance
Técnico.

En cada Fecha de Liquidacion € Avance Técnico obtenido en la Fecha de
Liquidacion anterior se considera deducible en la liquidacién del periodo de cobro
objeto de liquidacion, pudiéndose producir la solicitud de un nuevo Avance Técnico
con cargo ala siguiente liquidacion.

V.3.9 Procedimiento deLiquidacion
El importe que, en su caso, corresponda abonar a Cedente proveniente de la
liquidacién semestral de la diferencia entre la Cantidad Teoricamente Recaudada y la
Cantidad Recaudada por € Cedente, se devolvera a dicho Cedente en cada Fecha de

Liquidacion, sin tener en cuenta € orden de prelacion de pagos establecido en €
apartado siguiente.

V.4  Reglasordinariasy excepcionales de prelacion y aplicacion de fondos

V.4.1 Reglasordinariasde preaciony aplicacion defondos (CAJA)

a) En la fecha de congtitucion del Fondo y Emision de los Bonos

1. Origen: En lafecha de congtitucion del Fondo, éste dispondra de fondos por los
siguientes conceptos:

a) Fondos recibidos como consecuencia de la emision y colocacion en € mercado de
los Bonos.

b) Fondos recibidos en concepto de los Préstamos Subordinados (Préstamo A 'y
Préstamo B (éste se desembolsard  dia habil anterior a la primera Fecha de Pago
del Fondo)).

c) Importe Iniciamente Dispuesto del Crédito Participativo.

2. Aplicacién: En la fecha de congtitucién del mismo, € Fondo aplicara los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos.

a) Pagos en concepto de la compra de los Derechos de Crédito que son agrupados en
el Fondo.

b) Pago de los gastos iniciales del Fondo segun lo descrito en e apartado 111.4.3. de
este Folleto.
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b) A partir de la fecha de congtitucion del Fondo y hasta la total amortizacion de
losBonos

L

f)

o))

Origen de fondos: Los fondos de los que dispone € Fondo en cada Fecha de
Pago para la distribucion de los importes correspondientes a los titulares de los
Bonosy para € pago de las comisiones correspondientes tienen su origen en:

Ingresos obtenidos de los Derechos de Crédito en concepto de principal e
intereses corrientes y de recuperaciones.

Importe en concepto de Avance Técnico solicitado al Cedente y no reembolsado.

Rendimientos de los sddos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
Reinversion.

Importe Dispuesto del Crédito Participativo en la cifra resultante de acuerdo con
la definicion de Rescursos Disponibles.

En su caso, otros ingresos procedentes de los prestatarios por conceptos distintos
a principa e intereses corrientes de los Derechos de Crédito agrupados en €
Fondo.

El producto de laliquidacion, en su caso, y cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

En su caso, los importes dispuestos con cargo a Aval del Estado.

Aplicacion de fondos: La parte de los Recursos Disponibles correspondiente a
Principa Disponible, conforme se define éste en € apartado 11.11.2. de este
Folleto, sdlo podra ser utilizado para € pago de la amortizacion de los Bonos,
salvo lo previsto en la “Otras reglas’ dentro de este mismo apartado, y salvo que
se hubiera producido e vencimiento total de los Bonos.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo establecido en € apartado V.3.6. en
relacion con las devoluciones a Estado como consecuencia de su aportacion de
recursos a Fondo en virtud del Aval concedido alos Bonos 1CA y 2CA.

Con carécter generd, los ingresos que reciba € Fondo seran aplicados en cada
Fecha de Pago a los siguientes conceptos que correspondan, estableciéndose
como orden de prelacion en caso de insuficiencia de fondos, € orden en que se
enumeran a continuacion los distintos pagos:

() Gastos e Impuestos. Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo €
posible coste de los mecanismos alternativos para la amortizacién de los
Bonos, los extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa
de los intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asi como los
impuestos de los que & Fondo sea @ sujeto pasivo.

(i)  Peagos ala Sociedad Gestora: Remuneracion a abonar a la Sociedad Gestora

de acuerdo con lo previsto en € apartado 111.3.2. de este Folleto.

(i) Pago de Intereses de los Bonos 1CA y 1SA.: Intereses devengados

correspondientes a los Bonos de las Series 1CA y 1SA. En caso de que los
Recursos Disponibles del Fondo fueran insuficientes, e importe que resulte
se distribuira entre todos los Bonos 1CA y 1SA, proporcionalmente a Saldo
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Nominal Pendiente de los mismos. Todo elo sin perjuicio del Ava
concedido por e Estado para cubrir las insuficiencias en € pago de los
intereses de los Bonos 1CA conforme a lo establecido en € apartado V.3.6.
de este Folleto.

(iv) Pago de Intereses de los Bonos 2CA y 2SA.. Intereses devengados
correspondientes a los Bonos de las Series 2CA y 2SA. En caso de que los
Recursos Disponibles del Fondo fueran insuficientes, e importe que resulte
se distribuira entre todos los Bonos 2CA y 2SA, proporcionalmente a Saldo
Nominal Pendiente de los mismos. Todo elo sin perjuicio del Ava
concedido por e Estado para cubrir las insuficiencias en € pago de los
intereses de los Bonos 2CA conforme a lo establecido en € apartado V.3.6.
de este Folleto.

(v)  Pago de Intereses de los Bonos B.: Intereses devengados correspondientes a
los Bonos de la Serie B. En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo
fueran insuficientes, e importe que resulte se distribuira entre todos los
Bonos B a prorrata.

(vi)  Amortizacién de principa de los Bonos de la Clase 1, 0, en su momento, de
la Clase 2, o, en su momento, de la Clase B, todo ello de acuerdo con lo
establecido en € apartado 11.11.3.

(vii)  Dotacion del Fondo de Reserva. Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva,
hasta que éste acance e Nivel Minimo del Fondo de Reserva.

(viii)  Devolucion de las cantidades abonadas por € Estado: Devolucion, en su
caso, de las cantidades abonadas por € Estado en virtud del Aval a que se
refiere € apartado V.3.6. de este Folleto.

(iX)  Intereses devengados por e Préstamo A.
(X)  Intereses devengados por € Préstamo B.
(xi)  Remuneracion fijadel Crédito Participativo.
(xi))  Amortizacion del Principal del Préstamo A
(xiil)  Amortizacion del Principal del Préstamo B.
(xiv)  Reembolso de las disposiciones del Crédito Participativo.
(xv)  Remuneracién variable del Crédito Participativo.

V.41.1 Otrasreglas

a) Las cantidades recibidas con cargo a Ava del Estado se utilizardn
Unicamente para cubrir las insuficiencias en los pagos de principal e
intereses de los Bonos 1CA, o, en su momento, de los Bonos 2CA (dado
que la amortizacion de los Bonos 2CA , no comenzara hasta que no se
encuentren totalmente amortizados los Bonos de la Clase 1). En ningin
caso, estardn sujetas a orden de prelacion establecido en € apartado
anterior, salvo que conforme a lo previsto en este mismo apartado, no se
hubieran abonado cantidades en concepto de amortizacion o de intereses a
los Bonos 1SA 0, en su momento, a los Bonos 2SA, por haber sido
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abonadas a los Bonos 1CA 0, en su momento, a los Bonos 2CA
respectivamente, en cuyo caso, las cantidades recibidas con cargo a Aval
podran destinarse a pago de la amortizacion o de los intereses de los
Bonos 1SA o, en su momento, alos Bonos 2SA respectivamente.

b) En € supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para
abonar aguno de los importes mencionados en |os apartados anteriores, se
aplicaran las siguientes reglas:

() Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardn a los digtintos
conceptos mencionados en e apartado anterior, seguin e orden de
prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho arecibir € pago.

(i)  Los importes que queden impagados se Situardn, en la siguiente
Fecha de Pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior
a del propio concepto dd que se trate. En ningln caso importes
impagados a los Bonos 1SA, o, en su momento, a los Bonos 2SA
en Fechas de Pago anteriores se situaran por delante del pago alos
importes correspondientes a los Bonos 1CA, 0, en su momento, a
los Bonos 2CA.

(i) Las cantidades debidas por € Fondo no satisfechas en sus
respectivas Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales.

Regla extraordinaria en la prelacion del pago delos Bonosdela Clase 1

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los mecanismos
establecidos para la proteccién de los derechos de los Titulares de los Bonos,
los Recursos Disponibles no fueran suficientes para atender € pago de
intereses o principa de los Bonos 1CA, la Sociedad Gestora solicitara a la
Direccion Generd del Tesoro y Politica Financiera que abone en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, con cargo a Ava d que se refiere @ apartado V.3.6. de
este Falleto, un importe igual ala cantidad que no se haya pagado en concepto
de intereses 0 de principa de los Bonos 1CA.

Teniendo en cuenta que € importe a recibir con cargo a Ava del Estado
puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del Fondo en la Fecha de
Pago para la que se solicita dicho Aval, |os pagos en concepto de intereses y
principal de los Bonos 1SA se pospondran, en este caso, y solo en este caso, a
pago de intereses y principa de los Bonos 1CA.

No obstante lo anterior, d amparo de la Orden Ministeria por la que se
otorgara & Aval dd Estado, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra
concertar otros mecanismos diferentes que compensen la diferencia entre la
Fecha de Pago de los Bonos y la fecha en que se reciba € importe
correspondiente al Aval, siendo a cargo del Fondo, € coste que supongan
dichos mecanismos, en cuyo caso no se utilizaria € importe destinado a pago
de principal e intereses de los Bonos 1SA para € pago de los intereses y
principa de los Bonos 1CA.

Tan pronto como & Fondo reciba € importe correspondiente a Ava del
Estado, se procedera a pago de los intereses y de principal, que, en su caso,
reste de los Bonos 1CA y, posteriormente, se pagara la cantidad que no se
hubiera pagado en concepto de amortizacion e intereses de los Bonos 1SA, en
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dicha Fecha de Pago, para atender € pago de los intereses y principa de los
Bonos 1CA.

Regla extraordinaria en la prelacion del pago delos Bonosdela Clase 2

Una vez se encuentren totalmente amortizados los Bonos de la Clase 1, en
caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los mecanismos establecidos
para la proteccién de los derechos de los Titulares de los Bonos, 10s Recursos
Disponibles no fueran suficientes para atender € pago de intereses o principal
de los Bonos 2CA, la Sociedad Gestora solicitara a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo,
con cargo ad Avd a que se refiere € apartado V.3.6. de este Folleto, un
importe igua ala cantidad que no se haya pagado en concepto de intereses o
de principa de los Bonos 2CA.

Teniendo en cuenta que € importe a recibir con cargo a Aval del Estado
puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del Fondo en la Fecha de
Pago para la que se solicita dicho Aval, los pagos en concepto de intereses y
principal de los Bonos 2SA se pospondran, en este caso, y solo en este caso, al
pago de intereses y principa de los Bonos 2CA.

No obstante lo anterior, d amparo de la Orden Ministeria por la que se
otorgara € Ava del Estado, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra
concertar otros mecanismos diferentes que compensen la diferencia entre la
Fecha de Pago de los Bonos y la fecha en que se reciba € importe
correspondiente a Aval, siendo a cargo del Fondo, € coste que supongan
dichos mecanismos, en cuyo caso no se utilizaria € importe destinado a pago
de principa e intereses de los Bonos 2SA para € pago de los intereses y
principal de los Bonos 2CA.

Tan pronto como & Fondo reciba € importe correspondiente a Ava del
Estado, se procederd a pago de los intereses y de principal, que, en su caso,
reste de los Bonos 2CA vy, posteriormente, se pagara la cantidad que no se
hubiera pagado en concepto de amortizacion e intereses de los Bonos 2SA, en
dicha Fecha de Pago, para atender € pago de los intereses y principal de los
Bonos 2CA.
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CAPITULO VI

INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD
GESTORA

VI.1 Reativasala Sociedad, salvo su capital.

VI1.1.1 Razdény Domicilio social

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., tiene su
domicilio socia en la calle Almagro 26 de Madrid.

VI1.1.2 Congtitucién einscripcion en € Registro Mer cantil

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion SA., es una
sociedad anonima de nacionalidad espafiola, con CIF A-80352750, congtituida en
escritura publica ante € Notario de Madrid, D. Juan Romero-Girén Deleito, € dia 12
de mayo de 1992, transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, con fecha 29 de enero de 1993, de conformidad con lo dispuesto en €
articulo sexto de la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre régimen de Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en virtud de la
autorizacion otorgada mediante Orden Ministeria de 10 de diciembre de 1992, y
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién en virtud de
autorizacion otorgada mediante Orden Ministerid de 26 de febrero de 1999. Inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4280, libro O, folio 183, seccién 8, hoja M-
71066, inscripcion 52 € 4 de junio de 1993, y también inscrita en el Registro Especial
de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion Hipotecaria de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con € n° 3.

VI.1.3 Objeto Social

Condgtituye € objeto exclusivo de la sociedad la constitucion, administracion y
representacion legal tanto de Fondos de Titulizacion de Activos como de Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, de conformidad con lo establecido en € Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo por € que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

VI1.1.4 Lugar donde pueden consultar selos documentos que secitan en € Folleto o cuya existencia
sederivadesu contenido.

La Sociedad Gestora en su domicilio socid, cale Almagro nimero 26 de Madrid,
tendra disponible para € publico toda la documentacion e informacion necesaria de
acuerdo con la Escritura de Constitucion.

Asimismo, toda la informacion de carécter publico detallada en este Folleto podra

encontrarse en € domicilio de la Sociedad Gestora y en e Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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VI.2 Reéativasal capital social

VI.2.1 Importe nominal suscrito y desembolsado

El capita socid de la sociedad en e momento de la constitucion del Fondo FTPY ME
TDA 3 es de 903.000 euros (150.246.558 pesetas) totalmente desembol sados.

V1.2.2 Clasesdeacciones

Todas las acciones emitidas por la Sociedad hasta la fecha de publicacion de este
Folleto tienen carécter ordinario y confieren idénticos derechos politicos y
economicos.

V1.2.3 Evolucion de capital durantelostres Gltimos afos

Hasta el 18 de noviembre de 1999 € capita socia de la compafiia era de 75 millones
de pesetas. A partir de dicha fecha, € capital social pasd a ser de 150 millones de
pesetas totalmente desembolsados. El Capita Socia de la Sociedad en la fecha de
verificacion de este Folleto es de 903.000 euros (150.246.558 pesetas) totalmente
desembolsados, tras su redenominacion a dicha moneda y la consecuente ampliacion
de capital con cargo a Reservas Voluntarias para redondear a céntimo de euro mas
proximo a alza e vaor nomina de cada una de las acciones, acordado en e Consgjo
de Administracion celebrado € 29 de marzo de 2001.

V1.3 Datosrelativosalas participaciones
VI1.3.1 Existencia o no de participaciones en otras sociedades
No existen participaciones de la Sociedad en ninguna otra sociedad.
VI1.3.2 Grupo de empresasde que forma parte la Sociedad
La Sociedad no forma parte de ninglin grupo de empresas.
V1.3.3 Titularesde participaciones sgnificativas

Ladistribucién accionarial de la sociedad es la siguiente:

Porcentgje N° acciones
Cajade Ahorros de Cadtilla La Mancha 12,86% 19.286
Cajade Ahorros de Zaragoza, Aragon y Rioja (Ibercaja) 12,86% 19.286
Cajade Ahorros dd Mediterraneo 12,86% 19.286
Cagade Ahorros Municipa de Burgos 12,86% 19.286
Unicorp (Unicgja) 12,86% 19.286
Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, SA.(EBN)  12,86% 19.286
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Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid 12,86% 19.284

Bear Stearns Spanish Securitization Corporation 10,00% 15.000

V1.4 Organossociales

V1.4.1 ConsgodeAdministracion

El Consgo de Administracion esta integrado por las siguientes personas.
D. Francisco Javier Soriano Arosa (Presidente)
D. Horacio Mesonero Morales
D. Francisco Javier Sz Alonso
D. Victor Iglesias Ruiz
Cgjade Ahorros del Mediterraneo
D. Gumersindo Ruiz Bravo de Manslla
D. Jose Carlos Contreras GOmez
Bear Stearns Spanish Securitization Corporation

Secretario del Consgo: D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

V1.4.2 Consgero Deegado.

En la actualidad la Sociedad Gestora no cuenta con dicho cargo. Con fecha 21 de
septiembre de 2000 por acuerdo adoptado por e Consgo de Administracion fueron
nombrados Subdirectores Generales de |a entidad D2 Carmen Barrenechea Fernandez
y D. Manud Gonzaez Escudero.

V1.5 Conjunto de intereses en la Sociedad Gestora de las personas que integran los 6rganos
sociales

SAvo @ caso de los accionistas Cga de Ahorros de Mediterrdneo y Bear Stearns Spanish
Securitization Corporation, las personas que integran los érganos socides de la Sociedad Gestora
no son ftitulares o0 representantes, directa o indirectamente de ninguna accion u obligacion
convertible.

V1.6 ldentificacion de las personas o entidades que sean prestamistas de la Sociedad Gestora
y participan en las deudas de la misma en mas de un 10% cuantificando dichos inter eses
en cada caso.

No existen.
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VI.7 Existencia de litigios y contenciosos que puedan afectar a la situacion econémico-
financiera de la Sociedad

En la fecha de congtitucion de Fondo FTPYME TDA 3 no exigten litigios ni contenciosos que
puedan afectar ala situacion economico-financiera del mismo.
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CAPITULO VII

FINANCIACION A LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA

VII.1 Financiacion ala Pequefiay Mediana Empresa.

Todos los Derechos de Crédito que se ceden d Fondo son operaciones de préstamo concedidas por
Banco Pastor SA., documentados en escritura publica o contrato privado de formaizacion de la
operacion, a pequefias y medianas empresas domiciliadas en Espafia, y que han solicitado los
fondos para proyectos de financiacion asociados a su actividad. Al menos un 50% de estas
operaciones 'y del volumen total con que se congtituye € fondo ha sido concedido a empresas que
cumplen los sguientes requisitos. plantilla inferior a 250 trabgjadores, volumen de negocio anua
inferior a 40 millones de euros 6 un baance generd anud inferior a 27 millones de euros, y no
encontrarse participada en un 25% 0 més por empresa que no pueda definirse como pequefia o
mediana.

L as caracterigticas de estos préstamos se hallan descritas en € Capitulo 1V de este Folleto.

VII.2 FTPYME TDA 3y e Aval del estado dela Orden de 28 de diciembre de 2001

La Orden Minigterid de 28 de diciembre de 2001 es |a continuadora de su homoénima del afio 1999
a la hora de proveer a determinados Fondos de Titulizacion de Activos de un Ava del Estado a
favor de los vaores de renta fija emitidos con cargo a aquellos, y elo con objeto de mgorar la
financiacidn de la actividad productiva empresaria. Dicha habilitacion presupuestaria ddl aval ha
sido renovada a través de la Ley 13/2000 de 28 de diciembre, de Presupuestos Generdes de
Estado para 2001.

Verificados pogtivamente todos los tramites de la citada Orden, la Series de Bonos 1CA y 2CA
emitidas por FTPYME TDA 3 contaran con la citada garantia

VI1.3 Implicaciones que pudieran derivarse de las tendencias comentadas en € punto anterior
VII.1.

Los Derechos de Crédito cedidos a FTPYME TDA 3, son atipo de interés fijo o a tipo de interés
variable, con la digtribucion que se ha hecho congtar en € anterior Capitulo 1V de este Folleto. No
obstante, @ Fondo ha pactado con d Cedente una permuta de intereses en los términos a que e
refiere d apartado V.3.7. de este Falleto.

Tanto la disperson geogréfica como la sectoria de la cartera cedida pueden consultarse en los
cuadrosy tablas incluidos en € Capitulo IV de este Folleto.

Dada |a naturaleza de los Derechos de Crédito, que sus deudores son empresas, la circunstancia de
gue una elevada proporcion de los mismos son atipo de interés variable, y @ plazo de los mismoas,
hace pensar que las Tasas de Amortizacion Anticipada de los activos del Fondo se mantengan
relativamente reducidas y sin variaciones por razén de los cambios en € nivel de los tipos de
interés. Esta gpreciacion sin embargo, es meramente subjetiva por carecer de adecuado soporte
empirico y sin soporte estadigtico aguno. En opinion de esta Sociedad Gestora, actualmente no
exige informacion publica suficiente sobre amortizaciones anticipadas que permita hacer
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predicciones fiables a medio y largo plazo sobre € comportamiento de las Tasas de Amortizacion
Anticipada de este tipo de activos titulizables.

Como consecuencia del cambio de la amortizacion anticipada de los derechos de Crédito, € plazo
medio y la duracién de la emison de los Bonos emitidos por d Fondo podrian verse
significativamente modificados respecto alas inicia mente estimadas segun € gpartado 11.11.
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