Barcelona,
21 Noviermbre 2000

Ref. Hechos Relevames: amortizacién acciones propias (autocartera)

En mi calidad de Secretario del Consejo de Administracion de
“Industrias del Acetato de Celulosa, 5.A." {(INACSA), v en relacion con la
amortizacidn de acciones propias (autocarteral v la subsiguiente reduccidn
de capital, paso a comunicaries lo siguiente:

1) Junta General de Accionistas de 28 junio 2000. El 26 de mayo pasado se
envid a la "CNMV™ copia del anuncio de convocatoria de la Junta General de
accionistas de "INACSA", que se convocaba para el 28 junio 2000. Como

Documento Anexo n”.1, adjunto fotocopia del anuncio publicado en ¢l BORME
n®. 104 de 2 junio 2000.

1} Informacidn enviada a la_"CNMV" en el Informe de “INACSA™
correspondiente al ler. semestre 2000, En la informacién de "INACSA”™
correspondiente al 1er. semestre de 2000 (presentada el 1/09/2000), en el
"Documento X1: Anexo explicativo hechos significativos™, se indicaba:

A) Que el 6 abril 2000 por escrito presentado en la Delegacion de Catalunya
deia "CNMV" (n®. 20002394 de Entrada}, se comunicd la compra de 60.7284
acciones propias con lo que la autocartera pasd a ser de 62 671 acciones,

B) Que [a Junta General de Accionistas de "INACSA"™ celebrada el 28 junio
2000 acordd textualmente:; Amortitzar les 62.671 accions prdopies que
"INACSA" te en autocartera el dia 28 juny 2000, dia de la Junta General, via
reduccio de capital: amb el que el capital social d""INACSA™ quedara
finalment establert en 2.761.645euros, representat per 552.329 accions de
5 euros de valor nominal cadascuna. Es delega I'execucid de 'amorttzacio i
la reduccid de capital en el Consell 4’ Administracid, per que vagi formalitzant
I'operacid en el termini maxim d'un any a comptar de la respectiva data
d'adquisicio de cada lot d'accions propies que avui té "INACSA™ en
autocartera,

Con caracter efectivo se armnortizaron 1.887 acciones en la propia Junta
de 28 junio 2000, quedando pendiente de ejecucion, por el Consejo de
Administracién, la amortizacidon de lag restantes 6§0.784 acciones.



Como Documento anexg n®, 2 se adjunta copia def Acta de la Junta
General de accionistas de "INACSA™ de 28 junio 2000. También se adjunta
como Dotumento anexo n®, 3 texto del Acta de la Junta traducido al
castellanc,

il Ejecucion de la delegacién conferida por la Junta de accignigtas, por parte
del Consegjo de Administracién en la reunion del dia 10 noviembre 2000. El

(Consejo de Administracién de "INACSA™ en su reunidn de 10 noviembre
2000, haciendo uso de la delegacion conferida por la Junta General de
accionistas de 28 junio 2000, acordd =jecutar la amortizacién de las 60.784
acciones, procediendo a la subsiguiente reduccién de capital.

El capital de "INACSA" quedd establecido en la cifra de 2.761.645
auros, representado por 552.329 acciones de 5 euros de valor nominal cada

OTiH,

Se adjunta como Documento Anexo n°. 4 certificacién literal de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracidén de 10
noviernbre 2000. También se adjunta como Documento Anexo n?. 5 texto del
certificado traducido al castellano.

1V) Publicacidn del acuerdo de amortizacién de acciones via reduccién_de
capital. En cumplimierto de lo establecido en el art®. 76, en relacidn con el
art®. 165 de la Ley de Sociedades Andnimas (LSA) el anuncio exigido
reglamentariamente se publicard en ¢! Boletin Oficial del Registro Mercantil
{BORME) vy en dos periodicos de Barcelona.

Se adjunta como Documento Anexo n®. 6 copia del anuncio que se
entrega a la Agencia de Publicidad para su publicacién en el "BORME”, y en
las periddicos de Barcelona "TAVUI™ v "LA VANGUARDIA", del lunes 27 de
noviembre de 2000. También se envia el anuncio a la BOLSA DE
BARCELONA, para su reglamentaria publicacion.

V) Otorgamiento de la escritura pablica. Transcurride el plazo de un mes
desde la publicacidon de los anuncios, se otorgara la correspondiente escritura
puhiica de amortizacién de las 62.671 acciones {(1.887 acciones por acuerdo
de la Junta y 60.784 acciones por acuerdo del Consejo) y de subsiguiente
reduccion de capital. Se enviard copia de la escritura a la "CNMV*"

Una vez inscrita la escritura en el Registro Mercantil de Barcelona, se
comunicard a la "CNMV"™ |z referencia a la inscripcion registral.

Me tienen a su disposicidn para cualquier aclaracidon que precisen.

Eat

Fdo. Josep Motta Ouergl
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Documentio Anexg n%,1

Viemes 2 junic 2000
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/ INDUSTRIAS DEL ACETATO
DE CELULQSA, S. A. (INACSA)

Junta peneral

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se
convoca la Junta general de sefiores accionistas, con
e doble caricter de ordinaria y extraorditiaria, que
se celebratd en el despacho profesional del Secpe-
tario del Conscio de Administracién, sedor Josep
Matte (Gran Via de les Corts Catalanes, ntime-
ro 634, entresuclo derscha, de Barcelona), e dia
28 de junio 'de 2000, a lax doce horas, en pritnern
convocatoria, o, cR segunda convocatoriz, en los
mismos lugar y hora det dia 29 de junio de 2000,
para tratar de los asuntos que figuran en el siguients

Orden del dia

Primero.—Examen 'y aprobacion, en su caso, de
las quentas anuales y del informe cle gestidn corres-
pondisntes al ejercicio de 1999, asl como de In
prophesta de distribucion de beneficios.

Scgundo.—Aprobacion, en so.caso, de la gestion
del Conacio de Administracidn.

Tercero.—Reeleccion de Ai.ldimres.' de cuentas
para ¢ gjercicio 2000,

Cuarto.—Amortizacion de las acciones propias en
autocerters. mediante Ja reduceidn del capital social
y subslguieiile mud.lfmﬁn del arilenlc 5.2 de los
Estannos sociales. ;

Cuinto. —Autnnzaclén parg la compra de accio-
nes proplas, de acuerdo con lo cstablecido en el
aniculo 75,y mnmrdantas. de la L.y de Sociedades
Anén]ma&

Sexto—~Designar las personas quz han de ejecutar
103 gcuerdos de Ia Junta,

Séptimo.—Aprobacion del acta d= 1a Tunta,

En cumplimicnto de'lo dispuesio en los artou-
los 212 y 144 de 1a Ley de Sociedades Andnimas,
se pone A disposicion de.los. refores. pocionistas
Ia documetitacion relativa a las cuentas anuales, o
tnfortne de-gestion, Ta apleacién del respitado v
cl inferme de los Auditores de coentas, correspon-
dientes todos ellps #l efercicio 1929 agi como el
informe de los Administradores: sobre Jos puntos
cuarto y quinto del orden del diz. Toda dicha docu-
mentazion padra ser consnltada por los acionistas

en el domicilio social o suhmtar la cntrega o el
envio pratuitod.

Fodréin asistir a la Junts peneral loz accionistas
que acrediten. en el domicllo sech), paseo de Cira-
cia, mumero 11, fetra B, piso 4.7 puerta 1.8, de
Barcelona, 1a inscripeidn de 1as accicnes &n el corres-
pondiente Regigiro de Anotaciones en Cuenta, con
cinco dlas de antelacion 2 aquél on que haya-de
celebrarse 13 Junts,

Barcelona, 29 de marzo de 2000.—El Secretario
del Canseic de Administrucion, Jozp Motta Que-
rol=31 918,




men x0 n°.

TRADUCCION AL CASTELLANO DEL TEXTO DFEL ACTA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA | EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
D"INDUSTRIAS DEL ACETATO DE CELULOSA, S.A." (INACSA),
CELEBRADA EL 28 DE JJUNIO DE 2000

En la ciudad de Barcelona, a les doce horas del dia veintiocho de
Junio de dos mil, se relinen, en el Despacho profesional del Secretario del
Consejo, Dort JOSEP MOTTA, situado a ja Gran Via de les Corts Catalanes,
n°. 684, entlo. dcha, los Sefiores Accionistas de "INDUSTRIAS DEL
ACETATO DE CELLHLOSA, S.A." (INACSA), para la celebracién de la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria, previamente convocada.

Ocupa la Presidencia de la Junta, Don FACUND VIDAL BAILIN,
actuando de Secretario, el que suscribe, Don JOSEP MOTTA QUEROL, que
son Presidente y Secretario, respectivamente, del Consejo de Administracion.

Por indicacién del Sr. Presidente, se comprueba la LISTA DE
ASISTENCIA, resultando que asisten 15 accionistas, titulares de 89.600
acciongs, que representan, a su vez, 50 accionistas, titulares de 302.542
acciones; lo que significa que, en junto, concurren, entre presentes y
representados 65 accionistas titulares de 392.142 acciones, lo que equivale
al 63'763% del capital social (615.000 acciones al portador, de 5 auros). Se
procede a archivar la LISTA DE ASISTENCIA, firmada por el PRESIDENTE,
junto con el suscrito SECRETARIQ.

A continuacion e! Presidente, Sr. VIDAL, indica que la convocatoria
de la presente Junta, se ha publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (EORME]} n®. 104, de 2 de Junic de 2000 y en el diario "AVUI™, de
Barcelona, del dia 2 de junio de 2000 (con nota aclaratoria publicada el 6 de
Juanio).

El Sr.Presidente, indica que concurre mds del 50% del capital.
previsto en el articulo 2 de los Estatutos Sociales y el articulo 103 de la Ley
de Sociedades Andnimas, para poder constituir la Junta General en primera
convocatotia y acordar la amortizacién de acciones propias en autocartera a
través de la reduccién de capital y la autorizacién por la adquisicion de
acciones propias, par lo que se declara validamente constituida la Junta
General y abierta la sesidn.

Asisten a la presente Juntalos CONSEJERQS, Sefiores Don FACUND
VIDAL | BAILIN (Presidente); Don RAFEL BEL | FONT: Don RAFEL PICH-
AGUILERA; Don ANTONI BATLLE | FORNELLS vy Don RAMON-IGNASI
DURANY BADA.

La presente Junta General se ha convocado bajo el siguiente orden
del dia:
1°.- Examen y aprobacidn, en su caso, de las Cuentas anuales y del Informe
de Gestidn correspondientes al ejercicio 1999, asi como de la propuesta
de distribucion de beneficios.
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2°.- Aprobacidn, en su caso, de la gestion del Consejo de Administracién.

3°- Reeleccion de Auditores de Cuentas para el ejercicio del 2000.

4°.- Amortizacion de las acciones propias en autocartera, a través de la
reduccion del capital social, y modificacién subsiguiente del articulo 5 de
los Estatutos Sociales.

5°.- Autorizacion para la compra de acciones propias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades
Andnimas.

6°.- Designar las personas que han de ejecutar los acuerdos de la Junta.

7°.- Aprobacion del Acta de la Junta.

El Sr. Presidente, entra en los puntos 1° y 2° del Orden del dia: 19)
Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas anuales y del Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio 1999, asi como de la propuesta de
distribucion de beneficios; y 2°) Aprobacién, en su caso, de la gestion del
Consejo de Administracién,

El Presidente, Sr.VIDAL BAILIN lee, en voz alta: el Informe de Gestién
1999 y las Cuenmtas de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1999. Los
asistentes disculpan la lectura de los otros documentos.

5e hacen algunas preguntas par los asistentes, que se aclaran por el
Sr.Presidente.

No se solicita por los accionistas que han intervenido, que se haga
constar en Acta ninguna manifestacion.

A continuacion a propuesta del Sr.Presidente, los reunidos adoptan por
unanimidad, los siguientes acuerdos:
Aprobar lfas cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio de 1999, disponiendo que ef beneficio neto de 405.747. 105pesetas
después de impuestos, y de deducir las atenciones estatutarias [comao gastos
del propio ejercicio de acuerdo con el vigerte Plan Contable), se distribuya:
& dividendp de las acciones la cantidad total bruta de 76.745.54.3 ptas:

T0.077.390 ptas a "Reserva Legal” y el resto de 318.924.172 ptas a
“Reserva Voluntaria ™.

El dividendo de 124°79 ptas brutas por accién, equivalente a 0°75 euros,
representa el 15% del total capital social de 3.075.000euros, compurtada la
cifra aumentada por acuerdo de fa Junta de accionistas de 25 junio 1999.
El dividendo de 124779 pesetas pasa a ser de 138°949 pesetss bnutas por
accion, al atribuirse proporcronalmente entre ef resto de acciones, la parte de
dividendo corresponde a las 62,671 acciones que la Sociedad tiene en
autocartera.

El Dividendo se hard efectivo a los Sres. Accionistas, a partir del déa 3 de Julio
de 2000.

También se acuerda, por unanimidad, aprobar la gestion del Consejo de
Adrministracion.
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Se pasa al tercer pumto del orden del dia: "Reeleccitn de Auditores de
Cuentas para el ejercicio del 2000™.

A propuesta del Sr.Presidente los reunidos acuerdan, por unanimidad:
Reelegir para el ejercicio 2000 a los Auditores de Cuentas de la Sociedad
"SPASA AUDITORIA. S.A. ", domicifiada en Barcelona, Via Augusta, n°. 94,
5°1°, NIF A/08/646218. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo
20.367, Libro de ka Seccion de Sociedades. Hoja B-5.262, Folio 96,
Inscripcian 5°.

5e pasa al Punto 4° del Orden del dia, sobre ™ Amortizacion de las
acciones propias en autocartera, a través de la reduccidn del capital social,
y modificacidén subsiguiente del articulo 5 de los Estatutos Sociales” .

A propuesta del Sr.Presidente, y previa lectura del Informe redactado por
los Administradores el 29 rmarzo 2000, los reunidos adoptan, por unanimidad
el siguiente acuerdo:

Amortizar las 62.67 1 acciones propias que “INACSA ™ tiene en autocartera of
dia 28 junio 2000, dia de la Jurta General, via reduccion de capital: con el
que el capital social de "INACSA™ quedard finalmente establecido en
2.767.645 euros, represerdado por 552.329 acciones de 5 euros de valor
nominal cada una. Se delega la efecucion de la amortizacion y Ia reduccién de
capital en el Consejo de Administracidn, para gue vaya formalizando fa
operacién en ef término maximo de un aio a comtar de la respectiva fecha de
adquisicion de cada lote de acciones propias que hoy tiene “INACSA™ en
dutocariers.

Con cardcter efectivo, se amortizan en este acto 1.887 acciones propias de
"INACSA" adguiridas hace mis de un afio; consecuentemente se reduce el
capital social en Ia cuantia 9.435 euros; equivalente 3 5 euros de valor
nominal por lIas 1.887 acciones que se amortizan.

La redaccidn del articulo 5° de los Estatutos sociales queda adaptada de la
siguiente forma:

" Articubo 5%~ Coapitel Socisl v Acciones. £l capital de la Sociedad es de TRES MILLONES
SESENTA Y CINCC MIL QUINIENTAS SESENTA ¥ CINCO (3.085.565) EURDS, dividido en
sgigcientas trece mil clento trece (613.113) acciones, representadas por anotaciones en cuenta,
de cinco {B] euroa nominales cada una, que constituyan una sola sarie, totalmente suscritaz y
desernbolsadas. Deberan observarse las normas astablecides en la legislacién vigente sobre
representacion de acciones on anotaciones en cuenta, en especial. lo dispuesto en la Lay de
Sociedades Andnimaz, en la Lay del Mercado de Valores, en el Real Decreto 116/1.992, an al
Dacrate 171/1.892, de |la Generslitat de Catalunya, y an las demas disposiciones concordantes

sobre representucién de valorez por medio de anotaciores en cuenta y compensacidn y
liguidacion de operaciones bursatiles”.

S3e pasa a continuacidn al Punto 5° del Orden del dia: " Autorizacién para
la compra de acciones propias, de acuerdo con lo establecido en el articulo
75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andmimas”™.

A propuesta del Sr.Presidente, y previa lectura del Informe redactado por
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los Administradores el 29 marzo 2000, los reunidos adoptan, por unanimidad,
el siguiente acuerdo:

Autorizar ks compra de acciones propmas de “INACSA”™ (a3 precio méaximo de
Bolsa) duranie el plazo de 18 meses a comtar desde Ia fecha de la presente
Jumia General, de acuerdo con el srticulo 75 y concordantes de Iz lLey de
Sociedades Anonimas, hasta un totsl del cinco por ciento (5%) del capital
social. Se awtoriza al Consejo de Administracidn pars Ia ejecucidn de este
acuverdo.

Quedan sin efecto las anmteriores sutorizeciones que puedan estar vigentes.

En relacién al Purto 6° del Orden del dia: " Designar las personas que han

de ejecutar los acuerdos de la Junta”™, a propuesta del Sr.Presidente los
reunides acuerdan, por unanimidad:
Facultar a Ios Sres. Don Facund Vidal Bailin y Don Josep Motta Querol,
Presidente y Secretario respectivamente del Consejo de Administracion para
que indistintamemte puedan ejecutar los acuerdos adoptados por Ia presente
Jumrta.

En cuanto al Punto 7° del Orden dal dia: " Aprobacion del Acta de la
Junta®, el Sr.Presidente propone que el Acta de la Junta se aprueba de
acuerdo con el art®. 113 de la LSA, dentro del plazo de 15 dias por el
Sr.Presidente y por dos Interventores; se propone como interventores los
accionistas Luis Ezpeleta Simon y Angela Cortada Gensana. Asi se aprueba,
por unanimidad.

El Presidente Sr.VIDAL se extiende en unos comentarios sobre la
situacion del mercado nacional e internacional del acetato de celulosa y del
textil en genaral; y las perspectivas para el afio 2000.

Seguidamente, se levanta la sesidn, a las doce horas y cincuenta y cinco
minutos del dia veintiocho de junio de dos mil.

DILIGENCIA DE APROBACION DEL ACTA DE LA JUNTA DE 28 DE JUNIO DE
2000. Siendo las 13 horas del dia 3 de julio de 2000, los Interventores

nombrados en la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de "INACSA"™,
celebrada el 28 junio 2000, Don LUIS EZPELETA SIMON y Dofia ANGELA
CORTADA GENSANA, han leido y aprobado, junto con el Presidente del
Consgjo Don FACUND VIAL BAILIN, el texto del Acta de ta mencionada Junta
de 28 de Junio de 2000, que ha redactado el suscrito Secretario.
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CERTIFICADO UTERAL DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS EN LA REUNION
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 10 NOVIEMBRE 2000

El Sr. JOSEP MOTTA QUEROL, Advocat, actuant com a Secretari del
Consell d"Administracié de la Companyia Mercanti "INDUSTRIAS DEL
ACETATO DE CELULOSA, S.A." (INACSA}, arnb domicili a Barceiona, amb
relacié a la reunié del Consell d’Administracié, celebrada el dia 10 de
Novembre de 2000.

CERTIFICO:

1) Que la reunid del Consell es va celebrar al domicili social, amb la
concurréncia dels Consellers, Srs. FACUND VIDAL BAILIN, RAFEL BEL FONT,
RAFEL PICH-AGUILERA, ANTONI BATILE FORNELLS | RAMON-IGNASI
DURANY BADA,.

I} Que en I'Ordre del dia acceptada per la reunié figura, com a punt
unic:

Punt (nic. Executar la delegaci¢ conferida per la Junta General
d'accionistes de 28 juny 2000, d’amortitzar 60.784 accions prapies
via reduccié de capital.

) Que els temes tractats a la reunid es van referir al punt de I'Ordre
del Dia, sense que hi hagués cap intervencid dels assistents de la que es
demanés constancia a I'Acta.

IV) Que van actuar com a President i com a Secretari de! Consell, els
respectius titulars, Senyors FACUND VIDAL BAILIN i JOSEP MOTTA
QUEROL..

V) Que s’han complert en relacié a la reunié de Consell i I’Acta della
tots els requisits previstos als articles 97, 98 99 del Reglament del Registre
Mercantil i als preceptes d’aplicacidé de la Llei de Societats Ananimes.

Vi) Que I'Acta de la reunié del Corsell de 10 de Novemnbre de 2000,
va a ser aprovada per unarimitat dels assistents, a continuacié d'haver-se
celebrat la propia reunid.

Vi) Que en I'expressada reunid de! Consell d' Administracié de 10 de
Novembre de 2000, es va adoptar, per unanimitat, a proposta del
Sr.President, els seglGents acords:
1er) Executar la delegacié conferida al Consell d” Administracio, per la Junta
General d"accionistes de 28 juny 2000, amortitzant, al efecte, 60.734 accions
propies via reduccié de capital, per la xifra de 303.920 euros. El capital
social d’"INACSA" queda establert en 2.761.645 euros, representat per
952.329 accions de 5 euros de valor nominal cadascuna.
2n) Adaptar la redaccié de I'article 5& dels Estatuts Socials, relatiu al capital
social, a la nova composicid. quedant redactat, per el successiu, de Ia
segiient forma:

Articulo 5°.- Capital Social y Acciones. El capital de la Sociedad es de

DOS MILLONES SETECIENTAS SESENTA Y UN MIL SEISCIENTOS

CUARENTA Y CINCO {2.761.645) EUROS, dividido en quinientas

cincuenta y dos mil trescientas veintinueve (552.329) acciones,

representadas por anotaciones en cuenta, de cinco (5) euros nominales

cada una, gue constituyen una sola serie, totalmente suscritas Y

desembolsadas. Deberin observarse [as normas establecidas en la

legislacion vigemnte sobre representacidn de acciones en anotaciones
en cuenta, en especial, lo dispuesto en la Ley de Sociedades



Anonimas, en la Ley del Mercaclo de Valores, en el Real Decreto
116/71992, en el Decreto 171/1982, de la Generalitat de Catalunya, y
en las demis disposiciones concordantes sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta Yy compensacion y
iquidacidgn de operaciones bursdtiles.
3er) Facultar ais Srs, FACUND VIDAL | BAILIN i JOSEP MOTTA QUEROL,
President i Secretari, respectivament, del Consell d*Administracié perqué
indistintament puguin executar els acords adoptats en la present reunid del
Consell d"Administracid.

| per que consti, a efecte de I'atorgament de I'oportuna escriptura
ptiblica, estenc la present certificacié amb el Vist i Plau del Sr. President, a
Barcelona, a quinze de Novermbre de dos mil.
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TRADUCCION AL CASTELLANO DEL CERTIFICADO LITERAL DE LOS
ACUERDOS ADOPTADOS EN LA REUNION DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE 10 NOVIEMBRE 2000

Don JOSEP MOTTA QUEROL, Abogado, actuando cormo Secretario del
Consejo de Administracidn de la Compania Mercantil "INDUSTRIAS DEL
ACETATO DE CELULOSA, 5.A." (INACSA), con domicilio en Barcelona, con
relacion a la reunién def Consejo de Administracién, celebrada el dia 10 de
Moviembre de 2000.

CERTIFICO:

1) Que fa reunidn del Consejo se celebrd en el domicilic social, con la
concurrencia de los Consejeros, Sres. Don FACUND VIDAL BAILIN, Don
RAFEL BEL FONT. Don RAFEL PICH-AGUILERA., Don ANTONI BATLLE
FORNELLS y Don RAMON-IGNASI DURANY BADA.

I} Que en el Orden del dia aceptada por la reunién figura, como punto
unico:

Punto (mico: Ejecutar la delegacion conferida por la Junta General de
accionistas de 28 junio 2000, de amartizar 60.784 acciones propias
via reduccion de capital.

1) Que los temas tratados en la rednién se refiere al punto del Orden
del Dia, sin que hubliera intervenciones de los asistentes, de la que se
solicitase constancia al Acta.

V) Que actuaron coma Presidente y como Secretario del Consejo, los
respectivos titulares, Sres. Don FACUND VIDAL BAILIN y Don JOSEPMOTTA
OUEROL.

V} Que han quedado cumplidos en relacion a la reunién de Consejo vy
al Acta de ella, todos los requisitos previstos en los articulos 97, 98 v 99 del
Reglamento del Registro Mercantil y a los preceptos de aplicacion de la Ley
de Sociedades Andnimas.

V1) Que el Acta de la reunidn del Consejo de Administracion de 10 de
Noviembre de 2000, se aprobd, por unanimidad de los asistentes, a
continuacion de haberse celebrade la propia reunidn.

Vi) Que en la expresada reunion del Consejo de Administracién de 10
de Noviembre de 2000, se adopté, por unanimidad, & propuesta del
Sr.Presidente los siguientes acuerdos:
1°) Ejecutar la delegacion conferida al Consejo de Administracion, por la Junta
General de accionistas de 28 junio 2000, amortizando, al efecto, 60.784
acciones propias via reduccién de capital, por la cifra de 303.920 euros. El
capital social de "INACSA™ queda establecida en 2.761.645 euros.
representado por 552.329 acciones de 5 euros de valor nominal cada una,
27) Adaptar la redaccién del articulo 5° de los Estatutos Sociales, relativo al
capital social, a la nueva composicién, quedando redactado, por lo sucesivo,
de la siguiente forma:

Articulg 5° - Capital Social y Accignes. El capital de la Sociedad es de

DOS MILLONES SETECIENTAS SESENTA Y UN MIL SEISCIENTOS

CUARENTA Y CINCO (2.761.645) EUROS, dividido en quinientas

cincuenta y dos mil trescientas veintinueve (552.329) acciones,

representadas por anotaciones en cuenta, de cinco {5) euros nominales
cada una, que constituyen una sola serie, totalmente suscritas Yy
desembolsadas. Deberan observarse las nomas establecidas en la
legislacidon vigente sobre representacion de acciones en anotaciones



en cuenta. en especial, lo dispuesto en la Ley de Sociedades

Andnimas. en la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto

116/1992, en el Decreto 171/1992, de la Generalitat de Catalunya, vy

en las demds disposiciones concordantes sobre representacion de

valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y

liquidacion de operaciones bursatiles.
3er) Facultar a los Sres.Don FACUND VIDAL | BAILIN v Don JQSEP MOTTA
QUEROL, Presidente y Secretario, respectivamente, del Consejo de
Administracién para que indistintamente puedan ejecutar los acuerdos
adoptados en la presente reunién del Consejo de Administracion.

Y para que conste, a efecto del otorgamiento de la oportuna escritura

publica, extiendo la presente certificacion con el Visto Bueno del Sr.
Prasidente, en Barcelona, a quince de Noviembre de dos mil.




Documento Anexo mf.5

INACSA

INDUSTRIAS DEL ACETATO DE CELULOSA, S.A. (INACSA)

A efectos de lo establecido en el articulo 76, en relacion con el
articulo 165 de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace constar que la
Junta General de accionistas validamente celebrada el 28 de junio de 2000,
adoptd, por unanimidad, el acuerdo de amortizar 62.671 acciones propias de
5 euras de valor nominal cada una, reduciéndose el capital social en 313,355
euros. De dichas 62.671 acciones e=n cuanto a 1.887 acciones, se
amortizaron y quedé reducideo el capital con cardcter efectivo por acuerdo de
la propia Junta de 22 junio 2000; y en cuanto a las restantes 60.784
acciones, se delegd la ejecucion efectiva del acuerdo de amortizacidn y
reduccién de capital en e! Consejo de Administracién de la Sociedad. El
Consejo de Administracidn en su reunidén de 10 noviembre 2000, ha
acordado Ia ejecucién del acuerdo en la forma delegada por la Junta General
de accionistas.

En su consecuencia, realizada la amortizacidn de lags 62,671 acciones
y la subsiguiente reduccién del capital social, éste gqueda fijado, para 1o
sucesiva, en 2.761.645 euros, representado por 552.329 acciones de 5
euros de valor nominal cada una.

Barcelona, 15 noviembre de 2200. El Secretario del Consejo de
Administracidn”,



