Comision Nacional de Valores
Mercados Primarios

C/ Edison, 4

28006 Madrid

Pamplona, 19 de junio de 2013

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro, en nhombneegresentacion de Caja Rural
de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, ercasulicion de Director de
Tesoreria, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

Que el contenido de la | Emision de Cédulas Hipoias de Caja Rural de Navarra
Sociedad Cooperativa de Crédito, aprobado y ragistel 18 de junio de 2013 por la
Comision del Mercado de Valores, coincide exactdenean el soporte informatico
adjunto a la presente certificacion y

AUTORIZA

A la difusion del contenido de la citada Nota ddovies a través de la pagina web de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expigwdsente en Pamplona a 19 de
junio de 2013.

Fdo. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro
Director Tesoreria
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DE NAVAREA

NOTA DE VALORES
I EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS

CAJA RURAL DE NAVARRA SDAD. COOP.
DE CREDITO

Importe nominal: 500.000.000,00 euros,
Vencimiento: 11 de junio de 2018

La presente Nota de Valores, elaborada conformé&nako XllI del Reglamento 809/2004 de la
Comision Europea de 29 de abril de 2004, tal y chmgido modificado por varios Reglamentos, ha
sido inscrita en el Registro Oficial de la Comisiacional del Mercado de Valores (CNMV), y se
complementa con el Documento de Registro de Cajal Ba Navarra Sdad. Coop. de Crédito inscrito
en el Registro de la CNMV el dia 27 de diciembrd&2.
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|. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES

1.-Factores de riesgo relativos a los valores

1.1.-Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condigigererales del mercado frente a
las de la inversion.

La emision de las cédulas hipotecarias a que sradh presente Nota de Valores
esta sometida a fluctuaciones que pueden provamaelprecio de mercado de las
cédulas hipotecarias se situe por debajo del prdei@mision inicial y del valor
nominal de las cédulas hipotecarias, al estar camwido dicho precio de mercado
por distintos factores, tales como la evoluciéradetipos de interés, la situaciéon del
mercado para valores similares y las condiciones@uicas generales.

1.2.-Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas poc@hiplimiento de las obligaciones
de pago por parte del emisor, en este caso coneletiesgo de que Caja Rural de
Navarra Sdad. Coop. de Crédito, (en adelante tamBaja Rural de Navarra, la
Caja, la Entidad Emisora o el Emisor) no abonergicjpal y/o intereses de las
cédulas hipotecarias en las fechas establecidas.

Este riesgo comprende también pérdidas de valorep@imple deterioro de la

calidad crediticia del mismo. De esta forma, elcjwrade mercado de las cédulas
hipotecarias podria evolucionar a la baja si derdatvigencia de la emisién se
produjera una revisién negativa de la calificaaiéediticia asignada a la emisién o al
Emisor

En el epigrafe 7.5 se detallan las caracteristieasstas calificaciones crediticias.

En este sentido, debe sefialarse que las céduliedapas objeto de esta Nota de
Valores estan garantizadas con el patrimonio us@tate Caja Rural de Navarra vy,
adicionalmente, el capital y los intereses de lassienes de cédulas hipotecarias
estan especialmente garantizados, sin necesidiada®cion registral, por hipoteca

sobre todas las que en cualquier tiempo constemitens a favor de Caja Rural de

Navarra Sdad. Coop. de Crédito excepto las que estitas a bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias y certificados dednaision de hipoteca, asi como por
los activos de sustitucion que respaldan dichakilaé y de los instrumentos

financieros derivados vinculados a ellas de conieuch con lo previsto en la Ley

2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercadotetario, y del Real Decreto

716/2009, de 24 de abril, por el que se desarralidarminados aspectos de la Ley
2/1981.

Debido a la dotacion a provisiones y pérdidas peribro de activos financieros
exigidas por los Reales Decretos publicados alespdurante el ejercicio 2012, el
resultado de Caja Rural de Navarra fue negativoipporte de 36,5 millones de
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euros. Sin embargo, el nivel de recursos propiosadéntidad Emisora permitio
finalizar el ejercicio con un elevado nivel de solgia tal y como se puede
comprobar en el siguiente cuadro donde se detall@vblucion de los datos
consolidados de la Caja y su Grupo, (en adelantgpdsCaja Rural de Navarra o
grupo) auditados correspondientes da diciembre, 2T y 2012

Capital
principal Ratio de
RDL TIER | TIER I solvencia
2/2011*
Diciembre 2010 11,95% 12,00% 1,15% 13,15%
Diciembre 2011 12,61% 12,59% 1,24% 13,83%
Diciembre 2012 11,86% 11,76% 0,51% 12,27%

Como se puede comprobar, los ratios de capitafinaa pesar de haber disminuido
ligeramente, siguen estando a niveles adecuadog,potuencima de los minimos

exigidos.

Respecto a la evolucién de la morosidad de la Bdtifimisora, ésta se halla en linea
con la evolucion de la situacion econdmica genaualque inferior a la del sector
financiero en su conjunto

A continuacioén se detalla la evoluciéon de la mistaade diciembre 2010:

Tasa de Ratio de
morosidad cobertura
Diciembre 2010 3,54% 69,37%
Diciembre 2011 3,92% 72,44%
Diciembre 2012 4,41% 106,44%
Marzo 2013 5,25% 90,28%
Abril 2013 5,33% 88,65%

1.3.-Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los operadores del mercadmawertren contrapartida para los
valores. Aungue se ha solicitado la admision a ciegmn de los valores emitidos al
amparo de la presente Nota de Valores en el Mergadd.F. de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negaciactiva en el mercado.

No hay prevista la formalizacion de ningun acuetddiquidez con ninguna entidad
financiera para la presente emision de cédulagdtpaas.

! Ratio de capital principal segin lo establecideleReal Decreto-ley 2/2011 -modificado pro el Reatreto- ley 24/2012, de
reforzamiento del sistema financiero, que establet ratio minimo de capital principal de 9% de daposiciones totales
ponderadas por riesgo a partir del 1 de enero #8.20
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1.4.-Riesgo de amortizacion anticipada

El Emisor podra proceder a la amortizacion antatdpde las cédulas hipotecarias
durante la vida de la emision segun lo estableeidel apartado 4.9 de esta Nota de

Valores.
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IIl. NOTA DE VALORES

1.-Personas Responsables

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro, Director Besoreria, en virtud del poder
otorgado segun el acuerdo adoptado por el Cons&jtoR el 22 de marzade 2013,
y en nombre y representacion de CAJA RURAL DE NAVR S. Coop. de
Crédito, con domicilio en Pamplona, Plaza de loserés n°l, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidastnNota de Valores.

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro declara,streomportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es,l@unformacion contenida en la
presente Nota de Valores es, segun su conocimieaitdporme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar @ostenido

2.-Factores de riesgo para los valores

Los factores de riesgo asociados a los valoressguadmiten a negociacion se
describen en la seccion I: FACTORES DE RIESGO PARYS VALORES.

3.-Informacion fundamental

Interés de las personas fisicas y juridicas ppditdes en la oferta

No existen intereses particulares de las persasiasg y juridicas que participan en
la emisién que sean importantes para la misma.

Caja Rural de Navarra ha mandatado a Banco Coomefaspafiol S.A., Barclays
Bank PLC, Credit Agricole Corporate and Investm8aink y DZ BANK AG
Deustche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfuram para que operen como
bancos colocadores de la emision.

4 -Informacion relativa a los valores que van a aditirse a cotizacion

4.1.-Importe total de los valores que se admitena@tizacion

El importe total nominal de los valores integrardesesta emision, para los cuales se
ha solicitado la admisién a cotizacion, es de QBNTOS MILLONES DE EUROS
(500.000.000€) representados por CINCO MIL (5.Gf#)ulas hipotecarias de CIEN
MIL EUROS (100.000€) de valor nominal unitario.

El precio de emisidn es de 99,624%, por lo quenpbrte efectivo de la emision es
de 498.120.000 euros y el importe efectivo unitesae 99.624 euros.
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4.2.-Descripcion del tipo y la clase de los valores

Las cédulas hipotecarias son valores que represemta deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables en la fecfechas previstas en las
condiciones de su emision. Estos valores se emidara garantia de la cartera de
préstamos y créditos concedidos con garantia ltugote de inmuebles por la
Sociedad emisora.

La denominacion de la emision a la que hace retexda presente Nota de Valores
es la siguiente: “I Emision de cédulas Hipotecafiaga Rural de Navarra Sdad.
Coop. de Crédito”.

El cédigo ISIN (nternational Securities Identification NumBeasignado a los
valores de la presente emision es el siguiente4 ExXD6002.

Con arreglo a lo dispuesto en el art. 30 bis,dedn Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, la “Ley del Mercado de Valorés'presente emision se dirige
exclusivamente a inversores cualificados, tantdonates como internacionales.

4.3.-Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legista espafiola que resulte
aplicable al emisor 0 a los mismos. En particidaremiten de conformidad con la
Ley del Mercado de Valores; el Real Decreto 131@82@e 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, &led@ julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion ttrasen mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o susaipgi del folleto exigible a tales
efectos, en adelante, el “Real Decreto 1310/2068"la Ley 2/1981 , de 25 de
marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, (@elante, la “Ley 2/1981") y el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el gmedssarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981 (en adelante, el “Reatdde 716/2009").

La presente Nota de Valores se ha elaborado sdilers modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, dee&alutil de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlarodfiropeo y del Consejo..

4.4.-Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anoéscien cuenta. La entidad
encargada del registro contable sera la SociedaGedion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores .S.AJnipersonal
(“IBERCLEAR”), con domicilio en Plaza de la Lealtadl, 28.014 Madrid, y sus
entidades participantes.

4.5.-Divisa de la emisiéon

Los valores estaran denominados en Euros.
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4.6.-Orden de prelaciéon

El capital y los intereses de las emisiones delaédipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regigtoa hipoteca sobre todas las que
en cualquier tiempo consten inscritas a favor dg arral de Navarra y no estan
afectas a emision de bonos hipotecarios, partimpas hipotecarias y certificados
de transmisién de hipoteca, sin perjuicio de Ipaasabilidad patrimonial universal
de Caja Rural de Navarra, y, si existen, por lava@g de sustitucion y por los flujos
econdémicos generados por los instrumentos finaoxigerivados vinculados a cada
emision de conformidad con lo previsto en la Le$98/1 y en el Real Decreto
716/2009. No obstante lo anterior, se hace constaya estos efectos, no existen en
esta emision activos financieros de sustituciéimstrumentos financieros derivados
vinculados.

El volumen de cédulas hipotecarias emitidas poraijral de Navarra y no

vencidas, no superara el 80% de importe de logatepino amortizados de los
préstamos y créditos hipotecarios de su carteraefuen los requisitos establecidos
en la seccion Il de la Ley 2/1981, y en el RealrBec716/2009, deducido el importe
de los afectados a bonos hipotecarios o parti@pasi hipotecarias. Se computaran
como tales préstamos o créditos los capitales slgpdaticipaciones hipotecarias
adquiridas por la entidad que se mantengan en gara&ay resulten igualmente

elegibles. Si Caja Rural de Navarra hubiera emitislonos hipotecarios o

participaciones hipotecarias, se excluirdn de lsebale computo aludida

anteriormente el importe integro de cualquier prést creédito afecto a bonos
hipotecarios y la porcion participada de los quieiénan sido objeto de participacion
hipotecaria.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/198%, tenedores de las Cédulas
Hipotecarias tienen el caracter de acreedores lsimgente privilegiados, con la
preferencia que sefiala el numero 3 del articul@3L&®l Codigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion gdiadad de los préstamos y créditos
hipotecarios inscritos a favor de Caja Rural de ada; salvo los que sirvan de
cobertura para los bonos hipotecarios o hayan sid@to de participacion
hipotecaria o certificado de transmision de hipatec

En caso de concurso del emisor, los titulares dieilagé hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditosoteparios del Emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley 2R20de 9 de julio Concursal ( en
adelante, la “Ley Concursal”).Sin perjuicio de latexior, durante el concurso, de
acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley Concussagtenderan como créditos contra
la masa los pagos que correspondan por amortiz@eccapital e intereses de las
cédulas hipotecarias emitidas y pendientes de &aoiin a la fecha de solicitud de
concurso, hasta el importe de los ingresos pesbigor el concursado de los
préstamos y créditos hipotecarios.

Existe la posibilidad de que el Emisor realice kfutro alguna o algunas emisiones
de cédulas hipotecarias fungibles con la presemisi@, lo que significa que las
posteriores emisiones tendrian los mismo derechoBligaciones que la presente
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emisién (mismo valor nominal unitario, mismo page dupones, fecha de
vencimiento, etc.).

4.7 .-Descripcion de los derechos vinculados a loaleres y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valoretalledos en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquieraualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre Caja Rural de Navarra.

Los derechos econdmicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados dedadiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que ragaa y que Se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

El servicio financiero de la emision es realizadw Banco Cooperativo Espafiol
S.A., quien pondra a disposicion de los inverséwesimportes correspondientes a
principal e intereses de las cédulas hipotecarisigsarespectivos vencimientos, sin
necesidad de que los inversores deban realizaa@étualguna en relacién con los
derechos econdmicos derivados de sus valores.

Para los valores incluidos en la presente Notaaler¥s no se constituira sindicato
de tenedores de cédulas hipotecarias.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relats a los intereses a pagar

Las cédulas hipotecarias objeto de esta Emisiéerdgn a favor de sus tenedores
un tipo de interés nominal fijo desde la fecha eigedhbolso (incluido) hasta la fecha
de amortizacion de las mismas (excluida) y se enaib& un cupén del 2,875% anual
calculado en base Act/Act (ICMA) no ajustado.

Calendario relevante para el pago de cupones:
-Fecha de pago del primer cupoén: 11 de junio de 20
-Fecha de pago del segundo cupén: 11 de juni®de 2
-Fecha de pago del tercer cupén: 11 de junio dé 20
-Fecha de pago del cuarto cupén: 11 de junio d€ 20
-Fecha de pago del quinto y ultimo cupon: 11 deojule 2018

En caso de que cualquiera de las fechas de pagodaicon una fecha inhabil para
TARGET?2, se trasladara el pago del cupon hastageieste dia habil, sin que los
titulares de los valores tengan derecho a pericitareses por dicho diferimiento.

El dltimo cupon se abonara coincidiendo con el wemnto final de la Emision
(fecha de vencimiento 11 de junio de 2018).

La férmula de célculo de los intereses es la sigaie
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cans v 9
10C Bast
Donde, C= Importe bruto del cupdn periddico
N = Nominal del valor
i =tipo de interés nominal anual
d = dias transcurridos entre la fecha de iniciopdglodo de devengo de
interés (incluida) (que coincidira la fecha de pdgbcupo6n anterior o
fecha de desembolso, en el caso del primer cuptajecha de pago
del cupoén correspondiente (excluida), computandakss dias de
acuerdo con la base establecida.
Base = act/act (ICMA) segun convencion del dia isigie habilno
ajustado

Conforme a lo dispuesto en el articulo 22 del Readreto 716/2009, de 24 de abril,
y en el articulo 950 del cédigo de Comercio, ehteelso de las cédulas hipotecarias
y el pago de sus intereses dejaran de ser exigibtestres afios de su vencimiento.

4.9.-Fecha de vencimiento y acuerdos para la amazticion de los valores,
incluidos los procedimientos de reembolso

Los valores de esta Emision se reembolsaran a kapar la totalidad de la Emision
el dia 11 de junio de 2018.

De acuerdo con la Ley 2/1981, el volumen de céduipstecarias emitidas por el

Emisor, y no vencidas, no podra superar el 80%nadebase de computo formada por
la suma de los capitales no amortizados de todes pl@stamos y créditos

hipotecarios de su cartera que retnan los regsiisgtablecidos en la Seccion Il de la
propia Ley, deducido el importe de bonos o paricipnes hipotecarias emitidos
anteriormente.

Si se traspasara dicho limite, la Entidad Emiselzeda restablecerlo de acuerdo con
lo que determina el articulo 25 del Real Decret6/2009 pudiendo proceder a la
amortizacién anticipada de cédulas hipotecariagahabk importe excedido. De
optarse por la amortizacion de la cédulas hipoi@ea@sta se realizara a prorrata por
reduccion del nominal entre el total de cédulascieculacion del Emisor hasta
restablecer el limite maximo legal del 80%. En ads@amortizar anticipadamente, el
Emisor entregara al inversor la cantidad corresjgonel al cup6n corrido asi como el
importe del principal ajustado a la reducciéon demimal que por prorrata le
corresponde.

Asimismo, en virtud del articulo 39 del Real Decr&t16/2009, el Emisor podra
amortizar anticipadamente las cédulas hipotecasiemspre que, por cualquier causa,
obren en su poder y posesion legitima.

En el supuesto de producirse amortizaciones aatlaip de las cédulas hipotecarias,
éstas se anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Red&rMercado AIAF de Renta
Fija, a la entidad encargada del registro contdélms valores y a los titulares de los




a4 cATA RURAL
\%‘%’?{ DE NAVARRA

1]

mismos, a estos ultimos de acuerdo con la leg&lacigente.No existe opcién de
amortizacion anticipada por parte de los teneddedss valores.

4.10.-Indicacién del rendimiento

La tasa interna de rentabilidad para el suscrig®rha calculado mediante la
siguiente féormula:

n F.

P, = Z—’L
(1+1rmj(BaSJ

Po

donde = Precio de emisiéon del valor

T

= Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deda del valor

r = rentabilidad anual efectiva o TIR

d = numero de dias transcurridos entre la feeheidio del devengo del
correspondiente cupén (incluida) y su fecha de pegduida)

n = numero de flujos de la emision

base = base para el calculo de intereses aclE#A) seguin convencion

del dia habil siguiente no ajustado.

El TIR previsto para el emisor es 2,957% tomandoabase el cup6n del 2,875%

anual.

4.11.-Representacion de los tenedores de los vakre

Para los valores incluidos en la presente emisi@rsen constituira sindicato de
tenedores de cédulas hipotecarias.

4.12.-Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones virtud de las cuales se
emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se hamdenhais valores contemplados en
la presente Nota de Valores son los que se enua@antinuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de la Entidad tadiopen fecha 4 de mayo de
2012y

- Acuerdo del Consejo Rector de la Entidad adopé&adfecha 22 de Marzo de 2013.

4.13.-Fecha de emisién

Las fecha de emisién, desembolso y suscripciérosiedlores es el dia 11 de junio
de 2013 (en adelante, la “Fecha de Desembolso”).
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El periodo de admisién de solicitudes de suscripbi@ sido el 29 de mayo de 2013.

4.14 .-Restricciones a la libre transmisibilidad déos valores

Segun la legislacion vigente, no existen restriogso particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de las céduigmtecarias a que se refiere la
presente Nota de Valores, las cuales podran sesmiiidas sin necesidad de
intervencion de fedatario publico segun lo dispuest el art. 37 del Real Decreto
716/2009. Todo lo anterior sin perjuicio de lagriesiones a la venta existentes en
aquellas jurisdicciones en que se vayan a colasarddulas hipotecarias.

5.-Acuerdos de admision a cotizacidon y negociacion

5.1.-Indicacion del Mercado en el que se negociardos valores

Caja Rural de Navarra Sdad. Coop. de Crédito hiitsolo la admisién a
negociacion de la presente emision de cédulasdupoas en el Mercado AIAF de
Renta Fija para que los valores coticen en dichecade en un plazo no superior a
30 dias a contar desde la Fecha de Desembolscadénde que no se cumpla este
plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las calsascumplimiento a la CNMV

y al publico mediante la inclusion de un anunciaerperiodico de difusiébn nacional
o en el Boletin Diario de Operaciones de MercadaFAdle Renta Fija, sin perjuicio
de las responsabilidades incurridas por este heakso de resultar imputable al
Emisor la causa del incumplimiento del citado plazo

Se hace constar que el Emisor conoce los requisitosdiciones que se exigen para
la admision, permanencia y exclusion de los valeregl Mercado AIAF de Renta
Fija, segun la legislacién vigente y los requerimns de su organismo rector y que
el Emisor acepta cumplirlos.

5.2.-Agente de Pagos y Entidades Depositarias
Los pagos de cupones y de principal de las cédhipasecarias a que se refiere esta

Nota de Valores seran atendidos por Banco Cooperdispafiol, S.A., con
domicilio en C/ Virgen de los Peligros, 4, 28.01advid.
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6.-Gastos de la admision a cotizacion

La estimacién de gastos de admision a cotizaciderde a:

CONCEPTO % IMPORTE EN EUROS
Tasas Registro Nota de Valores 0,03 por mil (maximo
CNMV de 9.938,67€) 9.938,67 €
Tasas CNMV por supervision en 0,03 por mil (maximo
AIAF de 9.938,67€) 9.938,67 €
Tasas IBER.CLE_,,B\R- 800,00 €
alta y amortizacion
Tasas AlAF-estudio, tramitaciony | 0,05 por mil (maximo
admisioén a cotizacion de 55.000,00€) 25.000,00€
_Otros gastos 1.410.000,00 €
(comisién colocacion, ratings etc.)
TOTAL 1.455.677,34 €

7 .-Informacién adicional

7.1.-Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable.

7.2.-Informacién de la Nota de Valores revisada pdos auditores
No aplicable.

7.3.-Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable.

7.4.-Vigencia de las informaciones aportadas porreeros
No aplicable

7.5.-Ratings
La emision cuenta con rating provisional de (P)A8 parte de la Agencia de

Calificacion Crediticia Moody’s Investors Servicefafna S.A., otorgado con fecha
5 de junio de 2013.
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Los ratings asignados al Emisor a fecha actual son:

Agencia de rating Calificacion
Largo Plazo | Corto Plazo | Perspectiva
Moody’s Investors Service Espafia S.A. Baa3 P-3 Negativa
Fitch Ratings Espafia S.A.U. BBB F-3 Negativa

El significado de las calificaciones se detallanoatinuacion:

Baa3: Calidad crediticia satisfactoria con modenagkgo de crédito

P-3: Aceptable capacidad de pago para hacer feeteidas a corto plazo.

BBB: Las calificaciones 'BBB' indican que actualigeres baja la expectativa de
riesgo crediticio. La capacidad de pago de los comjsos financieros se considera
adecuada, si bien cambios adversos en las circuiassay condiciones econdmicas
tienen mayor posibilidad de afectar esa capacidad

F-3: Calidad crediticia adecuada. Indica una calaacifinanciera adecuada para
hacer frente al pago de las obligaciones finansiela manera puntual aunque un
cambio adverso a corto plazo podria resultar en nedaiccion hacia el grado

especulativo

Fitch Ratings Espafia S.A.U. publicé informe reafinto los ratings de Caja Rural
de Navarra el pasado dia 6 de mayo. Asimismo, Meddyestor Services Espafa,
S.A. publicé el 5 de Junio de 2013 informe reafinoh@los ratings de Caja Rural de
Navarra.,

Estas calificaciones crediticias no constituyen w@e@omendacion para comprar,
vender o suscribir los valores emitidos por la @adi Emisora. La calificacion
crediticia puede ser revisada, suspendida o retiead cualquier momento por la
agencia de calificacion.

Las agencias de calificacion mencionadas anteritiengienen desarrollando su

actividad en la Unién Europea con anterioridad atle/ junio de 2010 y estan

registradas de acuerdo con lo previsto en el Regiton(CE) num 1060/2009 del

Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septeadr2009 sobre agencias de
calificacion crediticia.

8.-Actualizacion del Documento de Registro

De acuerdo con lo establecido en el articulo 19 Rkl decreto 1310/2005, se
incorporan por referencia las cuentas anualesadatitindividuales y consolidadas
de Caja Rural de Navarra Sdad. Cooperativa de ©rédirespondientes al ejercicio
2012, depositadas en la CNMV. Las referidas cuertasales estan disponibles en la
pagina web de la CNMV_(www.cnmv)ed os informes de Auditoria de las cuentas
anuales individuales y consolidadas correspondeaitejercicio 2012 no presentan
salvedades ni parrafos de énfasis.
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Sobre el egjercicio 2012 y a modo de resumen, cdbstacar algunos apartados de la
informacion financiera expuesta a continuacion:

- ACTIVO y PASIVO : Los dos principales epigrafes del balance, etli@réa la
clientela y los Depdsitos de la clientela tuvieopacimientos positivos en 2012, un
1,92% (bruto antes de provisiones) y un 3,57% (gakiye la emision de pagarés
pero no asi la de cédulas) respectivamente, emtanne marcado por la reduccion
del negocio financiero. Por lo que se refiere staele epigrafes del activo y pasivo,
la Entidad Emisora ha continuado con la politica ggmeracion de colaterales
elegibles para las operaciones de politica mometsi Banco Central Europeo, lo
cual ha provocado incrementos en el pasivo de tal&h Emisora (Depdsitos de
entidades de crédito), asi como en los activos @Biggs en entidades de crédito y
Valores representativos de deuda), por la inverd@éna financiacion obtenida; la
politica de inversion de la Entidad Emisora se laatenido en activos liquidos y de
baja ponderacion de riesgo crediticio.

- P y G: El Margen de intereses aumentd un 53% y el MarBeuto lo hizo en un
27,4%. Por su parte, el resultado de las activsla@éeexplotacion, calculado tras la
Dotacion a provisiones y Pérdidas por deterioraata/os financieros disminuyo en
un 346% (- 59 millones) derivado de las dotacianegidas por los Reales Decretos
publicados al respecto durante el ejercicio y gseeadieron a 163 millones (un
258,66% mas respecto al ejercicio 2011). Sin enabatqiivel de recursos propios
de la Entidad Emisora ha permitido finalizar elr@@o con un elevado nivel de
solvencia (11,83% de Capital Principal).

A continuacion se recogen el balance y la cuentaedeltados consolidados, asi

como el Estado de flujos de tesoreria consolidagloEdhisor en los dos ultimos
ejercicios auditados.
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Datos en Miles €
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
ACTIVO 31/12/2012 31/12/2011 % VAR
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 35.898 32.193 11,51%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 23.343 17.317 34,80%
2.1. Depésitos en entidades de crédito 0 0 0,00%
2.2. Crédito a la clientela 0 0 0,00%
2.3. Valores representativos de deuda 0 0 0,00%
2.4, Instrumentos de capital 1.772 2.640 -32,88%
2.5. Derivados de negociacion 21.571 14.677 46,97%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0,00%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 149 155 -3,87%
3.1. Depésitos en entidades de crédito 149 155 -3,87%
3.2. Crédito a la clientela 0 0 0,00%
3.3. Valores representativos de deuda 0 0 0,00%
3.4. Instrumentos de capital 0 0 0,00%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0,00%
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.017.198 769.855 32,13%
4.1. Valores representativos de deuda 906.290 635.280 42,66%
4.2. Instrumentos de capital 110.908 134.575 -17,59%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 297.316 135.004 120,23%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 8.073.375 6.784.735 18,99%
5.1. Depdsitos en entidades de crédito 751.724 403.855 86,14%
5.2. Crédito a la clientela 6.325.323 6.321.950 0,05%
5.3. Valores representativos de deuda 996.328 58.930| 1590,70%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 684.338 762.615 -10,26%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 55.583 38.227 45,40%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0,00%
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTUR AS 0 0 0,00%
8. DERIVADOS DE COBERTURA 55 942 -94,16%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 31.433 30.630 2,62%
10. PARTICIPACIONES 58.098 58.588 -0,84%
10.1. Entidades asociadas 58.098 58.588 45,40%
10.2. Entidades multigrupo 0 0 0,00%
10.3. Entidades del grupo 0 0 0,00%
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 0,00%
12. ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0 0,00%
13. ACTIVO MATERIAL 154.535 155.672 -0,73%
13.1. Inmovilizado material 147.872 150.304 -1,62%
13.1.1. De uso propio 147.695 150.117 -1,61%
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo 0 0 0,00%
13.1.3. Afecto a la Obra Social (sélo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 177 187 -5,35%
13.2. Inversiones inmobiliarias 6.663 5.368 24,12%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 823 873 -5,73%
14. ACTIVO INTANGIBLE 427 427 0,00%
14.1. Fondo de comercio 427 427 0,00%
14.2. Otro activo intangible 0 0 0,00%
15. ACTIVOS FISCALES 56.281 27.440 105,11%
15.1. Corrientes 4.718 2.480 90,24%
15.2. Diferidos 51.563 24.960 106,58%
16. RESTO DE ACTIVOS 87.907 74.918 17,34%
16.1. Existencias 46.905 49.923 -6,05%
16.2. Otros 41.002 24.995 64,04%
TOTAL ACTIVO 9.594.282 7.991.099 20,06%
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Datos en Miles €
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
PASIVO 31/12/2012 31/12/2011 % VAR

1. CARTERA DE NEGOCIACION 3.076 5.061 -39,22%
1.1. Depésitos de bancos centrales 0 0 0,00%

1.2. Depositos de entidades de crédito 0 0 0,00%

1.3. Depoésitos de la clientela 0 0 0,00%

1.4. Débitos representados por valores negociables 0 0 0,00%

1.5. Derivados de negociacion 3.076 5.061 -39,22%

1.6. Posiciones cortas de valores 0 0 0,00%

1.7. Otros pasivos financieros 0 0 0,00%

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0 0,00%
2.1. Depositos de bancos centrales 0 0 0,00%

2.2. Depositos de entidades de crédito 0 0 0,00%

2.3. Depositos de la clientela 0 0 0,00%

2.4. Débitos representados por valores negociables 0 0 0,00%

2.5. Pasivos subordinados 0 0 0,00%

2.6. Otros pasivos financieros 0 0 0,00%

3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.771.134 7.139.076 22,86%
3.1 Dep6sitos de bancos centrales 0 0 0,00%

3.2. Depositos de entidades de crédito 2.713.355 1.784.356 52,06%

3.3. Depositos de la clientela 5.843.427 5.221.377 11,91%

3.4. Débitos representados por valores negociables 138.233 71.735 92,70%

3.5. Pasivos subordinados 0 0 0,00%

3.6. Otros pasivos financieros 76.119 61.608 23,55%

4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTU RAS 0 0 0,00%
5. DERIVADOS DE COBERTURA 4.837 9.657 -49,91%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN V ENTA 0 0 0,00%
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0 0 0,00%
8. PROVISIONES 14.868 7.527 97,53%
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 0 0 0,00%

8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0 0 0,00%

8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 6.901 7.527 -8,32%

8.4. Otras provisiones 7.967 0 0,00%

9. PASIVOS FISCALES 14.460 12.093 19,57%
9.1. Corrientes 4.747 1.432 231,49%

9.2. Diferidos 9.713 10.661 -8,89%

10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 6.306 12.136 -48,04%
11. RESTO DE PASIVOS 55.831 51.668 8,06%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperati  vas de crédito) 0 0 0,00%
TOTAL PASIVO 8.870.512 7.237.218 22,57%
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Datos en Miles €
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
PATRIMONIO NETO 31/12/2012 31/12/2011 % VAR
1. FONDOS PROPIOS 718.043 752.608 -4,59%
1.1. Capital/Fondo de dotacion 129.988 124.853 4,11%
1.1.1. Escriturado 129.988 124.853 4,11%
1.1.2. Menos: Capital no exigido 0 0 0,00%
1.2. Prima de emision 0 0 0,00%
1.3. Reservas 626.953 601.076 4,31%
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 623.857 595.706 4,73%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 3.096 5.370 -42,35%
1.4. Otros instrumentos de capital 0 0 0,00%
1.4.1. De instrumentos financieros compuestos 0 0 0,00%
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de ahorros) 0 0 0,00%
1.4.3 Resto de instrumentos de capital 0 0 0,00%
1.5. Menos: Valores propios 0 0 0,00%
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante -36.548 28.700 -227,34%
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones -2.350 -2.021 16,28%
2. AJUSTES POR VALORACION 5.724 1.270 350,71%
2.1. Activos financieros disponibles para la venta 5.724 1.270 350,71%
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo 0 0 0,00%
2.3. Cobertura de las inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 0,00%
2.4. Diferencias de cambio 0 0 0,00%
2.5. Activos no corrientes en venta 0 0 0,00%
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion 0 0 0,00%
2.7. Resto de ajustes por valoracion 0 0 0,00%
3. INTERESES MINORITARIOS 3 3 0,00%
3.1. Ajustes por valoracion 0 0 0,00%
3.2. Resto 3 3 0,00%
TOTAL PATRIMONIO NETO 723.770 753.881 -3,99%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.594.282 7.991.099 20,06%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 1.150.665 942.753 22,05%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.008.328 1.101.992 -8,50%
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Datos en Miles €

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA

31/12/2012 31/12/2011 % VAR
1. Intereses y rendimientos asimilados 297.909 218.885 36,10%
2. Intereses y cargas asimiladas 167.844 134.183 25,09%
3. Remuneracién de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito) 0 0 0,00%
A) MARGEN DE INTERESES 130.065 84.702 53,56%
4. Rendimiento de instrumentos de capital 4.424 3.266 35,46%
4.1. Cartera de negociacion 110 111 -0,90%
4.2. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0 0 0,00%
4.3. Activos financieros disponibles para la venta 4.314 3.155 36,74%
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 1.293 -167| -874,25%
6. Comisiones percibidas 52.111 49.629 5,00%
7. Comisiones pagadas 5.925 5.184 14,29%
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 12.575 10.613 18,49%
8.1. Cartera de negociacion 3.404 1.857 83,31%
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -8 65 -112,31%
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 9.229 8.284 11,41%
8.4. Otros -50 407| -112,29%
9. Diferencias de cambio (neto) 506 538 -5,95%
10. Otros productos de explotacion 155.439 162.236 -4,19%
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 0 0 0,00%
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 151.618 158.151 -4,13%
10.3. Resto de productos de explotacién 3.821 4.085 -6,46%
11. Otras cargas de explotacion 126.745 130.010 -2,51%
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros 0 0 0,00%
11.2. Variacién de existencias 1.435 2.636 -45,56%
11.3. Resto de cargas de explotacion 125.310 127.374 -1,62%
B) MARGEN BRUTO 223.743 175.623 27,40%
12. Gastos de administracion 100.300 94.945 5,64%
12.1. Gastos de personal 55.129 52.884 4,25%
12.2. Otros gastos generales de administracion 45.171 42.061 7,39%
13. Amortizacion 11.208 11.570 -3,13%
13.1. Inmovilizado material 11.058 11.471 -3,60%
13.2. Inversiones inmobiliarias 150 99 51,52%
13.3. Otro activo intangible 0 0 0,00%
14. Dotaciones a provisiones (neto) 7.457 -562| -1426,87%
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 163.838 45.680 258,66%
15.1. Inversiones crediticias 163.678 43.390 277,23%
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 160 2.290 -93,01%
15.2.1. Activos financieros valorados al coste 0 1.070 -100,00%
15.2.2. Activos financieros disponibles para la venta 221 1.220 -81,89%
15.2.3. Cartera de inversion a vencimiento -61 0 0,00%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION -59.060 23.990| -346,19%
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 5.126 2.981 71,96%
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible 0 0 0,00%
16.1.1. Fondo de comercio 0 0 0,00%
16.1.2. Otro activo intangible 0 0 0,00%
16.2. Otros activos 5.126 2.981 71,96%
16.2.1. Inmovilizado material 449 441 1,81%
16.2.2. Inversiones inmobiliarias 1.179 179 558,66%
16.2.3. Participaciones 0 733 -100,00%
16.2.4. Resto 3.498 1.628 114,86%
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta -68 38| -278,95%
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 0,00%
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -1.485 1.310| -213,36%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -65.739 22.357| -394,04%
20. Impuesto sobre beneficios -29.191 -9.641 202,78%
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 0 3.298 -100,00%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS -36.548 28.700| -227,34%
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0,00%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -36.548 28.700| -227,34%
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante -36.548 28.700 -227,34%
F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios 0 0 0,00%
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Informacién sobre la financiacion destinada a la awstruccion y promocion

inmobiliaria

La financiacién destinada a la construccién y proigr inmobiliaria y sus coberturas al 31

de diciembre de 2012 es la siguiente:

2012
Exceso sobre Correcciones
Importe el valor de de valor por deterioro de
bruto la garantia activos. Cobertura especific
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (negocios en Espafia) 545.353 86.398 197.312
Del que dudoso 106.064 28.115 39.671
Del que subestandar 59.751 12.218 20.755
Pro memoria: Activos fallidos 10.056

Pro memoria:

Valor contable

- Total crédito a la clientela, excluidas

Administraciones Publicas (negocios en Espaifja) 6.204.555
- Total activo (negocios totales) 9.594.282
- Cobertura genérica total (negocios totales) 10.791

A continuacion se presenta el desglose de la fiaaildn destinada a la construccion,
promocion inmobiliaria y adquisicion de vivienda8a de diciembre de 2012 y 2011:

Financiacion a la construccién y
promocidn inmobiliaria.
Importe bruto
2012 2011
Sin garantia hipotecaria 23.444 33.085
Con garantia hipotecaria 521.909 582.101
Edificios terminados 220.574 181.411
Vivienda 192.853 151.716
Resto 27.721 29.695
Edificios en construccion 153.428 228.918
Vivienda 153.422 226.681
Resto 6 2.237
Suelo 147.907 171.772
Terrenos urbanizados 136.448 146.673
Resto de suelo 11.459 25.099
[Total 545.353 615.186

Informacion sobre la Financiacién destinada a lagasicion de vivienda

El detalle del crédito a los hogares para la adlfjgisde vivienda al 31 de diciembre de

2012 y 2011, es el siguiente:

201

2

2011

Importe bruto

Del que Dudoso

Importe bruto

Del que Dudoso

Crédito para adquisicién de vivienda 3.198.584 35.010 3.062.871 29.033
Sin garantia hipotecaria 194.16)7 2.108 215.354 2.934
Con garantia hipotecaria 3.004.3¢7 32.902 2.847.517 26.099
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Los desgloses del crédito con garantia hipotearies hogares para adquisicion de
vivienda segun el porcentaje que supone el rieted swbre el importe de la ultima
tasacion disponible al 31 de diciembre de 2012 ]s®Biguientes:

Riesgo sobre la Ultima tasacién disponibl@oan to value)

2012
Superior Superior Superior
al40% e al60 % e al80%e
Inferior inferior o inferior o inferior o
o igual igual igual igual al Superior
al 40 % al 60 % al 80 % 100 % al 100 % Total
Importe bruto 440.833 687.205 1.102.687 679.587 94.055 3.004.367
Del que dudoso 3.732 3.144 6.601 10.740 8.685 32.902

Informacion sobre los activos recibidos en pagaldaedas

El detalle de los activos recibidos en pago de agwadl 31 de diciembre de 2012 y 2011
es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Deuda |[Valor neto Deuda [|Valor neto|
Bruta contable [|Cobertura]| Bruta contable |[Cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes dﬁa
financiaciones destinadas a empresas |(de
construccion y promocion inmobiliaria 41.289 19.486 21.803 25.981 21.081 7.420
1.1. Edificios terminados 8.309 5.025 3.284 5.476 4.226 1.250
1.1.1. Vivienda 6.903 4.576 2.327 5.414 4.177 1.237
1.1.2. Resto 1.406 449 957 62 49 13
1.2. Edificios en construccion 3.929 2.756 1.173 - - -
1.2.1. Vivienda 3.929 2.756 1.173 - - -
1.2.2. Resto - - - - - -
1.3. Suelo 29.051 11.705 17.346 20.505 16.855 6.170
1.3.1. Terrenos urbanizados 18.161 7.197 10.964 10.681 7.461 3.220
1.3.2. Resto de suelo 10.890 4.508 6.382 9.824 9.394 2.950
2. Activos inmobiliarios  procedentes d
financiaciones hipotecarias a hogares pdra
adquisicion de vivienda H 11.767 6.874 4.893 9.466 5.759 3.707
3. Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago
de deudas 9.282 5.709 3.573 6.041 3.485 2.556
4. Instrumentos de capital, participaciones “y
financiaciones a sociedades no consolidaglas
tenedoras de dichos activos 15.553 6.221 9.332 15.553 9.759 5.794
Total || 77.891 || 38.290 || 39.601 || 57.041 || 40.084 || 19.477
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Politicas para la gestion de los activos problemasi

En el ambito general de las politicas de gestiomiesgos, Caja Rural de Navarra
establece unas pautas de actuacion especificadaeion con los activos del sector
de construccion y promocion inmobiliaria, afectadogy particularmente por la
crisis actual.

Estas pautas de actuacion estan enfocadas aafaalit la medida de lo posible y sin
por ello penalizar la recuperacion de los riesgosatraidos, la continuidad y
viabilidad de las empresas y clientes en geneiiijando los riesgos a los que esta
expuesto el Grupo Caja Rural de Navarra. Lo antegomaterializa en la busqueda
de alternativas que permitan la finalizacion y sedé los proyectos, analizando la
renegociacion de los riesgos si mejora la posi@dediticia del cliente, con el
objetivo de que el acreditado pueda mantenertsudad mercantil. En este proceso
se tienen en cuenta: la experiencia con el actgita capacidad manifiesta de pago
y la mejora del cliente en términos de pérdida e&l@e procurando aumentar las
garantias de los créditos sin incrementar el riesgoel cliente.

Adicionalmente el Grupo Caja Rural de Navarra apaylas promotores una vez
terminadas las promociones, colaborando en ladyegtagilizacion de las ventas.

En el caso de que lo anterior no sea viable oisufie, se analizan otras alternativas
como pueden ser la dacién en pago o la comprati®sg como ultima opcion la
reclamacion judicial y posterior adjudicacion dg ilomuebles.

Todos aquellos activos que pasan a formar partealehce del Grupo se gestionan
buscando la desinversion en los mismos o su amgedto. Para ello el Grupo

cuenta con sociedades instrumentales con capapad la comercializacion de

inmuebles y arrendamientos de activos inmobiliar€lsGrupo dispone de recursos
para desarrollar estas estrategias y coordinar desiones de las filiales

instrumentales y la red de oficinas.

Informacion del Emisor en el mercado hipotecario

La Entidad Emisora ha emitido cédulas hipotecapas,lo cual, a continuacion se
incluye la informacion sobre los datos procededtdsegistro contable especial de
la entidad emisora, al que se refiere el articdlod@l Real Decreto 716/2009, en
virtud de lo establecido en la Circular 7/2010,aa Entidades de crédito, sobre
desarrollo de determinados aspectos del mercadatelsgrio y con el nivel de

desglose establecido en la Circular 5/2011, de &0haviembre, del Banco de
Espafia. Debido a que la primera emisién de cédufagecarias ha tenido lugar
durante el ejercicio 2012, la Entidad Emisora henexazado a crear el registro
contable especial comentado anteriormente en dgbricio, por lo que sélo

muestra los datos referidos al cierre del ejer@6in2.

a) Operaciones activas

El valor nominal de la totalidad de la cartera désfamos y créditos hipotecarios

pendientes a 31 de diciembre 2012 ascendia a 9&¥files de euros, de los cuales

los que cumplen las caracteristicas de ser eleg{sia considerar las limites a su
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computo que establece el articulo 12 del citadd Reereto) ascienden a 2.375.384
miles de euros.

A continuacion se presenta el valor nominal dehltoe préstamos y créditos con
garantia hipotecaria de la Entidad Emisora, asiocaquellos que resultan elegibles
de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicalefiectos del calculo del limite de
la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipagxa

| 2012 Miles de euros
Valor nominal
Total préstamos (a) 4.670.980
Participaciones hipotecarias emitidas 116.003
De los que: Préstamos mantenidos en balance 62.84
Certificados de transmision de hipoteca emitidos 592.971
De los que: Préstamos mantenidos en balance 591.308
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de finaeiaciones recibidas E
Préstamos que respaldan la emisién de bonos hipo&ios y cédulas hipotecarias 3.962.0p6
Préstamos no elegibles (b) 1.586.622
Cumplen los requisitos para ser elegibles, exceldfmite del articulo 5.1 del RD 716/2009 1.58@[62
Resto -
Préstamos elegibles (c) 2.375.384
Importes no computables (d) 196.92%
Importes computables 2.178.459
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecario -
Préstamos aptos para cobertura de las emisiorexidias hipotecarias 2.178.459
(@) Saldo dispuesto pendiente de cobro de losgunést y créditos garantizados por hipotecas inscatéavor de la

entidad (incluidos los adquiridos mediante paréicipnes hipotecarias y certificados de transmisiénhipoteca),
aungue se hayan dado de baja del balance, cuadgyiersea el porcentaje que represente el riebge sbimporte de
la ultima tasacion (loan to value).

(b) Préstamos con garantia hipotecaria no tradsfemi a terceros ni afectos a financiaciones ig&shque no cumplen
los requisitos del articulo 3 del Real Decreto 2069 para ser elegibles para la emisién de borpstduarios y
cédulas hipotecarias.

(c) Préstamos elegibles para la emision de borpmtddarios y cédulas hipotecarias segun el artiRulel Real Decreto
716/2009, sin deducir los limites a su computoegiablece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009.
(d) Importe de los préstamos elegibles que, a tdados criterios fijados en el articulo 12 del Reecreto 716/2009, no

son computables para dar cobertura a la emisidiodes hipotecarios y cédulas hipotecarias.

El importe que, a tenor de los criterios fijados etrarticulo 12 del citado Real
Decreto antedicho, resulta computable para darrtobea la emision de titulos
hipotecarios a 31 de diciembre 2012 ascendia & 396 miles de euros.

En relacion a los valores nominal y actualizaddcutado este de conformidad con
lo que establece el articulo 23 del citado Realr&@ecla Entidad Emisora no tiene
emisiones de bonos hipotecarios a 31 de diciemd&0d2, y el valor nominal de los
préstamos y créditos hipotecarios que, figurando at la cartera, han sido
movilizados a través de participaciones hipotesasiae certificados de transmision
hipotecaria a 31 de diciembre 2012 ascendia a 708r8les de euros.

El valor nominal de la totalidad de los préstamaséditos hipotecarios no elegibles
ascendia a 1.586.622 miles de euros a 31 dicie2t@, de los que no siendo

elegibles por no respetar los limites fijados emamiculo 5.1 del Real Decreto

716/2009 pero cumplen el resto de requisitos ebagib los elegibles (sefialados en
el articulo 4 de dicha norma) ascendi6 a 0 milesuttes a cierre del ejercicio 2012.
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Al 31 de diciembre de 2012 la Entidad Emisora mmdiidentificados activos de
sustitucion para la emision de cédulas hipotecaviaas, por no considerarlo
necesario al encontrarse el porcentaje de emisreaéizadas, a dicha fecha, sobre el
total de activos elegibles para respaldar dichasiengs en un 21,05%, frente al
maximo del 80% establecido en el articulo 16 deshka2/1981.

a) Operaciones pasivas

A continuacion se detallan las emisiones realizadaslateralizadas a partir de la
cartera de préstamos y créditos hipotecarios d&ntdad Emisora al 31 de

diciembre de 2012:

Miles de euros

2012

Titulos Hipotecarios

Valor nominal

Vencimiento residual
medio (en meses)

1 Bonos hipotecarios emitidos vivos

2 Cédulas hipotecarias emitidas

500.000

De las que: No registradas en el pasivo del balance

2.1 Valores representativos de deuda. Emitidatianée oferta publica

2.2 Valores representativos de deuda. Resto déogrmss

2.3 Depositos

500.000

2.3.1 Vencimiento residual hasta un afio

2.3.2 Vencimiento residual mayor de un afio yahdss afios

2.3.3 Vencimiento residual mayor de dos y hassadfios

2.3.4 Vencimiento residual mayor de tres y hasteo afios

500.000

2.3.5 Vencimiento residual mayor de cinco y hd#a afios

2.3.6 Vencimiento residual mayor de diez afios

3 Participaciones hipotecarias emitidas (b)

62.840

230

3.1 Emitidas mediante oferta piblica

3.2 Resto de emisiones

62.840

230

4 Certificados de transmision de hipoteca emitido&)

591.303

231

4.1 Emitidos mediante oferta piblica

4.2 Resto de emisiones

591.303

231

(a) Las cédulas hipotecarias incluyen todas las emsifia la entidad pendientes de amortizacién, con
independencia de que no figuren registradas easi¥@ (porque no se hayan colocado a terceros o

hayan sido recompradas).

(b) Importe de las participaciones hipotecaria® yas certificados de transmision de hipoteca ewosti
correspondientes exclusivamente a los préstama®dites hipotecarios registrados en el activo

(mantenidos en el balance).

A continuacion se recoge el balance consolidaddtaal de diciembre 2012, asi

como el referido a marzo de 2013 este Ultimo sdhtau
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Datos en Miles €
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
ACTIVO | 31/32013 | 31/12/2012 | VAR (%)
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 32.813 35.898 -8,59%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 30.059 23.343 28,77%
2.1. Depésitos en entidades de crédito 0 0 0,00%
2.2. Crédito a la clientela 0 0 0,00%
2.3. Valores representativos de deuda 0 0 0,00%
2.4. Instrumentos de capital 1.389 1.772 -21,61%
2.5. Derivados de negociacion 28.670 21.571 32,91%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0,00%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 137 149 -8,05%
3.1. Depésitos en entidades de crédito 137 149 -8,05%
3.2. Crédito a la clientela 0 0 0,00%
3.3. Valores representativos de deuda 0 0 0,00%
3.4. Instrumentos de capital 0 0 0,00%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0,00%
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.077.363 1.017.198 5,91%
4.1. Valores representativos de deuda 966.903 906.290 6,69%
4.2. Instrumentos de capital 110.460 110.908 -0,40%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 404.566 297.316 36,07%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 8.410.690 8.073.375 4,18%
5.1. Depésitos en entidades de crédito 1.134.960 751.724 50,98%
5.2. Crédito a la clientela 6.293.554 6.325.323 -0,50%
5.3. Valores representativos de deuda 982.176 996.328 -1,42%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 668.803 684.338 -2,27%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 54.356 55.583 -2,21%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 0,00%
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTUR AS 0 0 0,00%
8. DERIVADOS DE COBERTURA 48 55 -12,73%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 41.492 31.433 32,00%
10. PARTICIPACIONES 58.046 58.098 -0,09%
10.1. Entidades asociadas 58.046 58.098 -0,09%
10.2. Entidades multigrupo 0 0 0,00%
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 0,00%
12. ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0 0,00%
13. ACTIVO MATERIAL 153.178 154.535 -0,88%
13.1. Inmovilizado material 146.556 147.872 -0,89%
13.1.1. De uso propio 146.380 147.695 -0,89%
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo 0 0 0,00%
13.1.3. Afecto a la Obra Social (s6lo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 176 177 -0,56%
13.2. Inversiones inmobiliarias 6.622 6.663 -0,62%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 732 823 -11,06%
14. ACTIVO INTANGIBLE 543 427 27,17%
14.1. Fondo de comercio 543 427 27,17%
14.2. Otro activo intangible 0 0 0,00%
15. ACTIVOS FISCALES 53.074 56.281 -5,70%
15.1. Corrientes 2.878 4,718 -39,00%
15.2. Diferidos 50.196 51.563 -2,65%
16. RESTO DE ACTIVOS 88.329 87.907 0,48%
16.1. Existencias 41.930 46.905 -10,61%
16.2. Otros 46.399 41.002 13,16%
TOTAL ACTIVO 10.000.128 I 9.594.282 I 4,23%
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Datos en Miles €
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
PASIVO | 31/3/2013 | 31/12/2012 | VAR (%)

1. CARTERA DE NEGOCIACION 3.469 3.076 12,78%
1.1. Depésitos de bancos centrales 0 0 0,00%
1.2. Depésitos de entidades de crédito 0 0 0,00%
1.3. Depositos de la clientela 0 0 0,00%
1.4. Débitos representados por valores negociables 0 0 0,00%
1.5. Derivados de negociacion 3.469 3.076 12,78%
1.6. Posiciones cortas de valores 0 0 0,00%
1.7. Otros pasivos financieros 0 0 0,00%

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0 0,00%
2.1. Dep6sitos de bancos centrales 0 0 0,00%
2.2. Depésitos de entidades de crédito 0 0 0,00%
2.3. Depoésitos de la clientela 0 0 0,00%
2.4. Débitos representados por valores negociables 0 0 0,00%
2.5. Pasivos subordinados 0 0 0,00%
2.6. Otros pasivos financieros 0 0 0,00%

3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9.159.180 8.771.134 4,42%
3.1 Depésitos de bancos centrales 0 0 0,00%
3.2. Depésitos de entidades de crédito 2.994.337 2.713.355 10,36%
3.3. Depésitos de la clientela 5.979.951 5.843.427 2,34%
3.4. Débitos representados por valores negociables 123.094 138.233 -10,95%
3.5. Pasivos subordinados 0 0 0,00%
3.6. Otros pasivos financieros 61.798 76.119 -18,81%

4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTU RAS 0 0 0,00%

5. DERIVADOS DE COBERTURA 5.029 4.837 3,97%

6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN V ENTA 0 0 0,00%

7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0 0 0,00%

8. PROVISIONES 6.727 14.868 -54,76%
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 0 0 0,00%
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0 0 0,00%
8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 6.727 6.901 -2,52%
8.4. Otras provisiones 0 7.967 -100,00%

9. PASIVOS FISCALES 10.764 14.460 -25,56%
9.1. Corrientes 1.170 4.747 -75,35%
9.2. Diferidos 9.594 9.713 -1,23%

10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 6.460 6.306 2,44%

11. RESTO DE PASIVOS 58.585 55.831 4,93%

12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperati  vas de crédito) 0 0 0,00%

TOTAL PASIVO | 9.250.214 | 8.870.512 | 4,28%
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
PATRIMONIO NETO | 31/3/2013 | 31/12/2012 | VAR (%)

1. FONDOS PROPIOS 739.949 718.043 3,05%

1.1. Capital/Fondo de dotacion 139.841 129.988 7,58%
1.1.1. Escriturado 139.841 129.988 7,58%
1.1.2. Menos: Capital no exigido 0 0 0,00%

1.2. Prima de emisién 0 0 0,00%

1.3. Reservas 590.040 626.953 -5,89%
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 586.130 623.857 -6,05%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 3.910 3.096 26,29%

1.4. Otros instrumentos de capital 0 0 0,00%
1.4.1. De instrumentos financieros compuestos 0 0 0,00%
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de ahorros) 0 0 0,00%
1.4.3 Resto de instrumentos de capital 0 0 0,00%

1.5. Menos: Valores propios 0 0 0,00%

1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 13.039 -36.548 -135,68%

1.7. Menos: Dividendos y retribuciones -2.971 -2.350 26,43%

2. AJUSTES POR VALORACION 9.962 5.724 74,04%
2.1. Activos financieros disponibles para la venta 9.962 5.724 74,04%
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo 0 0 0,00%
2.3. Cobertura de las inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 0,00%
2.4. Diferencias de cambio 0 0 0,00%
2.5. Activos no corrientes en venta 0 0 0,00%
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion 0 0 0,00%
2.7. Resto de ajustes por valoracion 0 0 0,00%

3. INTERESES MINORITARIOS 3 3 0,00%
3.1. Ajustes por valoracion 0 0 0,00%
3.2. Resto 3 3 0,00%

TOTAL PATRIMONIO NETO 749.914 723.770 3,61%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10.000.128 9.594.2 82 4,23%
PRO-MEMORIA | 31/3/2013 | 31/12/2012 | VAR (%)
1. RIESGOS CONTINGENTES 1.202.763 1.150.665 4,53%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 928.753 1.008.328 -7,89%
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El cuadro siguiente detalla la cuenta de pérdidganancias con datos referidos a
marzo 2012 y marzo 2013, datos que no han siddeaiod:

Datos en Miles €

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA | 31/3/2013|  31/3/2012 | VAR (%)
1. Intereses y rendimientos asimilados 70.599 66.759 5,75%
2. Intereses y cargas asimiladas 38.985 37.517 3,91%
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito) 0 0 0,00%
A) MARGEN DE INTERESES 31.614 29.242 8,11%
4. Rendimiento de instrumentos de capital 31 38 -18,42%
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 423 78 442,31%
6. Comisiones percibidas 12.129 12.862 -5,70%
7. Comisiones pagadas 1.561 1.288 21,20%
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 4.782 2.914 64,10%
8.1. Cartera de negociacion 1.438 227 533,48%
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -11 3 -466,67%
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 3.332 2.806 18,75%
8.4. Otros 23 -122 -118,85%
9. Diferencias de cambio (neto) 148 159 -6,92%
10. Otros productos de explotacién 40.462 40.584 -0,30%
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 0 0 0,00%
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 39.734 39.723 0,03%
10.3. Resto de productos de explotacion 728 861 -15,45%
11. Otras cargas de explotacion 33.911 33.999 -0,26%
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros 0 0 0,00%
11.2. Variacién de existencias 379 881 -56,98%
11.3. Resto de cargas de explotacion 33.532 33.118 1,25%
B) MARGEN BRUTO 54.117 50.590 6,97%
12. Gastos de administracion 23.810 24.943 -4,54%
12.1. Gastos de personal 13.872 13.760 0,81%
12.2. Otros gastos generales de administracion 9.938 11.183 -11,13%
13. Amortizacion 2.699 2.768 -2,49%
14. Dotaciones a provisiones (neto) -212 -1.278 -83,41%
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 12.421 7.270 70,85%
15.1. Inversiones crediticias 12.499 7.369 69,62%
15.2. Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -78 -99 -21,21%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 15.399 16.887 -8,81%
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -2.018 23 -8873,91%
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible 0 0 0,00%
16.2. Otros activos -2.018 23 -8873,91%
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta -1 7 -114,29%
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 0,00%
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -2.228 -3.832 -41,86%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.188 13.039 16,48%
20. Impuesto sobre beneficios 789 -75 -1152,00%
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 1.360 1.268 0,00%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS 13.039 11.846 10,07%
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 0,00%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 13.039 11.846 10,07%
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante 13.039 11.846 10,07%
F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios 0 0 0,00%

Sobre los datos del primer trimestre del afio y @onte resumen, caben destacar
algunos apartados de la informacién financiera egfaua continuacion:

- ACTIVO y PASIVO : Durante este primer trimestre el Crédito a lantkla tuvo

un crecimiento negativo del 0,40% (bruto antes devipiones), sin embargo los
Depdsitos de la clientela crecieron considerableéenleasta un 2,07% (que incluye la
emisién de pagarés pero no asi la de cédulas)loPque se refiere al resto de
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epigrafes del activo y pasivo, la Entidad contigca la misma politica que se ha
seguido durante 2012 y detallada al comienzo gersisimo apartado.

- P y G Durante el periodo interanual marzo 2012-marz@32@l margen de

intereses crecid un 8% siendo el crecimiento emgemabruto un 6,97%. En cuanto al
resultado de las actividades de explotacion prasentsaldo positivo a pesar de
haberse reducido un 8,81% desde marzo 2012. Leaslih6 y 19 de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada Publica recoggrectgvamente los ajustes de
consolidacion derivados de la dotacion negativaleersociedad matriz por la
participacion en la sociedad filial PROENOR (la Icoantiene en su balance los
inmuebles adjudicados con su dotacion correspotajigrios ajustes derivados de la
dotacion realizada en la mencionada filial por dghctivos adjudicados.

Con fecha 30 de abril de 2013, Banco de Espafiarhitido un escrito trasladando
los criterios acordados por su Comisiéon Ejecuyivaiblicados sobre la elaboracién
y aprobacion de las politicas de refinanciacioeseestructuraciones y la
clasificacion contable de las operaciones afectadzishos criterios han de
considerarse como referencia para el adecuado sumapto de la Circular de Banco
de Espafia n° 4/2004. Caja Rural de Navarra haduoctl proceso interno de analisis
de los mencionados criterios, con el objeto deequa fecha establecida por Banco
de Espafa, 30 de septiembre de 2013, esté evahwadmpacto en dotaciones,
provisiones y beneficio.

Sin perjuicio de lo anterior, desde la inscripcibei Documento de Registro del
Emisor (con fecha 27 de diciembre de 2012) hastenhésion de la presente Nota de
Valores de la CNMV, no han tenido lugar otros agpesignificativos que afecten al
Emisor susceptibles de afectar a la evaluaciénoderiversores, distintos de los
mencionados en este apartado.

La presente Nota esta visada en todas sus pagifiesado en Pamplona, a 6 de
junio de 2013.

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro
Director de Tesoreria
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