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LUIS J. RAMALLO GARCIA

Notario
C/ Claudio Coello, 33, 2° A-D

! Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31

28001 MADRID
lramallo@ctv.es

ESCRITURA COMPLEMENTARIA RELATIVA A
LA SERIE XVII CORRESPONDIENTE AL FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS “AyT CEDULAS
CAJAS GLOBAL. FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOSY, e

NUMERO: CUATROCIENTOS TREINTA Y

CUATRO. — e
En Madrid, a veintiocho de Marzo de dos mil ocho. -----
Ante mi, LUIS J. RAMALLO GARCIA, Notario del

[lustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital. ---

COMPARECEN

DE UNA PARTE: DON ANTONIO FERNANDEZ

LOPEZ, mayor de edad, con domicilio profesional en
Madrid, Paseo de la Castellana, 89 — 10 planta y provisto
de DNI y NIF n° B

Y DE OTRA PARTE: DON JOSE ANTONIO

OLAVARRIETA ARCOS, mayor de edad, con domicilio
profesional en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 - 7°
planta y provisto de DNI y NIF n° | mmmmmmmmmmmmaan
INTERVIENEN




DON ANTONIO FERNANDEZ LOPEZ, en nombre
y representacion de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad
Cedente”), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana 89 — 10? planta, constituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Lopez Contreras, el dia 7 de julio de 1989,
bajo el numero 1647 de su protocolo. Con C.I.F. nimero A-
79202628. La citada Sociedad adapté sus Estatutos a la
nueva legislacion mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, el
dia 29 de junio de 1992, bajo el namero 1607 de su
protocolo. FEsta escritura fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 9671 general, 8374 de la
seccidon 3* del Libro de Sociedades, folio 66, hoja numero
89.593, InscripCion 242, «=ammmmom oo

Se encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién de la
Entidad Cedente en su reunién de fecha 17 de noviembre de
2005, segin consta en la certificacion de acuerdos expedida
por el Secretario del Consejo de¢ Administracion, Diia.
[sabel Vila Abellan Garcia, con el V°B® del Presidente, D.
Francisco Javier Zoido Martinez, cuyas firmas reputo

legitimas, copia de la cual esta incorporada a la Escritura de

Ea )
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Constitucion como Anexo 1. -----eemcmcmmmmeeeee

Y DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA
ARCOS, en nombre y representacion de AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), entidad constituida de conformidad
con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria en virtud de autorizacion otorgada mediante O.
M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccion 8% hoja M-117365,
inscripeidn primera; y en el Registro especial abierto al
efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 5. Tiene CIF n® A-80732142. ~=---mmmmececeeee

Actia como Presidente de dicha Sociedad y se

encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
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adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora en su reunion de fecha 22 de septiembre de 2005,
modificados por acuerdo del Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora de 28 de noviembre de 2005, segin
consta en las certificaciones de acuerdos expedidas por el
Secretario del Consejo de Administracion, D. Luis Abalos
Culebras, con el V°B°® del Presidente, D. José¢ Antonio
Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas, copia de
las cuales estan incorporadas a la Escritura de Constitucion
COMO ANEXQ 2.-mmmmmmmmmmmr oo oo oo oo oo

Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus
facultades representativas, asi como que no ha variado la
capacidad juridica de sus representadas. ------------===---------

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar esta escritura (articulo 98 de la Ley 24/2001,
de 27 de diciembre), y con capacidad legal para otorgarla, y
al efecto, ——--mmmmmmmmm oo oo
EXPONEN
I. Que con fecha de 12 de diciembre de 2005 se

constituyd el Fondo de Titulizaciéon de Activos denominado
“AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo™), con arreglo

al Real Decreto 926/1998, mediante Escritura Publica de
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Constitucion del Fondo de Titulizacion, Creacion de un

¥

Programa de Emision y Emision de Bonos de Titulizacion
de las Primeras Series, otorgada ante el Notario de Madrid,
D. Luis Jacinto Ramallo Garcia, con el numero 2535 de
protocolo (la “Escritura de Constitucion”). ---=-----==---==--
IL. Que el dia 5 de diciembre de 2005, la COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (“CNMYV?”)
registré la constitucion del Fondo mediante la inscripeion en
sus registros oficiales del Folleto Informativo del Fondo (el
“Folleto de Constitucién”). Que con fecha 7 de febrero de
2008, la CNMV registré el Folleto de Renovacion del
Programa (el “Folleto”). ------------ss=mmmsmmmommmnmmmomemmmnnoos
I1L. Que la Sociedad Gestora, en virtud de la Escritura

de Constitucion, procedio a la creacion de un programa de
emision (el “Programa”) dc bonos de titulizacion (los
“Bonos”), al amparo del cual se realizaran sucesivas
- emisiones (cada una de ellas, una “Emisién”) de Bonos de
las distintas serics (cada una de ellas una “Serie”) que

integraran su pasivo, y de adquirir con motivo de cada una

de las sucesivas Emisiones cédulas hipotecarias (las




“Cédulas Hipotecarias” o los “Activos”) suscritas por la
Entidad Cedente, que integraran el activo del Fondo en
relacion con cada una de las Series, en los términos y
condiciones que se recogen en la Escritura de Constitucion. -

IV. Que con fecha 27 de marzo de 2008, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha
depositado en la CNMV las condiciones finales (las
“Condiciones Finales de la Serie XVII) correspondientes
a una serie de Bonos emitida al amparo del Programa (la
“Serie XVII”) seglin se acredita mediante el oportuno
escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como
Anexo 1 a la presente ESCritura.-----mm--mec-ceeeeeeo___

V. Que la Entidad Cedente y Sociedad Gestora tienen
previsto proceder a la cesidn y adquisicién de las cédulas
hipotecarias que se sefialan en la Estipulacién Tres de la
presente Escritura (las “Cédulas Hipotecarias de la Serie
XVII” o los “Activos de la Serie XVII” y la Emision de los
Bonos correspondientes a la Serie XVII (los “Bonos de la
Serie XVII”) al amparo del Programa, cuyas condiciones se
TeCOgen a continUaCION. m--=mmmmmmoomcemmeooe

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de esta Escritura de Cesidn y
Adquisicion de los Activos de la Serie XVII y de Emisién

de los Bonos de la Serie XVII (la  “Escritura
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Complementaria” o la “Escritura”), al amparo del Real
Decreto 926/1998, a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos que en la misma se citan
Y que se regird por 1as siguientes ----=--------memeeccmmmmmmueo_
ESTIPULACIONES
UNO. INTERPRETACION

Los terminos que en esta Escritura aparecen en
mayusculas tendran el significado que se indica en la
Escritura de Constitucion o en las Condiciones Finales de la
Serie XVII, salvo que en la presente Escritura se disponga
Otra COSA. === oo e e

DOS.- EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE
XVII Y ADQUISICION DE LOS ACTIVOS DE LA
SERIE XVII

De conformidad con lo establecido en la Estipulacién
Cinco de la Escritura de Constitucién, en virtud de la
presente Escritura Complementaria, la Sociedad Gestora
procede a la Emision de los Bonos de la Serie XVII, yala
adquisicion de las Cédulas IHipotecarias de la Serie XVII, ¢n

los términos y condiciones que sc recogen en la

802457775



Estipulacion Tres siguiente.------------------=====r-=-=oovoeaoe-
En todo lo no previsto en la presente Escritura

Complementaria sera de aplicacion lo dispuesto en la

Escritura de Constitucion.
TRES.- CONDICIONES FINALES DE LA SERIE
XVII

3.1 Acuerdos de emision de los Activos
Los 6rganos de administracién de los Emisores han
acordado la emisién de los Activos en los términos que se
adjuntan a la presente Escritura como Anexo 2. --------===----

3.2 Solicitud de admision en AIAF

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion
Doce de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, solicitara la
inclusion de los Bonos de la Serie XVII en AIAF. -----aannem-

3.3 Caracteristicas de los Activos cedidos al Fondo---

Los activos cedidos al Fondo por la Entidad Cedente
son trece (13) Cédulas Hipotecarias nominativas con
vencimiento a dos (2) afios (las Cédulas Hipotecarias de la
Serie XVII), emitidas singularmente por cada uno de los
Emisores que se indican a continuacion (los “Emisores de
la Serie XVII”), por los importes que en cada caso se

INAICAN: =mmmm e e
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Eﬁ;’@ca"lson : lhmfs}lhmmx SERIE
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, 400.000.000
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
CAJA DE AHORROS DEL |300.000.000
MEDITERRANEO
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE|250.000.000
PIEDAD DE NAVARRA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE|200.000.000
CANARIAS |
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 200.000.000
CAIXA DE AFORROS DE VIGO,|100.000.000
OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA) )
CAJA DE AHORROS DE MURCIA 100.000.000
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA 100.000.000

9



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA)

100.000.000

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 100.000.000
CAJA DE AHORROS DE  1A|100.000.000
INMACULADA DE ARAGON

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE |50.000.000
BURGOS

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y|50.000.000

Fotocopia de los titulos fisicos representativos de las

Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII se adjunta a la
presente Escritura como Anexo 3. ~---------===s=s-nmommnoomooon-

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON
Y ALICANTE, BANCAJA, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, CAJA GENERAL
DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA DE AHORROS
DE ASTURIAS, CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), CAJA DE
AHORROS DE MURCIA, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA), CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA
DE ARAGON y CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE
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BURGOS tienen auditadas sus cuentas anuales individuales
y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las
correspondientes al ejercicio 2006 no presentan salvedades
referidas a circunstancias que impliquen un menoscabo de
su solvencia o capacidad crediticia. CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO, CAIXA D’ESTALVIS DE
TARRAGONA, CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL vy
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA tienen
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas
de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y las correspondientes
al ejercicio 2007 no presentan salvedades referidas a
circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia
o capacidad crediticia. Ninguno de los Emisores podra
emitir Cédulas Hipotecarias por un importe global superior
a lo autorizado de conformidad con los acuerdos adoptados
por sus respectivos drganos de administracion. —------------——-

La fecha de emisién de las Cédulas Hipotecarias de la
Serie XVII coincide con la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura. ~m---=-memmmmme oo

Tanto el precio de suscripcion por la Entidad Cedente

802457777




como el precio de adquisicion de todas las Cédulas
Hipotecarias de la Serie XVII por el Fondo sera de
2.044.803.250 euros, equivalente al 99,7465% de su valor
NOMINAL. ~=-mmmmsmmm o mm oo oo oo

El tipo de interés ordinario variable de las Cedulas
Hipotecarias de la Serie XVII serd equivalente al resultado
de afiadir un diferencial del 0,010965% al Tipo de Interés
Nominal Variable de los Bonos de la Serie XVIL. -------------

El tipo de interés de demora aplicable a las Cedulas
Hipotecarias de la Serie XVII es equivalente al mayor de: (1)
el tipo ordinario de la cédula incrementado en 1,5% o (ii) un
tipo equivalente a Euribor a un (1) mes mas 1,5%. Dichos
intereses de demora se capitalizardn mensualmente de
conformidad con el articulo 317 del Codigo de Comercio.---

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Serie
XVII, que se devengaran desde el 29 de marzo de 2008,
calculados al tipo de interés sefialado, resultaran pagaderos
trimestralmente el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de
septiembre y 29 de diciembre de cada afio hasta la fecha de
vencimiento de las mismas, es decir, el 29 de marzo de
2010. las Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII no
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
la fecha de su emision, 28 de marzo de 2008, y el 29 de
marzo de 2008, —---mmmmmm o oo
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Se adjunta como Anexo 4 a la presente escritura
informe de la Sociedad Gestora relativo a la existencia y
titularidad de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII, y
certificados de las caracteristicas de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie XVII emitidos por los Emisores de
la Serie X VI -omemmmmmme .

3.4 Términos y condiciones especificos de la Emisién

a) Naturaleza y denominacién de los valores —-—-—-----

Los valores objeto de la presente Emisién son bonos de
titulizacién (los Bonos de la Serie XV1I). Los Bonos de la
Serie. XVII tienen la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. --

La Serie XVII se denominard asimismo CCG FRN
Marzo 2010 --mm e

Los Bonos de la Serie XVII estan denominados en
S R et L

b) Fecha de Emision de los Bonos de la Serie XVII ---

La fecha de Emision de los Bonos de la Serie XVII
coincide con la fecha de otorgamiento de la prescente

Escritura, ——-eomeomemoe .
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¢) Importe nominal de la Emisién y namero de

valores emitidos

El importe nominal de la Emisién es de DOS MIL
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 2.050.000.000)
de un dnico tramo, que constituira la Serie XVII, respecto
de los Bonos emitidos por el Fondo al amparo del
Programa. Se han emitido 20.500 Bonos de la Serie XVII
con un valor nominal unitario de CIEN MIL EUROS (€
100.000). =m-m-msmmmmmmmmmmmme e mmsemm o mmmm oo osmon oo omns

d) Precio de emision
El precio de emision es de NOVENTA Y NUEVE MIL
SETECIENTOS CUARENTA Y SEIS EUROS CON
CINCUENTA CENTIMOS DE EURO (€ 99.746,50) por
Bono de la Serie XVII, equivalentes al 99,7465% de su

valor nominal, libre de gastos para el Bonista. ---===-----------

¢) Intereses

La duracion de la Emision de Bonos de la Serie XVII se
dividira en sucesivos periodos de tiempo trimestrales
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y,
cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses”)
comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada
Fecha de Pago (cada Fecha de Pago se corresponde con los
dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de

diciembre de cada afio), incluyendo en cada Periodo de
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Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la Fecha de Pago final.------~===me-mmmmmm oo

Los Bonos de la Serie XVII devengaran por cada
Periodo de Devengo de Intereses desde la fecha de su
desembolso hasta su vencimiento intereses calculados a un
Tipo de Interés Nominal Variable equivalente al resultado
de afiadir al tipo de referencia sefialado en la Estipulacion
9.1.b) de la Escritura de Constitucion (Euribor a tres (3)
meses 0 ¢l tipo sustitutivo en su caso) un Margen de 0,05%
(que con el precio de adquisicion suponen una rentabilidad

de aproximadamente Euribor mas 0,18%). -----=--=====rr-mm-—-

f) Pago de intereses
Los intereses se pagaran en cada Fecha de Pago, es
decir, en cada fecha que corresponda a los dias 31 de marzo,
30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada

afio, siendo la primera Fecha de Pago el 30 de junio de

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fucra un Dia Habil, el pago se realizard

el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devenguc

15



ningdn tipo de interés por dicho motivo, excepto en el caso
de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior
corresponda a un mes distinto al de la Fecha de Pago, en
cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago. -=-=--——--—omeeceeme

g) Amortizacion del principal

Los Bonos de la Serie XVII se amortizaran totalmente,
de una sola vez, en la fecha que coincide con el 2°
aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos de la
Serie XVII (o si no fuera un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente siguiente), esto es, el dia 31 de marzo de
2010 (la “Fecha de Vencimiento Final de la Serie XVII”),
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada
previstos en el Folleto y la Escritura de Constitucién. --------

h) Precio de reembolso

El precio de reembolso es de CIEN MIL EUROS (€
100.000) por Bono de la Serie XVII, equivalentes al 100%

de su valor nominal, libre de gastos para el bonista.-----------

i) Gastos de la Emision
La Emision se realiza libre de comisiones y gastos para

los bonistas por parte del Fondo. ~--------mmmmmmem oo

j) Periodo de suscripcion
Si bien los Bonos seran suscritos por los Emisores de la

Serie XVII, a los restantes efectos previstos en la Escritura
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de Constitucion, el Periodo de Suscripcion de los Bonos de
la Serie XVII (el “Periodo de Suscripcién”) tendrd una
duracion de un cuarto de hora y se extendera desde las 13:00
horas del dia 28 de marzo de 2008 hasta las 13:15 horas del
dia 28 de marzo de 2008. La “Fecha de Desembolso” de los
Bonos de la Serie XVII sera el 31 de marzo de 2008, ---------

k) Calificacion crediticia
Las siguientes Entidades de Calificacion han otorgado a
los Bonos de la Serie XVII las calificaciones que se indican
a continuacion, todas ellas con caracter provisional: ----------
Aaa (MOODY’S)--mmmmmmm e e
AAA (FITCH) ===
AAA (STANDARD & POOR’S) ------m-m e -
Las Entidades de Calificacion han ratificado (de forma
provisional en el caso de STANDARD & POOR’S) que la
Emision de la Serie XVII no supone una alteracion de las
calificaciones asignadas a los Bonos de las Series emitidas
con anterioridad. ~=-==«--==mmmmm oo
En caso de que no se confirmase como definitiva, antes

del inicio del Periodo de Suscripcion alguna de las

17
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calificaciones provisionales de los Bonos de la Serie XVII,
o de que STANDARD & POOR’S no ratificase de forma
definitiva que la Emision de la Serie XVII no supone una
alteracion de las calificaciones asignadas a los Bonos de las
Series emitidas con anterioridad, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV vy se haria publica
en la forma prevista en la Estipulaciéon Veinticinco de la
Escritura de Constitucion y se resolvera la cesion de las
Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII y la emision de los
Bonos de la Serie XVII. --------mmremmemmm e

Copia de las cartas de calificacion de las Entidades de

Calificacién se adjunta a la presente Escritura como Anexo

I) Contrato de Servicios Financieros

El Agente Financiero de la Serie XVII es el
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en
Paseo del Prado, 4 — 28014 Madrid, con el que la Sociedad
Gestora ha suscrito un Contrato de Servicios Financieros de
la Serie XVIl, de conformidad con lo establecido en el
Folleto y en la presente Escritura de Constitucion. ------------

El Agente Financiero percibira del Fondo una Comision
de Servicios Financieros de 85.440 euros por el Contrato de
Servicios Financieros de la Serie XVII. ------------mmrmmmcmeme

I.a remuneracion de la Cuenta de Cobros de la Serie
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XVII es de Euribor una (1) semana menos 0,15%. ------------
La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria de la Serie

XVII es de Euribor tres (3) meses menos 0,10%. =~-=nnv=------

m) Contrato de Aseguramiento

La presente emision no sera objeto de colocacién y
aseguramiento, puesto que la totalidad de los Bonos de la
Serie XVII seran suscritos por los propios Emisores de la
Serie XVII en su propio nombre, en proporcion al
porcentaje que supone la Cédula Hipotecaria de la Serie
XVII emitida por cada una de ellas sobre el total de los
Activos de la Serie XVII, ~seavummmmmommmoe oo

No obstante, a los restantes efectos previstos en el
Contrato de Aseguramiento, en particular el Compromiso de
Liquidez recogido en el apartado 15 siguiente los Emisores
de la Serie XVII suscribiran un contrato con la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en la fecha
de Emision. -=----mmmmmmme e et

Los Emisores de la Serie XVII no recibirdn ninguna
comision de aseguramiento ni de colocacidn. ------------------

n) Compromiso de liquidez

19
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La diferencia maxima entre el precio de compra y el
precio de venta cotizados por las Entidades de Contrapartida
sera de diez (10) puntos basicos (0,10%) en términos de
8 L (OB E———

0) Linea de Liquidez

[a unica Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez
Tipo Variable con motivo de la Emision de la Serie XVII es
el INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en
Paseo del Prado, 4 — 28014 Madrid. --—~=== e

El Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable correspondiente a la Serie XVII es igual a a
149.855.000 €uros. —-=====mmemmm o

El Importe Méaximo Global de la Linea de Liquidez
Tipo Variable con motivo de la Emision de la Serie XVII
sera equivalente a 790.297.014 euros. =====s-cemcomomemeemme -

El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Variable sera equivalente a dos afios de
intereses de los Bonos Serie XVII por el 35,17%
(redondeado). =------mmmmmm o

Con motivo de la presente Emision, el Importe Efectivo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
de cada Serie emitida a Tipo de Interés Nominal Variable a
fecha de hoy sera equivalente a dos anos de intereses de los

Bonos de dicha Serie por el 36,30% (redondeado).-----=------
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p) Comision de Administraciéon
La Comision de Administracion del Fondo de la
Sociedad Gestora es de 39.565 euros. ------rremmmmmmamaee—_
q) Dotacion de  Constitucion, Gestion vy

Administracion de la Serie XVII

La Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion
que realiza la Entidad Cedente con motivo de la Emision de
la Serie XVII tiene un importe de 594.145 euros. ~----=-=-----

CUATRO.- REPRESENTACION MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS DE
LA SERIE XVII. -~

4.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica,

Los Bonos de la Serie XVII estaran representados
exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta y se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el
correspondiente registro contable. La presente Escritura
surtird los efectos previstos cn cl articulo 6 de la Ley
2471988, wmm o

4.2 Designacion de la entidad encargada del registro
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contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. como entidad
encargada del registro contable de los Bonos de la Serie
XVII a los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, de forma que se efectie la
compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los valores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.

4.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacion, numero de
unidades, valor nominal y demds caracteristicas y
condiciones de la emision de Bonos de la Serie XVII que se
representan por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en la presente Escritura y en la Escritura de
CONSIEUCION. === m oo e

4.4 Deposito de copias de la Escritura.--------------—----

[.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
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Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de que se inicie el Periodo de Suscripcion de los
Bonos de la Serie XVII depositard sendas copias de la
escritura en la SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad
encargada del registro contable de los Bonos y en la
CNMV, a efectos de su incorporacién en los registros
previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley 24/1988. La
Sociedad Gestora en nombre del Fondo y la SOCIEDAD
DE SISTEMAS deberan tener en todo momento a
disposicion de los titulares y del publico en general copia de
la presente Escritura, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 8 del Real Decreto 116/1992, -—---m-mmmmmmmmmomm oo

CINCO.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENT A~

La Emision de los Bonos de la Serie XVII y su
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo

dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
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24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacién
de valores por medio de anotaciones en cuenta vy
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y
demas disposiciones que resulten aplicables. ---------=-=maeeuvv

5.1 Practica de la primera inscripciéon. ------———————---

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos de la Serie XVII,
representados por medio de anotaciones en cuenta, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que llevara la SOCIEDAD DE
SISTEMAS. Una vez practicada la referida inscripcion, los
Bonos quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y en el
Real Decreto 116/1992, amammmmsmm e

5.2 Legitimacion registral y certificados de
legitimacion, -——--------- e

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuara en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos de la Serie XVII. Asimismo, de

conformidad con el articulo 18 del Real Decreto 116/1992,
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la legitimacion para la transmision y el ejercicio de los
derechos derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicion de certificados de legitimacién en el que
constaran las menciones legalmente exigidas. -----------------

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. ==-===mmmme e

5.3 Transmision de los Bonos de la Serie XVII,--------

Los Bonos de la Serie XVII podran ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del mercado donde coticen. La
titularidad de cada Bono de la Serie XVII se transmitira por
transferencia contable. La inscripcion de la transmision en
favor del adquirente en el registro contable producird los
mismos efectos que la tradicion de los titulos y desde ese
momento la transmision serd oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos
de la Serie XVII representados por anotaciones en cuenta de
persona que, segun los asientos del registro contable,

aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a
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reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion

haya obrado de mala fe o con culpa grave. ----------=aeeemmu..

5.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los
Bonos de la Serie XVII. -----ccmmmmmmmeee oo oo

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos de la Serie XVII debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripeion de la
prenda equivale al desplazamiento posesorio del titulo. ------

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros
desde el momento en que haya practicado la
correspondiente INSCrIPCION. ==mmmmmmmmmmmmm e oo

SEIS.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA
ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES --------——--

1. La Entidad Cedente, como titular de los Activos de la
Serie XVII hasta su cesion al Fondo, formula en este acto
las declaraciones y garantias recogidas en la Estipulacion
19.1 de la Escritura de Constitucion, respecto de los Activos
de la Serie XVII y los Emisores de los mismos. ---------------

2. Por su parte, cada uno de los Emisores de la Serie
XVII ha realizado respecto de los Activos de la Serie XVII
por ¢l emitidos € integrados en el Fondo en este acto, las
declaraciones y garantias que s¢ recogen en la Estipulacion
19.2 de la Escritura de Constitucion, ----------=----ceeeeeee-

SIETE.- MODIFICACION DE LA PRESENTE
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ESCRITURA -

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacion y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelaciéon a
las Entidades de Calificacién y ala CNMV, ——-ememmeemeeeee

Cualquier modificaciéon a la Escritura de Constitucién
requerird el otorgamiento de la correspondiente escritura
publica de modificacion y debera ser autorizada, en su caso,
POT 12 CNMV o

OCHO.- GASTOS -

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion

realizada por la Entidad Cedente. —==—-=====mmmecommom
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NUEVE.- LEY Y JURISDICCION .-------eemmmmmmmeeeev

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con la legislacién espanola. -----~~-r---mmmmmmmmmm oo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de las
Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII y de la emisién de
los Bonos de la Serie XVII con cargo al mismo, serin
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid. Las partes renuncian expresamente a
cualquier otro fuero que por ley pudiera corresponderles. ----

DIEZ.- CONDICION RESOLUTORIA. -------nnueeene-

Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
no se confirme como definitiva, antes del inicio del Periodo
de Suscripcion de la Serie XVII, alguna de las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos de la Serie XVII, o de
que STANDARD & POOR’S no ratificase de forma
definitiva que la Emision de la Serie XVII no supone una
alteracion de las calificaciones asignadas a los Bonos de las
Series emitidas con anterioridad. -----------===--=m-mmommmmemees

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes,

SCEUN INEETVIENEN, —= == mmmmm o o e e oo
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Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislacion Fiscal. --

Invito a los comparecientes a leer por si esta escritura y,
una vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he
comunicado el contenido del instrumento con la extension
necesaria para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los
comparecientes han hecho constar haber quedado
debidamente informados del contenido del instrumento,
haber prestado a éste su libre consentimiento, lo aprueban y
firman. —=mmme e

De haber identificado a los comparecientes por sus
documentos de identidad antes resefiados, con retrato y
firma, expedidos por autoridad publica; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes e intervinientes; y
de todo lo contenido en este instrumento publico, extendido

en quince folios de papel timbrado del Estado, exclusivo
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para documentos notariales, serie 8G, numeros 3181279,
3181278, 3181277, 3181276, 3181275, 3181274, 3181273,
3181272, 3181271, 3181270, 3181269, 3181268, 3181267,
3181266 y el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,
el Notario, doy fe. —--=----=smm oo

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado. ---=========ceceemceum---
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COMNSION NACIONAL Del. WERCADO DE VALORES

[ ————

27 MAR, 2008——1

REGISTRODE SALIDA M.P,
Ne. 2003048450

Muy seftor nuestro,

DIRECCION GRNERAL- -+ — e

‘Serrano, 47 T T 434 915 BRrgne T T
28001 Madrid, Espana WWW.CTLITIV. 85

Sr O, Luis Miralles Garcla

Director General de Ahorro y Titllzaclon, S.GFT, S.A,
Paseo de la Castellana 143, planta 7
28046, MADRID

Madrid, 27 de marzo de 2008

Le notificamos que una vez examinada 13 documentacion rernitida sobre la siguiente operacion:

Operacién: Bonos de Titulizacidn de la Serie XVII con cargo a AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FTA

Importe neminal: 2,050.000.000 euros

Sociedad Gestora: Ahorro y Titullzacién, S.G.F.T., SA.

con fechs 27 de marzo de 2008, &l Presidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado e

siguiente acuerdo:

‘Examinada la documentacion aportada por la entidad Ahorro y Titulizacidn, 5.G.F.T., $.A., y de conformidad con o -
previstoen fos articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 del Mercada de Valores, ef Real Decreta 13 1(Y2005, de 4 de
noviembre, los anticulos 2, 4, 5, 6 y 7 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds
normas de aplicaciérn, el Presidente de la Comisién Nacional de) Mercado de Valores, en virtud de Ja delegacion que le ha
stdo conferlda por acuerdo del Consejo de esta Comisin de fecha 24 de octubre de 2007, ACUERDA:

Inseribir en los Registras Oficiales contemplados en los citados articulos de la Ley 24/88 del Mercado de Vialores, el infor-
me de la Sociedad Gestora, ios docurmentos acreditotivos y fas condiciones fineles correspondientes a la operacién Bo-
nos de Titulizaclén de la Serle XVii con cargo a AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FTA promovido por la entidad

Ahotro y Titullzacion, 5.G.F.T, S.A. figurande Inscritos el folleto informative de base y demds documentos incorpo-

rados a fos Reglstros Oficiales de esta Camisién.”

Atentamente,
f B—

Ange| Beattd Benito
Director General de Mercados
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CERTIFICACIONES DE LOS ACUERDOS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION DE LOS EMISORES
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ANGEL DANIEL VIL
WEION DE LA CAJA DE W

CERTIFICO:

I Que a la sesion ordinaria celebrada por el Consejo de Adminigtracién de esta
entidad, en la sede social sita en Castellon de la Plana, calle Caballeros, 2, el dia treinta
de enero del afio dos mil ocho, asistieron diecinueve de los veinte miembros que lo
componen (excusé su asistencia el Vocal D. Ernesto Pascual Escandell), cuyos nombres
se relacionan a continuacién:

PRESIDENTE:
D. José Luis Olivas Martinez

VICEFRESIDENTE 17;
D, Antonio ]. Tirado Jiménez

VICEPRESIDENTE 2°
D, Arturo Virosque Ruiz

VICEPRESIDENTA 3%
Dita. Pepa Marti Puig

VICEPRESIDENTE 4°:
D. José Marfa Catalunya Oliver

VICEPRESIDENTE 5o;
D. Eduardo Mantesinos Chilet

SECRETARIO:
D. Angel D. Villanueva Pareja

VICESECRETARIO:
D. Vicente Montesinos Vernetia

VOCAaLES:

D. Angél A, Alvarez Martin

D. Rafael Ferrando Giner

D. Francisco V. Gregori Gea

Dfia. Ana Llanos Herce Collado

Diia. Maria Teresa Montafiana Latorre
D, Rafael Francisco Oltra Climent

D. Remigio Pellicer Segarra

Diia. Maria del Rocio Peramo Sanchez
D. Juan Antonio Pérez Eslava

Dha. Matilde Soler Soler

Diia. Ana Maria Torres Valero

. Que la sesién fue convocada por el Presidente en la forma prevenida en el articulo
42 de los Estatutos, con el siguiente orden del dia:

ORDEN DEL DIA

1. SEGUIMIENTO DE LA GESTION: INFORMES, PROPUESTAS Y ACUERDOS, EN
SU CASO,
1.1. Informe del Director General.

papg.1de5

Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja. Ent. Benef. Social fund, 1878, Dow. Soc.: Castellén de la Plana, Caballeros, 2.
CLE G-46002804. Reg, B. Espafia n? 49. Reg, (.A. Com. Valenciana n? 4. Ins. Reg. Merc, Castellon, Tomo 532, Libro 99, Sece. Gral., Hoja n9 (5-2749.
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12, --Auditpl:_i; Interna.
1.3, Informe control de gestién, diciembre 2007 y cierre ejercicio.,
2. PROPUESTAS.

2.1. Cumplimjento lineas generales plan de actuacion 2007,
2.2. Activos financieros.

2.3. Presupuestos generales 2008.

2.4. Plan de negocio y plan aperturas oficinas 2008,

2.5. Operaciones crediticias,

2.6. Revisién limite riesgos Comisiones Ejecutivas Territoriales.
2.7. Obra Social.

2.8. Asuntos varios,

3. INFORMACION DE LA PRESIDENCIA, PROPUESTAS Y ACUERDOS, EN SU
CASO.

4. RUECOSY PREGUNTAS.
5. LECTURA Y APROBACION DEL ACTA DE LA SESION.

HI. Constituido validamente el Consejo en primera convocatoria, se adoptaron por
unanimidad y constan en acta, entre otros, los siguientes acuerdos relativos al punto
2.2. del Orden del Dia (Activos Finuncieros):

< El Consejo de Administracién, por unanimidad, acuerda:

PRIMERO.- Aprobar la emisién de una o varias cédulas hipotecarias cuya emisién
singular, de cada una de dichas cédulas se denominars “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” por un importe maximo de hasta quinientos
millones de euros (500.000.000 euros), cada una de ellas representada por un titulo
tunico. No obstante, el volumen maximo emitido en virtud de las citadas cédulas no
excederd, en ningun caso, de mil millones de euros (1.000.000.000 2Uros).

Las restantes caracteristicas de la emision de cada una de las cédulas seran las
sigujentes:

Valor nominal: cada cédula podra tener cualquier valor nominal a partr de un
minimo de cincuenta mil euros (50.000 euros).

Numeracién: cada Cédula Hipotecaria emitida al amparo del presente acuerdo
serd una cédula tinica o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo

Precio de emisién: la emision de cada Cédula Hipotecaria podr4 realizarse a la par,
bajo la par o sobre el par. El precio de emisién se determinaré en el momento de
emision de la cédula.

Destino de_la emisién: la Emision sera destinada a inversores cualificados, fondos
de titulizacién y entidades de erédito espanolas o extranjeras.

Fecha de la emision: la fecha de emision, suscripcion y desembolso de cada una de
las Cédulas Hipotecarias que se emitan al amparo del presente acuerdo serdn
determinadas ulteriormente y seran objeto del anuncio correspondiente, en su caso.

pag 2de5
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interés de referencia al que se
momento de su emisién. _

. . Onr s
Pago_de intereses: los intereses se devenga¥
Hipotecaria hasta la fecha de su amortizacion.
Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarén en el momento de la
correspondiente ernisi6n.

Tipo de interés de demora: €l tipo de interés de demora de la Cédula Hipotecaria,
pagadero sobre las cantidades impagadas que podrd establecerse se determinard en
el momento de la correspondiente emisién.

Lugar de pago: en la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

Impuestos: en el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legislacion vigente en cada momento,

Amortizacion; la Cédula Hipotecaria correspondiente a cada Emision se
amortizard mediante el reembolso de su valor nominal que serd determinado en el
momento de la emisién. En todo caso el plazo de emision estara comprendido
entre un afio y cuarenta afios.

Amortizacién anticipada: sin perjuicio de lo anterior, se podrdn incorporar opciones
de amortizacién anticipada para el emisor y u o el suscriptor o titular de la Cédula
Hipotecaria en las condiciones que se determinen en el momento de la
correspondiente emisién. Dichas opciones de amortizacién podran consistir, enbre
otras; (i) en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria por la existencia de
vicios ocultos en la misma o porque se probase la inexactitud de las declaraciones y
garantias que efectie el emisor en el momento de su emisién, o en el momento de la
cesion de la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos; (i)
en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria en el supuesto de que el
emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago, (iii) si de conformidad
con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que
la Cédula Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es precisamente la que
se emite bajo el presente acuerdo y suscrita en el supuesto de que el emisor superase
los limites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones
aplicables o (iv) en opciones de amortizacion anticipada voluntaria para el emisor.

Negociacién: no serd solicitada la admisién a negociacion de la cédula en el
mercado secundario oficial,

™~ Garantias: cada Cédula Hipotecaria estd especialmente garantizada, sin necesidad
N, de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier Hempo
) consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a favor de Caja
: de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, sin perjuicio de Ia
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de
\ conformidad con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y con el mencionado Real Decreto

| 685/1982, de 17 de marzo, y demas legislacién complementaria.

;\ pag. 3de5
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- Otras oBligadones: se podrén establecer otras garantias, reales o personales, pactos,

obligaciones de informacién, y u o opciones a favor del cedulista inicial y u o
Fonde de Titulizacion de Activos que sea litular de las Cédulas Hipotecarias, que,
sin animo limitativo, podrén consistir, de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y en el articulo 60.2 b) del Real Decreto 685/1982, en la adquisicién de las
Cédulas Hipotecarias a dicho Fondo, en los términos que se estimen convendentes,
y/ o en depdésitos de efectivo en cualesquiera condiciones,

SEGUNDO.- Autorizar con la méxima amplitud e indistintamente a cualesquiera

- apoderados de la Entidad que tengan conferidas facultades de ejecucion de los

acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién, para que cualquiera de
ellos, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente
enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos:
fechas de emisién, suscripcién y desembolso; importe de la emisién de cada
Ceédula Hipotecaria; precio de emisién; tipo de interés y periodos de devengo;
liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento;
amottizacion, asf como la existencia o no de opciones de amortzacion anticipada y
de prima de amortizaci6n; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento, entidad encargada del registro contable mediante anotaciones en
cuenta; importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision; y la
cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea v
la que quede por disponer.

Asimismo, se autoriza a cualesquiera apoderados de la Entidad que tengan
conferidas facultades de ejecucién de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion, indistintamente, para que pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de la emision ¥ en particular, introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
Propuestas por los organismos correspondientes; asimismo quedaran facultados
Ppara suspender la ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias del mercado
asi lo aconsejan,

TERCERQ.- Facultar a cualesquiera apoderados de la Entidad que tengan
conferidas facultades de ejecucion de los acnerdos adoptados por el Consejo de
‘Adminjstracién para que cualquiera de ellos indistintamente pueda:

- Establecer los términos y condiciones de las emisiones que no hayan -sido
acordados por el presente Conmsejo. En particular, y sin que la siguiente
enumeracién tenga caracter limitativo, la concrecion de los siguientes puntos:
fechas de cada emisi6n; importes de cada emision; tipo de cada emisién; tipo de
interés y periodos de devengo de cada emisiéry; liquidacion Yy pago; interés de
demora de cada Cédula Hipotecaria; vencimiento; amortizacion, asi como la
existencia y caracteristicas de las opciones de amortizacion anticipada y de prima
de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién, aseguramiento
y/ o cualquier otro tipo; importe total por el que quede cerrada definitivamente
la emisioén; y la cuantifa dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada
por la Asamblea y la que quede por disponer. Asimismo, se les faculta para que

pig. 1 de5

802457790




PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

1072007 acuerden y adquieran

diAlicante, Bancaja el ¢ ’

estimen convenientes, en el caso de g
por cualquiera de ellos;

&

nes adicionales que
andiciones a determinar

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documer\tos, ptblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacion con la emisién de cada Cédula
Hipotecaria que se emita al amparo del presente acuerdo, todo ello en los
términos que consideren més convenientes;

. - Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pdblicos ‘o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacién con (a) la suscripcion, y posterior
cesion de cada Cédula Hipotecaria emitida al amparo del presente acuerdo, por el
cedulista, a un Fondo de Titulizacién de Activos y (b) la constitucién de dicho
Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en los términos y condiciones que
consideren mds convenientes y con vistas a la incorporacién de la Cédula
Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

(i) Otorgar cuantas escrituras y contratos (de suscripeiém, crédito, préstamo,
Iinea de liquidez, aseguramiento, depésito, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito, gestion interna, suplementos o similares)
requiera la estructura del Fondo.

(ii) En relacién con los documentos priblicos o pnvados y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquier otra escritura y contrato que requiera la
estructura del Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relacién con la
funcién de la entidad como emisora de la Cédula Hipotecaria, asi como en
relacién con aquellas otras funciones  que los apoderados consideren
conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacién
de Activos.>

El acta fue lefda por el Secretario y aprobada por unanimidad al finalizar ]a sesién y
para que conste, expido la presente certificacion que, con el Visto Bueno del Presidente del Consejo
de Administracién, firmo y sello en Castellon de Ia Plana, a treinta de enero del afio dos mil ocho.

VeBe

IDENTE, . EL SECRETARIO
¥pgancaja |
LM

José Luis Olivas Martinez Angel D. Villanueva Pareja
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DEL ESTADO

Yo, JOSE MANUEL VALIENTE FABREGA, Notaric del Ilustre
Colegio de Valencia, con residencia en la capital, LEGITIMO
las firmas de este documento, correspondientes a Don José
Luis Olivas Martinez y Don Angel Daniel Villanueva Pareja,
con D.N.I. y + respectivamenta,
por constar en mi pfotocolo, y he anotado con el ntmero 133
en el Libro Indicador.

Valencia, a treinta y uno de FEnero de dos mil ocho.

SEioDE
GITMACIONES Y -
LEGALIZACIONES
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Yo, JOSE MANUEL VALIENTE FABREGA, Notario del Ilustre
Colegio de valencia, con residencia en esta capital, DOY
FE: De que la precedente reproduccién xerografica
extendida en el anverso y reverso de los tres folios que
anteceden de papel exclusivo para documentos notariales,
ha sido cotejada por mi y es reproduccién fiel y exacta

de su original.

Y, a instancia de parte interesada, expido el presente
testimonio en cuatro folios de papel del Timbre del
Estado exclusivo para documentos Notariales, serie 8L,
nimeros 1933420, los dos siquientes en orden y 1933433,

y he anotado con el ndmero 135 al Libro Indicador.

Valencia, a treinta y uno de Enero de dos mil ocho.

s
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Coja de Ahorros
a2 c H m del Mediterranec

DEL ESTADO i

G

MODESTO CRESPO MARTINEZ,
CION DE LA CAJA DE AHORROS

CERTIFICO: Que en el Librd A
dad, figura la celebrada con fecha vefntiguatth d¢ enero de dos mil ocho, con asistencia de 17
de los 20 miembros que componen el mi 2
los Vicepresidentes: D. Angel Mariine firtingz y D. Armando Sala Lloret; los Vocales: D.
Aniceto Benito Nufiez, D* Natalia Cabally A
nandez Piqueras, D* Natalia Ferrando/ Afhords{ D. José Garcia Gémez, D. Manuel Navarro
Bracho, D. Benito José Nemesio Casab =’ D® Raquel Péez Mufioz, D* Elia Maria Rodriguez
Pérez, D. José Rovira Garcés, D, Martin/Sevilla Jiménez y D. Angel Oscar Strada Bello; y el
que suscribe, como Secretario, en la que konstaf entre otros, ¢l siguiente acuerdo literal:

ERRANEOQ,

PRIMERO: REVOCAR, en la parte 1o utilizjda, la autorizacién para la emision de Cédulas
Hipotecarias Singulares, acordada porfel Constjo de Administracién en su reunién celebrada
el 1 de febrero de 2007, y EMITIR, enfuso de s autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea Gendral celebrada el pasado dia 14 de diciembre de 2007, y
previos los tramites administrativos corresponilientes, cédulas hipotecarias singulares, cada
una de ellas correspondiente a una EMISION RE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL U-
NICA (en adelante, cada “Emisidn”), por un importe maximo conjunto de hasta mil quinien-
tos [1.500] millones de euros, o su equivalente en otra divisa en ¢l momento de su emisién,
representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo tnico. El mimero de cédulas
hipotecarias singulares a emitir no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho im-
porte maximo, asi como el limite temporal que se sefiala a continuacion, y en todo caso que
cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracién de cédula hipotecaria singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra tener cualquier
valor nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su
equivalente en otra divisa en el momento de su cmisién.

Numeracion: Podra emitirse una cédula nica o singular, segin lo previsto en
el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision: La cédula correspondiente a cada Emisién podra emitirse a la
par o a un tipo inferior o superdor al valor nominal de la cédula,
El tipo de emisién se determinara en el momento de emisién de
la cédula.

Divisa de ta emision: La Emistén podré estar denominada en Euros o en otra divisa.

802457792



Destino de la emisién:

Fecha de la emision;

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacién:

Gastos de emision:

La Emisidn serd destinada a inversores cualificados, fondos (=
titulizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisidn, suscripcidn y desembolso seran determi-
nadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada Fmi- .
sion no sera posterior al 24 de enero de 2009.

La cédula correspondiente a cada Emisién devengari un interés,
que serd determinado en el momento de la emision, que podra
ser fijo o variable, o una combinacién o sucesién de ambos, pu-
diendo preverse aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo
largo de la vida de la emisidn, asi como incorporarse tipos refe
renciados a un determinado indice.

Los intereses se devengarin sobre el nominal de la cédula co-%
rrespondiente a cada Emisién hasta la fecha de su amortizacién, =g

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en
el momento de la emisién,

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podré capitalizarse de conformidad con el arti-
cule 317 del Cédigo de Comercio, v que se determinara en el
momento de emisién de la Cédula.

En la cuenta corriente que en cada momento. designe cl tenedor
legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicarn, en su caso,
las retenciones que procedan segin la legislacion vigente en ca-
da momento.

La cédula correspondiente a cada Emision se amortizard me-
diante el reembolso de su valor nominal el dia de su amortiza-
cién, que sera determinado en el momento de la emisidn.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre tres
(3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién an-
ticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o tenedor en
las condiciones que se determinen en el momento de la emision.

No sera solicitada la admisién a negociacion de la cédula co-
rrespondiente a cada Emisidn en el mercado secundario oficial.
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Cdja de Ahorros
c H m del Mediterraneo

" Garantiag: : i6 cédula estard especialmente garantizada, sin
' j j cién registral, por hipoteca sobre todas las
= ier momento consten inscritas a favor de CAJA

2 :’g i : :
.‘::ﬂ-oﬂ zo, tal y:como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
b diciembre, y copf el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y

demas normativg aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sgfiores: D. Vicente Sala Belld, Presidente de la
Entidad, con D.N.I. mimero » D] Roberto Lopez Abad, Director General, con
D.N.L mimero . D. Francisco Maitinez Garcia, Director General de Inversiones y
Riesgos, con D.N.I. niumero y D} Juan Luis Sabater Navarro, Director de Finan-
clacion y Gestién de Liquidez, con D.N.I mimero » para que cualquiera de-ellos,
de forma individual, actuando por & mismds, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacion d¢ cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los sigulentes cxtremos, respecto de cada una de las
Emisiones, cn su caso: fecha de emisién, suscripeién y desembolso; importe; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo, liquidaciok y pago; divisa de la emisién; interés de de-
mora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden cerra-
das definitivamente cada una de 1as Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del Hmite de
la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o apo-

derando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristi-

cas de cada Emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole

técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los OTganismos correspon-
N dientes.

v TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Vicente Sala Belld, Presidente de la

Entidad, con D.N.I. nimero » D. Roberto Lopez Abad, Director General, con
D.N.I. niimero . D. Francisco Martinez Garcia, Dircetor General de Inversiones y
Riesgos, con D.N.I. niimero y D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Finan-
ciacion y Gestion de Liquidez, con D.N.I. nlmero ,» para que cualquicra de ellos,

indistintamente, actuando por s{ mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
'lt\grccro, determine, en su caso, en relacién con cada Emision, los procedimientos de coloca-
= A\

i
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cién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de cololt §
cacion y/o ascguramxento correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones d¢ q
emision, suscripeion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emlslones,\%
las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las \xtr
Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las emisio-
nes a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes .
de los respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas
emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y mimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios con-
tratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de emisidn y colocacién, en su caso; uno o
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asf como suscribir cualesquiera
confratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada Emisién y, en su caso, un
contrato de gestion intema, todos ellos en los términos que considere mdas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Vicente Sala Bello, Presidente de la
Entidad, con D.N.I. nimero 19.745.851, D. Roberto Lépez Abad, Director General, con
D.N.I. mimero 21.626.177, D. Francisco Martinez Garcia, Director General de Inversiones y
Riesgos, con D.N.I. niimero 22.112.781 y D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Finan-
ciacién y Gestion de Liquidez, con D.N.L nimero 21.454.984, para que cualquiera de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su
sola firma, intervengan en cuantos documentos piiblicos o privados sean precisos.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesién que contiene el acuerdo certificado
fue aprobada el dia veintiocho de enero de dos mil ocho, por el Presidente, el Vicepresidente
Primero en funciones de Presidente en cuanto a los puntos diez y siguientes del orden del dia,
y ¢l Secretario, en la forma prevista en el articulo 33.° de los Estatutos de la Entidad.

Igualmente CERTIFICO: que no se ha adoptade acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque los acuerdos certificados, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos los
extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido el presente certificado con el
visto bueno del Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Bellélen Alfcante, a tres de marzo
de dos mil ocho.

V°B*°
EL PRESIDENTE

=
N
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--.TIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, Nota-
rio del Tlustre Colegio de Valencia, con residencia
en Alicante; ~~~——mm—mm

DOY FE: Que LEGITIMO las firmas que anteceden
de DON VICENTE SALA BELLO Y DON MODESTO CRESPO MAR—
TINEZ, Presidente y Secrelario, respectivamente,
del Consejo de Administracién de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, por serme conocida. ————-

N® 259 de mi Libro Indicador. —————=——w————meuu

La presente certificacién estd contenida en
tres folios. Sello y rubrico los dos primeros, \
extiendo el presente testimonio en este ultimo ———-—

Alicante, a 10 de marzo de 2.008. ———————a_

LEGITIMACIONES Y

3 LEGALIZACIONES _ Lm
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DON JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ, Secretario de la Comisién Ejecutiva,
con cargo vigente e inscrito, de “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

DE NAVARRA”, domiciliada en Pamplona, Avenida Carlos III 8, ntumero de
entidad 2054, NIF G 31001993, e inscrita en el Registro Mercantil de Navarra

al Tomo 1, folio 1, hoja NA-1:

CERTIFICO

Que en sesion ordinaria de la Comisién Ejecutiva de 18 de enero de 2008,

celebrada en el domicilio social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Navarra, previamente eonvocada de forma personal a todos sus miembros, y

validamente constituida, de conformidad con los requisitos estatutarios y

disposiciones legales vigentes:

1.

Se encontraban presentes en la sesién los miembros de la Comisién

"Ejecutiva Don JOSE ANTONIO ASIAIN AYALA, Don ALVARO
~ MIRANDA SIMAVILLA, DNA. CARMEN ALONSO LEDESMA, Don

RICARDO MARTI FLUXA, Don JOSE LUIS ERRO BASTERRA, Don
JUAN CRUZ ALLI ARANGUREN y Don JOSE MARIA ZARRANZ
HERRERA, asi como el Director General de la Entidad Don ENRIQUE
GONI BELTRAN DE GARIZURIETA.

Pr’emdm la sesién el Presidente de la Comisién Ejecﬁtiva Don Miguel
Sani_Sesma, actuando como Secretario el que lo es dg dicha Comision,

Don Jestis Alberto Pascual Sanz.

. El Acta de contenido parcial en la que se contienen integramente los

acuerdos que mas adelante se transcriben, fue aprobada por unanimidad
en el mismo dia de su adopcién, y firmada por el Presidente y Secretario

en la forma establecida.

Que, en e] transcurso de la sesién, se adoptaron, por unanimidad, entre
otros, los sigutenfes acuerdos que literalmente se transcriben a

continuacion como contenido del Acta antes referida:

CAJA GE AHORROS Y MONTE UE MEDAG OF MAVARIA WWSCITA E1 EL REGISTRO LIERCT D1 W3 KRS TOWE 1 FOLID 1, MOSA NG S0 G210V MDD ¢° 2070/ c8-a7s
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cédula hipotecaria singular,

802457795

“PRIMEROQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comision
Ejecutiva por el Consejo General celebrado el pasado dia 22 de junio de zoo7, y
previos los tramites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias
singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién™), por un importe
méximo conjunto de hasta 1.000 millones de Euros, o su equivalente en otra
divisa en el momento de su emisién, representadas cada una de las cédulas
emitidas por un titulo Winico. El nimero de cédulas hipotecarjas singulares a
emitir no est4 limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe
méximo, asi como el lmite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo
caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracion. de

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las -

siguientes:
Valor nomijpal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra tener
: cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el.
momento de su emisidn,
Numeracién: Podra emitirse una cédula tnica o singular, segin lo
‘ | previsto en el articulo 46.2 del Real Deereto 685/1982
de 17 de marzo.
Tipo de emisién: La cédula correspondiente a cada Emisién podra

emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emisién se determinara

en el momento de cmisién de la cédula.

Divisa de la emisién: La Emisién podra estar denominada en Furos o en otra

. - divisa

0 extranjeras.

determinadas ulteriormente.

Destino dela emisién: La Emisién sera- destinada a inversores cualificados,
fondos de titulizacion y entidades de crédito espaiiolas

Fecha de la emisién:  Las fechas de emisién, suscripeion y desembolso seran

La fecha de emisién de la cédula correspondicnte a cada
Emisién no serd posterior al plazo de un afio desde la

fecha en la que se adopta este acuerdo, siempre que
subsista, o se haya renovado, la habilitacién concedida

por el Consejo General.

CAJA DE AUORRUS Y RIANTE DE FIFLa G O NAVARRA r:00RIL. 1L BEGI3TA MRSt TE 1%L e Tt s Suim 1 15 i 0 o 1an 1 -iiep £
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Tipo de interés:

Pago de intereses:

Luga_r de pago:

Impuestos:

Amortizacjon:

Negociacion:

La cédula correspondiente a cada Emisién devengard
un interés, que serd determinado en el momento de la
emisién, que podri ser fijo o variable, o una
combinacién o sucesién de ambos, pudiendo preverse
aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo largo de la
vida de la emisién, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice. '

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la
cédula correspondiente a cada Emisién hasta la fecha
de su amartizacion. :

Los perfodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

.Podrd establecerse un interés de demora sobre las

cantidades impagadas, que podrd capitalizarse de
conformidad con el articulo 317" del- Cédigo de
Comercio, y que se determinard en el momento de
emision de la Cédula. :

En la cuenta corriente que en cada momento designe el

tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retericiones que- procedan segin la
legislacion vigente en cada momento.

La cédula correspondiente a cada Emisién .se

amortizard mediante el reembolso de su valor nominal
el dfa de su amortizacién, que serd determinado en el

‘momento de la emisién.

En‘todo caso el plazo de emisién estara comprendido
entre tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial, para
el emisor yfo tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emision.

No serd solicitada la admisién a negociacion de la
cédula correspondiente a cada Emisién en el mercado
secundario oficial.

£A4A UE ARDRROS ¥ MONTE DE PICOAD OE NAVARRA. GCRITE B EL RESISTRD RIERCAWHL VL MAvaNP3, 10MO Y. FOLE 1 HES (A0 SI Gadfaimns RISG | 602070 08
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Gastos de emisién; Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que.
: cubra los gastos de emisién y colocacién, que podra
referirse *a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente,

Garantfas: La emisién de la cédula estard especialmente
' garantizada, sin necesidad de inscripeién registral, por
hipoteeca sobre todas las que en cualquier momento

consten inscritas a favor de Caja de Ahorros y Monte de

Piedad de Navarra y no estén afectas a emisién de

bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad

802457736

patrimonial universal de la “entidad emisora, y si. -

- existen, por los activos de sustitucién y por los flujos
econOmicos generados por instrumentos financieros
derivados vinculados a ‘cada emision, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo, tal y
como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y con el Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo y demds normativa aplicable. ) :

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.L nimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DfAZ con DNI
33.426.932 C, D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI 15.793.341 T,
D. FELIPE TZPURA MARCO con DNI 20.139.452 Q, D. JESUS ALBERTO
PASCUAL SANZ con DNI 18192671 Q y DNA. AMAYA RANDEZ, ALVERO, con
DNI 52446039 J para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se ‘hayan
determinado por esta Comisién Ejecutiva, En particular y sin que la presente
emumeracidn tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extrernos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emision,
suscripeion y deésembolso; importe; tipo de emision; tipo de interés y periodos
de devengo, liquidacién y pago; divisa de la emisién, interés de demora, en su
caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de

" amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total
por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por el Consejo
General y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismas o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole téenica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propucstas por los organismos correspondicntes.
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TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores; D, JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.I. niimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DIAZ con DNI
33.426.932 €, D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI 15.793.341 T, D,
FELIPE IZPURA MARCO con DNI 29.139.452 Q, D. JESUS ALBERTO
PASCUAL SANZ con DNI 18192671 Q y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con
DNIT 52446039 J, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con cada Emisién, los procedimientos de
colocacidén y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las
comisiones de colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la
determinacion de las fechas y condiciones de emision, suseripeién y desembolso
de la cédila correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacién - anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; .para que suscriban, en su- caso, los contratos de colocacién y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario forma]lzar en
relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas
emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
nﬁmero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en
su caso, firmar uno o varios contratos para cubrir los gastos de emisién y
colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de
préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir cualesguiera contratos
0 instrumentos derivados vinculados a cada emisién y, en su caso, un contrato
de gestién interna, todos ellos en los términ"os'que considere mds convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.I. niimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DIiAZ con DNI
33.426.932 C, D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI 15.793.341 T ,
D. FELIPE IZPURA MARCO.con DNI 29.139.452 Q, D. JESUS ALBERTO
PASCUAL SANZ con DNI 18192671 Q y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO con
DNI 52446039 J, para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos ptiblicos o privados sean precisos.”

Asimismo , CERTIFICO:

I.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
anteriores acuerdos, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos sus

extremos y en sus propios términos.
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Y para que conste ante quien corresponda, expido la presente certificacién, con

D. MIGUEL SANZ SESMA

TESTIMONIO DE Al_JTENTICACI(f)I\.I

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN, Notario del llustre Colegioy
Distrito de Pamplona, -

DOY FE

De que las firmas que anteceden pertenecen a DON_MIGUEL SANZ
SESMA con Documento Nacional de Identidad nimero 15780652-F, y-a DON .

JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con Documento Nacional de Identidad )

namero 18192671-Q, las cuales legitimo por serme conocidas.

En Pamplona, a veintinueve de febrero de dos mil ocho.

¥E PUBLIc,
WOTARLA;

NIHIL PRIUS FIDE

i AD4628027
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

CajalCanarias

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléfono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax; 922 47 11 05
D. Pedro Afonso Afonso, Secretario General de la CAJA GENERAL DE AHORROS
DE CANARIAS, domiciliada en Plaza del Patriotismo de Santa Cruz de Tenerife,
Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 38; con
C.LI.LF. nliimero G-38001749.5===================

CERTIFICA

I. Que el dia veintidés de enero de dos mil ocho, a las diecisiete horas, se
celebrd en su sede soclal de Santa Cruz de Tenerife una reunién del Consejo
de Administracion de CAJA GENERAL DE AHORRQS DE CANARIAS, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja.=====ssccxnzcoz===

I1. Se encontraban presentes en la reunién, entre presentes y representados,
quince de los diecisiete miembros integrantes del Consejo de
Administracién;=====sc=======s=s==sm======zz===s=z==z===

D. Rodolfo Nifiez Ruaneo, D. Juan R. Oreja Rodriguez, D2 Nieves M2
Dévila Martih, D® Maribel Ofiate Mufioz, D. Miguel Zerolo Aguilar,
D.Domingo Medina Martin, D. Victor Pérez Borrego, D. Aurelio Castro
Morera, D. Vicente Rodriguez Lorenzo, D? Isabel Medina Ibafiez, D2
Olimpla Oliva Alvarez, D M2 Nieves Exposito Medina, D2 M2 Jogé
Peiia Mejias, D. Francisco Alexis Luis Herndndez, D. Enrique Alberto
Casafias del Amo, D2 Rita Rosario Sudrez de la Peiia, D. Rafael

Asimismo estaban presentes el Sr. Director Genaeral, D. Alvaro
Arvelo Hernandez, asi como el Sr. Director General Adjunto de
Estrategia y Negocio, Don Alfredo Oran Cury y el Secretario General,
D. Pedro Afonso Afonso que actia como Secretario de Actas de este
Consejo. Presididé la reunién el Presidente del Consejo de
Administracién Don Rodolfo Nifiez Ruano.

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Rodolfo N(fiez. El Consejo quedd
validamente constituldo con la asistencia del quérum necesario de sus
mlembros.=======:===============-——===z=============

ITI. Que en el punto tercero del Orden del Dia: “Autorizacidn, si procede, para Ja
emjsidn de Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobd por
unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion: -

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 13 de
noviembre de 2007, y previos los trémites administrativos correspondientes,
cédulas hipotecarias singulares, cada una de ellas correspondiente a una
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada

INTERNET: http//www.cajacanarias.es

*
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“Emisién”), por un importe méaximo conjunto de hasta Trescientos
Millones de Euros (300.000.000€), o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emisidn, representadas cada una de las cédulas emitidas por
un titulo dnico. El namero de cédulas hipotecarias singulares a emitir no ests
limitado, en la medida en que se mantenga dicho Importe maximo, asi como
el limite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una
de dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracién de cédula hipotecaria
singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su
caso, las siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podrd
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisidén.

Numeracién: Podrd emitirse una cédula Gnica o singular, segun
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decrefto
685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a cada Emisién podra
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emisién de la

cédula,
Divisa de ia emisidn: La Emisién podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

Destino de la emision: La Emisién serd destinada a inversores

cualificados, fondos de titulizacién y entidades de
crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emisidn: Las fechas de emision, suscripcidn y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente
@ cada Emision no serda posterior al 31 de
diciembre de 2008,

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emision
devengara un interés, que sera determinado en el
momento de la emisidén, que podrd ser fijo o
variable, o una combinacién o sucesién de ambos,

802457798
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Pago de Intereses:

Amortizacion:

Negociacion:

Gastos de emisign:

pudiendo preverse aumentos o disminuciones de
dicho tipo a lo largo de la vida de la emisién, asi
como incorporarse tipos referenciados a urn
determinado indice,

Los intereses se devengardn sobre el nominal de
la cédula correspondiente a cada Emisidn hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas, que podra capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio, y que se determinard en el momento
de emisién de la Cédula,

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segln la legislacion vigente en cada
momento.

La cédula correspondiente a cada Emision se
amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisidon estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta
(40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacidn anticipada, tanto total como parcial,
para el emisor y/o tenedor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emisién,

No serd solicitada la admisién a negociacién de la
cédula correspondiente a cada Emision en el
mercado secundario oficial.

Podra firmarse un contrato con cualquier tercero
que cubra los gastos de emisién y colocacién, que
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podré referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emisidn de la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier momento consten inscritas a favor de
de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS y
no estén afectas a emision de bonos hipotecarios,
sin perjuicio de la responsabllidad patrimonial
universal de la entidad emisora, y si existen, por
los activos de sustitucién y por los flujos
econdémicos generados por instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emisidn,
todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25
de marzo, tal y como ha sido modificada por la
Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y con el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds
normativa aplicable,

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D, Alvare Arvelo
Hernandez con D.N.I. nimero , D. D. Pavid 1. Cova Alonso con
D.N.I. nimero y D. Alejandro Jorge Castro con D.N.I. nimero

y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I ndmero

para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando
por si mismaos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes
extramos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de
emisidn, suscripcidn y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de interés
y periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la emisidn; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacidn anticipada, ya sea total o parcial, y de
primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del lirmite de
la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica

832457799
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IV.

sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo Herndndez
con D.N.I. nimero , D. David 1. Cova Alonso con D.N.I.
nimero .. Alejandro Jorge Castro con D.N.I. nimero
- Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I nimero

» para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por

si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con cada Emision, los procedimientos de
colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y
las comisiones de colocaclén y/o aseguramiento correspondientes; la
determinacién de las fechas y condiclones de emisién, suscripcién y
desembolso de la cédula correspondlente a cada una de las Emislones; las
condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a
cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacidn con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y nlimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones;

"asi' como, en su caso, firmar uno o varios contratos con cualquier tercero

para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su caso; uno o varios
contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no; asi como suscribir cualesquiera contratos o instrumentos
financieros derivados vinculados a cada Emisién y, en su caso, un contrato
de gestién interna, todos ellos en los términos que considere mds
convenientes, i

CUARTO: FACULTAR & los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo Hernandez

con D.N.I, nlGmero . D. David 1. Cova Alonso con D.N.L

nlimero Alejandro Jorge Castro con D.N.I. nimero

Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I ndmero

para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con

capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos,”

Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracidn que contiene los
acuerdos certificados, fue aprobada en el Consejo de Administracion del dia
doce de febrero de dos mil ocho.
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V. Que no se ha adoptado acuerdo aiguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremas y en sus propios términos.==========c—========

Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la
presente certificacién con el Visto Bueno del Sr. Vicepresidente Primero, D. Juan’
Ramén Oreja Rodriguez, en funciones de Presidente, en tres hojas de papel
membretado, rubricadas al margen las dos primeras, que constan escritas por
ambas caras, y firmada ésta, que consta escrita s6lo por su anverso, en Santa Cruz
ge Tenerife el dia veintinueve de febrero de dos mil ocho.

Jr o

VO BO Presidente Secretario‘

LEGITIMACION DE FIRMA NUMERO:; 171 DELI{BRO INCICADOR.-

YO, MARIO MORALES GARCIA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE LAS
ISLAS CANARIAS, CON RESIDENCIA EN SANTA CRUZ DE TENERIFE.

DOY FE: “QUE LAS FIRMAS QUE ANTECEDEN DE DON PEDRO AFONSO AFONSO CON DNIL
NUMERO Y DON JUAN RAMON OREJA RODRIGUEZ CON DNI, SON
LEGITIMAS Y AUTENTICAS, POR SU ANALOGIA CON LAS OBRANTES EN MI! LIBRO INDICADOR,
EFECTUANDOSE ESTA LEGITIMACION CONFORME AL ARTICULO 256 DEL REGLAMENTO
MNOTARIAL, O SEA QUE LA MISMA S0L0O SE REFIERE A LA LEGITIMACION DE FIRMA Y NO A SU
CONTENIDO™ s

Y PARA QUE ASi CONSTE EXPIDO EL PRESENTE TESTIMONIO A PETICION DE LA PARTE
INTERESADA, EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, A TRES DE MARZO DF. DOS MLL OCHO. —=emmmmmmmeea

naucA
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Don José David Vigll-Escalera Balhona, Secretario del Consegjo de
Administracién de Caja de Ahorros de Asturias, domiciliada en Oviedo, Plaza de la
Escandalera, 2; Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el
numero 2048; con C.I.F. niimero G-33001884

CERTIFICA
Comprg
Bado:
. Que el dia veintisiete de febrero de dos mil ocho se celebré en Oviedo una
reunion det Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Asturlas, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Manuel Menéndez Menéndez, estando presentes o
debidamente representados don Manuel Menéndez Menéndez, Presidente;
dofia Marfa Paz Fernandez Felgueroso, Vicepresidenta Primera; don Roberto
Alvarez Margaride, Vicepresidente Segundo; don José David Vigil-Escalera
Balbona, Secretario; don José Manuel Agliera Sirgo, don Pelayo Roces
‘Arbes(, don Javier Suarez Pandiello, dofia Rosa Isabel Aza Conejo, don
Francisco José Villaverde Suarez, don Luis Alfredo Crego Lorenzo, don
Agustin Iglesias Caunedo, dofia Pilar Varela Diaz, don Luls Maria Garcia
Garcia, dofia Maria Esther Diaz Garcia, don Juan José Corrales Montequin,
don Ignacio Ferndndez Vazquez, don Gabriel Pérez Villalta, don Victor Roza
Fresno, don Fernando Suarez Gonzélez, don Luis Alvarez Ariznavarreta, don
Victor Manuel Solla Bircena, dofia Fidela Amalia Cotrina Caro, don José
Miguel Cafio Montiel, don José Antonio Ferndndez Gonzalez, don Julio Garcia
Alvarez, don Andrés Pafieda Huerta, dofia Maria del Mar Riesgo Pandiello,
don Manuel Angel Arias Barrientos, don Antonio Fernandez Alonso y don
José Manuel Ferndndez Gonzalez, Vocales. El Consejo quedé validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

III. Que en el punto VI del Orden del Dia: “Emisién de Cédulas Hipotecarias”, el
Consejo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, gue se transcriben
literalmente a continuacion:

"PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia treinta de mayo de
dos mil siete, y previos los trdmites administrativos correspondientes, cédulas
hipotecarias singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emision”), por un
importe méximo conjunto de hasta DOSCIENTOS MILLONES de Euros, o su
equivalente en otra divisa en el momento de su emision, representadas cada una
de las cédulas emitidas por un titulo dnico. El ndmero de cédulas hipotecarias
singulares a emitir no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho

. o

Caja cte Ahormos de Asturias - Inscrits en &l Registro Mercantil de Asturias, tomo 1006, falio 1, hoja AS.422. C.I, G33001884. Domicilio Soclal: Plaza de fa Eszandalera, 2. 33003 Oviedo



1272007

af

D, 3034 1 AU LA

TIMBRE
DEL ESTADO i

cajAstur

a

importe maximo, asi como el limite temporal que s¢ sefiala a continuacién, y en
todo caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracion de
cédula hipotecaria singular,

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las

siguientes:

Valor nominal:

Numeraclén:

Tipo de emisién:

Divisa de la emisién;

Fecha de la_emision:

Tipo de interés:

La cédula correspondiente a cada Emisién - podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de clen (100)
Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emision.

Podra emitirse una cédula Gnica o singular, segln lo previsto
en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo,

La cedula correspondiente a cada Emisién podra emitirse a la
par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de la
cédula, El tipo de emisidén se determinard en el momento de
emision de la céduta,

La Emisidon podra estar denominada en Euros o en otra
divisa. .

tLa Emisién serd destinada a inversores cualificados, fondos

de titulizacién y entidades de crédito espaiiolas o
extranjeras. :

Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisidén de la cédula correspondiente a cada
Ermision no sera posterior al 30 de abril de 2008.

La cédula correspondiente a cada Emision devengard un
interés, que serd determinado en el momento de la emisién,
que podrd ser fijo o variable, o una combinacién o sucesién
de ambos, pudiendo preverse aumentos o disminuciones de
dicho tipo a lo largo de la vida de la emisidén, asi como
Incorporarse tipos referenciados a un determinado indice.

812457801
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Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacién:

Gastos de emision:

Garantias:

=

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
correspondiente a cada Emisién hasta la fecha de su
amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emisidn.

Podrd establecerse un Interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podrd capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédige de Comercio, y
que se determinara en el momento de emisién de la Cédula,

En la cuenta corriente que en cada momento designe e
tenedor legitimo,

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segdn la legislacién
vigente en cada momento,

La cédula correspondiente a cada Emisién se amortizard
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que serd determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emisidn estard comprendido entre
tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién
anticipada, tanto total como parcial, ‘para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en el momento
de la emislén.

No serd solicitada la admisién a negociacion de la cédula
correspondiente a cada Emisién en el mercado secundario
oficial.

Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que cubra
los gastos de emisién y colocacién, que podra referirse a
cada una o varias de las cédulas correspondientes a cada una
de las Emisiones conjuntamente.

La emision de la cédula estara especialmente garantizada,
sin necesidad de Inscripcidn registral, por hipoteca sobre
todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor
de Caja de Ahorros de Asturias y no estén afectas a emisién
de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad

Caja de Ahorros de Asturias - Inserita en el Registro Mércantl] de Asturias, toma 1006, falio 1, hofa AS-422. C.I. G33001884. Domicilla Social: Plaza de la Escandalers, 2, 33003 Oviedo
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patrimonial universal de la entidad emisora, y si existen, por
los activos de sustitucion y por los flujos econdmicos
generados por instrumentos financieros derivados vinculados
a cada emisién, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981
de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley
41/2007 de 7 de diciembre, y con el Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo y demas normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Baltasar Sudrez Llorente
con D.N.I. nimero . Jorge Alberto.Diez Ferndndez con
D.N.I. nimero para que cualquiera de ellos, de forma
individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de
los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular y sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, !4
concreclén de los siguientes extremos, respecto a cada una de las
Emisiones, en su caso: fecha de emisién, suscripcion y desembolso;
importe; tipo de emisidn; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién
Y pago; divisa de la emisidn; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia o no de opclones de amortizacién
anticipada, va sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el
que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las
cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos seffores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigldas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes,

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores; D. Baltasar Sudrez Llorente
con D.N.I. numero D. Jorge Alberto Diez Fernandez con
D.N.I. ndmero /. Para que cualquiera de ellos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emisién, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/0 aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o aseguramiento
correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones de emision,
SUsCripcion y desembolso de la cédula correspandiente a cada una de las

4
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Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su
caso, los contratos de colocacidn y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
Emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Puablicos,
firmando la documentacién Informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y ndmero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno o varigs contratos con cualquier tercero para cubrir los gastos de
emisién y colocacidn, en su caso; uno o varios contratos de flnanciacién, en
forma de préstamo, crédito, depdsito contingente, finea de fiquidez o
cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como suscribip
cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a
cada Emisién, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en
los términos que considere més convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Baltasar Sudrez Llorente
con D.N.I. ndmero y D. Jorge Alberto Diez Fernandez con
D.N.I. niimero + para que cualquiera de ellos, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, _cbn
su sola firma, intervengan en cuantos documentos pdblicos o privados sean
precisos.”

IV. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la- presente

certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Oviedo, el dia veintisiete de
febrero de dos mil ocho.

_ ygsoles

D. Manuet Menéndez Menéndez \/—(Iilzfsé David Vigil-Escalera Balbona
VO BO Presidente Secretario

5
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Yo, LUIS IGNACIO FERNANDFREZ POSADA, Notario del
liuste Colegio de Oviedo, con residencia en la Capital..........

DOY FE: De que Ias firmag que anteceden corresponden
a Don . Javs.. d)cvuf}j...x[_;,- T_..fmcﬁ%q ...... @‘jﬁ Dowtey...
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FILAR CIBRAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA):

CERTIFICA

L~ Que el dia 26 de julio de 2007 se celebré en Pontevedra reunién del Consejo de Administracién de
la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), tal y como consta en su Libro de Actas.

IL.- Que la citada reunidn del Congejo de Administracion fue debidamente convocada por el Sr.
Presidente D. Julio Fernandez Gayoso. El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros.

HE- Que en el punto 4 del Orden del Dia “Propuestas de la Comision Delegada™, el Consejo aprobé
por unanimidad, entre otros, el acuerdo que se transcribe Jiteralmente 2 continuacion:

“PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Admimistracion por la
Asamblea General celebrada el pasado dia 21 de junio de 2007, y previos los tramites administrativos
comrespondientes, cédulas hipotecarias singulares, cada una de ellas corespondiente a una EMISION DE
CEDULA HIPOTECARTA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién’), por un importe miximo conjunto de
hasta MIL MILLONES de Euros( 1.000.000.000 Euros) o su equivalente en otra divisa en ¢l momento de su
emision, representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo dnico. Bl ndmero de cédulas hipotecarias
singulares a emitir no esta limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe méaximo, asi come el limite
temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de dichas cédulas hlpotccanas tenga la
consideracién de cédula hipotecaria singular.

Las restantes caracterfsticas de cada una de las Emisiones sern, en su caso, las siguientes:

Valor nominal: La ¢edula podré tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100)
Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su emisién.

Numeracién: Cada Cédula Hipotecaria emitida al amparo del preserite acuerdo ser4 una cédula dnica
o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo. :

Tipo de emisién: La emisién de cada Cédula Hipotecaria podré realizarse a la par, bajo la par o sobre la

par. El tipo de emision se determinar en el momento de emisién de la cédula.

En caso de que, de conformidad con lo previsto en el presente acuerdo para ¢l Pago de
Intereses, la Cédula Hipotecaria incorpore un cupén corrido para hacerla equiparable a
otras emisiones de cédulas hipotecarias, el precio de emisién pagadero por el suscriptor
de la Cédula Hipotecaria, incluira dicho ¢updn corrido.

7/,
Divisa de 1a ‘///

emisién: La Emision podra estar deneminada cn Euros o en otra divisa.
Destino de
la emigion: La Emision serd destinada a inversores cualificados, fondos de titulizacién y entidades

de crédito espafiolas o extranjeras.
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Tipo de interés:

Pago de intereses:

Tipo de interés
de demora:

Lugay de pago:
Impuestos:

Amortizacién:

-

z Negociacign:
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Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran determinadas ulteriormente.,
La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada emisién no sera posterior al 31
de diciembre de 2008

La cédula correspondiente a cada Emisién devengara un interés fijo o variable, que sera
determinado en el momento de la emisién, y que no sera superior al 10% anual en caso
de ser fijo 0 a Euribor, en caso de estar denominada en euros, u otro tipo de referencia
en caso de estar denominada en otra divisa, mas 100 puntos bisicos en caso de ser
variable y con el limite absoluto del tipo que pueda representar la media de rentabilidad
que alcance su cartera de créditos hipotecarios a tipo variable.

Los intereses se devengarin sobre el nominal de la cédula hasta Ia fecha de su
amortizacidn.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el momento de Ia
emision.

En este sentido, se podrén establecer, entre otras, las siguientes opciones:

[6)) que los intereses se devenguen desde la fecha de desembolso de 1a Cédula
Hipotecaria, o bien;
(ii) que el tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo de intereses

de cada Cédula Hipotecaria singular sea tal que sea equivalente al tipo de
interés de ofras emisiones de cédulas hipotecarias singulares que hayan
sido suscritas por el Fondo de Titulizacidén de Activos gestionados
inicialmente por Ja misma S.G.F.T, S.A. con anterioridad a aquélla/s que
se emita/n al amparo del presente acucrdo, pagande, por tanto, en la
siguiente fecha de pago en la quc coincidan dichas emisiones, la misma
cantidad en concepto de intereses (cupén corrido).

El tipo de interés de demora de cada Cédula Hipotecaria, pagadero sobre las cantidades
impagadas que podri establecerse, consistira en adicionar (A) al mas alto entre (D) <l
tipo de interés ordinario de cada Cédula Hipotecaria y (ii) ¢l EURIBOR a un (1) mes,u
ofro tipo de referencia en caso de estar denominade en otra divisa, de la Fecha de Cobro
¢ aquella otra fecha en la que se produzea el impago de las Cédulas Hipotecariag B),
un margen variable fijado en cada Cédula Hipotecaria que se determinara en funcién
del plazo de recuperacién de las cantidades impagadas.

En Ia cuenta corriente que en cada momento designe ¢l tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su easo, las retenciones que
procedan segin la legislacién vigente en cada momento.

La cédula correspondiente a cada Fmision se amortizard mediante el reembolso de su
valor nominal ¢l dia de su amortizacidn, que serd determinado en el momento dec la
emision,

En todo caso el plazo de cmision estard comprendido entre un (1) afio y cuarenta (40)
afios.

No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacion anticipada para el emisor
y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la emisién.

No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula en el mercado secundario
oficial,

802457804
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La emisién de la cédula estard especialmente garantizada, sin necesidad de inscripcitn
registral, por hipoteca sobre lodas las que consten inscritas en los Registros de la
Propiedad comrespondientes a nombre de Ceixa de Aforros de Vigo , Qurense e
Pontevedra (CAIXANOVA), y retinan los requisitos senalados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad pattmonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demés normativa aplicable.

Qtras obligaciones:  Se podrdn establecer otras garantias, reales o personales, pactos, obligaciones de

mformacion, y u o opciones a favor del cedulista inicial y u o Fondo de Titulizacién de
Activos que séa titalar de las Cédulas Hipotecarias, que, sin 4nimo limitativo, podran
consistir, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.2 b) del
Real Decreto 685/1982, en la adquisicién de las Cédulas Hipotecarias a dicho Fondo,
en los términos que se estimen convenientes, y/o en depositos de efectivo en
cualesquiera condiciones.

SEGUNDO.- FACULTAR a la Direccién General, con facultad de sustitucién en cualesquiera otros apoderados
de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), para que proceda, en nombre de Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) a la sjecucién de los anteriores acuerdos y, a tal efecto

pueda:

Establecer los términos y condiciones de las emisiones que no hayan sido definidos en el presente
acuerdo. En particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga cardcter limitativo, 1a concrecién
de los siguientes puntos: fechas de cada emisién; importes de cada emision; divisa de Ja emisién;
tipo de cada emision; tipo de interés y periodos de devengo de cada emisién; liquidacion ¥ pago;
interés de demora de las respectivas Cédulas Hipotecarias; vencimiento; amortizacién, asi como la
existencia y caracteristicas de las opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion, aseguramiento y/ o cualquier otro tipo; importe
total por el que quede cerrada definitivamente cada emisién; y Ia cuantia dispuesta respecto del
limite de la delegacion efectuada por la Asamblea General y la que quede por disponer. Asimismo,
se le faculta para que acuerde y adquiera cn nombre de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (CAIXANOVA) el compromiso de realizar las emisiones adicionales, dentro del
importe méximo acordado de emision de cédulas hipotecarias globales tinicas a que hace referencia
este acuerdo, que estime convenientes, en el caso de que se den ciertas condiciones a determinar
por la Direccién General de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CATXANOVA).

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pdblicos o privados estime convenientes o

necesarios, en relacién con la emision de cada una de las Cédulas Hipotecarias que se emitan al
amparo del presente acuerdo.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados estime convenientes o
necesarios, en relacion con (a) la suscripei6n, y posterior cesion de cada una de las Cédulas
Hipotecarias emitidas al amparo del presente acuerdo, por los cedulistas a un Fondo de Titulizacion
de Activos, (b) la constitucién de dicho Fondo de Titulizacién de Activos v () la ampliacion del
activo y del pasivo de dicho Fondo de Titulizacién de Activos por la incorporacion de Cédulas
Hipotecarias adicionales, todo ello en las términos y condiciones que consideren adecuados y con
vistas a la incorporacion de las Cédulas Hipotecarias al activo de dicho Fondo y en particular;

(1) Otorgar cuantas escrituras y contratos (de suseripcién, crédito, préstamo, linea de
liquidez, aseguramiento, deposito, garantias, agencia de pagos, agencia financiera, de
depésito, suplementos o similares) requiera la estructura del Fondo, incluyendo
expresamente los documentos que sean neccsarios o convenientes para la ampliacion |
del activo y del pasivo de dicho Fondo por la incorporacion de Cédulas Hipotecarias
adicionales emitidas al amparo del presente acuerdo.
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(i) En relacion con los documentos pitblicos o privados y demds contratos que considere
conveniente otorgar, la Direccidn (General queda facultada para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo, las escrituras de
ampliacién y modificacidn de la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otra
escritura y contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de Activos,
todo ello en relacidén con la funcién de la Entidad como emisora de las Cédulas
Hipotecarias, asi como en relacién con aquellas otras funciones que la Direccidn
General considere conveniente que la Entidad asuma en relacién con el Fondo dc

Titulizacién de Activos. @

caixanova

TERCERO: FACULTAR a la Direccién General para sustituir a favor de la persona © personas que designe,
las facultades que se le confieren en este acuerdo."

IV.- Que el acuerdo certificado, segiin establece el art. 27 punto 2° de los Estatutos de la Entidad, es
vilido y ejecutivo desde el momento en que se celebra la sesién.

V.- Que no se ha adoptado ulteriormente acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque el acuerd
certificado, por lo que dicho acuerdo se encuentra vigente en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién, con el visto
bueno del Sr. Presidente D. Julio Ferndndez Gayoso, en Vigo, a 28 de febrero de 2008,




LEGITIMACION NUMERQ NOVENTA DEL LIBRO INDICADOR——

DOY FE:

Yo, JOSE PEDRO RIOL LOPEZ, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Galicia, con residencia
en VIGO,
DOY FE:

Que considero legitimas las firmas y riibri-
cas que anteceden de, DON JULIO FERNANDEZ GAYOSO0,
con  --Documento Nacional de Identidad nlmero
35.812.062-@, vy de, DONA PILAR CIBRAN FERRAZ, con

D.N.I, niimero, 18.000.930-A, por ser coincidente.

con otras cobrantes en mi protocolo. Dichas firmas
van estampadas en el cuarto folio de cuatro folios
de papel propio de la entidad, escritos todos por
el anverso, excepto el presente, que lo hace por

ambas caras.
En Vigo a cuatro de marzo de-dos mil ocho

b
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CAJAMURCIA

FEDERICO ROS PEREZ, Secretario General de la CAJA DE AHORROS DE MURCIA, y
Secretario de Actas de su Consejo de Administracién y de su Asamblea General, en virtud de la
facultad a mi favor recogida en el articulo 10 de los Estatutos de la citada Entidad, para
certificar los acuerdos de sus Organos de Gobierno, y por darse las circunstancias previstas en
el mismo,

CERTIFICO:

I Que el Consejo de Administracion de la Entidad, celebrd sesién en la sede social sita en
Murcia, Avda. Gran Via Escultor Salzlllo, ndmero 23, el dia 25 de octubre de 2007, previamente
Ohvocada al efecto, a la que asistieron sus veinte miembros, que se identifican a continuacion:

- CLK G-IR010185 - Mod. 82022003044 - 5.003 - 00T

g Presidente: D. Juan Roca Guillamon; Vicepresidente: D. José& lborra lbafiez:
> tario: D. José Luis Sanchez Alegre; Vocales: D* Remedios Alarcon Barberp, D® M°
les Balibrea Gil, D® Pilar Barreiro Alvarez, D. Florestan Botfa Martinez, D. Miguel Angel
ara Botia; D. Antonlo Castillo Pérez, D. Juan Antonio Delgado Tezanos, D. Francisco
Ferrer Moreno, D. Arturo Antonio Garcia Pallarés, D. Vicente Hernandez Bano, D. Manuel
Huégcar Valero, D. Francisco Jédar Alonso, D. José Manuel Jodar Martinez, D. Agustin
Navarrete Montoya, D. José Maria Rodriguez Latorre, D. Ramon Sabater Sanchez y D.
astidn Vazquez Moreno.

1. Que el acta de la citada sesion, transcrita en el libro de actas, fue aprobada por
unanimidad en el mismo acto, y se encuentra debidamente firmada.

. Que en la citada sesién, en cuyo orden del dia figuraba como asunto a tratar el de
"Emisién de cédulas hipotecarias”, el Consejo de Administracién adoptd por unanimidad, entre
otros, los siguisntes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

" PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 27 de junio de 2007, y previos
los tramites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias singulares, cada una de
ellag correspondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en
adelante, cada "Emisién”), por un importe méximo conjunto de hasta doscientos millones de
euros (200.000.000,00), o su equivalente en otra divisa en el momento de su emision,
representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo Unico. El ntmero de cédulas
hipotecarias singulares a emitir no estd limitado, en la medida en que se mantenga dicho
importe maximo, asi como el limite temporal gue se sefiala a continuacion, y en todo caso que
cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracion de cédula hipotecaria singular.

e wn a1 Rag. iarcantl de burtie. Libro 0. Tormo WU-282. Folta 201, Secditin I, Wojt ML-5 804, uscripodn 3847, -

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las

siguientes:
alor nominal: La cedula correspondiente a cada Emision podra tener cualquier valor
X2 O nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalente en

otra divisa en el momento de su emisién.
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Numeracién:

Tipo de emision:

Divisa de la emisién;

Fecha de la emision:

5 Pago de intereses.

Lugar de pago:

Impuestos:

{ Destino de la emisién:

Podra emitirse una cédula unica o singular, segun lo previsto en el
articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a cada Emisién podra emitirse alaparo a
un tipo inferior o superior al valor nominal de la cédula. El tipo de
emisién se determinara en el momento de emision de la cédula.

La Emision podra estar denominada en Euros o en otra divisa.

La Emisi6n serd destinada a inversores cualificados, fondos de
titulizacion y entidades de crédito espariolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso sersn determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada Emisién no
sera posterior al 25 de octubre de 2008.

La cedula correspondiente a cada Emision devengara un interés fijo o
variable, que serd determinado en el momento de la emision, ¥ que
no sera superior al 10% anual en caso de ser fijo o a Euribor, en caso
de estar denominada en euros, u otro tipo de. referencia en caso de
estar denominada en otra divisa, méas 100 puntos basicos en caso de
ser variable y con el limite absoluto del tipo que pueda representar la
media de rentabilidad que alcance su cartera de créditos hipotecarios
a tipo variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
correspondiente a cada Emisién hasta la fecha de su amortizacian.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el
momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cédula
incrementado en un 1,5% o (ii} un tipo equivalente a Euribor a 1 mes,
en caso de estar denominada en euros, u otro tipo de referencia en
caso de estar denominada en ofra divisa, mas 1,5%. Dicho interés de
demora podra capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del
Cadigo de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan seglin la legislacion vigente en cada
momento.
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Amortizacion: La cédula correspondiente a cada Emisién se amortiZara mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que sera
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre un (1) afio
y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién
anticipada para ¢l emisor y/o tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién.

No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula
correspondiente a cada Emisidn en el mercado secundario oficial.

Se firmaré un contrato con AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
5.V, S.A, que cubra Jos gastos de emisidn y colocacién, que podra
referirse a cada una o varias de las cédulas correspondientes a cada
una de las Emnisiones conjuntamente.

La emision de la cédula estard especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a
nombre de la Caja de Ahorros de Murcia, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, todo
ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. CARLOS EGEA KRAUEL, con

NIF 1 D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF ; D. JOSE
CUENCA GARCIA, con NIF ; D. JOSE RAMON NURNEZ GARCIA, con D.N.I.
y D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con NIF para que cualquiera

de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, pueda realizar la fljacién de cualesquiera
de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que
la presante enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos,
respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emision, suscripcion y
desembolso;.importe; tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y
pago; divisa de la emision; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de primas de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que
queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismao se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos,
para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emision y en
particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propusstas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, CARLOS EGEA KRAUEL, con

NIF v DL IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF D. JOSE
CUENCA GARCIA, con NIF ; D. JOSE RAMON NUNEZ GARCIA, con D.N.I.

802457807
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y D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con NIF : _para qlg¢€ualquiera de
ellos, indistintamente, actuando por sf mismos, determine, en su caso, en relacién con cada
Emision, los procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la
determinacién de las fechas y condiciones de emisién, suscripcién y desembolso de la cédula
correspondienteja cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de
la cédula corregpondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los
contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo se reflere: para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Pubiicos,
firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe y ntmero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién
Financiera 8.V., 8.A. yfo terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su caso;
uno o varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente,
linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, v, en su caso, un
contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientas.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. CARLOS EGEA KRAUEL, con NIF

5 D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF » D. JOSE CUENCA
GARCIA, con NIF _______ _ _: D. JOSE RAMON NUNEZ GARCIA, con D.N.J. y
D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con NIF °~ "~ """  para que cualquiera de ellos,

actuando por sf mismos, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos pUblicos o
privados sean precisos.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacion, con el visto
bueno del Director General de la Entidad, D. Carlos Egea Krauel, en ausencia del Presidente,
en Murcia, a veintisiete de febrero de dos mil ocho.

Ve B°
EL DIRECTOR GENERAL

__L/ -
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MANUEL MINARRO MUNOZ, NOTARIO

DEL

COLEGIO DE ALBACETE, CON RESIDENCIA EN MURCIA.
DOY FE: Que las firmas y rubricas que anteceden
son legitimas de DON CARLOS EGEA KRAUEL con D.N.TI.

namero;  __ . __._____ -, come Director

General
Cajamurcia y de DON FEDERICO ROS PEREZ con D.N.
nimero; . , Ccomo Secretario General de

ILUSTRE

de

misma entidad, por serme conocidas. —————m—— .o __

Dichas firmas y rubricas estan

anverso con el membrete de Cajamurcia,
mejor identificacidén enumero del uno

al

puestas
margen ilzquierdo de los tres primeros folios, y
final del Altimo folio, de un certificado
emision de cédula hipotecaria, comprensivo
cuatro folios de papel comin, escritos solo por
que para
cuatro,

=
511

ambos inclusive, y en cada uno de ellos estampo el

sello de mi Notaria. —— —————mmmeo L __
presante
legitimacidén de la que dejo constancia en el Libro
qu& signo,.

Y PARA QUE CONSTE, expido la

Indicador, bajo el asiento ntimero 236,
firmo, rubrico y selle en la Ciudad de Murcia,

veintiocho de Febrero de dos mil ocho.-—

SELLODE
LEGITIMACIONES Y

LEGALIZACIONES

a

.
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D. Benet Jané Palau, Secretario del Consejo de Administracion de Caixa d'Estalvis de
Tarragona, domiciliada en Plaza Imperial Tarraco, 6, 43005-Tarragona. Inscrita en el
Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con e} nimero 120; con C.IF. nimero G-
43003938, e inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona al Tomo 680, Folio 1, Hoja T-
239,

CERTIFICA

1. Que el dia 29 de febrero de 2008 se celebrd en Tarragona una reunién del Consejo
de Administracién de Caixa d’Estalvis de Tarragona, tal y como consta en el Libro de
Actas de esta Caja; .

II. Que la citada reunién del Consejo de Administracion. fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Gabriel Ferraté Pascual y asistieron:

Sr. Gabriel Ferraté Pascual, president

Sr. Joan Carles Boronat Rodriguez, vicepresident primer
Sr. Josep M. Liobet Guim, vicepresident segon
Sr. Benet Jané Palau, secretari

Sra. M, del Carme Alamo Gendre, vocal

Sr. Jaume Antich Balada, vocal

Sr. Juan Amal Albesa, vocal

Sr. Ignasi Carnicer Barrufet, vocal

Sr. José Luis Creus Hernandez, vocal -

Sr. Josep Fernandez Rufi, vocal

Sr. Amelio Gémez Toquero, vocal

Sr. Agusti Angel Juan-Camps Queral, vocal
Sr. Francesc Maurl Casas, vocal

5r. Pau Ricoma Vallhonrant, vocal

Sr. Santiago Segala Cueto, vocal

Sr. Marcel Segarra Ferré, vocal

Sr. Albert Vallvé Navarro, vocal

$r. Fina Vidal Solé, vocal -

El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de
sus miembros.

III. Que en el punto tres del Orden del Dia: “Informes y Propuestas de la Direccidon
General”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben literalmente a continuacién:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Adrninistracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 1 de junio de 2007,
y previos los trdmites administrativos correspondientes, una o varias cédulas
hipotecarias singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién”), por un
importe maximo conjunto de hasta 100.000.000,- de Euros (CIEN MILLONES de
Euros) o su equivalente en otra divisa en el momento de su emisidn, representadas
cada una de las cédulas hipotecarias emitidas por un titulo Gnico. £l ndmero de
cédulas hipotecarias singulares a emitir no estd limitado, en la medida en que se
mantenga dicho importe maximo, asi como el limite temporal que se sefiala a

Oficina Central: PL. Imperial Tarraco, 6 - Tel. 97/ 29 92 00 - 43005 Tarcagona
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continuacidn, y en todo caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga la
consideracion de cédula hipotecaria singular,

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: Cada cédula hipotecaria podrd tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su
equivalente en otra divisa en el momento de su emision.

Numeracion: Cada cédula hipotecaria emitida al amparo del presente
acuerdo sera una cédula hipotecaria dnica o singular.

Tipo de emision: Cada ernisién de cada cédula hipotecaria podra emitirse a
la par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de la
cédula hipotecaria. El tipo de emision se determinara en
el momento de emision de cada cédula hipotecaria.

Divi 1a emisién: La Emisién podra estar denominada en Euros o en otra
divisa.
estino de la isidn: Cada emisién serd destinada a inversores cualificados,
fondos de titulizacion y entidades de crédito espafiolas o
extranjeras.
Fecha de ia emisién: Las fechas de emisidn, suscripcion y desembolso seran

determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de cada cédula hipotecaria no serd
posterior al 30 de junio de 2008,

Tipg de interés: Cada cédula hipotecaria devengard un interés fijo o
variable, que sera determinado en el momento de la
emisién, y que no sera superior al 10% anual en caso de
ser fijo o a Euribor mas 100 puntos bdsicos en caso de
ser variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada
cédula hipotecaria hasta la fecha de su armortizacién.

Los periodos de deverngo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emisién.

Podra establecerse up interés de demora sobre las
cantidades impagadas, cuyo tipo se deterrminard en el
momento de cada Emision.

Lu ago: En la cuenta corriente gque en cada momento designe el
tenedor legitimo.

8024578089
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Impuestos:

Amortizacién:

Negociacién:

Gastos de emision:

Garantias:

Otras Obligaci

Se

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacién vigente en cada momento.

Cada cédula hipotecaria se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacion,
que serd determinado en el momento de Ia
correspondiente emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido
entre un (1) afio y diez (10) afios. ’

No obstante, se podrdn Incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial, para el
emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen
en el momento de la emision.

No serd solicitada la admlsién a negociacién de ninguna

cédula hipotecaria en ningun mercado secundario oficial.

Se podra firmar un contrato con una contraparte, que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que podrd
referirse & cada una o varias de las cédulas hipotecarias
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

La emision de cada cédula hipotecaria estara
especialmente garantizada, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipotecas sobre todas las que en cuaiquier
momento consten inscritas a favor de Caixa d’Estalvis de
Tarragona, y no estén afectas a emision de bonos
hipotecarios, sin perjuicio de Ia responsabilidad
patrimonial universal de la misma y , si existen, por los
activos de sustitucién contemplados en el apartado dos
del articulo 17 todo ello de conformidad con la Ley
2/1981 de 25 de marzo en su redaccién vigente dada por
la Ley 41/2007, y por los flujos econdémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a
cada emision, en las condiciones que reglamentariamente
se determinen. '

Se podrdn establecer otras garantias, reales o
persanales, pactos, obligaciones de informacién, y u o
opciones a favor del cedulista inicial y u o fondo de
titulizacién de activos que sea titular de cada una de las
cédulas hipatecarias, que, sin dnimo limitativo, podran
consistir en la adquisicion de las cédulas hipotecarias a
dicho fondo, en los términos que se estimen
convenientes, vy/o en depdsitos de efectivo en
cualesquiera condiciones.

Oficina Central: PI, Imperial Tarraco, 6 - Tel, 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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SEGUNDO: Delegar en las siguientes personas: D. RAFAEL JENE VILLAGRASA, con
DNI , LLUIS BORDAS BERNAT, con DNI. MIGUEL ANGEL
MARTINEZ CONDE, con DNI. . JOAN RAFOLS LLACH, con DNI
B, ANTONI PENA MORALES, con DNI =~~~ . PERE ABELLO CASTRO, con DNI
; JORDI BALANA PARRA, ~~ "~~~ 77, MIGUEL ANGEL MORAL GRACS,
con DNI . CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI - y
OLGA PEREZ PQU, con DNI para que conjuntamente dos de ellas,
puedan realizar la fijacibn de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos,
respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emisién, suscripcion y
desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacién y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi
como la existencia o no de opcionas de amortizacién anticipada y de primas de
amortizaclén; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocaciaon y aseguramiento;
importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las
Emisiones; y las cuantfas dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada
por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarroliar las caracteristicas de cada Emisién y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: Facultar a las siguientes personas: RAFAEL JENE VILLAGRASA, con DNI
, LLUIS BORDAS BERNAT, con DNI. . MIGUEL ANGEL
MARTINEZ CONDE, con DNI. , JOAN RAFOLS LLACH, con DNI
» ANTONI PENA MORALES, con DNI | PERE ABELLO CASTRO, con DNI
, JORDI BALARNA PARRA, con DNI MIGUEL ANGEL
MORAL GRACI, con DNI CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI
T » Y OLGA PEREZ POU, con DNI , para que, conjuntamente
dos de ellas, determinen, en su caso, en relacion con cada Emisién, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes
dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la determinacién de las
fechas y condiciones de emisién, suscripcién y desembolso de cada cédula
hipotecaria; las condiciones de la amortizacién anticipada de cada cédula
hipotecaria; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién
con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten
cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Plblicos,
firmando la documentacidn informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y numero de cédulas
hipotecarias suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso,
firmar uno o varios contratos con terceros para cubrir los gastos de emisién y
colocacidon, en su caso; uno © varios contratos de financiacién, en forma de
préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,

802457810
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subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes,

CUARTO: Facultar a las siguientes personas; RAFAEL JENE VILLAGRASA, con DNI
LLUIS BORDAS BERNAT, con DNI. - MIGUEL ANGEL
MARTINEZ CONDE, con DNI, , JOAN RAFOLS LLLACH, con.DNI :
~. ANTONI PENA MORALES, con DNI , PERE ABELLO CASTRO, con DNI
. JORDI BALANA PARRA, con DNI , MIGUEL ANGEL
MORAL GRACI, con DNI CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI
y OLGA PEREZ POU, con DNI para que, conjuntamente
dos de ellas, puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos
o privados, estime convenientes o necesarios en relacién con la estructura en que se
enmarque la emisién de bonos por un fondo de titulizacién (constituido o a
constituir) respaldado por cualquier CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA emitida
al amparo de estos acuerdos y, en su caso, con la suscripcidn y posterior cesién de
cualquier CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA, por su titular inicial a dicho un
fondo de titulizacién de activos, cualquiera que sea su naturaleza y en los términos
y condiciones que considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros requieran
de la Intervencién del emisor en relacidn con el fondo de titulizacién de activos de
que se trate y, en particular, suscribir o aceptar cuantos contratos (de gestidn
interna, crédito, préstamo, garantia, agencia de pagos, agencia financiera, de
depésito o similares) requiera la estructura de! fondo o cualquier otra estructura en
que se enmarque la Emisién. En relacién con los documentos piblicos o privados y
demas contratos que considere conveniente otorgar, suscribir o aceptar, determinar
las condiciones y suscribir cualesquiera escrituras relativas al fondo (incluida, en su
caso, la escritura de constitucién del fondo) o a cualquier otra estructura en que se
enmarque la Emisidn, y/o cualquier otro documento ¢ contrato que requiera la
constitucion, estructura o ampliacién del fondo de titulizacién de activos o Ia
estructura de que se trate, en los términos que estime oportuno, todo ello en
relacion con la funcién de la Caja como emisor de la CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA y aquellas otras funciones que considere conveniente que asuma en relacién
con el fondo de titulizacion de activos o con la estructura en que se enmarque la
Emisién.

QUINTO: Facultar a las siguientes personas: RAFAEL JENE VILLAGRASA, con DNI

LLUIS BORDAS BERNAT, con DNI. MIGUEL ANGEL

MARTINEZ CONDE, con DNL. . JOAN RAFOLS LLACH, con DNI
B, ANTONI PENA MORALES, con DNI H, PERE ABELLO CASTRQ, con DNI
1, JORDI BALANA PARRA, con DNI . MIGUEL ANGEL
MORAL GRACI, con DNI Q, CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI
y OLGA PEREZ POU, con DNI , para que, conjuntamente

dos ellas, con su firma, intervengan en cuantos documentos pablicos o privados
sean precisos.

SEXTO: Facultar a las siguientes personas: RAFAEL JENE VILLAGRASA, con DNI
, LLUS BORDAS BERNAT, con DNI. . MIGUEL ANGEL

MARTINEZ CONDE, con DNLI. JOAN RAFOLS LLACH, con DNI
ANTONI PENA MORALES, con DNI , PERE ABELLO CASTRO, con DNI
, JORDI BALANA PARRA, con DNI , MIGUEL ANGEL

MORAL GRACI, con DNI CANDIDO ANDREU MIRALLES, con DNI

5
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y OLGA PEREZ POU, con DNI para que, conjuntamente
. dos ellas, puedan adquirir los bonos emitidos por un fondo de titulizacién
(constituido o a constituir) amparado, total o parcialmente, por cualquier CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA emitida bajo estos acuerdos por un importe maximo
de hasta 100.000.000,- de euros (CIEN MILLONES DE EURODS).
oy

IV. Que el Acta de esta sesidn del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalmente establecida. .

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién

con el visto bueno del Sr. Presidente, en Tarragona el dia 29 de febrero d

D. Gabriel Ferraté Pascual D. Benet Jané Palau

VO BO Presidente Secretario
LBGITI ION
NOmero, 5274 Libro indieador,

IRA PEREIRA, Notario de Tarragona
T:éﬁﬁmmwmn%untals en ol presants documanto,
parteciante/s'a: ; 2 r amﬁ_{‘
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Juan F. Sampol Marti, secretario del Consejo de Administracion de la entidad CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES, SA NOSTRA, domiciliada en
Palma de Mallorca, calle Ramon Llull, 2, e inscrita en el Registro Mercantil de esta Provincia, al
Folio 173, del Tomo 883 de Sociedades, Hoja PM-3734, Inscripcién 1%, con CIF nimero
GO7013154.

CERTIFICA

L Que ¢l dia 25 de enero de 2008 se celebrd en Palma de Mallorca, en el edificio de
Servicios Centrales, sito en la calle Ter, 16, una reunién del Consejo de Administracidn
de 1a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja; v

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el
presidente, D. Fernando Alzamora Carbonell, con la asistencia de todos sus miembros, a
saber: D. Fernando Alzamora Carbonell, D* Francisca Bennasar Tous, D. Antoni Borrds’
Llabrés, D. Francisco Javier Crespi Simén, D. Miguel M* Deya Serra, I? Margalida
Estarelles Rabassa, D* M" Dulce Fuster Rossellé, D* M* Antonia Garcia Sastre, D.
Gabriel Le-Senne Blanes, D* Margarita Llinds Rossells, D. José Mard Juan, D?
Margalida I. Roig Catany, D. José L. Roses Ferrer, D. Juan F. Sampol Marti y D* L.
Marta Ventayol Femenfas, mas el director general adjunto, D, Pablo M. Dols Bover,
actuando como presidente D. Fernando Alzamora Carbonell, y como secretario D. Juan
F. Sampol Marti. El Consejo quedé validamente constitnido con la asistencia del
quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto mimero 6 del Orden del Dia: “Propuesta de emisién de cédulas
hipotecarias colateral con AYT”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada ¢l pasado dia 31 de mayo de 2006, y
previos los trdmites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias singulares,
cada una de ellas correspondiente 2 una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién”), por un importe méximo conjunto de
hasta CTEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €), o su equivalente en otra divisa
en el momento de su emision, representadas cada una de las cédulas emitidas por un
ftulo tnice. El niimero de cédulas hipotecarias singulares a emitir no estd limitado, en
la medida en que se mantenga dicho importe méximo, asi como el limite temporal que
e sefiala a continuacién, y en tode caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias
enga la consideracion de cédula hipotecaria singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisidon podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emision.
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Podra emitirse una cédula dnica o singular, segin lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de

17 de marzo.

La cédula correspondiente a cada Emisién podra emitirse
a la par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de
la cédula. El tipo de emisién se determinard en el
momento de emisién de la cédula. '

La Emision podra estar denominada en Furos o en otra
divisa.

La Emisién serd destinada a inversores cualificados,

fondos de titulizacién y entidades de crédito espafiolas o

extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripeion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada
Emision se llevard a cabo en un plazo méximo de un (1)
afio desde la adopcidn de este acuerdo.

La cédula correspondiente a cada Emisién devengard un
interés, que serd determinado en el momento de la
emisién, que podra ser fijo o variable, o una combinacién

o sucesion de ambos, pudiendo preverse aumentos o-

disminuciones de dicho tipo a lo largo de la vida de la
emisién, asi como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula correspondienté a cada Emisién hasta la fecha de
su amorlizacion,

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinarin en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades 1mpagadas, que podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio, y que se detcrminard en el momento de

emisidn de la Cédula.
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Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicarin, en
su caso, las retenciones que procedan segin la legislacion
vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula correspondiente a cada Emisién se amortizara
mediante ¢l réembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinado en el momento de la
emision. )

En todo caso el plazo de emisidn estard comprendido
entre tres (3) meses y cuarenta (40) afios.

1= CAE GGTO1IL 54

No obstante, se podrén incorporar opciones de
amortizacidn anticipada, tanto total como parcial, para el
emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen
en el momento de la emisién.

Praxras,

Negociacion: No sera solicitada la admision a negociacion. de la cédula
correspondiente a cada Emision en el mercado
secundario oficial.

Gastos de emision: Podrd firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emision y colocacién, que podra
referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias; La emision de la cédula estari especialmente garantizada,
sin necesidad de inseripeidn registral, por hipoteca sobre
todas las que en cualquier momento consten inscritas a
favor de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las
Baleares y no estén afectas a emisién de bonos
hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la entidad emisora, y si existen,
por los activos de sustitucién y por los flujos econdmicos
generados por instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emisidn, todo ello de conformidad con
la Ley 2/198]1 de 25 de marzo, tal y como ha sido
modificada por Ja Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y con
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
normativa aplicable.
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SEGUNDO: DELEGAR en Jos siguientes seflores: D. Pere Josep Batle Mayol, con
mimero de NIF D. Pablo Miguel Dols Bover, con mamero de NIF

, D. Antonio Fleixas Antén, con mimero de NIF D. Karl
Walter Klobuznik, con nimero de NIE .y D. Francesc Colom Coll, con
nimero de NIF para que cualquiera de ellos, de forma individual,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga caricter
exhaustivo, la concrecidén de los siguientes extremos, respecto de cada una de las
Emisiones, en su caso: fecha de emisién, suscripciéon y desembolso; importe; tipo de
emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la emision;
interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no
de opciones de amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocaciéon y aseguramiento;
importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y
las cuantias dispuestas respecto del limite de [a delegacién efectuada por la Asamblea y

las que queden por disponer.

Asimismo se¢ delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por s{ mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por
los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: . Pere Joscp Batle Mayol, con
mimero de NIF D. Pablo Miguel Dols Bover, con nimero de NIF
. D. Antonio Fleixas Antén, con mimero de NIF « D, Karl

Walter Klobuznik, con nimero de NIE y D. Francesc Colom Coll, con
- numero de NIF para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquicr tercero, determine,
en su caso, en relacion con cada Emisién, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
colocacién y/o aseguramiento correspondientes; la determinacién de las fechas y
condiciones de emisién, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los
contratos de colocacién y/o aseguramiento y ¢ualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para
ue soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una
vez concluidas lag suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con
cualquier tercero para cubrir los gastos de emision y colocacidn, en su caso; uno o
varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente,
linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como
suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financicros derivados vinculados a cada

802457813
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Emision y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes. : : -

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con
mirnero de NIF D. Pablo Miguel Dols Bover, con mimero de NIF

D. Antonio Fleixas Anton, con nimero de NIF D. Karl
Walter Klobuznik, con ntimero de NIE y D. Francesc Colom Coll, con
numero de NIF para que cualquiera de ellos, actnando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos pliblicos o privados sean precisos.”

OTROSI CERTIFICA: Que se faculté a los Apoderados del Tipo G, para que,
indistintamente, cualquiera de ellos pueda firmar cuantos documentos fueren precisos para
elevar a publico el presente acuerdo. ’

OTROSI CERTIFICA: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se epcuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

OTROSI CERTIFICA: Que en relacién a este punto del orden del dfa, y dada la urgencia de la
operacién, se acordé de manera expresa considerar la parte del acta de esta sesion del Consejo
de Administracién que contiene este acuerdo uninimemente aprobada, a efectos de poder librar
la oportuna certificacién.

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, libra la presente, con el visto bueno del
presidente.

Palma, 31 de enero de 2008

Ea

@o
\@presidente

¥l
o
Sy

Fernando Alzamora Carbonell
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Yo, VICTOR ALONGO-CUEVILLAS SAYROL, Notario del
Ilustre Colegio de Baleares, c¢on residencia en
su capital

Doy #E: Que terngo peor legitimas por ser de mi co-
nocidas las firmas gue anteceden de D,JUAN FEAAALDG SVIDL
MARLT, - Y D.FEMAGo ALZANMOAA (Aorkte, -, titulares de
los D.N.I. nimeros .- Yy .. e em
Palma de Mallorca, a {4 de F&PAleam. - de 2.008 .-
La presents legitinacidn gueda anotada con
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Caixa d'Estalvis de Sabadell

D. JOAN FOLCH BALAGUER, Secretario del Consejo de Administracién de la CAIXA
D'ESTALVIS DE SABADELL, Institucién domiciliada en dicha ciudad, calle Gracia n® 17, en
relacién con el acta de la sesidn de este Consejo celebrada el dia siete de enero de dos mil
ocho,

CERTIFICO:

l.- Que la reunién se ha celebrado en el domicilio social, habisndo sido debidamente
convocada de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de los Estatutos Sociales.

Il.- Que la sesion se ha celebrado con la asistencia de los siguientes miembros del Consejo:
D. Salvador Soley Junoy, D. Francesc Clusella Lugue, D. Dionfs Villalba Vila, D. Pere
Busquets Artigas, D. Xavier Sauquet Canet, D. Xavier Cabré Boronat, D. Joan Grau
Tarruell, Dofia Roser Gomez Sanz, D. Antonio Juan Ortiz y D. Ramon Lorite Cajal.
Asistieron asimismo, el Director General de la Entidad, D. Jordi Mestre Gonzélez, y el
Secretario no Consejero D. Joan Folch Balaguer.

.- Que uno de los puntos aceptados como Orden del Dia, junto a otros que no lo
contradicen, ha sido el siguiente: .

“- Programa Cédulas AyT"

" IV.- Que han actuado como Presidente D. Salvador Soley Junoy y como Secretario D. Joan
Folch Balaguer, quienes han firmado el Acta de la reunién en la que se han adoptado, entre
otros, por unanimidad, los acuerdos que a continuacion se indican:

“Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracion por la
Asamblea General celebrada el pasado dia 21 de mayo de 2007, y previos los tramites
administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias singulares, cada una de estas
correspondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (“en lo
sucesivo, cada Emisidn”) por un importe méximo en conjunto de hasta 1.000.000.000
Euros, o su equivalente en ofra divisa en el momento de su emisién, representadas cada
una de las cedulas emitidas por un tftulo Unico. El nimero de cédulas hipotecarias
singulares a emitir no est4 limitado, en.la medida en que se mantenga el mencionado
importe maximo, asf como el limite temporal que se sefiala a continuacion, y en todo caso
que cada una de las mencionadas cédulas hipotecarias tenga la consideracién de cédula
hipotecatria singuiar.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las
siguientes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisidn podra tener cualquier
valor nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su
equivalente en otra divisa en el momento de su emision.

Numeracion: Podra emitirse una cédula dnica o singular, seguin lo previsto en el
articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipos de emisién; La cédula correspondiente a cada Emision padra emitirse a la par o
a un tipo inferior o superior al valor nominal de la cédula. El tipo de
emisidn se determinard en el momento de emisién de la cédula.

Caixg d'Eslalvis de Sabadell - Gracia, 17 - 08201 SAIBADELL (Bareclona) Teb. 93 7286700 Fax 93 727 10 22 http: /www.cai xasabadell.cs
C.LFG-08- 169799 - Inserita: LGP F. de Ja Generatitat de Catabunya, n°. 6, y .M. de Barcetona - o, a) 7540/91, folio |, tomn 21370, hopa B-207835.
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Divisa de la emision:

o
-

La Emision podra ser denominada en Euros o en otra divisa.

Destinacion de ia emision: La Emisién sera destinada a inversores calificados, fondos de

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

Negociacién:

Gastos de emision:

Garantias:

titulizacion y entidades de crédito espanolas o extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada Emisién no
serd posterior al 7 de Enero de 2010.

La cédula correspondiente a cada Emisién devengara un interés,
que serd determinado en el momento de la emision, que podra ser
fijo o variable , 0 una combinacidn o sucesién de ambos, pudiéndose
prever aumentos o disminuciones de dichos tipos a lo largo de la
vida de la emision, asi como incorporarse tipos referenciados a un
determinado indice.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula
correspondiente a cada Emision hasta la fecha de su amortizacion.
Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el
momento de la emisidn. \
Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podra capitalizarse de conformidad al articulo 317
del Cdodigo de Comercio, y que se determinara en el momento de
emision de la Cédula.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, si procede, las
retenciones que sean procedentes segun la legislacién vigente en
cada momento.

La cédula correspondiente a cada Emision se amortizard a través
del reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que
sera determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre tres (3)
meseas y cuaranta (40) anos.

Sin embargo, se podran incorporar opciones de amortizacién
anticipada, tanto total como parcialmente, para el emisor y / o
tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la
emision. . :

No serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula
correspondiente a cada Emisién en el mercado secundario ofictal.

Se podra firmar un contrato con cualquiera tercero, que cubra los
gastos de emision y colocacion, que podra referirse a cada una o a
diversas de las cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

La emisidon de la cédula estara especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que
en cualquier momento consten inscritas a favor de Caixa d'Estalvis
de Sabadell, y no esten afectas a emision de bonos hipotecarios, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la entidad
emisora, y si existen, por los activos de sustitucion y por los flujos
econémicos generados por instrumentos financieros derivados

802457815
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vinculados a cada emision, todo ello de conformidad a la Ley 2/1981
de 25 de marzo, tal y como ha estado modificada por ia Ley 41/2007
de 7 de diciembre y por el Real Decreto 6856/1982 de 17 de marzo y
otra normativa aplicable.

ll} Facultar al Sr. Jordi Mestra Gonzdlez, con D.N.I. ndmero al Sr. Alberto
Renté Puiol. con D.N.I. niimero , al Sr. con D.NL.I. nimero

. al 8r. Rafael Cafiete de Cardenas Rubira, con D.N.I. nGmero .
y al Sr. Francisco Javier Chivato Pérez, con D.N.l. ndmero todos ellos

mayores de edad y de nacionalidad espariola, para que cualquiera de ellos actuando de
forma individual, por sf mismos, con capacidad de sustitucidn y apoderando a cualquier
tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la presente enumeracién
tenga cardcter exhaustivo, pueda concretar los siguientes extremos, respecto de cada una
ds las Emisiones, si es preciso: fecha de emision, suscripcidn y desembolso; importe; tipos
de emisidn; tipos de interés y perlodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la emision;
interés de demora, si es preciso; vencimiento; amortizaciones, como también la existencia o
no de opciones de amortizacion anticipada, ya sea total o parcialmente, y de primas de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe
total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias
dispuestas respecto del fimite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden
por disponer.

También se faculta a los referidos sefiores, para que indistintamente, actuando por sf
mismos o apoderando a cualquier tercero, puedan proceder a esclarecer y desarroflar las
caracterigticas de cada Emision y en particular introducir las modificaciones o precisiones

de caracter técnico o juridico que sean exigidas, recomendadas o propuestas por los -

organismos correspondientes.

1) Facultar al Sr. Jordi Mestre Gonzélez, con D.N.L. nimero , al Sr. Alberto
Renté Puiol. con D.N.I. nimero . al 5r. Diego Ruiz Garrillo, con D.N.I. ntimero

, al Sr. Rafael Canete de Cérdenas Rubira, con D.N:l. nimero y
al Sr. Francisco Javier Chivato Pérez, con D.N.I. nimero | _ , todos ellos mayores
de edad y de nacionalidad espafiola, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion.y apoderando a cualquier tercero,
determine, si es preciso, en relacién con cada Emision, los procedimientos de colocacion y/
0 aseguramiento, las entidades colocadoras y / 0 aseguradoras y las comisiones de
colocacién y/o aseguramiento correspondientes; la determinacién de las fechas y
condiciones de emision, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una
de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriba, si es preciso, los
contratos de colocacion y / 0 aseguramiento y cualquier ofro contrato que fuese necesario
formalizar en relacion con cada una de las emisionas a qué este acuerdo se refiere; que
soliciten las autorizaciones que sean necesarias de los respectivos Organismos Publicos, y
firmen la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; como también, si es preciso, firmar uno o diversos contratos con cualquier
tercero para cubrir los gastos de emision y colocacion, si es preciso; uno o diversos
contratos de financiacién, en forma de préstama, crédito, depésito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada ¢ no, participativa o no, asi comc suscribir
cualesquiera coniratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision Y, si
procede, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos gue consideren mas
convenientes.

IV) Facultar los Sres. Jordi Mestre Gonzdlez, con D.N.I. ndmero , 1. Alberto
Renté Pujol, con D.N.I. ndmero =~ Sr. Diego Ruiz Carrillo, con D.N.I. nimero
Sr. Rafael Ganete de Cardenas Rubira, con DN nomero —~ =~ y

Coixa d'Bstalyis de Sabadell . Gricia, 17 - 08201 SABADELL (Barcelona) Tl 93728 67 00 Fax 93 727 10 22 hitp: /wwaw eaixasabadell.es
CIF: G-08-16979Y  Inscrita: DGPF de la Generalitat de Catalubya. nim. 6, i R.M. de Barcelona - nim. a) 7540/91. foli F, tom 21370, full B-20783,
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" 8r. Francisco Javier Chivato Pérez, con D.N.I. nimero , todos ellos mayores de
edad y de nacionalidad espaiiola, para que cualquiera de ellos pueda actuar por si mismao,
con capacidad de sustitucion, apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, e
intervenga en los documentos publicos o privados que sean necesarios.

V.- Que el Acta de la citada reunién fue redactada, leida y aprobada por unanimidad en la
misma sesion de dicho Consejo, y firmada por el Presidente y por el Secretario.

Y, para que conste, expido el presente en Sabadell, a diecinueye de febrero de dos mil
och . :

V2. B2, . '
El Presidente _ Secretario

Yo, ENRIQUE RUIZ DE BUSTILLO PONT, Notario del Ilustre
Colegio de Catalunya, con residencia en Sabadell, DOY FE,
gue son legitimas las precedentes firmas y rubricas de DON
SALVADOR SOLEY JUNQY y DON JOAN FOLCH BALAGUER con D.N.T.
nimerocs Y respectivamente por ser
de mi conocidas. En Sabadell, a 22 de Febrero de 2008.-——-




CAJA INMACULADA

D. JUAN PEMAN GAVIEN, Secretario del Consejo de Administracion de Caja de
Ahorros de la Inmaculada de Aragdn, domiciliada en Zaragoza, Paseo de la
Independencia n® 10. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular
con el nimero 91; asi como en el Registro Mercantil de Zaragoza, al tomo 1.207,
folio 1, hoja ntmero Z-5.254, inscripcién 13; con C.IF. ndmero 50000819

CERTIFICA

. L Que el dia 25 de febrero de 2008 se celebré en el domicilio social de la
Entidad, Paseo de la Independencia, 10, de Zaragoza, una reunién del
Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén,
tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

IL Que la citada reunidn del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Rafael Alcazar Crevillén y a la misma
asistieron, ademas del Presidente, el Secretario D. Juan Peman Gavin, el
Vicepresidente 12 D. Antonio Aznar Grasa, el Vicepresidente 2@ D. Angel
Adiego Gracia, y los Vocales Sres, D. Sebastian Ara Périz, . Miguel Caballd
Albiac, D. José Luis Herrero de la Flor, D. Mariano Malo Giménez, D2 Maria
Carmen Martinez Araiz, D. Julldn Melero Martinez, D. Luis Miguel Mufioz
Gregorio, D. Luis Rosel Onde, D. Eduardo Ruiz de Temifio Bravo, D. Luis
Manuel Sanchez Facerias, D. Alfredo Emiliano Sanchez Sanchez y D3 Maria
Teresa Somalo Urufiuela. El Consejo quedé validamente constituido con la
asistencia de la totalidad de sus miembros.

IIl. Que en el punto 3.2 del Orden det Dia: “Autorizacién, si procede, para la
emisidn de Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobé por
unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacién:

“Primero: Revocar, en la parte no utilizada, la autorizacion para la emision de -
Cédulas Hipotecarias Singulares, acordada por el Consejo de Administracién en
su reunién celebrada el 23 de julio de 2007, y EMITIR, en uso de las
autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracién por la Asamblea
General celebrada el pasado dia 23 de octubre de 2007, y previos los tramites
administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias singulares, cada una de
ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
(en adelante, cada “Emision”), por un importe maximo conjunto de hasta
doscientos millones de Euros (200,000.000 €), o su equivatente en otra divisa en
el momento de su emision, representadas cada una de las cédulas emitidas por
un titulo Gnico. El nimero de cédulas hipotecarias singulares a emitir no esta
timitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el
limite temporal que se sefiala a continuacion, y en tedo caso que cada una de
dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracion de cédula hipotecaria
singular.

Paseo de la Independencia, 10 « 50004 Zaragoza
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Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las
sigulentes;

Valor nominal: La. cédula correspondiente a cada Emisién podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros
o0 su equivalente en otra divisa en el momento de su emision.

Numeracidn: Podra emitirse una cédula (nica o singular, segun lo previsto en el
articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisidn: La cédula correspondiente a cada Emision podrd emitirse a la
par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de la cédula. £l
tipo de emisién se determinard en el momento de emisién de Ia

cédula.

Divisa de la emision: La Emisién podrd estar denominada en Euros o en otra
divisa.

Destino de la emisidn: La Emisién serd destinada a inversores cualificados,
fondos de titulizacién y entidades de crédito espafolas o
extranjeras.

Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de ernisién de la cédula correspondiente a cada Emision
no serd posterior al 25 de febrero de 2009.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emisién devengard un
interés, que sera determinado en el momento de la emision, que
podra ser fijo o variable, o una combinacién o sucesién de ambos,
pudiendo preverse aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo
largo de la vida de la emisi6én, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula correspondiente a cada Emisién hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en
el momento de la emision.

Podréd establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, que podra capitalizarse de conformidad con el articulo

—— e e e —— S

Pasco de la Independencia, 10« 50004 Zaragnza
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317 del Codigo de Comercio, y que se determinard en el momento
de emisi6n de la Cédula.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe al
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso,
" las retenciones que procedan segin la legislacién vigente en cada
momento.

Amortizacion; La cédula correspondiente a cada Emisién se amortizard mediante
el reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que
sera determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre tres (3)
meses y cuarenta (40) affos.

No obstante, se podrdn Incorporar opciones de amortizacién
anticipada, tanto total como parcial, para el emisor y/o tenedor en
las condiciones que se determinen en el momento de la emision.

Negoclacion: No serd solicitada la admision a negociacion de la cédula
correspondiente a cada Emisién en el mercado secundario oficial.

Gastos de emisién; Podra firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emisién y colocacion, que podrd referirse a
cada una o varias de las cédulas correspondientes a cada una de
las Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que
en cualquier momento consten inscritas a favor de Caja de Ahorros
de la Inmaculada de Aragén y no estén afectas a emisién de bonos
hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la entidad emisora, y si existen, por los actives de
sustitucién y por los flujos economicos generados por instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo, tal y como ha sido
modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y con el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas normativa aplicable.

Segundo: Delegar en el Director General D. Tomds Garcia Montes con N.LF.

nimero el Director General Adjunto D. Antonio Herndndez Borja
con N.I.F. nimero , el Subdirector General D. Juan Antonio Garcia
Toledo con N.I.F. ndmero y en los directivos D. Francisco Javier

w

Paseo de ta Independencia, 10 « 50004 Zaragoza
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Alfare Navarro con N.I.F. nimero , D. José Luis Paesa Oliver con
N.I.F. nimero : , D3 Begona Rubio Elipe con N.I.F. ndmero

y D. Joaquin Lacosta Sanmartin con N.I.F. nimero

para gque cuaiquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de cada
una de las Emisiones, en su caso: fecha de emision, suscripcién y desembolso;
importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y
pago; divisa de la emision; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que
queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las
que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cuaiquler tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

Tercero: Facultar al Director General D. Tomas Garcfa Montes con N.I.F. nimero
al Director General Adjunto D. Antopio Herndndez Borja con

N.I.F. ndmero : f, al Subdirector General D. Juan Antonio Garcia
Toledo con N.I.LF. ndmero *~ =~~~ ™™™ "1 y a los directivos D. Francisco lavier
Alfaro Navarro con N.I.F. nimero , D. José Luis Paesa Oliver con
N.I.LF. nimero .» D2 Begofa Rubio Elipe con N.ILF. nimero

y D. Joaquin Lacosta Sanmartin con N.I.F. nimero
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucidon apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso,
en relacidon con cada Emisién, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
colocacién y/o aseguramiento correspondientes; la determinacién de las fechas y
condiciones de emision, suscripcion y desembolso de ia cédula correspondiente a
cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacidn anticipada de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su
caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato
que fuera necesario formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos QOrganismos PuUblicos, firmando ta documentacion
informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y

Paseo de |a Independencia, 10« 50004 Zaragoza
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determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varlos contratos con cualquier
tercero para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso; uno o varios
contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente,
linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como
suscribir cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados
a cada Emisién y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los
términos gle considere mas convenientes.

Cuarto: Facultar al Director General D. Tomas Garcia Montes con N.I,F, nimero
al Director General Adjunto D. Antonio Hernadndez Borja con

N.LLF. numero , al Subdirector General D. Juan Antonio Garcia
Toledo con N.I.F. nlmero y a los directivos D. Francisco lavier
Alfaro Navarro con N.I.F. nimero , D. José Luis Paesa Oliver con
N.LF. ndmero D2 Begofia Rubio Elipe con N.I.F. ndmero

y D. Joaquin Lacosta Sanmartin con N.I.F. nimero
para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en
cuantos documentos piblicos o privados sean precisos.”

1v. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificaciéon con el visto bueno del Sr. Presidente, en Zaragoza el dia 3 de marzo de
2008. .

D. Rafael Alcazar Crevilién D. Juan Peman Gavin
\VC BO Presidente Sacretario

Paseo de la Independencia, 10 * 50004 Zaragoza
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YO, EMILIO LATORRE MARTINEZ DE BAROJA,

del Tlustre Colegio de ARAGON,

Zaragoza, considero

legitimas las firmas

anteceden de D. JUAN PEMAN GAVIN DNI

RAFAEL ALCAZAR CREVILLEN DNI

conocimiento personal.

Zaragoza a CUATRO DE MARZO de 2008

SELLO DE
ik LEGITIMACIONES Y
ALIZACIO

QO
STARADY
NOTAREN

8024578189

Notario

con residencia en
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Y D.

por

AN



Caija de Ahorros Municipal de Burgos. Plaz de |2 Libertad - Casa del Cordéin, 05004 Burgos. C.LF. G-D3000787, Registro He.lumi} de Burgos. T. 258. 1 49. Sec. Grak F2 L H. BULIS5 - Insc, {

Cajade

I TN U S 0

JUAN ANTONIO GUTIERREZ ZORRILLA, SecretAs
DE ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROK]
BURGOS, domiciliada en Burgos, Plaza de la Libekfs
Corddn), inscrita en el'Registro especial de Cajas de Ahdx
Espaiia bajo el n°® 4, con C.LF. G 09000787,

" CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas de la Enudad se halla extendida y firmada por el
Secretario, con el visto bueno del Pres1dente del Consejo D. José Maria Arribas

Moral, la comespondiente a la sesién del Consejo de Administracion de esta -

Caja de Ahorros celebrada el dfa 15 de enero de 2008, en la que consta lo
siguiente:

1) Que fue debidamerite'convdcada por el Sr. Presidente.

o

IT) Que fue celebrada én el antes citado domicilio social de la Caja de Ahorros Gy
- Mumclpal de Burgos en referida fecha. S

D) Que asistieron la totalidad de los vocales que integran el Consejo, D
Maria Julia Arcos Martinez, D. José Maria Atribas Moral, D. Angel Nazario
Barrio Arribas, D. Angel Carretén Castrillo, D. Fernando Castafio Camarero,
D. Luis Escribano Reinosa, D. Carlos Garcia Ubierna, D, José Angel Gonzélez
Ortega, D. Jyan Antonio Gutiérrez Zorrilla, D. Angel Mariano Ibafiez
Hernando, D. Ignacio Izarra Garcia, D. Emilio. Jorddn Manero, D. José Maria
Leal Villalba, D. José Méaximo Lopez Vilaboa, D. Miguel Miguel Miguel, D.
Julio Victor Pascual Abad y D. Fernando Rodriguez Porres.

IV) Que en el punto segundo del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede,
para la emision de Cédulas Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobé por
unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
contmuamén

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dfa 12 de mayo de 2007,
y previos los irdmites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias
singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién™), por un importe
maximo conjunto de hasta 300.000.000 euros (trescientos millones de euros), o su
equivalente en ofra divisa en el momento de su emisién, representadas cada una de las
cédulas emitidas por un titulo tnico. El nimero de cédulas hipotecarias singulares a
emitir no estd limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi
como el limite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de
dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracién de cédula hipotecaria singular,

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las
siguientes:
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Valor nominal:

Numeracion:

Tipo de emisién:

Divis jgién:

Destino de 1a emision:

i Fecha de Ia emjsjén:

erés:

Papo de intereses:

$ LA AN R e

Podrd emitirse una cédula vinica o singular, segin lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a cada Emisidén podré
emitirse a la par o a un tipo inferior o supcrior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinard en el momento de emisién de la cédula.

La Emisién podrd estar denominada en Euros o en
otra divisa.

La Emisi6n serd destinada a jinversores cualificados,
fondos de titulizacion y entidades de crédito
espafiolas 0 ex{ranjcras.

Las fechas de emisién, suscripcidn y desembolso
serén determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a
cada Emisién no scrd posterior al 31-12-08,

La cédula comespondiente a cada Emisién
devengard un interés, que serd determinado en el
momento de la emisidn, que podrd ser fijo o
variable, o una combinacién o sucesién de ambos,
pudiendo preverse aumentos o disminuciones de
dicho tipo a lo largo de la vida de la emisi6n, asi
como incorporarse tipos referenciados a un
determinado Indice,

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula correspondiente a cada Emisidn hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre lag
cantidades impagadas, que podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comercio, y que se determinard en el momento de
emision de la Cédula.

802457820
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Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

Negociacion:

Gastos de emision:

Garantias:

En el momento de pago de los intereses se aplicarén,
en su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacion vigente en cada momento.

La cédula comespondiente a cada Emisién se
amortizard mediante ¢l reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que sera
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre tres (3) meses y cuarenta (40)
affos.

No obstante, s¢ podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada, tanto total como parcial,
para ¢l emisor y/o tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emision.

No serd solicitada la admisién a negociaciém de la
cédula correspondiente a cada Emisién en el
mercado secundario oficial. )

Podré firmarse un contrato con cualquier tercero que
cubra los gastos de emisién y colocacion, que podré
referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

La emisién do la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion registral,
por hipoteca sobre todas las que en cualquier
momento consten inscritas a favor de Caja de
Ahorros Municipal de Burgos y no estén afectas a
emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la entidad
emisors, y si existen, por los activos de sustitucién y
por los flujos econémicos generados por
instrumentos financieros derivados vinculados a
cada emisién, todo ello de conformidad con la Ley
2/198]1 de 25 de marzo, tal y como ha sido
modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y
con ¢l Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y
dernds normativa aplicable.
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores:
nimero s+ D. José Lépez Gallego (.
Vicente Palacios Martinez (D.N.]1. ntimero

aspectos que no se hayan deterrninado por el presente Consejo. icular y sin que
Ia presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguicntes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emision,
susctipcién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y perfodos de
devengo, liquidacién y pago; divisa de la emision; interés de dernora, en su caso;
vencimiento; amortizaciones, asf como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de¢ amortizacién; sistema, tipo efective ¥
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantfas dispuestas respecto del
limite de la delegacidn efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer,

Asimismo se delega en los referidos seflores, indistintamente, actuando por si mismos
o apoderando a cualquicr tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emisi6én y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de fndole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por
los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR. a los siguientes sefiores D). Roberto Rey Perales (D.N.I.
nimerg , D. José Lépez Gallego (D.N.I. nimero y D.
Vicente Palacios Martinez (D.N.I. nimero para que cualquicra de
ellvs, indistintamente, actuando por sf mismos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con cada Emisién,
los procedimientos de colocacién y/o ascguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o aseguramiento correspondientes; la
determinacidn de las fechas y condiciones de emisi6n, suscripeién y desembolso de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacién anticipada de'la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones;
para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinen el importe y mimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asi como, en su caso, firnar uno o varjos contratos con cualquier
tercero para cubrir los gastos de emisién y colocacidn, en su caso; uno o varios
contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea
de liquidez o cualquicr otra, subordinada o no, participativa o no; asi como suscribir
cualesquiera contratos o instrumentos financieros derivados vinculados a cada
Emision y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que

Ciia de Ahorvos Municipal de Bu-gos. Paz de 3 Lbermd - Casa def Cardon, 0904 Burgos. C.LF. G-08000787. Registro Mertand] de Burgos. T. 258 L49. Sac. Gral, B4, H. BUM1 869 - Inse., |

considere més convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Roberto Rey Perales (D.N.].
nimero , I José Lopez Gallego (10.MN.1. nimero y D.
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a cualquier
o privados

oA
Vicente Palacios Martinez (D.N.L. ntimero 13,14, é]a%yj‘”
ellos, actuando por si mismos, con capacidad d %lsg‘ﬁlcig(gp.
haRati
tercero, con su sola firma, intervengan en cuantbé degim®

sean precisos.

V. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene.
los acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la
misma y firmada en la forma legalmente establecida.

VI Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque
los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos los extremos y en sus propios términos.

Para que conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion, con el visto bueno del citado Presidente de la Entidad, en Burgos,
a seis de febrero de dos mil ocho.

ALY Borgos
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Caja de Ahorcos de Vitoria y Alava

% o we . .
"':" Caja vltal Kutxa Ara'baeta Gas(elzko/‘-\urn_'ezku Kulxa

D. JAVIER MAROTO ARANZABAL, Secretario del Consejo de Administracién de

CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO
AURREZKI KUTXA, domiciliada en C/ Postas 13-15, de Vitoria-Gasteiz. Inscrita en
el Registro Mercantil de Alava, al tomo 400, folio 40, hoja ndmero VI-70, inscripcion
18, y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el namero 2097; con
C.I.F. nimero G01104256

1.

I1I1.

III.

)

CERTIFICA

Que el dia 29 de enero de 2008 se celebrd en el domicilio social, una reunién
del Consejo de Administracién de la CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA
- ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, tal y como consta en ef Libro de
Actas de esta Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Gregorio ROJO GARCIA y asistieron
Sra.Vicepresidenta 12 D3 M@ Teresa CRESPO DEL CAMPOQ, el Sr. Vicepresidente
20 D, Juan Carlos ALONSO RAMIREZ DE LA PECINA , el Sr. Secretario D. Javier

MAROTO ARANZABAL, y los/las Sres./Sras. Vocales D. Javier DE ANDREST-

GUERRA, D2 Idoia GARMENDIA TELLER{A, D2 Blanca DE LA PENA BERNAL, D:
Juan Antonio LARISGOITIA ZARATE, D. José Javier LASARTE IRIBARREN, D
Enrique ORTIZ DE URBINA ALONSO, D. Javier NOGALES RODRIGUEZ, D. Miguel
Angel RUBIO ORIOQ, D. Juan UGARTE AGUIRREZABAL, D. Luis VIANA APRAIZ y
D. Juan Antonio ZARATE PEREZ DE ARRILUCEA. El Consejo quedd validamente
constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto del Orden del Dia: “Informacién sobre operaciones
financieras.- Emisién de Cédulas Hipotecarias”, el Consejo adoptd por
unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las auforizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por por las Asambleas Generales celebradas los dias 30 de
septiembre de 2004 y 29 de septiembre de 2006, y previos los tramites
administratives correspondientes, cédulas hipotecarias singulares, cada una
de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA (en adelante, cada “Emisién”), por un importe maximo conJunto de

hasta 50.000.000.—Euros (CINCUENTA MILLONES. DE EURQS), o0 su - o
equivalente en otra divisa en el momento de su emiision, représentadas cada -

una de las cédulas emitidas por un titulo Gnico.” El nimero de cédulas
hipotecarias singulares a emitir no estd limitado, en la medida en que se
mantenga dicho importe maximo, asi comio el'limite temporal que se sefiala a
continuacién, y en todo caso que cada unade dichas cédulas hipotecarias
tenga la consideraciéon de cédula hlpc_Jt_ecana singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso,
las siguientes:

Valor nominal: La cédula corréspondiénte a cada Emisién podré tener
cualquier valor riominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emision.

Numeragién: Podra emitirse una cédula Unica o singular, segdn lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo.

Inserila er] el Regisiio Marcanlil de Alava, T 400, F. 40, 1.1.% - MULF.: G-01104256 - Domitiko Sociat: Postas, ;315 - 21004 Wlorie-Gasteiz
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Tipo de emision:

»

Divisa de |la emisién;

Destino de {a emisidn:

Fecha de la emisidn:

{ipo_de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

.

Negociacion:

La cédula correspondiente a cada Emisién podra
emitirse a la par 0 a un tipo inferior o superior al valor
nominal de la cédula, ElI tipo de emision se
determinard en el momento de emision de la cédula.

La Emisian podrd estar denominada en Euros o en
otra divisa.

La Emisién sera destinada a inversores cualificados,
fondos de titulizacién y entidades de crédito espafolas
o extranjeras.

Las fechas de emisidn, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a
cada Emisién no sera posterior a la fecha de una vez
transcurrido un afio desde la adopcidén de este
acuerdo.

La cédula correspondiente a cada Emisién devengara
un interés, que sera determinado en el momento de la
emision, que podrd ser fijo o variable, o una
combinacion o sucesidn de ambos, pudiendo preverse
aumentos o disminuciones de dicho tipo a lo largo de
la vida de la emisibén, asi como incorporarse tipos
referenciados a un determinado indice.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la
cédula correspondiente a cada Emisién hasta la fecha
de su amaortizacién.

Los periodos de devengoe y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, que podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio, ¥y que se determinard en el momento de
amisién de la Cédula.

En la cuenta corriente que en cada momento designe
el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacion vigente en cada momento.

La cédula correspondiente a cada Emisidon se
amortizara mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisidén estard comprendido
entre tres (3) meses y cuarenta (40) afos.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada, tanto total como parcial, para
el emisor y/o tenedor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emision.

No serd solicitada la admision a negociacion de la
cédula correspondiente a cada Emisidn en el mercado
secundario oficial.

802457823
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Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

Gastos de emision: Podra firmarse un contrato con cualqu:er tercero que

cubra los gastos de emisidon y colocacion, que podra
referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de Ilas Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emision de [a cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre todas las que en cualquier momento
consten inscritas a favor de CAJA DE AHORROS DE
VITORIA Y ALAVA - ARABA ETA GASTEIZKO
AURREZKYI KUTXA y no estén afectas a emisién de
bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la entidad emisora, y si
existen, por los activos de sustitucién y por los flujos
econdémicos generados por instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo, tal y
como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y con el Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo y demas normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: en el Subdirector General
Econdémico-Financiero D. José Ignacio Iglesias Lezama con D.N.I. ndmero
_ en el Jefe de Negocio Financiero D. Andrés Alafia Pérez de

Mendiguren con D.N.I. nimero y en el Jefe de Tesoreria y
Mercado de Capitales D. Juan M3 Nanclares Orad con D.N.I. nidmero
N , para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por

sf mlsmos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda reallzar la fijaci6n de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de
emisién, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y
periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la emision; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amartizaciones, asi como la existencia o no
de opciones de amortizacién anticipada, ya sea total o parcial, y de primas de
amottizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones: ‘de" -colocacion y
aseguramiento; importe total por el que queden :cefradas:: deﬂnltlvamente

cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas’ respecto ‘el hmlte dela - .

delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por: dlsponer

Asimismo se delega en los referidos seﬁores, indlstmtamente, -actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar
y desarrollar las caracteristicas de cada Erision y eri:
cuantas modificaciones o precismnes ‘de ' inddle tecnlca 0 juridica ‘sean
exigidas, recomendadas o propuestas por Ios organismos cor 'pondlentes

TERCERO: FACULTAR a los sigulentes sefiores: al Subd _ector ‘General
Econdmico-Financiero D, José Ighacio lIgleslas Leézama cen D.N.I. nGmero
al Jefe de Negocio- Financiero D. Andrés Alafia’ Pérez de
Mendiguren con D.N.I. ndimero y at Jefe de Tesoreria y Mercado
de Capitales D. Juan M3 Nanclares Orad con D.N.I. ndmero
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determlne, en su
caso, en relacidén con cada Emisidn, los procedimientos dé’ colocacidn y/o
aseguramiento, las entidades colgcadoras y/o aseguradoras’y las comisiones
de colocacién y/o aseguramientd’ correspondientes; la determmac:on de las

Ingcra en el Regislio Mercart da Akaes, T. 400, F. 40, 1. - N.LF.: G-03 104255 - Domicilic Soc-]?osru F3- 5 - 01004 Viowin-GGaskery
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fechas y condiciones de emisién, suscripcién y desembolso de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las

- Emisiones; para gue suscriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relaciéon con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para
que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos

- Organismos PuUblicos, firmando la documentacion informativa sobre estas

emisionas, legal o reglamenta-riamente exigida, y determinen el importe y
nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi comao,
en su caso, firmar uno o varios contratos con cualquier tercero para cubrir los
gastos de emisidn y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, depédsito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no; asi como
suscribir cualesquiera contratos o instrurmnentos financieros derivados
vinculados a cada Emisidon y, en su caso, un contrato de gestidén interna, todos
ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: al Subdirector General
Econdmico-Financiero D. José Ignacio Iglesias lLezama con D.N.I.ndmero

al Jefe de Negocio Financlero D. Andrés Alafa Pérez de
Mendiguren con D.N.I. ndrmero | 'y al Jefe de Tesorerfa y Mercado
de Capitales D. Juan M2 Nanclares Orad con D.N.I. namero ,
para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en
cuantos documentos plblicos o privados sean precisos.”

IV. Que el Acta de esta sesidn del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos, certificados fue aprobada por unanimidad en la reunién celebrada
por dicho Consejo el dia 28 de febrero de 2008 y firmada en la forma
legalmente establecida. .

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expidoe la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Vitoria-Gasteiz el dia
=0 erraro de dos mil ocho.

/

. — —
D. Gregorio Rojo Garcia D. Javier Maroto Aranzdbal
V© BY Presidente Secretario

LEGITIMACION:

Yo, AILFREDO PEREZ AVITA, Notarijo del Ilustre Colegio de
Bilbao, con residencia en Vitoria,

LEGALIZACIONE jcadas de DON GREGORIO ROJO GARCIA Y DON JAVIER
e ‘ RANZABAL, por serme conocidas, por constar sus
mi Protocolo.—

. SELLO DE DOY FE: e considero iti i
LEGmMACIONESY : Qu legitimas las precedentes firmas y

de ello, 1libro el sente Testimonio, en
29 de febrero de-Z2A08,- T
B ——
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Bancaja®

IPOTECA BAL UUNI A
CAIA L CASTELLO TE, BA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que sa desarrollan determinados apartados de la ditada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CAST| ELLON ¥ ALICANTE, BANCAJA,
domiciliada en Castellén de fa Plana, Calle Caballeros, 2, inscrita en el Registro Mercantil de de Castellén,
al Tomo 532, Lbro 99 de la Seccién General, Hoja nimero CS-2749, y con C.LF. G-46002804 (cl
“EmisorT).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de Ja Castellana 89 — 107 planta, con C.I.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 400.000.000 EUROS, B! capital de la presente
Cédula devengard, a partic del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interds de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en fa fecha de
pago del cupdn en 1a que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefala mas adelante, mas (ji) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diciembre

802457825

de cada afio, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la

misma. La Cédula no devengara intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emision,
28 de marzo de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacién financlera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Européenne actuaimente publicado en la pantalla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En e supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo sefialado en el parrafo anterior, el ipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en el caso del primer pericdo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia™, previa solicitud
simuitinea a cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referericia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAIAS DE AHORROS

DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna dec las citadas Entidades de Referenda, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serg de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes,

En ausencla o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidus en lus parrafos anteriores, serd de
aplicacidén el dltimo tipo de interés de referencia aplicade al Uitime periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de Intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.

Caja de Ahortos de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, Ent. Benef. Soc1al tund. 1878. Dom. Soc.; {aslelldn de la Plana, Caballeros, 2.
{.LF. G-46002804. Reg. B, Espara n® 2077. Keg. C.A. Com. Valenciana n® 4. Ins Reg. Meic, Castellén, Tome 532, Libro 99, Secc. Gral., Hoja n® (§-2749,



En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia hdbil que resulte aplicable de forma que,
entre Ia fecha de pago del cupdn y los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dfas habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Tiansfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomardn slempre como base los dias efediivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un affo compuesto por tresdentos sasenta
dias (Actual/360).

E! capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacidn y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dfas habiles.

Ef capital de l2 presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en ef supuesto de que se
superen ciertos limites de emisién por e Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacién
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, Esta amortizacidn, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aguél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podré declararla vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor 0 de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimlento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de principal
como de Intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de 1a cédula hipotecaria Incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con Iy dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de
Comercio. -

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y &f
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las oonqicigl;l\e;jue las citadas disposiciones
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f ECA] BAL U}  SERIE XVII EMITIDA POR
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrolian determinados apartados de 1a citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, domiciliada en Alicante, Calle San
Fernando, 40, inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de Alicante al tomo 1358 general, folio 1,
hoja n® A-9358, inscripcién 12, y con C.LF. G-03046562 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V., S.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10 planta, con C.LLF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 300.000.000 EUROS. Ei capital de la presente
Cédula devengara, a partir del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupén en la que se inicia ef correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diciembre
de cada afo, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengara intereses durante e periodo comprendido entre la fecha de su emisidn,
28 de marzo de 2008, vy el 29 de marzo de 2008.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Furopéenne actuaimente publicado en la pantalla
EURIBOR. = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo sefialado en el parrafo anterior, €l tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, cn euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el comespondiente periodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en el caso del pimer periodo de devepgo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacidn (las “Entidades de Referemcia”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que reallzara la Sociedad Gestora a través del Agente Financlero. Las
Entidades de Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDFR, S.A,

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterlor, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de
aplicacién el Ulitimo tipo de interés de referencia aplicado al ditimo periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacidn.

Mad. 9003 (IX-#5]
Inshtueren Eanobicn zocial inseriin en al ericira del Bunce de Espana can o p7 2070, 2n ¢l de Caimy de Akanio de b Cansumbid Vol con o 37 12, en e dn Regitn de Musrin con £ n¥ 2y &0 ol Regnira Marcant] e In Bravinens de
Aliconte ol Tano 1258 geaeral, oo 1, hoig n¥ A-735R, incripran 1F C1F 303046562, D.5.0 5on Fernanda. 40 G001 Anaat




thod, 9902 |IX-93)
Inslinocita benéfico sacial inserila un of inyaira il Bunca da Espaia can el n” 2090, en ol de o
Nicante ol Tonws 1. 358 ganeral, toto 1. o o AG338, micripribm 19C IF, c,maoqc. 2 &

: E H

v Coja de Ahorras
det fediterrines

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia hébil que resuite aplicable de forma que,
entre fa fecha de pago del cupdn y los dfas 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dfa habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Transfer system) excepto aquellos dfas que, aun siendo hébiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A 1a hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

Fl capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra fugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre fa
fecha amortizacién y el dfa 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abone en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
superen ciertos limites de emision por el Emisor, s¢ prevé enire otras alternativas la amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacién, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podré declararda vencida anticipadamente en caso de impago
por parte de! emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de principal
como de intereses, derlvada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interds de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Furibor @ un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con o dispuesto en ef articulo 317 del Cédigo de
Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acclones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen.

En Alicante, a 28 de marzo de 2008.

P.p. CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNJICA DE LA SERIE XViI EMITIDA POR
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido maodificada por la ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en ef Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, domiciliada en Parnplona
(Navarra), Avenida Carlos III, 8, inscrita en el Registro Mercantil de el Registro Mercantil de Navaira, al
Tomo 1, Folio 1, Hoja NA-1, y con C.L.F. G-31001993 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicilic en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10? planta, con C.I.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 250.000.000 EUROS. El capital de la presente
Cédula devengara, a partir del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupén en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mds adelante, mas (ii) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diciembre
de cada afo, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de ia
misma. La Cédula nu devengara intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emision,
28 de marzo de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Européenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR. = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo sefialado en el parrafo anterior, e tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar ta media aritética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de deposito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vendmiento, en |3 fecha en que se Inicle el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefladas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simuitdnea a cada una de ellas que realizara la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia seran:

BANCO BIILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,

BANCO SANTANDFR, S.A,

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de apiicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por rio
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacidn cl tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia ¢ imposibilidad de obtencidn de ios tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera de

aplicacidn el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al Gltimo perivdo de devengo de intereses v asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.

802457827
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En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil gue resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupdn y los dfas 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles,

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Transfer systerm) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cdlculo. de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dfa 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacion y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
superen ciertos iimites de emisién por ef Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacion, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por o que fa presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, ei titular de la Cédula Hipotecaria podra declararla vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor 0 de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principal de la Cédula Hipotecaria,

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor a8 un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de
Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tat y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que 'a desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen.
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E A GLOBAL UNICA DE LA SERIE XVIT EMITIDA POR

CAJA GENERAL, DE AHORROS DE CANARIAS

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion det
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, domicifiada en Santa Cruz de Tenerife,
Plaza Patriotismo, 1, inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife, tomo 810 General, folio 1,
hoja TF-3155, inscripcion 13, y con C.IF, G-38001749 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V., 5.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 1032 plantz:, con C.L.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital de la presente
Cédula devengara, a partir del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resulzdo de sumar (i) el tipo de Interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en fa fecha de
pago del cupdn en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, més (i) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias ef 29 de marzo, 28 de junlo, 28 de septiembre y 29 de diciembre
de cada afio, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengard intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emision,
28 de marzo de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) -meses” el Tipo "Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Européenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de Interés de
refarencia sustitutivo serd el tipo de Interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
e interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
\eses de vencirmiento, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
!'27 de marzo de 2008 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
tidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
Simultdnea a cada una de ellas que realizara la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER, 5.A.

CONFEDERACION ESPARIOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interes de referencia sustitutive anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de

aplicacién el ditimo tipo de interés de referencia aplicado al ltimo periodo de devengo de intereses y asf

por periados de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacién.
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CAJA GENERAL DE AHDRROS DE CANARIAS
CajalCanarias

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenetlfe
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En todo caso, el pago de los cupanes tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupdn y los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dla habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funclonamiento del sisterna TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-Settlemnent Express
Transfer systam) excapto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendaric TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilevlo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En todo caso, Ia
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dfa habil que resulte aplicable de forma que, entre Ja
fecha amortizacidn y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias hdbiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el artfculo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en €l supuesto de que se
superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacién, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarlas emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente. '

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararla vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principal de 1a Cédula Hipotecaria,

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una abligacidn de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensuaimente de conformidad con lo dispuesto en ef artfculo 317 del Codigo de
Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula Je corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen.
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por [a Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, domiciliada en Oviedo (Asturias), Plaza de la
Escandalera, 2, insaita en el Registro Mercantit de Asturias al tomo 1.006, folio 1, hoja AS-422, y con
C.I.F. G-33001884 (el “Emisar”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicillo en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con C.I.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital de la presente
Cédula devengard, a partir de¢l 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de Interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupdn en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, méas (ii) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diclembre
de cada afio, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengard intereses durante el periodo oomprendido entre la fecha de su emisién,
28 de marzo de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Furo Interbank Offered Rate) para
depésitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por e sistema de informacion finandera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancalre de I'Union Européenne actualmente publicado en la pantalla
ELRIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo sefiatado en el parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de Interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)

802457829

meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o

el 27 de marzo de 2008 en el caso del primer pericdo de devengo de intereses), gue declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacidon (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no

suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

Cn ausencla o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de

aplicacién el ditimo tipo de interés de referencia aplicado al viltimo periodo de devengo de intereses y asf
por periodos de davengo de Intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.
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En todo caso, el pago de los cupones tendrad lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupdn v los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada aio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dfas habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Furopeo para el
fundionamiento del sistema TARGET (7rens-Furopean Automated Real-Time Gross-Seftlement Express
Transfer systam) excepto aquellos dias que, aun siendo hdbiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomarén siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

E! capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacién y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capita! de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenador.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacidn
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, Esta amortizacidn, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrd declararla vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
€l principal de la Cédula Hipotecaria.

Fn caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obilgacién de pago, tanto de principal
como de Intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de Intereses equivalente al mayor de: (i) ef
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (if) un tipo
equivalente a Eurlbor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizarén mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codige de
Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acclones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por (a Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto §85/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen.

En Qviedo (Asturias), a 28 de marzo de 2008,
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA DE LA SERIE XVII EMITIDA POR
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, QURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decrcto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA), domiciliada en Vigo (Pontevedra), Avenida Garcia Barbén, 1 y 3, inscrita en el
Registro Mercantil de Pontevedra, al folio 38 del libro 2.404 de sociedadcs, hoja mimero PO-4.111,
inseripeién 281, y con C.LF. G-36600369 (el “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 8.V.,
5.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10° planta, con C.IF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengara, a partir del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral
variable resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago del cupén en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso
de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de dicicmbre de
cada afio, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma.
La Cédula no devengara intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emision, 28 de
marzo de 2008, y ¢l 29 de marzo de 2008.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” ¢l Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depésitos en euros por dicho plazo calculado y distribuide por el sisterna de informacién financiera
BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de 1"Union Européenne actualmente publicado en la
pantalla EURIBOR. = de REUTERS aproximadamente a lasg 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo sefialado en el parrato anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3) meses
de vencimiento, en la fecha en que se inicie el correspondients periodo de devengo de intereses (o el 27
de marzo de 2008 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las entidades
bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia™), previa solicitud simultnea a cada
una de ellas que realizardA la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las Entidades de
Referencia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de¢ aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
surninistrar alguna dc las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de
aplicacién el iiltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto sc mantenga dicha situacion.

Sede Central Avda, Garcin Barbon, | 3650 Vige Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38
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En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de formoa que, entre
la fecha de pago del cupon y los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de
cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

Se entendera por “dia hébil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Transfer system}) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomarin siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta dias
(Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacion y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serid pagadero mediante abono en Ia cuenta que designe
¢l tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, cn el supuesto de que se
superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacion, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararla vencida anticipadamente en caso de
impago por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse
anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizarin mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de
Comercio,

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las citadas
disposiciones establecen.

En Vigo (Pontevedra), a 28 de marzo de 2008.

P.p. CATXA DE AFORROS DE VIGO, O NSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

Sede Central: Avda, Gareia Barbdn, 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNJCA DE LA SERJE XVII EMITIDA POR
CAJA HORRO URCIA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regyulacion del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido medificada por fa Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por €l que se desarrolian determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA, domiciliada en Murcia, Avenida Gran Via Escultor
Salzillo, 23, inscrita en el Registro Mercantil de Murcia al Tomo 292, Folio 201, Hoja MU-5808, inscripcion
389, y con C.L.F. G-30010185 (el “Emisor").

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., 5.A,, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 ~ 102 planta, con C.LF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. EI capital de la presente
Cédula devengard, a partic del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) ef tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupdn en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, 0 en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diciembre
de cada afio, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengara intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emision,
28 de marzo de 2008, y & 29 de marzo de 2008.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de FUnion Européenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR, = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.
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En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito no transferibles, en euros, a tres (3)
eses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultanea a cada una de ellas gue realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia seran:

hab-282 Fola 320, §

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

Intiii 0 o Rugy o mgenti de Motwa. Libie 2. Td

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por ho
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de Interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en fos parrafos anteriores, serd de
aplicacién el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al Gltimo periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.
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En todo caso, ef pago de los cupones tendrd lugar aquel dia héhil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupdn v los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de saptiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital,

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

Med,

Bl capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En todo caso, ia
amortizacidn del referido capital tendrd lugar aquel dia hébil que resufte aplicable de forma cue, entre la
fecha amortizacién y el dia 31 de marze de 2010 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

E} capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

Gran Yie, 23 CLE G

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras altenativas fa amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacidn, en su caso, se
flevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente,

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrd declararla vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor o de existencia'de vicios ocultos, deblendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principat de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demara
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (ii) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de
Comerdio.
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Al tenedor de [a presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de\25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarralla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen,

En Murcia, a 28 L
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CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por fa Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, domicliada en Tamagona, Plaza Imperial
Tarraco, nimero 6, inscrita en el Registro Mercantll de Tarragona, al tomo 680, folio 1, hoja t-239, y con
C.L.F. G-43003938 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORFORACION FINANCIERA, S.V;, S.A., con
domicdilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con C.LF. A-79202628,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. H capital de la presente
Cédula devengar, a partir del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resuttado de sumar (f) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago dal cupdn en la que se inida el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar dispontble, e} tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mds adelante, mas (i) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septlembre y 29 de diclembre
de cada aflo, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengard intereses durante el pericdo comprendido entre la fecha de su emisién,
28 de marzo de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entenderd por tipo "Euribor a tres (3) meses” el Tipe “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depbsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuldo por €l sistema de informacién financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Europeenne actualmente publicado ep la pantalla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas,

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacidn (las “Entldades de Referencia”), previa solicitud
simultinea a cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a ravés del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencla serdn:

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, 5.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suminlstrar alguna de las cltadas Entidades de Referencia, de forma continuada, dedlaracion de
cotizaciones, sera de aplicacidn el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de
aplicacién el Oltimo tipo de interés de referencia aplicado al Wtimo periodo de devengo de Intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.
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En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupdn y los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (77ans-European Automated Real-Time Gross-Seltlement Express
Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un aho compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

E capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacidn del referido capital tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre fa
fecha amortizacién y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
superen clertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacién
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacidn, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararta vencida anticipadamente en caso de impago

por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente

el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obllgacion de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Céduls Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de
Comercio,

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acdanes y privilegios que e atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen.

En Tarragona, a 28 de marzo de 2008.

P.p. CALXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA
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“SA NOSTRA”

CAIXA DE BALEARS
cEp IPOT IA GL (NICA DI RIE EMITIDA
CAJA_ DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA)

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la tey 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de {a citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (5A NOSTRA),
domiciliada en Palma de Mallorca, calle Ramén Liull, 2, inscrita en el Registro Mercantil de Baleares, Folio
173, Tomo 883 de Sociedades, Hoja PM-3734, Inscripeién 12, y con C.I.F. G-07013154 (ef “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con CLF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. E! capital de la presente
Cédula devengara, a partir det 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) mesas publicado en la fecha de
pago del cupbn en la que se inicia el correspondiente: periodo de devengo de intereses, o en ¢aso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mds adelante, méas (il) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diciembre
de cada afio, hasta al 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengard intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emision,
28 de marzo de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado v distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de [Union Eurapéenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR, = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.
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En el supuesto de imposibilidad de obtencion det tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
&l 27 de marzo de 2008 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren Jas
entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizara la Sociedad Gestora a tavés del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serdn:

€. Ramdin L, 2 - CO00 | BALAA DE MALLORCA - Apanads 562

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.

BANCO SANTANDER, S.A,

CONFEDERACION ESPARNOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referendia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracién de
cotizaclones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera de
aplicacién el Ultimo tipo de interés de referencia aplicado al (iimo periodo de devengo de intereses y asf
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.
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“SA NOSTRA”

CAIXA DE BALEARS

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la facha de pago del cupdn y los dfas 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia hdbil” & que se fije en cada momento por ef Banco Central Europeo para el
funcicnamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Transfer system) excepto aquellos dfas que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al clculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devenge de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aque! dfa hbil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacién y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento ser3 pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras altermativas la amortizacién
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacion, en su €aso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podré declararla vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor o de existencla de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal come de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor 3 un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de
Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen.

En Palma de Mallorca, a 28 de marzo de 2008.

P.p. CAJA DE AHORR, ONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) .
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL INICA DE LA SERTE XVII EMITIDA POR,

CAIXA D' VIS DE SAB

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL, domiciliada en Sabadell (Barcelona), Calle Gracdia,
17, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 21370, folio 1, hoja B-20.785, y con C.1.F. G-
08169799 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V., 5.A., con
dornicilio en Madrid, Paseo de fa Castellana 89 — 103 planta, con C.1.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital de la presente
Cédula devengard, a partit del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referenda Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupdn en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefala més adelante, mas (ii) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diclembre
de cada afo, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengard intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emision,
28 de marzo de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacidn financiera BRIDGE
por mandato de la Fédératon Bancaire de I'Union Européenne actualmente publicado en fa pantalla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en ef caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarfas resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultinea a cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién det tipo de interés de referencia sustitutivo anterlor, por no
surinistrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracitn de
cotizaciones, seré de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o irmposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de
aplicacién el (litimo tipo de interés de referencia aplicado al Ultimo periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacién,

802457834



En todo caso, el pago de los cupones tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupn y los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Furopeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-Settlernent Express
Transfer systen) excepto aquellos dias gue, aun siendo habiles de acuerdo con ef calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al clculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dfas efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actualf/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de matzo de 2010. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra tugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacion y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento seré pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de gue se
superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacién
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacidn, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararia vencida anticipadamente en caso de impago
por parte def emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
¢l principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un Interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecara incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (ii) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes Incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de
Comercio, .

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que e atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y come ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las ctadas disposiciones
establecen.

£n Sabadell (Barcelona), a 28 de marzo de 2008.
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CAJA INMACULADA =

CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA DE LA SERTE XVII EMITIDA POR
CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de reguladén del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que sc desarrollan determinados apartados de la citada Ley,

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON, domiciliada en Zaragoza,
Paseo de la Independenda, 10, inscrita en el Registro Mercantit de Zaragoza, Tomo 1207, Folio 1, Hoja Z-
5254, Inscripcidn 13, y con C.I.F. G-50000819 (el “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con C.I.F. A-79202628,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. E capital de la presente
Cédula devengara, a partir del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupdn en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo gue se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diciembre
de cada afio, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengard intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emision,
28 de marzo de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Europeenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR. = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién de! tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo seré el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que s& inicie el correspondiente petiodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en el caso del primer pericdo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultidnea a cada una de ellas que realizara la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serén:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPARIOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las dtadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidén de los tipos estableddos en los parrafos anteriores, serd de
aplicacion el ditimo tipo de interés de referencia aplicado al Uitimo periodo de devengo de intereses y asl

Socio _ por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.
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En todo caso, el pago de los cupones tendrd fugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupdn y los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-Seftlement Express
Transfer system) excepto aquelios dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el diz 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacién y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dfas habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.,

De acuerdo con el artfculo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en €l supuesto de que se
superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras altemativas la amortizacién
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, Esta amortizacion, en su caso, se
llevarfa a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararia vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor o de existendia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principal de Ia Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en &l cumplimiento por parte del'emisor de una obligacién de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable scbre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de
Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen,

En Zaragoza, a 28 de marzo de 2008.

E LA INMACULADA DE ARAGON
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diclembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desamollan determinados apartados de la citada Ley,

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, domiciliada en Burgos, Plaza de la
Libertad, s/n, Casa del Cordén, inscrita en el Registro Mercantil de Burgos al tomo 258, libro 49, seccién
general folio 1, hoja BU-1.669, Inscripcidn 13, y con C.IF. G-09000787 (] “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V., 5.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 109 planta, con C.I.F, A-79202628,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL ¢ CAPITAL de 50.000.000 EUROS, Fl capital de la presente
Cédula devengara, a partir del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (J) el tipo de interés de referencla Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupén en la que se inicia el correspondlente pericdo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencla sustitutivo que se sefala mas adelante, més (i) un margen del
0,060965%, pagadero los dias el 29 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 29 de diciembre de cada
afio, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en la cuenta que Indique el tenedor de la misma. La
Cédula no devengara intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de su emisién, 28 de marzo
de 2008, y el 29 de marzo de 2008.

Se entendera por tipo "Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Eurtbor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calkculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de 'Union Européenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a fas 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de Interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés Interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicle el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuvacion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencla serédn:

BANCO BIL BAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media artmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes,

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de
aplicacién el ltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo de intereses y asf
por petiodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.

802457836
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En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dfa hdbil que resulte aplicable de forma que,
entre 1a fecha de pago del cupdn y los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles,

Se¢ entenderd por “dfa habil” el que se fiie en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Tume Gross-Settlement Fxpress
Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dfas efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA 3 Ia par el dla 29 de marzo de 2010. En todo caso, la
amortizacidn del referido capital tendrd lugar aquel dia hdbil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacién y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento seré pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articule 60 det Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacion, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararta vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor o de existencia de viclos ocultos, deblendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principal de Ja Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) e
tipo ordinarlo de la cédula hipotecarla incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de
Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acclones y privilegios que le atribuyen fa
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolia, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen.

En Burgos, a 28 de marzo de 2008,

P.p. CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS
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IPOYTEC E 1D R
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, tal y coma ha side modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAYA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA, domiciliada en Vitoria-Gasteiz (Alava),
Calle Postas, 13-15, inscrita en el Registro Mercantil de Alava, al tomo 400, follo 40, hoja Vi-70, inscripeién
13, y C.I.F., G-01104256 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRQ CORPORACION FINANCIERA, 5.V., 5.A,, coh
domidlic en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con C.1.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 50.000.000 EUROS. F! capital de la presenie
Cédula devengard, a partir del 29 de marzo de 2008, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupdn en la que se inicla el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala més adelante, mds (fi) un margen del
0,060965%, pagadero los dias los dias el 29 de marzo, 28 de junig, 28 de septiembre y 29 de diciembre
de cada afio, hasta el 29 de marzo de 2010, mediante abono en Ja cuenta que indique el tenedor de la
misma. La Cédula no devengard intereses durante el periodo comprendido entre fa fecha de su emision,
28 de marzo de 2008, y el 29 de matzo de 2008.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depésitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informadidn financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Européenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR. = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de imposibllidad de obtencitn del tipo sefialado en el parrafo anterior, el Hpo de interds de
referencia sustitutivo sera el tipo de Interés que resulte de efectuar 1a media aritmética simple de los Hpos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vendmianto, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 27 de marzo de 2008 en el caso de! primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER, 5.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn del tipo de interés de referencia sustitutivo anterlor, por no
suministrar alguna de Jas citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizadiones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de Interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes,

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de
aplicacion el dltimo tipe de interés de referencia aplicado al Gitimo periodo de devengo de intereses y asf
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.

802457837



En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar agquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre fa fecha de pago del cupén y los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre
de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (T7rans-furopean Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hdbiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cileule de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 29 de marzo de 2010. En tado caso, la
amortizacidn del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacion y el dia 31 de marzo de 2010 medien, al menos, dos (2) dfas hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el teniedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de matzo, en el supuesto de que se
superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacién
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacidn, en su caso, se
llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de fa Cédula Hipotecaria podrd declararfa vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor 0 de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (j) el
tipo ordinario de la cédula hipotecarfa incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (ji) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de
Comercio. :

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones
establecen,

En Vitoria-Gasteiz (i\l va), @ 28 de marzo de 2008.

P.p. CATA|DE AHRROS DE VITORIA Y ALAVA
s‘% Caja Vital Kutxa

Caja de Ahorms Araba pla Giasteizko
da Vitoria y Alavit Aumazk kutea

Juan Maria'Nanclares Ora4.
Jefe de Tesoreria y Mercado de Capitales.
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ANEXO 4

INFORME RELATIVO A LA VERIFICACION DE LA EXISTENCIA, TITULARIDAD
- Y CONDICIONES DE LOS ACTIVOS Y CERTIFICADOS DE LOS EMISORES
SOBRE LAS CARACTERISTICAS DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS




Paseo de la Castellana 143 .7°
28014 Madrid

Tel: 91 531 13 87

Fax: 91 522 79 31

D, LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacién de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestora”), con
domicilioc en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 — 72 Planta, debidamente facultado en virtud
de los poderes conferidos a su favor por acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en su
sesidn del 22 de septiembre de 2005 y en relacién con la emisidn de la Serie XVII de AyT
CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el "Fondo™)

1.

DECLARA

Que en la fecha de emisién de la Serie XVII, se han integrado en la Serie XVII del
Fondo trece (13) cédulas hipotecarias singulares con vencimiento a dos (2) afos (las
“Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII") correspondientes a una emision realizada,
respectivamente, por las cajas de ahorros espaiiolas que se seffalan en el apartado 2

siguiente (los “Emisores de la Serie XVIY").

Que el valor nominal de la Cédula Hipotecaria de la Serie XVIT emitida por cada uno de
los Emisores de la Setfe XVII es el que se indica a continuacion:

CA]A DE AHORROS DE VALENCIA CASHELLON Y 400.000.000
ALICANTE, BANCAJA

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 300.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 250.000.000
NAVARRA

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 200.000.000
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 200.000.000
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E 100.000.000
PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

CAJA DE AHORROS DE MURCIA 100.000.000
CAIXA D’ESTALVIS DE TARRAGONA 100.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS 100.000.000
BALEARES (SA NOSTRA)

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL 100.000.000
CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE 100.000.000
ARAGON

CAJA DE AHORRQS MUNICIPAL DE BURGOS 50.000.000
CAJA DE AHORRQS DE VITO

Que todas las Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII han sido emitidas por un plazo de
dos (2) afios, con un tipo de interés anual variable, resultado de adicionar un diferencial

CLF.: A-80732142. Re)_., Mercantil de Madiid, hoju n* M-117365, folio 191, 1omo 7.240, Secc, 8, Inscripcién 12,
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del 0,010965% al Tipo de Interés Nominal Variable de los Bonos de la Serie XVII
aplicable al Periodo de Devengo de Intereses correspondiente,

4. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII emitida por los Emisores esta
representada por un titulo fisico emitido singularmente.

5. Que las Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII han sido vélidamente emitidas por las
Emisores cumpliendo con todos los requisitos establecidos en ia Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacian del Mercado Hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley
41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, per el que
se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

6. Que en el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias de la Serie XVII han sido
vélidamente suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V. S.A., que
desembolsara su precio de emisién en la Fecha de Desembolso de los Bonos de la Serle
XVI, en los términos descritos en el Folleto de Renovacién del Fondo (el “Feolleto”) y
las condiciones finales relativas a la Serie XVII (las “Condiciones Finales de la Serie
XVII™).

7. Que las Cedulas Hipotecarias de la Serie XVII han sido validamente cedidas por
AHORRO CORPORA! N FINANCIERA, 5.V., S.A. y adquiridas por el Fondo en la fecha

D. diis Miralles G‘;gfa
Ditector Genetral
/AHORRO Y TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.

e

C.LE: A 80732142, Reg. Mercamtil de Madiid, huja o M-1] 7365, folio 191, wmo 7.240, Secc. §*, Inseripeion 1*
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE XVII

D. Benito Castillo Navarro, Director de Tesoreria Y Mercado de Capitales, de
Caja de Ahorros de Valencla, Castelién y Alicante, Bancaja,

JILL

III.

1v.

VI.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancafa es una
entidad de crédito ‘debidamente constituida de acuerdo con la legislacién

vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ninglin momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos, guiebra
0 CONCUrso;

Que Caja de Ahorros de valencia, Castelién y Alicante, Bancaja en
esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la lLey 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos proplos y supervisién 2n base consolidada de entidades
financleras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas
normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Allcante, Bancaja, en reunién debidamente convocada y
celebrada el 30 de enero de 2008, adoptd el acuerdo de realizar emisiones
de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (la
“Cédula Hipotecaria de la Serie XVII" ¢ la “Cédula Hipotecaria”), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros
de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja y en la legislacién vigente al
efacto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diclembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que sa
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja no resultara sujeta a carga o gravamen de
ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

(aja de Ahormos de Valencia, Castellon v Alicante, Bancaja. Ent, Renel. Sucial fund. 1878. Dom. Soc.: Castellén de la Plama, Caballerod,
CLE G-46002804, Reg. B. Espania n® 2077. Reg, C.A. Com. Valenciana n@ 4. Ins. Reg. Merc. (astellén, Tomo 532, Libio 99, Sece. Gral., Hoja n (§-2749.
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VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizaciéon de Activoes” y en las Condiciones Finales correspondientes
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;
IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afios;

x. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de 400.000.000 de
euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacidon vélida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cedula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Valencla,
Castelién y Alicante, Bancaja en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan
sujetos a retencidn o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja no
tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de Ahorros de
Valencia, Castelién y Alicante, Bancaja puesda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja de Ahorros de Valencia, Castelién y Alicante, Bancaja no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion
aplicable;

Caja de Ahorros de Valencia, €astellon y Alicante, Baucaja. Ent. Benel. Social fund. 1878. Dom, Soc.: Casteilon de la Plana, Caballkros, 2.
C.ILE G-46002804 Reg. B. Espania n2 2077. Reg. ( A. Coin. Valenciana n@ 4. Ins. Rep. Mere, Castellon, Tomo 532, Likro 99, Sere. Gral,, lloja n2 (5-2749.
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XVII. Que con la-emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emision de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Valencia a 28
de febrero de 2008.

Pl

Benito Castillo Navarro
Director de Tesoreria y Mercado de Capltales

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja. Ent. Benef. Social fund, 1878, Dom, Soc.: €astellén de la Plana, Cabdl&ros. 2.
CLE G-46002804, Reg. B. Espafia n? 2077. Reg. L.A. Com, Valenciana n@ 4. Ins. Reg. Metc, {astellén, Tuma 532, Libro 99, Secc. Gral., Hoja n% (§-2749,



i

1272007

DEL ESTADO
EL ESTID:

Valencia, con residencia en la capital, LEGITIMO la firma
de este documento, correspondiente a Don Benito Castillo
Navarro con DNI ; pPor constar en mi protocolo,
extendido en tres folios de papel comin sellados y
rubricados por mi, y he anotado con el namero 266 en el

Libro Indicador.

Valencia, a veintinueve de Febrero de dos mil oche.

SELLODE

802457841




Caja de Aharros
g E Hm del Mediterraneo

ASIENTO 4/&  SECCION 2 DE My LIBRO INDICADOR

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE XVII
. D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Financiacin y Gestidn de Liquidez de
Caja de Ahorros del Mediterrdneo,
CERTIFICA
1. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo es una entidad de crédito

debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

IL.  Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

III. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacidn y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros del Mediterrdneo, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 24 de enero de 2008, adoptd
el acuerdo de realizar. emisiones - de cédulas_ hlpotecarias singulares, entre
ellas una cédula hipotecaria (la “Ce ula Hipotecaria de la Serie XVII” o
la “Cédula Hipotecaria”), todo ello 'de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de Caja de Ahorros del Mediterraneo y en la legislacion vigente al
efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
» hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se

desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros del Mediterrdaneo no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningln tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Mod, 9902 {IX.95]
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ASIENTO 4/6  SECCIGN 2°DE M1 LIBRO INDICADOR

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIIXI.,

XIvV.

XV,

XVI.

XVII.
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Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se inciuyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo norminativo;
Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afios;
Que el importe nominal de fa Cédula Hipotecaria sera de 300.000.000 euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de'las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cedula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros del Mediterraneo, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros del Mediterrdneo en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion a la
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcidn alguna que Caja de Ahorros del Mediterrdneo pueda oponer al
pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo no tiene conocimiento de gque exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable;

Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de

emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.
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Caja de Ahorros
del Mediterraneo

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Alicante, a 3
de marzo de 2008.

[,u.cuu L. Scéclff

C/

P.p.
D. Juan Luis Sabater Navarro
Director de Financiacion y Gestién de Liquidez

YO, DELFIN MARTINEZ PEREZ, Notario del Ilustre colegio de
Valencia, con residencia en esta Capltal, actuando como sus
tituto de mi compafiero de residencia D. Ramdn Alarcon Cano~
vas por imposibilidad fisica accidental del mismo,=———ec==-

DOY FE Y TESTIMONIO: De que es legitima la firma que ante
cede de D. Juan Luis Sabater Navarro, por ser identica a la
que figura en el protocolo de mi sustituido compafiero.——===

Con la advertencia de que la presente legitimacidn no pro
duce otros efectos que los preVlStOS en el articulo 256 del
Reglamento Notarial en relacidn con el contenido del docu -
mento.

Y para que conste, extiendo la presente dlllgenc1a, que «
signo, flrmo, rubrico, sello Yy dejo anotada en el libro in-
dicador seccidn segunda de mi sustltuldo compafiero la niume=-
ro cuatrocientos dieciseis,

En Allpante, a cuatro de Marzo de dos mil ocho.-

Mod. 3902 {IX-95}
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE XVII

D. Alberto Aniz Diaz, Subdirector del Area Financiera, de Empresas y de
Inversiones de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA,

' CERTIFICO

I Que GAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA es una.
entidad de ecrédito debjdamente constituida de acuerdo. con la Iegislaclon
vlgente Yy se halla lnscrlta en el Registro Mercantil

. IL Que, ni ala fecha de su constituclén,' ni en ningdn momento desde la misma
) se ha encontrado en sltuacu‘m de insolvencia, suspensién de pagos, qunebra
© coneurso; :

III. Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA en esta
fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos proplos y supervisién en base consolidada. de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de. 26 de marzo, sobre determmacmn y -
control de recursos propios minimos de las entldades de crédito y demds
normativa apllcable .

v Que la Comisic’m Ejecutiva de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
: DE NAVARRA, -en reunion debidamente convocada y celebrada el 18 de
enero de 2008, -adopté el acuerdo de realizar emisiones de cédulas -
. hipotecarias singulares, éntre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula
Hipotecaria de'la Serie XVII” o la “Cédula Hipotecaria”), todo_elio -de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA y en la legislacién vigente al efecto;

o V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo

\ dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por ia Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrolian determinados aspectos dc la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA no resultard sujeta a carga o gravamen de ningun
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

w3 917 90202.9139 01
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VII.

VIIL.

IX.
XL
| XIL

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacion de Activos” y en las Condiclones Finales correspondlentes
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Qbe la Cédula Hipotecaria'estaré fepresentada por un titulo nominativo:
Que el plazo de amortlzamon de la Cédula Hlpotecana sera de dos (2) aﬁos,

Que el |mporte nomlnal de Ia Cédula Hlpotecana sera de 250 I'HIHOHES de
-euros. : :

" Que mnguna persona tiene derechos preferentes sobre el Iegltlmo titular de

tos derechos de crédito lncorporados a la Cedula Hrpotecana a emitir al

. ¢obro de las cantldades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird 'una obligacién. vélida y vinculante de
pago para CAJA DE AHORROS Y MONTE DE' PIEDAD DE NAVARRA,
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un proced:mlento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera llbremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente, -

Que los pagos ‘que sean debidos por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
.PIEDAD DE NAVARRA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan su;etos
a retencién 0 deducclon alguna de naturaleza ﬁscal

-Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE: PIEDAD DE NAVARRA no tlene g
conocimierito de |a existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna otra

circunstancia én relacién a la Cédula Hipotecarta que puedan perjudicar su

validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA DE AHORROS Y

MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA pueda oponer al pago de la Cédula
Hlpotecarla,

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA no tiene .

tonocimiento de que exista circunstancia alguna que impida ia ejecucién de
fa Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable;

Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no. se supera el limite de

emision de cédulas hipotecarias singulares autorizado por la Comision
Ejecutiva en el acuerdo sefialado en ef punto 1V.

G414 OF AHBRRGS ¥ MONTE DE PIEDAD DF NAVARRA (NSCRITA EN SLASHITIFG! LERCANTIL L HABARRA, TOMO 1 BOUD f bds Lt £1F 5 31031930 L0031 Gusson 1007
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Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Pamplona, a

veintinueve de febr/e,ro de 2008,
~

P.p.
D. ‘Alberto Aniz DIEIZ
Subdirector. del Area Fmanclera, de Empresas y de Inverslones de CAJA DE

AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA -

TESTIMONIO DE AUTENTICACION

Yo, ERNESTO-JOSE RODRIGO CATALAN Notario del Ilustre Colegio y

Distrito de Pamplona,

DOY FE

De que la firma que antecede pertenece a DON ALBERTO ANIZ DIAZ con
o , la cual legitimo por

Documento Nacional de Idenhdad nldmero

serme conocida.

En Pamplona, a veintinueve de fébrpro de dos mil ocho

UODE \
LEGITIMACIONES Y
LEGALIZACIONES a}

NI#IL PRIUS FIoE

A1662802_7

-
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

CajaCanarias

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléfono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA SERIE XVII

D. Munesh M. Melwani Melwani, Jefe de Mercados de Capitales de CAJA GENERAL DE
AHORROS DE CANARIAS.

CERTIFICO )
1. Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro
Mercantil; o

IL Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la mlsmé se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

IIT. Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS en esta fecha cumple con los iquulsitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propids y. supervision en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracidn de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, en
/@ivg‘g‘;&eunlén debidamente convocada y celebrada el veintidés de enero de dos mil ocho,
3 “ddoptd el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas
i#la cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria de la Serie XVII” o la “Cédula
lji]'potecaria"), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAJA
§ENERAL DE AHORROS DE CANARIAS y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vaiidamente emitida de conformidad con lo dispuesto en
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario, tal y como ha
sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y en el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI, Que la Cédula Mipotecaria a emitir por CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS no
resultara sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno
para que se pueda ceder;

VIL. Que los dates relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto del fondo de
titulizacion de activos "AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de

Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes reflejan exactamente su
situacian, son correctos y completos;

VIIL. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo norninativo;

INTERNET: hitp://www.cajacanarias.es
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
CajalCanarias

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teldtono 822 47 10 00 - Télex 91099 COACT - Fax: 922 47 11 05

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de DOSCIENTOS MILLONES DE
EUROS (200.000.000 Euros) a 2 afios.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimao titular de os derechos
de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de pago para
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, exigible y ejecutable en sus propios-
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién
vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna
que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;

XVI. Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad
con la legislacién aplicable;

XV1I. Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de emisién de cédulas
hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de Administracion en el acuerdo
sefialado en el punto 1V,

Y a los efectos legales oportunos, expido |a presente certificaciéon en Santa Cruz de Tenerife, a
3 de marzo de|2008§.

Regesira bercangl de Santa G de Tenarile, Tome B10 General, Falio 1, Hoja N* TF-3156, Iscripclin 1%, Ragistro Especial da Calas de Ahorro n® 36, Fali 24 - C.LE: G-3800174g

- T S bt A
P7P. Munesh M. Melwani Mélwarii
Jefe e Mercados de Capitales
CAIA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

JE - 2
INTERNET: http//www.cajacanarias, es

220038 - 0547 - 100.000



LEGITIMACION DE FIRMA NUMERQ: 174 DEL LIBRO INCICADOR.-

YO, MARIO MORALES GARCIA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE LAS
ISLAS CANARIAS, CON RESIDENCIA EN SANTA CRUZ DE TENERIFE. -

DOY FE: “QUE LA FIRMA QUE ANTECEDE DE DON MUNESH M. MELWANI MELWANI CON
DNI. NUMERO . ES LEGITIMA Y AUTENTICA, POR SU ANALOGIA CON LA OBRANTE EN
MI LIBRO INDICADOR, EFECTUANDOSE ESTA LEGITIMACION CONFORME AL ARTICULO 256 DEL
REGLAMENTO NOTARIAL, O SEA QUE LA MISMA SOLO SE REFIERE A LA LEGITIMACION DE
FIRMA Y NO A SU CONTENIDO” -

Y PARA QUE AS| CONSTE EXPIDO EL PRESENTE TESTIMONIO A PETICION DE LA PARTE
INTERESADA, EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, A TRES DE MARZO DE DOS MIL, OCHO. - ——vemee-

—-—
-
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CERTIFICADOQ DE CARACTERESTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA

SERIE XVII

D. Baltasar Sudérez Llorente, Director del Area de Negocio Centralizado de Caja de
Ahorros de Asturias,

IL.

III,

IV.

VI.

VII.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Asturias es una entidad de crédito debldamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma

se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra )

O Concurso;

Que Caja de Ahorros de Asturias en esta fecha cumple con los requisitos.

establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Asturias, en

reunlén debidamente convocada y celebrada el veintisiete de febrero de dos -

mil ocho, adoptd el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias
singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria de

la Serle XVII” o Ia “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo’

dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de Asturias y en la Ieglslaclén
vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado

hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de )

diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que [a Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Asturias no

resultard sujeta a carga o gravamen de ningldn tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cedula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de

Titulizacion de Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes -

reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Mod, 687 {3DOM-0402- 310050

802457846
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VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;
IX.  Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afos;

. X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de doscientos millones
: de euros,

XI.  Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
' los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria-a- emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas; .

XII. ' Que [a Cédula Hipotecaria constitulrd una obligacion valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de Asturias, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de .
insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd Iibremente transmisible de conformidad con-
Ia legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahotros de Asturias en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencidn o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros de Asturias no tiene conocimiento de Ia existencla de "
litigios de ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcidn alguna que Caja de Ahorros de Asturias pueda oponer al pago de
la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja de Ahorros de Asturias no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hlpotecarla de
conformidad con la legislacién aplicable;

XVII. Que con la emisién de la Cédula Hipotecarla no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto Iv. :

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Oviedo, a seis
de marzo de 2008.

P.p.
D. Baltasar Sudrez Llorente
Director del Area de Negocio Centralizado

2
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IX.

caixanova

). JOSE MARIA MONTALVO MORENO, Subdirector de CAIXA DE AFORROS DE
1GO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

CERTIFICO

Que Caixa de Aforros de Vigo, Qurense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) es una entidad de
crédito debidamente constimida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucidn, ni en ningfin momento desde la misma se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quicbra o concurso;

Que Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e Pontevedra (CAIXANOVA) en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisidn en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/ 1993, de 26 de marzo,
sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra
(CAIXANOVA), en reunion debidamente cortvocada y celebrada el 26 de Julio de 2.007, adoptd
el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas una cédula
hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria™), todo ello de conformidad con lo dispuesto ¢n los
Estatutos de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) y en la
legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario v en el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que Ia Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedrs
(CAIXANOVA) no resultard sujeta a carge o gravamen de ningan tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a Ja Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto del fondo de
titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan
exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipoteearia estara representada por un titulo nominativo,

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afios, sin perjuicio de los
supuestos de amortizacidn anticipada de la misma; ;

‘

/
Que el importe nominal de la Cédula Wipotecaria setd de CLEN MILLONES euros
{100.000.000 euros).
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X1, Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las

mismas;

XH. Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién valida y vinculante de pago para Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un pracedimiento de insolvencia);

XML  Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con la legislacién
vigente;

XIV, Que los pagos que sean debidos por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CATXANOVA) en virtud de la Cédula Hipotecaria no estin sujetos a retencidn o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caixa de Aforros de Vigo, Qurense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepeidn alguna que Caixa de Aforros de Vigo, Qurense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA)
pucda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVIL. Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) no ticne
conocimiento de que cxista circunstancia alguna que impida la ejecuciém de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable;

XVIL. Quc Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) tiene auditadas sus
cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las
correspondientes al ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o eapacidad crediticia;

XVII. Que con la emisidn de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de emisién de cédulas
hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de Administracion en el acuerdo sciialado en el

punto IV,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Vigo, a 7 de marzo de 2008

losé Maria Montalve Moreno

802457848




&
) tﬂ

NOTARIAD "
* ARIADO

¢E PUBL,
. WOTARL4

LEGITIMACION NUMERO CIENTO TRES DEL LIBRO INDICA-
DOR.

Yo, José Pedro Riol Lépez, Notario del
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE XVII

D. Ighacio Ezquiaga Dominguez, Subdirector General de Finanzas y Banca
Privada, en su calidad de apoderado de Caja de Ahorros de Murcia,

CERTIFICO

I. Que Caja de Ahorros de Murcia es una entidad de crédito debjdamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla Inscrita en el
Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ninglin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
O CONCUrso;

III. Que Caja de Ahorros de Murcia en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de Jjunio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Murcia, en reunion
debidamente convocada y celebrada el 25 de octubre de 2.007, adopté el
acuerdo de realizar emlisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas
una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria de la Serfe XVII” o la
“"Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de Caja de Ahorros de Murcia y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 4172007 de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Murcia no
resuitard sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

8024578489



VII,

VIII,

X.

XI.

XII.

XIII.

X1V.

Xv.

XVII.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos "AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizaclén de Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;
Que el plazo de amortizacion de ia Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de 100 millones de
euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito Incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de Murcia, exigible Y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Céduia Hipotecaria sers libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Murcia en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estin sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros de Murcia no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ninglin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Céduia
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcién alguna que Caja de Ahorros de Murcia pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros de Murcia no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la efecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable;

Que con la emisién de |a Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefialado en el punto Iv.

2
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Y a los efectos legales oportunos, expldo la presente certificaciéon en Murcia, a 29
de febrero de 2008.

vl v

P.p.
Ignacio Ezquiaga Dominguez
Subdirector General de Finanzas y Banca Privada

LEGITIMACION.- Yo, GARLOS PENAFIEL DE RIO; Notario del Ilustre
Colegio de Albagete con residencia en Murcia, DOY FE: Que la firma v
ribrica extendida en &1 presente folio y pertenecients a DON IGNAGIO
EZQUIAGA DOMINGUEZ es autentica. Murcia, a veintinueve de Febrero de
doa mil ocho.

DI
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE XVII

D. Miguel Angel Moral Gracl, Director General Adjunto, y D. Jordi Balafid Parra,
Director del Area de Informacién para la Gestién y Control, en nombre vy
representacion de Caixa d’Estalvis de Tarragona, debidamente facultados al efecto,
segln acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 29 de febrero de 2008.

CERTIFICAN

I. Que Caixa d'Estalvis de Tarragona es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil; '

II1. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningin momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0 concurso;

ITI. Que Caixa d'Estalvis de Tarragona en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demés normativa aplicable;

1v. Que el Consejo de Administracidn de Caixa d’Estalvis de Tarragona, en
reunion debidamente convocada y celebrada el 29 de febrero de 2008,
adopté el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares,
entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria de la.Serie
XVII”" o la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de Caixa d‘Estalvis de Tarragona y en la
legisiacién vigente al efecto;

V. Que ta Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de requlaciéon del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa o’Estalvis de Tarragona no
resultara sujeta a carga o gravamen de ningln tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Oficina Central: PL Imperial Tarraco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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@7 Caixa Tarragona

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

IX. Que et plazo de amortizacidon de la Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afios;

802457851

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de 100.000.000,- de

euros (CIEN MILLONES DE EUROS).

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al

cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caixa d’Estalvis de Tarragona, exigible y ejecutable en sus

proplos términos (saive por lo que pueda verse afectada por

procedimiento de insolvencia);

un

N

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con

la legislacién vigente;

X1IV. Que los pagos que sean debidos por Caixa d‘Estalvis de Tarragona en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de

naturaleza fiscal;

XV.  Que Caixa d’Estalvis de Tarragona no tiene conocimiento de [a existencia de
litigios de ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en relacidn a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcion alguna que Caixa d’Estalvis de Tarragona pueda oponer al pago

de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caixa d’Estalvis de Tarragona no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de

conformidad con la legislacion aplicable;

XVII. Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emision de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de

Administracion en el acuerdo sefalado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, se expide la presente certificacidn en Tarragona,

a 3 de marzo de 2008.

AZ%@%X i

P.p. P.p.
D. Miguel Angel Moral Graei D. Jordi Balafia Parra
Director General Adjunto Director del Area de Informacidn

para la Gestion y Control

Oficina Cenual: PL Imperial Taruco, 6 - Tel. 977 29 92 00 - 43005 Tarragona
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CAIXA DE BALEARS

CERTIFICADO DE CARACTERESTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE XVII

D. Francesc Colom Coll, Director Mercados de Capitales y Secretaria
Financiera de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares,

CERTIFICO

1. Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se
halla Inscrita en el Registro Mercantil;

- Dinecoie SWAFT CECAESMWM 05|
L Inseripaion |4 CLE GOTO 13154

IX. Que, ni a la fecha de su constitucidon, ni en ningln momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
O CONCUrso;

IIX. Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares en esta fecha
cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre deterrninacién y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

863 0 Socidaces. W}

Iv. Que el Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Pledad
de las Baleares, en reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de
enero de 2008, adoptd el acuerdo de realizar emisiones de cédulas
hipotecarias singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula
Hipotecaria de la Serie XVII” o |a “Cédula Hipotecaria”), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de las Baleares y en la legislacién vigente al efecto;

. Rormdn Lk, 2 - 8300 FALMA DE MALLORCA - 4parago 562 - %et. W71 17 17 17 - Téten BHBET - CAWPBE
& a Folo |73, gel T ’

Macrta en el Reg-

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Jas Baleares no resultard sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

[T S



O/ Raman LUl 2 - 07001 PALMA DE MALLORCA - Apaniada 562 - Tol. 971 17 17 17 - Téiex 68681 - CAMPS-E - Dirtodn SWIFT CECAESM DS |
Inisita e el Regiin Mercantl de Balearss al Follks 171, gel Toma BRI de Sofiedades, Hoa mimer PRE3734. Tnscriocion 1.2 - C.LF GOPOI 5154

“SA NOSTRA”

CAIXA DE BALEARS

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes
reflejan exactamente su situacién, son correctos y cornpletos;

VIIL. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;
IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afios;

‘X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de CIEN MILLONES DE
EUROS (100.000.000 €).

XI.  Que ninguna persona tlene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién vilida y vinculante de
pago para la Caja de Ahorros y Monte de Pledad de las Baleares, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

XIIL. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de las Baleares en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a
retencién o deduccitn alguna de naturaleza fiscal ;

XV. Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares no tiene
conocimiento de la existencia de Iitigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que la Caja de Ahorros Y
Monte de Piedad de las Baleares pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;

XVI. Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de
la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicabie;

XVII. Que con la emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de

emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto 1V.
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CAIXA DE BALEARS

Y a los efecto gales oportunos, expido la presente certificacién en Palma de
Mallorca, a 2% de/ febrero de 2008.

/4,
LA

Francesc Colom Coll
Director Mercados de Capitales
y Secretaria Financiera

- Dicecrin SWAFT CECA-ESANE 051
. senipoda 1* - CAF GIZDIZISE

Yo, VICTOR ALCNSO-CUEVILLAS SAYROL, HNHotario del
Ilustre Colegio de Baleares, con residencia en
su capital.- )

DOY FE: Que tengo por legitima por ser de mi
conocida la firma que antecede de D. TRancisco (DloM

(ot , titular del D.N.I. nimerog -
Palma de Mallorca, a 3 de M ARZO de 2.008 .-
L La presente legitimacidén gueda anotada con
el nimero 93 del libro indicador.
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Caixa Sabadeli

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE XVII

D. ALBERTO RENTE PUJOL, Subdirector General de Caixa d’Estalvis de Sabadell,

5

IL

11X,

1v.

Caixa d'Estalvis de Sabadell - Graca, 17 - 08201 SABADELL (Barcelona) Tel 93 728 67 00 Fax 93 727 1022 hitp. /www.i aixasabadell es
CIF: G-0B-169799 Inscrita: DGPF de la Generalitat de Catalunya, nim. &, i R. M. de Barcclona

CERTIFICO

' 'Que Caixa d'Estalvis de Sabadell es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 ¢ONcurso;

Que Cdixa d’Estalvis de Sabadell en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y deméas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Sabadell, en
reunion debidamente convocada y celebrada el 7 de enero de 2008, adoptd
el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre
ellas una cédula hipotecaria (la "Cédula Hipotecaria de la Serie XVII” o
la “"Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de Caixa d'Estalvis de Sabadell y en la legislacion vigente al

- efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion -del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por fa Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

num, a) 75404497, tehi 1, tom 21370, full 8-20785,
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VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa d'Estalvis de Sabadell no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que exista
Impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;
IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de dos (2) afios;
X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria sera de 100.000.000 euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a em:hr al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituirda una obligacidén valida y vinculante de
pago para Caixa d'Estalvis de Sabadell, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por {0 que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legisiacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caixa d’Estalvis de Sabadell en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de

naturaleza fiscal;

XV. Que Caixa d’Estalvis de Sabadell no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe
excepcién alguna que Caixa d’Estalvis de Sabadell pueda oponer al pago de
la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caixa d’Estalvis de Sabadell no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable;

e AEE e
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gg Caixa Sabadell

XVII. Que con la emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de

Aa ]
emisién de cédulas hipotecarlas singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto Iv. '

Ya fos efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Sabad,éll, az27
de febrero de 2008. :
o
ALBERTO RENTE PUJOL
Subdirector General )
Yd, ENRIQUE RUIZ DE BUSTILLO PONT, Notaric del Ilustre
Colegic de Catalunya, con residencia en Sabadell, DOY FE,
gue son legitimas las precedentes firmas y rubricas de DON
ALBERTO RENTE PUJOL con D.N.I. némeros por ser
de mi conocida. En Sabadell, a 3 de Marzo de 2008.--=
A )
W 10 en o liorg
ANOEGO en el librg A .
Lindicatior con of nedAC- ) .
. .

3
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE ILA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE XVII

D. Antonio Hernandez Borja, Director General Adjunto de Caja de Ahorros de la -
Inmaculada de Aragon,

- } o CERTIFICO

"L Que Caja de Ahorros dé |a Inmaculada de Aragén es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo ¢3n la legislacion vigente y se halla
mscrlta en al Registro Mercantll

II.  Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0 concurso;

III. Que Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolldada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Iv. Que el:Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de la Inmaculada de
Aragén, en reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de febrero de
‘2008, adopté el acuerdo de realizar emislones de cédulas hipotecarias
singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria de
Ja Serle XVIX” o |a "Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con lo
o dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragbn y
- en la legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diclembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Aharros de la Inmaculada de
Aragén no resultard sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Socio
Patrocinador
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VIIL.

VIILL.
L _ Ix.
X.

XL

X11.

XII1I.

XIV.

XVII.

Socio
Patrocinador

EXP

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizaclén de activos “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un t'ftulo'nomihativo'; -
Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de dos (2) afios;’
Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de 100.000.000 €.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas; :

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimlento de insolvencia); '

Que la Cédula Hipotecaria serd Iib_r'emente' transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debldos por Caja de Ahorros de ia Inmaculada de
Aragon en virtud de la’ Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencion [
deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén no tiene conocimiento de
la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacibn a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcidn alguna que Caja de Ahorros de la Inmaculada
de Aragén pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable;

Que con fa emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto 1v.
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Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Zaragoza, a 29
de febrero de 2008.

—
""“

P.p.
D. Antonio Herndndez Borja
Director General Adjunto

Socio
Patrocinador
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Y0, EMILIO LATORRE MARTINEZ DE BARQJA, Notario
del Tlustre Colegio de ARAGON, con residencia en
Zaragoza, considerc legitimas las firmas que
anteceden de D.ANTONIO HERNANDEZ BORJA DNT
17118143W por conocimiento personal.

' AuS

Zaragoza a CUATRO DE MARZO de 2008
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECA
SERIE XVII

D. Vicente Palacios Martinez, responsable de Financiacién Mayarista y- Control de
Caja de Ahorros Municipat de Burgos,

CERTIFICO

) Que Caja de Ahorros Municipal de Burgos es una entidad de crédito

debidamente constitu
inscrita en el Regist

@.la fecha de‘su constitucién, ni en ninglin momento desde Ja
; ontrado en situacién de insolvencia, suspension de. pags
o concurso; T : T R

“3IT1. Que Caja de Ahorros Municipal de Burgos en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de‘junio, sobre recursos
proplos y supervisién en base consolidada de entidades® financleras, la
Cireular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros Municipal de Burgos,
en reunién débidamenteé: canvodada y celebrada el 15 de Enero de 2008,
adopté el acuerdo dé realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares,
entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria de la Serie
XVIIY o la "Cédula Hipotecaria”), todo ello de . conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros Municipal de Burgos y en la
legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Capa de Anorras Municipal de Burgos. Plaza de i Liberzad - Cast del Carddin. 03004 Burgos. CLE G-0%000757, Registra Mhercandl de Burges. T, 258 L 4. Sec. Gral o I H. BU-166% - insc, |1

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros Municipal de Burgos
no resultard sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

B 100005 | 98.700%) 2108
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VIII,

IX.

XI.

XIII.

X1v.

Xv.

XVI.

XVII,

del fondo de titulizacién de activos “"AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de
Titulizacién de Activos” y en las Condiciones Finales correspondientes
reflejan exactamente su situaclén, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de dos (2) afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hlpoteca'ria serd de 50.000.000
(cincuenta millones) de

echos preferentes sobre el legitimo titular de_
dito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emltlr.__al
as cantidades derivadas de las mismas;

Que la Ce ula H'lpotecarla consti:ul 4L Iy} /alida’y vinculante de
pago para Caja de Ahorros Municipal dé’Blifgos, exigible 'y ejecutable en sus
propios términos (salve por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia); : pRERS e

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmusuble de conformidad con
a legislacién vigente;

Que los pagos que sean dEbldOS por Caja de Ahorros Municipal de Burgos en
virtud de la Cédula Hlpotecana no“estdn sujetos a retencién o deduccién
alguna de naturaléza: fiscal;

Que Caja de Ahorros Municipal de Burgos no tiene conocimiento de la
existencia de litiglos de ningtn tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacibn a la Cédula Hipotecarla que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de Ahorros Municipal de
Burgos pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros Municipal de Burgos no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacién aplicable;

Que con la emisién de .la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emision de cédulas hipotecarias singulares auterizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV,

L4 §
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Caja dz Abarros Municlpal de Burgs. Plza de la wIparad - Casa del Corddn. 09004 Burges, T.E G0I000787, Regisor Mercaned de Burgos. T, 256 L#9. Sec. Gral, B9 LH-BL- 1849 - dnsz. 1

L3

| ). Haber sido puesta en ini precencia.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Burgos, a 29
de Febrero de 2008.

P.p.
Vicente Palacios Martinez
Responsable Financiacién Mayorista y Control

& HERRERO ORTEGA, l\i:'aTAHIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE

IMESIDENGIA EN LA CAPITAL,
e as cue antacoden, corresponden a: D, urm

ndbcc);m;tgz':?; ;aué ' B) S ,l_'dc:!aé.'r:iéé-&ﬁa]gilﬁndl;adas."'

1)}

I - o
ﬁ‘). Sar semejantes a las que aparecen en mi protocolo o ¢l de mis antace

r8s. —
| D.MN.1. exhibido.
G).~ Ser semejanta a la que aparece en [
) ‘Burgos, a 2% D& réseéﬂa De 0¥

NUM.,.. 235 demill. ,
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Gaja de Ahorros
" de Vitoria y Alava
- -
9 CajaVital Kutxa gmmamgses
Postas, 13- 15

Telk. (945) 16 20 00
01004 Vitoria-Gasteiz

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA DE LA
SERIE XVII

D. JUAN MAREA NANCALRES ORAA, Jefe de Tesoreria y Mercado de Capitales
de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO
AURREZKT KUTXA, _

: ' CERTIF1CO

I. Que CAJA DE AHORROS DE VI'I'ORIA Y ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO
AURREZKI KUTXA es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo ton la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Il Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ninglin momentso desde la misma
se ha encontrado en situacién de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

III. Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO
AURREZKI KUTXA en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en
la Ley 13/1992, de 1 de junlo, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Cireular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades
de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y
ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, en reunion
debidarmente convocada y celebrada el dia 29 de enero de 2008, adopt6 el
acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas
una cédula hipotecarla (la “Cédula Hipotecaria de la Serle XVII" o Ia
“Cédula HIpotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, tal y como ha sido modificada por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a erhitir pox CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y
ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA no resultara sujeta a
carga o gravamen de ningln fipo, sif que exista impedimento alguno para
que se pueda ceder;




802457859

TIMBRE [
EL ESTADO 1N

[

1272007

< S e
oria y Alava

52 cwrs )

) CajaVital Kutxa geagesmere

Postas, 13- 15
Teif. (845} 16 20 00
01004 Vitoria: Gasteiz

XVII. Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisiéon de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certiﬁcacl_én en Vitoria-
Gasteiz, a yéinljnueve de febrero de dos mil ocho.

P.p.
Juan Marfa Nanclares Ora4.
Jefe de Tesorerfa y Mercado de Capitales.

LEGLTIMACION:

Yo, ALFREDO PEREZ AVILA, Notario del Ilustre Colegio de Bilbao
con residencia en Vitoria,

DOY FE: Que considero legitima la precedente firma vy
ribrica de don Juan Maria Nanclares Orad, por serme conocida
al constar su firma en mi protocolo.

Y en fe de ello, libro el presente testimonioc, en Vitoria
a veintinueve de febrero de dos mil ochp.

SELLODE
LEGITIMACIONES Y
LEGALIZACIONES o~

MAF: GO11Cs2508

ARG FADL

= Acgules el 2o Mz,




ANEXO 5

CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL DE LAS ENTIDADES DE
CALIFICACION
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— FitchRatings

Genaral Castafios, 11, 17 2B004 Madrid
Tt 91 702 46 12 Fax: 9) 702 46 20

Sr, Jests Marja Verdasco Bravo

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 8.V.B., S.A.
Po Castellana, §9, 10® planta

28046 Madrid

26 de Marzo de 2008

Re: AyT Cédulas Cajas Global, Fondoe de Titulizacién de Activos — Serie XVII

Estimado Sr, Verdasco Bravo:

Fitch Ratings Espaita, $.A. asigna la calificaci6n preliminar siguiente a la Serie XVII de bonos emitidos por
AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos. La calificacién preliminar es una opinién
acerca de la capacidad de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos respecto al pago
puntual de intereses durante la vida do la operacién y el pago del principal de los bonos antes del
vencimiento legal del Fondo, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos.

Bonos de Titulizacién: Serie XVHI EUR 2,050,000,000 AAA

La asignacion de las calificaciones, tanto preliminares como finales, est4 sujeta a la revisién final de toda la
informacién financiera y legal recibida, asi como de los documentos de la operacién y de la informacién
pendiente de recibir. La calificacién preliminar est4 basada en los documentos e informacién confiada a
Fitch Ratings Espaiia, 8. A. por las entidades participantes en la operacién vy por otros expertos. Fitch
Ratings Espaiia, 8.A. no verifica la veracidad o precisién de la citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos, Tampoco
constituyen un andlisis sobre la adecuacion del precio de mercado, la adecuacidn de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, 5.A. no es su asesor, y tampoco le esti otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

Sciedad nscrita en el Registre Mercantil de Barcelpna: fioja 83896, folia 135, libro 6284 de la sectitn 2°, tama 7009

C.LF. A-58.30.655

Tal y como se ha anunciado en el Comentario de Acci6n de Rating de Fitch titalado “Fitch Clarifies
position on New Issue CDO Ratings” (“Fitch clarifica posicién respecto de las calificaciones de Nuevas
Emisiones de CDO™), publicado ¢n su pagina web el 6 de noviembre de 2007, Fitch se encuentra
actualmente en el proceso de revisién d¢ su metodologia ¢ hipétesis de modelado para todas las
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los inversores deben ser conscientes de que Fitch estd
reexaminando sus opiniones amaliticas, lo que podria afectar a las calificaciones existentes, incluyendo las
calificaciones preliminares asignadas a los bonos mencionados en esta carta de calificacién preliminar.

La asignacién de wna calificacion por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexitn con cualquier documento de registro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espaiia o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable.

Fiten Ratings Espafia. SA Lnipersanal

Fiteh Ratings Espaia SAU
Barcelona / Madrid
wiww.filchratings es, www fitchratings. com



Es importante que contimie proporcionando toda la informacién que podria ser material para la calificacién,
a fin de que nuestra calificacién continde siendo precisa y correcta; por lo cual le agradecemos envie los
informes de seguimiento de la operacién a la siguiente direccién de correo electrénica
london,cdosurveillance(@derivativefitch.com. La calificacion pueden ser modificada, retirada, suspendida o
puesta en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacién, o en la precision de la
informacitn, o a causa de la recepcién de informaci6n adicional, por insuficiencia de informacién, o por
cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, 8.A, considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings Espaiia,
8.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de e¢sta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su anélisis subyacente.

Le agradecemos habemnos dado la oportunidad de ofrecerle. nuestros servicios. En caso de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto con Rui Pereira a través del teléfono 91 702 4612.

Atentamente,

Rui J. Pereira
Managing Director

Fitch Ratings

[ 3]
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Filtn Ratirgs Espafia, 54 Unipersonal

Sociedad inscrita en o Registro Mercantil de Barcelana: haja 83996, folic 135, libro 6224 de 12 seceitn 2% tome 7002

“FitchRatings

Sr. Jesiis Maria Verdasco Bravo General Castanos, 11, 1* 28004 Madrid
AHORROQ CORPORACION FINANCIERA, 8.V.B., 8.A.T: 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20
Po Castellana, 89, 10* planta

28046 Madrid

26 de Marzo de 2008

Re:  AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos — Series I, I, I, 1V,
V, VI, VIL, VI, IX, X, XT, XI, XIII, XIV, XV y XVI

Estimado Str. Verdasco Bravo:

La presente se extiende en respuesta a la solicitud de confinmaci6n de calificaciones en ocasién de la
emigidn de la Serie XV de bonos por AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos (de
ahora en adelante “la emigién™). : .

Fitch Ratings Espaila, $.A. confirma que bazado en la informaci6a proporcionada, la emisién no supone
una reduccién o retirada de las calificaciones asignadas por Fitch Ratings Fspaiia, $.A. con anterioridad a
los bonos de las Series I, II, I, IV, V, VI, VI, VIII, IX, X, XI, X1, XOI, X1V, XV y XVI. Las
calificaciones son una opinién acerca de la capacidad de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titalizacién
de Activos respecto al pago puntual de intereses durante la vida de la operacion y el pago del principal de
los bonos antes del vencimiento legal del Fondo, conforme a las condiciones estipuladas en los
documentos.

Bonos de Titulizacién: Serie I EUR 2,640,000,000 AAA
Bonos de Titalizacién: Serie I EUR 3,600,000,000 AAA
Bomnos de Titulizacién: Serie II EUR 1,400,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie IV EUR 1,195,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie V EUR 1,500,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie VI EUR 1,500,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie VII EUR 1,000,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie VIO EUR 2,230,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie IX: EUR 1,300,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serle X EUR 1,600,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién:  Serie X1 EUR. 2,575,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serje XTI EUR 2,000,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie XIII EUR 1,345,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie XIV EUR 425,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: . Serie XV EUR 2,950,000,000 AAA
Bonos de Titulizacién: Serie XVI EUR 1,570,000,000 AAA

Esta confirmacion solamente se refiere al efecto de Ia emision sobre las calificaciones agignadas por Fitch
Ratings Espafia, S.A. con anterioridad a los bonos de las Series LIL O IV, v, VI, VI, VI, IX, X, X1,
XU, XTI, XIV, XV y XVI. Esta confirmacién no se refierc a si la emisin esta permitida segin las
condiciones estipuladas en los documentos. Esta confirracion no se refiere a si la emisidn tiene un efecto
positivo o negativo para los tenedores de los bonos.

Fiteh Ratings Espana SALY
Barcelona / Madnd
www.fitchratings.es, www. fitchratings.com




La asignacion de las calificaciones, y esta confirmacién, estdn sujetas a la revision final de toda la
informacién financiera y legal recibida, asi como de los documentos de la operacién y de la informacién
pendiente de recibir. Las calificaciones estdn basadas en los documentos & informacién confiada a Fitch
Ratings Espafia, 5.A. por las entidades participantes en la operacién y por otros expertos. Fitch Ratings
Espafia, S.A. no verifica la veracidad o precisién de la citada informacién.

La calificacién no constituye una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituye un anélisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacin
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditorfa, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

Tal y como se ha apunciado en el Comentario de Accidn de Rating de Fitch titulado “Fitch Clarifies
position on New Issue CDO Ratings” (“Fitch clarifica posicién respecto de las calificaciones de. Nuevas
Emisiones de CDO"), publicado en su pigina web el 6 de noviembre de 2007, Fitch se éncuentra
actualments en el proceso de revisibn de su metodologia ¢ hipStesis de modelado para todas las
calificaciones de nuevas emisiones de CDO. Los inversores deben ser conscientes de que Fitch estd
reexaminando sus opiniones analiticas, lo que podria afectar a las calificaciones existentes, incluyendo las
calificaciones mencionadas en esta carta. ) : )

La confirmacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién
para utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacién
de los Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable.

Es importante que contintie proporcionando toda la informacién que podria ser material para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones contintien siendo precisas y correctas: por lo cual le
agradecemos envie los mformes de seguimiento de la operacitn a la direccién de correo electrénico
london.cdosuveillance@derivativefifch.com. Las calificaciones pueden ser modificadas, retiradas,
suspendidas o puestas en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacién, o en Ia
precisién de la informacién, o a causa de la recepcién de informacién adicional, por insuficiencia de
informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings Espafia,
8.A. yusted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podr4 ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitars nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su anélisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informaci6n adicional, puede contactar a Rui Pereira al 91 702 4612,

Atentamente,

Rui J. Pereira
Managing Director

Fitciiﬂatm?““
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-
Adrbara de Braganza n"2
Madrid 28004
(1) 310 14 54
(91)310 19 11 Fax
26 marzo 2008

D. Jesiis M. Verdasco Bravo

Ahorro Corporacion Financiera, S V.RB,, $ A.
Paseo de la Castellana 89 - 10 planta

23046 Madrid

Re: JESUS M. VERDASCO BRAVO
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado Sr. Verdasco:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a la
Serie XVII de Bonos de Titulizacién que serdn emitidos por AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titlizacién de
Activos. La calificacién de Moody’s para esta operacién mide la pérdida csperada antes de la fecha de
vencimiento legal del Fondo.

(P) Aaa para la Seri¢ XVIL, a tipo variable (€ 2.050.000.000)

La estructura permite ¢l pago puntal de los intereses durante la vida de la operacion y el pago del principal a
fecha de vencimiento final, y en cualquier caso antes del vencimiento legal del Fondo.

Asimismo, Moody’s ratifica que la cmisién de la Scrie XVII no supone una alteracién de las calificaciones
asignadas a los Bonos dc las Series emitidas con anterioridad que han sido objeto de calificacién por nuestra parte
(la Sere 1, 1a Serie I1, la Serie IT1, la Serie IV, la Serie V, la Serie VI, l1a Serie VIL la Serie VIII, la Serie IX, la
Serie X , la Serie X1, la Serie XII, la Serie XIII, la Serie XIV, la Serie XV y Ia Serie XVI). La calificacién de
dichas Series se ha confirmado con Aaa,

Moody’s diseminard esta calificacién y cualquier revisién futura de las calificaciones mediaate un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody's realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrin que ser enviados a: monitor.ch@rmoodys.com

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la emision de la serie. Al asignar esta calificacién, Moody’s
ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la operacion, tal y como se
describe en sus documentos, incluyéndo las oblipaciones de cada uno de los emisores de cédulas hipotecarias.
Esperamos asignar la calificacién final, que pucde diferir de la calificacion provisional, una vez que hayan sido
revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacidn,
Las calificaciones de Moody’s pucden ser revisadas, suspendidas o retiradas ¢n cualquier momento, y constituyen
una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

“Senior Credit Officer

Registra-Marcantibde Madrid, Tomo 4384det-brtro de Sociedades, Foto99--Seoedr 8, Hoja M-72712, Inscripmiom U EF AR0448475 === 0 -
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Tel. + 34 91 389 69 69

L] Fax + 34 913896949 [ 46
&POOR S www.standardandpoors.com

D. Jestis Verdasco Bravo

Director Renta Fija

Mercado de Captitales

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 8.V.B., S.A.
Paseo de la Castellana, 89, 10° planta

28046 Madrid
Madrid, 26 de Marzo de 2008
Referencia:
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
SERIE XVIIL.

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticién para obtener ratings de los valores 2 emitir por el fondo armriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con cardcter preliminar el signiente
rating:

BONOS DE TITULIZACION
Serie XVII  2.050.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”

Asi mismo, confirma con cardcter preliminar los ratings “AAA” otorgados a las emisiones de bonos
de titulizacién realizadas con anterioridad a la fecha de esta carta por AyT Cédulas Cajas Global,
Fondo de Titnlizacién de Activos.

El rating ests basado en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia de
hoy. El rating estd sujeto a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién,
incluyendo el folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la transaceitn en el
momento de la constitucién del fondo y de las condiciones finales para cada emisidn,. y pudieron
verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la,iriformacién final,
inchayendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté'disponible, esperamos
asignar con caricter final, y antes de la fecha de inicio del perfodo de suscripeidn, el rating arriba
indicado, asi como confirmar el rating de las emisiones de bonos de titulizaciér ‘realizadas con
anterioridad a la fecha de esta carta por AyT Cédulas Cajas Global, Fordo de’ Titulizacién de
Activos, s ’
Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia, constituyen una
opinion acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses segin se define en la
documentacién y el pago del principal antes del segundo aniversario de la fecha de vencimiento final
de los bonos o con anterioridad en el caso de amortizacién anticipada de dichos bonos de titulizacién.

Atentamente,

Stk X /ZM)/JQT

Standard & Poor’s Espaiia, S.A.

D

Stamdard & Poor’s Espafia, 5.A. Registra Mercantil de Madrid, toma 5659, libro 0, fakio 157, seccion B, hoja M:92584, inscripeifin 1 2, Sociedad Unipersonal. CIF: A/B0310824
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ES SEGUNDA COPIA DE SU MATRIZ, en la que

. dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segln intervienen, la expido en noventa y dos folios de

papel timbrado del Estado serie 8Q, numero: 2457772, los

noventa siguientes en orden correlativo y el presente. En

Madrid, a veintiocho q_g_mm&demw
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