LINDISFARNE INVESTMENTS, S.L. (‘Lindisfarne” o Ila "“Sociedad Oferente”), en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de
Valores (la “Ley del Mercado de Valores”), en el articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto
1066/2007") y en la Circular 8/2008, de 10 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (la “"CNMV"), hace publico el presente

ANUNCIO PREVIO A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION DE ACCIONES QUE FORMULA LINDISFARNE INVESTMENTS, S.L. SOBRE LA
TOTALIDAD DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE AHORRO
FAMILIAR, S.A., PARA SU EXCLUSION DE COTIZACION DE LA
BOLSA DE VALORES DE MADRID

El presente anuncio previo se hace publico en virtud de lo previsto en el Real Decreto 1066/2007 vy
contiene las principales caracteristicas de la oferta que esta sujeta a la preceptiva autorizacion de
la CNMV.

Los términos y caracteristicas detallados de la oferta estaran contenidos en el folleto explicativo
(el “Folleto”) que se publicara tras la obtencién de la referida autorizacién.
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1. Identificaciéon del Oferente

La Sociedad Oferente es Lindisfarne Investments, S.L., sociedad de responsabilidad limitada, de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Paseo de la Castellana, nimero 93, 62 planta
(28046-Madrid) y N.I.F. nUmero B-85.025.112.

Lindisfarne es una sociedad de responsabilidad limitada y, en consecuencia, sus participaciones
sociales no estdn admitidas a negociacidén en ningdn mercado.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 4 de Ley del Mercado de Valores, Lindisfarne esta
controlada por AXA, S.A.

AXA, S.A. es una sociedad andénima de nacionalidad francesa, con domicilio social en Avenue
Matignon, 25, 75008-Paris, Francia, inscrita en el de Registro de Comercio y Sociedades de Paris
(“Registre du Commerce et des Sociétés de Paris”) con el nimero 572.093.920. Las acciones de
AXA se encuentran admitidas a negociacién en la bolsa de valores NYSE Euronext Paris.



2. Decision de formular la Oferta

Con fecha 31 de marzo de 2014, el 6rgano de administracién de la Sociedad Oferente aprob¢ la
formulacion de una oferta publica de adquisicién (la “"Oferta”) sobre la totalidad de las acciones de
Ahorro Familiar, S.A. (la "Sociedad Afectada” o "Ahorro Familiar”), con el objeto de proceder a
la exclusién de cotizaciéon de las acciones de la Sociedad Afectada de la Bolsa de Valores de
Madrid, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 34.5 y concordantes de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007 y en la demas
legislacién aplicable.

Se hace constar que de conformidad con el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Afectada,
en su reunion de fecha 7 de mayo de 2014, aprobd la exclusion de cotizacidén de la totalidad de las
acciones de la Sociedad Afectada de la Bolsa de Valores de Madrid, asi como la formulaciéon, por
parte de la Sociedad Oferente, de la Oferta y sus términos y condiciones, incluyendo el precio.

3. Presentacion de la Oferta
La Sociedad Oferente presentara ante la CNMV la solicitud de autorizacidon de la Oferta, el Folleto y
los demas documentos exigibles conforme a lo previsto en el articulo 17 del Real Decreto

1066/2007, lo antes posible y, en todo caso, como maximo dentro del mes siguiente a la fecha de
publicaciéon del presente anuncio conforme a lo dispuesto en el citado articulo.

4. Tipo de Oferta
La Oferta se formulard por la Sociedad Oferente con motivo de la exclusién de cotizaciéon de las
acciones de la Sociedad Afectada, de conformidad con lo previsto en el articulo 10 del Real

Decreto 1066/2007.

5. Participacion de la Sociedad Oferente en la Sociedad Afectada

La Sociedad Oferente es titular de 2.462.076 acciones de la Sociedad Afectada, representativas del
70,726% de su capital social total.

A efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, se le atribuyen a la Sociedad Oferente los
derechos de voto correspondientes a: (i) las 20 acciones de Ahorro Familiar, representativas del
0,001% de su capital social, pertenecientes a D. Hermann Fernandez-Montenegro Klindworth,
miembro del 6rgano de administracién de la Sociedad Oferente y de la Sociedad Afectada; y (ii)
las 822.500 acciones de Ahorro Familiar, representativas del 23,627% de su capital social,



pertenecientes a Axa Assurance Iard Mutuelle, resultando una participacién total a estos efectos
del 94,354% del capital social y de 94,458% de los derechos de voto de la Sociedad Afectada.

En relacién con operaciones realizadas con valores de la Sociedad Afectada o instrumentos que
den derecho a su suscripcién o adquisiciéon por parte de la Sociedad Oferente, AXA, S.A., las
sociedades del grupo del que ésta Ultima es sociedad dominante u otras personas que actlen
concertadamente con o por cuenta de éstas, durante los 12 meses previos al anuncio de la
operacion (esto es, en el periodo comprendido entre el 18 de diciembre de 2012 y el 17 de
diciembre de 2013), y desde entonces hasta hoy, Unicamente se ha producido la operaciéon que se
detalla a continuacién.

Axa France Iard aportd a la Sociedad Oferente la plena propiedad de 2.462.076 acciones de Ahorro
Familiar de las que era titular, valoradas en un importe total de 62.487.488,88 euros, equivalente
a un importe de 25,38 euros por accién, en el marco de un aumento de capital social de
Lindisfarne acordado el 17 de diciembre de 2013. Dicho aumento de capital fue integramente
asumido y desembolsado por Axa France lard mediante la aportacion de las citadas acciones de
Ahorro Familiar.

El aumento de capital anteriormente indicado fue elevado a publico en escritura publica otorgada
el 17 de diciembre de 2013 ante el notario de Madrid, D. Carlos de Prada Guaita, con nimero
1.408 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en fecha 19 de diciembre de
2013.

Se hace constar que, con excepcidn de la operacién antes mencionada, durante el referido
periodo, ni la Sociedad Oferente, ni sus administradores, ni AXA, S.A., las sociedades del grupo
del que ésta es sociedad dominante (el “Grupo Axa”), ni, segun el leal saber y entender de la
Sociedad Oferente tras haber realizado las comprobaciones oportunas, los administradores de las
sociedades del Grupo Axa designados a propuesta suya, directa o indirectamente, de forma
individual o en concierto con otros o de cualquier otro modo, han realizado ninguna operacién
sobre acciones emitidas por la Sociedad Afectada o valores que den derecho a su suscripcidon o
adquisicién, o que confieran directa o indirectamente derechos de voto en la misma.

Asimismo, se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del Real
1066/2007, se entienden designados por el Grupo AXA, 2 de los 7 miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Afectada, estos son: D. Pierre Vaquier y D. Hermann Fernandez-
Montenegro Klindworth.

Excepto por dichos consejeros, no existen otros miembros de los érganos de administracién vy
direccidon de Ahorro Familiar designados por la Sociedad Oferente, el Grupo Axa o por las personas
que actlen en concierto.



6. Informacidn sobre la Sociedad Afectada

La Sociedad Afectada es Ahorro Familiar, S.A., sociedad andnima espafiola, con domicilio social en
Madrid, calle del Principe de Vergara, 69, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
10.897, folio 190, hoja nUmero M-172.020 y con N.I.F. nimero A-28.203.198.

El capital social de la Sociedad Afectada es de 20.886.864 euros, representado por 3.481.144
acciones de 6 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie,
representadas en anotaciones en cuenta.

La Sociedad Afectada no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o
canjeables en acciones, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de sus acciones. Tampoco existen acciones
sin voto o de clases especiales.

Las acciones de la Sociedad Afectada se encuentran admitidas a negociacién en la Bolsa de
Valores de Madrid bajo la modalidad fixing.

7. Valores y mercados a los que se dirige la Oferta

La Oferta esta dirigida a todas las acciones de Ahorro Familiar, salvo las 2.462.076 acciones
titularidad de Lindisfarne, representativas de un 70,726% de su capital social. A estos efectos, se
hace constar que Lindisfarne votd a favor del acuerdo de exclusiéon de cotizacidn de las acciones
representativas del capital social de Ahorro Familiar y de la realizacién la Oferta en la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Ahorro Familiar celebrada el pasado 7 de mayo de 2014, y que
ha inmovilizado sus respectivas acciones de Ahorro Familiar hasta que transcurra el plazo de
aceptacién de la Oferta al que se refiere el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007.

En este sentido, la Oferta se dirigira de manera efectiva a 1.019.068 acciones de Ahorro Familiar,
representativas de un 29,274% de su capital social y de un 28,446% de los derechos de voto. Las
acciones a las que se dirige de modo efectivo la Oferta, sumadas a las que han sido objeto de
inmovilizacidn por la Sociedad Oferente segun lo antes indicado, representan el 100% del capital y
de los derechos de voto de Ahorro Familiar.

Estd previsto que tanto Axa Assurance Iard Mutuelle, titular de acciones representativas del
23,627% del capital social de la Sociedad, como la propia Sociedad, titular de acciones en
autocartera representativas del 1,156% del capital social, vendan sus acciones en la Oferta.

La Oferta se formulara exclusivamente en el mercado espafiol, Unico donde cotizan las acciones de
la Sociedad Afectada a las que se dirige la Oferta.



8. Contraprestacion

La contraprestacion de la Oferta sera de 25,38 euros por accion y se hara efectiva en metalico. La
Oferta se formulard como compraventa.

Del precio anterior se deducira el dividendo o remuneracién que se pague al accionista de Ahorro
Familiar y, en particular, el dividendo que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
Afectada ha aprobado el dia 7 de mayo de 2014, esto es, la cantidad bruta de 0,75 euros por
accién, solo en el caso de que el pago del mismo, previsto para el dia 31 de julio de 2014, tenga
lugar antes de la publicacion del resultado de la Oferta.

Se hace constar que la Sociedad Oferente designdé a GBS Finanzas, S.A. ("GBS Finanzas”) para la
elaboracion de un informe de valoracién de las acciones de la Sociedad Afectada, atendiendo para
ello a los criterios y los métodos de valoracién previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto
1066/2007. Con fecha 31 de diciembre de 2013, GBS Finanzas emitid el correspondiente informe
de valoracion, actualizado mediante la correspondiente carta de actualizacién emitida el dia 31 de
marzo de 2014, que se puso a disposicién de los accionistas el dia 3 de abril de 2014 al tiempo de
la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas que aprobd la propuesta de exclusion.

En base a lo dispuesto en el informe de valoracién de GBS Finanzas, el Consejo de Administracién
de la Sociedad Afectada, en su reuniéon de fecha 31 de marzo de 2014, aprobd un informe
justificando detalladamente la propuesta de exclusién de cotizacién, el precio y demads términos y
condiciones de Oferta, que fue puesto a disposicion de los accionistas el dia 3 de abril de 2014 al
tiempo de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, de conformidad con lo
previsto en el articulo 34.5 de la Ley del Mercado de Valores.

El precio de la Oferta ha sido fijado conforme a lo establecido en el articulo 10.6 del Real Decreto
1066/2007. Dicho precio no es inferior al mayor entre (i) el precio equitativo al que se refiere el
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta
y con justificacién de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5 del Real
Decreto 1066/2007.

9. Condiciones para la eficacia de la Oferta

La efectividad de la Oferta no esta sujeta a ninguna condicidn.

10. Defensa de la competencia y autorizaciones de otros organismos supervisores

La Oferta no constituye una operacion de concentracién econdmica y, en consecuencia, no esta
sometida a notificacién ante la Comision Nacional de la Competencia ni ante la Comisién Europea



en virtud de lo dispuesto, respectivamente, en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia, y en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el
control de las operaciones de concentracidn entre empresas.

La Sociedad Oferente considera que no tiene obligacién de notificar a ninguna autoridad espafiola
o extranjera, ni de obtener autorizacién de ninguna otra autoridad administrativa espafiola o
extranjera distinta de la CNMV para realizar la presente operacion.

11. Acuerdos relativos a la Oferta

Se deja constancia de que no existe acuerdo o pacto entre, de una parte, la Sociedad Oferente,
AXA, S.A. y las sociedades del Grupo Axa y, de otra, los accionistas de la Sociedad Afectada y los
miembros de los drganos de administracién, direccion y control de la Sociedad Afectada.
Asimismo, no se ha reservado ninguna ventaja a los accionistas de la Sociedad Afectada ni a los
miembros de los 6rganos de administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada.

12. Iniciativas en materia bursatil

La Oferta se formulard con la finalidad de llevar a cabo la exclusion de cotizacion en la Bolsa de
Valores de Madrid de las acciones de la Sociedad Afectada, en los términos y de conformidad con
lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 10 del Real Decreto
1066/2007.

Es intencién de la Sociedad Oferente solicitar la venta forzosa de las acciones de la Sociedad
Afectada en caso de cumplirse los requisitos previstos en el articulo 60 quater de la Ley del
Mercado de Valores.
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, a
partir de la fecha del presente anuncio, aquellos accionistas de Ahorro Familiar, S.A., que
adquieran valores que atribuyan derechos de voto deberan notificar a la CNMV dicha adquisicion
cuando la proporciéon de derechos de voto en su poder alcance o supere el 1%. Asimismo, los
accionistas que ya tuvieran el 3% de los derechos de voto notificaran cualquier operacion que
impligue una variacién posterior de dicho porcentaje.

Se hace constar que la Sociedad Afectada no tiene suscrito un contrato de liquidez por lo que no
resulta de aplicacién la manifestacion relativa a la eventual suspensién, en aplicacién de lo
dispuesto en el apartado 2.b) de la Norma quinta de la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.



Madrid, a 8 de mayo de 2014.

D. Hermann Fernandez-Montenegro Klindworth
Administrador Mancomunado de Lindisfarne Investments, S.L.



