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CAPITULOO

CIRCUNSTANCIASRELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE
LA EMISION U OFERTA DE VALORES

0.1 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OBJETO DE
EMISION U OFERTA AMPARADAS POR ESTE FOLLETO Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y ADJUDICACION
ENTRE LOSINVERSORES

Se describen a continuacion las principales circunstancias relevantes que, entre otras, han de tenerse en
cuenta para la adecuada comprension de las caracteristicas de la presente Oferta Plblica de Suscripcion
de acciones de Banco Santander Central Hispano, S.A. y de las diversas informaciones expuestas en este
Folleto Informativo Reducido.

0.1.1. I dentificacion del Emisor delos valores objeto de este Folleto

La entidad emisora de los valores objeto de la presente Oferta Plblica de Suscripcion de Acciones (en
adelante, la “Oferta Publica de Suscripcion” o la “Oferta’) es Banco Santander Central Hispano, SA.
sociedad domiciliada en Santander, Paseo de Pereda n° 9-12, con C.I.F. A-39000013 (definida a los
efectos de este Folleto como “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO’, € “BANCO” o la
“SOCIEDAD EMISORA™).

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO esta inscrito en € Registro Mercantil de Cantabria al
Tomo 448 del Archivo, Folio 1, Hoja nimero 1960, inscripcion primera de adaptacidn, mediante escritura
publica otorgada en Santander el 8 de junio de 1992 ante € Notario D. José Maria de Prada Diez, con €l
ndmero 1.316 de su protocolo.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se encuentra iguamente inscrito en el Registro Especiad
de Bancos y Banqueros con € nimero 7.

0.1.2. Consideraciones especificas sobre la Oferta que han de tenerse en cuenta para una
mejor comprension de las caracteristicas de los valores de la Oferta objeto del
presente Folleto

0.1.2.1. Valores objeto dela Oferta

Los vaores objeto de la Oferta son acciones ordinarias de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de 0,5 euros de valor nominal, pertenecientes a la misma clase y serie que las acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO actuamente en circulacion y que, una vez suscritas y
desembol sadas, quedaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto de la Ofertay alas que se refiere
el primero de los aumentos de capital acordados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del
BANCO, gozaran de los mismos derechos poaliticos y econdmicos que las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO actuamente en circulacion, seglin se describe con amplitud en €
apartado 11.9 del presente Folleto. No obstante [o anterior, se hace constar expresamente que las acciones
gue se emitan en virtud de |la presente Oferta participaran de cuantas cantidades a cuenta de dividendos y
dividendos complementarios se satisfagan a los accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO a partir de la fecha en la que el aumento -con o sin suscripcién incompleta- se declare suscrito
y desembolsado por el Consgjo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (o,
en virtud de delegacién, por la Comisidn Ejecutiva), no teniendo, por tanto, derecho a percibir las
cantidades a cuenta de dividendos del gercicio 2000 que hubiesen en su caso sido pagadas con



anterioridad a dicha fecha, ni los dividendos con cargo a los beneficios sociales del gjercicio 1999 que
hayan sido distribuidos con anterioridad a la fecha antes mencionada.

En lo que respecta a las acciones que pueden ser objeto de la opcidn de suscripcion (“ green shog”) por
parte de las Entidades Coordinadoras Globales, actuando por cuenta de las Entidades Aseguradoras del
Tramo Internacional y del Tramo Institucional Espariol, y alas que se refiere € segundo de los aumentos
de capital acordados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BANCO, seran igualmente
acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase y serie que las actualmente en circulacion. Estas
acciones conferiran a su titular, a partir de la fecha en la que este segundo aumento -con o sin suscripcién
incompleta- se declare suscrito y desembolsado por € Consgo de Administracion del BANCO (o, en
virtud de delegacién, por la Comision Ejecutiva), los mismos derechos que las acciones ded BANCO en
circulacion en la citada fecha. Por excepcion, en relacion a derecho a dividendo y con la finalidad de
gue las acciones de este segundo aumento resulten fungibles con las correspondientes a primer aumento
(volumen inicia de la Oferta), & suscriptor de dichas acciones tendra derecho a percibir cuantas
cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a los accionistas del
BANCO a partir de la fecha en la que € Consgo de Administracion o, por delegacion, la Comision
Ejecutiva del BANCO declare suscrito y desembolsado el primer aumento. De este modo, en € supuesto
de que entre la gecucion del primero de los aumentos de capital del BANCO y la declaracion de
suscripcion y desembolso del aumento de capital a que se refiere este parrafo, se distribuyese por €l
BANCO agun importe a cuenta de los dividendos del gercicio 2000, en € acuerdo socia pertinente se
expresara que cada una de las acciones de este Ultimo aumento de capital dara derecho a percibir €
mismo importe por accion que reciban aguellos titulares de todas las restantes acciones existentes en la
fecha de reparto del dividendo a cuenta. Para ello, una vez que las acciones procedentes de este segundo
aumento de capital sean registradas en € Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores y antes de
que sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas, se hara efectivo a sus titulares el
importe correspondiente a cuenta de dividendos.

0.1.2.2. Numero de valores objeto de la Ofertay distribucion de los mismos entre sus Tramos

El nimero inicia de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ofrecidas en € marco
de la presente Oferta es de 300.000.000 (TRESCIENTOS MILLONES), representativas de un 7,30% del
capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO antes de efectuarse la ampliacion de
capital objeto del presente Folleto.

Segln se detalla en el Capitulo Il del presente Folleto, la Oferta se dirigira (i) a inversores minoristas,
tanto en € territorio del Reino de Espafia, como en los de la Republica de Itdia y la Replblica de
Portugal; (ii) ainversoresinstitucionales nacionalesy (iii) ainversores internacionales, fundamentalmente
institucionales, estando previsto, no obstante, € registro ante la Securities and Exchange Commission
(SEC) de una Oferta Publica en Estados Unidos. La oferta en los territorios de la Republica de Portugal y
de la Republica de Italia se registrara ante las autoridades supervisoras de los respectivos mercados de
valores conforme a procedimiento de reconocimiento mutuo de los documentos de emision que se
registren en Espafia.

De los citados 300.000.000 de acciones que constituyen €l objeto inicia de la Oferta, 225.000.000 de
acciones han sido iniciddmente asignadas a Tramo Minorista, 18.000.000 de acciones a Tramo
Institucional Espafiol y, finalmente, 57.000.000 de acciones a Tramo Internacional, todo ello sin
perjuicio de las reglas de redistribucion entre Tramos contenidas en el presente Folleto Informativo.

Con independencia de las posibles redistribuciones a las que se refiere e parrafo anterior, €l volumen de
la Oferta asignado globamente a Tramo Internacional o a Tramo Institucional Espafiol podra verse
ampliado en € caso de que las Entidades Coordinadoras Globales, actuando por cuenta de las Entidades
Aseguradoras del Tramo Internaciona y del Tramo Ingtitucional Espariol, decidan gjercitar, en todo o en
parte, por una sola vez, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de admisién a cotizacion
incluyendo € dia de admisién a catizacién, la opcidn de suscripcion que esta previsto les conceda €
BANCO sobre un segundo aumento de capital de hasta 45.000.000 de acciones, acordado por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, y especificamente dirigido a ellas. En tal caso, el nimero total de
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto de la presente Oferta podria verse
ampliado hasta un total de 345 millones de acciones, lo que representaria € 8,40% del capital socia de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO antes de efectuarse la ampliacién de capital citada
anteriormente.
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En relacién con la citada opcidn de suscripcion, se hace constar que la decision sobre su gercicio, ya sea
total o parcial, corresponde exclusivamente a las Entidades Coordinadoras Globales de la Oferta, sin que
exista compromiso ni obligacion alguna de las mismas frente a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO o a los inversores de gercitar la citada opcion de suscripcion, y sin que la suscripcion de
dichas 45.000.000 de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO adicionales quede
asegurada por ninguna entidad. En €l caso de que tenga lugar la suscripcion, ésta se realizaria por Merrill
Lynch International, habida cuenta de la pertenencia de la otra Entidad Coordinadora Global -Santander
Central Hispano Investment, SA.- a Grupo de la SOCIEDAD EMISORA y de la prohibicion de
suscripcion de acciones de la sociedad dominante establecida por € articulo 74 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

0.1.2.3. Precio delas acciones

El precio méximo de suscripcion por accion correspondiente @ Tramo Minorista (en lo sucesivo, €
“Precio Maximo Minorista”) serafijado el dia 3 de julio de 2000 por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, de acuerdo con las dos Entidades Coordinadoras Globales, y estard expresado en euros. El
Precio Maximo Minorista serd € importe que los peticionarios ddl referido Tramo pagaran, como
maximo, por cada accion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que les sea adjudicada, y
sera el tenido en cuenta a efectos del prorrateo.

El Precio Institucional de la Oferta, que serda € mismo para todos los Tramos Institucionales de la Oferta,
sera e que fijen de comin acuerdo BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO vy las dos Entidades
Coordinadoras Globales, una vez finalizado € Periodo de Oferta Plblica en € Tramo Minorista y de
Prospeccion de la Demanda en los Tramos Ingtitucionales (Espafiol e Internacional), tras evaluar €
volumen y calidad de la demanday la situacion de los mercados.

El Precio Minorista de la Oferta Publica de Suscripcion sera € menor de los siguientes precios. (i) €
Precio Maximo Minorista, (ii) € Precio Ingtituciona de la Oferta y (iii) e que resulte de aplicar un
descuento del 2% a Precio de Referencia de Mercado, de acuerdo con lo previsto en € apartado
11.10.2.1.5 del presente Folleto.

El Precio Maximo Minorista, el Precio Institucional de la Ofertay € Precio Minorista estaran expresados
€en euros.

0.1.24. Régimen de adjudicacion preferente de acciones a accionistas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO

La Junta General de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada el dial de
junio de 2000 que acordd la ampliacién de capital mediante la realizacion de la presente Oferta Pblica de
Suscripcion con supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles acordd igualmente la posibilidad de otorgar un régimen de adjudicacion
preferente a los actuales accionistas. Dicho régimen de adjudicacion preferente se detalla
exhaustivamente en los apartados 11.10.2.1.4 y 11.12.4 del Capitulo Il del presente Folleto y sera extensivo
alos accionistas que a 1 de junio de 2000 figuren como titulares de acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, segin se acredite mediante presentaciéon por las entidades depositarias de la
relacion de suscriptores en formato del cuaderno 61 del Consgo Superior Bancario asi como a los
empleados del BANCO beneficiarios de la primera entrega de acciones establecida en € Acuerdo Marco
firmado con la representacion sindical € 3 de marzo de 1999, que a tal efecto se asimilaran a accionistas
del BANCO a1 dejunio de 2000.

En particular, en la presente Oferta se ha previsto que se adjudicara con carécter preferente entre los
accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que formulen Mandatos de Suscripcién en
el Tramo Minorista una cantidad fija de 100 acciones a cada accionista.

0.1.2.5. Desistimiento y revacacién de la Oferta

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado

u otra causa relevante, podra desistir de la Oferta en todos sus Tramos en cuaquier momento anterior a
comienzo del Periodo de Oferta Plblicaen € Tramo Minorista.
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La Oferta quedara automati camente revocada en caso de producirse alguna de las circunstancias descritas
en €l apartado 11.11.2 del presente Folleto. La revocacion de la Oferta dard lugar a la anulacién de todos
los Mandatos de Suscripcion no revocados y las Solicitudes de Suscripcion, asi como de todas las
Propuestas de Suscripcion de los Tramos Institucionales que hubieran sido seleccionadas y confirmadas.
En consecuencia, no existira obligacion de emision de las acciones por parte de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO ni obligacién de desembolso por los inversores adjudicatarios de las acciones
objeto de la Oferta Publica de Suscripcién de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO. Ninguna Entidad Coordinadora Global, ninguna Entidad Directora, Codirectora, Aseguradora
o Colocadora, ni ninguna otra persona fisica o entidad que hubiera formulado Mandatos, Solicitudes o
Propuestas de Suscripcion, tendrd derecho a reclamar € pago de dafios, perjuicios 0 indemnizacion
alguna por € hecho de haberse producido una revocecién de la Ofertaa. BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO tampoco tendra derecho a reclamar a dichas entidades el pago de dafios, perjuicios
0 indemnizacién alguna por razén de larevocacion de la Oferta.

0.1.2.6. Compromiso de no emisién ni venta (" lock-up")

Segun se sefidla en € apartado 11.12.3.1 (vii) de este Folleto, en virtud de los Contratos de Aseguramiento
y Colocacion del Tramo Minorista'y del Tramo Institucional estd previsto que BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO se comprometa salvo autorizacion de ambas Entidades Coordinadoras Globales, a
no emitir, ofrecer ni vender acciones, obligaciones 0 bonos convertibles o canjeables o cualesquiera otros
instrumentos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, ala suscripcion o adquisicion de acciones
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, hasta los 180 dias siguientes a la fecha de admision a
cotizacion de las acciones, salvo (i) las acciones que deban emitirse con ocasién de la ampliacion de
capital de 45.000.000 acciones acordada por la Junta General de Accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de 1 de junio de 2000 y que cumple la funcion de “ green-shoe” en la presente
Oferta, (ii) las acciones que se emitan en e aumento de capital acordado por la Junta General Ordinaria
de Accionistas del BANCO en fecha 4 de marzo de 2000 con la finalidad de atender la contraprestacion
de la Oferta plblica dirigida a la adquisicion de hasta 94.666.698 acciones clase B de Banco Rio de la
Plata, S.A. o valores que las representen, (iii) las emisiones o entregas de acciones derivadas de la
conversion de valores emitidos con anterioridad a la fecha de la Oferta Plblica, (iv) las derivadas de
operaciones que formen parte de la operativa ordinaria de creacién de mercado, comercializacién de
valoresy actividades bancarias de la Sociedad, en la medida en que tales actividades sean realizadas en €
curso normal del negocio de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y sean consistentes con la
préctica anterior de dicha entidad, (v) opciones y acciones otorgadas a los empleados y directivos de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o de susfiliales, en € marco de programas de retribucion
a dichos empleados o directivos (incluyendo aguellas acciones que, en e marco de dichos programas,
sean suscritas 0 adquiridas por entidades financieras), asi como las acciones que se emitan como
consecuencia del gercicio de tales opciones y (vi) emisiones o entregas de acciones asociadas con
operaciones estratégicas del emisor, siempre y cuando, en este Ultimo caso, la parte que reciba las
acciones asuma el compromiso de “lock up” por € periodo remanente del mismo.

0.2. CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES, SITUACION
FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR
OBJETO DE DESCRIPCION EN ESTE FOLLETO REDUCIDO

0.2.1. Breveresefia de la actividad del emisor o de su grupo, la que sea mas representativay,
de aquellos cambios significativos que, en su caso, pudieran haberse producido
recientemente

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y su Grupo desarrolla actividades de banca comercia y de
inversiones en Espafiay otros 37 paises, incluyendo los principales centros financieros internacionales. Con
unos activos totales de 42,7 hillones de pesetas ad 31 de diciembre de 1999, BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO es uno de los principales grupos financieros espafioles. A dicha fecha, € Grupo
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO operaba a través de 6.011 dficinas en Espafiay 2.462 en €
extranjero, con un total de 95.442 empleados (45.175 en Espafiay 50.267 en € extranjero).

El Grupo generé un beneficio neto consolidado (antes de minoritarios) de 361.395 millones de pesetas en
1999. El beneficio neto atribuido a Grupo se situd en 262.076 millones de pesetas.
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0.2.2. Mencién de los factoresy de los riesgos mas significativos y de aquellas circunstancias
condicionantes que estén afectando o pudieran afectar a la generacién futura de
beneficios. Pleitos, litigios o procedimientos penales, civiles o administrativos en los
gue estuvieraincurso € emisor o grupo al que pertenezca o quienes ostenten cargos de
administracion o direccion en el mismo, asi como cualquier riesgo contingente, en la
medida que pudiera afectar de manera significativa la situacion patrimonial, la
solvencia financier a, los resultados o las actividades del emisor o de su grupo

En e apartado 4.4 del Folleto Continuado que complementa este Folleto Reducido se describe con detalle
la gestion de riesgos por parte de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, asi como la
metodologia utilizada y la descripcién de los riesgos de crédito, riesgo pais, riesgo de liquidez, riesgo de
mercado y riesgo de tipo de cambio.

Asimismo, en € apartado 4.5 del citado Folleto Continuado se describen las circunstancias
condicionantes de la actividad de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. En e subapartado
4.5.4 se describen los litigios y arbitrajes que pudieran tener una incidencia importante en la situacion
financiera de la SOCIEDAD EMISORA o sobre la actividad de los negocios.

No se han producido cambios sustanciales respecto a lainformacién contenida en los apartados indicados
del Folleto Continuado.

0.2.3. Posicion de endeudamiento del emisor y de su grupo; comentario sobre la estructura
de recursos propiosy ajenos, ratios de solvencia y estimacion de su posible evolucién y
del efecto que sobre esa posicién, estructura y ratios pudiera tener la emision de los
valoresen curso o previstasrealizar por € emisor

Se describen con detalle en los apartados 4.3.10 del Folleto Continuado la estructura de capital y recursos
propios de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a 31 de diciembre de 1999.

A 31 de marzo de 2000, €l ratio BIS del Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ascendia
al 11,8%de sus recursos propios. Se prevé que tras la completa suscripcion de las ampliaciones de capital
gue motivan este Folleto, dicho ratio se mantenga en € nivel indicado, teniendo en cuenta el consumo de
recursos propios que, en una primera estimacion, las inversiones a redlizar (adquisiciones de Banco
Meridional, Grupo Financiero Serfin, Patagon y Previnter) puedan suponer.

En cuanto ala paosicién de endeudamiento de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y su Grupo
adichafecha, queda detallada en el capitulo 4.3.5 del citado Folleto Continuado.

0.2.4. Otras cuestiones

En fecha 13 de junio de 2000, la Comision Ejecutiva del BANCO ha aprobado, para su aplicacion a partir
ddl dia 15 de junio, un plan de asignacion de 7.000.000 de opciones de compra de acciones del BANCO
(cada opcién da derecho a una accion), gercitables, a precio unitario de 10,25 e, durante un periodo de
dos afios (hasta un 50% cada afio) a partir del 15 de junio de 2003. En principio, los beneficiarios del

plan son 54 directivos pertenecientes a Area de Banca de Inversion. La atribucion efectiva de las
opciones tendrd lugar una vez transcurridos tres afios desde € 15 de junio de 2000 y esta condicionada a
(i) la permanencia del beneficiario como empleado de Santander Central Hispano Investment, S.A. o de
cualquiera de susfiliales, (ii) aque en el momento del gercicio € beneficiario sea empleado de Santander

Central Hispano Investment, S.A. o de cualquiera de susfilialesy (iii) al cumplimiento en computo global

de los presupuestos del Area de Banca de Inversion en los gjercicios 2000, 2001 y 2002; si no se hubiese
alcanzado € presupuesto agregado de estos gercicios, € nimero de opciones correspondiente a cada
beneficiario se reduciria a 90%, 75% y 50%, segin € no acance del presupuesto ocurra en uno, dos o
tres gjercicios.

Por otra parte, la Comision Nacional del Mercado de Valores de Argentina, que aprob6 la oferta pablica
de canje de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sobre Banco Rio de la Plata,
S.A. € pasado 30 de marzo sujeto al levantamiento de determinadas condiciones, acordd € pasado dia 16
de junio de 2000 € levantamiento de dichas condiciones. Esta previsto que lareferida oferta dé comienzo
€l préximo dia 21 de junio de 2000.
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Finalmente, se hace constar que la entidad del Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
Open Bank, S.AA. ha modificado su denominacion social por la de Patagon Internet Bank, S.A., estando
pendiente de inscripcion en €l Registro Mercantil dicha modificacion.
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CAPITULO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL MISMO

[.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, con D.N.I. 50.278.879-
M, en nombre y representacion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en su calidad de
Director General, Secretario Genera y Secretario del Consgjo de Administracion, asume la
responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo Reducido (el “Folleto”, € “Folleto
Reducido” o € “Folleto Informativo”) y confirma la veracidad del contenido del Folleto y que no omite
ningun dato relevante ni induce a error.

[.2. ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

El presente Folleto Reducido ha sido objeto de verificacion e inscripcion en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 20 de junio de 2000. Este Folleto Reducido ha sido
redactado de conformidad con lo establecido en €l Rea Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de Vaores, en la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993y en la
Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Naciona del Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMV™).

Existe un Folleto Informativo Continuado de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (en
adelante, e “Folleto Continuado”) que fue verificado por la CNMV en fecha 18 de mayo de 2000 y que
complementa este Folleto Reducido a los efectos previstos en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

El registro de este Folleto por la Comisién Naciona del Mercado de Vaores no implica recomendacion
de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

Las acciones objeto de la emision a que se refiere € presente Folleto no precisan de autorizacion previa
distinta de la verificacion y registro de este Folleto en la Comision Nacional del Mercado de Vaores. La
modificacion estatutaria relativa a aumento de capital de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
fue notificada a Banco de Espafia a los efectos de 1o previsto en la Circular del Banco de Espafia n° 97,
de 2 de octubre de 1974, en fecha 6 de junio de 2000, dentro del plazo de los quince dias habiles
siguientes a la adopcion del acuerdo. El Banco de Espafia ha emitido en fecha 13 de junio de 2000
declaracién expresa de ausencia de objeciones a aumento de capital, copia de la cual se adjunta a este
Folleto como Anexo I11.

[.3. VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTASANUALES

Las cuentas anuaes e informes de gestion, individuales y consolidados, de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO correspondientes a los gercicios 1997, 1998 (entonces Banco Santander, S.A.) y
1999 han sido auditados por la firma de auditoria externa Arthur Andersen y Cia. S. Com. (“Arthur
Andersen”), con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde n° 65, inscrita en €l Registro
Oficia de Auditores de Cuentas con € nimero S-0692.

Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO (entonces Banco Santander, S.A.) correspondientes alos gjercicios 1997 y 1998 se
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hallan depositadas en la Comision Nacional del Mercado de Valores, junto con sus correspondientes
informes de auditoria.

También estan depositados en la Comision Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales e
informes de gestion, individuales y consolidados, correspondientes al gercicio 1999, asi como los
respectivos informes de auditoria.

El informe de auditoria de las cuentas individuales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
correspondientes a gercicio finalizado a 31 de diciembre de 1999, emitido & 28 de enero de 2000,
expresa textualmente lo siguiente:

"INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de
Banco Santander Central Hispano, SA..

1 Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
(anteriormente denominado Banco Santander, SA.; en lo sucesivo, € “Banco”), que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondiente al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en € trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren € examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificada de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. El 17 de abril de 1999 se formalizd la fusion de Banco Santander, SA. y Banco Central
Hispanoamericano, SA., mediante la absorcion del segundo por € primero (que cambié su
denominacion social) en la forma establecida en €l Proyecto de Fusién (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar e entendimiento de la evolucion del Banco en e egercicio 1999, sus
Administradores presentan a efectos informativos, junto con las cuentas anuales del gjercicio terminado
al 31 de diciembre de 1999, un balance de situacién “ proforma” al 31 de diciembre de 1998, una cuenta
de pérdidas y ganancias “ proforma” correspondiente al gercicio terminado en esa fecha y determinada
informacion referida a dichos estados. Esta informacion “ proforma” -que ha sido elaborada conforme a
los criterios expuestos en la Nota 1- no constituye parte integrante de las cuentas anuales del Banco del
giercicio 1999y, en consecuencia, no esta cubierta por nuestra opinioén de auditores.

También, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gercicio 1999 las correspondientes a
Banco Santander, SA. del gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas
anuales del Banco del gercicio 1999. Con fecha 3 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales de Banco Santander, SA. del gercicio 1998, que contenia una
salvedad de naturaleza similar a la que se describe en €l parrafo 4 siguiente.

3. Las cuentas anuales adjuntas del gercicio 1999 se presentan en cumplimiento de la normativa
mercantil vigente, a pesar de que la gestion de las operaciones del Banco y de las sociedades que
controla se efectlla en bases consolidadas; con independencia de la imputacion individual a cada
sociedad del efecto patrimonial y de los resultados con origen en las operaciones que realizan. En
consecuencia, las cuentas anuales del Banco (que actlia ademas de como una entidad financiera como
una sociedad “ holding”) no reflgjan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar
criterios de consolidacion ni a las inversiones en las sociedades que € Banco controla ni a las
operaciones realizadas por ellas; algunas de las cuales (leasing, cobertura de fondos de pensiones,
diferencias de cambio, dividendos, garantias prestadas, etc., segiin se desglosa en la memoria adjunta)
responden a la estrategia global del Grupo. Por € contrario, estas variaciones si se reflgan en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander Central Hispano del gercicio 1999, sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 28 de enero de 2000. E! efecto de la consolidacion,
realizada a partir de los registros contables de las sociedades que integran el Grupo, supone incrementar
las reservas, € beneficio neto del gercicio y los activos totales que figuran en las cuentas anuales del
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Banco del gercicio 1999 en 128.000; 117.000 y 17.023.000 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente.

4, El capitulo “ Otros Pasivos’ del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1999
incluye fondos por importe de 128.000 millones de pesetas (Nota 12) constituidos en cobertura de
plusvalias originadas por ventas intergrupo, que no son necesarios por haberse materializado
posteriormente las plusvalias en las que tienen su origen. Adicionalmente, el fondo de fluctuaciéon de
valores referido a participaciones en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1999 es superior al que
se estima necesario en 25.000 millones de pesetas, aproximadamente, neto de su efecto fiscal (Nota 10).
En consecuencia, para corregir € efecto acumulado de los fondos sin asignar especificamente al 31 de
diciembre de 1999, seria necesario incrementar el resultado neto del gercicio terminado en dicha fecha
en 153.000 millones de pesetas, aproximadamente; de los que 111.000 millones de pesetas,
aproximadamente, proceden de gjercicios anteriores.

5. En virtud de lo dispuesto en & Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 del
Banco de Espaia, y tras recibir autorizacion de esta institucion para hacerlo y con la previa aprobacion
de su Junta General de Accionistas, € Banco constituy6 en el giercicio 1999 -con cargo a sus reservas de
libre disposicion (107.000 millones de pesetas, aproximadamente) y a la correspondiente cuenta de
impuestos anticipados (58.000 millones de pesetas, aproximadamente)- |os fondos necesarios para cubrir
los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en dicho gercicio, hasta la fecha
en que la jubilacion de ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-i, 12 y 20).

6. En nuestra opinion, excepto por € efecto de la salvedad indicada en €l parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales adjuntas del gercicio 1999 expresan en todos |los aspectos significativos la imagen fiel
ddl patrimonio y de la situacién financiera de Banco Santander Central Hispano, SA. al 31 de diciembre
de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante €l
giercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
inter pretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gercicio anterior.

7. El informe de gestion adjunto del gercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de su negocio y sobre
otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gercicio
1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con € alcance
mencionado en ese mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao
28 de enero de 2000"

Por su parte, e informe de auditoria de las cuentas consolidadas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO correspondientes a gercicio finalizado a 31 de diciembre de 1999, emitido € 28 de enero de
2000, expresa textualmente lo siguiente:

"INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de
Banco Santander Central Hispano, SA.

1 Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, SA. (anteriormente denominado Banco Santander, SA.; en los sucesivo, el “ Banco”) y de las
Sociedades que integran, junto con e Banco,  GRUPO SANTANDER CENTRAL HISPANO (d
“Grupo” - Notas 1y 3), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1999
y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al gercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
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conjunto, basada en € trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren € examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. El 17 de abril de 1999 se formalizd la fusion de Banco Santander, SA. y Banco Central
Hispanoamericano, SA., mediante la absorcion del segundo por € primero (que cambié su
denominacion social) en la forma establecida en €l Proyecto de Fusién (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar € entendimiento de la evolucion del Grupo en d gercicio 1999, los
Administradores del Banco presentan a efectos informativos, junto con las cuentas anuales consolidadas
dd gercicio terminado el 31 de diciembre de 1999, un balance de situacion consolidado “ proforma” del
Grupo al 31 de diciembre de 1998, una cuenta de pérdidas y ganancias consolidada “ proforma” del
Grupo correspondiente al gercicio terminado en esa fecha y determinada informacion referida a dichos
estados. Esta informacion “ proforma” -que ha sido elaborada conforme a los criterios expuestos en la
Nota 1- no constituye parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 1999
Yy, en consecuencia, no esta cubierta por nuestra opinién de auditores.

También, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, consolidados, ademas de las cifras del gercicio 1999 las
correspondientes al Grupo Santander del gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente,
a las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander Central Hispano del gercicio 1999. Con fecha
3 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
dd Grupo Santander del gercicio 1998, que contenia una salvedad por los efectos de haberse
amortizado anticipadamente en gercicios anteriores determinados fondos de comercio; 1o que daba
lugar a que, en nuestra opinion, los fondos de comercio de consolidacion y el resultado atribuido al
Grupo (en concepto de “ Beneficios Extraordinarios’) que figuraban en las cuentas anuales consolidadas
del gercicio 1998 deberian haberse incrementado en 102 mil millones de pesetas, aproximadamente.

El efecto conjunto de esa salvedad -una vez tenida en consideracion la amortizacion que hubiera
correspondido en € gercicio a los fondos de comercio amortizados anticipadamente en gercicios
anteriores (47 mil millones de pesetas, aproximadamente)- y de otras correcciones valorativas a los
fondos de comercio mostrados en € balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 1999,
supondria incrementar los fondos de comercio de consolidacion y € resultado atribuido al Grupo que
figuran en las cuentas anuales consolidadas del eercicio 1999 en 9 mil millones de pesetas,
aproximadamente. Este importe no es significativo en relacion con las mencionadas cuentas anuales
consolidadas tomadas en su conjunto.

3. En virtud de los dispuesto en € Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/4991 del
Banco de Espafia, y tras recibir autorizacion de esta institucion para hacerlo y con la previa aprobacion
de las respectivas Juntas Generales de Accionistas, €l Banco y otra entidad del Grupo constituyeron en €l
gercicio 1999 -con cargo a sus reservas de libre disposicién (133 mil millones de pesetas,
aproximadamente)- los fondos necesarios para cubrir los compromisos adquiridos con su personal
jubilado anticipadamente en dicho gjercicio, hasta la fecha en que la jubilacion de ese personal sea
efectiva (véanse Notas 2-j, 14, 19, 24y 25).

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del gercicio 1999 expresan en
todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
Santander Central Hispano al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el gercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables general mente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en €
gjercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del gercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de su
negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene € citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
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verificacion del informe de gestion con € alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las entidades
consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao
28 de enero de 2000"

|.4. INFORME DE LOS AUDITORES DE CUENTAS A EFECTOS DE LA
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

De acuerdo con lo previsto en d articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas, € Auditor de Cuentas de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, Arthur Andersen, ha elaborado, bagjo su responsabilidad, un
informe sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente en relacion con la emision de las nuevas
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto del presente Folleto Informativo.

El informe del Auditor de Cuentas del BANCO fue emitido con fecha 12 de mayo de 2000. Una copia del
mismo se adjunta como Anexo |1 a este Folleto.

En su informe, ademas de describir e aumento de capital a que se refiere este Falleto y la normativa relevante
aplicable a caso, & Auditor de Cuentas del BANCO explica que su trabgjo se ha basado en las cuentas
anuales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes a gercicio anua finalizado €
31 de diciembre de 1999, auditadas por €llos mismos. Asimismo, € trabajo de Arthur Andersen haincluido
los siguientes procedimientos:

@ Formulacion de preguntas a la Direccion ded BANCO sobre acontecimientos importantes que
pudieran haber afectado de forma significativa d BANCO entre la fecha de cierre de las citadas cuentas
anuaes auditadas y lafecha de su Informe Especial.

(b) Evauacion de la adecuacion de los factores utilizados para la determinacion del tipo de emisién
propuesto paralas nuevas acciones.

(© Obtencion de un escrito de la Direccion del BANCO en € que se comunicaba que habian puesto en
conocimiento de Arthur Andersen todos los datos o informaciones relevantes a efectos de la operacion a
redizar.

El informe concluye lo siguiente:

“Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, los
factores utilizados por € Consgo de Administracion del Banco en la determinacion del
tipo de emisién de las nuevas acciones estan adecuadamente expuestos en € informe
adjunto elaborado por € Consgjo de Administracion; si bien este tipo de emision no queda
fijado en la fecha de este Informe Especial por estar referenciado a la respuesta futura de
los mercados de valores a la oferta publica a realizar y al valor de cotizacién de las
acciones de Banco Santander Central Hispano, SA. en una fecha posterior. Sn embargo,
se ha establecido que € precio de emisién sera superior al valor neto patrimonial por
accion.

A estos efectos, procede comentar que el cociente de dividir €l patrimonio neto del Banco
al 31 de diciembre de 1999, después de la aplicacion de los resultados del gercicio, -segin
consta en la Nota 1 de la Memoria de sus cuentas anuales- mas €l efecto de la salvedad a
la que se refiere otro parrafo de este Informe entre e ndmero de acciones del Banco a la
citada fecha asciende a 2,04 euros por accion.”

Capl-5



CAPITULOIII

LA OFERTA PUBLICA Y LOSVALORESNEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA

.1 ACUERDOS SOCIALES

11.1.1. Acuerdos de emision

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrada el dia 1 de junio de 2000 adopto, bajo & Punto Primero de su Orden del Dia, € acuerdo de
aumentar el capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO por un importe nominal de
ciento cincuenta millones (150.000.000) de euros, mediante la emision de trescientos millones
(300.000.000) de acciones de medio (0,5) euro de valor nominal cada una, formulando una oferta pablica
de suscripcion con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles.

Asimismo, la mencionada Junta General, adopto, bajo € Punto Segundo de su Orden del Dia, €l acuerdo
de ampliar €l capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO por un importe nomina de
veintidés millones quinientos mil (22.500.000) euros, mediante la emision de cuarenta y cinco millones
(45.000.000) de acciones de medio (0,5) euro de valor nomina cada una, destinadas de manera exclusiva
a las entidades financieras que participen en la colocacién de la oferta anterior, excluyendo del mismo
modo & derecho de suscripcién preferente.

Por otra parte y de acuerdo con € articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Anénimas, |la mencionada
Junta General acord6 delegar en el Consgjo de Administracion, autorizandole para delegar a su vez en la
Comisién Ejecutiva, con expresa facultad de sustitucion, la ejecucion de los dos anteriores acuerdos de
aumento de capital.

A su vez, € Consgio de Administracion, en su reunion del dia 1 de junio de 2000, haciendo uso de las
facultades que le fueron delegadas por la Junta General de Accionistas del mismo dia 1 de junio de 2000,
acordo delegar en la Comision Ejecutiva del BANCO la gjecucion de los dos acuerdos de aumento de
capital mencionados. En gjercicio de dicha autorizacion, la Comision Ejecutiva del BANCO reunida en
fecha 1 de junio de 2000 acord6 gjecutar € primero de los acuerdos de aumento del capital social de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO por un importe nomina de ciento cincuenta millones
(150.000.000) de euros mediante la emision y puesta en circulacion de trescientos millones (300.000.000)
de acciones ordinarias de medio (0,5) euro de valor nomina cada una, de la misma serie y con los mismos
derechos que las acciones que se encontraban en circulacion, especificando determinados aspectos
pendientes de desarrollo, y en particular € nimero de las acciones inicia mente asignadas a cada Tramo.
Asimismo, la Comision Ejecutiva, reunida en fecha 13 de junio de 2000, especificd iguamente otros
aspectos pendientes de desarrollo y relativos a la Oferta.

Se incluyen como Anexo | del presente Folleto y forman parte integrante del mismo las certificaciones
emitidas por € Secretario del Consgio de Administracion y por el Secretario de la Comision Ejecutiva de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO relativas, respectivamente, a los acuerdos sociaes
referidos de la Junta General de Accionistas, del Consegjo de Administracion y de la Comision Ejecutiva.

1.1.2. En e supuesto de Oferta Publica de Venta, acuerdos de modificacion de valores
producidos después de su emision

No procede, al no constituir este supuesto una Oferta Pblica de Venta de acciones.
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11.1.3. Informacion sobrelosrequisitosy acuerdos para la admision a negociacion oficial

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta Genera
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 1 de junio de 2000 certificacion de los cuales se
incluye en € Anexo |, solicitara la admision a cotizacion oficial de las acciones objeto de la presente
Oferta Plblica de Suscripcion en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), através del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y en las Bolsas de Itaiay
Lishoa.

En concreto, una vez inscrita la escritura publica relativa @ aumento de capital acordado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del BANCO en fecha 1 de junio de 2000 bagjo el Punto Primero del
Orden del Diaen € Registro Mercantil de Cantabria, presentada copia autorizada o testimonio notarial de
la citada escritura en €l Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (en adelante, “SCLV”)
e inscritas las nuevas acciones resultantes del aumento (en adelante, las “Nuevas Acciones’) por parte del
SCLV vy las Entidades Adheridas a mismo, se tramitard la admision a negociacion de las Nuevas
Acciones en |as citadas Bolsas de Valores espariol as.

Las Nuevas Acciones seran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Vaencia, através del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) dentro de los cinco dias
hébiles siguientes, salvo imprevistos, a la inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en cuenta
en e SCLV. En € caso de que se produjesen retrasos en la admisién a negociacion en las Bolsas de
Valores, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se compromete a dar publicidad de forma
inmediata a los motivos del retraso en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaencia y en un diario de difusion naciona, asi como a comunicar dicha
circunstanciaalaCNMV.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO redizara sus meores esfuerzos para que €
procedimiento descrito en € presente apartado se gjecute con la maxima celeridad y las Nuevas Acciones
sean admitidas a cotizacion en las Bolsas espafiolas en € plazo mas breve de tiempo posible desde la
inscripcién de la escritura de aumento de capital en €l Registro Mercantil de Cantabria.

El BANCO solicitara igualmente la admision a negociacion a través del Sistema de Interconexion
Bursdtil de las acciones que, en su caso, sean suscritas y desembolsadas en gercicio de la opcién de
suscripcion (“ green shoe”) que € BANCO tiene previsto conceder a las entidades financieras que
participan en la colocacion de la Oferta, de conformidad con lo acordado por la Junta Genera
Extraordinaria de Accionistas del BANCO de fecha 1 de junio de 2000 bgjo €l Punto Segundo de su
Orden del Dia (las “ Acciones de la Ampliacion de la Oferta’).

Se hace constar que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce y acepta someterse a las
normas que existan en materia de Bolsa y especialmente sobre admisién, contratacién, permanencia y
exclusién de la negociacion en los mercados secundarios organizados antes referidos y se sometera
igualmente a las que puedan dictarse en e futuro. Asimismo, se hace constar que en e momento de
registro del presente Folleto informativo reducido se cumplen los requisitos de admision a cotizacion
exigidos por la normativa del Mercado de Valores y, en particular, por € articulo 32 del Reglamento de
Bolsas.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene previsto redizar iguamente los tramites de
admision a cotizacion en las otras Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (actuamente, Buenos Aires, Francfort, Londres, Paris,
Suiza, Tokio, y, através de ADRs, Nueva Y ork®).

! La cotizacion en la Bolsa de Nueva York se realizara bajo la forma de American Depositary Shares
(ADS's) representadas por American Depositary Receipts (ADR'’s). Segun la legislacion norteamericana,
un ADS eslaunidad en que un accionista en EE.UU. posee las acciones de un emisor extranjero que haya
acordado establecer un programa de ADR's. Un ADS puede corresponder a una o mas acciones del
emisor. Un ADR es € instrumento emitido por la entidad depositaria de los ADS's, € cua es entregado
al inversor delos EE.UU. con €l fin de que éste pueda acreditar la titularidad de los ADS s que posee. En
€l caso de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO un ADR equivale a una accion.

Capll -2



.2. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente Oferta no requiere autorizacion administrativa previa de acuerdo con lo establecido en el
articulo 8.2.b) del Real decreto 1245/1995 de 14 de Julio, sobre creacion de Bancos, actividad
transfronterizay otras cuestiones relativas al régimen juridico de |as entidades de crédito.

La modificacion estatutaria relativa al aumento de capital de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO fue notificada al Banco de Espafia a los efectos de 1o previsto en la Circular del Banco de
Espafia n° 97, de 2 de octubre de 1974, en fecha 6 de junio de 2000, dentro ddl plazo de los quince dias
habiles siguientes a la adopcién del acuerdo. El Banco de Espafia ha emitido en fecha 13 de junio de 2000
declaracién expresa de ausencia de objeciones a aumento de capital, copia de la cual se adjunta a este
Folleto como Anexo I11.

.3 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOSVALORESO A SU EMISOR

Las evaluaciones que se detalan a continuacion son Unicamente calificaciones crediticias respecto la
capacidad de una sociedad de hacer frente a sus deudas, y no tienen por qué evitar alos potenciaes inversores
la necesidad de efectuar sus propios andlisi's de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o de los
valores aadquirir.

A lafecha dd presente Folleto, la deuda emitida por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene
asignadas las siguientes calificaciones (“ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio que se
relacionan a continuacion, todas de reconocido prestigio internaciona:

RATINGS

Agencia de calificacion Largo plazo Corto plazo
Moody's Aa3 P1

Standard & Poor's A+ Al

Fitch IBCA AA- F1+
Bankwatch AA TBW-1

Egtas cdlificaciones han sido confirmadas por las agencias indicadas con fecha 9 de mayo de 2000 (Fitch
IBCA, Bankwatch), 10 de mayo de 2000 (Moody's) y 6 de junio de 2000 (Standard & Poor’s).

Las escalas de calificacion de deuda alargo plazo empleadas por las agencias son las siguientes:

Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA Bankwatch

Aaa AAA AAA AAA
Categoriade Aa AA AA AA
Inversion A A A A

Baa BBB BBB BBB

Ba BB BB BB
Categoria B B B B
Especulativa Caa CccC CccC CccC

Ca CcC CcC CcC

C C C

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta B.
El modificador 1 indica que la obligacién esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica; & modificador 2 indica una banda media y € modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Standard & Poor's gplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la posicion
relativa dentro de cada categoria. Fitch IBCA y Bankwatch aplican estos mismos signos desde la categoria
AAA.
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Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las siguientes:

Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA Bankwatch
Prime-1 A-1 F1 TBW-1
Prime-2 A-2 F2 TBW-2
Prime-3 A-3 F3 TBW-3

B B TBW-4

C C

Standard & Poor'sy Fitch IBCA aplican un signo més (+) dentro de lacategoria A-1y F1.

Estas cdlificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agenciade calificacion.

1.4 VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TiPICO DE LOSVALORES

No existen variaciones sobre € régimen lega tipico previsto en las disposiciones legales aplicables en
materia de acciones de sociedades anénimas, sin perjuicio de lo que se sefidaen los apartados 1.7 y 11.9.

[1.5. CARACTERISTICASDE LOSVALORES
1.5.1. Naturaleza y denominacioén de los valores que se emiten, con indicacion de su clase y
serie

Los valores a los que se refiere e presente Folleto son acciones ordinarias del Banco Santander Central
Hispano, S.A. de medio (0,5) euro de valor nominal cada una, pertenecientes alamismaclasey serie que
las restantes acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO actualmente en circulacion.

11.5.2. Forma de representacion de las Nuevas Acciones

Todas las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO actualmente en circulacion estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta y se halan inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo del SCLV, entidad domiciliada en Madrid, calle Orense n® 34, y de sus entidades
adheridas.

L as acciones objeto de la presente Oferta PUblica de Suscripcion, asi como las Acciones de la Ampliacion
de la Oferta, estaran igualmente representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable
seraasimismo llevado por € SCLV y sus entidades adheridas.

11.5.3. Importe global de la emisién desglosado, en su caso, entre ampliacién del capital y
prima de emision

El importe nominal global de la presente Oferta Plblica se distribuye de la siguiente manera:

() Oferta Publica de Suscripcion de trescientos millones (300.000.000) de nuevas acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, por un valor nominal global de ciento cincuenta
millones (150.000.000) de euros. La prima de emision, que serd determinada por la Comision
Ejecutiva, sera igual a la diferencia entre e precio de emisién de cada accion, determinado
conforme a lo previsto en e presente Folleto, y su valor nominal. En la medida en que el precio
de emision para los distintos Tramos de la presente Oferta puede ser distinto conforme a lo
previsto en este Folleto, la prima de emision para cada uno de dichos Tramos podra ser diferente,
si bien en todo caso la suma del nominal de la accion y la prima de emision correspondiente sera
superior a valor neto patrimonial de la accion.

(i) Ampliacién de la Oferta en virtud de la opcion de suscripcion que, de conformidad con lo
establecido en el apartado 11.10.1.3 siguiente, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
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11.5.4.

(@

(b)

pueda conceder a las correspondientes Entidades Coordinadoras Globales por cuenta de las
Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales. Esta opcién de suscripcion tendra por
objeto un maximo de cuarenta y cinco millones (45.000.000) de acciones nuevas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y un importe nominal global méaximo de veintidds
millones quinientos mil (22.500.000) euros. La ampliacion de la Oferta en los términos previstos
anteriormente se llevarg, en su caso, a efecto mediante un segundo aumento de capital de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, condicionado al previo desembolso total de las
acciones que se suscriban en € aumento de capital que condtituye la Oferta Plblica de
Suscripcién objeto del presente Folleto. El precio de las acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO que se emitan para ampliar la Oferta (las Acciones de la Ampliacion de la
Oferta) sera el Precio Institucional de la Oferta Publica de Suscripcién. La diferencia entre dicho
precio y € valor nominal de la accion se correspondera con la prima de emision de las acciones
que sera fijada por la Comision Ejecutiva; la suma del nominal de la accién y la prima de
emisién correspondiente serd en todo caso superior a valor neto patrimonial de la accién.

En € supuesto de que, habiendo sido concedida, se gjercitara total o parcialmente la opcién de
suscripcion de acciones, su gecucion se llevard a cabo mediante acuerdo de la Comision
Ejecutiva en gjecucion de la delegacion recibida del Consegjo de Administracion en su reunion de
1 de junio de 2000, y las acciones seran suscritas y desembolsadas por la correspondiente
Entidad Coordinadora Globa (Merrill Lynch International, a pertenecer la otra Entidad
Coordinadora Global -Santander Central Hispano Investment, SA.- al Grupo de la SOCIEDAD
EMISORA y resultar prohibida segin el articulo 74 de la Ley de Sociedades Andnimas la
suscripcion de acciones de la sociedad dominante), en los términos previstos en € apartado
11.10.1.3, por cuenta de las Entidades Aseguradoras beneficiarias de la opcién. A continuacion,
se declarara cerrada y suscrita la ampliacion y se otorgara la correspondiente escritura piblica,
que sera objeto de inscripcion en € Registro Mercantil. Posteriormente, la escritura se presentara
al SCLV para la asignacion de la referencia de registro, tras lo cual se solicitara la admision a
cotizacion de estas Acciones de la Ampliacion de la Oferta.

Numero de valores, proporcion sobre el capital e importes nominal y efectivo de cada
uno de ellos

NuUmero de acciones ofrecidas y proporcion sobre €l capital socia

El nimero iniciad de acciones ofrecidas es de trescientos millones (300.000.000), lo que
representa un 7,30 % del capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO antes
de efectuarse e aumento de capital objeto del presente Folleto. La Oferta es ampliable hasta un
total de trescientos cuarenta y cinco millones (345.000.000) de acciones, mediante la gecucién
de un segundo aumento de capital previsto en el apartado I1.1.1, 1o que representa € 8,40 % del
capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO antes de gecutarse los
anteriores aumentos de capital.

Precio de |as acciones

1. Precio Maximo Minorista

El precio méximo de suscripcién por accion correspondiente a Tramo Minorista (en 1o
sucesivo, € “Precio Maximo Minorista’) sera fijado el dia 3 de julio de 2000 por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de acuerdo con las dos Entidades
Coordinadoras Globales, comunicado ala CNMV d dia 4 de julio de 2000 y publicado,
en a menos dos diarios de difusion nacional de Espafia tan pronto como sea posible y, en
cualquier caso, no més tarde del segundo dia habil siguiente a la comunicacion a la
CNMV. El Precio Maximo Minorista estara expresado en euros.

2. Precios de la Oferta
El Precio Instituciona de la Oferta, que serd € mismo para todos los Tramos
Institucionales de la Oferta, sera e que fijen de comin acuerdo las dos Entidades

Coordinadoras Globaes y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, una vez
finalizados los Periodos de Oferta Publica en € Tramo Minorista'y de Prospeccion de la
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Demanda en los Tramos Institucionales (Espafiol e Internacional), tras evaluar € volumen
y calidad de lademanday la situacion de los mercados.

El Precio Minorista de la Oferta Plblica de Suscripcion serd € menor de los siguientes
precios. (i) € Precio Maximo Minorista, (ii) € Precio Ingtitucional de la Ofertay (iii) €
gue resulte de aplicar un descuento del 2% a Precio de Referencia de Mercado, de
acuerdo con lo previsto en € apartado 11.10.2.1.5 siguiente.

3. Tipo de emision del aumento de capital

Una vez fijados los Precios de la Oferta (Minorista e Institucional), la Comision Ejecutiva
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO determinara el importe de la prima de
emisién del aumento de capital del que nacen las acciones nuevas objeto de la Oferta
Pdblica de Suscripcién para cada uno de los Tramos en que se distribuye la Oferta.

La prima de emision por accion en e Tramo Minorista serd la diferencia entre €l Precio
Minorista de la Oferta (expresado en euros) y 0,5 euros (valor nominal de cada accion de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO). La prima de emisién por accion en los
Tramos Institucionales sera la diferencia entre € Precio Institucional de la Oferta (que es
idéntico para los distintos Tramos Institucionales), expresado en euros, y 0,5 euros (valor
nominal de cada accion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO). Por
consiguiente, en caso de no coincidir los distintos precios de la Oferta, la prima de
emision para cada uno de los distintos Tramos de la Oferta sera distinta.

1.5.5. Comisionesy gastos para € suscriptor

El importe que hayan de pagar |os adjudicatarios de las acciones sera Unicamente el precio de las mismas,
es decir, el nomina més la prima de emisién de cada accidn suscrita, ya que las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras que se relacionan en € apartado 11.12.1 siguiente, que son las Unicas entidades a través de las
cuales se pueden cursar peticiones de suscripcion, se han comprometido con BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO a no cobrar comisién ni repercutir gasto alguno a los suscriptores por la
tramitacion de sus ordenes de suscripcion, todo €lo sin perjuicio de las especialidades que puedan existir
en Portugal y en Italia en funcién de lo previsto en sus respectivos ordenamientos.

[1.6. COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR EL
REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES

En lo referente a la primera inscripcion de las nuevas acciones del BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO en € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (SCLV), los suscriptores no
soportaran comisién alguna por dicho concepto, asumiéndolas integramente la SOCIEDAD EMISORA.

Dado que la entidad encargada del registro contable es el SCLV antes citado y sus Entidades Adheridas
(sistema de dable escaldn), los tenedores de las nuevas acciones soportaran aquellas comisiones por
mantenimiento de saldos que, conforme dispone la legislacion aplicable?, sean establecidas en cada
momento por el propio SCLV y sus Entidades Adheridas.

1.7. LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES, SENALANDO ESPECIALMENTE
S| EXISTEN RESTRICCIONESA SU LIBRE TRANSMISIBILIDAD

Los Estatutos de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no contienen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social. Al estar representadas dichas
acciones mediante anotaciones en cuenta, su transmision tiene lugar por transferencia contable,
produciendo la inscripcién de latransmision a favor del adquirente los mismos efectos que la tradicion de
los titulos.

2 El articulo 26 del Real Decreto 116/1992 de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursdtiles, establece que € SCLV
fijard las tarifas aplicables a sus clientes por € mantenimiento de saldos de valores.
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No obstante lo anterior, a estar todas las acciones representativas del capital social de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO admitidas a negociacién en mercados secundarios oficiales, se
hace constar que la transmision de sus acciones esta sometida a lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Vaores, modificada por Ley 37/1998 de 16 de noviembre -en particular a lo
establecido en sus articulos 36 y 37- y demés normativa de desarrallo.

Asimismo, y en virtud de la condicién de entidad de crédito de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, de acuerdo con lo previsto en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion
de las Entidades de Crédito, tal como ha sido modificada por laLey 3/1994, de 14 de abril, esta sujetaala
obligacion de previa notificacion a Banco de Espafia la adquisicion, directa o indirecta, de
participaciones significativas en e capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.
Conforme a lo dispuesto en € articulo 56.1 de la referida Ley 26/1988, de 29 de julio, se entiende por
“participacion significativa’ aguélla que acance, de forma directa o indirecta, a menos e 5 por 100 del
capital 0 de los derechos de voto de una entidad de crédito. También tendra la consideracion de
“participacién significativa’ aquélla que, sin llegar a indicado porcentaje, permita gjercer una influencia
notable en la entidad de crédito.

Asimismo, también debera informar previamente al Banco de Espafia quien pretenda incrementar, directa
o indirectamente, su participacion significativa de tal forma que su porcentaje de capital o derechos de
voto acance o sobrepase aguno de los siguientes porcentagjes: 10 por 100, 15 por 100, 20 por 100, 25 por
100, 33 por 100, 40 por 100, 50 por 100, 66 por 100 6 75 por 100. En todo caso, esta obligacion también
resulta exigible a quien en virtud de la adquisicion pretendida pudiera llegar a controlar la entidad de
crédito.

Finalmente, y como quiera que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene la totalidad de su
capital social admitido a cotizacién en Bolsa, 1o dispuesto en €l parrafo precedente se debe entender sin
perjuicio de la aplicacion de las normas sobre ofertas plblicas de adquisicién de valores en los términos
contemplados en €l Real Decreto 1197/1991, de 26 dejulio, por e que seregula el régimen juridico de las
Ofertas Plblicas de Adquisicion de Valores, y de las obligaciones de informacion sobre participaciones
significativas contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores y su normativa de
desarrallo.

[1.8. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION OFICIAL

Al igua que las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO actualmente en circulacion,
la SOCIEDAD EMISORA solicitara la admision a cotizacion oficia de las Nuevas Acciones a través del
Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo) en las Bolsas de Vaores de Bilbao, Madrid,
Barcelonay Valencia. Esta previsto igualmente solicitar la admision a cotizacién en las Bolsas de Valores
extranjeras en las que cotizan las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
(actualmente, Buenos Aires, Francfort, Italia, Lisboa, Londres, Paris, Suiza, Tokio vy, a través de ADRs,
Nueva Y ork).

Es intencion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que las Nuevas Acciones puedan
comenzar acotizar € dia 12 de julio de 2000, paralo cual realizara todas las actuaciones precisas, sin que
exista compromiso alguno a respecto. A tales efectos, tal y como se describe en e apartado 11.13
siguiente, esta previsto que € dia 11 de julio de 2000 Merrill Lynch International, en su condicién de
Entidad Coordinadora Global, en nombre propio pero por cuenta de los adjudicatarios finales de acciones
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, proceda a la suscripcién y al total desembolso de la
ampliacion de capital, de forma que se pueda declarar desembolsada, cerrada y suscrita la ampliacién €l
mismo dia 11 de julio de 2000. En esa misma fecha esta previsto que se otorgue e inscriba en € Registro
Mercantil competente la correspondiente escritura de ampliacién de capital, para su posterior presentacion
enlaCNMV, d SCLV y laBolsa de Madrid. Tras la presentacion de la escritura de aumento de capital en
el SCLV, éste procedera a asignar las correspondientes referencias de registro a favor de Merrill Lynch
International por el importe total de la ampliacion. Acto seguido, esta previsto que la CNMYV vy las cuatro
Bolsas espafiolas admitan las nuevas acciones a cotizacion a fin de que las mismas puedan ser
transmitidas a los inversores adjudicatarios finales a través de una operacién bursatil especial durante la
tarde del dia 11 de julio de 2000; por tanto, no podran venderse las acciones adjudicadas hasta € dia
siguiente.
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De cumplirse €l calendario previsto en e péarrafo anterior, las Nuevas Acciones comenzarian a cotizar €
dia 12 de julio de 2000 y la operacion bursatil especia se liquidaria € dia 14 de julio de 2000,
produciéndose €l pago de dichas acciones por parte de los adjudicatarios finaes no antes del dia 11 de
julio de 2000 ni mas tarde del dia 14 de julio de 2000.

Excepcionalmente, si la operacion bursétil especial no pudiera gjecutarse € dia 11 de julio de 2000, por
no ser posible presentar en dicha fecha en e SCLV la escritura de ampliacion de capital, el pago por los
inversores finales se realizara no antes del dia en que finamente se presente la escritura de ampliacion de
capital en € SCLV y se gecute la operacion bursatil especial (que tendra la consideracion de Fecha de
Operacion Bursétil), ni més tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

Se hace constar, no obstante, que la fecha efectiva de cotizacion sefialada no puede asegurarse con certeza
absoluta, pues su cumplimiento depende de factores gienos a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO atribuibles, fundamentalmente, a las Entidades Colocadoras, a SCLV y a sus Entidades
Adheridas, y a Registro Mercantil.

En € supuesto de que existiere algin retraso en la admisién a negociacién de las Nuevas Acciones
respecto de la fecha sefidada, la SOCIEDAD EMISORA procedera a dar publicidad de dicha
circunstancia y los motivos del retraso mediante anuncio publicado en los Boletines de Cotizacion de las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay en un diario de ambito nacional, procediendo asimismo
asu comunicacion alaCNMV.

Igualmente, y en su caso, se solicitara la admision a cotizacion de las acciones que se emitan como
consecuencia de la gecucion del segundo de los aumentos de capital, destinado exclusivamente a las
entidades financieras participantes en la colocacion de la ampliacion (opcion del “green shog”), en €
plazo maés breve posible desde € gercicio de la opcién de suscripcion por éstas entidades, y no mas tarde
delos 15 dias siguientes ala suscripcion y a desembolso de este segundo aumento de capital.

La SOCIEDAD EMISORA conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién,
permanencia y exclusion de las acciones en los mercados secundarios antes citados, seglin la legislacion
aplicable y los requerimientos de sus érganos rectores, comprometiéndose a su cumplimiento.

[.9. DERECHOSY OBLIGACIONESDE LOS SUSCRIPTORES DE LOSVALORES

Las Nuevas Acciones a las que € presente Folleto se refiere tendrén € caracter de ordinarias,
pertenecientes a la misma clase y serie que las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO actualmente en circulacion, y atribuirdn a sus titulares los derechos paliticos y econémicos
recogidos en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos Sociales de la BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, depositados en la Comision Naciona del Mercado de Valores.

11.9.1. Derecho a participar en e reparto de las ganancias sociales y en € patrimonio
resultante dela liquidacién

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién. En consecuencia, dichas Nuevas Acciones ctorgaran a su titular el derecho a
participar en € reparto de las ganancias sociales y en € patrimonio resultante de la liquidacion, en los
mismos términos que las acciones en circulacion en € momento en que -con O SN Ssuscripcion
incompleta- se declare suscrito y desembolsado € aumento, de acuerdo con lo dispuesto en € articulo
48.2 @) dela Ley de Sociedades Andnimas y |os vigentes Estatutos Sociales.

En relacion con e derecho a dividendo, los suscriptores de las Nuevas Acciones tendran derecho a
percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a los
accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a partir de la fecha en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por €l Consglo de Administracion del Banco (o, en virtud de delegacién,
por la Comision Ejecutiva). En consecuencia, los suscriptores de las Nuevas Acciones participaran de
cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a los accionistas
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO apartir de lafechaen que, con arreglo alo anterior, €
aumento se declare suscrito y desembolsado, pero no tendran, en cambio, derecho a percibir ni las
cantidades a cuenta de dividendos del gercicio 2000 que hubiesen en su caso sido pagadas con
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anterioridad a la referida fecha ni a los dividendos complementarios con cargo a los beneficios sociales
ddl gercicio 1999 que han sido distribuidos con carécter previo alamisma.

Las Acciones de la Ampliacién de la Oferta seran acciones ordinarias, pertenecientes ala misma clase y
serie que las actualmente en circulacion. Estas acciones conferirdn a su titular, a partir de la fecha en la
que € segundo aumento -con O sin suscripcidn incompleta- se declare suscrito y desembolsado por €l
Consglo de Administracion del BANCO (o, en virtud de delegacion, por la Comision Ejecutiva), los
mismos derechos que las acciones ddd BANCO en circulacion en la citada fecha. Por excepcion, en
relacion a derecho al dividendo y con la finalidad de que las acciones de este segundo aumento resulten
fungibles con las correspondientes al primer aumento (volumen inicial de la Oferta), e suscriptor de
dichas acciones tendra derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios se satisfagan a los accionistas del BANCO a partir de la fecha en la que el Consgjo de
Administracion o, por delegacion, la Comision Ejecutiva del BANCO declare suscrito y desembolsado €l
primer aumento. De este modo, en € supuesto de que entre la gjecucion del primero de los aumentos de
capital del BANCO y la declaracion de suscripcion y desembolso del aumento de capital a que se refiere
este parrafo, se distribuyese por el BANCO algun importe a cuenta de los dividendos del gercicio 2000,
en € acuerdo social pertinente se expresara que cada una de las acciones de este Ultimo aumento de
capital dara derecho a percibir e mismo importe por accion que reciban aguellos titulares de todas las
restantes acciones existentes en la fecha de reparto del dividendo a cuenta. Para €llo, una vez que las
acciones procedentes de este segundo aumento de capital sean registradas en € Servicio de
Compensacién y Liquidacion de Valores y antes de que sean admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores espafiolas, se hard efectivo a sus titulares € importe correspondiente a cuenta de dividendos.

Los rendimientos que produzcan las acciones de la SOCIEDAD EMISORA se haran efectivos en la
formay condiciones que en cada caso se anuncie. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 947 del
Caodigo de Comercio, € derecho a percibir € dividendo acordado por la Sociedad prescribira en €l plazo
de cinco afios contados desde €l dia sefiallado para comenzar su cobro, siendo € beneficiario de dicha
prescripcion la propia SOCIEDAD EMISORA.

11.9.2. Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 48.2 b) de la Ley de Sociedades An6nimas y en los
Estatutos Sociales, las Nuevas Acciones y las Acciones de la Ampliacion de la Oferta atribuiran a sus
titulares & derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones, todo €llo sin perjuicio de los supuestos de exclusién del derecho de suscripcién
preferente que, en su caso, puedan ser acordados por la Junta General de Accionistas 0 € Consgjo de
Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en los términos previstos en €
articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Las Nuevas Acciones y las Acciones de la Ampliacién de la Oferta gozaran asimismo del derecho de
asignacion gratuita reconocido por la Ley de Sociedades Anénimas para €l supuesto de realizacion de
aumentos de capital totalmente liberados.

Se hace constar expresamente que los inversores que resulten adjudicatarios de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO que constituyen € objeto de la presente Oferta Publica de
Suscripcion, no gozardn del derecho de suscripcion preferente en relacion con € aumento de capital
aprobado por la Junta Genera de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrada €l dia 1 de junio de 2000 a que se hace referencia en € apartado 11.1.1 anterior, ya que dicho
aumento de capital esta destinado exclusivamente a las entidades financieras que participan en la
colocacién de la presente Oferta Plblica de Suscripcion y tiene por objeto facilitar la estabilizacion de la
cotizacion de laaccion BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tras dicha Oferta.

Iguamente, se hace constar expresamente que los inversores que resulten adjudicatarios de las acciones
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto de la presente Oferta Pdblica de Suscripcion, a
igual que los demas accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, no gozaran del
derecho de suscripcion preferente en relacion con las acciones que se emitan como consecuencia de la
conversion de obligaciones o bonos convertibles de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
actualmente en circulacion.
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11.9.3. Derecho de asistencia y voto en las Juntas Gener ales de Accionistas e impugnacion de
acuerdos sociales

Las Nuevas Acciones (y también las Acciones de la Ampliacion de la Oferta) son acciones ordinarias con
derecho a voto. En consecuencia, €l titular de las mismas gozara del derecho de asistir y votar en las
Juntas Generales, asi como e de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con € régimen genera
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y con sujecion a las restricciones que figuran en los
Estatutos sociales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y que se reflejan seguidamente.

En lo que respecta a derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, los dos primeros
parafos del articulo 15 de los Estatutos sociales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
establ ecen ciertas restricciones que se transcriben a continuacion:

“ Slo tendran derecho de asistencia a las Juntas Generales los titulares de cien o mas
acciones inscritas a su nombre en e correspondiente registro contable con cinco dias de
antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta, que se hallen al corriente de pago
de los dividendos pasivos y que conserven, como minimo, aquel citado nimero de
acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los que posean menor nimero de acciones que € sefialado en € parrafo precedente
podrén agruparlas para conseguirle, confiriendo su representacién a un accionista del
grupo. De no hacerlo asi, cualquiera de ellos podra conferir su representacion en la
Junta a favor de otro accionista con derecho de asistencia y que pueda ostentarla con
arreglo a Ley, agrupando asi sus acciones con las de éste” .

Por cuanto respecta al nUmero maximo de votos que pueden ser emitidos por un Unico accionista o por
sociedades pertenecientes a un mismo grupo, € articulo 17 de los Estatutos sociales de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, que se transcribe a continuacion, establece iguamente las
siguientes restricciones:

«Los asistentes a la Junta general tendran un voto por cada accidn que posean o
representen.

Como excepcion a lo establecido en @ péarrafo anterior, ningln accionista, en
relacion con las acciones de que sea titular, incluso por comodato, podréd gercer un
numero de votos superior al que corresponda al 10 por ciento del capital social con
derecho a voto asistente a la Junta general y elo aunque las acciones de que sea
titular, incluso por comodato, superen ese porcentaje del 10 por ciento.

A los efectos de la limitacion en € nimero total de votos que pueda emitir cada
accionista, se incluirén las acciones de que cada uno de dlos sea titular, incluso por
comodato, pero no las acciones que, correspondiendo a otros titulares, éstos hayan
delegado en debida forma su voto en aquel accionista al amparo de lo establecido en €
articulo 16 y sin perjuicio de aplicar individualmente, a cada uno de los accionistas
que deleguen, € limite maximo del 10 por ciento para los votos que correspondan a
acciones de que a su vez sean titulares, incluso por comodato.

La limitacion en € nimero de votos establecida en los parrafos anteriores sera
también de aplicacion al nimero de votos que, como maximo, podran emitir, sea
conjuntamente, sea por separado, dos 0 mas Sociedades accionistas pertenecientes a
un mismo Grupo de Entidades. Igualmente, la limitacién de referencia seréa también
aplicable al niimero de votas que, como maximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea
por separado, una persona fisica accionista y la Entidad o Entidades también
accionistas que dicha persona fisica controle.

A los efectos sefialados en los parrafos anteriores, se entendera que pertenecen a
un mismo Grupo las Entidades en las que se den las circunstancias establecidas en €
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y se entendera
gue una persona fisica controla a una o varias Entidades cuando, en las relaciones de

Capll -10



referencia, se den las circunstancias de control que ese articulo 4 de la Ley 24/1988
exige de una Entidad dominante respecto de sus Entidades dominadas.

Las acciones que pertenezcan a un mismo titular, a un Grupo de Entidades, a una
persona fisica y a las Entidades que dicha persona fisica controle, serdn computables
integramente entre las acciones concurrentes a las Juntas generales a la hora de
calcular € «quorum» de Capital exigido para su valida congtitucion, pero en d
momento de las votaciones se aplicara a esas acciones € limite del nimero de votos del
10 por ciento establecido en € presente articulo.

La limitacién ded nimero de votos que un accionista puede emitir prevista en los
parrafos anteriores de este articulo no sera de aplicacion en € supuesto de que, en
virtud de lo dispuesto en la legidacion vigente, € Fondo de Garantia de Dep6sitos en
Establecimientos Bancarios adquiera una participacion superior al 10 por ciento de
Capital social con derecho a voto asistente a la Junta.

Las acciones sin voto tendran ese derecho en los supuestos especificos de la Ley de
Sociedades Anénimas.»

11.9.4. Derecho deinformacion

Las Nuevas Acciones (y también las Acciones de la Ampliacion de la Oferta) confieren € derecho de
informacion regulado en los articulos 48.2 d) y 112 de la Ley de Sociedades Andnimas. De acuerdo con lo
dispuesto en los citados articulos y de conformidad asimismo con € articulo 25 de los Estatutos sociaes de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, los accionistas pueden solicitar por escrito antes de la
reunion de la Junta General, o verbamente durante la misma, los informes o aclaraciones que estimen
precisos acerca de los asuntos comprendidos en € Orden ddl Dia, con sujecion, sin embargo, a las
excepciones, limitaciones y requisitos que se establecen en laLey de Sociedades Andnimas. Adicionalmente,
los accionistas son titulares de los demas derechos de informacidn que se establecen alo largo de laLey de
Sociedades Andnimas para los supuestos de modificacion de estatutos; ampliacion y reduccién del capital
socia; aprobacion de las cuentas anuales, emisién de obligaciones convertibles 0 no en acciones;
transformacion, fusién y escision; disolucion y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones
societarias.

11.9.5. Obligatoriedad de las prestaciones accesorias; privilegios, facultades y deberes que
conlleva la titularidad de las acciones

Las Nuevas Acciones (y las Acciones de la Ampliacion de la Oferta) serén acciones ordinarias, que no
llevardn aparejadas prestaciones accesorias ni privilegios, facultades o deberes diferentes a los que
atribuyen las acciones actualmente en circulacion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

11.9.6. Fecha de entrada en vigor de los derechosy obligaciones derivados de las acciones que
se ofrecen

Los suscriptores de las Nuevas Acciones seran reputados accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en idénticos términos que los actuales accionistas de la sociedad y gozaran, por
tanto, de los derechos paliticos y econémicos inherentes a la cualidad de accionista de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, a partir de la fecha en que € aumento -con o sin suscripcién
incompleta- se declare suscrito y desembolsado por € Consgo de Administracion (o, en virtud de
delegacion, por la Comision Ejecutiva).

En cuanto a derecho al dividendo, € titular de las Nuevas Acciones tendra derecho a percibir cuantas
cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan a los accionistas de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a partir de dicha fecha.

Los suscriptores de las Acciones de la Ampliacion de la Oferta serén reputados accionistas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en idénticos términos que los actuales accionistas de la sociedad y
gozarén, por tanto, de los derechos politicos y econémicos inherentes a la cualidad de accionista de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, a partir de la fecha en que € aumento -con o sin
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suscripcion incompleta- se declare suscrito y desembolsado por €l Consgjo de Administracién (o, en
virtud de delegacion, por la Comision Ejecutiva).

En cuanto al derecho a dividendo, € suscriptor de las Acciones de la Ampliacion de la Oferta tendra
derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios se satisfagan
a los accionistas del BANCO a partir de la fecha en la que & Consgo de Administracion o, por
delegacién, la Comision Ejecutiva del BANCO declare suscrito y desembolsado €l aumento que tiene por
objeto las Nuevas Acciones.

11.10. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION

11.10.1. Colectivo de potenciales suscriptores

11.10.1.1. Colectivo de potenciales inver sores a los que se ofrecen los valores

La presente Oferta Plblica de Suscripcién de Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO se compone de una Tramo Minorista, un Tramo Institucional Espafiol y un Tramo

Internacional de caracter fundamentalmente mayorista e institucional, en €l modo descrito seguidamente:

(A) Oferta Minorista

Una Oferta dirigida a territorio del Reino de Espafiay, condicionado al reconocimiento de este Folleto y
al cumplimiento de la normativa nacional aplicable, a territorio de las Replblicas de Italiay Portugal, a
la que se asignan inicialmente doscientos veinticinco millones (225.000.000) de acciones (esto es, un 75%
de la Oferta Plblica de Suscripcién, sin incluir € “Green-shoe”), nUmero que podria verse alterado en
funcién de las facultades de redistribucion de acciones entre Tramos a que se refiere € apartado 11.10.1.2
siguiente.

Esta Oferta Minorista esta dirigida a las siguientes personas.

0) Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia y, condicionado a reconocimiento de
este Folleto y a cumplimiento de la normativa nacional aplicable, en Italia o Portugal,
cualquiera que sea su nacionalidad.

(i)  Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, Italia o Portugal que tengan la
condicién de nacionales de uno de los restantes Estados miembros de la Unién Europea o
sean firmantes del Protocolo sobre €l Espacio Econémico Europeo (Estados miembros de
la Unién Europea, més Idandiay Noruega) o del Principado de Andorra.

Aquellos inversores que tuvieran la condicion de accionistas de la Sociedad y acudan a este Tramo
Minorista de la Oferta cursando Mandatos de Suscripcion, se beneficiaran del régimen de adjudicacion
preferente de acciones que se describe en el apartado 11.12.4 siguiente. Se consideraran accionistas de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a estos efectos (i) aguellos inversores que figuraban
como titulares de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO d cierre de la sesién
bursétil de 1 de junio de 2000, seglin se acredite mediante presentacion por las entidades depositarias de
larelacion de suscriptores en formato del cuaderno 61 del Consegjo Superior Bancario Anexo 1y (ii) alos
empleados del BANCO beneficiarios de la primera entrega de acciones establecida en € Acuerdo Marco
firmado con la representacion sindical € 3 de marzo de 1999. Se ha tomado como referencia e dia 1 de
junio de 2000 por ser la fecha de celebracion de la Junta General Extraordinaria del BANCO que ha
acordado e aumento de capital a que se refiere este Folleto.

(B) Oferta | nstitucional

Una Oferta dirigida a inversores ingtitucionales a la que se asignan inicialmente setenta y cinco millones
(75.000.000) de acciones, esto es, un 25% de la presente Oferta Pablica, sinincluir €l “Green shoe’. Este
nlmero podra, no obstante, verse alterado en funcion de las facultades de redistribucién entre Tramos a
gue serefiere € apartado 11.10.1.2 siguiente.

Capll -12



Esta Oferta consta de dos Tramos:
D Tramo Ingtitucional Espafiol

Este Tramo (en adelante, € “Tramo Institucional Espafiol”) esta dirigido a inversores
institucionales residentes en Espafia, es decir, a Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros,
Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Vaores, Sociedades de Inversion Mobiliaria,
Fondos de Inversion Mobiliaria, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la
Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de terceros y otras entidades cuya
actividad incluya el mantenimiento estable de carteras de valores de renta variable.

A este Tramo se le han asignado inicialmente dieciocho millones (18.000.000) de acciones, esto
es, un 6% de esta Oferta Publica, sin incluir € “Green-shoe”, nUmero que podra verse aterado
en funcion de las facultades de redistribucion de acciones entre Tramos a que se refiere €
apartado 11.10.1.2 siguiente.

(2 Tramo I nternacional

Este Tramo es de carécter fundamental mente mayorista e institucional, y comprende las acciones
que serén ofrecidas a los inversores ingtitucionales fuera del territorio del Reino de Espafia
(“Tramo Internacional”). A este Tramo se le han asignado inicialmente cincuenta y siete
millones (57.000.000) de acciones, esto es, un 19% de la presente Oferta PUblica sin incluir €
“Green-shoe”, nimero que podra verse alterado en funcién de las facultades de redistribucion de
acciones entre Tramos a que se refiere el apartado 11.10.1.2 siguiente.

Dentro de la Oferta Internacional, esta previsto realizar un registro ante la Securities and
Exchange Commission (SEC) parala Oferta Publica en Estados Unidos.

En lo sucesivo € Tramo Ingtitucional Espafiol y €& Tramo Internacional seran denominados,
conjuntamente, como los “ Tramos Ingtitucionales’.

11.10.1.2. Redistribucién entre Tramos

Correspondera a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante a las
Entidades Coordinadoras Globales, la determinacién del tamafio final de todos y cada uno de los Tramoas,
asi como la adopcion de todas las decisiones de reasignacion entre Tramos, de acuerdo con las siguientes
reglas:

@ Con anterioridad a la fecha de firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Minorista (no més tarde de las 2:00 horas del 4 de julio de 2000), BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales,
podra aumentar o disminuir € volumen global de acciones asignado a cada uno de los Tramos de
la Oferta libremente, no pudiendo, en ningin caso, reducir € nimero de acciones asignadas a
Tramo Minorista cuando se produzca un exceso de demanda en este Tramo. En e supuesto de
gque BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO decidiera modificar € nimero de acciones
inicialmente asignadas a cada uno de los Tramos de la Oferta, de acuerdo con lo indicado
anteriormente, lo comunicaraala CNMV € dia4 de julio de 2000y lo publicara en a menos dos
diarios de difusion nacional dentro de los dos dias habiles siguientes.

(b) Una vez firmado € Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista (no mas tarde de las 2:00
horas del 4 de julio de 2000), y previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras
Globales, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tendra la posibilidad de aumentar,
hasta el dia 10 de julio de 2000, inclusive, el nimero de acciones asignadas al Tramo Minorista,
en caso de exceso de demanda de éste, a costa de reducir € volumen global asignado al Tramo
Institucional Espafiol o a Tramo Internacional, aunque en alguno de éstos o en todos se haya
producido exceso de demanda. El nimero maximo de acciones asignadas a Tramo Institucional
Espafiol y a Tramo Internacional que podran reasignarse a Tramo Minorista conforme a lo
previsto anteriormente no podra exceder de 45.000.000 de acciones de forma agregada.
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(© En d supuesto de que no quedara cubierto € Tramo Minorista, las acciones sobrantes podran
reasignarse a Tramo Institucional Espafiol o a Tramo Internacional. Esta eventual reasignacion
a Tramo Institucional Espafiol o a Tramo Internacional se realizarg, en su caso, por decision de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante a las Entidades
Coordinadoras Glaobales, para atender 1os excesos de demanda de dichos Tramos.

(d) En cuanto al Tramo Internacional y a Tramo Institucional Espafiol, correspondera a BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante a las Entidades
Coordinadoras Globales, la asignacion definitiva de acciones a cada uno de €ellos para la
distribucion del volumen global finalmente fijado a Tramo Institucional Espafiol y a Tramo
Internacional.

El volumen de acciones finamente asignado a los Tramos Institucional Espafiol e Internaciona de la
Oferta Plblica se fijara una vez finalizado € Plazo de Confirmacion de Propuestas en dichos Tramos y
antes de la adjudicacién definitiva. Este hecho seré abjeto de informacién adicional a presente Folleto.

11.10.1.3. Ampliacion de la Oferta. Opcion de Suscripcion a las Entidades Aseguradoras o
“ Green-shoe”

Con independencia de las posibles redistribuciones a las que se refiere e apartado anterior, el volumen de
la Oferta Plblica de Suscripcién asignado globalmente a Tramo Internaciona y a Tramo Institucional
Espafiol podria verse ampliado en el caso de que las Entidades Coordinadoras Globales, actuando por
cuenta de las Entidades Aseguradoras del Tramo Internacional o del Tramo Instituciona Espafiol, decidan
gercitar, en todo o en parte, en una sola vez, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de
admision a cotizacion, incluyendo € dia de admision a cotizacion que esta previsto sea € 12 de julio de
2000, la opcion de suscripcion que esta previsto les conceda e BANCO en relacion con € aumento de
capital de hasta cuarenta y cinco millones (45.000.000) de acciones especificamente dirigido a ellas
acordado por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. La facultad de suscribir las acciones
correspondientes a este aumento de capital cumple en la presente Oferta la funcion usua de la opcion
internacionalmente conocida como “green-shoe’, y su gercicio debera ser comunicado a la CNMV. El
tipo de emisidn de las acciones objeto de la opcidn de suscripcion sera el Precio Institucional de la Oferta,
debiendo ser superior, en todo caso, a valor neto patrimonial de la accion. En € caso de que tenga lugar,
la suscripcion de las Acciones de la Ampliacion de la Oferta se realizaria por Merrill Lynch International,
habida cuenta de la pertenencia de la otra Entidad Coordinadora Globa -Santander Central Hispano
Investment, S.A.- a Grupo de la SOCIEDAD EMISORA y de la prohibicién de suscripcion de acciones
de la sociedad dominante establecida por €l articulo 74 de la Ley de Sociedades Andnimas.

El gercicio de la opcién de suscripcién por parte de la correspondiente Entidad Coordinadora Global y €
consiguiente aumento de capital de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO necesario para hacer
frente al gercicio de la opcion de suscripcion estén condicionados al previo desembolso de las acciones
gue resulten suscritas en € primer aumento de capital acordado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada €l dia 1 de junio de 2000 y que
constituye el objeto de la presente Oferta Pdblica de Suscripcion.

11.10.2. Procedimiento de colocacién
11.10.2.1. Tramo Minorista
11.10.2.1.1. Periodo de Formulacion de M andatos de Suscripcion

El Periodo de Formulacién de Mandatos, durante € cua los inversores minoristas que cumplan los
requisitos del presente Folleto podran presentar Mandatos de Suscripcion de acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia 26 de junio de
2000, y findizara alas 14:00 horas de Madrid del dia 3 dejulio de 2000.

La formulacién, recepcion y tramitacion de los Mandatos de Suscripcion se gjustaran a las siguientes
reglas. A los efectos de la Oferta que esta previsto se desarrolle en las Replblicas de Italiay de Portugal,
seran de aplicacion igualmente con caracter bésico la reglas que siguen, si bien se adaptaran en la medida
necesaria a las exigencias de las respectivas legislaciones nacionales y, en cada caso, de la CONSOB
italianay la Comision del Mercado de Valores Mobiliarios de Portugal .
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

Podran presentarse exclusivamente ante BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y sus
Entidades Colocadoras Asociadas o ante las Entidades Aseguradoras y sus Colocadoras
Asociadas 0 ante cualquiera de las Entidades Colocadoras no Asociadas (en adelante, por
Entidades Colocadoras del Tramo Minorista se entenderd, conjuntamente, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y sus Entidades Colocadoras Asociadas, las Entidades
Aseguradoras y sus Colocadoras Asociadas y |as Entidades Colocadoras no Asociadas).

El inversor debe abrir cuenta corriente y de valores en aguella de estas entidades ante las que
presente su Mandato de Suscripcion, en el caso de no disponer de €ellas con anterioridad. La
apertura de la cuenta debera estar libre de gastos y comisiones para el inversor.

Deberan ser otorgados por escrito y firmados por el inversor interesado o0 su representante legal
(o debidamente apoderado a efecto) (en adelante, € "peticionario") en e correspondiente
impreso que debera facilitarle la entidad ante la que se presente, salvo los Mandatos cursados via
internet o telefonicamente, que deberan formularse en la forma que se expone en los apartados
(v) y (vi) siguientes. No se aceptard ningin Mandato de Suscripcién que no posea todos |os datos
identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legisacién vigente para este tipo de
operaciones (nombre y apellidos o denominacién social, direccion y NIF o, en caso de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, Nimero de Pasaporte y nacionaidad). En caso
de Mandatos formulados por menores de edad o incapacitados, debera expresarse la fecha de
nacimiento del menor de edad y € NIF del representante legal (sin que ello implique asignar
dicho NIF a la peticion del menor a los efectos de las reglas de controles de méximos
establecidas en € apartado 11.10.2.1.4.(E) siguiente). La entidad ante la que se formule €
Mandato debera hacer entrega a peticionario del triptico legal informativo en € que figurard, de
forma facilmente comprensible, la informacion mas relevante del presente Folleto y del Folleto
Continuado.

Debera reflgjar, escrita de pufio y letra por € peticionario, la cantidad en efectivo que desea
invertir, cantidad que (salvo revocacion del Mandato) se aplicara a la suscripcion de acciones a
Precio Minorista de la Oferta que se determine al final del Periodo de Oferta Pablica.

No obstante o anterior, sera aceptable que la cantidad figure impresa mecanicamente siempre
gue haya sido fijada personalmente por €l peticionario, y asi se confirme por é mediante una
firma autégrafa junto ala misma.

Adicionalmente los Mandatos de Suscripcion podran ser cursados por via telemética (Internet) a
través de aquellas Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que estén dispuestas a aceptar
Ordenes cursadas por esta via y relinan los medios suficientes para garantizar la seguridad y
confidencialidad de las correspondientes transacciones. Las reglas aplicables a los Mandatos de
Suscripcioén cursados por viatelemética (Internet) seran los siguientes:

- Acceso y contratacién: El peticionario debera ser cliente de cualquiera de las Entidades
Colocadoras del Tramo Minorista que ofrezcan esta via de contratacion y debera disponer
de una tarjeta de claves (TIP) que obtendra previa firma de un contrato relativo a su uso
con la correspondiente Entidad. Aquellas Entidades Colocadoras del Tramo Minorista
gue no utilicen tarjetas de clave TIP, sino otro sistema de seguridad y control, podran
ofrecer a sus clientes la suscripcién de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO através de su aplicacion telemética siempre que tales clientes seregistren y se
den de ata siguiendo el procedimiento que la Entidad tenga expresamente estipulado. Las
Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que no utilicen tarjetas TIP deberan
garantizar que su aplicacion telematica cumple con los requisitos de autenticidad,
integridad y confidencialidad a que se hace referencia mas adelante. En aguellos
supuestos en que dos 0 mas personas tengan intencion de contratar acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en régimen de cotitularidad, deberdn cumplir,
individualmente, 1o previsto anteriormente. Por consiguiente, todos y cada uno de los
peticionarios deberén estar dados de alta individualmente en la aplicacion telemética de la
Entidad Colocadora a través de la que se desee cursar € correspondiente Mandato de
Suscripcion en Régimen de Cotitularidad. El peticionario se autentificara a través de un
certificado digital que tenga asignada una clave secreta y que haya sido emitido por la
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(vi)

Entidad Colocadora del Tramo Minorista ante la que se haya cursado el Mandato de
Suscripcion.  Adicionalmente, para proceder a la egecucion de los Mandatos de
Suscripcién se solicitaran a peticionario digitos aleatorios de latarjeta de claves TIPy se
garantizard la integridad y confidencialidad de la informacion encriptando el mensaje de
los datos de la transaccion a través del certificado digital. Tratandose de clientes de
Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que no utilicen la tarjeta de claves TIP, la
autentificacion debera redlizarse a través de las claves y cadigos secretos que la entidad
hubiera asignado a cliente. Una vez autentificada su identidad, € cliente podré cursar
ordenes de suscripcién de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. El
peticionario, antes de proceder a la suscripcion de acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, podré acceder ainformacion relativaala ofertay, en particular, a
Folleto registrado en la CNMV, en formato Internet. Supuesto que e peticionario decida
acceder a la pégina de suscripcion de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, la entidad debera asegurarse de que, con carécter previo, €l peticionario haya
cumplimentado un campo que garantice que éste ha tenido acceso al "triptico-legal” a que
se refiere € presente Folleto. Posteriormente, € peticionario accederd a la pagina de
Suscripcion de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, en la que
introducira su Mandato de Suscripcion cuyo importe en pesetas no podra ser inferior ni
superior a los Iimites minimo y méaximo fijados en € Folleto. El peticionario tendra
también la opcién de revocar los Mandatos de Suscripcion que hubiera formulado,
debiendo ser dicha revocacion total y no parcial. Por Ultimo, € peticionario debera
introducir € nuimero de cuenta de custodia de valores donde desea que se anote la
suscripcion  de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. Si tuviera
méas de una cuenta abierta en la Entidad Colocadora del Tramo Minorista ante la que
presenta su Mandato de Suscripcion, deberd elegir una de ellas. S € peticionario no
tuviera contratada una cuenta de custodia de valores en la Entidad Colocadora, debera
proceder a contratarla en los términos establecidos por dicha entidad.

Autenticidad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberdn establecer los
medios necesarios para dejar constancia de la fecha y hora en que se cursen los
correspondientes Mandatos de Suscripcion por parte de los peticionarios.

Archivo de Mandatos de Suscripcién: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista
a través de las que se cursen Mandatos de Suscripcion por via telemética deberan
mantener un archivo de justificantes de los Mandatos de Suscripcién recibidos, que estara
formado por € registro magnético correspondiente.

Confidencialidad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberan establecer
los medios necesarios para asegurar que ningn usuario no autorizado tendra acceso alos
Mandatos de Suscripcion cursados por |os peticionarios.

Integridad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberan establecer los
medios necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de los Mandatos de
Suscripcién cursados por |os peticionarios.

Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que acepten Mandatos de Suscripcion
por esta via han asumido en € Protocolo de Intencion de Aseguramiento y Colocacion del
Tramo Minorista (tal Protocolo y € del Tramo Ingtitucional, en general, los “Protocolos
de Aseguramiento”) y en € Contrato de Colocacion tanto su suficiencia de medios para
garantizar la seguridad y confidencialidad de las transacciones por via telemética, como
su compromiso de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro dafio o perjuicio que
éstos pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento de las condiciones previstas
anteriormente.

Iguamente, los Mandatos de Suscripcion podran ser cursados telefénicamente a través de
aquellas Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que estén dispuestas a aceptar Ordenes
cursadas por estaviay previamente hayan suscrito un contrato con € peticionario por el que éste
acepte una sistema de identificacion al menos de doble clave que permita conocer y autenticar la
identidad del peticionario. Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que acepten 6rdenes
por esta via deberan cumplir las siguientes reglas:
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Acceso y contratacién: El peticionario debera ser cliente de cualquiera de las Entidades
Colocadoras del Tramo Minorista que ofrezcan esta via de contratacion y debera disponer
de una tarjeta de claves (TIP) que obtendra previa firma de un contrato relativo a su uso
con la correspondiente Entidad. Aquellas Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que
no utilicen tarjetas de clave TIP, sino otro sistema de seguridad y control, podran ofrecer
a sus clientes la contratacion de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO através de la via telefonica siempre que tales clientes se registren y se den de
alta siguiendo & procedimiento que la Entidad Colocadora del Tramo Minorista tenga
expresamente estipulado. Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que no utilicen
tarjetas TIP deberan garantizar que su sistema de identificacion y autenticacion de la
identidad del peticionario cumple con los requisitos de autenticidad, integridad y
confidencialidad a que se hace referencia mas adelante. En aquellos supuestos en que dos
0 més personas tengan intencién de contratar acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en régimen de cotitularidad deberan cumplir, individualmente, 1o
sefialado. El peticionario se autentificara a través de un certificado digital que tenga
asignada una clave secreta y que haya sido emitido por la Entidad Colocadora del Tramo
Minorista. Adicionalmente, para proceder a la gjecucion de los Mandatos de Suscripcion
se solicitardn al peticionario digitos aeatorios de |la tarjeta de claves TIP y se garantizara
la integridad y confidencialidad de la informacion. Tratandose de clientes de Entidades
Colocadoras del Tramo Minorista que no utilicen la tarjeta de claves TIP, la
autentificacion debera realizarse a través de las claves y cadigos secretos que la entidad
hubiera asignado a cliente. Una vez autentificada su identidad, e cliente podré cursar
mandatos de suscripcion de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

El peticionario, antes de proceder a la contratacion de acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO debera afirmar haber tenido a su disposicion e
“triptico” a que se refiere €l presente Capitulo, en caso de que manifieste no haberlo leido
se le sefidara la forma en que puede obtenerlo y en caso de que no desee hacerlo se le
comentara la informacién contenida en e mismo. Posteriormente, € peticionario
responderd a cada uno de los apartados previstos en el Mandato de Suscripcién en su
formato escrito. El importe de la orden no podra ser inferior ni superior a los limites
minimo y maximo fijados en € Folleto. El peticionario tendrd también la opcion de
revocar los Mandatos de Suscripcion que hubiera formulado, debiendo ser dicha
revocacion total y no parcial. Por Ultimo, €l peticionario deberd designar el nimero de
cuenta de custodia de valores donde desea que se anote la suscripcion de acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. Si tuviera més de una cuenta abierta en
la Entidad Colocadora del Tramo Minorista, debera elegir una de €ellas. Si € peticionario
no tuviera contratada una cuenta de custodia de valores en la Entidad Colocadora del
Tramo Minorista, deberd proceder a contratarla en los términos establecidos por dicha
entidad.

Autenticidad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberén establecer los
medios necesarios para dejar constancia de la fecha y hora en que se cursen los
correspondientes Mandatos de Suscripcion por parte de los peticionarios.

Archivo de Mandatos de Suscripcién: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista
a través de las que se cursen Mandatos de Suscripcién por via telefénica deberan
mantener un archivo de justificantes de los Mandatos de Suscripcion recibidos, que estara
formado por las grabaciones de las conversaciones telefénicas habidas con los
peticionarios.

Confidencialidad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberan establecer
los medios necesarios para asegurar que ninguna persona no autorizada tendra acceso a
los Mandatos de Suscripcién cursados por los peticionarios.

Integridad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberan establecer los
medios necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de los Mandatos de
Suscripcién cursados por |os peticionarios.
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que acepten Mandatos de Suscripcion por esta
via han asumido en € Protocolo de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minoristay en €
Contrato de Coloceciéon tanto su suficiencia de medios para garantizar la seguridad y
confidencialidad de las transacciones por via telefénica, como su compromiso de indemnizar a
los peticionarios por cualquier otro dafio 0 perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia
del incumplimiento de las condiciones previstas anteriormente.

Los Mandatos de Suscripcion podrén ser revocados ante la Entidad Colocadora del Tramo
Minorista en que hubieran sido formulados desde la fecha en que se presenten hasta las 14:00
horas de Madrid del dia 7 de julio de 2000. Transcurrido dicho plazo, los Mandatos adquiriran
carécter irrevocable y seran gecutados por la Entidad Colocadora ante la que se hayan
formulado.

El nimero de acciones en que se convertira la peticion de suscripcion basada en la g ecucion de
un Mandato de Suscripcion no revocado sera € cociente resultante de dividir la cantidad en
efectivo sefidada en dicho Mandato (previa su conversion a euros, tomando dos cifras
decimales) por € Precio M&ximo Minorista. El cociente resultante se redondeara por defecto
hasta obtener un nimero entero de acciones.

A estos efectos hay que sefidlar que la conversion en euros de las cantidades expresadas en los
Mandatos sera realizada por la Entidad Colocadora del Tramo Minorista ante la que se formule
la peticion, mientras que la traduccién de esas cantidades a nimero de acciones serd llevada a
cabo por la Entidad Agente.

Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberan rechazar aquellos Mandatos de
Suscripcién que no cumplan cualesquiera de los requisitos que para los mismos se exigen.

Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista debera remitir por fax diariamente
a Santander Central Hispano Investment, SA. como Entidad Agente, los mandatos de
suscripcion recibidos por dicha Entidad durante el Periodo de Formulacién de Mandatos.

Antes de las 17:00 horas de Madrid ddl dia 29 de junio de 2000, las Entidades Colocadoras del
Tramo Minorista deberdn enviar a la Entidad Agente, por duplicado, una cinta magnética que
contenga los Mandatos de Suscripcién recibidos por €ellas, durante los dias 26, 27 y 28 de junio
de 2000. Asimismo, antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 3 de julio de 2000, las Entidades
Colocadoras del Tramo Minorista deberan enviar a la Entidad Agente, por duplicado, una cinta
magnética que contenga los Mandatos de Suscripcion recibidos por ellas durante los dias 29y 30
dejunioy 3 dejulio de 2000.

Con carécter previo a envio de las cintas magnéticas, las Entidades Colocadoras del Tramo
Minorista deberan haber remitido por fax a la Entidad Agente, cada dia, € resumen del
contenido de dichas cintas, en las condiciones establecidas en € Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion y en el Contrato de Colocacion del Tramo Minorista de la Oferta.

Las entidades receptoras de los Mandatos de Suscripcion podran exigir a los peticionarios
provisién de fondos para asegurar € pago del precio de las acciones. En tal caso, deberdn
devolver atales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o
comision, con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente de producirse cualquiera de las
siguientes circunstancias.

a Revocacion del Mandato de Suscripcion por parte del peticionario;

b) Desistimiento de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de continuar laredizacion
de laOferta PUblica, en los términos previstos en € presente Folleto;

0 Revocacién automética de la Oferta Plblica; o

d) Adjudicacion a peticionario de un nimero de acciones inferior d solicitado en caso de
prorrateo; la devolucién de la provision se redlizara respecto de las acciones no adjudicadas
por razén del prorrateo.

Si por causas imputables a las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista se produjera un
retraso en la devolucion de la provision de fondos correspondiente, dichas Entidades
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Colocadoras deberan abonar intereses de demora a tipo de interés legal del dinero vigente en
Espafia, que se devengara desde la fechalimite y hasta e dia de su abono a peticionario.

(xii) Las cintas magnéticas enviadas a la Entidad Agente deben expresar en euros con dos cifras
decimales redondeadas por defecto (en adelante, todas las cantidades que se expresen en euros se
calcularan del modo apuntado), toda la informacion que en dllas se contengan, y en cualquier
caso, las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista seran las Unicas responsables del
contenido, los errores, retrasos y cualquier incidencia que éstas puedan sufrir. En consecuencia
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no sera responsable en ninguno de |os supuestos
anteriormente citados.

11.10.2.1.2. Fijacion del Precio Maximo Minorista

El Precio Maximo Minorista serd fijado € dia 3 de julio de 2000, una vez findizado €l Periodo de
Formulacién de Mandatos de Suscripcién, por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de
acuerdo con las dos Entidades Coordinadoras Globales, comunicado ala CNMV €l dia 4 de julio de 2000
y publicado en, a menos, dos diarios de difusién nacional en Espafia tan pronto como sea posible y, en
cualquier caso, no més tarde del segundo dia habil siguiente a de su comunicacion ala CNMV. El Precio
Maximo Minorista no podra ser superior al mayor de los cambios medios ponderados (determinados por
la Sociedad de Bolsas conforme a articulo 15 del Real Decreto 1416/1991) de la sesion bursétil del dia
de su fijacion y de las cuatro sesiones bursdtiles precedentes en € Mercado Continuo espafiol.

Lafijacion del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad permitir que los inversores puedan conocer €l
importe que, como maximo, pagaran por cada accion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
que les sea adjudicada. Asimismo, dicho Precio Maximo Minorista sera € tenido en cuenta a efectos de
los prorrateos en e Tramo Minorista.

El Precio Maximo Minorista estard expresado en euros.
11.10.2.1.3. Firmade Contrato de Aseguramientoy Colocacion

Teniendo en cuenta que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO es Entidad Colocadora del
Tramo Minorista de la oferta descrita en € presente folleto y con el fin de evitar incurrir en la prohibicion
prevista en € articulo 74 de la Ley de Sociedades An6nimas, consistente en que una sociedad pueda
suscribir sus propias acciones, la parte de la oferta que esta inicialmente previsto coloque BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, directamente o a través de sus Entidades Colocadoras Asociadas,
no estard asegurada.

De esta forma, la parte de la oferta correspondiente al Tramo Minorista esta asegurada en un 26,5%
mientras que € restante 73,5% queda sin asegurar.

En el hipotético supuesto de que, (i) la parte de la oferta que esta inicialmente previsto coloque BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, directamente o a través de sus Entidades Colocadoras Asociadas,
no asegurada de acuerdo con lo anterior, no llegara a cubrirse totalmente, (ii) que no existiera exceso de
demanda dentro del mismo tramo minorista o (iii) que no se colocaran todas las acciones después de
llevar a cabo la redistribucién entre tramos prevista en el apartado 11.10.1.2 ddl presente folleto, €l capital
se aumentaria sdlo en la cuantia de las suscripciones efectuadas, produciéndose en consecuencia, un
supuesto de suscripcién incompleta contemplado en € articulo 161 de la Ley de Sociedades Anénimas, y
previsto en las condiciones de la presente emision acordadas por la Junta General Extraordinaria de 1 de
junio de 2000.

De acuerdo con lo anterior, a continuacion se expone la informacion relativa a compromiso de
aseguramiento que afectaa 26,5% de la oferta correspondiente a Tramo Minorista.

El dia 19 de junio de 2000 se firmo € Protocolo de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista.
Esta previsto que no més tarde de las 2:00 horas del 4 de julio de 2000, una vez fijado € Precio Maximo
Minorista, las entidades firmantes del Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del
Tramo Minorista firmen €l Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista, con lo que
quedarén integradas en e Sindicato Asegurador en condicion de Entidades Aseguradoras del referido
Tramo. Lafirmade dicho Contrato, asi como las variaciones que, en su caso, se produzcan en laidentidad
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de las entidades firmantes del mismo respecto de las entidades que firmaron e Protocolo de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, serén objeto de la informacion adiciona a presente
Folleto aque serefiere & apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, el Sindicato Asegurador del Tramo Minorista estara compuesto por todas las entidades que
hayan firmado el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién. No obstante, en € supuesto
de que aguna de dichas entidades no llegara a firmar el Contrato de Aseguramiento y Colocacion, dicha
entidad perderia su condicion de Entidad Aseguradora, y permaneceria como Entidad Colocadora,
devengandose a su favor exclusivamente la comisién de colocacion, en los términos previstos en €l
apartado 11.12.3.1 siguiente.

11.10.2.1.4. Periodo de Oferta Publica

(A)

(B)

(®)

Duracion

El Periodo de Oferta Publica en € Tramo Minorista comenzara a partir del momento de
finalizacion del Periodo de Formulacién de Mandatos y finalizara a las 14:00 horas de Madrid
ddl dia 7 de julio de 2000.

Posibilidad de revocacion de Mandatos de Suscripcion

Las personas que hayan otorgado Mandatos de Suscripcion podran revocar dichos Mandatos
desde € momento de su formulacién hasta las 14:00 horas de Madrid del dia 7 de julio de 2000
ante la Entidad Colocadora del Tramo Minorista en la que se hubieran otorgado, utilizando para
ello & impreso en € que conste € mandato de suscripcion concreto que se quiere revocar.

La revocacion de Mandatos de Suscripcion sélo podra referirse al importe total del Mandato, no
admitiéndose revocaciones parciales, sin perjuicio de que puedan realizarse nuevos Mandatos de
Suscripcion o Solicitudes de Suscripcion.

Una vez transcurrido el plazo mencionado, los Mandatos de Suscripcion se convertiran en
peticiones de suscripcion firmes e irrevocables, entendiéndose que € otorgante del Mandato
acepta como precio por accién € Precio Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 11.10.2.1.5 siguiente.

Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista debera remitir por fax diariamente a
la Entidad Agente las revocaciones de Mandatos de Suscripcion recibidos por dicha Entidad
durante € Periodo de Revocacion de Mandatos.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 7 de julio de 2000, cada Entidad Colocadora del
Tramo Minorista debera enviar a la Entidad Agente, por duplicado, (i) una cinta magnética que
contenga las revocaciones de |os Mandatos de Suscripcion formulados ante ella, durante los dias
26, 27 y 28 de junio de 2000 y (ii) una cinta magnética que contenga las revocaciones de los
Mandatos de Suscripcién formulados ante ella durante los dias 29 de junio a 3 de julio de 2000,
ambosinclusive.

Con carécter previo a envio de la cinta magnética, las Entidades Colocadoras del Tramo
Minorista deberan haber remitido por fax a la Entidad Agente, cada dia, € resumen del
contenido de dicha cinta, en las condiciones establecidas en el Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion y en el Contrato de Colocacién de las Entidades Colocadoras no
Asociadas.

La informacion contenida en las cintas antes mencionada debe estar expresada en euros ta y
como se expone en € apartado D siguiente.

Formulacién de Salicitudes de Suscripcién durante el Periodo de Oferta Plblica

Los inversores minoristas, con independencia de que hubieran otorgado o no Mandatos de
Suscripcion durante e Periodo de Formulacién de los mismos, podrén formular Solicitudes de
Suscripcion durante €l Periodo de Oferta Publica.
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(D)

(E)

Las Solicitudes de Suscripcion se gjustaran a las mismas reglas descritas en € apartado
11.10.2.1.1 anterior paralos Mandatos de Suscripcidn, con las siguientes especialidades:

0) Cualquier Solicitud de Suscripcion formulada durante €l Periodo de Oferta Plblica se
considerara hecha en firme y serairrevocable, entendiéndose que €l peticionario acepta
como precio por accion € Precio Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con
lo dispuesto en el apartado 11.10.2.1.5 siguiente.

(i) Expresamente se hace constar que las Solicitudes de Suscripcion que se formulen
directamente en e Periodo de Oferta Publica pueden quedar completamente
desatendidas como consecuencia de la prioridad que se concede en €l prorrateo previsto
en e apartado 11.12.4. siguiente a las peticiones que tengan su origen en Mandatos de
Suscripcion no revocados formulados durante el Periodo de Formulacion de Mandatos.

(iii) Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista debera remitir por fax
diariamente a la Entidad Agente, las Solicitudes de Suscripcion recibidas por dicha
Entidad durante el Periodo de la Oferta Pblica.

Igualmente, antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 7 de julio de 2000, cada Entidad
Colocadora del Tramo Minorista debera enviar ala Entidad Agente, por duplicado, una
cinta magnética que contenga las Solicitudes de Suscripcion formuladas ante ella,
durantelos dias 4, 5, 6 y 7 de julio de 2000.

Con carécter previo a envio de la cinta magnética, las Entidades Colocadoras del Tramo
Minorista deberan haber remitido por fax a la Entidad Agente, cada dia, € resumen del
contenido de dicha cinta, en las condiciones establecidas en el Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion, asi como en los Contratos de Colocacion celebrados con las
Entidades Colocadoras no Asociadas.

Las cintas magnéticas que se envien ala Entidad Agente, y a las que anteriormente se ha hecho
referencia, deben expresar en euros las peticiones en ella contenidas, siendo en todo caso
responsables de manera exclusiva las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista tanto del
contenido como de los retrasos, errores y cuaquier otra anomalia de las mismas. BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO queda, por lo tanto, eximida de cuaquier tipo de
responsabilidad que pudiera derivarse de las cintas magnéticas enviadas.

Reglas de control del Iimite méximo de inversion de los Mandatos y Solicitudes de Suscripcién

0] No podran formularse simultdneamente peticiones de Suscripcion en € Tramo
Minoristay en los Tramos I nstitucionales de la Oferta.

Advertida la concurrencia a la Oferta simultaneamente por €l Tramo Minorista 'y por
cualquiera de los Tramos Institucionales se desestimara la peticion formulada en €
Tramo Minorista

(i) El importe minimo por & que podran formularse Mandatos y Solicitudes de Suscripcion
en el Tramo Minorista sera de doscientas mil (200.000) pesetas (1.202,02 euros), y €
importe maximo de diez millones (10.000.000) de pesetas (60.101,21 euros), ya se trate
de Mandatos de Suscripcion no revocados, Solicitudes de Suscripcion o la suma de
ambos.

En consecuencia, no se tomaran en consideracion las peticiones de Suscripcion
formuladas por un mismo peticionario, ya sea individualmente o en cotitularidad, que
excedan en conjunto del limite antes establecido de 10.000.000 pesetas (60.101,21
euros), en la parte que exceda conjuntamente de dicho limite.

Los controles de maximos que se describen en este apartado se realizaran utilizando €l
N.I.F. o nlmero de pasaporte de los peticionarios.
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(iii)

(iv)

V)

Los Mandatos y Solicitudes de Suscripcion formulados en nombre de varias personas se
entenderan hechos por cada una de dlas por la cantidad reflgjada en € Mandato o
Solicitud correspondiente.

Ningin peticionario (excepcién hecha de los accionistas en los términos previstos en €
apartado (F) siguiente) podra realizar mas de dos Mandatos o Solicitudes de Suscripcion
de forma conjunta con otras personas utilizando distintas formas de cotitularidad. Es
decir, no se podran formular peticiones en formatal que una misma persona aparezca en
maés de dos peticiones formul adas de forma conjunta.

A los efectos del computo del [imite maximo por peticionario, cuando coincidan todos y
cada uno de los peticionarios en varias peticiones de Suscripcion (ya sean Mandatos o
Solicitudes) dichas peticiones se agregaran formando una Unica peticion de suscripcion
gue computara como tal. Si una misma persona formula mas de dos peticiones, de
forma conjunta, se anularén, a todos los efectos, y respecto de todos los peticionarios
gue aparezcan en las mismas, las peticiones que haya formulado de forma conjunta,
respetandose Unicamente la peticion o peticiones formuladas de formaindividual.

Esta regla no sera de aplicacion a agquellas peticiones formuladas por accionistas en las
mismas condiciones de titularidad previstas en el apartado F) siguiente.

Si agin peticionario excediera el limite de inversion de 10.000.000 pesetas (60.101,21
euros), se estara alas siguientes reglas:

Se daré preferencia alos Mandatos de Suscripcion no revocados sobre las Solicitudes de
Suscripcion, de forma que se eliminara en primer lugar el importe que corresponda alas
Solicitudes de Suscripcién, y en Ultima instancia los Mandatos de Suscripcion para que,
en conjunto, la peticion no exceda € limite de inversién. Por tanto, si un mismo
peticionario presentara uno o varios Mandatos de Suscripcién que en conjunto
superasen e limite establecido y presentara ademas Solicitudes de Suscripcion, las
Solicitudes de Suscripcion quedarian eliminadas.

En € supuesto de que hubiera que reducir peticiones dentro de una misma categoria,
esto es, Mandatos no revocados o Solicitudes de Suscripcion, se procedera a reducir
proporcionalmente el exceso entre los Mandatos o Solicitudes correspondientes, dentro
de cada una de las categorias citadas.

A efectos de reducir el importe de las peticiones, s un mismo peticionario efectuara
diferentes peticiones con base en distintas formulas de cotitularidad, se procedera de la
siguiente forma:

(8 Las peticiones donde aparezca més de un titular se dividiran en tantas peticiones
como titulares aparezcan, asignandose a cada titular € importe total de las
acciones reflgjadas en la peticion original.

(b)  Seagruparan todas las peticiones obtenidas de la forma descrita en €l parrafo (a)
anterior en las que coincida el mismo titular.

(¢0 S conjuntamente consideradas las peticiones del mismo tipo que presente un
mismo titular, de la forma establecida en los parrafos (a) y (b) anteriores, se
produjese un exceso sobre € limite de inversion, se procederd a distribuir dicho
exceso de acuerdo con las reglas establecidas en los apartados 1 y 2 anteriores,
esto es, eliminando en primer lugar los importes que correspondan a las
Solicitudes de Suscripcion, y en segundo lugar los importes correspondientes a
los Mandatos de Suscripcion teniendo en cuenta que s una peticion se viera
afectada por més de una operacion de redistribucién de excesos sobre limites, se
aplicard aguella cuya reduccion sea por un importe mayor.

A efectos de las reglas de control de limites de inversién y nimero méximo de
peticiones en cotitularidad descritas en los apartados anteriores, se hace constar
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(F)

expresamente que no se tomaran en consideracion las Solicitudes de Suscripcion
formuladas por inversores minoristas en € supuesto de que € ndmero de acciones
finalmente asignadas a Tramo Minorista quedaran cubiertas en su totalidad con los
Mandatos de Suscripcion no revocados que finalmente resulten.

Reglas especificas aplicables alos Mandatos de Suscripcién formulados por accionistas

Seran aplicables a los Mandatos de Suscripcion formulados por los accionistas minoristas las
mismas reglas de control del limite méximo de inversion de los Mandatos y Solicitudes de
Suscripcion previstos en el apartado (E) anterior, con las siguientes especialidades:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

Unicamente se beneficiaran del régimen de adjudicacion preferente de acciones las
peticiones de suscripcion cursadas por accionistas minoristas en virtud de Mandatos de
Suscripcion no revocados formulados durante el Periodo de Formulacién de Mandatos
(esto es, entre las 8:30 horas de Madrid del dia 26 de junio y las 14:00 horas de Madrid
ddl dia 3 dejulio). No se beneficiaran por tanto del régimen de adjudicacion preferente
de acciones las Solicitudes de Suscripcién formul adas por accionistas minoristas.

En la medida en que no esta permitido formular simultaneamente peticiones de
suscripcion en e Tramo Minorista y en los Tramos Institucionales de la Oferta, los
accionistas que pudieran acudir indistintamente por € Tramo Minorista o por € Tramo
Institucional deberan optar por uno de los dos tramos.

Para poder beneficiarse dd régimen de adjudicacion preferente a accionistas, los
Mandatos de Suscripcion cursados por |os accionistas deberan formularse en las mismas
condiciones de titularidad que aparecen en las cuentas de accionistas. Si en € Mandato
de Suscripcion no coincidieran todos y cada uno de los titulares de la cuenta o cuentas
de accionistas, el Mandato en cuestion no se beneficiara del régimen de adjudicacion
preferente y serd tramitado como un Mandato de Suscripcion ordinario.

Podréan presentarse tantos Mandatos de Suscripcién como fueran necesarios, y en las
condiciones de titularidad que aparezcan en las cuentas del accionista en cuestion, sin
que sea aplicable limite alguno a la posibilidad de presentar varios Mandatos de
Suscripcién con base en distintas formulas de cotitularidad.

A los Mandatos formulados por accionistas se les aplicara €l control de limite por NIF
en las mismas condiciones que al resto de los Mandatos formulados por inversores que
no tengan la condicién de accionistas.

La parte de los Mandatos de Suscripcion cursados por un accionista que no se viera
satisfecha al realizarse la adjudicacion preferente de acciones a accionistas, sera tratada
como un Mandato de Suscripcion ordinario a efectos del régimen de prorrateo general
que se describe en € apartado 11.12.4 a excepcion del limite de dos mandatos en
cotitularidad, sin que en esa fraccion no atendida preferentemente del Mandato de
Suscripcion se vea afectada por € limite de suscripcion minima de 200.000 pesetas
(1.202,02 euros) a gue se ha hecho referencia con anterioridad.

De mismo modo, los accionistas pueden realizar Solicitudes de Suscripcion en €l
periodo de la Oferta PUblica de Suscripcion, es decir, tras las 14:00 horas de Madrid del
dia3dejulioy losdias 4, 5, 6y 7 (este tltimo hasta las 14:00 horas de Madrid) de julio
de 2000, recibiendo el mismo trato que € resto de los inversores que cursen en este
plazo sus solicitudes.

En e supuesto de que un accionista excediera del limite de inversién de 10.000.000
pesetas (60.101,21 euros) se estara a las reglas previstas en € apartado 11.10.2.1.4.(E)

(iii).
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EJEMPLO A EFECTOSDEL LIMITE MAXIMO

Entidad Tipo de peticion Peticionario Importe
Banco A Mandato Individual Sr.n°l 8 millones
Banco B Mandato en Cotitularidad Sr.n°ly2 7 millones
Banco C Mandato en Cotitularidad Sr.n°2y3 10 millones
Banco D Solicitud de suscripcion Sr.n°3 8 millones

A efectos de computabilidad de limite de inversion se considerara que:

- El Sr.n°1 solicita 15 millones (8+7)

- El Sr. n°2 solicita 17 millones (7+10).

- El Sr. n° 3 solicita 10 millones siempre que € total de las peticiones basadas en mandatos de
suscripcion superen €l total de acciones de la oferta, ya que en este caso no se consideran las
peticiones basadas en solicitudes. En caso contrario se considerara que el Sr. 3 solicita 18 millones.

Por tanto, los peticionarios que superarian €l limite de inversién, en caso de que no se procesen las
peticiones basadas en solicitudes de suscripcion, serian:

- El Sr. n°1 con un exceso de 5 millones (15-10)
- El Sr. n°2 con un exceso de 7 millones (17-10)

Dichos excesos de 5y 7 millones, respectivamente, se distribuiran proporcionalmente entre los Mandatos
de Suscripcién afectados ( ladel Banco A, ladel Banco B y ladd Banco C)., paralo cua se efectuara la
siguiente operacion

Banco A:

Sr.n°1=5M (exceso) x 8 M (importe solicitado por € Banco A) = 2,66 M (reduccién a aplicar )
15 millones (importe solicitado total)

Banco B:

Sr.n°1=5M (exceso) x 7 M (importe solicitado por € Banco B ) = 2,33 M (reduccién aaplicar )
15 millones (importe solicitado total)

Sr.n°2=7M (exceso) x 7 M (importe solicitado por € Banco B ) = 2,88 M (reduccién a aplicar )
17 millones (importe solicitado total)

Banco C:

Sr.n°2=_7 M (exceso) x 10 M (importe solicitado por € Banco C) = 4,11 M (reduccion a aplicar )
17 millones (importe solicitado total)

Dado que e Mandato cursado por €l Banco B esta afectado por dos operaciones distintas de eliminacion
de excesos, se aplicard el mayor, y por tanto, los correspondientes excesos se eliminaran deduciendo: de
la peticién del Banco A: 2,66 millones; de la peticion del Banco B: 2,88 millones, de la peticion del
Banco C: 4,11 millones.

Como se ha sefidlado anteriormente, teniendo en cuenta la prioridad en € Prorrateo de las peticiones
basadas en Mandatos de Suscripcion, cuando € importe total de los Mandatos sea superior a volumen
total de acciones ofertadas, no se tomaran en consideracion las peticiones basadas en Solicitudes de
Suscripcion realizadas directamente en € Periodo de Oferta Pablica, por lo que las disminuciones de las
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peticiones hasta aqui explicadas solo se realizaran entre las érdenes basadas en Mandatos de Suscripcién,
no considerandose a estos efectos las drdenes basadas en solicitudes de Suscripcion . En caso contrario €l
control de maximos se realizaria de la siguiente manera:

- El Sr.n°1 solicita 15 millones (8+7)
- El Sr. n°2 solicita 17 millones (7+10).
- El Sr. n° 3 solicita 18 millones (10+8)

Los sefiores 1 y 2 mantienen los mismos excesos arriba sefialados, sin embargo el Sr. 3 tiene un exceso de
8 millones y afecta alas peticiones realizadas en €l Banco Cy en e Banco D.

Banco C:

Sr.n°3=8M (exceso) x 10 M (importe solicitado por € Banco C) = 4,44 M (reduccion a aplicar)
18 millones (importe solicitado total)

Banco D:

Sr.n°3=8M (exceso) x 8 M (importe solicitado por € Banco D ) = 3,55 M (reduccion aaplicar )
18 millones (importe solicitado total)

En consecuencia, la solicitud presentada por € Sr. 2y el Sr. 3 se ve ahora afectada por dos reducciones 'y
a ser mayor la correspondiente a exceso de peticion del Sr. 3 (4,44 M frente a 4,11 M) es esta reduccion
laque se le aplica a esta peticion. Asimismo, se reduce en 3,55 millones la solicitud individua presentada
por e Sr. 3en e Banco D.

[1.10.2.1.5. Fijacion del Precio Minorista de la Oferta

El Precio Minorista de la Oferta, que estara expresado en euros, serd fijado por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, no mas
tarde de las 2:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000 y serala menor de las siguientes cantidades:

a) El Precio de Referencia de Mercado expresado en euros menos un descuento del 2%,
redondeando por defecto. Se entiende por Precio de Referencia de Mercado el cambio medio
ponderado en € Mercado Continuo Espafiol del dia 10 de julio de 2000, determinado por la
Sociedad de Bolsas conforme a articulo 15 del Real Decreto 1416/1991°,

En el caso de que la formulacion del cambio medio ponderado de la sesion bursétil del dia 10 de
julio de 2000 resultase distorsionada por hechos o actos no relacionados con informacion
relevante acerca ddl valor abjeto de la Oferta Plblica de Suscripcion o del mercado en general,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta a las Entidades Coordinadoras
Globales y tras informar a la CNMV, no tomara como Precio de Referencia de Mercado e
cambio medio de la citada sesidn bursétil. En tal caso, €l Precio de Referencia de Mercado se
fijara de comin acuerdo entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO vy las Entidades
Coordinadoras Globales pudiendo tomar, para su fijacion, entre otras referencias, la media
simple de los cambios medios ponderados de las tres sesiones bursétiles inmediatamente
anteriores a la del 10 de julio de 2000, siempre y cuando su formacion no se hubiese visto
afectada por circunstancias iguales o andlogas a las mencionadas anteriormente.

b) El Precio M&ximo Minorista expresado en euros establecido conforme a lo previsto en €
apartado 11.10.2.1.2 anterior.

C) El Precio determinado para € Tramo Internacional y para € Tramo Ingtitucional Espafiol,
teniendo tal consideracion e Precio Ingtitucional de la Oferta expresado en euros, fijado de

3 Articulo 15 RD “En la determinacion del cambio medio ponderado “ se tendra tnicamente en cuenta los
precios registrados en las operaciones realizadas a través de |os sistemas de contratacion que las bolsas
de valores tengan establecidos, prescindiendo de las operaciones especiales que hubieran podido
producirse.”
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comln acuerdo por las dos Entidades Coordinadoras Globales y BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

En e supuesto de que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y ambas Entidades
Coordinadoras Globales no llegaran a un acuerdo en la determinacion del Precio Institucional de
la Oferta se produciria la Revocacion Automética de la Oferta conforme a lo previsto en €
apartado 11.11.3 siguiente.

En todo caso, en e supuesto de aplicarse como Precio Minorista el contemplado en los puntos (b) o (c)
ddl presente apartado, no se aplicara descuento adicional alguno (ya que dicho precio llevardimplicito un
descuento superior del 2% en relacion a Precio de Referencia de Mercado). Una vez fijado, € Precio
Minorista serd objeto de informacién adiciona a Folleto prevista en € apartado 11.10.3 y sera
comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Vaores € dia 11 de julio de 2000 y publicado no
maés tarde del dia 12 de julio de 2000 en, al menos, dos diarios de difusion nacional.

11.10.2.1.6. Compromiso de aseguramiento

Una vez firmado el Contrato de Aseguramiento de la parte del Tramo Minorista que no es objeto de
colocacion por parte del BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, en € supuesto de que los
Mandatos de Suscripcién no revocados y las Solicitudes de Suscripcién presentadas por una Entidad
Aseguradora del Tramo Minorista (incluidas las correspondientes a sus Entidades Colocadoras
Asociadas) no alcanzaran e nimero de acciones aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora
presentara una peticion de Suscripcién en nombre propio o en nombre de una sociedad controlada por €lla
por e nimero de acciones no colocadas a terceros, a Precio de Aseguramiento a que se refiere €
apartado 11.12.3.1.(v) siguiente que coincide con € Precio Institucional de la Oferta, a efectos de su
inclusién por la Entidad Agente en las operaciones de adjudicacion.

A las peticiones de suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista no les
sera de aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y solo adquiriran efectividad en € caso de que la
demanda en € Tramo Minorista sea insuficiente para cubrir la cantidad asignada a mismo una vez
deducidas, en su caso, las acciones que se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones
entre Tramos previstas en este Folleto Informativo.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista que no hubieran cubierto su
compromiso de aseguramiento presentarén a la Entidad Agente, antes de las 17:00 horas de Madrid del
dia 7 de julio de 2000, de forma separada a la cinta que contenga las Solicitudes de Suscripcién recibidas
por dicha Entidad, una cinta que contenga la peticion correspondiente a las acciones no colocadas a
terceros, bien a su nombre o0 a de una sociedad bajo su control. A falta de dicho envio, la Entidad Agente
entendera que la peticién se presenta en nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las
acciones no cubiertas por |as peticiones de terceros.

11.10.2.1.7. Pago por losinversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en € Tramo Minorista se realizara no
antes del dia 11 dejulio de 2000, ni més tarde del dia 14 de julio de 2000, sin perjuicio de las provisiones
de fondos que pudieran ser exigidas a los peticionarios, siempre que se hubiera gjecutado € dia 11 de
julio de 2000 la operacion bursatil especial a que se hace referenciaen €l apartado 11.13.3 siguiente, tras la
presentacion de la escritura de ampliacion de capital enel SCLV.

Excepcionalmente, s la operacion bursétil especial no pudiera gjecutarse € dia 11 de julio de 2000, por
no ser posible presentar en dicha fecha en el SCLV la escritura de ampliacion de capital, el pago por los
inversores finales se realizara no antes del dia en que finamente se presente la escritura de ampliacion de
capital en € SCLV y se gecute la operacion bursatil especial (que tendra la consideracion de Fecha de
Operacion Bursétil), ni més tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

11.10.2.1.8. Determinacién del nUmero de acciones asignadas al Tramo Minorista
La determinacion del nimero final de acciones asignado a Tramo Minorista se realizara por BANCO

SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras
Globales, no més tarde del 10 de julio de 2000, inclusive. No obstante lo anterior, € dia 4 de julio de
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2000, se comunicara ala CNMV, como Informacion Adicional a presente Folleto, y se publicara, en a
menos dos diarios de difusién nacional en Espafia dentro de los dos dias hébiles siguientes, € nimero de
acciones que en € momento de la firma del Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista se hayan
asignado a Tramo Minorista, sin que pueda aumentarse a partir de dicha fecha € niimero de acciones
asignado a Tramo Minorista en mas de 45.000.000 de acciones, en las condiciones mencionadas en €l
apartado 11.10.1.2 y sin perjuicio de la posibilidad de ampliacién del Tramo Minorista de la Oferta
Pdblica por las acciones que provengan de los Tramos Institucionales.

11.10.2.2. Procedimiento de colocacion del Tramo | nstitucional Espafiol
11.10.2.2.1. Periodo de Praospeccién dela Demanda

El Periodo de Prospeccion de la Demanda, durante €l cual se formularan las Propuestas de Suscripcion de
los inversores institucionales, comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia 26 de junio de 2000, y
finalizaraalas 14:00 horas de Madrid del dia 7 de julio de 2000.

Durante este periodo, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, Santander Centra Hispano
Investment, SA. (en adelante, “SCHI"), Banesto Bolsa S.V.B., SA. (“Banesto Bolsa’) y las Entidades
Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol desarrollaran actividades de difusion y promocion de la
Oferta, con € fin de obtener de los potenciales inversores Propuestas de Suscripcion sobre € nimero de
accionesy €l precio a que estarian dispuestos a adquirirlas.

La formulacion, recepcion y tramitacion de las Propuestas de Suscripcion se gjustaran a las siguientes
reglas:

0) Las Propuestas de Suscripcion se formularan exclusivamente ante SCHI, Merrill Lynch Capital
Markets Espafia, S.AA. S.V.B., Banesto Bolsa y cuaquiera de las Entidades Co-Directoras y
Aseguradoras del Tramo Instituciona Espafiol que se relacionan en el apartado 11.12.1 siguiente
(en adelante, SCHI, Merrill Lynch Capital Markets Espafia, SA. S.V.B., las Entidades Co-
Directoras, Banesto Bolsa y las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol serén
denominadas conjuntamente “ Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol”).

(i) Las Propuestas de Suscripcion incluiran unaindicacion del nimero de accionesy € precio d que
cada inversor podria estar dispuesto a adquirirlas, con el objetivo de lograr, de acuerdo con la
précticainternacional, una mejor estimacion de las caracteristicas de la demanda.

(iii) Las Propuestas de Suscripcion congtituiran Unicamente una indicacion del interés de los
potenciales inversores por los valores que se ofrecen, sin que su formulacion tenga caracter
vinculante ni para quienes las realicen ni para BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

(iv) Las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol no podran admitir Propuestas de
Suscripcién por un importe inferior a diez millones (10.000.000) de pesetas (60.101,21 euros).
En € caso de las entidades habilitadas para la gestion de carteras de valores de terceros, dicho
limite se referiraal global de las Propuestas de Suscripcion formuladas por la entidad gestora.

Dichas Entidades Colocadoras del Tramo Ingtitucional Espafiol, previamente a redizar
Propuestas de Suscripcion por cuenta de sus clientes, deberan tener firmado con los mismos €
oportuno contrato de gestion de cartera de valores, incluyendo la gestion de renta variable.

(v) Las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol deberan rechazar todas aguellas
Propuestas de Suscripcién que no se gjusten a los requisitos que para las mismas establezca la
legislacion vigente.

(vi) Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol debera remitir
diariamente a SCHI en su condicion de Entidad encargada de la llevanza del Libro de Propuestas
dd Tramo Ingtitucional Espafiol, las Propuestas de Suscripcion véidas que le hayan sido
formuladas, facilitando a dicha Entidad |os documentos relativos a las Propuestas de Suscripcion
que puedan serle solicitados. SCHI, a su vez, informard sobre dichas Propuestas de Suscripcion a
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.
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(vii) Las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol podran exigir a sus peticionarios
una provision de fondos para asegurar € pago del precio de las acciones. En tal caso, deberan
devolver atales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o
comision, con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente de producirse cualquiera de las
siguientes circunstancias.

(@ Fdta de sdleccion o de confirmacion de la Propuesta de Suscripcion realizada por €
peticionario; en caso de seleccion o confirmacion parcia de la Propuesta de Suscripcion,
la devolucion de la provision solo afectara a la parte de dicha propuesta que no haya sido
seleccionada o confirmada;

(b) Desistimiento por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de continuar la Oferta
Pudblica, en los términos previstos en el presente Folleto Informativo; o

()  Revocacion automética de la Oferta Publica.

Si por causas imputables a las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional se produjera un
retraso en la devolucion de la provision de fondos correspondiente, dichas Entidades
Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol deberan abonar intereses de demora a tipo de
interés legal del dinero vigente en Espafia que se devengaran desde la fecha limite y hasta € dia
de su abono efectivo.

11.10.2.2.2. Fijacién del Precio Institucional dela Ofertay asignacion de acciones a cada Tramo

El dia 10 de julio de 2000 o, en su caso, no més tarde de las 2:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de
2000, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de comin acuerdo con las dos Entidades
Coordinadoras Globales, fijara € Precio Ingtitucional de la Oferta en funcién de las condiciones de
mercado y de la demanda de acciones registrada en €l Periodo de Prospeccion de la Demanda. El Precio
Institucional de la Oferta estara expresado en euros. La prima de emisién correspondiente a Tramo
Institucional de la ampliacién de capital a que se refiere €l apartado 11.1.1 anterior serala diferencia entre
el Precio Institucional de la Ofertay 0,5 euros (valor nomina de la accion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO), de modo que € importe a desembolsar por cada accién nueva (incluyendo su
valor nomina y la prima de emision) coincida con € Precio Institucional de la Oferta. Dicho Precio sera
Unico para todos los Tramos Institucionales de la Oferta. Fijado € Precio Institucional de la Oferta, la
Comision Ejecutiva, a tiempo de fijar el tipo de emision para los distintos Tramos de la Oferta,
manifestard que dicho Precio Institucional, fruto de la negociacién con ambas Entidades Coordinadoras
Globales, es e mejor precio posible ala vista de las condiciones de mercado y de la demanda de acciones
registrada en el Periodo de Prospeccion de la Demanda.

A fdta de acuerdo entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y las dos Entidades
Coordinadoras Globales en la determinacion del Precio Ingtitucional de la Oferta, se producira la
revocacion automética de la Oferta en los términos previstos en € apartado 11.11.3 siguiente.

El dia 11 de julio de 2000 se procedera por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a la
asignacion definitiva de acciones a cada uno de los Tramos Institucionales de la Oferta, una vez
finalizado € Plazo de Confirmacion de Propuestas de Suscripcion en dichos Tramos y antes de la
adjudicacion definitiva, en los términos establecidos en el apartado 11.10.1.2 anterior.

Tanto la fijacion ddl Precio Ingtitucional de la Oferta como la asignacion definitiva de acciones a cada
uno de los Tramos Institucionales de acuerdo con € parrafo anterior serén objeto de la informacion
adiciona a presente Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

11.10.2.2.3. Firmade Contrato de Aseguramientoy Colocacion

Al igual que en & Tramo Minorista (apartado 11.10.2.1.3: Firma del Contrato de Aseguramiento y
Colocacion), la parte de la oferta que esta inicialmente previsto coloque SCHI y Banesto Bolsa dentro de
este Tramo Institucional Espafiol no estard asegurada, aplicando € mismo planteamiento anteriormente
expuesto respecto de las acciones que en € Tramo Minorista esté previsto sean objeto de colocacién por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y quedando de esta forma parcialmente asegurado este
Tramo. De esta forma, la parte de la oferta correspondiente al Tramo Institucional Espafiol esta asegurada
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en un 3,48% dd total de la Oferta mientras que € restante 2,52%, que esta previsto sea colocado por
SCHI y Banesto Bolsa, queda sin asegurar.

De acuerdo con lo anterior, a continuacion se expone la informacién relativa al compromiso de
aseguramiento que afectaa 58% de la oferta correspondiente al Tramo Institucional Espariol.

Esta previsto que no mas tarde de las 2:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000, una vez
determinado €l Precio Instituciona de la Oferta, las entidades que hayan suscrito el Protocolo de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional Espafiol firmen el Contrato de
Aseguramiento y Colacacion de dicho Tramo, con lo que quedaran integradas en el Sindicato Asegurador
en condicion de Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol. La firma de dicho Contrato, asi
como las variaciones que, en su caso, se produzcan en laidentidad de las entidades firmantes del mismo
respecto de las entidades que firmaron el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién,
seran abjeto de lainformacién adicional a presente Folleto a que se refiere €l apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, € Sindicato Asegurador estard compuesto por todas las entidades que hayan firmado €l
Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién. No obstante, en € supuesto de que alguna de
dichas entidades no llegara a firmar € Contrato de Aseguramiento y Colocacién, dicha entidad perderia
su condicion de Entidad Aseguradora y Colocadora. Dicha Entidad, ademés, debera facilitar
inmediatamente a SCHI toda la informacion que permita la completa identificacion de las Propuestas de
Suscripcion que le hubieran sido formuladas.

11.10.2.2.4. Seleccién de Propuestas de Suscripcion

Antes del inicio del plazo de confirmacion a que se refiere  apartado siguiente, BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante con las Entidades Coordinadoras Globales,
procedera a evaluar las Propuestas de Suscripcién recibidas, aplicando criterios de calidad, seriedad y
estabilidad de la inversion asi como valorando aquellas Propuestas que se hayan presentado por escrito
firmado, pudiendo admitir total o parcialmente, o rechazar (incluyendo en ambos casos aquellas que
resulten de la eventual decisién de sobreadjudicar hasta un maximo de 45.000.000 de acciones),
cualquiera de dichas propuestas, a su sola discrecion y sin necesidad de mativacion alguna. BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO sera la Unica responsable de la seleccion de las propuestas de
suscripcion.

SCHI y Merrill Lynch Capital Markets Espafia S.A. S.V.B. comunicarédn a cada una de las Entidades
Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol € Precio Ingtitucional de la Oferta, € nlimero de acciones
definitivamente asignado a Tramo Institucional Espafiol y la relacion de propuestas de suscripcion
seleccionadas de entre las recibidas de dichas Entidades, antes del inicio del plazo de confirmacion de
propuestas de suscripcion.

11.10.2.25. Confirmacion de Propuestas de Suscripcion

La confirmacién de las Propuestas de Suscripcion seleccionadas se regira por las siguientes reglas:

() Plazo de confirmacion: El plazo de confirmacion de las Propuestas de Suscripcion seleccionadas
comenzara tras la firma de los Contratos de Aseguramiento de los Tramos Indtitucionales de la

Oferta (no mas tarde de las 2:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000) y findizara a las 9:00
horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000.

(i) Comunicacion a los peticionarios: Durante € plazo de confirmacidn, cada una de las Entidades
Colocadoras del Tramo Ingtitucional Espafiol informara a cada uno de los peticionarios que hubieran
formulado ante ella Propuestas de Suscripcion seleccionadas de la seleccidn de sus Propuestas y del
Precio Institucional de la Oferta, comunicandole que puede, s asi lo desea, confirmar dicha
Propuesta de Suscripcién sdleccionada hasta las 9:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000, y
advirtiéndole en todo caso que de no redizarse dicha confirmacion la Propuesta de Suscripcion
sdleccionada quedara sin efecto.

En d supuesto de que alguna de las entidades que hubieran recibido Propuestas de Suscripcion
seleccionadas no hubiera firmado € Contrato de Aseguramiento y Colocacidn, la comunicacion a
que e refiere @ parrafo anterior sera realizada por SCHI y Merrill Lynch Capital Markets Espafia,

Capll -29



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

S.A. SV.B,, quienesinformaran asmismo a |os peticionarios de que podran confirmar ante ella sus
Propuestas de Suscripcion sdleccionadas.

Entidades ante las que se confirmardn las Propuestas de Suscripcion seleccionadas. Las
confirmaciones de las Propuestas de Suscripcion seleccionadas se redlizardn por los peticionarios
ante las Entidades Colocadoras del Tramo Ingtitucional Espafiol ante las que se hubieran formulado
dichas Propuestas de Suscripcion. Excepcionamente, cuando la Entidad ante la que hubieran
formulado las citadas Propuestas no adquiriera la condicién de Entidad Aseguradora por no haber
firmado € Contrato de Aseguramiento y Colocacion, las confirmaciones se redlizaran ante SCHI en
su condicion de Entidad encargada de la llevanza del Libro de Propuestas del Tramo
Intitucional Espafiol .

Carécter irrevocable Las Propuestas de Suscripcién confirmadas se convertiran en peticiones de
suscripcion en firme y tendréan la condicion de irrevocables, sin perjuicio de lo previsto en €
apartado I1.11 siguiente.

Numero maximo: Ningin peticionario, salvo autorizacion expresa de SCHI, como Entidad
encargada de la llevanza del Libro de Propuestas del Tramo Institucional Espafiol, podra confirmar
Propuestas de Suscripcion por un niimero de acciones superior ala cantidad seleccionada.

Nuevas peticiones. Excepcional mente podran admitirse Propuestas de Suscripcion no seleccionadas
inicialmente o nuevas peticiones de suscripcion, pero Unicamente se les podra adjudicar acciones s
dichas Propuestas o0 peticiones fueran aceptadas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, previa consulta no vinculante con las Entidades Coordinadoras Globaes, y sempre que
Ias confirmaciones de Propuestas de Suscripcion seleccionadas no cubrieran latotaidad de la Oferta

Remisién de informacién: El mismo dia de finalizacion del plazo de confirmacidn de las Propuestas
de Suscripcion (11 de julio de 2000), no mas tarde de las 9:45 horas de Madrid, cada Entidad
Colocadora dd Tramo Institucional Espafiol enviara a SCHI, en su condicién de Entidad encargada
de la llevanza dd Libro de Propuestas ddl Tramo Institucional Espafiol la relacion de
confirmaciones recibidas, indicando la identidad de cada peticionario y € ndmero de acciones
solicitadas en firme por cada uno. SCHI, a su vez, informard sobre dichas Propuestas de
Suscripcién confirmadas a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Asimismo, las Entidades Colocadoras dd Tramo Institucional Espafiol enviaran a la Entidad
Agente antes de las 14:00 horas del 11 de julio de 2000 las correspondientes cintas magnéticas
conteniendo |as adjudicaciones definitivas, indicando la identidad de cada peticionario y € nimero
de acciones adjudicadas a cada uno de los.

En e caso de que alguna Entidad Colocadora del Tramo Ingtitucional Espafiol no enviara la
informacion a que se refieren los parrafos anteriores, se procedera a adjudicar a dicha Entidad
Colocadora las acciones correspondientes a las Propuestas de Suscripcion seleccionadas
presentadas por lamisma.

Las cintas magnéticas enviadas a la Entidad Agente deben expresar en nlimero de valores la
informacion que en ellas se contenga, y en cualquier caso, las Entidades Colocadoras del Tramo
Institucional Espafiol seran las Unicas responsables tanto del contenido de las mismas como de
los errores, retrasos o incidencias que pudieran afectarlas, excluyendo BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO cuaquier tipo de responsabilidad al respecto.

11.10.2.2.6. Compromiso de aseguramiento

Finalizado € proceso de confirmacién de Propuestas de Suscripcién, en € supuesto de que las
confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no acanzaran € ndmero de acciones
aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora del Tramo Institucional Espafiol presentara una peticién de
suscripcion, en nombre propio o en nombre de una sociedad controlada por ella, por € nimero de
acciones no colocadas a terceros, a Precio de Aseguramiento referido en e apartado 11.12.3.1.(v)
posterior, que coincide con €l Precio Institucional de la Oferta.
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A las peticiones de suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras no les sera de aplicacion lo
relativo a limites cuantitativos y solo adquiriran efectividad en €l caso de que la demanda en € Tramo
Ingtitucional Espafiol sea insuficiente para cubrir la cantidad asignada al mismo una vez deducidas, en su
caso, las acciones que se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones entre Tramos
previstas en este Folleto Informativo.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras del Tramo Ingtitucional Espafiol que no hubieran
cubierto su compromiso de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente, antes de las 14:00 horas de
Madrid del dia 11 de julio de 2000, al mismo tiempo que le envien la relacion final de confirmaciones,
pero de forma separada, la peticion correspondiente a las acciones no colocadas a terceros, bien a su
nombre o a de una sociedad bajo su control. A fata de dicha comunicacion, la Entidad Agente podra
entender que la peticion se presenta en nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las
acciones no cubiertas por |as peticiones de terceros.

11.10.2.2.7. Pago por losinversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas se realizard no antes del dia 11 de julio
de 2000, ni més tarde del dia 14 de julio de 2000, sin perjuicio de las provisiones de fondos que pudieran
ser exigidas a los peticionarios, siempre que se hubiera gjecutado €l dia 11 de julio de 2000 la operacion
bursétil especia a que se hace referencia en € apartado 11.13.3 siguiente, tras la presentacion de la
escritura de ampliacion de capital en el SCLV.

Excepcionalmente, si la operacion bursétil especial no pudiera gjecutarse € dia 11 de julio de 2000, por
no ser posible presentar en dicha fecha en el SCLV la escritura de ampliacion de capital, € pago por los
inversores finales se realizara no antes del dia en que finamente se presente la escritura de ampliacion de
capital en € SCLV y se gecute la operacion bursatil especial (que tendra la consideracion de Fecha de
Operacion Bursétil), ni més tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

11.10.3. Informacion adicional aincorporar al Folleto registrado

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO comunicard a la CNMV los siguientes aspectos en las
fechas que se indican a continuacion, quedando asi completada la informacion comprendida en este
Folleto y fijados todos los aspectos que por las especiales caracteristicas de este tipo de oferta quedan
pendientes de determinacion en la fecha de registro del Folleto:

0) El desistimiento de la Oferta por parte de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de
acuerdo con lo previsto en € apartado 11.11: el mismo dia en que se produzca €l desistimiento o,
de no ser posible, € dia habil siguiente de producirse dicha circunstancia.

(i) El Precio Maximo Minorista de la Oferta: 4 de julio de 2000.

(iii) En su caso, la circunstancia de no haberse otorgado € Contrato de Aseguramiento del Tramo
Minorista de acuerdo con lo previsto en € apartado 11.12.3, con la consiguiente revocacion de la
presente Oferta: 4 de julio de 2000.

(iv) La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, asi como, en su
caso, las variaciones que se produzcan en la lista de Entidades Aseguradoras firmantes del
mismo: 4 de julio de 2000.

(V) La asignacion provisional de acciones a todos los Tramos de la Oferta una vez firmado el
Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista: 4 de julio de 2000.

(vi) El Precio Minoristay € Precio Institucional de la Ofertac 11 de julio de 2000.
(vii) La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos Institucionales de la
Oferta asi como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la lista de las Entidades

Aseguradoras firmantes de los mismos: 11 de julio de 2000.

(viii)  Ensu caso, lacircunstancia de no haberse acanzado un acuerdo parafijar € Precio Institucional
de la Oferta, 0 no haberse firmado alguno de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de
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los Tramos Ingtitucionales o haber sido resueltos éstos de acuerdo con lo previsto en € apartado
11.12.3.1 del Folleto, con la consiguiente revocacion dela Oferta: e 11 de julio de 2000.

(ix) La asignacion definitiva de acciones a todos los Tramos de la Oferta: € 11 de julio de 2000.

(x) En su caso, la préactica del prorrateo en e Tramo Minorista, conforme alas reglas establecidas en
€l apartado 11.12.4 siguiente, y € resultado del mismo: el 11 de julio de 2000.

(xi) El otorgamiento de la escritura de aumento de capital, su inscripcion en € Registro Mercantil
competente y su presentacion en el SCLV: € 11 de julio de 2000 o, en su caso, en la fecha
posterior en que tenga lugar.

(xii) La revaocacion automética de la Oferta por cualquiera de las causas previstas en €l apartado 11.11
distintas de las recogidas expresamente en este apartado: € mismo dia en que se produzca la
revocacion o, de no ser posible, €l dia habil siguiente.

(xiii)  El egercicio por las correspondientes Entidades Coordinadoras Globales de la opcion de
suscripcion descrita en e apartado 11.10.1.3 a ser posible el mismo dia de su gjercicio y no mas
tarde del dia hébil siguiente.

.11 DESISTIMIENTO, REVOCACION DE LA OFERTA Y EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

11.11.1. Desistimiento dela Oferta

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado
u otra causa relevante, podra desistir de la Oferta en todos sus Tramos en cua quier momento anterior a
comienzo del Periodo de Oferta Plblicaen € Tramo Minorista.

El desistimiento de la Oferta dara lugar a la anulacién de todos los Mandatos de Suscripcion no
revocados, asi como de todas las Propuestas de Suscripcién de los Tramos Institucionales. Ninguna
Entidad Coordinadora Global, ninguna Entidad Directora, Codirectora, Aseguradora o Colocadora, ni
ninguna otra persona fisica o entidad que hubiera formulado Mandatos o Propuestas de Suscripcion,
tendra derecho a reclamar € pago de dafios, perjuicios o indemnizacién alguna por €l hecho de haberse
producido € desistimiento de la Oferta, excepcion hecha de los gastos incurridos por las citadas
Entidades, en los términos pactados en |os Protocol os de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO deberd comunicar dicho desistimiento a la CNMV y
difundirlo a través de, al menos, un diario de difusién nacional en los términos de la seccion 11.10.3
anterior y debera hacerlo publico a través de los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia.

11.12.2. Revocacion Automatica
La Oferta quedara automati camente revocada en todos sus Tramos en |os sigui entes supuestos:

0) En caso de que pasadas las 2:00 horas de Madrid del dia 4 de julio de 2000 no se hubiera
firmado € Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista; o

(i) En caso de que pasadas las 2:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000 no se haya
alcanzado un acuerdo entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO vy las dos Entidades
Coordinadoras Globales paralafijacion del Precio Institucional de la Oferta; o

(iii) En caso de que pasadas las 2:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000 no se hubieran
firmado |os Contratos de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos Institucionales; o

(iv) En caso de que, en cuaquier momento anterior a las 10:00 horas de Madrid del dia de
confirmacion de las Propuestas de Suscripcion (11 de julio de 2000) quedara resuelto cualquiera
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de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion como consecuencia de las causas previstas en
los mismos y que se exponen en € apartado 11.12.3.1 (iii) siguiente; o

(V) En caso de que la Oferta sea suspendida o dgjada sin efecto por cuaquier autoridad
administrativa o judicial competente.

Larevocacion de la Oferta daré lugar ala anulacién de todos los Mandatos de Suscripcién no revocados y
las Solicitudes de Suscripcion, asi como de todas las Propuestas de Suscripcién de los Tramos
Institucionales que hubieran sido seleccionadas y confirmadas, en su caso. En consecuencia, no existira
obligacién de emisién de las acciones por parte de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ni
obligacion de desembolso por los inversores adjudicatarios de las acciones objeto de la Oferta Publica de
Suscripcion de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. Ninguna Entidad
Coordinadora Global, ninguna Entidad Directora, Codirectora, Aseguradora o Colocadora, ni ninguna
otra persona fisica o entidad que hubiera formulado Mandatos, Solicitudes o Propuestas de Suscripcion,
tendra derecho a reclamar € pago de dafios, perjuicios o indemnizacién alguna por €l hecho de haberse
producido una revocacion de la Oferta. BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tampoco tendra
derecho a reclamar a dichas Entidades € pago de dafios, perjuicios o indemnizacion alguna por razén de
larevocacion dela Oferta.

La revocecion de la Oferta serd objeto de comunicacién a la CNMV por parte de la Sociedad, y de
publicacion en, al menos, un diario de difusién naciona en los términos de la seccion 11.10.3 anterior y
debera hacerlo publico a través de los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbaoy Vaencia.

11.11.3. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrada €l dia 1 de junio de 2000, acordé la supresion total del derecho de suscripcién preferente de
accionistas y titulares de obligaciones convertibles respecto de los aumentos de capital citados en €
apartado I1.1 del presente Folleto de acuerdo con lo establecido en € articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

Con fecha 12 de mayo de 2000, € Auditor de Cuentas del Banco, Arthur Andersen y Cia. S.Com., ha
emitido un informe especia conjunto relativo a los aumentos de capital a que se refiere este Folleto, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas. Dicho informe sefida
que segln €l juicio profesional de Arthur Andersen y Cia. S. Com., los factores utilizados por € Consgjo
de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en la determinacion del tipo de
emisién para las nuevas acciones que se emitan estan adecuadamente expuestos en e Informe emitido por
€l Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO con fecha 25 de abril de
2000. Asimismo, se hace constar que si bien € tipo de emision no esta fijado en la fecha de emision del
Informe Especial de auditoria por estar referenciado a la respuesta futura de los mercados de valores ala
oferta publica aredizar y a valor de cotizacion de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO en unafecha posterior, si se ha establecido que € precio de emision serd superior a valor neto
patrimonial por accién.

Asimismo, el Auditor de Cuentas del BANCO ha sefialado en €l informe especial referido lo siguiente:

“(...) @ cociente de dividir € patrimonio neto del BANCO al 31 de diciembre de 1999,
después de la aplicacion de los resultados del gercicio, -segin consta en la Nota 1 de la
Memoria de sus cuentas anuales- mas € efecto de la salvedad a la que se refiere otro
parrafo de este Informe entre el nlmero de acciones del Banco a la citada fecha asciende a
2,04 euros por accién.”

Se adjunta como Anexo Il del presente Folleto € referido Informe Especia de los Auditores de Cuentas

de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sobre la exclusion del derecho de suscripcion
preferente en cumplimiento de lo sefialado en € articulo 159.1 LSA antes citado.
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.12, ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA

11.12.1. Relacién de las Entidades que intervendran en la colocacién. Descripcion y funciones
delas mismas

La coordinacion global de la Oferta en todos sus Tramos se llevard a cabo por SCHI y Merrill Lynch
International en calidad de Entidades Coordinadoras Globales.

Para la colocacion de las acciones objeto de la Oferta en e Tramo Minoristay en el Tramo Institucional

Espafiol se han formado sindicatos de aseguramiento y colocacion, cuya composicion se indica a
continuacion.

TRAMO MINORISTA

Entidades Dir ector as

- Santander Central Hispano Investment, S.A, Director no asegurador.

Entidades Codirectoras

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (BBVA).
- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (Ceja Madrid).
- Cagjade Ahorrosy Pensiones de Barcelona (La Caixa)

- También serd Entidad Codirectora, a los exclusivos efectos de la colocaciéon en Italia, Banca
d'Intermediazione Mobiliare IMI Sp.A.

Entidades Asequr ador as Principales

- Banco Popular Espafiol, SA.

- Banco de Sabadell, S.A.

- Bankinter, SA.

- Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK)

- Caixa d Estalvis de Catalunya (Caixa Catalunya)

- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA)

- Cagjade Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoay San Sebastian (Kutxa)

Entidades Asequrador as

- Banco Cooperativo Espafiol, SA.

- Banco de Finanzas e Inversiones, SA. (Fibanc)

- Banco Guipuzcoano, S.A.

- Banco de Inversion, SA.

- Banco Pastor, SA.

- Banco de la Pequefiay Mediana Empresa, SA. (BANKPYME)
- Banco Urquijo, S.A.

- Banco Zaragozano, SA.

- Barclays Bank, SA.

- Bankoa, S.A.

- Benito y Monjardin, SV.B., SA.

- Beta Capital, SV.B., SA.

- Cajade Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja)

- Caja de Ahorros del Mediterraneo (CAM)

- Cgjade Ahorros de Galicia (Caixa Galicia)

- Caja de Ahorrosy Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (Ibercaja)
- Caja Labora Popular Cooperativa de Crédito

- Deutsche Bank, SA.E.

- Eurosafei, SV.B., SA.
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- Gaesco Bolsa, S.V.B., SA.

- General de Vaoresy Cambios, S.V.B., SA.

- Iberagentes Activos, S.V., SA.

- Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malagay Antequera (Unicaja)
- Renta4, SV.B., SA.

TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Entidades Dir ector as

- Santander Central Hispano Investment, S.A., Director no asegurador.
- Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A. S.V.B.

Entidades Codirectoras

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. S.A. (BBVA)
- InvercaixaValores, S.V.B., SA.
- Cagjade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (Cgja Madrid)

Entidades Asequrador as

- Ahorro Corporacion Financiera, SV.B., SA.
- Benito y Monjardin, SV.B., SA.

- Beta Capital, SV.B., SA.

- Norbolsa, SV.B., SA.

- Renta4, S.V.B., SA.

Entidad Colocadora no Asequradora

- Banesto Bolsa, SV.B., SA.

Se sefidla a continuacion € nimero de acciones que, en principio, serd objeto de aseguramiento por cada
Entidad Aseguradora en cada Tramo de la Oferta, con indicacion del porcentaje que dichas acciones
representan sobre el volumen inicial de acciones ofrecidas en dichos Tramos, asi como una estimacion
meramente orientativa de los ingresos por comisiones que obtendra cada Entidad Aseguradora (la
descripcién de las distintas comisiones se encuentra en € apartado 11.12.3 siguiente). Como se indica en
el apartado 11.10.2 un 73,5% de la oferta en e Tramo Minorista y un 42% de la oferta en & Tramo
Institucional no sera objeto de aseguramiento por ser objeto de colocacidn, respectivamente, por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y SCHI (40%) y Banesto Bolsa (2%).

La estimacion de comisiones de cada entidad se ha realizado con base en las siguientes hipétesis:
Precio de la oferta= 10,9 euros por accién

Comisién de colocacion del Tramo Minorista: se ha estimado una comision media comin para todas las
entidades del 1,75%

Las comisiones de direccion se han calculado aplicando € coeficiente que corresponde a cada entidad en
funcion de su posicion en € sindicato, teniendo en cuenta la distribucion de esta comision que se
mencionaen el apartado 11.12.3.1.(ii).

Se incluyen las comisiones de aseguramiento. No se incluye la comision de éxito. No se incluyen las
posibles comisiones derivadas del gjercicio del “green-shoe’.

Los importes que figuran en estos cuadros no incluyen la parte de las comisiones que corresponden a la
Oferta Internacional ni la parte de la comisién de direccién que les corresponde a las Entidades
Coordinadoras Globales de la Oferta y a las Entidades Codirectoras. Tampoco estan incluidas las
comisiones que corresponderian a las acciones cuyo compromiso de colocacién se ha asignado a las
entidades del Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, las cuaes no suponen gastos para €
Grupo en base consolidada.
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TRAMO MINORISTA

: Acciones % I ngresos por

ST S A EE S Aseguradas tramo comisiones
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 9.000.000 4,0% 372.000.000
Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid 9.000.000 4,0% 372.000.000
83 i ad)e Ahorrosy Pensiones de Barcelona (La 9.000.000 4.0% 372.000.000
Banca d' intermediazione Mobiliare IMI 9.000.000 4,0% 372.000.000
Banco Popular Espafiol, SA. 2.341.667 1,0% 97.000.000
Banco de Sabadell, S.A. 2.341.667 1,0% 97.000.000
Bankinter, S.A. 2.341.667 1,0% 97.000.000
Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) 2.341.667 1,0% 97.000.000
%Eéegt)aracl 0n Espafiola de Cajas de Ahorros 2341 667 1,0% 97.000.000
Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Gipuzkoay
San Sebastian (Kutxa) 2.341.667 1,0% 97.000.000
Caixa d Estalvis de Catalunya (Caixa Catalunya) 1.699.998 0,76% 68.000.000
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 328.125 0,15% 14.000.000
Banco de Finanzas e Inversiones, SA. (Fibanc) 328.125 0,15% 14.000.000
Banco Guipuzcoano, S.A. 328.125 0,15% 14.000.000
Banco de Inversion, SA. 328.125 0,15% 14.000.000
Banco Pastor, S.A. 328.125 0,15% 14.000.000
Banco de la Pequefiay Mediana Empresa, S.A.
(BANKPYME) 328.125 0,15% 14.000.000
Banco Urquijo, S.A. 328.125 0,15% 14.000.000
Banco Zaragozano, S.A. 328.125 0,15% 14.000.000
Bankoa, S.A. 328.125 0,15% 14.000.000
Barclays Bank, SA. 328.125 0,15% 14.000.000
Benito y Monjardin, SV.B., SA. 328.125 0,15% 14.000.000
Beta Capital, S.V.B., SA. 328.125 0,15% 14.000.000
E:Baj ai ((:ja? Qhorros de Vaencia, Castellén y Alicante 308195 0,15% 14.000.000
Caja de Ahorros del Mediterraneo (CAM) 328.125 0,15% 14.000.000
Cajade Ahorros de Galicia (Caixa Galicia) 328.125 0,15% 14.000.000
Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragén y Rioja (Ibercaja) 328.125 0,15% 14.000.000
Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito 328.125 0,15% 14.000.000
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TRAMO MINORISTA

ST S ARSI EE S A:::;lijcr)gssas tr 0a/;)no ! Qg:nipgnpg
Deutsche Bank, SA.E. 328.125 0,15% 14.000.000
Eurosafei, SV.B., SA. 328.125 0,15% 14.000.000
Gaesco Bolsa, SV.B., SA. 328.125 0,15% 14.000.000
Generd de Vaoresy Cambios, SV.B., SA. 328.125 0,15% 14.000.000
Iberagentes Activos, SV., SA. 328.125 0,15% 14.000.000
Naeepeiy et | e | oasw | oooam
Renta4, SV.B., SA. 328.125 0,15% 14.000.000
TOTAL 59.625.000 26,5% 2.474.000.000

TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Acciones % I ngresos por

STTeEEACETITEL CTES Aseguradas Tramo comisiones

Merrill Lynch Capitd Markets Espafia, SA. 3.600.000 20,0% 103.000.000

SV.B.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 1.680.000 9,3% 48.000.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 1.680.000 9,3% 48.000.000
(CgjaMadrid)

InvercaixaVaores, SV.B., SA. 1.680.000 9,3% 48.000.000
Ahorro Corporacion Financiera, SV.B., SA. 360.000 2,0% 10.000.000
Benito y Monjardin, SV.B., SA. 360.000 2,0% 10.000.000
Beta Capital, S.V.B., SA. 360.000 2,0% 10.000.000
Norbolsa, SV.B., SA. 360.000 2,0% 10.000.000
Renta4, SV.B., SA. 360.000 2,0% 10.000.000
TOTAL 10.440.000 58% 297.000.000

Las Entidades Colocadoras Asociadas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO son las
siguientes:

- Santander Central Hispano Investment, S.A.

- Santander Central Hispano Bolsa, S.V., SA.

- Banco BSN-Banif, S.A.

- Open Bank, S.A. (en proceso de cambio de denominacién por la de “Patagon Internet Bank, S.A.")
- Hispamer Banco Financiero, SA.

- Banco Espafiol de Crédito, SA.

- Banesto Bolsa, SV.B., SA.

- Banco de Vitoria, S.A.

- Banco de Desarrollo Econémico Espafiol, S.A. (Bandesco)
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- Banco Santander de Negocios Portugal, S.A.
- Banco Santander Portugal, S.A.

- Banco Totta & Acores, SA.

- Crédito Predia Portugal, S.A.

L as Entidades Colocadoras Asociadas alas Entidades Aseguradoras son las siguientes:

- Banco Cooper ativo Espafiol, SA.

- CgaRural "San Jose" de Alcora

- CgaRura "San Jose" de Almassora

- CgjaRural "San Rogue" de Almenara

- CgaRural "San Jaime" de Alquerias Nifio Perdido
- CgaRura "San Jose" de Artana

- CgaRura de Betxi

- CgjaRura "Saint Isidre" de Benicarlé

- CgaRura "San Jose" de Burriana

- CgjaRural "Ntra. Sra. del Buen Suceso" de Cabanes
- CgjaRural de Castellon

- CgaRural "San Isidre" de Les Coves de Vinroma
- Cgja Rural de La Junquera de Chilches

- CgaRura "San Jose" de Nules

- CgjaRural “Ntra. Sra. de la Esperanza’ de Onda
- CgaRura "San Isidro" de Vilafames

- CgjaRural Catdlico Agrariade Villarrea
- CaaRura "San José" de Villaviga

- CgaRura "El Salvador" de Vinaros

- CgjaRural de Albacete

- CgaRural de Albal

- CgjaRural Los Santos de la Piedra de Albaat dels Sorells
- CgaRura del'Alcudia

- CaaRurd de Algemesi

- CgaRural de Alginet

- CgaRura de Alicante

- CgaRura de Almendralgjo

- Cgja Rura de Almeria

- CgaRura de Asturias

- CgaRurd de Balears

- CgaRurd de Burgos

- Cgjade Credito de Calosa d'En Sarria

- CgaRurd de Canarias

- CgjaRural del Campo de Carifiena

- Cgja Rural de Casas |béfiez

- CgaRurd de Casinos

- CgaRura de Cheste

- CgaRural de Ciudad Red

- Cgja Rurd de Cordoba

- CgjaRurd Credicoop

- CgaRura de Cuenca

- CgaRura del Duero

- Cgja Rural de Extremadura

- CgaRural de Gijon

- CgaRural de Granada

- CgaRurd de Huelva

- CgaRura de Huesca

- CgjaRura de Jaén

- CgaRura de Lugo

- CgjaRura de Mdaga

- CgaRurd de Motadel Cuervo

- CgaRura de Navarra
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- Caixa Popular

- CgaRurd de LaRoda

- CgjaRural Provincia de Salamanca

- CgjaRura de"San Isidro" de Val dUxé

- Cgja Rural "San Vicente Ferrer” de Val dUxo
- CgjaRural de Segovia

- CgjaRura de Sevilla

- CgaRura de Soria

- CgaRurd de Tenerife

- CgaRura de Teruel

- CgjaRural de Toledo

- CgjaRura de Turis

- CgaRura de Utrera

- CgaRura Vaencia

- CgaRura de Villamaea

- CgaRurd deVillar

- CgjaRural de Zamora

- CgaRura de Zaragoza

- CgaRura "Ntra. Madre del Sol" de Adamuz

- CgaRural "Ntra. Sra. de Guadalupe" de Baena
- C.R. "Ntra. Sra. del Campo" de Cafiete de Las Torres
- CgadeElche

- Cgja Rural de Fuentedlamo

- C.R. "Ntra. Sra. del Rosario" de Nueva Carteya
- CgaRura de Petrel

- CaixaRura Altea

- CgaRurd de Torrent

- CgaRura Centra de Orihuela

- CgjaRurd de Fuentepelayo

- CgaRural delaVaencia Castellana

- CgjaRural del Jalon

- Banco Zaragozano, SA.
- Mercavaor, SV.B., SA.

- Banco Popular Espaiol, SA.

- Banco de Andalucia, SA.

- Banco de Cadtilla, S.A.

- Banco de Crédito Balear, SA.

- Banco de Gdlicia, S.A.

- Banco de Vasconia, SA.

- Europea Popular de Inversiones, S.V.B., SA.

- Banco de Sabadell, S.A.
- Sabadell Multibanca, S.A.
- Solbank SBD, SA.

- Banco de Asturias, SA.

- Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros (CECA)

- Cgjade Ahorros de Avila

- Monte de Piedad y Cagja General de Ahorros de Badgjoz

- Cgade Ahorrosy Monte de Piedad del C.C.O. de Burgos
- Cajade Ahorros Municipal de Burgos (Caja de Burgos)

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Extremadura

- Cgade Ahorrosy Prestamos de Carlet

- Cgjade Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba (Cajasur)
- Cgjade Ahorros de Cadtilla-La Mancha

- CaixaD’Estalvis de Girona
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- CgjaGra. de Ahorros de Granada

- Cajade Ahorro Provincia de Guadaajara

- Cgja Provincia de Ahorros de Jaén

- Cgja Espafia de Inversiones, Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad
- Cgade Ahorros de LaRioja

- Caixa D' E'stalvis Comarcal de Manlleu

- Caixa D' Egtalvis de Manresa

- Caixa D’ Edtalvis Laietana

- Cgjade Ahorros de Murcia

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Ontiyent

- Cgjade Ahorros de Asturias

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Las Baleares

- Cgjalnsular de Ahorros de Canarias

- Cajade Ahorros y Monte de Piedad Municipa de Pamplona
- Cgjade Ahorros de Navarra

- Cgjade Ahorros de Pollensa

- Cgjade Ahorros Provincia de Pontevedra

- Caixa D'Estalvis de Sabadell

- CgaDuero

- Credit Lyonnais Esparia, SA.

- Cgja General de Ahorros de Canarias

- Cgjade Ahorros de Santander y Cantabria

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Segovia

- Monte de Piedad y Cgja de Ahorros de Huelvay Sevilla
- Cgja San Fernando de Sevillay Jerez

- Caixa D'Estalvis de Tarragona

- Caixa D'Estalvis de Terrassa

- CaixaDe Aforros de Vigo e Ourense

- Caixa D'Estalvis del Penedes

- Cgjade Ahorros de Vitoriay Alava (Caja Vital Kutxa)
- Cajade Ahorros de La Inmaculada de Aragon

- Ahorro Corporacién Financiera, SV.B., SA.

- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian
- Norbolsa, S.V.B., SA.

- Banco de Finanzas e Inversiones, SA.
- Andino, A.V.B., SA.

- Banco Urquijo, SAA.
- BancaMarch, SA.
- Urquijo Bolsay Vaores, SV.B., SA.

- Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid)
- CgjaMadrid Bolsa, SV.B., SA.

- Altae Banco, SA.

- Banco Mapfre, SA.

- Bilbao Bizkaia K utxa
- Norbolsa, SV.B., SA.

- Eurosafei, SV.B., SA.
- Buroactivos, A.V., SA.

-Cajade Ahorrosdel Mediterraneo
- Gesamed S.V.B., SA.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

- BBVA Bolsg, SV., SA.
- BancaCatalana, S.A.
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- Banco del Comercio, SA.

- Banco Industrial de Bilbao, SA.

- Banco Industrial de Cataluiia, S.A.

- Banco Occidental, SA.

- Banco Depositario BBV, SA.

- Finanzia, Banco de Crédito, S.A.

- Banco de Promaocién de Negocios, S.A.
- BBV Privanza Banco, S.A.

- Banco de Alicante, S.A.

- Banco de Crédito Local de Espafia, SA.
- ArgentariaBolsa, S.V., SA.

- Banco Atlantico, S.A.

- Cajade Ahorrosy Pensiones de Barcelona (La Caixa)
- Banco Herrero, SA.
- Invercaixa Valores, SV.B., SA.

- Cajade Ahorrosde Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja)
- Banco de Vdencia, SA.

- Banco de Murcia, S.A.

- SB Activos, A.V.B.

- Banca d’Intermediazione Mobiliare IM1 Sp.A.
- SanPaolo IMI Sp.A.

- Banca Fideuram S.p.A.

- @IMIWEB SIM Sp.A.

L as Entidades Colocadoras no Asociadas del Tramo Minorista son las siguientes:

BNP Espafig, SA.
Bancoval, S.A.

Citibank Espafia, SA.
Ibersecurities, A.V.B.,.SA.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, por si y también a través de sus Entidades Colocadoras
Asociadas, también colocara acciones de la Oferta, en los términos previstos en este Folleto Reducido.

Descripcion v funciones de las distintas entidades:

Entidades Coordinadoras Globales: Son las entidades encargadas de |la coordinacion general de
la Oferta en todos sus Tramos, con los efectos previstos en € Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

Entidades Directoras. Son las Entidades Aseguradoras que asumen un mayor compromiso de
aseguramiento y que han participado en la preparacion y direccién de la Oferta en cada uno de
sus Tramos , con los efectos previstos en €l Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo modificado
por e Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre. También se incluye SCHI, que no tiene la
condicién de aseguradora.

Entidades Codirectoras. Son las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol que,
asumiendo un mayor compromiso de aseguramiento que €l del resto de Entidades Aseguradoras
pero menor que el de las Entidades Directoras, han participado en la preparacion y direccion de
la Oferta en & Tramo Institucional Espafiol, con los efectos previstos en e Rea Decreto
291/1992 de 27 de marzo modificado por €l Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

Entidades Aseguradoras Principales y Aseguradoras. Son las entidades que median por cuenta de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en la colocacién de las acciones objeto de la
Ofertay que, en caso de firmar los correspondientes Contratos de Aseguramiento, asumiran un
compromiso de aseguramiento de la Oferta en sus respectivos Tramos. Las Entidades
Aseguradoras del Tramo Minorista y sus Colocadoras Asociadas son las Unicas autorizadas para

Capll -41



recibir y cursar Mandatos y Solicitudes de Suscripcion en dicho Tramo excepcién hecha de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de sus Entidades Colocadoras Asociadas y de
las Entidades Colocadoras no Asociadas. Las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional
Espafiol son las Unicas autorizadas para recibir y dar curso a las Propuestas de Suscripcién y sus
confirmaciones. Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista que no firmen €
correspondiente Contrato de Aseguramiento perderan dicha condicién y permaneceran como
Entidades Colocadoras del Tramo Minorista, devengandose a su favor exclusivamente la
comision de colocacion, en los términos previstos en € apartado 11.12.3.1 siguiente.

- Entidades Colocadoras Asociadas. Entidades colocadoras vinculadas a Entidades Aseguradoras
ddl Tramo Minorista 0 a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, autorizedas por éstas
pararecibir Mandatos y Solicitudes de Suscripcion

- Entidades Colocadoras no Asociadas. Son las entidades que median por cuenta de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en la colocacion de las acciones objeto de la Oferta en €
Tramo Minorista, sin llegar a asumir en ningln caso un compromiso de aseguramiento en dicho
tramo.

- Entidades Colocadoras del Tramo Minorista: Son las Entidades ante las que se presentan y
tramitan los Mandatos y Solicitudes de Suscripcion del Tramo Minorista.

- Entidades Colocadoras del Tramo Institucional: Son las Entidades que tras realizar actividades
de difusién y promocion de la Oferta entre los destinatarios concretos del Tramo Institucional,
reciben y tramitan las Propuestas de Suscripcion. Las Entidades Colocadoras del Tramo
Institucional serdn SCHI, Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A. S.V.B., Banesto Bolsa, las
Entidades Codirectoras y las Entidades Aseguradoras de este Tramo.

- Entidad Agente: Es la encargada, entre otras funciones, de redlizar los cobros y pagos derivados
delaliquidacion de la Oferta. En este caso la entidad agente es SCHI.

- Entidades encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas. Entidades responsables de la
llevanza ddl libro de demanda en cada uno de los Tramos Ingtitucionales. Como Entidad
encargada de lallevanza del Libro de Propuestas del Tramo Institucional Espafiol actuara SCHI.

- Entidad Liquidadora El SCLV y las Entidades Adheridas al mismo que lleven los registros
contables de |as acciones adjudicadas.

- Entidades Adheridas a SCLV: Son las entidades depositarias de las acciones finalmente
adjudicadas a cada inversor.

11.12.2. Verificacion delas Entidades Coor dinador as Globales, Directorasy Codirectoras

L os representantes, cuyas firmas constan en las cartas de verificacion que se adjuntan como Anexo 1V del
presente Folleto, |egitimamente apoderados por las entidades que se relacionan a continuacion:

- Santander Central Hispano Investment, S.A., en su condicién de Entidad Coordinadora Global y
como Directoradel Tramo Minoristay del Tramo Instituciona Espafiol;

- Merrill Lynch International, en su condicion de Entidad Coordinadora Global;

- Merrill Lynch Capita Markets Espafia, SAA. S.V.B., en su condicion de Entidad Directora del
Tramo Ingtitucional Espafiol.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. en su condicion de Entidad Codirectora del Tramo
Minoristay el Tramo Ingtitucional Espafiol;

- Cagja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa), en su condicion de Entidad Codirectora
del Tramo Minorista

- Invercaixa Vaores, SV.B., SA., en su condicion de Entidad Codirectora del Tramo
Ingtitucional Espafiol;

- Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid), en su condicion de Entidad
Codirectoradel Tramo Minoristay € Tramo Institucional Espafiol.
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hacen constar, con carécter solidario e indistinto:

l.- Que han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar 1a veracidad e integridad
de la informacion contenida en este Folleto Informativo y en € Folleto Continuado depositado
enlaCNMV.

2.- Que, como consecuencia de estas comprobaciones, no se advierten circunstancias que
contradigan o dteren la informacién contenida en este Folleto Informativo ni en e Folleto
Continuado, ni éstos omiten hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes para €
inversor.

Esta declaracion no se refiere a los datos que han sido objeto de auditoria de cuentas, ni a los estados
financieros intermedios contenidos en e presente Folleto o en el Folleto Continuado que lo complementa.

Banca d'Intermediazione Mobiliare IMI no presenta carta de verificacion al actuar como Entidad
Codirectora del Tramo Minorista exclusivamente en lo que se refiere a la colocacion de la Oferta en la
Republica de Italia

11.12.3. Caracteristicas de los contr atos de asegur amiento
11.12.3.1. Contratos de Aseguramiento del Tramo Minorista y del Tramo I nstitucional Espafiol

Con fecha 19 de junio de 2000 han sido firmados los Protocolos de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion parala parte del Tramo Minoristay del Tramo Institucional Espafiol que no va a ser objeto de
colocacion ni por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ni por SCHI. En virtud de estos
contratos las Entidades Aseguradoras de dichos Tramos se han comprometido a participar activamente en
la colocacién de las acciones objeto de la Oferta en los mismos.

Los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minoristay del Tramo Institucional Espafiol,
gue esta previsto se firmen, respectivamente, no mas tarde de las 2:00 horas de Madrid del 4 de julio de
2000 y no més tarde de las 2:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000 tendran, basicamente, €l
siguiente contenido:

0) Aseguramiento: Las Entidades Aseguradoras de cada Tramo se comprometeran
mancomunadamente a adquirir para si mismas, a Precio de Aseguramiento, las acciones
correspondientes al volumen asegurado por cada una de ellas en € Tramo Minorista o en €
Tramo Ingtitucional Espafiol que no hayan sido adquiridas por cuenta de terceros, en € supuesto
de que no se presenten durante el periodo establecido al efecto, segln los casos, Mandatos,
Solicitudes o confirmaciones de Propuestas de Suscripcion suficientes para cubrir € ndmero
total de acciones asignado a cada uno de dichos Tramos. No obstante, en los respectivos
Contratos de Aseguramiento se prevera que en € supuesto de que alguna o algunas Entidades
Aseguradoras no cumplieran e compromiso de aseguramiento asumido en virtud de dicho
contrato, y sin perjuicio de las responsabilidades en que pudiera incurrir, las acciones que no
hubiesen sido adquiridas por dicha o dichas Entidades Aseguradoras, hasta un limite maximo del
25% del nimero total de acciones asignadas a Tramo Minorista 0 a Tramo Institucional
Espafiol y objeto de aseguramiento, seran adquiridas por las restantes Entidades Aseguradoras
del Tramo correspondiente, a prorrata de sus respectivos compromisos de aseguramiento.

En e supuesto de que aguna Entidad Aseguradora del Tramo Minorista no firmase e Contrato
de Aseguramiento y Colocacion correspondiente a dicho Tramo, dicha entidad perderd su
condicién de Entidad Aseguradora pero permanecera como Entidad Colocadora, devengandose
en su favor exclusivamente la comisién de colocacion prevista en € presente apartado del
Folleto. Si ninguna Entidad Aseguradora asumiera e compromiso de incrementar su
aseguramiento respecto del inicialmente previsto, y BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO no asumiera la colocacion directa de las acciones no aseguradas por la Entidad no
firmante, el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista de la Oferta no seré
otorgado con la consiguiente revocacion automética de la Oferta.

En e supuesto de que alguna de las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol no

llegara a firmar €l correspondiente Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo, dicha
entidad perdera su condicién de Entidad Aseguradora y colocadora y no tendra derecho a
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(i)

percibir las comisiones que se describen en e presente apartado del Folleto. Dicha entidad,
ademas, debera facilitar inmediatamente a SCHI, de acuerdo con la seccion 11.10.2.2.3. toda la
informacion que permita la completa identificacion de las Propuestas de Suscripcién que le
hubieran sido formuladas. Si ninguna Entidad Aseguradora asumiera € compromiso de
incrementar su aseguramiento respecto del inicialmente previsto, y SCHI no asumiera la
colocacion directa de las acciones no aseguradas por la Entidad no firmante, el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Ingtitucional Espafiol no serd otorgado con la
consiguiente revocacién automética de la Oferta.

Comisiones: Las comisiones que se detallan a continuacion estén determinadas en consideracion
al conjunto de actividades a desarrollar por las entidades, sin que su respectiva denominacion
impligque que se esta retribuyendo aisladamente una actividad concreta.

Las comisiones especificas para el Tramos Minorista e Institucional Espafiol son las siguientes:

Tramo Minorista

- Comision de direccion: 0,35% calculado sobre € resultado de multiplicar € precio de
aseguramiento por la suma del nimero de acciones aseguradas més €l numero de acciones

reservadas para su colocacion por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y sus
entidades colocadoras asociadas.

Dicha comision sera distribuida de la siguiente forma:

- Un cuarto, esto es, e 0,0875%, correspondera a las Entidades Coordinadoras
Globales.

- Un cuarto, esto es, € 0,0875%, correspondera a las Entidades Directoras y a las
Entidades Codirectoras.

- La mitad, esto es, € 0,175%, corresponderd a las Entidades Aseguradoras en
proporcion a su compromiso de aseguramiento o, en e caso de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, a su compromiso de colocacion.

- Comision de aseguramiento: 0,35% del importe total asegurado por cada Entidad
Aseguradora (que serdigua a nimero de acciones aseguradas en €l Tramo Minorista por el
Precio de Aseguramiento).

- Comision especial de colocacion: 0,35% calculado sobre e resultado de multiplicar e
Precio de Aseguramiento (como se define en € punto (v) siguiente) por e nimero de
acciones reservadas para su colocacién por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
y sus entidades colocadoras asociadas.

- Comision de colocacion, en escala en funcidn de demanda presentada y tiempo, segin €
cuadro siguiente, calculada sobre el resultado de multiplicar €l precio de colocacion (Precio
Minorista) por e nimero de acciones colocadas:

Demanda Presentada en
proporcién al n°de
acciones aseguradas

Mandatos formulados y
no revacados de los dias
26, 27y 28dejunio de

Resto de Mandatosy
Solicitudes (dias 29 de
junio a7 dejulio de 2000)

2000
>250% 2% 1,75%
>200% £ 250% 1,75% 1,50%
£ 200% 1,25% 1%

El devengo de la Comision de Colocacion para cada Entidad Aseguradora, asi como para
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y sus entidades colocadoras asociadas,
estard condicionado a que durante los dias 11, 12, 13 y 14 de julio de 2000, considerados
conjuntamente: (i) no se vendan mas del 50% de las acciones adjudicadas a los Mandatos y
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Solicitudes de Suscripcion que se hayan presentado a través de esa Entidad Aseguradoray
(ii) la Entidad Aseguradora o sus Entidades Colocadoras Asociadas no vendan u ordenen la
venta, por cuenta propia o de terceros adjudicatarios de la Oferta Plblica, de acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en nimero igua o superior a 50% de las
acciones adjudicadas a los Mandatos o Solicitudes de Suscripcién presentados a través de la
Entidad Aseguradora, todo ello en los términos establecidos en |os respectivos Contratos y
Protocol os.

- Penalidad: En € supuesto de que una Entidad Aseguradora presentase Mandatos de
Suscripcién no revocados o Solicitudes de Suscripcidn por un ndmero de acciones inferior
a 0,8 veces su nimero de acciones inicialmente aseguradas, o, en € caso de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, de las acciones reservadas para colocacion por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y sus entidades colocadoras asociadas, y €
exceso de demanda total en € Tramo Minorista sea 1,5 veces superior a nimero de
acciones inicialmente destinadas a colocacién en & mismo, la Entidad Aseguradora en
cuestion abonara a las Entidades Coordinadoras Globales, para contribuir a los gastos de
estabilizacion, una penalidad equivalente al 100% de su comision de aseguramiento.

Tramo Institucional Espafiol

- Comision de direccion: 0,35% calculado sobre e resultado de multiplicar € precio de
aseguramiento por la suma del nimero de acciones aseguradas més €l numero de acciones
reservadas para su colocacion por SCHI y Banesto Bolsa.

Esta comision sera distribuida de la siguiente forma:

- Un cuarto, esto es, e 0,0875%, correspondera a las Entidades Coordinadoras
Globaes

- Un cuarto, esto es, € 0,0875%, correspondera a las Entidades Directoras y a las
Entidades Codirectoras.

- La mitad, esto es, € 0,175%, correspondera a las Entidades Aseguradoras en
proporcion a su compromiso de aseguramiento o, en € caso de SCHI y Banesto
Bolsa, a su compromiso de colocacion.

- Comision de aseguramiento: 0,35% del importe total asegurado por cada Entidad
Aseguradora.

- Comision especial de colocacion: 0,35% calculado sobre el resultado de multiplicar €l
Precio de Aseguramiento (como se define en € punto (v) siguiente) por e nimero de
acciones reservadas para su colocacion por SCHI y Banesto Bolsa.

- Comision de colocacién: 1,05% del importe que resulte de multiplicar € Precio
Institucional de la Oferta por € nimero final de acciones adjudicadas a las Propuestas de
Suscripcion confirmadas, tramitadas por cada Entidad Aseguradora o por las Entidades
Directoras.

- Comision de éxito: Adicionamente, la SOCIEDAD EMISORA podra satisfacer,
discrecionalmente, una comision de éxito de hasta un 0,20% del importe que resulte de
multiplicar € nimero total de acciones colocadas en los Tramos Institucionales por €l
Precio Institucional de la Oferta. Siendo totalmente discreciona dicha comision, el Emisor
podra determinar una vez terminada la Oferta, tanto si la satisface, total o parcialmente,
dentro del limite global sefiadlado anteriormente, como s no la satisface, asi como, en su
caso, qué miembros del sindicato de bancos y en qué cuantias percibiran dicha comision, en
funcion del esfuerzo realizado por cada una de ellas. En particular, BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO atenderd, a estos efectos, a (i) el esfuerzo realzado por la Entidad en
la colocacion; (ii) la demanda generada por la Entidad en relacién con € compromiso de
aseguramiento, y (iii) la calidad de la demanda generada por la Entidad.

- Comisiones por e eercicio de la opcién de Suscripcion: El gercicio de la opcion de
suscripcion prevista en € apartado 11.10.1.3 por parte de las correspondientes Entidades
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(iii)

(iv)

V)

Coordinadoras Globales, en nombre y representacién de las Entidades Aseguradoras,
devengara en favor de dichas Entidades Aseguradoras, respecto de las acciones abjeto de la
opcion de compra, las correspondientes comisiones de direccion, aseguramiento,
colocacién y en su caso, la de asesoramiento financiero.

Cesién de comisiones

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras (incluyendo BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y SCHI) del Tramo Minoristay del Tramo Institucional Espafiol no podréan ceder,
total o parcialmente, las comisiones mencionadas en este apartado, salvo que la cesion se redlice
en favor de intermediarios financieros autorizados para realizar las actividades descritas en los
articulos 64 y 65 de la Ley del Mercado de Vaores que formen parte de su grupo o de sus
representantes debidamente registrados en la CNMV, o, en & Tramo Minorista, en favor de sus
Entidades Colocadoras Asociadas.

Causas de resolucién por fuerza mayor o ateracion de las condiciones del mercado: Los
Protocolos y Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y del Tramo
Institucional Espafiol podran ser resueltos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o
por cuaesquiera Entidades Coordinadoras Globales, en e supuesto de que se produzca en
cualquier momento desde su firmay hasta las 10:00 horas de Madrid del dia de confirmacion de
las Propuestas de Suscripcion (11 de julio de 2000) algin supuesto de fuerza mayor o que
suponga una ateracién extraordinaria de las condiciones del mercado que hiciera
excepcionalmente gravoso u objetivamente desaconsejable e cumplimiento de dichos protocol os
y contratos por las Entidades Aseguradoras. A estos efectos, tendran la consideracion de
supuestos de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las condiciones del mercado los
siguientes:

@ Suspension general o limitacién importante de la negociacion de acciones 0 ADS's en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao o Vaencia (incluido e Mercado
Continuo), Nueva York o Londres.

(b) Suspension general de la actividad bancaria en Estados Unidos, Reino Unido o Espafia,
declarada por las autoridades competentes.

(© Desencadenamiento de hostilidades o declaracion de estado de emergencia o guerra,
siempre que afecten de modo relevante a los indices de cotizacion de las Bolsas
espariolas o de la Bolsade Nueva Y ork.

(d) Hechos que afecten a las condiciones financieras o0 econémicas de los Estados Unidos o
de la Unién Europea, siempre que afecten de modo relevante a los indices de cotizacion
de las Bolsas espafiolas o de la Bolsa de Nueva Y ork.

(e Cualquier alteracion sustancial o hecho que implique posibles consecuencias negativas
en las condiciones (financieras o de otro tipo), beneficios, proyectos actuales o en
perspectiva de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o de susfiliales.

) Suspension de la negociacién de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO o de sus ADS's en las Bolsas espafiolas 0 en la Bolsa de Nueva York
durante mas de 6 horas continuadas.

Desstimiento de la Oferta y otras causas de resolucion: Los Protocolos y Contratos de
Aseguramiento y Colocacién, prevén los supuestos de desistimiento y revocacién automética de
la Oferta que se recogen en los apartados 11.11.1 y 11.11.2 de este Folleto.

Precio de Aseguramiento: Sera el precio por accién a que las Entidades Aseguradoras del
Tramo correspondiente se comprometeran a adquirir, en su caso, las acciones sobrantes
aseguradas (“Precio de Aseguramiento”).
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(vi)

(vii)

El Precio de Aseguramiento serdigud al Precio Instituciona de la Oferta determinado por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y ambas Entidades Coordinadoras Globales segin lo
dispuesto en este Folleto.

En el supuesto de que no sea posible la determinacion del Precio Instituciona de la Oferta,
conforme a lo previsto en € presente Folleto, no se otorgaran los Contratos de Aseguramiento y
Colocacion de los Tramos Ingtitucionales, quedara resuelto de pleno derecho € Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, y se producirg, en todo caso, la revocacion de
laOferta.

Restricciones Operativas. Las Entidades Aseguradoras y sus Entidades Colocadoras Asociadas
se comprometen a respetar las siguientes restricciones operativas, salvo autorizacion de las
Entidades Coordinadoras Globales y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, desde la
fecha en que se firmen los Protocolos de Aseguramiento y Colocacion y hasta € dia 11 de julio
de 2000, inclusive:

Q) No vender por cuenta propia hi inducir la venta de acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

(i) No comprar por cuenta propia opciones de venta ni vender por cuenta propia opciones
de compra sobre acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, yaseaen
mercados organizados o al margen de los mismos.

(iii) No redizar cualquier otra operacibn por cuenta propia que pueda afectar
significativamente a precio de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

L as restricciones anteriores no seran aplicables a las operaciones de cobertura de operaciones de
derivados sobre valores de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO concertadas o que se
hubieran venido realizando con anterioridad a la fecha de los Protocolos de Aseguramiento y
Colocacion. Asimismo, no existira ninguna limitacién para que las citadas Entidades realicen las
operaciones restringidas por cuenta de sus clientes, ni para que compren por cuenta propia
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Compromiso de no transmision de acciones (“Lock-up”): BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO se ha comprometido, salvo autorizacion de las dos Entidades Coordinadoras
Globales, a no emitir, ofrecer ni vender acciones, obligaciones o bonos convertibles o canjeables
0 cualesquiera otros instrumentos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, hasta
los 180 dias siguientes a la fecha de admisién a cotizacion de las acciones, salvo (i) las acciones
gue deban emitirse con ocasién de la ampliacion de capital de 45.000.000 acciones acordada por
la Junta General de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de 1 de junio
de 2000 y que cumple lafuncidon de “ green-shoe” en la presente Oferta, (ii) las acciones que se
emitan en € aumento de capital acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas del
BANCO en fecha 4 de marzo de 2000 con lafinalidad de atender la contraprestacion de la Oferta
publica dirigida a la adquisicién de hasta 94.666.698 acciones clase B de Banco Rio de la Plata,
S.A. o vaores que las representen, (iii) las emisiones o entregas de acciones derivadas de la
conversion de valores emitidos con anterioridad alafecha de la Oferta Publica, (iv) las derivadas
de operaciones que formen parte de la operativa ordinaria de creacién de mercado,
comercializacién de valores y actividades bancarias de la Sociedad, en la medida en que tales
actividades sean redlizadas en € curso normal del negocio de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO y sean consistentes con la préactica anterior de dicha entidad, (v) opciones
y acciones otorgadas a los empleados y directivos de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO o de sus filiales, en € marco de programas de retribucion a dichos empleados o
directivos (incluyendo aquellas acciones que, en e marco de dichos programas, sean suscritas o
adquiridas por entidades financieras), asi como las acciones que se emitan como consecuencia
del gercicio de tales opcionesy (vi) emisiones o0 entregas de acciones asociadas con operaciones
estratégicas del emisor, siempre y cuando, en este Ultimo caso, la parte que reciba las acciones
asuma & compromiso de “ lock up” por €l periodo remanente del mismo.
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(viii)  Publicidad no autorizada: En virtud de lo previsto en los Protocolos de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista y del Tramo Institucional Espafiol, las
Entidades Aseguradoras se obligaran en los Contratos de Aseguramiento y Colocacion a
abstenerse y, en e caso dd Tramo Minorista, conseguir que sus respectivas Entidades
Colocadoras Asociadas se abstengan, de redlizar publicidad relacionada con la Oferta Plblica o
su participacién en la misma sin la autorizacion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

11.12.3.2. Contrato de Colocacién de las Entidades Colocador as no Asociadas

Segln se ha sefidado en € apartado 11.12.1 anterior del presente Folleto, ademas de las Entidades
Aseguradoras del Tramo Minoristay sus Entidades Colocadoras Asociadas, participaran en la colocacion
de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto del citado Tramo de la Oferta
los intermediarios financieros que han suscrito con BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, €
dia 19 de junio de 2000, un Contrato de Colocacion, constituyéndose en Entidades Colocadoras no
Asociadas.

Las Entidades Colocadoras no Asociadas han asumido un compromiso de colocacion analogo al descrito
para las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista, aunque, a diferencia de éstas, no asumiran
compromiso alguno de aseguramiento de la Oferta.

Como contraprestacion a su participacion en la Oferta, las Entidades Colocadoras no Asociadas recibiran
una comisién de colocacién del 1% sobre € importe que resulte de multiplicar el Precio Minorista por €
nimero de acciones finalmente adjudicadas a los Mandatos y Solicitudes de Suscripcién presentadas a
través de cada Entidad. Las Entidades Colocadoras no Asociadas estan sujetas a las mismas reglas de
cesion de comisiones y a las mismas restricciones operativas descritas en los apartados 11.12.3.1(ii), (vi) y
(viii) anteriores del presente Folleto paralas Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista.

11.12.3.3. Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional

Esta previsto que no més tarde de las 2:00 horas de Madrid del dia 11 de julio de 2000 se firme un
Contrato de Aseguramiento Internacional, en virtud del cual las Entidades Aseguradoras del Tramo
Internacional se comprometeran a adquirir las acciones asignadas a dicho Tramo.

El Contrato de Aseguramiento Internacional se gjustara a las practicas internacionales habituales en este
tipo de ofertas, en cuanto a declaraciones y garantias formuladas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y a causas de resolucién.

El Precio de Aseguramiento para €l Tramo Internacional seraigual a del Tramo Institucional Espafiol y
sera el Precio Ingtituciona de la Oferta determinado por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 'y
las dos Entidades Coordinadoras Globales segun |o dispuesto en € apartado 11.10.2.2.2 anterior.

L as comisiones especificas parael Tramo Internacional son las siguientes:

- Comision de direccién: 0,35% del importe total asegurado (que serd igua a numero total de
acciones aseguradas en este Tramo multiplicado por e precio de aseguramiento, incluidas, en su
caso, las resultantes del gercicio de la opcién de suscripcion prevista en la seccién 11.10.1.3 del
presente Folleto).

- Comision de aseguramiento: 0,35% del importe total asegurado por cada Entidad Aseguradora
(que seraigua a numero total de acciones aseguradas en este Tramo multiplicado por € precio
de aseguramiento, incluidas, en su caso, las resultantes del gjercicio de la opcidn de suscripcion
prevista en laseccion 11.10.1.3 del presente Folleto) .

- Comision de colocacion: 1,05% del importe que resulte de multiplicar € Precio Institucional de
la Oferta por é nimero de acciones finamente adjudicado a las Propuestas de Suscripcién
confirmadas, tramitadas por cada Entidad Aseguradora, incluidas, en su caso, las resultantes del
gercicio de laopcion de suscripcién previstaen laseccion 11.10.1.3 del presente Folleto.

- Comision de éxito: 0,20% del importe que resulte de multiplicar € nlmero total de acciones
colocadas en e Tramo Internacional por e Precio Institucional de la Oferta, pagadera
discrecionalmente por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.
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11.12.4. Prorrateo en e Tramo Minorista

A efectos de redlizar los Prorrateos que se mencionan en este apartado, las peticiones de suscripcion (en
euros) se traduciran en peticiones de suscripcion expresadas en nimero de acciones, dividiendo las
primeras por € Precio M&ximo Minorista expresado en euros. En caso de fraccion se redondeard por
defecto. Al no fijarse e Precio Minorista de la Oferta hasta €l dia anterior ala adjudicacién es necesariala
utilizacion del Precio Méaximo Minorista para realizar, con la oportuna antelacion, las operaciones de
prorrateo y adjudicacion con base en un baremo objetivo y no discriminatorio para los inversores.

(A) Adjudicacion preferente a accionistas

Los inversores minoristas que hubieran cursado Mandatos de Suscripcion y que tengan la
condicién de accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO seglin se acredite
mediante presentacion por las entidades depositarias de la relacion de suscriptores en formato del
cuaderno 61 del Consgjo Superior Bancario a cierre de la sesion bursétil del dia 1 de junio de
2000, e incluyendo a estos efectos a los empleados del BANCO beneficiarios de la primera
entrega de acciones establecida en el Acuerdo Marco firmado con la representacion sindical € 3
de marzo de 1999, se beneficiaran de un régimen de adjudicacion preferente, en los términos que
se detallan a continuacion:

@ En primer lugar, se adjudicaran a cada accionista 100 acciones. Al exceso de las
acciones solicitadas por el accionista en el Mandato de Suscripcion se le aplicarén las
reglas de prorrateo previstas en el apartado siguiente.

Expresamente se hace constar que las Solicitudes de Suscripcién cursadas por
accionistas no se beneficiaran de la adjudicacion preferente descrita anteriormente, y
recibiran e mismo tratamiento que las Solicitudes de Suscripcion cursadas por
inversores minoristas que no sean accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, a efectos de las reglas de prorrateo que se describen a continuacién.

(b) La parte de los Mandatos de Suscripcién cursados por accionistas del Tramo Minorista
gue, en su caso, no se vea satisfecha con la asignacion preferente descrita en las reglas
anteriores, se someterd al régimen de prorrateo general prevista mas adelante.

(B) Prorrateo Genera

Las acciones asignadas a Tramo Minorista que no hubieran sido adjudicadas con caracter
preferente entre los accionistas de este tramo (en adelante, las “Acciones Restantes’), seran
adjudicadas a los inversores del Tramo Minorista (sean accionistas o no) conforme a las reglas
gue se recogen a continuacion, en € supuesto de que las peticiones de suscripcién pendientes
superaran € nimero de Acciones Restantes:

@ Los inversores (accionistas 0 no) que hayan cursado un Mandato de Suscripcion durante
el Periodo de Formulacion de Mandatos tendran prioridad sobre la totalidad de las
Acciones Restantes, de forma que las mismas se adjudicaran integramente a inversores
que hayan formulado Mandatos de Suscripcion en e supuesto de que € volumen de
éstos exceda del nimero de Acciones Restantes. Por 1o que respecta a los Mandatos de
Suscripcion de los inversores accionistas, Unicamente se considerara, a efectos de lo
previsto en esta regla de prorrateo, la parte de dichos Mandatos de Suscripcion que no
se hubiera beneficiado de la asignacion preferente descrita en el punto (A) anterior. En
caso de que las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos de Suscripcidn excedan
las Acciones Restantes, la Entidad Agente procedera a un prorrateo antes del dia 11 de
julio de 2000 entre dichas peticiones de suscripcion, conforme alas siguientes reglas:

0) Adjudicacion fija: Se adjudicard a cada inversor (accionista o no) que hubiera
formulado Mandatos de Suscripcion 75 acciones. En caso de que € nlimero de
Acciones Restantes en €l Tramo Minorista después de la adjudicacion preferente
no fuera suficiente para adjudicar dicho nimero de acciones a cada inversor, se
le adjudicard un nimero minimo de acciones igua a resultado de dividir €
nimero de Acciones Restantes en dicho Tramo Minorista por € nimero de
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Mandatos formulados en dicho Tramo, de manera que a todos los inversores que
hubieran formulado Mandatos de Suscripcién se les adjudique un ndmero
minimo de acciones.

En el caso de accionistas, esas acciones se les adjudicaran con independencia de
las que le correspondan como consecuencia de la aplicacion de la regla contenida
en el apartado (A) anterior, salvo que la peticion del accionista no satisfecha tras
la adjudicacion preferente fuera inferior, en cuyo caso se le adjudicara la
cantidad solicitada

(i)  Adjudicacién proporcional: Una vez adjudicadas las 75 acciones anteriores, las
acciones que no hubieran sido adjudicadas, se adjudicaran de forma proporcional
al volumen todavia no satisfecho de los Mandatos de Suscripcion, después de la
aplicacion del parrafo precedente.

(iii)  Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por
defecto, de forma que resulte un nimero exacto de acciones a adjudicar. Los
porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan también por
defecto hasta tres cifras decimales (es decir, 0,78974 seigualara a 0,789). Si tras
la aplicacién de los parrafos anteriores, hubiese acciones no adjudicadas por
efecto de los “picos’, éstas se distribuiran una a una, por orden de mayor a
menor cuantia de la peticidn y, en caso de igualdad, por el orden alfabético de los
peticionarios segun la primera posicion (y, en caso de igualdad, siguiente o
siguientes) del campo “nombre y apellidos’ o “razén socia”, sea cua fuere su
contenido, que figure en las cintas remitidas por las Entidades Colocadoras del
Tramo Minorista, a partir de la letra que resulte de sorteo celebrado ante
fedatario publico. A efectos ilustrativos, por gemplo, “Ana Maria, Fernandez”
tendria prioridad sobre “Ana, Fernandez”’ y sobre “Ana, Rodriguez”.

(b) En e caso de que las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos de Suscripcion
hayan sido totalmente atendidas con las acciones definitivamente asignadas a Tramo
Minorista, las acciones sobrantes se adjudicardn a las Solicitudes de Suscripcion,
realizandose, en caso de ser necesario un prorrateo conforme a las mismas reglas
previstas en €l apartado (@) anterior.

En consecuencia, en e caso de que las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos
de Suscripcion no hayan sido completamente atendidas, no sera adjudicada ninguna
accion alas Solicitudes de Suscripcion.

El prorrateo descrito en este apartado sera realizado por la Entidad Agente, antes del dia 11 de julio de
2000. A efectos ilustrativos se incorpora a continuacién un ejemplo del prorrateo. Se hace constar que se
trata de un mero gjemplo y que su resultado no es significativo de lo que pueda ocurrir en la realidad,
habida cuenta, sobre todo, de que dicho resultado depende en cada caso de diversas variables, entre las
que lamas sensible es & niimero real de Mandatos y Solicitudes de Suscripcion.
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Acciones

. . L Equivalentes
Tipo Peticién Personas Condicion Importe (pesetas) (PMax. = 109
eur os)
A (Individual) Sr.n°1 No accionista 4 Millones 2.205
B (Cotitularidad) Sr.n°l Accionista 7 Millones 3.859
Sr.n°2
C (Cotitularidad) Sr.n°1 Accionista 5 Millones 2.756
Sr.n°3
D (Cotitularidad) Sr.n°2 No accionista 9 Millones 4.962
Sr.n°3
E (Cotitularidad) Sr.n°3 Accionista 3 Millones 1.654
Sr.n°4
F (Cotitularidad) Sr.n°4 No accionista 6 Millones 3.308
Sr.n°5
G (Individual) Sr.n°4 No accionista 10 Millones 5.513

El primer paso en la adjudicacion consistird en e control del maximo de cotitularidades. Este control solo
afecta a las peticiones presentadas por no accionistas. En el caso del eemplo, € Sr. n° 3 aparece en tres
peticiones en cotitularidad (C, D y E), por lo que supera € maximo permitido. Por tal mativo, se anulan
las peticiones que figuran en cotitularidad y que no tengan la condicién de accionistas, es decir, se
anulariala peticion D, pero no se anularian, en cambio, las peticionesCy E.

Si ninguna de estas tres peticiones C, D y E correspondieran a cuentas de accionistas se anularian las tres
y, dado que el Sr. 3 no ha presentado peticion individual no recibiria asignacién alguna.

A continuacién, se realiza el control de maximos por peticionario, aplicando los criterios sefialados en €
apartado 11.10.2.1.4. Como consecuencia de dicho control de maximos, las peticiones anteriores,
expresadas en nimero de acciones, quedarian reducidas de la siguiente manera:

Acciones Acciones
Tipo Peticién Personas Condicién Equivalentes Equivalentes
Peticién Inicial Peticién Ajustada

A (Individual) Sr.n°1 No accionista 2.205 1.378

B (Cotitularidad) Sr.n°1 Accionista 3.859 2412
Sr.n°2

C (Caotitularidad) Sr.n°1 Accionista 2.756 1.723
Sr.n°3

E (Cotitularidad) Sr.n°3 Accionista 1.654 870
Sr.n°4

F (Cotitularidad) Sr.n°4 No accionista 3.308 1.741
Sr.n°5

G (Individual) Sr.n°4 No accionista 5.513 2.901
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A continuacién se procederd a asignar a las peticiones de accionistas las 100 acciones que les
corresponden en razon de la preferencia establecida en este colectivo. De esta forma, se asignaran aB, C
y E 100 acciones a cada uno, quedando el remanente a trasvasar a la adjudicacion general de cada una de
dichas peticiones en 2.312, 1.623 y 770, respectivamente.

Seguidamente se procede a la asignacion general para todos los inversores, a la que se trasvasan la parte
no atendida de las peticiones de los accionistas, es decir,

Acciones
Tipo Peticién Per sonas Condicion pendientes de
adjudicar
A (Individual) Sr.n°1 No accionista 1.378
B (Cotitularidad) Sr.n°1 Accionista 2.312
Sr.n°2
C (Caotitularidad) Sr.n°1 Accionista 1.623
Sr.n°3
E (Cotitularidad) Sr.n°3 Accionista 770
Sr.n°4
F (Cotitularidad) Sr.n°4 No accionista 1.741
Sr.n°5
G (Individual) Sr.n°4 No accionista 2.901

A continuacion se procede a la asignacion fija comun, adjudicando 75 acciones adicionales a todas las
peticiones validas cuyo importe no atendido supere esta cantidad. En consecuencia, se adjudican 75
acciones a todas las peticiones (salvo ala D, que fue diminada). Tras dicha adjudicacién, los excesos no
atendidos de cada una de ellas quedan respectivamente en 1.303, 2.237, 1.548, 695, 1.666 y 2.826.

Finalmente, se procede al prorrateo proporcional. Para ello, supongamos que las acciones pendientes de
adjudicar a este Tramo, tras las dos vueltas anteriores, sean 30.000.000 y que las peticiones no atendidas
sumen 120.000.000. El factor de proporcionalidad resultante es del 25,00%.

Al aplicar este coeficiente a las peticiones consideradas (redondeando, en su caso, € resultado por
defecto), resultara una adjudicacion en esta fase (adicional a las obtenidas en las dos fases anteriores del
proceso) de 325, 559, 387, 173, 416 y 706 acciones, respectivamente.

11.13. TERMINACION DEL PROCESO

11.13.1. Transcripcion literal de la previsiéon acordada para € caso de que € aumento de
capital no se suscriba integramente dentro del plazo fijado para ello

La Junta General de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada el dial de
junio de 2000 adoptd, en € apartado séptimo del Acuerdo Primero relativo al aumento de capital en un
importe nominal de ciento cincuenta millones (150.000.000) de euros, y en € apartado sexto del Acuerdo
Segundo relativo a la posibilidad de redlizar un nuevo aumento de capital por un importe nominal de
veintidés millones quinientos mil (22.500.000) euros € siguiente acuerdo, que se transcribe literalmente:

“S e aumento de capital no se suscribe integramente dentro del plazo fijado para la
suscripcion, el capital se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas’ .

11.13.2. Adjudicacion definitiva de las acciones

La adjudicacion definitiva de las acciones en todos los Tramos se realizara por la Entidad Agente € dia
11 dejulio de 2000 y coincidira con lafecha de suscripcion de la Oferta Pablica.
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En ese mismo dia, la Entidad Agente remitira el detalle de la adjudicacion definitiva de las acciones a
cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista, y a cada una de las Entidades Colocadoras
de los Tramos Ingtitucionales, que a su vez |o comunicaran alos peticionarios adjudicatarios.

11.13.3. Liquidacion dela Oferta

El dia 11 de julio de 2000, por razones meramente operativas y con el objeto de que las nuevas acciones
puedan ser admitidas a negociacion en € plazo mas breve posible, la Entidad Coordinadora Global
Merrill Lynch International, en nombre propio pero por cuenta de los adjudicatarios finaes de las
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en todos los Tramos de la Oferta, procedera
a la suscripcion y a total desembolso de la ampliacion de capital que da lugar a la Oferta Plblica de
Suscripcion objeto del presente Folleto Informativo. El importe total de la ampliacion quedara depositado
en una cuenta bancaria abierta a nombre de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en laentidad
gue se designe en los Contratos de Aseguramiento.

Una vez desembolsada la ampliacion de capital y expedido € certificado acreditativo del ingreso de los
fondos en la referida cuenta, € mismo dia 11 de julio de 2000, se declarara cerrada, suscrita y
desembolsada la ampliacién de capital y se procedera a otorgar la correspondiente escritura publica de
ampliacion de capital ante Notario para su posterior inscripcion en € Registro Mercantil competente.
Efectuada dicha inscripcion, se hara entrega de la escritura de ampliacion de capital alaCNMV, a SCLV
y alaBolsade Madrid.

Inicialmente, y con caracter temporal, el SCLV asignara a Merrill Lynch International las referencias de
registro por € importe total de la ampliacion. Inmediatamente después de esta asignacion, dicha Entidad
Coordinadora Global traspasara las acciones que hubieran suscrito y desembolsado por cuenta de los
adjudicatarios finaes de dichas acciones a esos mismos adjudicatarios, mediante la gjecucion de una
operacion bursétil especial.

Posteriormente, la Entidad Agente, con la colaboracién de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid,
realizara en su condicion de tal las gestiones oportunas con € fin de que pueda llevarse a efecto la
asignacion de las correspondientes referencias de registro a favor de los peticionarios adjudicatarios a
través del SCLV. A td fin, la Entidad Agente comunicard al SCLV, la informacién relativa a los
peticionarios adjudicatarios de forma que se les asignen las referencias de registro correspondientes.

En condiciones normales, la entrega de la escritura de aumento de capital al SCLV vy la gecucion de la
operacion bursétil especial tendran lugar el 11 de julio de 2000. En tal caso, la operacion bursétil especial
se liquidaria € dia 14 de julio de 2000, produciéndose € pago de las acciones por parte de los
adjudicatarios finales no antes del dia 11 de julio de 2000 ni mas tarde del dia 14 de julio de 2000.

Excepcionalmente, si la operacion bursétil especial no pudiera gjecutarse € dia 11 de julio de 2000, por
no ser posible presentar en dicha fecha en e SCLV la escritura de ampliacion de capital, el pago por los
inversores finales se realizara no antes del dia en que finamente se presente la escritura de ampliacion de
capital en € SCLV y se gecute la operacion bursatil especial (que tendra la consideracion de Fecha de
Operacion Bursétil), ni més tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

11.14. GASTOSDE LA OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION
Los gastos estimados de la Oferta son los que se indican a continuacion, con cardcter meramente

indicativo, dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de elaboracién del presente
Folleto. Seincluyen exclusivamente los gastos que € Grupo BSCH satisfara a terceros.
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Concepto Pesetas Euros

1. Pdlizasy corretajes, canones de contratacion burstil 34.000.000 204.344,12
2. Tasass CNMV 10.000.000 60.101,21
3. Tarifasy canones del SCLV 39.000.000 234.394,72
4. Publicidad legal y comercial 1.492.000.000 8.967.100,60
5. Comisiones de direccion, aseguramiento y colocacion 4,729.000.000 28.421.862,42
6. ITPy AD 5.441.000.000 | 32.701.068,60
7. Gastos legales (Notaria, Registro, asesores legales) 180.000.000 1.081.821,79
8. Otros gastos (imprenta, Entidad Agente y otros...) 81.000.000 486.819,80
TOTAL 12.006.000.000 72.157.513,26

[1.15. REGIMEN FISCAL

A continuacion se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales derivadas de la
titularidad y posterior transmision, en su caso, de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO aque serefiere la presente Oferta (alos efectos del presente apartado 11.15, las “ Acciones’).

Dicho andlisis es una descripcion genera del régimen aplicable de acuerdo con la legislacion espafiola en
vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) alafecha de aprobacion del presente Folleto.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que € presente andlisis no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones ni € régimen aplicable a todas las categorias de inversores,
algunos de los cuaes (como por gemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversién
Colectiva, las Cooperativas, €tc.) estan sujetos a normas especiales.

Por lo tanto, se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de las Acciones que
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado ala vista de sus circunstancias particulares.

11.15.1. Imposicion indirecta en la transmision de las Acciones

La transmisién de las Acciones estara exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre & Vaor Afiadido, en los términos previstos en € articulo
108 dela Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaoresy concordantes de las leyes reguladoras de
los impuestos citados.

11.15.2. Imposicion directa derivada delatitularidad y transmision de las Acciones

11.15.2.1. Inver sores residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en territorio
espafiol, como a aguellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por € Impuesto sobre
la Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) y actUen a través de establecimiento permanente en
Espafia, asi como a aguellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la
Unién europea (siempre que no lo sean de un territorio cdificado reglamentariamente como paraiso
fiscal) e iguamente contribuyentes por el IRNR cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol
procedentes del trabajo y de actividades econémicas alcancen, a menos, € 75% de la totalidad de su
renta en e gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF").

A estos €efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios de Doble Impaosicién firmados por nuestro pais, las entidades residentes en territorio espafiol
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conforme a articulo 8 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, “LIS") y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y
como se define en € articulo 9 de la Ley 10/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante, “LIRPF"), asi como los residentes en €
extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracién
de inversores residentes en Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva
residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante € periodo impositivo en € que se produzca € cambio
de residencia como en los cuatro siguientes.

Seguidamente analizamos el régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una parte, y a los sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S’), de otra.

11.15.2.1.1. PersonasFisicas
@ Impuesto sobre la Renta de las Per sonas Fisicas

(al) Rendimientosdel capital mobiliario

Para los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con € articulo 23 de la LIRPF, tendran la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a
juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o
disfrute sobre las Acciones y, en general, las participaciones en los beneficios de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO asi como cuaquier otra utilidad percibida de dicha
entidad en su condicién de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, € rendimiento integro se calculara
multiplicando el importe integro percibido por el porcentaje del 140%. Para € céaculo del
rendimiento neto serén deducibles los gastos de administracion y depdsito de las Acciones pero
no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera. Finalmente, los accionistas tendran
derecho a deducir de la cuota integra de su IRPF el 40% del importe integro percibido por los
anteriores conceptos.

No obstante, €l porcentaje sera del 100% (y no del 140%), no aplicandose la deduccion del 40%,
cuando se trate de rendimientos procedentes de Acciones adquiridas dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa
fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de val ores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del 18% sobre €l importe
integro del beneficio distribuido. La retencion a cuenta sera deducible de la cuota del referido
impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, daré lugar alas devoluciones previstas en el articulo
85 delaLIRPF.

(a2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Acciones redlizadas por los contribuyentes por € IRPF, sean a titulo
oneroso o, en los casos previstos en la LIRPF, a titulo lucrativo, asi como las restantes
alteraciones patrimoniales contempladas en € articulo 31 de la LIRPF, darén lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia entre € valor de adquisicion de las
Acciones y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la
fecha en la que se produzca dicha transmision, o (ii) por € precio pactado cuando sea superior a
dicho valor de cotizacion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran en la base imponible y se
someteran atributacién de acuerdo con las normas general es para este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

Q) Cuando € accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.
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(i) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulo 315 y
concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones admitidas
a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol no se computaran como
pérdidas patrimoniales.

(iii) Con carédcter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmisién de acciones adquiridas con mas de dos afios de
antelacion ala fecha en que tenga lugar la ateracion en la composicién del patrimonio,
se integraran en la parte especia de la base imponible, gravandose a tipo fijo del 20%.

(iv) Por el contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con menos de dos afios de
antelacion a la fecha de su transmision, se integraran en la parte general de la base
imponible, gravandose a tipo marginal correspondiente del accionista (con un maximo
del 48%).

En € caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores
espafiol, € importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara el coste
de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre
el coste de adquisicion se consideraran ganancia patrimonial para €l transmitente en € gercicio
en que tenga lugar la transmision.

La entrega de acciones liberadas por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a sus
accionistas no constituira renta para éstos.

En € supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las nuevas y de las
antiguas de las que procedan quedara fijado en e resultado de dividir € coste total de las
antiguas entre e nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Paralas
acciones parcialmente liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

El descuento sobre el Precio de Referencia de Mercado que se aplique alos inversores del Tramo
Minorista, si finalmente fuese éste el precio a satisfacer por € inversor, no tendra trascendencia
tributaria, computandose las Acciones por su precio de adquisicién una vez aplicado dicho
descuento.

(b) Impuesto sobre e Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en €l
articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos a Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, "IP") por la
totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o puedan gercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley
19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 18 millones de pesetas, y de acuerdo
con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2%y €l 2,5%.

A tal efecto, aguellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las Acciones
por medio de esta operacion y que estén obligadas a presentar declaracion por € |P, deberan declarar las
Acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segin € valor de
negociacion media del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publicara
anualmente dicha cotizacién media.

(c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en favor de personas
fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante,
“ISD") en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo €
adquirente de las Acciones. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala genera de gravamen y
de determinadas circunstancias del adquirente, oscilaraentre el 0%y el 81,6%.
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11.15.2.1.2. Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

(@

(b)

Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por € IRNR, actlien en Espafia a
través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible € importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion, en
laforma previstaen € articulo 10 y siguientesdelalLlS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en € articulo 28 dela LIS,
los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del 50% de la cuota
integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en
beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerara que la base imponible es e importe integro
de los mismos.

La deduccién anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos por la
norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o
indirecta, de a menos & 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante € afio anterior a dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del |S soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto,
ddl 18% sobre € importe integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable la
deduccion por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se
practicara retencion alguna. Dicha retencion serg, caso de practicarse, deducible de la cuota del
ISy, en caso de insuficiencia de ésta, dard lugar a las devoluciones previstas en € articulo 145
delalLls.

Rentas derivadas de la transmisién de las Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa de las Acciones o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas se integrara en la base imponible de
los sujetos pasivos del 1S, o contribuyentes por el IRNR que actlien a través de establecimiento
permanente en Espafia, en laforma previstaen € articulo 10y siguientesdelaLIS.

A este respecto, seran aplicables a los inversores sujetos pasivos del IS los criterios expuestos
con anterioridad al analizar las consecuencias tributarias derivadas de la aplicacion, en su caso,
del descuento sobre e Precio de Referencia de Mercado.

Asimismo, en los términos previstos en €l articulo 28 de la LIS, la transmision de Acciones por
sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar a transmitente derecho a deduccion por doble
impaosicién, y, en su caso, por la parte de renta que no se beneficie de la deduccion, le permitira
disfrutar del diferimiento por reinversion de acuerdo con lo establecido en € articulo 21 de la
Citada Ley.

Finalmente, en caso de transmisién gratuita de las Acciones afavor de un sujeto pasivo ddl IS, la
renta que se genere tributard igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo
aplicable €l ISD.

11.15.2.2. Inver soresno residentes en territorio espanol

El presente apartado analiza e tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio
espafiol, excluyendo a agquellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente,
cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al de los inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las
entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 4 y 6 de la
Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes y Normas Tributarias
(en adelante, “LIRNR").
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El régimen que se describe a continuacién es de caracter general, por 1o que se deberan tener en cuentalas
particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble
Imposicion celebrados entre terceros paises y Espafia.

11.15.2.21. Impuesto sobrela Renta de No Residentes

(@

(b)

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la normativa fiscal a los
mismaos, obtenidos por personas o0 entidades no residentes en Espafia, que actGen sin
establecimiento permanente, estaran sometidos a tributacién por e IRNR a tipo general de
tributacion del 25% sobre € importe integro percibido, no resultando de aplicacién € coeficiente
multiplicador del 140% ni la deduccion en cuota del 40%, mencionados anteriormente al tratar
de los accionistas residentes.

Cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un Convenio para evitar la
Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicarg, en su caso, € tipo de gravamen reducido
previsto en el Convenio para este tipo de rentas.

Con carécter general, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO efectuarg, en e momento
dedl pago del dividendo, unaretencién a cuentadel IRNR del 25%.

No obstante, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, sobre €l procedimiento
para hacer efectivas las retenciones a no residentes al tipo de retencidn que corresponda en cada
caso 0 para excluir la retencion, cuando en € procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas en Espafia que sean depositarias 0 gestionen € cobro de las rentas de
dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en e momento de distribuir el dividendo, el BANCO retendra al tipo
general de retencion del IRPF y ddl IS (actualmente  18%) y transferira el importe liquido alas
entidades depositarias. Las entidades depositarias que acrediten, en la forma establecida, €
derecho ala aplicacion de tipos reducidos o ala exclusion de retenciones de sus clientes (paralo
cual éstos habran de aportar a la entidad depositaria la documentacion que, en su caso, resulte
procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en € que se distribuya € dividendo)
recibira de inmediato, para el aono alos mismos, e importe retenido en exceso. Cuando no se
acredite el derecho a la tributaciéon a tipo reducido o a la exclusién de retencion, la entidad
depositariaremitiraal BANCO, por cuenta de sus clientes, ladiferencia entre e tipo de retencién
genera (actualmente 18%) y €l tipo aplicable a no residentes (actual mente 25%).

Cuando resultara de aplicacion una exencion, o por la aplicacion de algin Convenio, €l tipo de
retencion fuera inferior a 25% y el inversor no hubiera podido acreditar su residencia a efectos
fiscales dentro ddl plazo establecido al efecto, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecién a procedimiento y a modelo de
declaracion previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

En todo caso, practicada la retencion por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por €l IRNR.

Se aconsgja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre €
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda
Pdblica espafiola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes por la transmision de las Acciones, o cualquier otra ganancia de capital
relacionada con las mismas, estaran sometidas a tributacion por € IRNR. Las ganancias
patrimoniales tributaran por € IRNR a tipo genera del 35%, salvo que resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo
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dispuesto en dicho convenio. De la aplicacién de los convenios resultara generalmente la no
tributacion de las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision de las Acciones.

Adicionalmente, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:

() L as derivadas de transmisiones de valores redlizadas en mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, obtenidas sin mediacidn de establecimiento permanente por personas o
entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar
la Doble Impoasicién con clausula de intercambio de informacion.

(i) Las derivadas de la transmision de Acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados
miembros de la Unién europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcion, la
exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales que se generen como consecuencia de
la transmision de acciones o derechos de una entidad cuando, en algiin momento, dentro
de los doce meses precedentes a la transmision, € sujeto pasivo o, en caso de persona
fisica, su conyuge o personas vinculadas con aquél por parentesco hasta € tercer grado
inclusive, hayan participado, directa o indirectamente, en, al menos, € 25% del capital o
patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculardy sometera a tributaci én separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias
transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuard aplicando las reglas
del articulo 23 delaLIRNR.

El descuento sobre el Precio de Referencia de Mercado que se aplique alos inversores del Tramo
Minorista, si finalmente fuese éste el precio a satisfacer por € inversor, no tendra trascendencia
tributaria, computandose las acciones por su precio de adquisicién una vez aplicado dicho
descuento.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer [ugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara €l coste de
adquisicién de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones,
hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre € coste
de adquisicion se consideraran ganancia patrimonial .

La entrega de nuevas acciones, total o parcidmente liberadas, por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO asus accionistas, no constituira renta para éstos.

En € supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las nuevas y de las
antiguas de las que procedan quedara fijado en e resultado de dividir € coste total de las
antiguas entre e nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Paralas
acciones parcialmente liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencién o ingreso
acuentadel IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en
su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su
representante fiscal en Espafia o € depositario o gestor de las Acciones, con sujecion al
procedimiento y €l modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre
de 1999.
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11.15.2.2.2. Impuesto sobred Patrimonio

Estan sujetas al IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios de Doble
Imposicion suscritos por Espafia, no tengan su residencia habitua en territorio espafiol de conformidad
con lo previsto en € articulo 9 de la Ley del IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de
bienes situados o de derechos que pudieran gjercitarse en e mismo. Estos bienes o derechos serén los
Unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales
oscilan entreel 0,2%y € 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por € IP, las Acciones propiedad de personas fisicas no residentes y
gue estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran por la
cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publicara
anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

La tributacion se realizard mediante autoliquidacion que debera ser presentada por € sujeto pasivo, su
representante fiscal en Espafia o € depositario o gestor de sus Acciones en Espafia, con sujecién a
procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

Se aconsgja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre los
términos en |os que, en cada caso concreto, habra de aplicarse e |P.

11.15.2.2.3. Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que seala
residencia del transmitente, estaran sujetas a I1SD cuando la adquisicién lo sea de bienes situados en
territorio espafiol o de derechos que puedan gjercitarse en ese territorio. En general, € gravamen por 1SD
de las adquisiciones de no residentes sujetas a impuesto se realiza en la misma forma que para los
residentes.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y |as rentas que obtengan
atitulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas del IRNR.

Se aconsgja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre los
términos en |os que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el 1SD.

11.16. FINALIDAD DE LA OPERACION

La presente Oferta Piblica de Suscripcion se lleva a cabo con la finalidad de reforzar y mejorar la
estructura de recursos propios de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, afin de permitir a éste
acometer sus proyectos de expansion, consolidando la presencia del BANCO en mercados con gran
potencia de expansion en los que, no habiéndose alcanzado |os nivel es de bancarizacion existentes en los
paises mas industrializados, se estima previsible un importante crecimiento del negocio bancario en los
préximos afios.

Ello pone de manifiesto la existencia de importantes necesidades de inversion, orientadas tanto a
adquisiciones en curso como a la implantacién de mejoras tecnoldgicas y a desarrollo de las nuevas
técnicas de distribucion que permitan al BANCO adaptarse a las nuevas exigencias de los mercados y
potencia su fortaleza comercial.

En particular, por medio de la presente Oferta Plblica de Suscripcién se pretende fundamentalmente
financiar las siguientes operaciones e inversiones en curso y ya anunciadas.

1) Adquisicion por & Grupo Financiero Santander Mexicano, filia del BANCO, de la entidad
mexicana Grupo Financiero Serfin y de las compafiias que integran este Grupo, € cua fue
adjudicado por las autoridades mexicanas el pasado dia 8 de mayo de 2000. El 23 de mayo de
2000, d Grupo Financiero Santander Mexicano adquirié € 100% del Grupo Financiero Serfin
por 1.530 millones de Délares USA. El precio final quedara definitivamente fijado tras un
proceso de revision legal y financiera que se extendera hasta el proximo mes de agosto.
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2) Adquisicion, sujeta ala obtencidn de las autorizaciones administrativas necesarias, de la entidad
brasilefia Banco Meridional, SA. y de las compafiias de su Grupo. Importe estimado: 835
millones de Dolares USA.

3) Adquisicion, junto con € Banco Provincia de Buenos Aires, de un 55% del grupo argentino
Previnter. En concreto, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO adquirird, por un
importe estimado de 82 millones de Délares USA, €l 27% de esta Entidad, en tanto que el Banco
Provincia de Buenos Aires adquirira un 28%.

4) Adquisicion, sujeta a revision lega y financiera y autorizaciones administrativas, del 75% de
Patagon.com., por un importe estimado de 528 millones de Délares USA.

Asimismo, el importe en su caso restante de los fondos obtenidos por € Banco en la Oferta Plblica de
Suscripcion se destinara a la realizacion de inversiones hasta un total de 450 millones de Délares USA en
el ambito de las nuevas tecnologias (“ business to business’ y “business to consumer”) durante €l
préximo afio. En particular, en € ambito del “ business to consumer” & Banco ha comprometido una
aportacién de 45.000 millones pts. (270,5 millones €) en € proyecto de portal generalista familiar
Prodigios, de la que 28.800 millones pts. (173,1 millones €) corresponden a una participacion del 60% en
su capital y 16.200 millones pts. (97,4 millones €) por la exclusividad de su portal financiero y otros
servicios y derechos a favor del Banco, sin que, en principio, se prevea la generacién de fondo de
comercio por dicha participacion.

En relacién con las adquisiciones del Grupo Financiero Serfin, del Grupo Banco Meridional y del Grupo
Previnter se detalla a continuacion un cuadro explicativo con las previsiones de variacion del beneficio
por accion del BANCO en los gercicios 2001, 2002 y 2003 derivadas de dichas adquisiciones. No se
prevé que estas adquisiciones afecten a las estimaciones de incremento de beneficios del Grupo BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

2001* 2002* 2003*
Serfin -2,0% 0,1% 1,6%
Meridional 0,0% 0,2% 0,5%
Previnter 0,0% 0,1% 0,1%

* Incluye amortizacion del fondo de comercio.

11.17. DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EMISORA PREVIAMENTE ADMITIDAS A NEGOCIACION EN
BOLSA

11.17.1. NuUmero de acciones, por clasesy valor nominal, admitidas a negociacién bursatil en la

fecha de elaboracion ddl presente Folleto
En la fecha de elaboracion del presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacién oficia en las
cuatro Bolsas de Valores espafiolas (Bilbao, Madrid, Barcelona y Vaencia) a través del Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), las 4.107.037.231 acciones, de 0,5 euros de valor nominal
cada una, que integran la totalidad del capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
S.A. que asciende a 2.053.518.615,50 euros, todas €llas ordinarias y perteneciente ala Unicaclasey serie
existente.
Asimismo, en la fecha de redaccion de este Folleto las acciones del BANCO se encuentran admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores de Londres, Paris, Francfort, Suiza, Tokio, Itaia, Lishoa y Buenos
Aires y, bgo la forma de American Depositary Shares (ADSs), representadas por de American
Depositary Receipts (ADRs), en laBolsa de Nueva Y ork.

11.17.2. Evolucién de la contratacién y de las cotizaciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en los gercicios 1998, 1999 y los meses transcurridos del afio
2000

Se recogen a continuacién los datos correspondientes a la negociacién en € Sistema de Interconexién
Bursdtil (Mercado Continuo) de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Se hace congtar expresamente que (i) con fecha 12 de junio de 1998, se redujo € valor nominal de la acciones

de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO (entonces Banco Santander) en 20 pesetas por accion, que
(ii) los datos a partir del mes de junio de 1998 tienen en cuentala reduccion del valor nomina de las acciones
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de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que paso, a partir del dia 26 de dicho mes, de doscientas
treinta pesetas (230.- Ptas.) nominales por accion a ciento quince pesetas (115.- Ptas.) nominales por accion, y
el smultaneo aumento del nimero de acciones a doble, todo ello mediante escritura plblica otorgada el 23 de
junio de 1998, que (iii) habida cuenta de la fusén entre Banco Santander, SA. y Banco Centra
Hispanoamericano, SA., los datos hasta @ mes de abril de 1999 se refieren a las antiguas acciones Banco
Santander, SAA. y que (iv) los datos a partir de junio de 1999 tienen en cuenta la redenominacion ddl capital
social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO aeuras, asi como la elevacion del vaor nomina de
las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que pasd, a partir ddl dia 11 de junio de
1999, de 0,6911639200434 eurcs por accion a un (1) euro nomina por accion, y € smultaneo
desdoblamiento en dos del valor nominal de las acciones que paso de un (1) euro a medio (0,5) euro por
accion con aumento a doble del nimero de acciones en circulacion representativas del capital social, esto es,

de 1.833.896.574 acciones a 3.667.793.148 acciones.

NGmero Dias  Accionesnegociadas por dia Cotizaciones en Pesetas
Afio 1998 de acciones :
negociadas cotizados v aximo Minimo Méaximo  Minimo
Enero 45.891.236 20 5.902.456 878.399 5.520 5.150
Febrero 60.869.110 19 6.860.283 973.145 7.120 5.520
Marzo 50.410.997 21 6.677.608 1.336.592 7.820 7.080
Abril 46.846.645 19 4.507.456 1.192.153 8.210 7.690
Mayo 30.508.590 20 2.293.277 922.710 8.200 7.600
Junio 82.869.923 21 19.974.604 1.180.530 3.975 3.590
Julio 76.135.555 23 6.036.172 1.446.500 4.375 3.920
Agosto 109.578.348 21 15.421.072 1514.751 4.250 2450
Septiembre 181.163.022 22 22.856.491 2.728.352 2.950 2.000
Octubre 161.120.495 21 13.600.267 3.901.854 2615 1.780
Noviembre 114.955.569 21 12.776.672 2.487.508 3.135 2480
Diciembre 94.715.8660 19 10.458.470 3.264.812 2.925 2.550
NGmero Dias  Accionesnegociadaspor dia  Cotizaciones en Euros
Afio 1999 de acciones :
negociadas cotizados M aximo Minimo Méaximo  Minimo
Enero 137.392.196 18 16.839.761 3.214.586 18,40e 13,80e
Febrero 93.617.534 20 10.112.872 2.578.419 18,67e 16,13e
Marzo 89.687.193 23 8.498.995 2.040.061 19,85e 17,51e
Abril 795.354.842 19 668.910.355 2.418.893 21,92e 19,23e
Mayo 145.029.964 21 53.523.422 2.027.466 21,02e 19,76e
Junio 246.768.254 22 20.223.203 4.880.506 10,50e 9,90e
Julio 178.391.536 22 13.343.741 3.436.471 10,50e 9,06e
Agosto 148.668.729 22 18.449.965 3.601.317 9,98e 8,90e
Septiembre 257.473.554 22 40.800.991 3.316.496 9,99 9,35e
Octubre 188.255.681 20 32.367.314 4.141.924 9,95e 9,08e
Noviembre 248.007.070 21 23.314.871 6.267.426 11,12e 9,77e
Diciembre 283.863.663 19 35.464.433 5.670.087 12,09 10,60e
B NUmero de Dias  Accionesnegociadaspor dia  Cotizaciones en Euros
Afo 2000 acciones .
negociadas cotizados M aximo Minimo Maximo  Minimo
Enero 323.579.557 20 46.385.527 5.840.150 11,54e 9,87e
Febrero 276.288.621 21 31.927.067 6.489.788 11,28e 10,90e
Marzo 644.863.623 23 232.497.739 4.393.725 12,00e 10,77e
Abril 379.248.334 18 124.023.993 7.036.767 11,60e 10,73e
Mayo 213.162.997 22 23.887.837 5.026.089 11,69 10,10e
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11.17.3. Resultadosy dividendos por accion

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

1999 1998 (**)

Beneficio neto (MM) (Banco) 144.600 131.987
Beneficio atribuido a Grupo (MM) 262.076 207.945
Capita (MM) (*) 305.135 210.898
NUmero de acciones (*) 3.667.793.148 3.667.793.148
Beneficio por accion (Pts.) (Banco) 39,42 35,99
Beneficio por accion Grupo (Pts.) 71,45 56,69
Capitalizacion dividido entre beneficio neto atribuible 26,17 24,83
dd Grupo

Dividendo por accién dividido entre beneficio neto 52,97 50,87
atribuible del Grupo por accion

Dividendo por accion (Pts.) 37,85 31,33

(*) Datosad finde gercicio. Losdatos por accion han sido gjustados ala ampliacion del nimero
de acciones (“plit”) llevadaacabo € 11 de junio de 1999.

(**) Losdatosreativos adiciembre de 1998 son proformay se corresponden basicamente con €
agregado de los Grupos Santander y BCH.

11.17.4. Variacionesdd capital de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO realizadas
duranteloscinco Ultimos gercicioscerradosy € gercicio corriente

Datos en eur 0s (salvo desde 31/12/1995 hasta 17/04/1999, en |os que se expr esa en millones de pesetas)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 119.786
Saldo al 31 de diciembre de 1996 119.786
Saldo al 31 de diciembrede 1997 119.786
22 de abril de 1998 23.648

Emisién de 94.591.696 acciones al cambio de 6320 pesetas por accién con la finalidad de atender la
contraprestacion ofrecida en la Oferta sobre e 100% de BANESTO

12 dejunio de 1998 (11.475)
Reduccion de capital social mediante la disminucidn en 20 pesetas del valor nominal de todasy cada
una de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

30 de septiembre de 1998 2.639
Aumento de capital social con cargo integramente a Reservas de Revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, mediante la emision de 22.949.506 nuevas acciones

Saldo al 31 de diciembre de 1998 134.598

17 de abril de 1999 76.289
Emision de 663.471.744 acciones al cambio de 825 pesetas con el fin de atender al canjedelas
acciones de BCH como consecuencia dela fusion con esta entidad.

11 de junio de 1999 566.373.428,96 Euros
Redenominacion a euros del capital social, aumento de capital social mediante el aumento en

0,3088360799566 Euros del valor nominal de todasy cada una de |las acciones de BANCO

SANTANDER CENTRAL HISPANO

Saldo al 31 dediciembre de 1999 1.833.896.574 Euros
4 de marzo de 2000

Emisién de 151.846.636 acciones al cambio de 2,57 euros desembol sadas mediante aportaciones no 75.923.318 Euros
dinerarias consistentes en acciones de Foggia SGPS, SA.

7 de marzo de 2000

Emisién de 179.615.243 acciones al cambio de 2,57 euros desembol sadas mediante aportaciones no 89.807.621,50 Euros

dinerarias consistentes en acciones de The Royal Bank of Scotland Group plc.

7 de abril de 2000
Emisién de 101.045.614 acciones al cambio de 3,91 euros desembol sadas mediante aportaciones no 50.522.807 Euros
dinerarias consistentes en acciones de Banco Totta & Acores, SA.

8 dejunio de 2000
Emisién de 6.736.590 acciones al cambio de 2,29 euros, desembol sadas mediante aportaciones

- . . : . 3.368.295 Euros
dinerarias, para atender |os compromisos asumidos con los empleados del Grupo como consecuencia
delafusion
Saldo a la fecha de este Folleto 2.053.518.615,50 Euros
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[1.17.5. Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no admitidas a negociacion
en Bolsas de Valores espafiolas

Todas las acciones representativas del capital sociad de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO s
encuentran admitidas a negociacion en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas a la fecha de elaboracion del
presente Folleto.

11.17.6. Valoresemitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que hayan sido
objeto de Oferta PUblica de Adquisicion

L as acciones representativas del capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no han sido
objeto de oferta puiblica de adquisicion por compra o canje.

11.17.7. Estabilizacion

En conexién con la presente Oferta Plblica 'y a partir del dia 11 de julio de 2000 inclusive, las Entidades
Coordinadoras Globales podran redlizar, por cuenta de las Entidades Aseguradoras del Tramo Instituciond,
operaciones de estabilizacion en e Mercado Continuo espafiol, siguiendo las practicas internacionales para
este tipo de operaciones. Dichas operaciones de estabilizacion tienen por objeto permitir d mercado absorber
graduamente d flujo extraordinario de érdenes de venta de acciones (“ flow black”) que suele producirse con
posterioridad a la oferta A tal efecto, las Entidades Coordinadoras Globales podrén redlizar una
sobreadjudicacion en los Tramos Inditucionades de la Oferta, que serd cubierta por las Entidades
Aseguradoras de dicho Tramo directamente, a través de un préstamo de valores, 0 mediante € gercicio dela
opcion de suscripcion descritaen € apartado 11.10.1.3 del presente Folleto. La cantidad méximadel préstamo
de valores seré de 45.000.000 de acciones.

Conforme alas précticas internacional es que habitual mente se siguen en este tipo de of ertas, aunque no exista
obligacion ni compromiso alguno a respecto, las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales
suelen atender los excesos de demanda tomando a tal fin prestados valores de los accionistas. Dichos
préstamos de valores suglen tener una duracién similar a la de la operacién de “ green shoe’. La posicion
deudora de valores asumida por los sindicatos aseguradores suele cubrirse a través de la adquisicion de estos
vaores en Bolsa, lo que podria favorecer, en su caso, la estabilizacion de la cotizacion de la accion, o bien
directamente, mediante € gercicio delaopcion de “ green shoe”.

De llevase a cabo estas operaciones, las redlizarian las Entidades Coordinadoras Globales por cuenta de las
Entidades Aseguradoras. No existe ninguna obligacion de las Entidades Coordinadoras Globaes frente a los
inversores de atender |os excesos de demanda que puedan producirse en la presente Oferta, ni de llevar a cabo
las précticas de estabilizacion antes aludidas ni de gercitar € “ green shoe”.

Ladescripcion anterior se harealizado a efectos puramente ilustrativos de las précticas internacionales, sendo
las Entidades Coordinadoras Globales libres de definir € procedimiento que consideren mas adecuados a los
efectos antes sefidlados.

11.18. PARTICIPANTESEN LA CONFECCION DEL FOLLETO INFORMATIVO

11.18.1. Enumeracion de las personas fisicas o juridicas que han participado en € disefio y/o
asesoramiento de la emision

a) Uria & Menéndez y Cia., Abogados, S.C., asesor legal espafiol de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

b) Davis Polk & Wardwell, asesor legal internacional de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

c) Garrigues & Andersen, asesor legal espafiol del sindicato asegurador.

d) Clifford Chance, asesor legal internaciona del sindicato asegurador.
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11.18.2. Declaracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sobre su vinculacién o
intereses econdmicos de los expertos y/o asesores con BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO o con entidades controladas por éste

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no tiene constancia de que exista vinculacién de ningln
tipo (derechos politicos, laborales, familiares, etc.) o interés econémico alguno entre BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO o alguna entidad controlada por éstay € resto de las entidades
(expertos y/o asesores) que han intervenido en la presente operacion, distinta de la estrictamente
profesional, relacionada con la asesorialegal y financiera.

En Madrid, a 20 de junio de 2000

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
P.p.

Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca
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