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DON JAVIER LIZARRAGA GANZARAIN, con NIF 34.024.039 - V, Subdirector
General de BANCO GUIPUZCOANO, SA., domiciliado en San Sebastian,
Avenida de la Libertad, 21y CIF n°® A-20000733, en nombrey representacion de
dicha entidad,

CERTIFICA

Que € contenido de las Condiciones Finales de la emision “ Cédulas Hipotecarias Enero
2011 inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 1 de febrero de 2011, coincide plenamente con el que se adjuntaala
presente certificacion en soporte informético y

AUTORIZA

Ladifusion del documento citado a través de la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expide la presente certificacion en San
Sebastian, a 3 de febrero de 2011.

JAVIER LIZARRAGA GANZARAIN
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CONDICIONESFINALES

EMISION CEDULASHIPOTECARIAS
ENERO 2011

Banco Guipuzcoano, S.A.
100.000.000 de Euros

LAS PRESENTES CONDICIONES FINALES COMPLEMENTAN EL FOLLETO BASE DE EMISION DE
VALORES DE RENTA FIJA Y ESTRUCTURADOS, APROBADO Y REGISTRADO POR LA COMISION
NACIONAL DE MERCADO DE VALORESEL DiA 11 DE NOVIEMBRE DE 2010, Y DEBEN LEERSE EN
CONJUNTO CON EL MENCIONADO FOLLETO BASE Y CON EL DOCUMENTO DE REGISTRO
INSCRITO EN LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES CON FECHA 1 DE JUNIO DE
2010, QUE SE INCORPORA POR REFERENCIA.
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1. INTRODUCCION

Estas "Condiciones Finales' tienen por objeto la descripcion de las caracteristicas
especificas de los valores que se emiten.

Las presentes "Condiciones Finales' complementan el Folleto Base de Valores de Renta
Fija y Estructurados aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la"CNMV") € dia 11 de Noviembre de 2010 y deben leerse en conjunto con €l
mencionado Folleto, asi como con la informacion relativa a Emisor incluida en el
Documento de Registro del Emisor registrado en laCNMYV €l dia 1 de junio de 2010.

2. PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales" se emiten por Banco Guipuzcoano,
S.A., con domicilio socia en Avenida de la Libertad 21 de San Sebastian y N.I.F.
numero 20000733 (en adelante, el "Emisor” o la"Entidad Emisora’).

D. Javier Lizarraga Ganzarain, actuando como Subdirector General de Area Financiera
de Banco Guipuzcoano S.A., en virtud de los acuerdos de la Junta General de
Accionistas de fecha 6 de marzo de 2010, del Consgjo de Administracion de fecha 8 de
octubre de 2010, y en nombre y representacion del Emisor, asume la responsabilidad de
las informaciones contenidas en estas " Condiciones Finales'.

D. Javier Lizarraga Ganzarain declara que tras comportarse con una diligencia razonable
de que asi es, lainformacién contenida en las siguientes "Condiciones Finales' es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

3. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS

CARACTERI STICAS PRINCIPALES
3.1 Emisor: Banco Guipuzcoano, SA.

3.2 Garantey naturaleza de la garantia: El capita y los intereses de las emisiones
de cédulas hipotecarias estdn especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcidn registral, por hipoteca, sobre todas las que en cualquier tiempo consten
inscritas a favor del Emisor, y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios y
participaciones, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
entidad emisora y, S existen por los activos de sustitucién aptos para servir de
cobertura y por los flujos econdmicos generados por 10s instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisién, de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario (modificada por
laLey 41/2007, de 7 de diciembre) y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
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3.3

34

35

3.6

3.7

3.8

39

por e que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial del mismo.

Naturaleza y denominacion de los valores:

3.3.1 Emisién de Cédulas Hipotecarias (articulo 12 de la Ley de Mercado
Hipotecario).

Denominacion de la emision: “ Cédulas Hipotecarias Enero 20117 .
3.3.2 Cdédigo | SIN: ES0413580020

3.3.3 Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias emisiones
fungibles con la presente emision. A tales efectos y con ocasion de la puesta
en circulacion de una nueva emision de valores fungible con otra u otras
anteriores de valores de igual clase, en sus respectivas Condiciones Finales o
Folleto Informativo se hara constar la relacion de las emisiones anteriores
con las que la nuevaresulta fungible

Divisa dela emision: Euros.
Importe nominal y efectivo dela emision:

3.5.1 Nominal: 100.000.000 €
3.5.2 Efectivo:; 100.000.000 €

Importe nominal y efectivo delosvalores:

3.6.1 Nominal unitario: 100.000 €
3.6.2 Precio de Emisiéon: 100%
3.6.3 Efectivoinicial: 100.000 €
3.6.4 Numero de Valores: 1.000

Fecha de emision: € 19 de Enero de 2011.

Tipo deinterés. Variable
(Informacién adicional sobre €l tipo de interés de los valores puede encontrarse en
el epigrafe 3.14 de las presentes "Condiciones Finales")

Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacién:

3.9.1 Fecha de amortizacién a vencimiento: La fecha de amortizacion sera el
octavo aniversario de la Fecha de Desembolso, por lo que la fecha de
amortizacion al vencimiento es €l 19 de Enero de 2019. S la fecha de
amortizacion no fuera dia habil, tal fecha sera €l siguiente dia habil, excepto
que ese dia se sittie en el mes siguiente en cuyo caso sera el dia hébil anterior,
que seincluird parael computo de intereses.

Condiciones Finales Cédula Hipotecaria Enero 2011

Pagina 3



5 banco(Guipuzeoane

3.10

311

3.12

3.9.2 Importe de amortizacion: A lapar.
(Informacién adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en e epigrafe 3.17 de las presentes "Condiciones
Finales")

Opciones de amortizacion anticipada:

3.10.1 Parael emisor: No.
3.10.2 Parad inversor: No.

(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores
puede encontrarse en e epigrafe 3.17 de las presentes "Condiciones
Finales")

Admision a cotizacion delosvalores. Mercado AIAF de Renta Fija.

Representacion de los valores. Anotaciones en Cuenta gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Vaores, SA., Unipersona (IBERCLEAR), sita en Plaza de |la Ledtad, 1 28014
Madrid. También se tramitara su inclusion en Euroclear Bank y en Clearstream
Banking Luxembourg, |os sistemas internacionales de liquidacion y compensacion
de valores.

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

3.13

Tipo deinterésfijo: No Aplica

3.14 Tipo de interés variable: El tipo de interés nominal aplicable en cada Periodo de

Devengo se determinara mediante la suma de: (i) € tipo de interés de
referencia EURIBOR a tres meses y (ii) un diferencial, e 2,75%, que se
mantendra constante durante toda la vida de la emision. Pagadero
trimestralmente. El tipo resultante se redondeara a tres decimales (en caso de
que el cuarto decimal sea“5”, el redondeo se efectuara al alza). Si lafechade
pago de un cupdn no fuera dia habil, tal fecha serd €l siguiente dia hébil,
excepto que ese dia se sitle en el mes siguiente en cuyo caso sera €l dia habil
anterior, que se incluird para el computo de intereses. El calendario relevante
para e pago de los cupones establecidos en la emision sera e calendario
TARGET2.

3.14.1 Nombrey descripcion del subyacente en € que se basa: Se entiende
por EURIBOR € tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que
resulte de aplicacion de la convencién vigente en cada momento bajo €l
patrocinio de la FBE (Fédération Bancaire de I’Union Européenne) y la
ACI (Financial Market Association).

3.14.2 Pégina de referencia o fuente de referencia para el subyacente: El
EURIBOR a tres meses sefidlado anteriormente; sera el publicado en la
pagina “Euribor01”, suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina
que pudiera sustituirla en el futuro y en cuyo caso se comunicaria a la
C.N.M.V., alas 11 horas (CET) de los dos dias habiles inmediatamente
anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo.

Condiciones Finales Cédula Hipotecaria Enero 2011

Pagina 4



5 banco(Guipuzeoane

3.14.3

3.14.4

En € supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién ded tipo
EURIBOR atres meses, € tipo de interés de referencia sustitutivo sera el
tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los
tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito no
transferibles, en euros a tres meses de vencimiento, los dos dias hébiles
inmediatamente anteriores a inicio de cada Periodo de Devengo, que
declaren los siguientes bancos:

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

- Banco Santander, S.A.

- Confederacion Espafiola de Cagjas de Ahorros
- Deutsche Bank S.A..E.

En e supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de
referencia sustitutivo, por no suministrar alguna de las citadas entidades,
declaracion de cotizaciones de forma continuada, sera de aplicacion
durante € correspondiente Periodo de Devengo € tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por al menos dos de | as citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los
parrafos anteriores, se aplicara como tipo de referencia en cada sucesivo
Periodo de Devengo, e mismo tipo de interés de referencia principa o
sustitutivo aplicado durante el Periodo de Devengo inmediato anterior.
Para el primer Periodo de Devengo se aplicara como tipo de referencia el
ultimo EURIBOR atres meses publicado.

Evolucion reciente del subyacente: Evolucién reciente del EURIBOR 3
meses:

- 31/01/2010 0,665%
- 28/02/2010 0,656%
- 31/03/2010 0,634%
- 30/04/2010 0,663%
- 31/05/2010 0,701%
- 30/06/2010 0,767%
- 31/07/2010 0,896%
- 31/08/2010 0,886%
- 30/09/2010 0,892%
- 31/10/2010 1,045%
- 30/11/2010 1,028%

Formula de Célculo:

360 * 100

Condiciones Finales Cédula Hipotecaria Enero 2011
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3.14.5

3.14.6

3.14.7

3.14.8

3.14.9

3.14.10

3.14.11

3.14.12

3.14.13

donde;

C = Importe bruto del cupdn periédico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de
Interésy la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales
dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la
convencion de dias habiles aplicable.

Agente de Calculo: Banco Guipuzcoano S.A.

Procedimiento de publicacion de la fijacién de los nuevos tipos de
interés. El tipo de interés de referencia y e importe del cupbén se
comunicaran al mercado oficial de rentafija AIAF en el plazo maximo de
un dia habil a partir de su determinacion.

Base de célculo para el devengo de intereses: Act/360
Fecha deinicio de devengo de inter eses. Fecha de Desembol so.

Fechas de pago de los cupones: El 19 de enero, € 19 de abril, el 19 de
julio y el 19 de octubre de cada afio, empezando desde €l 19 de abril de
2011, hasta €l 19 de enero de 2019, ambos inclusive. Si |a fecha de pago
de un cupdn no fuera dia habil, tal fecha sera el siguiente dia habil,
excepto que ese dia se sitle en el mes siguiente en cuyo caso sera €l dia
habil anterior, que seincluirdpara el computo de intereses.

Importesirregulares. No Aplica.
Tipo Minimo: No Aplica
Tipo Maximo: No Aplica

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de interés variable: A
efectos de la determinacion del tipo de interés nomina aplicable a la
emision, la misma se dividira en sucesivos periodos de devengo de
intereses (“Periodos de Devengo”), € primero de los cuales se iniciara en
la Fecha de Desembolso. Cada uno de dichos Periodos de Devengo
comprendera los dias efectivos transcurridos entre cada fecha de pago de
cupones (o entre la Fecha de Desembolso y la fecha de pago del primer
cupdn, en e caso del primer Periodo de Devengo), incluyendo en cada
Periodo de Devengo la fecha de pago inicia (o la Fecha de Desembolso,
en el caso del primer Periodo de Devengo) y excluyendo la fecha de pago
final. En e supuesto de que la fecha de pago final de un Periodo de
Devengo coincida con un diainhdbil (entendido como el sdbado, domingo
o festivo, 0 inhadbil segin e caendario TARGET2), e Periodo de
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Devengo en cuestion finalizara el dia habil inmediatamente posterior,
excepto que este dia se sitlie en el mes siguiente, en cuyo caso € periodo
de devengo finalizaraen el primer dia habil inmediatamente anterior.

3.15 Tipo de interés referenciado a: un indice, € EURIBOR a tres meses
(Informacién adicional sobre €l tipo de interés de los val ores puede encontrarse en
el epigrafe 3.14 de las presentes " Condiciones Finales").

3.16 Cupon Cero: No Aplica

3.17 Amortizacion delos valores:

317.1

3.17.2

Fecha de Amortizaciéon a vencimiento: € 19 de enero del afio 2019.
Precio: 100%

Amortizacion Anticipada por e Emisor:

No se contempla la opcion de amortizacion anticipada por e Emisor. No
obstante, por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de Marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,
modificada por la Ley 41/2007, de 7 de Diciembre, la Entidad no podra
emitir cédulas por importe superior a 80% de los capitales no amortizados
de los préstamos y créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos
para servir de cobertura, deducido el importe de de los afectados a bonos
hipotecarios 0 € limite que se establezca en la legislacion aplicable en
cada momento. Las Cédulas Hipotecarias podran estar respaldadas hasta
un limite del 5% del principal emitido por activos de sustitucion. El
Emisor esta obligado a mantener en todo momento los porcentajes
establecidos por laLey 2/1981.

No obstante, si € limite se traspasa por incrementos en |as amortizaciones
de los préstamos afectados o por cualquier otra causa, la Entidad Emisora,
debera restablecer € equilibrio de acuerdo con lo que determina el articulo
25 del Real Decreto 716/2009, de 24 de Abril. EI Emisor podra adquirir
sus propias Cédulas Hipotecarias hasta restablecer la proporcion. De
optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias, ésta se realizara a
prorrata entre todas las cédulas emitidas en la forma prevista en la ley,
abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédul as.

3.17.3 Amortizacion Anticipada por el tenedor: No Aplica

RATING

3.18 Rating definitivo dela Emisién: AA+ (Agencia de calificacion: FitchRatings)
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DISTRIBUCION Y COLOCACION

3.19

3.20

321

3.22

3.23

3.24

3.25

3.26

3.27

3.28

3.29

3.30

331

3.32

3.33

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: Inversores
cualificados (Conforme ala Directiva 2003/71/CE).

Periodo de Salicitud de Suscripcion: entreel 10y el 12 de Enero de 2011.
Tramitacion de la suscripcion: Directamente através de la Entidad Colocadora.
Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los valores: Discrecional.

Fecha de Suscripcion, Emisién y Desembolso: el 19 de Enero de 2011.
Entidades Directoras. No Aplica

Entidades Aseguradoras. No Aplica

Entidad Colocadora: Banco Guipuzcoano S.A.

Entidades Coordinadoras: No Aplica

Entidades de Contrapartida y Obligacionesde Liquidez: No Aplica
Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores: Segun la
legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter genera ala

libre transmisibilidad de estos valores.

No obstante, existen restricciones a la venta de los valores entre otros, en EE.UU.
y Reino Unido.

TAE, TIR para el tomador delosvalores. 3,883%, utilizando €l Euribor 3 Meses
de 15 de diciembre de 2010.

Gastospara el Suscriptor: No existen.

I nter és efectivo previsto para e emisor: 3,885%, utilizando el Euribor 3 Meses
de 15 de diciembre de 2010.

Gastos CNMV: (0,003% con un maximo de 9.742,84 euros); 9.742,84 euros.
Gastos AIAF: (0,005% sobre importe admitido a cotizacién con un maximo de
55.000 euros.); 5.000 euros.

Gastos I BERCLEAR: 500 euros.

Total gastosde la emision: 15.242,84 euros.

Importes minimosy maximos de suscripcion por inversor:

3.33.1 ImporteMinimo Suscripcién: 100.000 €
3.33.2 Importe Mé&ximo Suscripcion: 100.000.000 €

Condiciones Finales Cédula Hipotecaria Enero 2011
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3.34 Saldo vigente del programa:

El Consgjo de Administracion, en su reunion de fecha 8 de octubre de 2010, al
amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de fecha 6
de marzo de 2010, acordd llevar a cabo €l registro de un Folleto Base de Emision
de Vaores de Renta Fija y Estructurados por un importe nominal méximo de
1.500.000.000 euros. Con cargo a este importe se pretende llevar a cabo la presente
emisiéon, denominada “Cedulas Hipotecarias Enero 2011”, por un importe de
100.000.000 euros, tras lacual € limite disponible sera de 1.400.000.000 euros.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
3.35 Agente de Pagos. Banco Guipuzcoano S.A.

3.36 Calendario relevante para e pago de los flujos establecidos en la emision:
TARGET 2.

4. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE CEDULAS.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
emision, son |os que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 6 de marzo de 2010.
- Acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 8 de octubre de 2010.

De conformidad con el epigrafes 4.10 del Folleto Base a amparo del que se realiza la
presente emision de valores y segun las reglas y € Reglamento previstos en é en
relacion con la constitucion del Sindicato de Tenedores de Cédulas, para la presente
emision de valores no se procederd a la constitucion del Sindicato de Tenedores de
Cédulas.

5. ACUERDOSDE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de las facultades conferidas en el acuerdo Consejo de Administracion de fecha
8 de octubre de 2010 y al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de
Accionistas de 6 de marzo de 2010, se solicitara la admision a negociacion de los valores
descritos en las presentes "Condiciones Finales' en AIAF mercado de Renta Fija. Se
asegura su cotizacién en un plazo inferior a un mes desde |la Fecha de Desembol so.

Las presentes "Condiciones Finales" incluyen la informacion necesaria para la admision
a cotizacion de los valores en e mercado mencionado anteriormente.

La emision se realizara a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, SA., (IBERCLEAR) y su posterior liquidacion
en sistemas internacionales de liquidacion y compensacion de valores, Euroclear Bank y
Clearstream Banking Luxembourg.
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6. LEGISLACION APLICABLE

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacion espafiola que resulta
aplicable a Emisor y alos mismos. En particular, se han emitido de conformidad con la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y de conformidad con e Real
Decreto Legidativo 1/2010 de 2 de julio por € que se aprueba € texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han
desarrollado, y especialmente conforme ala Ley 2/1981 de 25 de marzo de Regulacién
del Mercado Hipotecario y €l Real Decreto 716/2009 de 24 de abril por € que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981. El Real Decreto 1333/2005, de 11
de Noviembre de 2005 en materia de abuso de mercado y la Ley 41/2007 de 7 de
Diciembre por laque se modificalaLey 2/1981.

Banco Guipuzcoano, S.A.
P.p.

D. Javier Lizarraga Ganzarain.

Condiciones Finales Cédula Hipotecaria Enero 2011

Pagina 10



