Anexo 1

Poder especial otorgado por D. Carlos March Delgado en relacion con
la Oferta
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Poder especial.-

NUMERO SEIS (6). ———————mmm—m e

En Madrid, a trece de enero de dos mil veinticin-

Ante mi, JOSE MARIA DE PRADA GUAITA, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la Ca-
pital, ==

COMPARECE :

DON CARLOS MARCH DELGADO, mayor de edad, [

_ vecinoc de I con domicilio

profesional en |GG -
DNI-NIF numero [ NGIGTGTIg """

Identifico al compareciente por medio de su docu-
mento de identidad reseniado, que me exhibe, y juzgo
con capacidad y legitimidad bastantes para otorgar
esta escritura de poder, en la que interviene en su
propio nombre y derechop -—-——-—————r————e——

OTORGA :

Que confiere poder especial, tan amplio y bastan-



te como en Derecho se requiera y sea necesario,; en
forma solidaria e indistinta a favor de: —————-=—---

Don Andrés Zunzunegui Ruano, mayor de edad, de
nacionalidad espariola, con domicilio profesional en

Madrid (28006) calle Castelld, 77, con DNI-NIF nume-

Don José Ramon del Cano Palop, mayor de edad, de
nacionalidad espaficla, con domicilic profesional en
Madrid (28006) calle Castelld, 77, con DNI-NIF nume-
ro N -

Dofia Patricia Carmona Alonso, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en

Madrid (28006) calle Castelld, 77, con DNI-NIF nume-—

Para que en nombre y representacién de Don Car-
los March Delgado (el "Poderdante"), vy aun cuando
incurran en la figura Jjuridica de la autocontrata-
cién, multiple representacién o exista colisién de
intereses, pueda ejercitar las siguientes faculta-
o e e

a) celebrar y formalizar los contratos privados
gue sean necesarios o meramente convenientes en re-
lacion con la formulacion y e€jecucidén por parte del

Poderdante, junto con Corporacién Financiera Alba,
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S.A. ("AaLBA"), vy Son Davia, S.L.U. ("Son Daviu"),
sociedad integramente participada por el Poderdante
(todos ellos, en conjunto, los "Oferentes"), de una
oferta publica de adgquisicidén de acciones sobre las
acciones de ALBA para su exclusién de negociacidén en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao,
con una contraprestacién pagadera en efectivo de
ochenta y cuatro euros con veinte céntimos de euros
(84,20€) euros por accidén (la "Oferta"); ———————

b) en su caso, comparecer ante un fedatario
publico para formalizar en documento publico cuales-
guiera de los contratos privados referidos en el
apattade a) ante€rior; ———r——s——r=r-——rorresmmenee——

c) firmar cuantos documentos puiblicos y privados,
y realizar cuantos actos resulten oportunos o mera-
mente convenientes para la presentacién, la formula-
cién y ejecucidén de la Oferta y, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, los siguientes: -—-——--—-—-

(1) redactar, negociar, suscribir, otorgar y/o

ejecutar cualgquier documento relacionado y/o vincu-



lado con la Oferta y su presentacidén ante la CNMV,
incluidos a titulo ejemplificativo: (i) la solicitud
de autorizacidn de la Oferta; (ii) el folleto infor-
mativo de la Oferta y su documentacidén complementa-
ria; (iii) cualgquier suplemento al folleto informa-
tivo de la Oferta y su documentacibébn complementaria;
(iv) asl como cualquier otro documentec que sea util,
necesario, conveniente y/o relacionado con la prepa-
racidén y formulacién de la Oferta y/o su ejecucidn y
liguidacidn, incluidos los pagos de los importes co-
rrespondientes, incluyendo la asuncidén, segun legal-
mente proceda, de la responsabilidad por su conteni-
do vy proporcionando cuantos datos e informaciones
Sean necesarios a tal fin hasta su autorizacidn; ---

(ii) realizar los oportunos contactos con la CNMV
al objeto, entre otros, de poner en marcha el nece-
sario expediente para la autorizacidén de la Oferta y
la aprobacién del correspondiente folleto informati-
vo por parte de la CNMV; ——————————-—---n——

(iii) publicar cuantos anuncios y comunicaciones

relativos a la Oferta fueran necesarios o convenien-

(iv) contratar cualesquiera asesores necesarios o

meramente convenientes en el contexto de la imple-
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mentacioén y ejecucidén de la Oferta, asi como desig-
nar la o las entidades o sociedades que, en su caso,
vayan a actuar por cuenta del Poderdante para 1la
realizacién de las actuaciones necesarias para la
intermediacién y liquidacién de la Oferta; ————————

(v) establecer, negociar y desarrollar con ALBA y
Son Daviu los términos y condiciones de la Oferta,
incluyendo las reglas de reparto entre ellos de las
acciones que acepten la Oferta y en su caso, la mo-
dificacidén del precio ofrecido en caso de requerirse
para la autorizacidén de la Oferta por la CNMV, asi
como el plazo de aceptacidén de la Oferta y los demas
términos de la misma; ——————————mmm—mmm e

(vi) desistir de la ejecucidén de la Oferta, en
caso de gque concurran circunstancias excepcionales
que hagan desaconsejable su ejecucidén para el Poder-
dante, y/o ALBA; ————————— e

(vii) desistir de la Oferta en agquellos casos en
que resulte legalmente posible y sea conveniente pa-

ra &1 Poderdante yfo EBLBAE; —————=——or——swmororssmsmee



(viii) adguirir, en nombre del Poderdante, en el
marco de la Oferta y con sujecidén a los términos y
condiciones de la misma, acciones de ALBA para la
completa ejecucidén de la Oferta: ———rr——rom——m——————

(ix) formalizar los documentos que resulten nece-
sarios para la obtencidn, constitucidn, modificacidn
Y, en su caso, extensidén de las garantias que asegu-
ren el cumplimiento de las obligaciones resultantes
de la Oferta, solicitando, en su caso, las reduccio-
nes de las garantias que procedan, asi como el le-
vantamiento de las mismas, a los efectos de lo esta-
blecido en el articulo 15 del RD 1066/2007; —-—-—-——-——-

(x) realizar, en general, todas aquellas actua-
ciones, gestiones y tramites que resulten necesarios
o convenientes ante la CNMV, las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bil-
bao, la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Re-
gistro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Iber-
clear), el Registro Mercantil y ante cualquier otro
ente, organismo, entidad y registro pliblico o priva-
do, para la mas completa ejecucién de las actuacio-
nes llevadas a cabo en el ejercicio del poder y, en
particular, para la efectiva exclusidén de negocia-

cién de las acciones de ALBA una vez se haya liqui-
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dado la ffertaf =——r——rerrmr e
(xi) poner en marcha todeos los actos y formalida-
des, estipular cualguier contrato o acuerdo, reali-
zar cualquier dep6sito, formalidad, asi como, en ge-
neral, realizar cualquier actividad relacionada o
complementaria -sin exclusiones ni limitaciones- que
fuera necesaria y/o util a los efectos de lo ante-
rior y para la mads completa ejecucién de las actua-
ciones llevadas a cabo en el ejercicio del poder; vy
(xii) nombrar sustituto o delegar, sequn sea el
caso, todas o parte de las facultades contenidas en
este documento a favor de cualquier tercero, asi co-
mo revocar dicha sustitucidén o delegacidén cuando se
estime oportuno. En ambos casos, el Apoderado podréa
realizar cuantos actos publicos y privados, sean ne-
cesarios. El Poderdante indemnizard al Apoderado de
cualquier coste, dano o perjuicio en que pueda incu-
rrir como consecuencia del ejercicio de la facultad
de sustitucidén o delegacidn; ——————————mm——mmmm————

CLAUSULA DE PROTECCION DE DATOS: ——————=—————————



“El compareciente queda informado de lo siguien-

Sus datos personales seran objeto de tratamiento
en esta Notaria, los cuales son necesarios para el
cumplimiento de las obligaciones legales del ejerci-
cio de la funcién publica notarial, conforme a
lo previsto en la normativa y en la legislacidén no-
tarial; y en las de prevencion del blangueo de capi-
tales, tributaria y, en su caso, las normas sustan-—
tivas gque resulten aplicables al acto o negocio
juridico documentado. La comunicacién de los datos
personales es un requisito legal, encontrandose el
otorgante obligado a facilitar los datos personales,
y estando informado de que la consecuencia de no fa-
cilitar tales datos es que no seria posi-
ble autorizar o intervenir el presente documen-
to publico. Sus datos se conservardan con caracter
e o o o Lo i I U

La finalidad del tratamiento de los datos es cum-
plir la normativa para autorizar/intervenir el pre-
sente documento, su facturacién, seguimiento poste-
rior y las funciones propias de la actividad nota-
rial de obligado cumplimiento; y las que pueden de-

rivarse de las autorizadas por la Ley, las adoptadas
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por las Administraciones Publicas y las entidades
cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elabo-
racion de perfiles precisos para la prevencién e in-
vestigacién por las autoridades competentes del

blanqueo de capitales y la financiacién del terro-

El compareciente manifiesta, en este acto, su vo-
luntad libre, especifica, informada e inequivoca de
que acepta y presta su consentimiento expreso al

tratamiento de los datos personales que le concier-

El notario realizara las cesiones de dichos datos
que sean de obligado cumplimiento a las Administra-
ciones Publicas, a las entidades y sujetos que esti-
pule la Ley y, en su caso, al Notario gue suceda o
sustituya al actual en esta notaria. ————————c——u=

Los datos proporcionados se conservaran durante
los afnos necesarios para cumplir con las obligacio-

nes legales del Notario o quien le sustituya o suce-



Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectifi-
cacidén, supresién, limitacidn, portabilidad y oposi-
cidén al tratamiento, por medio de correo postal ante
el Notario autorizante, sito en 28010-Madrid, calle
Santa Engracia n°® 6, 2°. Asimismo, tiene el derecho
a presentar una reclamacidén ante una autoridad de
CONETOL: o e e e e e e e e e e

Los datos seran tratados y protegidos segun la
Legislacidén Notarial, la Ley Organica 3/2018 de 5 de
diciembre de Proteccién de Datos de Caracter Perso-
nales y garantia de los derechos digitales (o la Ley
que la sustituya) y su normativa de desarrollo, y el
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento europeoc y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccidon de las personas fisicas en lo que respec-
ta al tratamiento de datos personales y a la libre
circulacién de estos datos y por el gue se deroga la
Directiva 95/46/CE. ————————————————————————————————

Yo el Notario hago expresa advertencia e informo
al otorgante, de las consecuencias de toda indole
gue se pueden derivar de la inexactitud o falta de
veracidad de las manifestaciones por é1l1 realizadas
en la presente escritura. El otorgante, manifiesta

gquedar plenamente enterado de mi advertencia e in-
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formacién. —-———————mm—— e

Leida esta escritura por el compareciente y por
mi, el Notario, doy fe que aquél manifiesta haber
quedado debidamente informado de su contenido vy
presta a éste su libre consentimiento y firma. ---—-

De todo lo expresado, en lo procedente, en este
instrumento publico, de haber identificado al compa-
reciente por medio de su documento identificativo
resefado en la comparecencia, que me ha sido exhibi-
do de gue el consentimiento ha sido libremente pres-
tado y de que el otorgamiento se adecua a la legali-
dad y a la voluntad debidamente informada del otor-
gante o interviniente, asi como de quedar extendida
en seis folios de papel timbrado de uso exclusivo
para documentos notariales, serie IE, numeros el del
presente y los cinco anteriores en orden correlati-

vo, yo, el Notario. DOY FE.- —————————-m—mmnm
Esta la firma del compareciente.- Estdn el signo y
firma del Notario autorizante. Rubricados y sellado.

Documento sin cuantia. Ley 8/1989.-——-————-—-—c——



DILIGENCIA DE INCORPORACION Y DE COTEJO DEL INSTRU-
MENTO N.° 6/25 Doy fe de haber realizado la integra
incorporacion de esta matriz al protocolo electréni-
co y de su concordancia ccon el protocolo en papel,
con lo cual doy por concluida esta diligencia de cu-
yo contenido, asi como de gque gueda extendida en el
presente y unico folio de papel timbrado notarial,
DOY FE. DILIGENCIA DE DEPOSITO DEL INSTRUMENTO N.°
6/25 Deposito con firma electrénica cualificada esta
matriz en la sede electrdénica del Consejo General
del Neotariado, que me devuelve el hash
C464EARECSBB1ABIB3126CB0OESB90568 correspondiente a
la matriz, con lo cual doy por concluida esta dili-
gencia de cuyo contenido, asi como de que gqueda ex-
tendida en el presente y Unico folio de papel tim-
brado notarial, DOY FE.- Prada rubricado. —-————————-
ES PRIMERA COPIA AUTORIZADA de su matriz gue bajo el numero
y fecha al principiec indicado obra en mi protecolo corrien-—
te, de instrumentos publicos y previa nota en el mismo la
expido para el compareciente, en seis/ folios de papel

timbrado, serie FP, numeros 8999494 y 1lds cinco siguientes,
en Madrid a trece de Eneroc de dos mil Xeinticinco. DOY FE.-




Anexo 2

Copia del informe emitido por el Consejo de Administracion
justificativo de la propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las
acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de la formulacion de
una oferta publica de exclusion y del precio ofrecido en la misma



RUPO MARCH

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CORPORACION
FINANCIERA ALBA, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EXCLUSION
DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD MEDIANTE LA
FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y EL PRECIO
OFRECIDO

1. INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. (la
"Sociedad"” o "ALBA") en su reunion de 12 de diciembre de 2024, ha acordado,
por unanimidad, someter a la consideracién y aprobacion, en su caso, de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrara el dia 16
de enero de 2025, en primera convocatoria, y, en su defecto, el dia 17 de enero de
2025, en segunda convocatoria, un acuerdo de exclusion de negociacion de las
acciones representativas de la totalidad del capital de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, mediante la formulacion por la Sociedad,
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., sociedad
integramente controlada por este ultimo, de una oferta publica de adquisicion sobre
la totalidad de las acciones de ALBA (la "Oferta"), de conformidad con lo previsto
en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion (la "LMVSI") y en el articulo 10 y concordantes del
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores (el "RD de OPASs").

De conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI y en el articulo 10.5
del RD de OPAs, asi como en el articulo 249 bis.f) del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio), el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado, por unanimidad,
formular y aprobar el presente informe, con la finalidad de justificar detalladamente
la propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las acciones de la Sociedad y
el precio ofrecido en la Oferta, asi como los demas términos y condiciones de la
Oferta (el "Informe").

El Informe seréa puesto a disposicion de los accionistas de la Sociedad y publicado
ininterrumpidamente en su pagina web desde la publicacion del anuncio de
convocatoria de la correspondiente Junta General Extraordinaria.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE EXCLUSION DE NEGOCIACION Y
DEL PRECIO DE LA OFERTA

2.1. Justificacion de la exclusion
El capital actual de la Sociedad asciende a 60.305.186 euros, representado
por 60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas,

gue estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones conforman una sola clase de acciones y estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta.
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A la fecha del presente informe, los accionistas significativos de la Sociedad
son: (i) D. Carlos March Delgado, con un 21,93% del capital social, que
incluye la participacion indirecta que ostenta a través de Son Davil, S.L.U. y
D2. Concepcion de la Lastra Ramos Paul; (i) D. Juan March Delgado, con un
20,18% del capital social, que incluye la participacion indirecta que ostenta a
través de MB Inversiones, S.A. y Surisla, S.A. (incluyendo las participaciones
de la Fundacion Juan March y de la Fundaciéon Instituto Juan March de
Estudios e Investigaciones, de cuyos Patronatos es Presidente, la
participacion es del 22,35%); (iii) Banca March, S.A., con un 15,04% del
capital social; (iv) D. Juan March de la Lastra, con un 8,79% del capital social,
gue incluye la participacion indirecta que ostenta a través de Atacampa, S.A.;
(v) D. Juan March Juan, con un 5,12% del capital social, que incluye la
participacion indirecta que ostenta a través de Pefia Tajada, S.A.; (vi) D2
Catalina March Juan, con un 4,64% del capital social; y (vii) D2. Gloria March
Delgado, con un 3,72% del capital social, que incluye la participacion indirecta
que ostenta a través de Agropecuaria El Aguila, S.A. Estos accionistas
significativos son titulares, conjuntamente, de un 81,59% del capital social.
Ademas, otros miembros de la familia que individualmente no alcanzan el
umbral del 3%, son titulares, en conjunto, del 13,04% del capital social.

La reducida dispersion accionarial actual impide que se alcancen niveles de
difusién y de liquidez adecuados para la correcta negociacion bursatil de las
acciones de la Sociedad, como evidencian los bajos volumenes de
contratacion. La falta de liquidez y los bajos niveles de contratacion y volumen
de negociacion impiden ademas que el precio de cotizacion de las acciones
refleje el verdadero valor de la Sociedad lo que, en opinién del Consejo de
Administracion, no beneficia a la Sociedad ni a sus accionistas, al haberse
constatado también que esta falta de liquidez ha provocado una reduccion
relevante del seguimiento de la accion por parte de analistas y de expertos.

En atencién a la elevada concentracién accionarial y falta de liquidez de las
acciones, y atendiendo igualmente a criterios de economia y eficacia en el
desarrollo de la actividad de la Sociedad, considerando en particular los
elevados costes economicos y de estructura que comporta la cotizacion
bursatil, el Consejo de Administracion considera que la exclusién de
negociacion se encuentra plenamente justificada desde la perspectiva del
interés social, por lo que somete a la consideracién de la Junta General
Extraordinaria de la Sociedad el correspondiente acuerdo de exclusion de
negociacion, mediante la formulacién de la Oferta por parte de la Sociedad,
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad
controlada por este ultimo.

Procedimiento de exclusién
La exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de

Madrid, Barcelona, y Bilbao (Mercado Continuo) se llevara a cabo, en caso
de aprobacion del acuerdo por la Junta General Extraordinaria, mediante la
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formulacion de la Oferta por la Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March
Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad integramente controlada por este
ualtimo (los "Oferentes"), para lo cual presentard la correspondiente solicitud
de autorizacién de la Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores ("CNMV").

A estos efectos, con fecha 12 de diciembre de 2024, el Consejo de
Administracion de Son Daviu, S.L.U. ha aprobado la formulacion de la OPA
de exclusion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 10.4 del RD de OPAs, la Oferta
sera formulada por los Oferentes, siempre que se obtenga la aprobacion de
la Junta General Extraordinaria. De conformidad también con lo dispuesto en
el RD de OPAs, las acciones de la Sociedad quedaran excluidas de cotizacion
oficial una vez que se haya liquidado la Oferta (art.10.7 del RD de OPAS).

La Oferta estara dirigida a la totalidad de las acciones que integran el capital
de la Sociedad, conforme a lo previsto en el articulo 10 del RD de OPAs. No
obstante, quedaran excluidas a estos efectos las acciones correspondientes
a D. Carlos March Delgado, a Son Daviud, S.L.U. y al resto de accionistas que
voten en la Junta General Extraordinaria a favor de la exclusion de
negociacion y que inmovilicen sus acciones hasta la finalizacion del plazo de
aceptacion de la Oferta, al que se refiere el articulo 23 del RD de OPAs.
Segun la informacién de que dispone la Sociedad, ademas de D. Carlos
March Delgado y Son Daviu, S.L.U., titulares de un 21,51% del capital social,
otros accionistas titulares de un porcentaje del 72,95% del capital social se
han comprometido a votar a favor del acuerdo de exclusion en la Junta
General Extraordinaria y a inmovilizar sus acciones hasta la finalizacion del
plazo de aceptacion de la Oferta, por lo que ésta se dirigira de forma efectiva
a un porcentaje maximo del 5,54% del capital de la Sociedad.

En cuanto a la estructura de adquisicién de la Oferta, las acciones que se
incluyan en las aceptaciones que se reciban se distribuirdn de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

(i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad
integramente controlada por el primero, adquiriran las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capital social, en el
orden y la proporcién que se determine conforme a las reglas de reparto
gue se concreten en la solicitud de autorizacion de la Oferta y en el
correspondiente folleto explicativo de la Oferta; vy,

(i) en segundo Ilugar, las restantes acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

Las acciones que adquiera la Sociedad no seran objeto de amortizacion, sino
gue seran destinadas a autocartera de la Sociedad.
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Por tanto, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI y en
el articulo 10 del RD de OPAs, el Consejo de Administracion prevé someter a
la consideracion y, en su caso, aprobacion de la Junta General Extraordinaria
de la Sociedad, los siguientes acuerdos sociales en relacion con la Oferta:

1. Exclusion de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, y, a estos efectos, la formulacion de una oferta de exclusion,
junto con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sobre la totalidad
de las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad
con lo previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y en los articulos 10
y concordantes del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores.

2. Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta.
3. Aprobacion del acta.

Una vez adoptados, en su caso, los referidos acuerdos por la Junta General
Extraordinaria, los Oferentes presentaran ante la CNMV para su examen y
aprobacion la correspondiente solicitud de autorizacion de la Oferta, junto con
el resto de documentacion complementaria prevista en el RD de OPAs.

Justificacion de la contraprestacion

La Oferta se formulara como una compraventa, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 10.3 del RD de OPAs, por lo que la totalidad de la
contraprestacion sera dineraria, y sera satisfecha a los accionistas que
acepten la Oferta en el momento de liquidacién de la operacion.

El precio de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 84,20 euros por accién,
del que se deducira cualquier dividendo o distribucion que ALBA pague con
anterioridad a la liquidacién de la Oferta.

El precio de la Oferta, 84,20 euros por accion, ha sido fijado conforme a lo
previsto en el articulo 10 del RD de OPAs. En este sentido, dicho precio no
es inferior al mayor que resulta entre el precio equitativo al que se refieren los
articulos 110 de la LMVSI y 9 del RD de OPAs y el que resulta de tomar en
cuenta, de forma conjunta y con justificacion de su respectiva relevancia, los
métodos contenidos en el articulo 10.5 del RD de OPAs. Asimismo, se hace
constar que ni ALBA ni sus Administradores han adquirido o acordado adquirir
acciones de ALBA, directa o indirectamente en los doce meses previos al 12
de diciembre de 2024 por encima del mencionado precio (84,20 euros por
accion).

A los efectos de determinar el precio a satisfacer por las acciones en el marco
de la Oferta, ALBA ha designado a la entidad Grant Thornton Advisory, S.L.P.,
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sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Paseo de la Castellana,
81, 28046 Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja M-
657.404 vy titular de C.I.LF. B-63120513 ("Grant Thornton"), como experto
independiente para la elaboracion de un informe de valoracion de las
acciones de la Sociedad, atendiendo a los criterios y métodos previstos en el
articulo 10.5 del RD de OPAs. A estos efectos, Grant Thornton ha emitido,
con fecha 10 de diciembre de 2024, el correspondiente informe de valoracion
(el "Informe de Valoracion"), copia del cual se adjunta al presente Informe
como Anexo 1. Se hace constar que la fecha de valoracion del Informe de
Valoracion es 31 de octubre de 2024.

Basandose en el contenido y conclusiones del Informe de Valoracion
elaborado por Grant Thornton, los valores determinados por el Consejo de
Administracion segun los métodos de valoracién previstos en el articulo 10.5
del RD de OPAs junto con la justificacion de su respectiva relevancia, son los
gue se recogen a continuacion.

2.3.1. Valor teérico contable

La metodologia del valor teérico contable ("VTC") se basa en el patrimonio
neto contable de una sociedad, que varia en funcibn de tomar como
referencia los estados financieros individuales o consolidados de una
sociedad, y que puede definirse como la diferencia entre el valor contable de
los activos y de los pasivos de una compafiia, o como el valor de los recursos
propios 0 patrimonio neto, excluyendo los intereses minoritarios.
Consecuentemente, el valor tedrico contable por accion es el resultado de
dividir el patrimonio neto contable entre el nUmero de acciones (excluyendo
autocartera).

Grant Thornton, en el Informe de Valoracion, ha analizado el VTC de la
Sociedad de los estados financieros consolidados con revision limitada, a
fecha 30 de junio de 2024. La Sociedad no tiene acciones en autocartera.

Conforme a este método de valoracidbn, tomando como base los estados
financieros consolidados con revision limitada a fecha 30 de junio de 2024, el
valor de las acciones de la Sociedad es de 78,7 euros.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion de
Grant Thornton, no ha considerado este método como adecuado para valorar
las acciones de la Sociedad. No obstante, si se ha tenido en cuenta el VTC
consolidado como una referencia de contraste para determinar el valor
razonable de las acciones de la Sociedad, dado que, ademas de existir
partidas en el balance de la Sociedad contabilizadas por importes no
sustancialmente diferentes al valor razonable, el VTC consolidado es
significativamente superior al precio de cotizacion a la fecha de la valoracién
realizada por Grant Thornton.
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2.3.2. Valor de liquidacion

El valor de liquidacion ("VL") de una compafiia se refiere al valor neto de la
misma en caso de disolucion o cese definitivo de su actividad. En particular, se
basa en calcular el patrimonio restante que resultaria de liquidar todos los
activos y pasivos de una compaiiia, teniendo en cuenta las plusvalias o
minusvalias generadas en el proceso, los impuestos que se deriven del mismo,
el pago de los costes incurridos en el cese de la actividad, indemnizaciones,
costes transaccionales, gastos legales y otras contingencias.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, la aplicacion de este método
resultaria en valores significativamente por debajo de los obtenidos siguiendo
otras metodologias de valoracion consideradas como adecuadas o de
contraste, por lo que no ha sido preciso su calculo a efectos de la determinacién
de valor de las acciones de la Sociedad.

2.3.3. Cotizacion media ponderada de las acciones durante el semestre
inmediatamente anterior al anuncio de la propuesta de exclusion

Este método de valoracion toma como referencia la cotizacion media
ponderada ("CMP") de la Sociedad durante el semestre inmediatamente
anterior a la fecha del anuncio de la propuesta de exclusion, el dia 12 de
diciembre de 2024.

En el periodo de seis meses anteriores a la fecha del anuncio de la propuesta
de exclusion la cotizacidbn media ponderada por volumen fue de 49,8 euros por
accion y el precio de cierre a la fecha de valoracion fue de 48,1 euros por
accion.

No obstante, basadndose en el Informe de Valoraciéon, el Consejo de
Administracion considera que el precio de cotizacion de la Sociedad no es una
referencia valida de mercado para estimar su valor razonable, dado que en el
caso de la Sociedad no se observa un free float muy significativo, la liquidez y
frecuencia de contratacion es muy escasa, y no se cumplen los criterios para
considerar que tiene un mercado liquido de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/567.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion considera basandose en el
Informe de Valoracién, que el verdadero potencial de valor que tiene la
Sociedad queda recogido de manera mas solida y razonable a través de la
aplicacién de otros métodos, como el de la suma de partes, explicado mas
adelante.
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2.3.4. Contraprestaciones ofrecidas en OPAs en el afio precedente

Esta metodologia se fundamenta en la contraprestacion pagada por los
Oferentes por los mismos valores que se analizan en los doce meses previos
a la fecha de la valoracién del Informe de Valoracion.

No obstante, no se ha formulado ninguna oferta en el afio precedente a la fecha
del acuerdo de solicitud de exclusion por lo que no existe ninguna referencia
para este método.

2.3.5. Otros métodos de valoracion aplicables

De acuerdo con el apartado e) del articulo 10.5 del RD de OPAs, se han
considerado adicionalmente otros métodos de valoracion aplicables a la Oferta
y comunmente aceptados por la comunidad financiera internacional:

(i) Mdltiplos de compafiias comparables

El método de multiplos de compafiias comparables, tanto cotizadas como
aguellas que hayan sido objeto de transacciones recientes, indica el valor
razonable de los negocios o de las acciones de una compariia, comparandolo
con los multiplos resultantes de compafias cotizadas, por una parte, y por otra,
de compafiias que han sido objeto de una transaccion reciente, cuyos negocios
sean similares a los de la compafia valorada. Tras calcular y ajustar los
multiplos de precio y valor de negocio de las compafiias comparables, estos
se aplican a los resultados del negocio en cuestion para concluir en una
valoracién.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, Grant Thornton eligié las
compafias comparables basandose en tamafio, tipo de participacién y activos
en los que invierte con un mayor grado de similitud con la Sociedad. Para su
analisis, Grant Thornton seleccioné el multiplo de precio de cotizacién sobre el
valor contable consolidado como multiplo de referencia, por entender que es el
anico que ofrece cierto grado de representatividad en relacion con el negocio
particular de la Sociedad. La aplicacion de este método resulta en un rango de
entre 46,9 y 50,1 euros por accion.

No obstante, en opinibn de Grant Thornton, la muestra de compafias
comparables seleccionada presenta limitaciones significativas en relacion con
su grado de comparabilidad en relacién con la existencia de diferencias
relevantes con la Sociedad en términos de naturaleza de las inversiones,
tipologia y vida media de las mismas, etc., que hacen que los mdultiplos no
recojan de manera fiable o adecuada las particularidades de la Sociedad, ni
pueda ser considerada ésta como suficientemente comparable a dicha
muestra.

Por tanto, el Consejo de Administracion, basandose en el Informe de
Valoracion, descarta este método como un método adecuado para una
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referencia valida de valor de la Sociedad o como contraste de otras
metodologias empleadas.

(i) Descuento de dividendos

De acuerdo con lo dispuesto en el Informe de Valoracion, para la aplicacion del
método de descuento de dividendos ('DD") se ha seguido la politica de
dividendos actual de la Sociedad. Estos dividendos se han descontado
considerando el coste de los fondos propios y un crecimiento perpetuo en linea
con el crecimiento de largo plazo de la inflacion en Espafa.

Como resultado de la valoracion mediante el DD se obtiene un valor por accion
de entre 14,8 y 16,1 euros por accion.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion, no ha
considerado dicha metodologia como adecuada debido a que la retribucién a
los accionistas se establece de acuerdo con la generacion de caja de la
Sociedad, y ésta no se corresponde con la rentabilidad esperada o el valor de
sus activos, sino en que se basa fundamentalmente en los dividendos que
recibe de sus participadas y la renta de sus inmuebles. Asimismo, los valores
que se desprenden de la aplicacibn de este método resultarian
significativamente inferiores a lo que un accionista puede obtener en el
mercado cotizado a los precios actuales.

Como complemento al método de descuento de dividendos, en el Informe de
Valoracion se ha analizado también el método del descuento de flujo de caja
libres generados por la Sociedad.

(iii) Descuentos de flujos de caja libres

La metodologia del descuento de flujos de caja libres puede resultar apropiada
cuando la empresa valorada tenga un modelo de negocio que permita estimar
con cierto grado de razonabilidad los flujos de caja generados por el negocio
en los préximos afios, incluyendo principalmente estimaciones sobre ingresos,
gastos, amortizaciones, inversiones y desinversiones, y cambios en el activo
circulante, entre otros, y que estén relacionados con la actividad de la misma.

No obstante, el Consejo de Administracion, basandose en el Informe de
Valoracion, considera que esta metodologia tampoco es adecuada para la
estimacion de valor, ya que los flujos de caja libres que genera la Sociedad
resultan, al igual que la metodologia del descuento de dividendos, en una
valoracion significativamente inferior a Io que un accionista podria obtener en
el mercado cotizado a los precios actuales.

(iv) Suma de Partes

La metodologia de la suma de partes ("SDP") indica el valor razonable de las
acciones de una sociedad como agregacion de los diferentes valores de las
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inversiones en empresas participadas e inmuebles en propiedad, posicion
financiera neta y otros activos y pasivos, y afadiendo aquellos ajustes o
partidas que, pese a no estar en el balance, son necesarios para el normal
funcionamiento de la sociedad, o tienen un impacto en el valor razonable de la
Sociedad.

En particular, el método SDP incorpora el resultado de evaluar todos los
factores que afectan al negocio de cada inversion y permite realizar ejercicios
de sensibilidad en aquellas variables que se consideren necesarias. Este
meétodo de valoracion se aplica bajo el supuesto de negocio en marcha, es
decir, suponiendo la continuidad del negocio de la Sociedad y de sus
participadas sobre la base de las condiciones actuales y las que se deriven de
la gestién futura del mismo.

En este sentido, el resultado de la valoracion de todas las clases de inversiones
de la Sociedad (esto es, participaciones directas en empresas cotizadas,
participaciones minoritarias en empresas no cotizadas, fondos gestionados por
terceros e inmuebles) esta entre 4.969,9 y 5.185,6 millones de euros. Para la
determinacién de ese rango se han tenido en cuenta los costes de estructura
de la Sociedad y el ahorro de costes futuros por dejar de cotizar, asi como la
deuda financiera neta y demas activos y pasivos a 30 de junio de 2024,
resultando en un valor por accion de entre 82,4 y 86,0 euros.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion, ha
considerado la aplicacién de este método para la valoracion de la Sociedad
como el Unico adecuado, por ser el que mejor refleja el valor razonable de sus
acciones como suma de los diferentes valores razonables de sus inversiones,
activos y pasivos, y por ser también el mas aceptado para valorar compafiias
de cartera cuya finalidad es la inversion en otras sociedades y/o activos
inmobiliarios.

A efectos informativos, los rangos de valoracion que resultan de los distintos
métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del RD de OPAs a los que
se ha hecho referencia en el Informe de Valoracion se exponen en la siguiente
tabla:

RANGO DE VALORACION POR ACCION

METODO DE VALORACION €

Descuento de dividendos 14,8 — 16,1

Cotizacion media ponderada 49,9

Multiplos de companias 46,9 — 50,1

comparables

Valor de liquidacion Inferior al resto de métodos adecuados y

de contraste

Contraprestaciones ofrecidas en
OPAs en el ano precedente

Valor tedrico contable 78,7

No ha habido
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Descuento de flujos de caja libres Inferior al resto de métodos adecuados y
de contraste
Suma de Partes 82,4 -86,0

Grant Thornton entiende que el método de valoracion mas adecuado para
valorar a la Sociedad, en atencion a su naturaleza, funcionamiento y objeto, es
el criterio de la Suma de Partes, por ser el que mejor refleja el valor razonable
de las acciones de la Sociedad, como la suma de los diferentes valores
razonables de sus inversiones, activos y pasivos, concluyendo en base a ello
gue el rango de valoracion de las acciones de ALBA se encuentra entre 82,4 y
86,0 euros por accion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad concluye, en linea con el analisis
y las razones expuestas en el Informe de Valoracion, que la SDP representa el
método de valoracion mas relevante y adecuado en atencion a la naturaleza 'y
caracteristicas de la Sociedad en tanto que sociedad holding o sociedad de
inversiones, por lo que, en atencion al mismo, la valoracion razonable de las
acciones de la Sociedad se sitia en un rango de entre 82,4 y 86,0 euros por
accion.

Por consiguiente, el Consejo de Administraciébn propone como precio para la
Oferta el de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos de euro (84,20€) por
accion, que representa el punto medio del referido rango, por entender que
dicho precio cumple con lo establecido en el articulo 10.6 del RD de OPAs,.

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES

De conformidad con lo establecido en el articulo 10 del RD de OPAs, una vez
adoptado, en su caso, el acuerdo de exclusion de negociacion de las acciones de
la Sociedad por parte de la Junta General Extraordinaria, se presentara ante la
CNMV, para su examen y, en su caso, autorizacion, la solicitud de autorizacion
de la Oferta, acompafiada del folleto explicativo y demas documentos requeridos
de conformidad con la normativa aplicable.

Concretamente, conforme a lo previsto en el articulo 10 del RD de OPAs, los
terminos de la Oferta que el Consejo de Administracion propone a la Junta
General Extraordinaria son:
3.1.1. Oferentes

Los Oferentes seran la propia Sociedad, conjuntamente con D. Carlos

March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad integramente controlada por
este ultimo.
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Finalidad

La finalidad de la Oferta es la exclusion de negociacion de la totalidad de
las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, exclusion que tendra lugar en la fecha de liquidacion de la Oferta.
Este procedimiento se llevara a cabo en cumplimiento de lo establecido
tanto en el articulo 65 de la LMVSI como en el articulo 10 del RD de OPAs.

Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige por principio a la totalidad del capital social de Alba,
representado por 60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. No obstante, se excluiran
de la Oferta las acciones correspondientes a D. Carlos March Delgado,
Son Daviu, S.L.U. y al resto de los accionistas que voten en la Junta
General Extraordinaria a favor de la exclusion y que, adicionalmente,
inmovilicen sus valores hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la
Oferta al que se refiere el articulo 23 del RD de OPAs.

En este sentido, se hace constar que ademas de D. Carlos March Delgado
y de Son Davil, S.L.U., titulares de 12.969.340 acciones representativas
del 21,51% del capital social, otros accionistas de la Sociedad titulares en
conjunto de un total de 43.992.266 acciones, representativas del 72,95%
del capital de la Sociedad, se han comprometido a votar en la Junta
General Extraordinaria a favor de la exclusién y a inmovilizar sus acciones
hasta el fin del plazo de aceptacién de la Oferta, comprometiéndose por
tanto a no acudir a la Oferta y a mantener la citada inmovilizacién hasta
gue concluya su plazo de aceptacién. En consecuencia, la Oferta se dirigira
de forma efectiva a un maximo de 3.343.580 acciones, representativas de
un 5,54% del capital social, sin perjuicio de la posibilidad de que pueda
haber otros accionistas que voten a favor de la exclusion y se comprometan
igualmente a inmovilizar sus acciones, lo que se informara en el folleto de
la Oferta.

En cuanto a la estructura de adquisicion de la Oferta, las acciones incluidas
en las aceptaciones gque se recibiesen se distribuiran de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

(i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U.,
sociedad controlada por el primero adquiriran las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capital social, en el
orden y la proporciéon que se determine conforme a las reglas de
reparto que se concreten en la solicitud de autorizacion de la Oferta y
en el correspondiente folleto explicativo de la Oferta; y

(i) en segundo lugar, las restantes acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

11
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Las acciones que adquiera la Sociedad en el contexto de la Oferta seran
destinadas a la autocartera de la Sociedad, por lo que no esta previsto que
sean objeto de amortizacion.

Al no haberse emitido por la Sociedad derechos de suscripcion,
obligaciones convertibles o canjeables en acciones, warrants, ni
cualesquiera otros valores, ni instrumentos que den derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad,
no existen valores de ALBA distintos de sus acciones ordinarias a los que,
de conformidad con la normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta.

Contraprestacion

La Oferta se formulard como compraventa. La contraprestacion consistira
en un precio en efectivo por accién y sera satisfecha al contado en el
momento de liquidarse la operacion.

El precio de la Oferta se fija en la cantidad de ochenta y cuatro euros con
veinte céntimos de euro (84,20€) por accion. Dicho precio ha sido fijado
conforme a los criterios establecidos en el articulo 10.5 y 10.6 del RD de
OPAs, segun se justifica en el presente Informe que se basa en el Informe
de Valoracion elaborado por Grant Thornton.

Desde el momento de la convocatoria de la Junta General, se pondran a
disposicion de los accionistas y se publicaran ininterrumpidamente en la
pagina web de la Sociedad el Informe y el Informe de Valoracion, junto a la
restante documentacion de la Junta.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que adquieran
en el marco de la Oferta, los Oferentes, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 15 del RD de OPAs, procederan a obtener y presentar ante
la CNMV el oportuno u oportunos avales bancarios. Se hace constar que,
en caso de que se presente un Unico aval que cubra la totalidad de las
obligaciones que pudieran resultar de la Oferta a cargo de los Oferentes,
D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U. se haran cargo de la parte
proporcional de los costes del aval que correspondan con sus respectivas
obligaciones de pago.

Ausencia de condiciones

La efectividad de Oferta no se sujeta a condicion alguna, sin perjuicio de la
necesidad de obtener la preceptiva autorizacion de la Oferta por parte de
la CNMV.

Compraventas forzosas

Al tratarse de una oferta publica de adquisicién formulada en parte por la
Sociedad sobre sus propias acciones para la exclusion de negociacion de

12
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las mismas, no se daran en ningun caso las condiciones para el ejercicio
de los derechos de compra y venta forzosas previstos en el articulo 116 de
la LMVSIy el articulo 47 del RD de OPAs.

Y para que asi conste, el Consejo de Administracion de la Sociedad emite el presente
Informe, en Madrid, a 12 de diciembre de 2024.
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Anexo 3

Certificaciones acreditativas de los acuerdos adoptados por
Corporacion Financiera Alba, S.A. en relacion con la exclusion de
negociacion de las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A.

y la formulacion de la Oferta



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

|E6076776

‘ DA
NOTARIo CUAITA

07/2024
Tel. 91 ang gp az

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.: Protocolizacidén
de acuerdos sociales. -

NOMERO TREINTA Y SEIS. ———————=———————m—mm— e

En Madrid, a dieciséis de enero de dos mil veinti-

Ante mi, JOSE MARIA DE PRADA GUAITA, Notario de Ma-

drid y de su Ilustre Colegio, con residencia en esta

Capital. -———--——-—————— -
COMPARECE :

DON JOSE RAMON DEL CANO PALOP, mayor de edad, aboga-

do, domiciliado profesionalmente en 28006 Madrid,

calle de Castelld, n° 77, 5°. Con DNI/NIF numero

INTERVIENE
En nombre y representacidédn de la sociedad mercantil
anénima denominada “CORPORACION FINANCIERA ALBA,
S.A."”, domiciliada en 28006 Madrid, calle de Cas-
telld, n°® 77, planta 5%; con C.I.F. A-28060903;
constituida, por tiempo indefinideo y con la denomi-
nacién de "Cementos Alba, S.A.", mediante escritura

otorgada el dia 9 de noviembre de 1.953, ante el no-



tario que fue de Madrid, Don Manuel Amords Gozélbez,
numero 2.920 de su protocolo; modificada posterior-
mente y cambiada su denominacidén por la actual, en
escritura de 29 de septiembre de 1.986, autorizada
por el notario de esta Capital Don Rafael Ruiz Ga-
llardén, numero 2.813 de protocolo; adaptados sus
estatutos sociales a la Ley de Sociedades Andnimas,
mediante escritura otorgada ante el notario de Ma-
drid Don Luis Coronel de Palma, con fecha 13 de ju-
lio de 1.990, numero 3.599 de su protocolo, comple-
mentada por otra, también otorgada ante el mismo no-
tario, el 15 de octubre de 1.990, numero 4.723, en
la que se transcribe el texto refundido de los nue-
vos estatutos. Consta inscrita en el Registro Mer-
cantil de Madrid, al tomo 417 General, folio 196,
hoja ntmero M-8078, inscripcidén 261%. - —————————————
El NIF citado esté& vigente, segln resulta de la con-
sulta realizada a la lista de NIFS Revocados. —-—---—-—
Se encuentra facultado expresamente el sefior compa-
reciente para este otorgamiento, en su calidad de
Secretario del Consejo de la Sociedad, en virtud de
los acuerdos adoptados por la Junta General Extraor-
dinaria de accionistas y por el Consejo de Adminis-

traciédn de la misma, en sus reuniones del dia 16 de
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

enero de 2025, segun resulta de certificacidén que me
entrega el compareciente e incorporo a esta matriz,
expedida por él mismo, con el V°., B°. del Sr. Presi-
dente, Don Carlos March Delgado, cuyas firmas conoz-
co y considero legitimas y constdndome el ejercicio
igualmente legitimo de los autorizantes en sus res-—
PeCtivOos CaArgosS. —— = m e e
Yo el Notario HAGO CONSTAR, que del ejercicio de su
referido cargo, y de la delegacidén expresa que se
contiene en la certificacién unida, resulta que, a
mi juicio y bajo mi responsabilidad, son suficientes
las facultades del compareciente para la formaliza-
cién de la presente escritura. ———————————————————eo

LEY 10/2010.-Yo, el Notario, hago constar expresa-

mente que he cumplido con la obligacidén de identifi-
cacién del titular real que impone la Ley 10/2010,
de 28 de abril, no siendo la SOCIEDAD sujeto obliga-
do al que le pueda ser aplicado dicha Ley, lo que
asevera el compareciente. ——-----————— 0 ——————

Le identifico por medio del documento de identidad



indicado, que he tenido a la vista; y, en el concep-
to de su intervencidén, le juzgo con capacidad y le-
gitimacidén bastante para el otorgamiento de la pre-

sente escritura de PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SO-

EXPONE:
I.- Que el dia 16 de enero de 2025 se celebré la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 1la
sociedad, en Madrid, calle Castelld, 77, y en prime-
ra convocatoria. ----——————--"—""—""""""""""""———
II.- Que la convocatoria de la citada Junta se pu-
blicdé en el diario “Expansidén”, del dia 14 de di-
ciembre de 2024; en la pagina web de la Comisidén Na-
cional del Mercado de Valores, desde el 12 de di-
ciembre de 2024, como Otra Informacidn Relevante,
con el numero de registro 31743 ; asi como en la
padgina web de la sociedad (www.corporacionalba.es),
en la que se insertd el mismo dia 12 de diciembre de
2024 y se ha mantenido hasta el 16 de enero de 2025,
de forma ininterrumpida y sin alteracidn de su con-
Eemsidel === == SR o e s e e e T
IITI.- Que en la expresada Junta se adoptaron los
acuerdos que resultan de la certificacidén unida, con

el resultado de la votacidén que se expresa en cada
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IV.- Que se celebrdé, el mismo dia, una reunidn del

Consejo de Administracidén de la Sociedad, después de
la Junta General Extraordinaria referida en el apar-
tado anterior, previa convocatoria acordada el 9 de
enero de 2025, a la que asistieron, presentes o re-
presentados, la totalidad de los miembros del Conée—
jo: D. Carlos March Delgado, D, Juan March de 1la
Lastra, D. Juan March Juan, D. Ignacio de Colmenares
Brunet, D?* Maria FEugenia Girdén DAavila, D?. Maria
Luisa Guibert Ucin, D?* Claudia Pickholz, D?®. Ana
Maria Plaza Arregui, D. Antdén Pradera Jauregui y D.
Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin, se adopta-
ron por unanimidad, los acuerdos que resultan de a
certificacidén unida. ———=—m——mm e
V.- Y en ejecucién de los aludidos acuerdos de 1la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
sociedad, y del Consejo de Administracién, el compa-
reciente, conforme interviene: --——-----—————————————

OTORGA :



Primero.- Que ejecuta y eleva a publico los acuerdos
adoptados por la Junta General Extraordinaria de Ac-
cionistas de la sociedad CORPORACION FINANCIERA AL-
BA, S.A. de fecha 16 de enero de 2025, que figuran
en la certificacidédn unida, teniéndolos aqui por re-
producidos y no transcribiéndolos en evitacidén de
reiteraciones innecesarias, y en tal sentido: =—-—-—---
1.- El1 acuerdo de Exclusidén de negociacidén de las
acciones representativas de la totalidad del capital
de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao y, a estos efectos, la formula-
cién de una oferta de exclusidén, junto con D. Carlos
March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sobre la totali-
dad de las acciones de Corporacidén Financiera Alba,
S.A., de conformidad con lo previsto en el articulo
65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversidén y en los
articulos 10 y concordantes del RD 1066/2007, de 27
de Jjulio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicidén de valores. —————————————————————————
2.~ Delegacidén para la ejecucidén de 1los acuerdos
adoptados en la Junta. ———==——=-———
Segundo.- Que ejecuta y eleva a publico los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracién de CORPO-
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RACION FINANCIERA ALBA, S.A. que figuran en la cer-
tificacidédn unida, teniéndolos aqui por reproducidos
y no transcribiéndolos en evitacidén de reiteracio-
nes innecesarias, y en tal sentido: ————————-—————-
1.- APROBACION DE LA FORMULACION DE UNA OFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS AC-
CIONES DE LA SOCIEDAD PARA SU EXCLUSION DE COTIZA-
CION DE LAS BOLSAS DE VALORES, EXCLUYENDO LAS ACCIO-
NES EN AUTOCARTERA, LAS DE TITULARIDAD DE D. CARLOS
MARCH DELGADO Y DE SON DAVIU, S.L.U. Y LAS DE LOS
DEMAS ACCIONISTAS QUE HABIENDO VOTADO A FAVOR DE LA
EXCLUSION PROCEDAN A INMOVILIZAR SUS ACCIONES, Y FI-
JACION DE SUS TERMINOS Y CONDICIONES. ——————————————
2 .- OTORGAMIENTO DE PODERES ESPECIALES a las perso-
nas y con las facultades que resultan de la certifi-
cacidn unida. ~==rm—mmm e
3.- AUTORIZACION PARA LA EJECUCION DE LOS ACUERDOS
ADOPTADOS. - ———— ==~
Todo ello segun resulta de la certificacidén unida a

la presente, que se da agqul por integramente repro-

£6076779



ducida y elevada a pUblico a todos los efectos. —----
Tercero.—- Se solicita del Sr. Registrador Mercantil
la inscripcién en los libros de su cargo de los ac-
tos comprendidos en la presente escritura, incluso
la inscripcidén parcial, en su caso, conforme a lo
previsto en el articulo 63.2 del Reglamento del Re-
gistro Mercantil. ———mm—m o e e e e e e e e
CLAUSULA DE PROTECCION DE DATOS: ———————————————————
“El compareciente queda informado de lo siguiente:
Sus datos personales serdn objeto de tratamiento en
esta Notaria, los cuales son necesarios para el cum-
plimiento de las obligaciones legales del ejercicio
de la funcién publica notarial, conforme a lo pre-
visto en la normativa y en la legislacidén notarial;
y en las de prevencidén del blanqueo de capitales,
tributaria y, en su caso, las normas sustantivas que
resulten aplicables al acto o negocio juridico docu-
mentado. La comunicacién de los datos personales es
un requisito legal, encontrandose el otorgante obli-
gado a facilitar los datos personales, y estando in-
formado de que la consecuencia de no facilitar tales
datos es que no seria posible autorizar o intervenir
el presente documento publico. Sus datos se conser-

varadn con caréacter confidencial. - —————————————————~
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La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir
la normativa para autorizar/intervenir el presente
documento, su facturacidn, seguimiento posterior vy
las funciones propias de la actividad notarial de
obligado cumplimiento; y las que pueden derivarse de
las autorizadas por la Ley, las adoptadas por las
Administraciones Publicas y las entidades cesiona-
rias autorizadas por Ley, incluida la elaboracidén de
perfiles precisos para la prevencidén e investigacidn
por las autoridades competentes del blanqueo de ca-
pitales y la financiacién del terrorismo. ——————————
El compareciente manifiesta, en este acto, su volun-
tad libre, especifica, informada e inequivoca de que
acepta y presta su consentimiento expreso al trata-
miento de los datos personales que le conciernen. --
El notario realizara las cesiones de dichos datos
qgue sean de obligado cumplimiento a las Administra-
ciones Publicas, a las entidades y sujetos que esti-
pule la Ley y, en su caso, al Notario que suceda o

sustituya al actual en esta notaria. ————=——-———-—-——-



Los datos proporcionados se conservaradn durante los
afios necesarios para cumplir con las obligaciones
legales del Notario o quien le sustituya o suceda. -
Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectifica-
cibén, supresidén, limitacidén, portabilidad y oposi-
cién al tratamiento, por medio de correo postal ante
el Notario autorizante, sito en 28010-Madrid, calle
Santa Engracia n°® 6, 2°. Asimismo, tiene el derecho
a presentar una reclamacidn ante una autoridad de
CONEIREII == === = = = e e e e e e e
Los datos seran tratados y protegidos segun la Le-
gislacidén Notarial, la Ley Orgénica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Proteccidén de Datos Personales y ga-
rantia de los derechos digitales y su normativa de
desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del Parla-
mento europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016,
relativo a la proteccidén de las personas fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos personales y
a la libre circulacién de estos datos y por el que
se deroga la Directiva 95/46/CE.” —=———mmmmmmmm——e e
Hago las reservas y advertencias legales pertinen-
tes, entre ellas la expresa de la necesidad de la
inscripcidén de la presente en el Registro Mercantil.

El interesado me exime expresamente de la obligato-
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riedad de la presentacién en el Registro Mercantil
de esta escritura mediante copia electrdénica remiti-
da por via telemdtica conforme al articulo 196 del
Reglamento Notarial. -- - -——--———
Yo el Notario hago expresa advertencia e informo al
otorgante, segun interviene, de las consecuencias de
toda indole que se pueden derivar de la inexactitud
o falta de veracidad de las manifestaciones por él1
realizadas en la presente escritura. El otorgante,
segin interviene, manifiesta quedar plenamente ente-
rado de mi advertencia e informacién. --———————————--
Leida esta escritura por el compareciente, y por mi
el Notario, doy fe que este manifiesta haber quedado
debidamente informado de su contenido y presta a
éste su libre consentimiento y firma. ---——————-——--
De todo lo expresado, en lo procedente, en este ins-
trumento publico, de haber identificado al compare-
ciente por medio de su documento identificativo re-
sefiado en la comparecencia, que me ha sido exhibido,

de que el consentimiento del otorgante ha sido 1i-



bremente prestado y de que el otorgamiento se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del interviniente, asi como de qguedar extendida en
seis folios de papel timbrado de uso exclusivo para
documentos notariales, serie IE, nUmeros el del pre-
sente y los cinco anteriores en orden. Yo el Nota-
rio, DOY FE.- ——"F—F"-"f7""7""""""""""""——— e ——
Estd la firma del compareciente. Estédn el signo vy
firma del Notario autorizante. Rubricados y sellado.
BASE DECLARADA.- Nums. Arancel 2, 4, 5, 6, 7.- —==—=

DOCUMENTOS UNIDOS
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JOSE RAMON DEL CANO PALOP, con ["WNSRSSSSSENN, como Secretario del Consejo
de Administracién de Corporacion Financiera Alba, S.A., con domicilio social v fiscal en
Madiid, ¢f Castells, 77, 5 planta, cargo para el que resulté designado por acuerdo del
Consejo de Administracion de 22 de mayo de 2003, y ratificado el 21 de junio de 2021,

CERTIFICO:

I.- Que segun resulta del acta de la Junta General Exiraordinaria de Acclonistas de la
Sociedad, el 16 de enero de 2025 se celebré Junta General Extraordinaria de
Accionisias de la misma, en Madrid, calle Caslello, 77, en primera convocatoria, con
asistencia de 133 accionistas, que representaban el 95,70% del capital social,
equivalente a 57.710.540 acciones, de los cuales 37 asistieron personaimente,
representando el 68,37% del capital social y el resto estuvieron representados,

il.- Que la convocatoria de la citada Junta se publicé en el diario “Expansion”, de 14 de
diciembre de 2024, en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
desde el 12 de diciembre de 2024, como Otra Informacion Relevante, con el nimero de
registro 31743 ; asi{ como en la pagina web de la sociedad (www.corporacionalba.es),
en la que se inserto el mismo dia 12 de diciembre de 2024 y se ha mantenido hasta el
16 de enero de 2025, de forma ininterrumpida y sin alteracion de su contenido,

M

BT, N B, N

lil.- Que en la expresada Junta se adoptaron los acuerdos que a continuacion se indican,
con el resultado de la votacion que se expresa en cada uno de ellos:

PR LTS P

Primero.- Exclusién de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de Ia Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao
y, a estos efectos, la formulacién de una oferta de exciusion, junto con D. Carlos
March Delgado y Son Davi, S.L.U., sobre la totalidad de las acciones de
Corporacidn Financiera Alba, S.A,, de conformidad con lo previsto en el articulo
65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversién y en los articulos 10 y concordantes del RD 1066/2007, de 27 de julio,
sobre e régimen de las ofertas piblicas de adquisicion de valores.

T,

[ECTITNN FUTIS PR 1 078 PUTY R RRTTE

{Aprobado por mayoria de 57.706.676 votos a favor, 1.435 votos en contra y 2.429
abstenciones}).

1.1.- Exclusién de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, y Bithao.

Excluir de negociacion la totalidad de las acciones representativas del capital de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y solicitar la
autorizacion a tal efecto de la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"}, con
sujecién a lo previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion (la "LMVSI”) y en el articulo 10 del Real
Decrelo 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas plblicas de
adquisicion de valores (el "RD 1066/2007").

La justificacion de la citada exclusion se detalla en el informe emitido por el Consejo de
Administracion con fecha 12 de diciembre de 2024 en relacion con la exclusion de

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S,A.
of Castelld, 77, 5* plania - 28006 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
hupivww.corporacionatbaes
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negociacion, la formulacion de una oferta piblica de exclusién y el precio ofrecido en la
misma, de conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI, que se puso
oportunamente a disposicion de los accionistas en el momento de la convocaloria de la
presente Junta,

1.2.- Formulacién, de conformidad con lo dispuesto en el arficulo 65.2 de la Ley
612023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de Jos Servicios de Inversion
y en el articulo 10 del RD 1066/2007, de 27 de julic, sobre el régimen de las ofertas
plblicas de adquisicién de valores, de una oferta pablica de adquisicién por Ia
Sociedad conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U. sobre
la totalidad de las acciones de la Sociedad para su exclusién de cotizacién
bursatil.

A los efectos de ejecutar la exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad en
las Bolsas de Valares de Madrid, Barcelona y Bilbao, formular por parte de la Sociedad
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., sociedad
integramente controlada por este Uitimo (los "Oferentes”), una oferta publica de
adquisicién sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad para su exclusion de
negociacion (la "Oferta"), con arreglo a los siguientes términos:

a) La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacién de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

b) La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones afectadas por la exclusion de
negociacién, esto es, a la totalidad de las acciones representativas del capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, la Oferta no se dirige a las acciones que la Sociedad
mantiene en aulocartera ni a las acciones titularidad de los accionistas que han
votado a favor de la exclusion y que, ademas, han inmovilizado sus acciones hasta
que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta, de confarmidad con lo previsto el
articuic 10.2 del RD 1066/2007,

A sstos efectos, se deja constancia de que:

{i) las acciones que mantiene la Sociedad en autocartera a dia de hoy ascienden a
185.859 acciones, representativas del 0,31% del capital social.

(iyademas de D. Carlos March Delgado y de Son Davii, S.L.U., titulares de
12.969,340 acciones representativas del 21,51% del capital social, otros
accionistas titulares en conjunto de 44.096.577 acciones, representativas del
73,12% del capital social han votado a favor de la Oferta, han inmovilizado sus
acciones a los efecios de ne acudir a la misma y se han compromelide a no
transmitir sus acciones de ningun ofro modo.

En consecuencia, ssta previsto que la Oferta se dirja de modo efective a la
adquisicidn de un nimero maximo de 3.053,610 acciones, representativas del 5,06 %
del capital total de la Sociedad.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 8.4,
©f Castells, 77, 3¢ planta - 28006 Madrid
Felefono: 434 91 436 37 1D
hupsfiwwwenrporacionaiba.es



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

07/2024

¢) Las acciones que se incluyan en las aceptaciones que se reciban se distribuiran entre
los Oferentes de acuerdo con la siguiente regia de repario:

()] en primer Jugar, D. Carlos March Delgado, directa o indirectamente a través
de Son Davitl, S.L.U., sociedad integramente pariicipada por él, adquirira
hasta un méximo de 904.578 acciones de la Socledad, represeniativas del
1,50% del capital social; y

(i)  las resianles acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta seran
adquiridas por la Sociedad.

A eslos efectos el Consejo de Adminisiracion de Son Davill, S.L.U,, con fecha 12 de
diciembre de 2024, ha acordado la formulacion de la referida oferta de exclusion.

d) La Oferta se formulara como compraventa por parte de los Oferentes, siendo la
contraprestacion ofrecida de ochenla y cuatro euros con veinte céntimos de euro
{84,20€) por accibn, que se pagara en efectivo.

SnAARd I RY b
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La justificacion del precio fijado en la Oferta se contiene en el informe justificativo
emitido por el Consejo de Administracion con fecha 12 de diciembre de 2024, de
conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI, que se puso
oportunamente a disposicion de los accionistas en el momento de la convocatoria de
la Junta General.

e
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e) El plazo de la Oferta se indicara en el follelo y se fijara entre 15 y 70 dias naturales
contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacién del primero
de los anuncios a los que refiere el articulo 22 delf RD 1066/2007 en el Boletin Oficial
de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y, al menos,
en un diarlo de difusidn nacional. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las
24:00 horas del tGltimo dia del plazo.

Ml yebpint, oyt o 1

3 f} Con el fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Oferla, los Oferentes,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del RD 1066/2007, procederan a la
obtencidn y presentacion ante [a CNMV de uno o varios avales bancarios a primer
requerimiento emitidos por tna o varias entidades de crédito. Se hace constar que,
en caso de que se presente un tinico aval para cubrir la tofalidad de las cbligaciones
que pudieran resullar de la Oferta a cargo de los Oferenies, D. Carlos March Delgado
y Son Davii, 8.L.U. se haran cargo de la parte proporcional de los costes del aval
que correspondan con sus respectivas obligaciones de pago.

g) La Oferta no estara sujeta a ninguna condicion, por lo que sera vélida y surtira plenos
efectos cualquiera que sea el nimero de acciones ofrecidas a la Sociedad por los
accionistas que la acepten.

En cualquier caso, la Oferla estara sujeta a la autorizacion por parte de la CNMV,
que sera solicitada tras la celebracion de la presente Junta General,

CORPURACION FINANCIERA ALBA,S.A.
o/ Castelld, 77, §° plauia - 28006 Madrid
Telélono: +34 91 436 37 {0
htip:Ziwww.earpnracionalba.cs
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h} Al no existir obligaciones convertibles ni ofros instrumentos que puedan dar lugar a
derechos de suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, la Oferta se dirige
exclusivamente a los titulares de las acciones de la Sociedad.

i} Por tratarse de una oferta plblica de adquisicion de exclusion formulada en parte por
ia Sociedad sobre sus propias acciones, nio concuryen las circunstancias previstas en
el articulo 47 dei RD 1066/2007 v, por tanto, no procedera el ejercicio de derechos
de compraventa forzosa.

Segundo.- Dejegacidn para la ejecucién de los acuerdos adoptados en la Junta,

{Aprobado por mayoria de 57.704.009 voios a favor, 2 volos en contra y 6.529
abstenciones).

Delegar en el Consejo de Administracion, y con facultades expresas de sustitucion y de
subdelegacion, aun cuando incurra en la figura juridica de la autocontratacion, maitiple
representacion o exista colision de intereses, para que, interpretando los acuerdos
recafdos en esta Junta General Extraordinaria de Accionistas, adopte cuantos acuerdos
o decisiones sean a su juicio necesarios o convenientes para el desarrollo y gjecucion
de las anteriores decisiones, incluyendo, sin animo exhaustivoe ni limitativo, las
siguientes facultades:

1. Establecer y desarrollar los términos vy condiciones de la Oferta, (i) incluyendo, en
su caso, la modificacion del precio ofrecido, en caso de requerirse para la
autorizacion de la Oferta por la CNMV; (il) estableciendo el plazo de aceptacion v
los demas términos y condiciones de la Oferta; v (jii) reflejando segin proceda en
el mejor interés social las observaciones que pueda efectuar, por escrito o
verbalmente, la CNMV o cualquier otro organismoe competente en relacidn con la
Oferta a los efectos de su autorizacion, sin necesidad de consulta a la Junta General
de Accionistas de la Sociedad.

2. Redactar, negociar, suscribir, otorgar y/o ejecutar cualquier documento relacionado
yfo vinculado con la Oferta v su presentacion ante la CNMV, incluidos a titulo
elempiificativo: (i} la solicitud de autorizacion de la Oferta; (i) el folleto informativo
de la Oferta y su documentacion complementaria; (iif) cualquier suplemento al follefo
informativo de la Oferia y su documentacidon complementaria; (iv) asi como
cualquier otro documento que sea Ulil, necesario, conveniente y/o relacionado con
la promocion de la Oferta y/o su gjecucion y liquidacion, incluidos los pagos de los
importes correspondientes, incluyendo la asuncidn, segln legalmente proceda, de
la responsabilidad por su contenido y proporcionando cuantos dalos e
informaciones sean necesarios a tal fin hasla su autorizacién.

3. Realizar los oportunos contactos con la CNMV al objeto, entre otros, de poner en
marcha los necesarios expedientes para la autorizacion de la Oferta y la aprobacion
del correspondiente folleto informativo por parte de la CNMV.

4. Publicar cuantos anuncios y comunicaciones relativos a la Oferia fueran necesarios
o convenientes.

CORPORATION FINANCIERA ALBA, S.A.
¢f Castelld, 77, 5% planta - 28006 Madrid
Teléfano: +34 91 436 37 10
hitpriwww.enrporacionalbi.es



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

D, |EB076784

AOYSE Mo

07/2024 il e X

L e

E 7/
=eEa— f o
PR

lec

P

=

i
O,

o

A

5. Formalizar los documentos que resulten necesarios para la obtencion, constitucian,
modificacion y, en su caso, extepsion de las garantias que aseguren el
cumplimiento de las obligaciones resultantes de la Oferia, solicitando, en su caso,
las reducciones de las garantias que procedan, asi como el levantamiento de las
mismas, a los efectos de lo establecido en el articulo 15 del RD 1066/2007.

6. Contratar cualesquiera asesores necesarios o meramente convenientes en el
contexto de fa implementacion y ejecucion de la Oferta, asi como designar la o las
entidades © sociedades que vayan a actuar por cuenta de la Sociedad para la
realizacién de las acluaciones necesarias para la intermediacién vy liquidacion de ia
Oferta.

7. Desistir de la ejecucion de la Oferta, en caso de que concurran circunstancias
excepcionales que hagan desaconsejable su ejecucion por razones de interés
social.

8. Desistir de la Oferta en aquellos casos en que resuilte legalmente posible y sea
- conveniente para la Socledad.

9. Adquirir en nombre de la Sociedad, en el marco de la Oferta y con sujecion a los
términos y condiciones de la misma, acciones de la Sociedad para la completa
ejecucion de los acuerdos adoptados.

Voata, Vlvsgar 1ed t,

10. Realizar todas las acluaciones necesarias para, iras la Oferta, obtener la exclusion
de negociacién bursatil de las acciones de la Sociedad que, de manera automatica,
deberan quedar excluidas de cotizacion oficial una vez se haya liquidado la Oferta,
de acuerdo con lo dispuesto en el RD 1066/2007.

Py 33 Y Laebaen

11

.

Realizar, en general, todas aquellas acluaciones, gestiones y tramiles que resulien
necesarios o convenientes ante la CNMV, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores (lberclear), el Registro
Mercantil y ante cualquier otro ente, organismo, entidad y registro publico o privado,
para la complela ejecucion de los acuerdos adoptados,

b efer DCastendl, e

g

- 12. Comparecer ante notario para otorgar la elevacion a publico de los acuerdos
adoptados, y realizar cuantas actuaciones fueran convenientes o necesarias para
lograr su mas completa ejecucion e inscripcién, cuando proceda, en los regisiros
publicos correspondientes y, en especial, en el Registro Mercantil correspondiente,
extendiéndose esta delegacién a la facultad de subsanar, aclarar, interpretar,
precisar o complementar, en su caso y en los términos mas amplios, los acuerdos
adoptados en cuantas escrituras o documentos se otorgasen en su sjecucion, la
publicidad de los mismos, y, de modo particular, cuanios defectos, omisiones o
errores, de forma o fondo, impidieran el acceso de los acuerdos adoptados y de sus
consecuencias en los citados Registros Mercantiles, incorporando, incluso, por
propia autoridad, las madificaciones que al efeclo sean necesarias o puestas de
manifiesto en la calificacion, oral o escrita, del St Registrador Mercantil o requeridas
por las autoridades competentes, sin necesidad de nueva consulta a la Junta
General de Accionistas de la Sociedad.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,
of Castelld, 77, 5% plunti - 28000 Madeid
Feléfana: 134 91 436 37 14
http:Zvww.corporacionathes
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Tercero.- Aprobacidén def acta,

(Aprobado por mayoria de 57.704.009 volos a favor, 2 votos en contra y 6.529
abstenciones).

Aprobar el acta de 1a Junta General.

Tras la adopcion de acuerdos, se suspendié momentaneamente la Junta redactandose
por el Secretario esta acta que, leida a los asistentes, fue aprobada.

V.- Que segin resulta del acla correspondiente a la reunion del Consejo de
Administracion de la Sociedad, celebrada el 12 de diciembre de 2024,C y previa
convocatoria acordada el 9 de diciembre de 2024, a la que asistieron, presentes o
representados, la tolalidad de los miembros del Consejo: D. Carlos March Delgado, D,
Juan March de la Lastra, D. Juan March Juan, D. lgnacic de Colmenares Brunet, D®
Maria Eugenia Girén Davila, D*. Maria Luisa Guibert Ucin, D® Claudia Pickholz, D Ana
Maria Plaza Arregui, D. Anton Pradera Jauregui y D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-
Barquin, se adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

1.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL (CONVOCATORIA; PROPUESTA DE
ACUERDOS; INFORMES; FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS)

1.1. Convocatoria de Junta General
A continuacion, el Consejo de Administracion, por unanimidad, acuerda:
- Aprobar la siguiente convocatoria de Junta General de Accionistas:
“CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de Corporacién Financiera Alba, S.A. en su reunion de
12 de diciembre de 2024 y con intervencion conforme de su Letrado Asesor, ha
acordado convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, gue
se celebrara el DIA 16 DE ENERO DE 2025 EN PRIMERA CONVOCATORIA Y, en
su defecto, el siguiente dia 17 de enero de 2025, en segunda convocatoria, A LAS
13 HORAS, en el domicilio social, calle Caslellé 77, Madrid, ambas convocatorias,
para iratar y decidir sobre el siguiente

ORDEN DEL DiA

1.  Exclusién de negociacién de las acciones representativas de la totalidad del
capital de la Socledad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao, v, a estos efectos, la formulacion de una oferta de exclusion, junto
con D. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., scbre la lotalidad de las
acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad con o
previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.AL
of Casteltt, 77, 3 plonts - 28006 Madrid
Teléfonu; +34 91 436 37 19
Bitpitwww enrparacionadbs.es
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de Valores y de los Servicios de Inversion y en los articulos 10 y
concordantes del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen
de las oferias publicas de adquisicion de valores.

2.  Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en Ia Junta.

3.  Aprobacion det acta.

ASISTENCIA:

Podran asistir a fa Junta, con voz y volo, los titulares de 25 o méas acciones en
quienes concurran las circunstancias que exigen los Estatutos Sociales, y se
encueniren inscrifos en el Registro de Anotaciones en Cuenta llevado por ia
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores {(IBERCLEAR) y sus entidades partlicipantes, con cinco dias de antelacién
al sefialado para la celebracion de fa Junta que se convoca (eslo es, ef 10 de enero
de 2025), y se provean, a través de IBERCLEAR o de la entidad participante, de la
tarjeta de asistencia presencial emitida por éstas o por la Sociedad, Se estara a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, los Estalutos Sociales y el
Reglamento de la Junta General de Accionistas en cuanto a la agrupacion,
representacién y demas extremos relacionados con la celebracion de la Junta.

REPRESENTACION. REGLAS GENERALES:

Los accionistas que no asislan a la Junta General Extraordinaria podran hacerse
representar en la misma por medio de ofra persona {(aunque no sea accionista),
cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por la Ley de Sociedades de
Capital, los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de Accionistas.

La representacion deberd ser cumplimentada y firmada por el accionista,
suscribiendo la comrespondiente tarjeta de representacion. Las tarjetas de
asistencia, representacion y voto a distancia podran ser usadas por los accionistas,
tanto para la asistencia personal a Ia Junta General Extraordinaria como para emilir
el voto por representacion y a distancia. Si por cualquler causa no pudieran disponer
de dichas tarjetas, en la pagina web de la Sociedad (www.corporacionalba.es)
podran enconfrar modelos de tarjela de asistencia, representacién y voto a
distancia.

La representacion es siemipre revocable, La asistencia personal del representado a
la Junta General Exiraordinaria tendra valor de revocacion.

La delegacion serd presentada por el representante el dia y en el lugar de
celebracion de la Junla, quien deberd identificarse mediante su Documento
Nacional de Identidad o cualquier otro documento oficial aplo a estos efectos (y la
escrilura de poder, en caso de representar a una persona juridica), y aceptar la
delegacion mediante la firma de la misma.

Cada accion, presenie o representada en la Junta General, confiere derecho a un
voto.

Se entendera conferida al Presidente del Consejo de Administracién toda

CORPORACION FINANCIERA ALBA. 5.A.
of Castella, 77, 5 planta - 38606 Madrid
Teléfonn: 434 91 436 37 14
htpiwww.corporacionalba.es
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delegacion que no contenga expresion nominativa de la persona, fisica o juridica, en
la que se delega. La regla anterior no supone que el Presidente del Consejo de
Administracion o que los miembros del mismo realicen una saolicitud publica de
representacion por medio de esta convocatoria de Junta General.

En casc de que la representacion no contenga alguna instruccion precisa de voto,
se entendera que la insiruccion es la de votar a favor de la propuesta del Consejo
de Administracion.

Salvo indicacioén en contrario en la propia representacion, se entenderd que la
delegacién se extiende también a las propuestas sobre puntos no previstos en el
Orden del Dia. Si la delegacidn se extiende a tales propuestas, la instruccion al
representante se entendera que es la de votar en sentido negativo, salvo que se
indique otro sentido de voto en la propia representacion.

Si el representante designado es un administrador de la Sociedad podra
encontrarse en una situacion de potencial conflicto de interés en relacion con los
puntos 1y 2 del Orden del Dia.

Si el representante, designado conforme a las indicaciones de la delegacion o, en
su caso, el Presidente del Consejo de Administracion por no haberse hecho
designacion concreta, se enconirasen en confliclo de interés en la votacion de
alguna de las propuestas que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan a la
Junta, y el representado no hubiera impartido instrucciones de voto precisas para la
propuesta en cuestion, la representacion se entendera concedida, para este asunto
en concreto, al Secretario del Consejo de Administracion.

Existira asimismo una situacion de conflicto de interés en el supuesto de gue se
sometan a la Junta asuntos que no figuren en ¢l Orden del Dia y que se refieran al
cese o la interposicion de una accidn social de responsabilidad contra el
representante, en el casode que éste sea a su vez administrador de la Sociedad.

REPRESENTACION Y VOTO A DISTANCIA PREVIO A LA JUNTA:

La representacion o la emision del voto a distancia previo a la Junta se podran
conferir a través de los siguientes medios:

Comrespondencia postal

Para conferir la representacion o emitir el voto por correspondencia postal, los
accionistas deberan cumplimentar y firmar |a tarjeta de representacion o latarjeta de
voio a distancia, seglin corresponda, expedida por la Sociedad o por la entidad
participante de iIBERCLEAR en 1a que &l accionista tenga depositadas sus acciones.
Una vez cumplimentada y firmada, deberd ser enviada z la Sociedad por
cotrespondencia postal dirigida a Corporacion Financiera Alba, SA. -Junta
General Extraordinaria de Accionistas 2025-, Castelld, 77, 28006, Madrid. El envio
deberd realizarse por correo certificado con acuse de recibo. igualmente podra
realizarse la entrega por otros medios, pero siempre con acuse de recibo.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelli, 77, 5* planta < 28006 Madrid
Teltfono: +34 01 436 37 111
httpAwww,enrporacionalin.es
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Comunicacion electronica

{ a delegacion de la representacion o, en su caso, el voto mediante comunicacion
electrOnica, deberd realizarse a lravés de la pagina web de la Sociedad
{www,corporacionalba.es), siguiendo las instrucciones que, 2 tal efeclo, figuran en
el apartado "Junta General Exiraordinaria de Accionistas 2025" o a lravés de la
direccion de correo elecironico: juntageneralalba@corporacionalba.es. Con la
finalidad de garantizar su identidad y titularidad de las acciones, los accionisias que
deseen volar o delegar su representacion mediante comunicacidén electrénica
deberan aporiar;

1. Acreditacién emitida por fa Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valares (IBERCLEAR) o sus entidades
parlicipantes, con indicacién del ntimero v litularidad de las acciones.

2. Fotocopia del Documento Nacional de Ideniidad o de cualquier otro documente
oficial aplo a estos efectos (y de la escritura de poder, en caso de representar a
una persona juridica).

Si la Sociedad tuviese en algin momento dudas razonables sobre la acreditacion
del accionista o del nimero de acciones, podra solicitar la aportacion de cuanta
informacion o documentos considere oporiuno para la verificacion de los extremos
aqui previstos.

El voto o delegacion de la representacién a distancia podra dejarse sin efecto por
anulacion expresa del accionista, realizada por los mismos medios.

Reglas para la representacidon v volo a distancia previos a la Junta General

Exiraordinaria

1} Los semvicios de representacion y voto por medios electronicos estardn
disponibles para los accionistas a partir de las 18:00 horas del dia 12 de diciembre
de 2024,

2) Las delegaciones y volos realizados mediante medios de comunicacion a
distancia deberan recibirse en la Sociedad, al menos, 24 horas antes de la hora de
inicio de Ia Junta General Exiraordinaria en primera convocatoria, eslo es, anies del
dia 15 de enero de 2025, a las 13:00 horas. En caso conirario, la delegacion o el voto
se tendran por no emitidos.

3} En el dia y lugar de celebracion de la Junta General Exiraordinaria, ios
representanies designados deberan identificarse mediante su Documenlo Nacional
de Identidad o cualquier otro documento oficial apto a estos efectos, y aceptar la
delegacion mediante la firma de la misma.

4) Los accionisias que emitan su voto a distancia, tanto por correspondencia
postal como electronica, seran considerados como presentes a efectos de la
constitucion de la Junia General Extraordinaria.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelid, 77, 8 planta - 28006 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
htip:ihwvaw.corporacianalbaes
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5) La validez de la representacion conferida estard sujeta a la comprobacion, por
parte de la Sociedad, de la condicién de accionista del representado.

8) En el caso de que un accionista realice varias delegaciones respecio a las
mismas acciones, prevalecera la vltima emitida o, en caso de no tener constancia
de la fecha de emision, la Uitima que haya recibido la Sociedad.

7) En el caso de que un accionista emita su voto varias veces respecto a las
mismas acciones, prevalecera el titimo emitido o, en caso de no tener constancia
de la fecha de emision, el tltimo que haya recibido la Sociedad,

8) El voto emitido a distancia hara ineficaz cualquier delegacion electrénica o
gscrita, ya sea anterior, que se entendera revocada, o posterior, que se tendra por
no efectuada.

9) La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado o votado
a distancia previamente dejara sin efecto dicha delegacion o voto.

10) Los accionistas personas juridicas podran consultar a la Sociedad para
examinar la posibilidad de, en su caso, adaptar, con las debidas garantias, los
mecanismos de voto y delegacion a distancia a sus peculiaridades.

11) Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de su firma electrénica.

12) La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir
los mecanismos de volo y representacion por medios electrénicos por razones
técnicas o de seguridad.

La Sociedad no serd responsable de los dafios y perjuicios que pudieran
ocasionarse al accionista derivados de la falta de disponibilidad de su pagina web,
asi como de averias, sobrecargas, caidas de linea, fallos en la conexién, mal
funcionamiento del servicio postal de Correos o cualguier otra eventualidad de igual
o similar indole, ajenas a la voluntad de la Scciedad, que dificulien o impidan la
uiilizacion de los mecanismos de delegacion o voto a distancia, Sin perjuicio de ello,
la Sociedad, en esltos casos, se reserva el derecho de adoplar las medidas que
cada situacion requiera,

DERECHO DE INFORMACION:

A partir de la presente convocatoria y hasta la fecha de celebracion de la Junta
General Extraordinaria, se hallaran a disposicion de los accionistas, en el domicilio
social, sito en Madrid, Calle Castelld 77, en soporte papel, o a través de la pagina
web de la Sociedad (www.corporacionalba.es) en soporte electrénico, los siguientes
documentos:

- Elanuncio de la convocatoria de fa Junta General Extraordinaria.
- Elntmero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria.
- Elinforme emitido por el Consejo de Administracion justificativo de la propuesta

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.
of Casiellt, 77, 5 planta - 28006 Madrid
Teléfonn: +34 91 436 37 10
Bttp:dwww,cnrporacinnadhues
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de exclusion de negociacidén bursatil de las acciones de la Sociedad, de la
formulacion de la oferta ptblica de exclusion y del precio ofrecido.

- Elinforme de valoracién emilido por el experto independienie Grant Thornton
Advisory, S.L.P. en relacion con el precio de la oferia publica de exclusién.

- La propuesta de los acuerdos que se someteran a la Junta. Asimismo, a medida
que, en su caso, se reciban, se pondran a disposicién de jos accicenistas las
propuestas de acuerdos presentadas por los accionistas.

- Los formularios que deberan ulifizarse para el volo por representacion v a
distancia.

L os accionistas podran solicitar {a entrega o el envio de los referidos documentos,
en forma impresa, sin gastos a su cargo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 520 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas, mediante comunicacion escrita a la Sociedad podran solicilar de los
Administradores, hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta o verbalmente durante la celebracion de la misma, los informes o aclaraciones
o formular preguntas acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y
sabre la informacion accesible al ptblico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la Gltima
Junta General (17 de junio de 2024) y acerca del informe del experto
independiente,

En las peticiones de informacion realizadas mediante comunicacion escrita, el
solicitante debera acreditar documentalmente su identidad, mediante su Documento
Nacienal de identidad o cualquier otro documento oficial apto a estos efeclos, y si se
tratara de persona juridica, justificacion suficiente de su representacion. Ademas, el
sclicitante debera acreditar su condicién de accionista y proporcionar los datos
suficientes (numero de acciones y entidad depositaria) para que puedan ser
verificados por la Socledad. Las solicitudes validas de informaciones, las
aclaraciones o preguntas realizadas por escrito y las contestaciones facilitadas por
escrito, se incluirdn en la pagina web de la Sociedad.

INSTRUMENTOS ESPECIALES DE INFORMACION:

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 539 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad dispone de una pagina web, www.corporacionalba.es, para alender el
ejercicio del derecho de informacion por parte de los accionistas, y para difundir la
informacion relevante exigida por la legislacion sobre el mercado de valores. Enla
citada pagina web, los accionistas podran obtener informacion mas detallada sobre
el ejercicio de los derechos de participacion v emision de voto en la Junta General
Exiraordinaria, conforme se indica en otros apariados de esta convocatoria.

En la pagina web de la Sociedad se habilita un Foro Electrénico de Accionistas,
desde el dia 13 de diciembre de 2024 a las 9:00 horas hasta las 13:00 horas del 16
de enero de 2025, al que podran acceder, con las debidas garaniias, tanto los
accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que puedan constituir,
con el fin de facilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracion de fa Junta
General Extraordinaria. En la pagina web de la Sociedad esian disponibles las

CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A.
of Castella, 77, 5 plantay - 28006 Madrid
Teléfonn: +34 Y1 436 37 10
httpf/www.corpearacionaiba.es
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normas y condiciones de funcionamiento y utilizacion del Forp, aprobadas por el
Consejo de Administracion, que los accionistas deberan cumplir. Para acceder al
Foro, el accionista deberd acreditar tal condicion segin se indica en fa pagina web

presentarse como complemento del Orden del Dia anunciado en la convocatoria,
solicitudes de adhesion a {ales propuestas, iniciativas para alcanzar &l porcentaje
suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o
peticiones de representacion voluntaria,

ACCESIBILIDAD:

La Sociedad facilitara la accesibilidad de las personas con discapacidad y personas
mayores a fin de garantizar su derecho a disponer de informacion previa ylos apoyos
necesarios para la asistencia a la Junia y el ejercicio del voto. El local en el que se
celebrara la reunién cuenta con medidas para facilitar el acceso y el seguimiento de
la reunidn, asi como el ejercicio del derecho de voto, para aquellas personas con
necesidades especiales.

Para mas informacion o para necesidades especificas de accesibilidad, puede
contactar con la Sociedad en la siguiente direccidn de correo electronico:
iuntageneralalba@corporacionalba.es.

PRESENTACION DE PROPUESTAS DE ACUERDOS:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 519.3 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social podran
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacidn fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
{Calle Castelld, 77, 28008 Madrid) dentro de los cinco (5) dias siguientes ala publicacidn
de la presente convocatoria.

La Socledad asegurard la difusion de estas propuestas de acuerds vy de la
documentacion que en su caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, a medida
que se reciban.

RETRANSMISION DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA:

La Junta General Extraordinaria sera retransmitida en directo por medio de internet,
pudiéndose acceder a la misma a fravés de la pagina web de la Sociedad:
www.corporacionalba.es.

La conexion a esia refransmisidén no serd considerada en ningdn caso como
asistencia a la Junta General.

PROTECCION DE DATOS:

Los datos de caracier personal que los accionistas remitan a la Sociedad para el
gjercicio de sus derechos de acceso al Foro Electrénico de Accionistas, asistencia,

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
©f Castelld, 77, 5* planta ~ 28006 Madrid
Teléfuna: +34 91 436 37 10
httpiwwwearpsracionstbues
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delegacion o volo en la Junta General Extraordinaria o que sean facilitados por las
entidades bancarias y Sociedades y Agencias de Valores en las que dichos
accionistas lengan depositadas sus acciones, a {ravés de la enlidad legaimente
habilitada para la llevanza del registro de anolaciones en cuenta, Iberclear, seran
tratados con la finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de fa
relacion accionarial existente en lo referente a la convocatoria y celebracion de la
Junta General. Se informa a los accionistas de que podran ejercer los derechos que
les corresponden en materia de proteccion de datos de caracter personal de
conformidad con la Ley Organica 3/2018, de Proteccion de Datos Personales y
garantia de los derechos digitales y su normativa de desarrollo, mediante
comunicacion escriia dirigida a ia Secretaria General de la Sociedad, sita en Madrid
{28006), Calle Castelld, 77.

ES DE PREVER QUE LA JUNTA SE CELEBRE EN PRIMERA CONVOCATORIA.

Xl ek N

Madrid, 12 de diciembre de 2024. El Secretario del Conssjo”

i, NG A

Se aprueban, por unanimidad, la siguiente propuesta de acuerdos a aprobar
por la Junta General convocada en virlud del acuerdo anterior:

$ure, §Errpa AR

“PROPUESTA DE ACUERDOS PARA LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. DE 16 DE ENERO DE 2025

R PTTY

1.  Exclusién de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao v, a estos efectos, la formulacién de una oferta de exclusion, junto con
D. Carlos March Delgado y Son Daviy, S.L.1,, sobre la totalidad de las acciones
de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad con lo previsto en el
articulo 85 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversiény en los articulos 10 y concordantes def RD 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas puiblicas de adquisicién de
valores.
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1.1.- Exclusién de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, y Bilbao,

Excluir de negociacion la totalidad de las acciones representativas del capital de
ia Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y solicitar ia
aulorizacion a tal efecto de la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNIMV"), con sujecion a o previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion {la "LMVSIY)
y en e} articulo 10 del Real Decreto 166/2007, de 27 de julio, sobre el régimen
de {as ofertas ptblicas de adquisicion de valores (el "RD 1066/2007").

La justificacion de la citada exclusidn se detalla en el informe emitido por el
Consejo de Administracion con fecha 12 de diciembre de 2024 en relacion con
la exclusion de negociacion, la formulacion de una oferta plblica de exclusion y
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el precio ofrecido en la misma, de conformidad con lo previsto en el articulo 65.3
de la LMVSI, que se puso oportunamente a disposicion de los accionistas en el
momento de la convocatoria de la presente Junta,

1.2.- Formulacidn, de conformidad con lo dispuesto en el articuls 85.2 de la Ley

612023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de fos Servicios de
Inversién y en el articulo 10 del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre ¢l
régimen de las ofertas piblicas de adquisicion de valores, de una oferta
publica de adquisicion por la Sociedad conjuntamente con D, Carlos March
Delgade y Son Davig, S.L.U. sobre la totalidad de las acciones de la
Sociedad para su exclusion de cotizacion bursétil.

A los efectos de ejecular la exclusion de negociacion de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, formular por
parte de la Sociedad conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son
Davig, S.L.U., sociedad integramente controlada por este ditimo (los
"Oferentes"), una oferta ptblica de adquisicion sobre Ia totalidad de las acciones
de la Sociedad para su exclusién de negociacion {la "Oferta"), con arreglo a los
siguientes {érminos:

i} La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacion de las acciones
de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

k) La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones afectadas por la exclusién
de negociacién, esto es, a la tolalidad de las acciones representativas del
capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, la Oferta no se dirige a las acciones titularidad de
los accionistas que voten a favor de ia exclusién y que, ademas, inmovilicen
sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacién de la Oferta, de
conformidad con lo previsto el articulo 10.2 del RD 1066/2007.

Se deja consiancia de que, ademas de D. Carlos March Delgado y de Son
Davia, S.L.U., tiulares de 12.868.340 acciones representativas del 21,51%
dei capital social, otros accionistas titulares en conjunto de 43,892.266
acciones, fepresentativas del 72,85% del capital social se han comprometido
a volar a favor de la Ofarta y a inmovilizar sus acclones a los efectos de no
acudir a la misma, y a no transmitir sus acciones de ning(n otro modo. En
consecuencia, esta previsto que la Oferta se dirija de modo efectivo a la
adquisicidn de un nimero maximo de 3.343.580 acciones, representativas
del 5,54 % del capital total de la Sociedad.

i) Las acciones que se incluyan en las aceptaciones que se reciban se
distribuiran entre los Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de reparto;

(iii} en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Davig, 8.L.U., sociedad
integramente controlada por el primero, adquiriran las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capiial social, en el
orden y la proporcidn que se determine conforme a las reglas de reparto
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que se concreten en la solicitud de autorizacion de la Oferta y en el
correspondiente folleto explicativo de 1a Oferta; y

(iv) las restantes acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferia
seran adquiridas por la Sociedad.

A esios efectos el Consejo de Administracion de Son Daviag, S.L.U,, con
fecha 12 de diciembre de 2024, ha acordado fa formulacion de la referida
oferta de exclusion.

m}) La Oferia se formulara como compravenia por parte de los Oferentes, siendo

n)

0)

P)

q)

la contraprestacion ofrecida de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos
de euro (84,20€) por accidn, que se pagara en efectivo,

La justificacion del precio fijado en la Oferla se contiene en el informe
justificativo emitido por el Consejo de Administracion con fecha 12 de
diciembre de 2024, de conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la
LMVSI, que se puso oporiunamente a disposicion de los accionistas en el
momento de la convocatoria de la Junta General.

El plazo de la Oferta se indicara en el folleto y se fijard entre 15 y 70 dias
naturales contados a patiir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de
publicacion del primero de los anuncios a los que refiere el articulo 22 del RD
1066/2007 en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao vy, al menos, en un diario de difusion nacional. El
plazo de aceptacion finalizara en lodo caso a las 24:00 horas del ditimo dia
del piazo.

Con el fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones de {a Oferta, los
Oferentes, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del
RD 1066/2007, procederan a la obtencion y presentacion ante la CNMV de
uno o varios avales bancarios a primer requerimiento emitidos por una o
varias entidades de crédito. Se hace constar que, en caso de que se presente
un tnico aval para cubrir la totalidad de las obligaciones que pudieranresultar
de la Oferta a cargo de los Oferentes, D, Carlos March Delgado y Son Baviq,
S.L.U. se haran cargo de ia parte proporcional de los costes del aval que
correspondan con sus respectivas obligaciones de pago.

La Oferia no estara sujeta a ninguna condicion, por io que sera valida y surtira
plenos efectos cualquiera que sea el nimero de acciones ofrecidas a a
Saciedad por los accionistas que la aceplen.

En cualquier caso, la Oferla estara sujeta a la autorizacion por parte de la
CNMV, que sera solicitada tras la celebracion de la presente Junta General.

Al no existir obligaciones convertibles ni ofros instrumentos que puedan dar
lugar a derechos de suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, la
Oferta se dirige exclusivamente a los titulares de las acciones deia Sociedad.

CORPORACION FINANCIERA ALBA,SA,
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Por tratarse de una oferta ptblica de adquisicion de exclusion formulada en
parte por la Sociedad sobre sus propias acciones, no concurren las
circunsiancias previstas en el articulo 47 del RD 1066/2007 vy, por tanto, no
procedera el sjercicio de derechos de compraventa {orzosa.

Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta,

Delegar en el Consejo de Administracion, y con facultades expresas de
sustitucidn y de subdelegacién, aun cuando incurra en la figura juridica de la
autocontratacién, multiple representacién o exista colisién de intereses, para
que, interpretando los acuerdos recaidos en esta Junta General Extraordinaria

de

Accionistas, adopte cuantos acuerdos o decisiones sean a su juicio

necesarios o convenientes para el desarrollo y ejecucion de las anteriores
decisiones, incluyendo, sin énimo exhausiivo ni limitativo, las siguientes
facultades:

13.

14.

15.

186.

ci//8

Establecer y desarrollar los términos y condiciones de la Oferta, (i)
incluyendo, en su caso, la modificacién del precio ofrecido, en caso de
requerirse para la autorizacidén de la Oferta por la CNMV; (i} estableciendo
el plazo de aceptacion y los demas términos y condiciones de la Oferta; v (iii)
reflejando segiin proceda en el mejor interés social las observaciones que
pueda efectuar, por escrito o verbalmente, la CNMV o cualquier otro
organismo competente en relacion con la Oferta a los efectos de su
autorizacion, sin necesidad de consulta a la Junta General de Accionistas de
la Sociedad,

Redactar, negociar, suscribir, otorgar y/o ejecutar cualquier documento
relacionado y/o vinculado con la Oferta y su presentacién ante la CNMV,
incluidos a titulo ejemplificativo: (i) ta solicitud de autorizacion de la Oferta;
(if) el folleto informativo de la Oferta y su documentacioén complementaria; (iil)
cualquier suplemento al follsto informative de la Oferta y su documentacion
complementaria; {iv} asi como cualquier otro documento que sea Uil
necesario, conveniente y/o relacionado con la promocién de la Oferta y/o su
ejecucidn y liquidacion, incluidos los pagos de los importes correspondientes,
incluyendo la asuncion, segin legalmente proceda, de la responsabilidad por
su contenidc y proporcionande cuanios datos e informaciones sean
necesarios a tal fin hasta su attorizacién,

Realizar ios oporiunoes contaclos con la CNMV al objeto, entre otros, de poner
en marcha los necesarios expedientes para la auiorizacion de la Oferta v la
aprobacidn del correspondiente folleto informativo por parie de la CNMV.

Publicar cuantos anuncios y comunicaciones relativos a la Oferla fueran
necesarios o0 convenienies.

Formalizar los documentos que resullen necesarios para la obtencién,
constitucion, madificacién y, en su caso, extension de las garantias que
aseguren el cumplimiento de las obligaciones resultantes de la Oferta,
solicitando, en su caso, las reducciones de las garantias que procedan, asi
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como el levantamiento de las mismas, a los efeclos de o establecido en el
articule 15 del RD 1066/2007,

18. Contratar cualesquiera asesores necesarios o meramenie convenienies en
el contexto de la implementacion y ejecucion de la Oferta, asi como designar
la ¢ las entidades o sociedades que vayan a acluar por cuenta de la Sociedad
para la realizacion de las actuaciones necesarias para la intermediacion y
liquidacion de fa Oferta.

19. Desistir de la ejecucion de fa Ofesta, en caso de que concurran circunstancias
excepcionales que hagan desaconsejable su ejecucion por razones de
interés social.

20. Desistir de la Oferta en aquellos casos en que resulte legalmente posible y
sea conveniente para la Sociedad.

LI TTTR

21. Adquirir en nombre de la Sociedad, en el marco de la Oferta y con sujecion
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completa ejecucion de los acuerdos adoptados.

22. Realizar todas las actuaciones necesarias para, tras la Oferta, obtener fa
exclusion de negociacion bursatil de las acciones de la Sociedad que, de
manera automatica, deberan quedar excluidas de cotizacion oficial una vez
se haya liquidado la Oferta, de acuerdo con io dispuesto en el RD 1066/2007.

T havids HO YRt
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23. Realizar, en general, todas aquellas acluacicnes, gestiones y trémites que
resulten necesarios o convenientes ante la CNMV, las Sociedades Recloras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de
Valores (iberclear), el Registro Mercantil y ante cualquier otro ente,
organismo, enlidad y registro ptiblico o privado, para la completa ejecucion
de los acuerdos adoptados.

fularr ol S bandidhad, 4 visne
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24. Comparecer ante notario para otorgar la elevacion a ptblico de los acuerdos
adoptados, y realizar cuantas actuaciones fueran convenienies o necesarias
para lograr su mas completa gjecucion e inscripcion, cuando proceda, en los
registros piblicos correspondientes v, en especial, en el Registro Mercantil
correspondiente, extendiéndose esta delegacion a la faculiad de subsanar,
aclarar, interpretar, precisar o complementar, en su caso y en los términos
mas amplios, los acuerdos adoptados en cuantas escrituras o documentos
se otorgasen en su ejecucion, la publicidad de los mismos, y, de modo
particular, cuantos defectos, omisiones o ermores, de forma o fondo,
impidieran el acceso de los acuerdos adoptados y de sus consecuencias en
los citados Registros Mercantiles, Incorporando, incluso, por propia
autoridad, las modificaciones que al efecto sean necesarias o puestas de
manifiesto en la calificacion, oral o escrila, del Sr. Registrador Mercantil o
requeridas por las autoridades competentes, sin necesidad de nueva
consulta a ia Junta General de Accionistas de Ia Sociedad.
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3. Aprobacién del acta.

Aprobar el acta de la Junta General.”

1.3. Aprobacién del Informe del Consejo de Administracién en relacion con las
propuestas de exclusion de la negociacidn, formulacion de una oferta pablica de
adquisicion y precio ofrecido

El Consejo de Administracién, por unanimidad, acuerda aprobar el siguiente

Informe en relacion con la propuesta de acuerdos sometidos a la Junta General:

1/

“INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CORPORACION .
FINANCIERA ALBA, S.A.EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EXCLUSION
DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD MEDIANTE LA
FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y EL PRECIO
OFRECIDO

INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. (la
"Sociedad” o "ALBA") en su reunion de 12 de diciembre de 2024, ha acordado, por
unanimidad, someter a la consideracion y aprobacion, en su caso, de la Junta
General Extraordinaria de Accicnistas de la Sociedad, que se celebrard el dia 16 de
enero de 2025, en primera convocatoria, y, en su defecto, el dia 17 de enero de 2025,
en segunda convocatoria, un acuerdo de exclusion de negociacion de las acciones
representativas de la totalidad del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao, mediante la formulacion por la Sociedad, conjuntamente
con D. Carlos March Delgado y Son Davili, S.L.U., sociedad integramente controlada
por este Gltimo, de una oferta ptblica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones
de ALBA (la "Oferta"), de conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la Ley
812023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores v de los Servicios de Inversion
(la "LMVSI") y en el articulo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicidn de valores (el "RD
de OPAs").

De conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI y en el articulo 10.5
del RD de OPAs, asi como en el articulo 249 bis.f) dei texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital {(aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio),
al Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado, por unanimidad, formular
y aprobar el presente informe, con la finalidad de justificar detalladamente la
propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las acciones de la Sociedad y el
precio ofrecido en la Oferta, asi como los demés términos y condiciones de la Oferta
(el "Informe”).

El Informe serd puesto a disposicién de los accionistas de la Sociedad y publicado
ininterrumpidamente en su pagina web desde la publicacién del anuncio de
convocatoria de la correspondiente Junta General Extraordinaria.
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2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE EXCLUSION DE NEGOCIACION Y DEL
PRECIO DE LA OFERTA

2.1. Justificacién de la exclusion

El capital aclual de la Sociedad asciende a 60.305.186 euros, representado por
60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominail cada una de ellas, que
estan totalmente suscritas ¥ desembolsadas.

Todas las acciones conforman una sola clase de acciones y estan
representadas por medio de anotaciones en cusnta.

A la fecha del presente informe, los accionistas significativos de la Sociedad
son: (i} D. Carlos March Delgado, con un 21,93% del capital social, que incluye
la participacion indirecla que oslenta a través de Son Davit, S.L.U. y D%
Concepcion de la Lasfra Ramos Paul; (i) D. Juan March Delgado, con un
20,18% del capital social, que incluye la parlicipacion indirecta que ostenta a
través de MB Inversiones, S.A. y Surisla, S.A. {(incluyendo ias patiicipaciones
de la Fundacion Juan March y de ia Fundacion Instituto Juan March de Estudios
e Investigaciones, de cuyos Patronalos es Presidente, la participacion es del
22,35%); (i) Banca March, S.A., con un 15,04% del capital social; (iv) D. Juan
March de la Lastra, con un 8,79% del capital social, que incluye la participacion
indirecta que oslenta a {ravés de Atacampa, S.A.; (v) D. Juan March Juan, con
un 5,12% del capital social, que incluye la participacion indirecta que ostenta a
fravés de Pefa Tajada, S.A.; (vi) D Catalina March Juan, con un 4,64% del
capital social; y {vii} D®. Gloria March Delgado, con un 3,72% del capital social,
que incluye la participacién indirecta que ostenta a través de Agropecuaria El
Aguila, S.A. Estos accionistas significativos son titulares, conjuntamente, de un
81,59% del capital social. Ademas, ofros miembros de la familia que
individualmente no alcanzan el umbral del 3%, son lifulares, en conjunto, del
13,04% del capital social.
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La reducida dispersién accionarial actual impide que se alcancen niveles de
difusion y de liquidez adecuados para la correcta negociacion bursatil de las
acciones de la Sociedad, como evidencian los bajos volimenes de
coniratacion. La falta de liquidez y los bajos niveles de contratacion y volumen
de negociacion impiden ademas que el precio de cotlizacién de las acciones
refleje el verdadero valor de fa Sociedad lo que, en opinion del Consejo de
Administracidn, no beneficia a la Soeiedad ni a sus accionistas, al haberse
constatado también que esta falla de liquidez ha provocado una reduccién
relevante del seguimiento de la accion por parte de analistas y de experlos.

gy

En atencion a ia elevada concentracién accionarial y falta de liquidez de las
acciones, y atendiendo iguaimente a criterios de economia y eficacia en el
desarrollo de la aclividad de la Sociedad, considerando en particular los
elevados costes econdmicos y de estructura que comporta la cotizacién
bursalil, el Consejo de Administracion considera que la exclusién de
negoclacidon se encuentra plenamente justificada desde la perspectiva del
interés social, por lo que somete a la consideracion de la Junta General
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Extraordinaria de la Sociedad el correspondiente acuerdo de exclusion de
negociacién, mediante la formulacién de la Oferta por parte de la Sociedad,
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., sociedad
controtada por este Gitimo.

Procedimiento de exclusion

La exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, y Bilbao (Mercado Continuo) se llevard a cabo, en caso de
aprobacion del acuerdo por la Junta General Extraordinaria, mediante la
formulacion de la Oferta por la Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March
Delgado y Son Davit, 5.L.U., socledad integramente controlada por este Gltimo
{los "Oferentes"), para lo cual presentard la correspondiente solicitud de
autorizacidn de ia Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
{"CNMV"),

A estos efectos, con fecha 12 de diciembre de 2024, el Consegjo de
Administracion de Son Davil, S.L.U. ha aprebado la formulacion de la OPA de
exclusion,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 10.4 del RD de OPAs, la Oferta
sera formulada por los Oferentes, siempre que se obtenga la aprobacion de la
Junta General Extraordinaria, De conformidad también con lo dispuesto en el
RD de OPAs, las acciones de la Sociedad quedaran excluidas de cotizacion
oficial una vez que se haya liquidado la Oferta {art. 10.7 del RD de OPAs).

La Oferta estara dirigida & la tolalidad de las acciones que inlegran el capital
de la Sociedad, conforme a lo previsio en e} articulo 10 del RD de OPAs. No
obstante, quedaran excluidas a estos efectos las acciones correspondientes a
D. Carlos March Delgado, a Son Davit, S.L.U. y al resto de accionistas que
voten en la Junta General Extraordinaria a favor de la exclusién de negociacion
y que inmovilicen sus acciones hasta la finalizacion del plazo de aceptacion de
la Oferta, al que se refiere el articulo 23 del RD de OPAs. Segin la informacion
de que dispone la Sociedad, ademas de D. Carlos March Delgado y Son Davig,
S.L.U,, titulares de un 21,51% del capital social, otros accionistas titulares de
un porcentaje del 72,95% del capital social se han comprometido a volar a favor
del acuerdo de exclusién en la Junta General Extraordinaria y a inmovilizar sus
acciones hasta la finalizacién del plazo de aceptacion de la Cferia, por lo que
ésta se dirigird de forma efectiva a un porcentaje maximo del 5,54% del capital
de la Sociedad.

En cuanto a la estructura de adquisicién de la Oferta, las acciones que se
incluyan en las aceptaciones que se reciban se distribuiran de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

{} en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Davitt, 8.L.U., sociedad
integramente controlada por el primero, adguirirén las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capital social, en &l
orden y la proporcion que se determine conforme a las reglas de reparto
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que se concrelen en la solicitud de aulorizacion de la Oferia y en el
correspondiente {ollefo explicativo de la Oferta; vy,

(i) en segundo lugar, las restantes acciones comprendidas en las
aceplaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

Las acciones que adquiera la Sociedad no serdn objeto de amortizacién, sino
que seran destinadas a aulocartera de {a Sociedad.

Por tanlo, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVS} v en
el articulo 10 del RD de OPAs, el Consejo de Administracién prevé someter a
la consideracion y, en su caso, aprobacion de la Junta General Extraordinaria
de la Sociedad, los siguientes acuerdos sociales en relacion con la Oferta:

1. Exclusion de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, y, a estos efeclos, la formulacién de una oferta de exclusion, junto
con D. Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., sobre la totalidad de las
acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad con lo
previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y en los articulos 10
y concordantes del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores.
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2. Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta,

Varthes §orer,

3. Aprobacion del zcia.

TN

Una vez adoptados, en su caso, los referidos acuerdos por la Junta General
Extraordinaria, los Oferentes presentaran ante la CNMV para su examen y
aprobacion la correspondiente solicitud de autorizacion de la Oferia, junto con
el resto de documentacion complementaria prevista en el RD de OPAs.

o Bfagkeat Uravne

2.3. Justificacion de la contraprestacion

La Oferta se formulard como una compraventa, de conformidad con lo
dispuesto en et articulo 10.3 del RD de OPAs, por lo que ia totalidad de la
contraprestacion sera dineraria, y sera satisfecha a los accionistas que acepten
la Oferia en el momento de liquidacion de la operacion.

E! precia de la Oferia se ha fijado en la cantidad de 84,20 euros por accién, del
que se deduckrd cualguier dividendo o distribucion que ALBA pague con
anterioridad a la liquidacién de la Oferta.

El precio de la Oferta, 84,20 euros por accidn, ha sido fijade conforme a lo
previsto en el articulo 10 del RD de OPAs, En este sentido, dicho precio no es
inferior al mayor que resulta entre el precio equitativo al que se refieren los
articulos 110 de la LMVSI y 8 del RD de OPAs y el que resulta de fomar en
cuenta, de forma conjunta y con justificacidon de su respectiva relevancia, los
métodos contenidos en el articulo 10,5 del RD de OPAs. Asimismo, se hace
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constar gue ni ALBA ni sus Administradores han adquirido o acordado adquirir
acciones de ALBA, directa o indirectamente en los doce meses previos al 12
de diciembre de 2024 por encima del mencionado precio (84,20 euros por
accion).

A los efectos de determinar el precio a satisfacer por las acciones en el marco
de la Oferta, ALBA ha designado g Ia entidad Grant Thomton Advisary, S.L.P,,
sociedad de nacionalidad espafiola, con domicllio en Paseo de la Casteliana,
81, 28046 Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja M-
657.404 y titular de C.I.F. B-63120513 ("Grant Thornton"), como experto
independiente para la elaboracion de un informe de valoracion de las acciones
de la Sociedad, atendiendo a los criterios y métodos previstos en el articulo
10.5 del RD de OPAs. A estos efectos, Grant Thomton ha emitido, con fecha
10 de diciembre de 2024, el correspondiente informe de valoracion (el "informe
de Valoracion"), copia del cual se adjunta al presente informe como Anexo 1.
Se hace constar que la fecha de valoracion del Iinforme de Valoracion es 31 de
octubre de 2024.

Basandose en el contenido y conclusiones del Informe de Valoracion elaborado
por Grant Thornton, los valores determinados por el Consejo de Administracion
segln los métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del RD de OPAs
junto con la justificacion de su respectiva relevancia, son los que se recogen a
continuacion.

2.3.1. Valor tedrico contable

La metodologia del valor tetrico contable ("VTC") se basa en el patrimonio nelo
contable de una sociedad, que varia en funcién de tomar como referencia los
estados financieros individuales o consolidados de una sociedad, y que puede
definirse como la diferencia entre el valor contable de los aclivos y de los
pasivos de una compaiia, o como el valor de los recursos propios o patrimonio
neto, excluyendo los intereses minoritarios. Consecuentemente, el valor tedrico
contable par accidn es el resultado de dividir el patrimonio nefo contable entre
el nimero de acciones {(excluyendo autocartera).

Grant Thornton, en el Informe de Valoracién, ha analizado el VTC de fa
Sociedad de los estados financieros consolidados con revision limitada, a fecha
30 de junio de 2024, La Sociedad no tiene acciones en aulocartera.

Conforme a este método de valoracidn, tomando come base los eslados
financieros consolidados con revisién limitada a fecha 30 de junio de 2024, el
valor de las acciones de la Sociedad es de 78,7 euros.

El Consejo de Administracién, basandose en el Informe de Valoracion de Grant
Thornton, no ha considerado este mélodo como adecuado para valorar las
acciones de la Sociedad. No obstante, si se ha tenido en cuenta et VTC
consolidade como una referenciz de contraste para determinar el valor
razonable de las accicnes de la Sociedad, dado que, ademaés de existir partidas
en el balance de la Sociedad contabilizadas por importes no sustanciaimente
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diferentes al valor razonable, el VTC consolidado es significalivamente superior
al precio de colizacién a la fecha de la valoracién realizada por Grant Thoraton.

2.3.2. Valor de liquidacion

El valor de liquidacion ("VL"} de una compaiiia se refiere al valor neto de ia
misma en caso de disolucion o cese definilivo de su aclividad. En particular, se
basa en calcular el patrimonio restante que resultaria de liquidar todos los activos
y pasivos de una compafia, leniendo en cuenia las plusvalias o minusvalias
generadas en el proceso, los impuestos que se deriven del mismo, &l pago de
los cosies incurridos en el cese de la aclividad, indemnizaciones, cosles
transaccionales, gastos legales y otras contingencias.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, ia aplicacion de esie método
resultaria en valores significativamente por debajo de los obtenidos siguiendo
ofras metodologias de valoracion consideradas como adecuadas o de contraste,
por lo que no ha sido preciso su calculo a efeclos de la determinacion de valor
de las acciones de la Sociedad.
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2.3.3. Colizacion media ponderada de las acciones durante el semestre
inmediatamente anterior al anuncio de la propuesta de exclusién

Este método de valoracion toma como referencia la cotizacion media ponderada
("CMP") de la Sociedad durante el semestre inmediatamente anterior a la fecha
del anuncio de la propuesta de exclusién, el dia 12 de diciembre de 2024,

Viisline LS, Eluapa MO R, N

L,

En el periodo de seis meses anteriores a la fecha del anuncio de la propuesta de
exclusién la cotizacion media ponderada por volumen fue de 49,8 euros por
accion y el precio de cierre a Ia fecha de valoracién fue de 48,1 euros por accion.

No obstante, basdndose en el Informe de Valoracién, el Consejo de
Administracién considera que el precio de colizacion de la Sociedad no es una
referencia valida de mercado para eslimar su valor razonable, dado que en el
caso de la Sociedad no se observa un free float muy significativo, ia liquidez vy
frecuencia de conltratacion es muy escasa, y no se cumplen los criterios para
considerar que tiene un mercado liquido de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/567.
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Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion considera basandose en el
Informe de Valoracion, que el verdadero potencial de valor que tiene la Sociedad
queda recogido de manera mas solida y razonable a través de la aplicacion de
otros métodos, como el de la suma de partes, explicado mas adelante.

2.3.4. Contraprestaciones ofrecidas en OPAs en el afio precedente

Oferentes por los mismos valores que se analizan en los doce meses previos a
la fecha de la valoracién del Informe de Valoracion.
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No obstante, no se ha formutado ninguna oferia en el afo precedenie a la fecha
del acuerdo de solicitud de exclusidn por lo que no existe ninguna referencia
para este método.

2.3.5. Oftros métodos de valoracion aplicables

De acuerdo con el apartado e} del articuio 10.5 del RD de OPAs, se han
considerado adicionalmente otros métodos de valoracion aplicables a la Oferta
y comiinmente aceptados por la comunidad financiera internacionatl:

(i) Muitiplos de compariias comparables

El método de multiplos de compafiias comparables, tanto colizadas como
aqueltas que hayan sido objeto de transacciones recientes, indica el valor
razonable de los negocios o de las acciones de una compafiia, comparandolo
con los multiplos resultantes de compafiias cotizadas, por una parte, y por otra,
de compafias que han sido objeto de una lransaccion reciente, cuyos negocios
sean similares a los de la compatfiia valorada. Tras calcular y ajustar los multiplos
de precio y valor de negocio de las comparias comparables, estos se aplican a
los resultados del negocio en cuestion para concluir en una valoracion,

Segtn se indica en el Informe de Valoracidn, Grant Thornton eligid las
compafiias comparables baséndose en tamaiio, tipo de participacion y activos
en los que invierte con un mayor grado de similitud con la Sociedad. Para su
andlisis, Grant Thornton selecciond el miltiplo de precio de cotizacién sobre el
valor contable consolidado como mulliplo de referencia, por entender que es gl
Unico que ofrece clerto grado de representatividad en relacién con el negocio
particular de la Sociedad. La aplicacion de este método resulta en un rango de
entre 46,9 y 50,1 euros por accién,

No obstanite, en opinidn de Grant Thordon, la muestra de compafiias
comparables seleccionada presenta limitaciones significativas en relacién con su
grado de comparabilidad en relacién con la existencia de diferencias relevantes
con [a Sociedad en términos de naturaleza de las inversiones, tipologia vy vida
media de las mismas, elc., que hacen que los malliplos no recojan de manera
fiable o adecuada ias particularidades de la Sociedad, ni pueda ser considerada
esta como suficientemente comparable a dicha muestra.

Por tanto, el Consejo de Administracion, baséndose en el Informe de Valoracion,
descarta este método como un método adecuado para una referencia vélida de
valor de la Sociedad o como coniraste de otras mefodologias empleadas.

(ify Descuento de dividendos

De acuerdo con lo dispuesto en el Informe de Valoracion, para la aplicacion del
método de descuento de dividendos ("DD") se ha seguido la politica de
dividendos actual de la Sociedad. Estos dividendos se han descontado
considerando el coste de ios fondos propios v un crecimiento perpetuo en linea
con el crecimienio de largo plazo de la inflacion en Espafia.
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Como resultado de la valoracién mediante el DD se obtiene un valor por accidn
de entre 14,8 y 16,1 euros por accion.

El Consejo de Administracion, baséndose en el Informe de Valoracién, no ha
considerado dicha metodologia como adecuada debido a que a retribucion a los
accionistas se esiablece de acuerdo con la generacion de caja de la Sociedad,
y ésta no se corresponde con la rentabilidad esperada o el valor de sus activos,
sino en que se basa fundamentalmente en los dividendos que recibe de sus
patticipadas y la renta de sus inmuebles. Asimismo, los valores que se
desprenden de la aplicacién de este método resullarian significativamente
inferiores a lo gue un accionista puede oblener en el mercado cotizado a los
precios actuales.

Como complemento al método de descuento de dividendos, en el Informe de
Valoraciéon se ha analizado también el método del descuento de flujo de caja
libres generados por la Sociedad.

(i) Descuentos de flujos de caja libres

La metodologia del descuento de flujos de caja libres puede resultar apropiada
cuando la empresa valorada tenga un modelo de negocio que permita estimar
con cierto grado de razonabilidad fos flujos de caja generados por el negocio en
los proximos afios, incluyendo principalmente estimaciones sobre ingresos,
gastos, amortizaciones, inversiones y desinversiones, y cambios en el activo
circulante, entre otros, y que esién relacionados con ia aclividad de la misma.

No obstante, el Consejo de Administracién, basandose en el Informe de
Valoracion, considera que esta melodologia tampoco es adecuada para la
estimacion de valor, ya que los flujos de caja libres que genera la Sociedad
resultan, al igual que la metodologia del descuento de dividendos, en una
valoracion significativamente inferior a lo que un accionista podria obtener en el
mercado cotizado a los precios actuales.

{iv} Surna de Partes

{.a melodologia de la suma de partes ("SDP") indica el valor razonable de las
acciones de una socledad como agregacién de los diferentes valores de las
inversiones en empresas participadas e inmuebles en propiedad, posicién
financiera neta y otros activos y pasivos, y afiadiendo aquellos ajustes o parlidas
que, pese a no eslar en el balance, son necesarios para el normal
funcionamiento de la sociedad, o tienen un impacto en el valor razonable de la
Sociedad.

En pariicular, el método SDP incorpora el resultado de evaluar tedos los faclores
que afectan al negocic de cada inversion y permite realizar ejercicios de
sensibilidad en aquellas variables que se consideren necesarias. Este método
de valoracion se aplica bajo el supuesto de negocic en marcha, es decir,
suponiendo la continuidad del negocio de la Sociedad vy de sus patticipadas
sobre la base de las condiciones actuales y las que se deriven de la gestion
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futura del mismo.

En este sentido, &l resultado de Ia valoracion de {odas las clases de inversiones
de la Sociedad (esto es, participaciones direclas en empresas cotizadas,
participaciones minoritarias en empresas no colizadas, fondos gestionados por
terceros & inmuebles) estd entre 4.969,9 y 5.185,6 millones de suros, Para la
determinacion de ese rango se han tenido en cuenta los costes de estructura de
la Sociedad v el ahorro de costes futuros por dejar de cotizar, asi como ia deuda
financiera neta y demas activos y pasivos a 30 de junio de 2024, resultando en
un valor por accién de entre 82,4 y 86,0 eurcs.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion, ha
considerado la aplicacion de este método para la valoracion de la Sociedad como
el Uinico adecuado, por ser el que mejor refleja el valor razonable de sus acciones
como suma de los diferentes valores razonables de sus inversiones, activos v
pasivos, y por ser también el méas aceptado para valorar compafiias de cartera
cuya finalidad es la inversion en otras sociedades y/o activos inmobiliarios.

A efectos informativos, los rangos de valoracion que resultan de los distintos
métodos de valaracion previstos en el articuio 10.5 del RD de OPAs alos que se
ha hecho referencia en el Informe de Valoracién se exponen en la siguiente tabla:

METODO DE VALORACION RANGO DE VAmRé;:tém POR ACCION

Descuento de dividendos 14,8 — 16,1

Caotizacion media ponderada 49,9

Multiplos de compafiias comparables 46,9 — 50,1

Valor de liquidacion Inferior al resto de métodos adecuados y
de contraste

i e o No ha abid

Valor tedrico contable 78,7

Descuento de flujos de caja libres Inferior al resto de métodos adecuados y
de contraste

Suma de Parles . 82,4 - 86,0

Grant Thornton entiende que el método de valoracion mas adecuado para valorar
a la Sociedad, en atencidn a su naturaleza, funcionamiento y objeto, es el criterio
de la Suma de Parles, por ser el que mejor refleja el valor razonable de las
acciones de la Sociedad, como la suma de los diferentes valores razonabiles de
sus inversiones, activos y pasivos, concluyendo en base a ello que el rango de
valoracion de las acciones de ALBA sg encuenira entre 824 y 86,0 suros por
accion,

El Consejo de Administracion de la Sociedad concluye, en linea con el anélisis y

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 8.4,
of Castelld, 77, 5* planta - 28006 Madeid
Telefunn +34 91 436 37
htipiwww corporacionulba.es




PAPEL EXCLUSIVO PARA OC MENTOS NOTARIALES

|E60767S5

07/2024 S\ ABE M
S e Q,,‘) ; & Ry
//‘:‘ ."i"\\‘._l“; ¢ r"i.."-ij-},_ \.,0‘1\

X Yk g""‘ﬁ‘ & 2
E.“ KJ\ "” ; #j B

las razones expuestas en el Informe de Valoracion, que la SDP representa el
método de valoracion mas relevante y adecuado en atencion a la naturaleza y
caracteristicas de la Sociedad en tanto que sociedad holding o sociedad de
inversiones, por fo que, en atencién al mismo, la valoracion razonable de fas
acciones de la Sociedad se sitUa en un rango de entre 82,4 y 86,0 euros por
accion.

Por consiguiente, el Consejo de Administracion propone como precio para la
Cferta el de ochenta y cualtro euros con veinte cénlimos de euro (84,20€) por
accion, que representa el punio medio del referido rango, por entender que dicho
precio cumpls con lo establecido en el articulo 10.6 del RD de OPAs.

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES

At

B b e

De conformidad con lo establecido en el articulo 10 del RD de OPAs, una vez
adoptado, en su caso, el acuerdo de exclusion de negociacion de las acciones de
la Sociedad por parte de la Junla General Extraordinaria, se presentarad ante la
CNMV, para su examen y, en su caso, autorizacion, la solicitud de autorizacion de
la Oferta, acompaiiada del folleto explicativo y demas documentos requeridos de
conformidad con la normativa aplicable,

REIPR NP, e

Concretamente, conforme a lo previsio en el articulo 10 del RD de OPAs, los
términos de la Oferta que el Consejo de Administracion propone a la Junta General
- Extraordinaria son:

3.1.1. Oferentes

[T B RO

Los Oferentes seran la propia Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March
Delgado y Son Davitl, S.L.U., sociedad integramente controlada por esle
dltimo.

A RFah

3.1.2. Finalidad

La finalidad de la Oferia es la exclusion de negociacion de la totalidad de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao, exclusién que tendra lugar en la fecha de liquidacién de la Oferta.
Este procedimiento se llevard a cabo en cumplimiento de lo establecido fanto
en el articulo 65 de la LMVSI como en el articulo 10 del RD de OPAs.

3.1.3. Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige por principio a la tolalidad del capital social de Alba,
representado por 60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. No obstante, se excluiran
de la Oferta las acciones correspondientes a D. Carlos March Delgado, Son
Daviti, S.L.U. y al resto de los accionistas que volen en la Junta General
Extraordinaria a favor de la exclusion y que, adicionaimente, inmovilicen sus
valores hasia que transcurra el plazo de aceplacion de la Oferta al que se
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3.1.4.

refiere el artictlo 23 del RD de OPAs.

En este sentido, se hace constar que ademas de D. Carlos March Delgado
y de Son Davit, S.L.U., titulares de 12.969.340 acciones representativas del
21,51% del capital social, ofros accionistas de la Sociedad litulares en
conjunio de un total de 43.952.266 acciones, representativas del 72,85% del
capital de la Sociedad, se han comprometido a votar en la Junta General
Extraordinaria a favor de la exclusién y a inmovilizar sus acciones hasta el
fin del plazo de aceptacion de la Oferta, comprometiéndose por tanto a no
acudir a la Oferta y a mantener la citada inmovilizacién hasla que concluya
su plazo de aceptacion. En consecuencia, la Oferta se dirigira de forma
efectiva a un maximo de 3.343.580 acciones, representativas de un 554%
del capital social, sin perjuicio de la posibilidad de que pueda haber otros
accionistas que voten a favor de la exclusién vy se comprometan igualmente
a inmovilizar sus acciones, lo que se informara en el folleto de la Oferta.

En cuanlo a la estructura de adquisicion de la Oferta, las acciones incluidas
en las aceptaciones que se recibiesen se distribuirén de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

(iy en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Davit, §.L.U., sociedad
conirolada por el primero adquiriran las acciones representativas de
hasta un maximo del 1,50% del capital social, en el orden y la proporcién
que se determine conforme a las reglas de reparto que se concreten en
la solicitud de autorizacién de la Oferta y en el correspondienie folleto
explicativo de la Cferta; y

{(iiy en segundo lugar, las restantes dcciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

i.as acclones que adquiera la Sociedad en e contexto de la Oferta seran
destinadas a la autocartera de la Sociedad, por lo que no esta previsto que
sean objeto de amortizacian,

Al no haberse emitido por la Sociedad derechos de suscripcion, obligaciones
convertibles o canjeables en acciones, warrants, ni cuslesguiera olros
valores, ni instrumentos que den derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, no existen valores de
ALBA distintos de sus acciones ordinarias a los que, de conformidad con la
normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta.

Contraprestacion

L.a Oferta se formulard como compravenia. La contraprestacion consistird
en un precio en efectivo por accidn y seréd satisfecha al contado en el
momentio de liquidarse la operacion.

El precio de la Oferta se fija en la cantidad de ochenta y cuatro surcs con
veinte céntimos de euro {84,20€) por accion. Dicho precio ha sido fijado
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conforme a los criterios establecidos en el articulo 10.5 y 10.6 del RD de
OPAs, segtin se justifica en el presente Informe que se basa en el Informe
de Valoracion elaborado por Grant Thornton.

Desde el momenlo de la convocatoria de la Junia General, se pondran a
disposicion de los accionistas y se publicaran ininterrumpidamente en la
pagina web de la Sociedad el Informe vy el Informe de Valoracién, junto a la
restante documentacion de ia Junta.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que adquieran en
el marco de la Oferta, los Oferentes, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 15 del RD de OPAs, procederan a oblener y presentar ante ia CNMV
el oportuno u oportunos avales bancarios. Se hace constar que, en caso de
que se presente un tnico aval que cubra la fotalidad de las obligaciones que
pudieran resultar de fa Oferta a cargo de los Oferentes, D. Carlos March
Deigado y Seon Daviu, S.L.U, se haran cargo de la parte proporcional de los
costes del aval que correspondan con sus respectivas obligaciones de pago.

3.1.5. Ausencia de condiciones
La efectividad de Oferta no se sujeta a condicion alguna, sin perjuicio de la

necesidad de obtener la preceptiva autorizacion de la Oferla por parte de la
CNMV.
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3.1.6. Compraventas forzosas

Al tratarse de una oferta plblica de adquisicion formulada en parte por la
Sociedad sobre sus propias acciones para la exclusion de negociacién de
las mismas, no se daran en ningtin caso las condiciones para el ejercicio de
los derechos de compra ¥ venta forzosas previstos en el articulo 116 de la
LMVSliy el articulo 47 del RD de OPAs.

Itendived, Erae 4 40,
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Y pera que asi conste, el Consejo de Administracion de la Sociedad emite el presente
Informe, en Madrid, a 12 de diciembre de 2024."

1.4. Foro Electrénico de Accionistas,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 539 de la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades cotizadas deben habilitar en su pagina web un Fora Elecironico
de Accionistas, con motivo de la celebracion de sus Juntas Generales, al que deben
poder acceder tanto los accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que
se constituyan, con el fin de facilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracion
de las Junias generales. En el Foro se deben poder publicar propuestas que pretendan
presentarse como complemento del orden del dia anunciado en la convocatoria,
solicitudes de adhesion a tales propuestas, inicialivas para alcanzar el porcentaje
suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la Ley, asi como oferlas o
peticiones de representacion voluntaria.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelld, 77, 5° planta - 28006 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
Bupyiwww.cerporacionalbies
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Con la finalidad de dar cumplimiento a la obligacion mencicnada, el Consejo,
por unanimidad, acuerda pener en funcionamiento en la pagina web de Corporacion
Financiera Alba el Foro Electrénico de Acclonistas, que se sujetard a las siguientes
Normas de Funcionamiento:

“NORMAS DE FUNCIONAMIENTO FORO ELECTRONICO DEL ACCIONISTA
.~ introduccion

De conformidad con el articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), Texto
Refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., habilitara en su pagina web un Foro
Electrénico de Accionistas con motivo de la celebramon de sus Juntas Generales.

El Consejo de Administracion de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., en su
sesion de 12 de diciembre de 2024, ha aprobado las presentes "Normas de
Funcionamiento del Foro Electrénico del Accionista” (en adelante, las "Normas de
Funcionamiento”).

Il.- Concepto y Normas de Funcionamiento del Foro Electrdnico

El Foro Electronico de Accionistas (en adelante, también el “Foro®) es el espacio
disponible en la pagina web de ia Socledad, en el que los accionistas podran publicar
propuestas de conformidad con la Ley, acompanadas por sus datos de contacto, a
efectos de hacer posible la comunicacion entre accionistas.

El Foro no supone un mecanismo de ;:onvefsacién electrénica on-line entre los
accionistas, ni un lugar de debate virtual. El Foro tampoco constituye un canal de
comunicacion entre la Sociedad y sus accionistas.

Las presentes Normas de Funcionamiento regulan la habilitacién del Foro en la pagina
Web de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A, su puesta a disposicién de los
accionistas v de las asociaciones voluntarias que puedan constituirse conforme a la
normativa vigente, asi como las garantias, términos vy condiciones de acceso vy
utilizacion del mismo,

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. se reserva el derecho a modificar, en
cualguier momento v sin previo aviso, la presentacion, configuracién, funcionamiento y
contenido del Foro; ias Condiciones de Acceso vy Uso y estas Normmas de
Funcionamiento, sin perjuicio de lo establecido legalmente.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. tendra la consideracion de Moderador del
Foro (en adelante, el “Moderador”) en las condiciones y con las facultades que se prevén
en las presentes Normas de Funcionamiento, reservandose la facultad de interpretacion
en caso de duda o discrepancia en la ulilizacién del mismo.

CORPORACHON FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelld, 77, 3% planty - 268606 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
hgpeffwwwcorporacisaniines
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{iL.- Objeto y finalidad del Foro

El Foro se habilita con la finalidad de facilitar la comunicacion entre los accionistas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. (individuales, tanto personas fisicas como
juridicas, y asociaciones voluntarias que puedan constiluir) con ocasion de la
celebracién de las Juntas Generales.

Los accionisias podran enviar para su publicacion en el Foro, comunicaciones que, de
conformidad con la Ley, tengan por objeto:

a) Publicar propuestas al amparo de lo previsto en el articulo 519.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

b} Solicitudes de adhesion a tales propuestas,

¢} Inicialivas para alcanzar el porcentaje suficlente para ejercer un derecho de
minoria previsto en la ley.

d} Ofertas o peticiones de representacion voluntaria.

lgualmente, los acclonistas podran, en el plazo y forma establecidos, presentar
propuestas fundamentadas de acuerdos sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el orden del dia.

En ningtin caso, la publicacion por si sola de una propuesta complementaria del orden
del dia en el Foro conllevara la aceptacion de fa misma ni, por consiguiente, la
modificacién del orden del dia anunciado en la Convocatoria de la Junta.

V.- Acceso y uso del Foro

El acceso y uso del Foro queda reservado exclusivamente a los accionistas individuales
de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. vy a las asociaciones voluntarias de
accionistas inscritas en el Registro habilitado al efecio por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Para acceder al Foro, los acclonistas y asociaciones voluntarias, deberan darse de alta
como “Usuario Registrado”. Para ello deberan cumplimentar el formulario de solicitud de
acceso al Foro, acreditando su identidad, y condicién de accionista de CORPORACION
FINANCIERA ALBA, S.A. o de asociacion voluntaria de accionistas debidamente
constituida e inscrita en ia CNMV.

En el caso de accionistas personas juridicas y de asociaciones voluniarias de
accionistas, debera justificarse en el formulario de soliciiud de acceso al Foro, en la
forma establecida en el mismo, la representacién con la que se pretende acceder al
mismo.

En dicho formulario se deberan indicar los datos de contacto a publicar en el Foro, a los
efectos de que los accionisias inleresados puedan confactar entre si, como
consecuencia de las publicaciones del Foro.

Normas del Foro. El registto como usuario del Foro (en adelanie, el *Usuario

CORPORATION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Custelldy, 77, 53° planta - 28006 Madrid
Teltfono: +34 91 436 37 10
hapyiavww.carporacionatha.es
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Registrado™) y el acceso y/o su utilizacion supone la aceptacion plena y sin reservas de
Jos términos y condiciones de las Normas de Funcionamiento.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. remitird a los usuarios registrados unas
claves de gcceso al Foro, a la direccion de correo electronico que éstos indiquen,

El acceso y utilizacidn dei Foro por parte de los Usuarios Registrados quedan
condicionados_al mantenimiento en todo momento de la condicién de accionista de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., de acuerdo con la normativa aplicable, o de
asociacion voluntaria de accionistas debidamente constituida e inscrita.

Si CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., en su calidad de Moderader del Foro,
tuviese en algin momento dudas razonables sobre el cumplimiento de estas
condiciones por algin Usuario Registrade, podra requeritfe para que acredite el
mantenimiento de dichas condiciones, pudiendo solicitar la aportacidn de cuanta
informacion o documentos se consideren oportuna para la verificacion de los extremos
aqui previstos.

El Moderador podra requerir informacion adicional, suspender o dar de baja a los
Usuarios Registrados que no retinan a su criterio el cumplimiento de las referidas
condiciones.

Las comunicaciones realizadas por accionistas que pierdan tal condicidn antes de la
celebracion de la Junta General correspondiente, decaeran automaticamente, asi como
las comunicaciones relacionadas o vinculadas con las anieriores. ’

£l periodo de funcionamiento del Foro sera desde el dia de convocatoria de la Junla
General hasta el dia de su celebracion, a la hora de inicio de la misma,

V.- Publicacién de comunicaciones en el Foro

Los Usuarios Registrados podran remitir propuestas relativas a las cuestiones indicadas
en el apartado lll, que seran publicadas por el Moderador en el Foro, siempre que las
considere conformes a la Ley y a estas Normas de Funcionamiento.

Las propuestas publicadas en el Foro incluirdn los siguientes datos de identificacion del
accionista (facilitados en el formulario de Usuario Registrado):

= Nombre y apellidos / denominacion social e identificacion de su representante,
en caso de personas juridicas.

* Nimero de inscripcidn en el registro correspondiente de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, en el caso de asociaciones voluntarias de accionistas.

= Datos de contacto que haya indicado el accionista en el formulario, a los efectos
de facilitar la comunicacion con ofros accionisias interesados.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. poedra denegar la publicacién en el Foro, o
retirar del mismo en cualquier momento, aquellas comunicaciones que considere que
no resultan conformes al ordenamiento juridico o a las presentes Normas de
Funcionamiento.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, B.A.
of Castelld, 77, 8 planta - 28006 Madrid
Teldfune: +34 91 436 37 10
htpiwww.corparacionalbs,ex
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No se publicaran en e} Foro las comunicacionas que conlengan comentarios que
vulneren ¢ respelo a la dignidad de las personas, que sean ofensivos, xendfobos,
racislas, violentos, y los que, de algin modo, sean susceptibles de quebrantar las leyes
o gue, en general, resullen impropios a la naturaleza del Foro, o excedan de su finalidad.

Tampoco se publicaran en el Foro las comunicaciones que puedan dafiar, inutilizar,
sobrecargar ¢ deteriorar el funcionamiento del Foro o los equipos informaticos de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. de ofros Usuarios Registrados o de
terceros, asi como los documentios, archivos y {odo confenido almacenado en tales
equipos informaticos (hacking) e impedir {a normal utilizacidn y disfrute del Foro por
parte de los otros Usuarios Regisirados

Queda prohibida la comunicacion de cualquier tipo de publicidad o anuncio por parie de
los Usuarios Registrados,

Cualquier Usuario Registrado que tuviera conocimiento de que cualquier contenido del
Foro, o facilitado a través del mismo, resulla contrario a ia legalidad, a las reglas
establecidas en estas Normas de Funcionamiento o a las exigencias de la buena fe,
podra ponerlo en conocimiento del Moderador a iravés del buzdn de contaclo referido
en el apartado buzon de conlacto, sin que ello suponga ningdn tipo de responsabilidad
para CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., incluso en el caso de no adoptar
ninguna medida al respecto.

AR )

N
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Los Usuarios Registrados se comprometen a hacer un uso del Foro diligente, correcto
y adecuado al ordenamiento juridico, a estas Normas de Funcionamiento y a las
exigencias de la buena fe, conforme a su finalidad de acuerdo con el apartado anterior
Objelo vy finalidad dei foro.

Plaslaan Hoove,

No podrén introducirse datos o Informacion de caracter personal de terceros sin el
consentimiento expreso y documentado del afectado, ni suplantar identidades de otros.

La publicacién de comunicaciones en el Foro queda condicionada al mantenimiento en
todo momento de la condicién de accionista de CORPORACION FINANCIERA ALBA,
S.A. o de asociacion voluntaria de accionistas debidamente constituida e inscrita en la
CNMV, Asimismo, el accionista asume la obligacion de notificar a la Saciedad, con Ia
mayor celeridad posible, la pérdida de condicion de accionista.

LEEERT N IXTRNPT P N TYTS U7 PR R TTTY DU B

Ninguna comunicacion realizada o publicada en el Foro podra entenderse, en ningiin
caso, como una notificacion a CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. a los efectos
del ejercicio de cualquier derecho de que sean titulares los accionisias, individual o
colectivamente (introducir punlos complementarios del orden del dia, volo a
distancia...elc), ni suple los requisitos necesarios exigidos por la Ley, los Estatutos
Sociales y Reglamentos internos de la Sociedad, para el ejercicio de cualesquiera de
dichos derechos o el desarrolic de las iniciativas y actuaciones de los accionistas. Todos
los derechos y facultades que los accionistas quieran ejercer deberan hacerlo a través
de fos cauces legalmente establecidos, sin que el Foro sea, en ningtin caso, un cauce
valido a estos efeclos.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,
of Casteltd, 77, 5* planta - 28006 Aladrid
Teléfono: +34 91 136 37 14
http/fvww.corporacionatha.es
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Para el ejercicio de tales derechos o para cualquier otra cuestion, los accionistas pueden
contactar con la Sociedad, a fravés del Moderador del Foro Elecirénico de Accionistas
de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., en Madrid (CP 28008), Callé Castelio n®
77, 5° Pianta, o a fravés del buzdn de correo slecirénico foro@corporacionalba.es.

Concluida ia Junta General, CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. se reserva el
derecho de eliminar y borrar todas las comunicaciones que se refieran a la misma.

VI.- Responsabilidad del Moderador

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. no se responsabiliza de la exactitud,
veracidad, vigencia, licitud o relevancia de fas comunicaciones publicadas en el Foro, ni
de las comunicaciones definitivamente publicadas en el mismo, ni de las opiniones
vertidas en ellas por dichos Usuarios Registrados.

Asimismo, CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., como Moderador del Foro, tiene
la potestad, pero no la obligacion, de controlar el contenido de las comunicaciones
publicadas en el Foro, que son de la exclusiva responsabilidad de los accionistas que
las formulen. En todo caso, el Moderador podra establecer herramientas de filtrado y
moderacion del contenido de las comunicaciones asi como retirar contenidos cuando se
den los supuestos previstos en las presentes Normas de Funcionamiento.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. sélo responderéa de los servicios propios y
contenidos directamente originados por él e identificados con su copyright como una
marca o propiedad intelectual o industrial,

El Moderador se reserva el derecho a no publicar las comunicaciones de los Usuarios
Registrados en el Foro y a excluir de dicho Foro a todo Usuario Registrado de
conformidad con lo previsto en las presentes Normas de Funcionarniento.

ViL.- Responsabilidad del Usuario Registrado

En virtud del acceso y/o utilizacion del Foro, todo Usuario Registrado declara ser
consciente v aceptar que el uso del Foro tiene lugar, en todo caso, bajo su lnica vy
exclusiva responsabilidad.

Todo Usuario Registrado podré remitir comunicaciones sobre cualquiera de las
cusstiones sefialadas en el apartado “Objeto vy finalidad del Foro™

Los Usuarios Registrados responderan de los dafios y perjuicios que pueda sufrir
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,, otro Usuario Registrado o cualquier otro
tercero como consecuencia del acceso y/o utilizacién del Foro (incluyendo, en particular,
la formulacidn de comunicaciones) incumpliendo cualquier disposicidn de la normativa
vigente, de esias Normas de Funcionamiento y de las exigencias de la buena fe,

VliiL.- Coste de utilizacién

El acceso y ulilizacion del Foro por parte de los Usuarios Registrados es gratuito, perc
esta gratuidad no alcanza al coste de la conexion a través de la red de

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelta, 77, 5* plants « 28006 Madrid
Telefono: 34 91 436 37 1
it/ wwwenrporaciunalbaes
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telecomunicaciones suministrada por el proveedor de acceso contratado por cada
Usuario Registrado.

IX.- Proteccion de datos de caracter personal

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. es la responsable del tratamientc de fos
datos personales facilitados por los accionistas para el uso del Foro. La finalidad del
tratamiento es la gestion y supervisién del funcionamiento del Foro, asi como el
desarrollo, cumplimiento y control de ia relacién del accionariado existente para las
Juntas Generales de accionistas de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Los
datos personales se mantendran por la Sociedad hasta que transcurran los plazos
legales de impugnacion de los acuerdos que se adoplen por la Junta General.

Los Usuarios Registrados, por su alta como tales, aceptan y aulorizan expresamente
que sus dalos personales puedan ser publicados o comunicados en el Foro,

Los accionistas que accedan al Foro, podrén ejercer sus derechos de acceso,
rectificacion, oposicion y cancelacion y cualesquiera otros que contemple la normativa
de proteccidn de datos de caracter personal en los {érminos establecidos en la
legislacion que se encuentre vigente, pudiéndose dirigir a tal efecto a la Oficina de
Atencién al Accionista de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., con domicilio en
Madrid (CP 28006}, Callé Castellé n® 77, 52 Planta, o bien a través de! buzén de correc
electronico foro@corporacionalba.es, aportando copia de su DNI, o documento
equivalente, y acreditando su condicion de accionista.

Si en ejercicio de tales derechos los datos comunicados por un accionista a la Sociedad
son rectificados o cancelados a solicitud de dicho accionista, CORPORACION
FINANCIERA ALBA, S.A. procedera a la rectificacion o cancelacion de las
comunicaciones que, a instancia de éste, se hubieran publicado en ef Foro.

En los estudios estadisticos del accionariade de la Sociedad no se utilizaran los dalos
personales facilifados para acceder al Foro.

X.- Sugerencias

Los Usuarios Registrados que lengan sugerencias o propuestas sobre la mejora del
Foro, que quieran realizar denuncias sobre contenidos no conformes con estas Normas
de Funcionamiento, o que quieran ejercitar sus derechos reconocidos en iz normativa
de proteccién de datos personales, podrén dirigirse a la direccidn de correo electronico
de la Socledad que se haré constar a tales efectos en el Foro. El objetivo de este buzén
de correo elecironico es la atencion al Usuario Registrado y la mejora de la calidad del
Foro, sin implicar ningtn tipo de control o responsabilidad del Moderador.”

....................................................................................................................

3.- AUTORIZACION PARA LA EJECUCION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS

Facultar al Presidente, D. Carlos March Delgado, a los Vicepresidentes, D. Juan
March de Iz Lastra y D. Juan March Juan, y al Secretario del Consejo, D. José Ramén
del Cafio Palop, para que cualquiera de ellos, actuando con caracter solidaric o

CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A
¢ Castelta, 77, &° planta - 28006 Madrid
Telefonn: +34 91 43637 10
htip/iwww.corporacienatha.es



BETS N FE L ALIROGI90Y

2 Fve Blada

Fany

@ Behar e Sofodrich, Terorso 1,

s

.Gx,%m MARCH.

indistinto, en nombre vy representacion de la sociedad, suscriba cuanios documentos
publicos ylo privados considere necesarios, 0 a su juicic convenientes, para dejar
constancia y ejecutar los acuerdos adoptados en este Consejo de Administracion, con
la mayor amplitud, pudiendo incluso modificar, en aspectos concretos no sustanciales,
los acuerdos adoptados para acomodarlos a la calificacién del Registro Mercantil,
subsanando escrituras y realizando los aclos que estime necesarios o convenientes
hasta lograr su inscripcion en el Registre Mercantil.

4.- APROBACION DEL ACTA

No habiendo més asuntos que tratar, se suspende momentaneamente la sesidn,
procediéndose a redactar la presente acta que, leida a los asistentes, es aprobada por
unanimidad, levantandose a continuacion la sesion a las 14:10 horas del dia al principio
indicado.

V.- Que segun resulta del acta correspondiente a la reunion del Consejo de
Administracion de la Sociedad, celebrada el 16 de enero de 2025, después de la Junta
General Extracrdinaria referida en el apartado lll. anterior, y previa convocatoria
acordada el 9 de enero de 2025, a la que asistieron, presentes o representados, la
totalidad de los miembros del Consejo: D. Carlos March Delgado, D, Juan March de la
Lastra, D. Juan March Juan, D. Ighacio de Colmenares Brunet, D* Maria Eugenia Girdn
Davila, D*. Maria Luisa Guibert Ucin, D? Claudia Pickholz, D® Ana Maria Plaza Arregui,
D. Antdn Pradera Jauregui y D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin, se
adoptaron por unanimidad, los siguientes acuerdos:

1.- APROBACION DE LA FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD
PARA SU EXCLUSION DE COTIZACION DE LAS BOLSAS DE VALORES,
EXCLUYENDO LAS ACCIONES EN AUTOCARTERA, LAS DE TITULARIDAD DE D.
CARLOS MARCH DELGADO Y DE SON DAVIU, S.L.U. Y LAS DE LOS DEMAS
ACCIONISTAS QUE HABIENDO VOTADO A FAVOR DE LA E)(CLUSI@N
PROCEDAN A INMOVILIZAR SUS ACCIONES, Y FIJACION DE SUS TERMINOS Y
CONDICIONES.

Alavista de los acuerdos adoptados en el dia de hoy por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad, el Consejo de Adminisiracion acuerda, por unanimidad, proceder a la
formulacion y elecucién por parte de la Sociedad, conjuntamente con D, Carlos March
Delgado y Son Davia, S.L.U. {*Son Davil"}, sociedad integramente contrclada por este
gltimo (los "Oferentes”), de una oferia publica de adquisicion de acciones sobre las
propias acciones de la Sociedad para su exclusién de negoclacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao (la "Oferta™), con una contraprestacién pagadera
an efectivo de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos (84,20) euros por accion.

Asimismo, el Consegjo de Administracion acuerda, por unanimidad, fijar los principales
términos y condiciones de la Oferta:

a) La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacion de las acciones
de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

CORPORACION FINANCIHIRA ALBA, 8.4,
e/ Castelld, 77, 5 plants - 28006 Madrid
Teléfuno; +34 91 436 37 10
htipsé/www.eorporacionalbaes
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b) La Oferta se extiende a la tolalidad de las acciones de la Sociedad afectadas
por la exclusion de negociacidn, esto es, a la totalidad de las acciones
representiativas del capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, de la Oferia quedaran excluidas las acciones que
la Sociedad mantiene en autocariera, las acciones comespondientes a D.
Carlos March Delgado y a Son Davit, asi como las acciones de los demas
accionisias que, habiendo volado a favor de Ja exclusion en la Junta General
de Accionistas celebrada en el dia de hoy, han inmovilizado sus acciones
hasta la conclusidn del plazo de aceptacion de la Oferia, estimandose por
ello que la Oferta se dirige de modo efeclivo a la adquisicion de un nimero
maximo de 3.053.610 acciones, representativas del 5,06% del capital de la
Sociedad.

¢) Las acciones de la Sociedad comprendidas en las aceptaciones de la Oferta
se distribuiran entre los Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de
reparto:

{i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado, directa o indirectamente a
través de Son Davili, socledad integramente participada por él,
adquirira hasta un maximo de 904.578 acciones de la Sociedad,
representativas del 1,50 % del capital social; y
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(i) las restanles acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta
seran adquiridas por la propia Sociedad.

d) La Oferta se formulara como compraventa por parte de los Oferentes, siendo
la contraprestacion ofrecida de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos
de euro {84,20€) por accién, que se pagara en efectivo. El imporie maximo a
desembolsar por la Sociedad sera de 181.032.610,20 euros.

e) El plazo de la Oferta se indicara en el follelo vy se fijara entre 15y 70 dias
naturales contados a parlir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de
publicacion del primero de los anuncios a los que refiere el articulo 22 del RD
1066/2007 en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao y, al menos, en un diario de difusion nacional.

Bargs NPk uhet Deligaltved, § oo

f) Con el fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Oferta, 1a
Sociedad, de conformidad con lo dispuesic en el ariculo 15 del
RD 1066/2007, procedera a la obtencion y presentacion ante la CNMV de
uno o varios avales bancarios a primer requenmlento emitidos por una o
varias entidades de crédito.

g) La Oferta no estaré sujeta a ninguna condicion, por lo que sera valida y surtira
plenos efectos cualquiera que sea el nimero de acciones ofrecidas a la
Sociedad por los accionistas que la acepten. En cualquier caso, la Oferta
estard sujeta a la autorizacion por parte de la CNMV,
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s} La Oferta se formulard exclusivaments en Espafia y se deja constancia de
que ¢l folleto explicativo y su contenido no constituiran una extensién de la
Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta pueda exigir
la distribucion o registro de documentacion adicional al folleto explicativo o al
cumplimiento de la ley aplicable en dicha jurisdiccion.

h} Al no existir obligaciones convertibles ni otros instrumenlos que puedan dar
lugar a derechos de suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, la
Oferta se dirige exclusivamente a los titulares de las acciones de la Sociedad.

iy Por tratarse de una oferta piblica de adquisicion de exclusidn formulada en
parte por la Sociedad sobre sus propias acciones, no concurren las
circunstancias previstas en el articulo 47 del RD 1066/2007 vy, por tanto, no
procedera el ejercicio de los derechos de compraventa forzosa,

{) La acciones de la Sociedad quedaréan excluidas de negociacion cuando se
haya liguidado la Oferta, con independencia del nivel de aceptacion de la
Oferta.

2.- OTORGAMIENTO DE PODERES ESPECIALES

El Consejo de Administracion, al amparo de la delegacion de facultades otorgada por la
Junta General de Accionistas, con expresas facultades de sustilucion y de
subdelegacion, acuerda, por unanimidad, conferir poder tan amplio como en Derecha
fuera menester en favor de:

D. Carlos March Deigado, mayor de edad, de nacionalidad espaiidia, con domicilio
profesional en Madrid, calle Castelld, 77, y provisto de D.N.L ;
il .
D. Juan March de la Lastra, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Madrid, calle Castelld, 77, y provisto de D.N.L
SR, vigente;

D. duan March Juan, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profesional en Madrid, calle Castellé, 77, v provisto de D.N.L (N .
vigente;

D. Javier Fermnandez Alonso, mayor de edad, de nacionalidad espafola, con
domicilio profesiocnal en Madrid, calle Castelid, 77, y provisto de D.N.L
ARNSARNS . vigente:;

D. Carlos Ortega Arias-Paz, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Madrid, calle Castellé, 77, y provisto de D.N..
50.822.695- D, vigente;

D. José Ramon del Cafio Palop, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Madrid, calle Castelld, 77, y provisto de D.N.IL
I vigcnte; v

D, Félix Montes Falagan, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicifio
profesional en Madrid, calle Castelld, 77, y provisto de D.N.|. (.
vigente;
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(cada uno de ellos, un "Apoderado” y, conjunlamente, los "Apoderados") para que
cualquiera de ellos, solidariamente, con su sola firma, y aun cuando incurran en la figura
juridica de la autocontralacion, multiple represeniacion o exista colision de intereses,

puedan Hlevar a cabo en nombre y por cuenta de la Sociedad las siguientes actuaciones:

a) celebrar y formalizar los contratos privados que sean necesarios o meramente
convenientes en relacion con la formulacién y ejecucidn por parte de Ia
Sociedad de la Oferis;

b) en sucaso, comparecer ante un fedatario publico para formalizar en documento
ptblico cualesquiera de los contralos privados referidos en el apartado a)
anterior;

¢y firmar cuantos documenlos publicos y privados, y realizar cuantos actos
resulten oporfunos o meramente convenientes para la presentacion, la
formulacidn y ejecucidn de la Oferta y, a titulo meramente enunciative y no
fimitativo, los siguienies:

(i) redactar, negociar, suscribir, olorgar yfo ejecutar cualquier documento
relacionado y/o vinculado con la Oferta v su presentacion ante la CNMV,
incluidos a titulo ejemplificativo: (i} la solicitud de autorizacion de la Oferia;
{ii) el folleto informativo de la Oferta y su documentacion complementaria;
(i) cualguier suplemento al follelo informativo de la Oferta y su
documentacién complementaria; (iv) asi como cualquier otro documento
que sea Util, necesario, conveniente y/o relacionado con la preparacion y
formulacion de la Oferla y/o su ejecucion y fiquidacion, incluidos los pagos
de los impories correspondientes, incluyendo la asuncion, segin
legalmente proceda, de la responsabilidad por su contenido y
proporcionando cuantos datos e informaciones sean necesarios a tal fin
hasta su autorizacion;

{ii) realizar los oportunos contactos con la CNMV al objeto, entre otros, de
poner en marcha el necesario expediente para la autorizacion de la Oferta
y ia aprobacién del comrespondiente folleto informativo por parte de la
CNMV;

{iii) publicar cuantos anuncios y comunicaciones relativos a la Oferta fueran
necesarios o convenientes;

{iv) contratar cualesquiera asesocres necesarios o meramente convenientes en
el contexio de la implementacién y ejecucién de la Oferta, asi como
designar la o las entidades o sociedades que vayan a actuar por cuenta de
la Sociedad para la realizacién de las actuaciones necesarias para la
intermediacion y liquidacién de la Oferia;

{v) establecer y desarroliar los términocs y condiciones de la Oferta, incluyendo
en su caso la modificacion del precio ofrecido en caso de requerirse para
la autorizacién de la Oferta por la CNMV, asi como el plazo de aceptacion
de la Oferta y los demas términos de la misma, todo ello sin necesidad de
consulia a la Junta General de Accionistas de la Sociedad;

{vi} desistir de la ejecucién de la Oferla, en caso de que concurran
circunstancias excepcionales que hagan desaconsejable su ejecucion por
razones de interés social;

{vii) desistir de la Oferta en aquellos casos en que resulte legalmente posible y
sea conveniente para la Sociedad;
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{viii}adquirir en nombre de 1a Sociedad, en el marco de la Oferta y con syjecion

(ix}

{x)

{xi}

a los téminos y condiciones de la misma, acciones de la Sociedad para la
completa ejecucion de los acuerdos adoptados;

formalizar los documentos que resulten necesarios para la obtencion,
constitucién, modificacién v, en su caso, extension de las garantias que
aseguren el cumplimientc de las obligaciones resuitantes de la Oferta,
solicitando, en su caso, las reducciones de las garantias que procedan, asi
como &l levantamiento de las mismas, a los efectos de lo establecido en el
articulo 15 del RD 1086/2007;

realizar, en general, todas aquellas actuaciones, gestiones y tramites que
resulten necesarios o convenientes ante la CNMV, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, Ia
Sociedad de Geslitn de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores (lberclear), el Registro Mercantil y ante cualquier
otro ente, organismo, entidad y registro piblico o privado, para la completa
gjecucion de los acuerdos adoptados y, en particular, para la efectiva
exclusion de negociacion de las acciones de |a Sociedad una vez se haya
liquidado la Oferta;

poner en marcha todos los actos y formalidades, estipular cualquier
contralo o acuerdo, realizar cualquier depdsito, formalidad, asi como, en
general, realizar cualguier actlividad relacionada o complementaria -sin
exciusiones ni limitaciones- que fuera necesaria y/o (til a los efectos de lo
anterior y para la mas completa y ejecucion de las actuaciones llevadas a
cabo en el ejercicio del poder; v

{xil) comparecer anie notario para otorgar la elevacién a puablico de los

acuerdos adoptados, vy realizar cuantas actuaciones fueran convenientes
o necesarias para lograr su mas completa ejecucion e inscripcion, cuando
proceda, en los registros publicos comespondientes y, en especial, en &l
Registro Mercantil correspondiente, extendiéndose esta delegacion a la
facultad de subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar, en su
caso y en los {erminos mas amplios, los acuerdos adoptados en cuantas
escrituras o documentos se otorgasen en su ejecucién, la publicidad de los
mismos, ¥, de modo particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de
forma o fondo, impidieran el acceso de los acuerdos adoptados y de sus
consecuencias en los citados Registros Mercantiles, incorporando, incluso,
por propia autoridad, las modificaciones que al efecto sean necesarias o
puestas de manifiesto en la calificacion, oral o escrita, del Sr. Registrador
Mercantil o requeridas por las autoridades competentes, sin necesidad de
nueva consuita a la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

3.- AUTORIZACION PARA LA EJECUCION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS

El Consejo de Administracion, por unanimidad, acuerda facultar al Presidente D. Carlos
March Delgado, a los Vicepresidentes D. Juan March de la Lastra y D, Juan March Juan,
y al Secretario del Consejo D. José Ramén del Cafio Palop, para que cualquiera’ de
allos, actuando con caracter solidario o indistinto, en nombre y representacion de la
sociedad, suscriba cuantos documentos publicos y/o privados considere necesarios, o
a su juicio convenientes, para dejar constancia y ejecutar los acuerdos adoptados en
este Consejo de Administracion, con la mayor amplitud, pudiendo incluso modificar, en

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
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aspectos concretos no sustanciales, los acuerdos adoptados para acomoedarlos a la
calificacién del Registro Mercantil, subsanando escrituras y realizando los actos que
estime necesarios o convenienies hasta lograr su inscripcién en el Registro Mercantil.

4.- APROBACION DEL ACTA

No habiendo mas asuntos que tratar, se suspende momentaneamante la sesion,
procediéndose a redaclar la presente acla que, leida a los asistentes, es aprobada por
unanimidad, levantandose a continuacion la sesion g las 14:00 horas del dia al principio
indicado.

Y para que conste a los efeclos oportunos, expido ia presente, con el V° B°® del
Presidente, D. Carlos March Delgado, en Madrid, a 16 de enero de 2025.

Ve B®
EL PRESIDENTE

Carlos March Delgado

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,
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DILIGENCIA DE INCORPORACION Y DE COTEJO DEL INSTRU-
MENTO N.° 36/25 Doy fe de haber realizado 1la integra
incorporacién de esta matriz al protocolo electréni-
co y de su concordancia con el protocolo en papel,
con 1lo cual doy por concluida esta diligencia de cu-
yo contenido, asi como de que queda extendida en el
presente y uUnico folio de papel timbrado notarial,
DOY FE. DILIGENCIA DE DEPOSITO DEL INSTRUMENTO N.°
36/25 Deposito con firma electrdénica cualificada es-
ta matriz en la sede electrdénica del Consejo General
del Notariado, que me devuelve el hash
83C8EBOE78ECAAA1FAA0268C9A73E1CD correspondiente a
la-matriz y el hash 8B049F9E566BEFE80DS7A20D7BEBYELS
cor;espondiente a los unidos, con lo cual doy por
concluida esta diligencia de cuyo contenido, asi co-
mo de que queda extendida en el presente y unico fo-

lio de papel timbrado notarial, DOY FE. Prada rubri-



ES PRIMERA COPIA AUTORIZADA de su matriz que bajo el nlUmero
y fecha al principio indicado obra en mi protocolo corrien-
te de instrumentos publicos y previa nota en el mismo la
expido, para el compareciente, segun interviene, e
tiocho folios de papel timbrado, serie IE, nuUmeros 6076776,
6076777, 6076778, 6076779, 6076780, 6076781, 6076782,
6076783, 6076784, 6076785, 6076786, 6076787, 6076788,
6076789, 6076790, 6076791, 6076792, 6076793, 6076794,
6076795, 6076796, 6076797, 6076798, 6076799, 6076800,
6076801, 6076802 vy 6076803, en Madrid, /a diecisiete de
enero de dos mil veinticinco. DOY FE.-
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