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Madrid, 20 de septiembre de 2004

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES EETEeEE
Direccion General de Entidades de Mercado. RS

RE(;L;TRO DE ENTRADA
Paseo de la Castellana, 19 SEP 2004

MADRID A0

Muy Sres. nuestros:

Achz
ae V e

Como entidad gestora de FONDMAPFRE BOLSA GVII, Fl y en cumplimiento de lo dispuesto en
fa letra a) de la Norma 72 de la Gircular 1/1999 sobre folletos e informes trimestrales de fondos de
inversion, modificada por la Circular 1/2001 de la CNMV, les comunicamos como HECHO
RELEVANTE:

) Que el pasado 24 de junio, quedd inscrita en los registros de esa CNMV la actualizacion del
folleto informativo del fondo, en el que se recogia la intencion de MAPFRE INVERSION, SA.,
S.V., (entidad depositaria y garante del fondo) de otorgar un nuevo periodo garantlzado para
los partscnpes del mismo durante el mes de septiembre de 2004. MAPRE INVERSION, S A,
S.V., ha decidido otorgar una nueva garantia a los participes del fondo, en las condiciones que
mas adelante se especifican y que iran detalladas en el folleto informativo del fondo.

2) Como consecuencia de lo anterior, la politica de inversién del fondo se vera modificada,
pasando de su actual consideracion de Renta Fija a Corto Plazo a tener la calificacion de
Garantizado de Renta Variable. El elemento variable de |a garantia se fijara, en los términos
que mas adelante se concretan, con respecto a las variaciones medias mensuales (positivas y
negativas) de los indices bursatiles Standard & Poor’s 500, DJ Eurostoxx 50, Nikkei 225 e
Ibex 35. Por ello, se comunicara |la decision a los participes mediante una carta en la que se
mencionara su derecho a reembolsar sus participaciones por el valor liquidativo del dia en que
se produzca dicha solicitud, puesto que no se aplica ninguna comision o descuento de
reembolso hasta el dia 18 de noviembre de 2004, este dia incluido.

3} Que las condiciones de la garantia seran las siguientes:

Beneficiarios de la garantia

Los co/participes del Fondo que ostenten dicha condicion el dia 19 de noviembre de 2004, siempre que
mantenga/n ininterrumpidamente, en todo o en parte, la co/titularidad de las participaciones. No obstante, no
tendran derecho a la garantia los participes que, aun siendo participes del fondo a la citada fecha, hubiesen
suscrito fas participaciones cuande el nivel patrimonial del fondo superaba los 30.000.000 de euros.

Objeto

Compensar a los beneficiario/s la diferencia, si la hubiese, entre el importe dei valor liquidativo garantizado
resultante de aplicar las condiciones gue a continuacién se exponen y el valor liquidativo de la participacion
mantenida, si éste fuera inferior el 19 de noviembre de 2008.

Ei objetivo de rentabilidad fijado consiste en asegurar, al vencimiento de la garantia, el 100% del valor
liquidativo de la participacion a 19 de noviembre de 2004 mas el 130% de promedio de las variaciones
medias mensuales (positivas y negativas) de los indices Standard & Poor’s 500, DJ Eurostoxx 50, Nikkei
225 e |bex 35, {una en cada periodo) en los términos que se definen a conténuacic’mf;
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El valor final garantizado sera el que resulte de ia expresion siguiente:
VF= VI+(1 3*VI* [(Max [0; (R1+R2+ R3+R4)/4])
En donde:

VF: Vaior liquidativo garantizado a la fecha de vencimiento de la garantia, es decir, el 19 de
noviembre de 2008.

VI: Vaier liquidativo de las participaciones del fondo a 19 de noviembre de 2004

R1: Variacion media mensual {positiva o negativa) obtenida hasta el 19 de noviembre de 2005.
R2: Variacion media mensual (positiva o negativa) obtenida hasta el 19 de noviembre de 2006.
R3: Variaciéon media mensual (positiva o negativa) obtenida hasta el 19 de noviembre de 2007.
R4: Variacion media mensual (positiva o negativa) obtenida hasta el 19 de octubre de 2008.

La variacion (positiva o negativa) de cada uno de los indices en cada uno de los periodos se calculara de la
siguiente manera.

- R1 (Variacion media mensual del "indice elegido™ entre el 19 de noviembre de 2004 y el 19 de
noviembre de 2005): Suma de las variaciones del "indice elegido” en cada uno de los dias 19 de los
meses de diciembre de 2004 a noviembre de 2005, dividida entre 12. Para obtener el "indice
elegido”, se calculard separadamente la variacion media mensual experimentada por los cuatro
indices, entre el 19 de noviembre de 2004 y el 19 de noviembre de 2005.

- R2 (Variacion media mensual del "indice elegido” entre el 19 de noviembre de 2004 y el 19 de
noviembre de 2006): Suma de las variaciones del "indice elegido” en cada uno de ios dias 19 de ios
meses de diciembre de 2004 a noviembre de 2006, dividida entre 24. Para obtener e "indice
eiegido” se calculara separadamente la variacién media mensual experimentada por [0s tres indices
que quedan, entre el 19 de noviembre de 2004 y el 19 de noviembre de 2006.

- R3 (Variacion media mensual del "indice elegido" entre el 19 de noviembre de 2004 y et 19 de
noviembre de 2007); Suma de las variaciones del "indice elegido” en cada urno de los dias 19 de los
meses de diciembre de 2004 a noviembre de 2007, dividida entre 36. Para obtener el "indice
elegido” se calculara separadamente la variacion media mensual experimentada por los dos indices
que quedan. entre el 19 de noviembre de 2004 y el 19 de noviembre de 2007

- R4 (Variacion media mensual dei “indice elegido” entre el 18 de noviembre de 2004 y el 19 de
octubre de 2008) Suma de las variaciones del “indice elegido” en cada uno de ios dias 19 de los
meses de diciembre de 2004 a octubre de 2008, dividida entre 47. Para obtener el "indice elegido”
se calculara la variaciéon media mensual experimentada por el indice que gueda, entre el 19 de
noviembre de 2004 y el 19 de octubre de 2008.

Se entiende por variacion:
Variacion en el dia n: (In-lo)/lo
Siendo:
In: Valor de cierre del indice en el dia de la observacion

lo: Valor de cierre del indice del dia 19 de noviembre de 2004.

Como excepcion, para el indice Ibex 35 se considerara el valor medio del dia, en lugar de su valar
de cierre.
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Indice elegido: El "indice elegido" de cada periodo sera el que mayor revalorizacion o menor depreciaciéen
haya experimentado en el respectivo periodo. Ademas, el correspondiente indice sera eliminado para el
calculo de las variaciones de los siguientes pericdos.

Si cualquiera de las fechas mencionadas en la garantia no fuese dia habil, se entendera sustituida por el dia
habil inmediatamente posterior. Esta circunstancia se aplicara independientemente para cada uno de los
indices de referencia; de esta forma, la consideracion de dia inhabil para un determinado indice, no afecta a
la validez de las observaciones realizadas en ese mismo dia para el resto de indices de referencia. Seran
dias habiles los que la gestora del correspeondiente indice, publique su valor.

4) — En el caso de que el garante tuviese que abonar la correspondiente compensacion el
importe neto devengado se ingresara en la cuenta del participe en el fondo, a la mayor brevedad
y dentro de los 15 dias naturales siguientes al vencimiento de la garantia. En todo caso, el abono
se realizara en un mismo dia para todos los participes que tengan derecho al mismo. La sociedad
gestora informara del importe ingresado a todos los beneficiarios.

5) — Que las comisiones de suscripcion y reembolso aplicables seran las siguientes:

- Comision de suscripcion: 5%. Se aplicara desde el dia 20 de noviembre de 2004. No
obstante, se aplicard si, antes de esa fecha, el patrimonio del fondo alcanzase los
30.000.000 de euros.

- Comisién de reembolso: En suspenso hasta el dia 18 de noviembre de 2004 (incluido
éste dia). Volvera a aplicarse desde el dia 19 de noviembre de 2004 hasta el 19 de
noviembre de 2008, ambos incluidos. Durante el periodo de vigencia de la comision de
reembolso, se aplicara el siguiente escalado de comisiones:

. Desde del 19 de noviembre de 2004 al 19 de noviembre de 2005 (ambos
incluidos): 4% del importe reembolsado.

- Desde del 20 de noviembre de 2005 al 19 de noviembre de 2006 (ambos
incluidos): 3% del importe reembolsado.

- Desde del 20 de noviembre de 2006 al 19 de noviembre de 2007 (ambos
incluidos): 2% del importe reembolsado.

- Desde del 20 de noviembre de 2007 al 19 de noviembre de 2008 (ambos
incluidos): 1% del importe reembolsado.

6) — Se adjunta el modelo de la comunicacién a los participes en la que se informa de las
condiciones de la nueva garantia y se ofrece el derecho a reembolsar sin aplicacion de
comisiones o descuentos.

Atentamente-— " -
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Madrid de septiembre de 2004
Apreciado Sr./a. Participe,

Como participe del fondo FONDMAPFRE BOLSA GVII, Fl, que en la actualidad se encuentra invertido
en activos de renta fija a corto plazo, queremos mformarle que MAPFRE INVERSION, SV., SA., ha
decido otorgar un nuevo periodo de garantia cuyas condiciones le detalio a continuacion:

v Seguridad: Ej 100% del saldo de su cuenta el dia 19 de noviembre de 2004.

v Garantia de rentabilidad: El 130% del promedio de las variaciones medias mensuales (positivas y
negativas) de 4 indices bursatiles; Standard & Poor’s 500, DJ Eurostoxx 50, Nikkei 225 e Ibex 35. Se
han escogido 4 indices con optimas expectativas de recuperacion, Norteamerica, l0s mercados
bursatiles del area euro, la Bolsa Japonesa y la Espafiola. La duracion de la misma se extiende
hasta el 19 de noviembre de 2008 (incluido este dia).

v  Consolidacién de rentabilidad: Para el calculo de la revalorizacion final, se ira consolidando, afio
tras afo, la variacion media mensual del indice que mejor comportamiento medio haya
experimentado, es decir, el que mas se haya revalorizado o menos se haya depreciado,
eliminandose dicho indice del calculo de los afos restantes. Todo esto cen la garantia de que, en
todo case, usted recuperara, al menos, su inversion inicial.

Si desea ampliar esta informacién, llAmenos al teléfono de atencion al cliente 901 100 016, acérguese a
su oficina Mapfre o solicite la entrevista informativa con su Asesor personal.

Ponemos en su conocimiento que, en el caso de que la entidad garante tuviese que abonar la
correspondiente compensacion, el imperte neto devengado se ingresara en la cuenta del participe en el
fonds, en un piazo maximo de 15 dias naturales desde el vencimiento de la garantia.

A partir del dia 19 de noviembre, se aplicara el siguiente escalado de comisiones de reembolso:

v Desde del 19.11.2004 al 19.11.2005 (ambos incluidos): 4% del importe reembolsado.
v Desde del 20.11.2005 al 19.11.2006 (ambos incluidos): 3% del importe reembolsado.
v Desde del 20.11.2006 al 19.11.2007 (ambos incluidos}: 2% del importe reembolsado.
v Desde dei 20.11.2007 al 19.11.2008 (ambos incluidos): 1% del importe reembolsado.

En relacién con nuestra carta del pasado 17 de junio en la que nos comprometiamos a no aplicar ias
comisiones de suscripcion y reembolso al menos hasta el mes de septiembre, se aplicara una comision
det 5% sobre el importe suscrito desde el dia 20 de noviembre de 2004. No obstante, esta comision de
suscripcion se aplicara si, antes de esa fecha, el patrimonio del fondo alcanzase los 30.000.000 de
euros. No sufriran modificacion las comisiones de gestién y depositaria (1,45% y 0,17% sobre el
patrimonic, respectivamente).

En relacion con todo lo anterior y haciendo hincapié en que tras estas modificaciones la politica de
inversion del fondo pasa de tener la consideracién de "renta fiila a corto plazo” a clasificarse como fondo
de inversién “garantizadc de renta variable”, le sefialamos que tiene derecho a reembolsar sus
participaciones por el valor liquidativo del dia en que se produzca dicha solicitud, puesto que no se aplica
ninguna comisién o descuento de reembolso hasta el dia 18 de noviembre de 2004, este dia incluido.

. Reeiba un-saludo muy cordial,

Miguel Angel Almazan
Consejero Delegado



