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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 02/04/1998

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general




Politica de inversion: La gestion toma como referencia el comportamiento del indice MSCI World.

El Fondo podré invertir, tanto directa como indirectamente a través de IIC entre el 0% y el 100% de la exposicion total
tanto en renta variable como en renta fija.

El riesgo divisa oscilara entre el 0% y el 100% de la exposicion total.

Respecto de la renta variable, el Fondo podré invertir, directa o indirectamente, en valores tanto de alta como de media o
baja capitalizacion, pertenecientes a cualquier sector econémico.

En relacion con la renta fija, se invertird, directa o indirectamente, en activos de renta fija publica o privada (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos).

No se exigird una calificacion crediticia minima ni a las emisiones ni a los emisores, pudiéndose invertir toda la cartera en
baja calidad crediticia e incluso sin calificacién. La duracién media de la cartera de renta fija no esta predeterminada.

En cuanto a los emisores de los valores de renta variable y renta fija y los mercados en los que cotizan, no existe
predeterminacion, pudiendo invertir tanto en paises OCDE como en emisores o0 mercados de paises emergentes, sin
limitacion.

El Fondo podra invertir entre el 0% y el 100% de su patrimonio en otras IIC.

Las IIC en las que se invierte son IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no (hasta un méaximo del 30% en
IIC no armonizadas), que pertenezcan o no al grupo de la Gestora.

El grado maximo de exposicién a instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea,
una Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

CREDIT SUISSE GESTION SGIIC, sociedad gestora del fondo, tiene designado como asesor del mismo a la entidad AFI
INVERSIONES FINANCIERAS GLOBALES EAFI SA

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 1,53 2,48 1,53 5,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 727.718,84 756.319,38
N° de Participes 102 104
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.801 5,2235
2016 3.886 5,1374
2015 4.592 5,0635
2014 3.692 4,9009
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,14 0,81 0,67 0,14 0,81 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,68 -0,41 2,09 4,69 1,60 1,46

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,66 17-05-2017 -0,66 17-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,61 24-04-2017 0,63 01-03-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,61 3,36 3,85 6,42 5,44 9,89

lbex-35 12,84 14,18 11,40 15,29 18,05 26,22

Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,12 0,15 0,70 0,24 0,49

INDICE MSCI WORLD 6,38 6,69 6,09 7,38 8,13 12,37
VaR histérico del

L 5,40 5,40 5,69 6,01 6,45 6,01

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,53 0,49 0,50 0,50 2,00 1,96 1,91 1,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 06 de Marzo de 2015 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 830.867 1.639 0
Renta Fija Internacional 202.392 1.064 2
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 25.683 277 5
Renta Variable Euro 43.696 397 9
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 65.841 998 1
Global 98.601 535 4
Total fondos 1.267.080 4.910 1,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.582 94,24 3.723 95,81
* Cartera interior 356 9,37 414 10,65
* Cartera exterior 3.225 84,85 3.302 84,97




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,05 7 0,18
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 161 4,24 415 10,68
(+/-) RESTO 58 1,53 -253 -6,51
TOTAL PATRIMONIO 3.801 100,00 % 3.886 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.886
-3,92
0,00
1,62
2,52
0,15
0,35
0,13
0,15
0,00
0,28
1,10
0,36
0,00
-0,93
-0,81
-0,05
-0,05
-0,02
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
3.801

3.514
3,77
0,00
6,22
7,03
0,30
0,20
0,22
0,62
0,00
-0,17
5,43
0,43
0,00
-0,86
-0,74
-0,05
-0,05
-0,01
-0,01
0,05
0,00
0,05
0,00

3.886

3.886
-3,92
0,00
1,62
2,52
0,15
0,35
0,13
0,15
0,00
0,28
1,10
0,36
0,00
-0,93
-0,81
-0,05
-0,05
-0,02
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
3.801

-201,78
0,00
-496,44
-457,37
-51,74
68,80
-41,35
-75,73
0,00
-259,25
-80,26
-17,84
0,00
10,69
7,89
-3,51
-5,65
71,45
-59,49
-49,76
0,00
-49,76
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 134 3,45
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 134 3,45
TOTAL RV COTIZADA 10 0,26 61 1,56
TOTAL RENTA VARIABLE 10 0,26 61 1,56
TOTAL IIC 346 9,11 223 5,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 356 9,36 417 10,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 103 2,72 503 12,94
TOTAL RENTA FIJA 103 2,72 503 12,94
TOTAL RV COTIZADA 66 174 120 3,08
TOTAL RENTA VARIABLE 66 1,74 120 3,08
TOTAL IIC 3.055 80,36 2.679 68,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.224 84,81 3.302 84,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.580 94,17 3.719 95,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de la inversién
comprometido
Venta
Futuro|BONO DEL
BONO DEL ESTADO 5.9%VTO. 30.07.2026 ESTADO 139 Inversion
5.9%VTO.
30.07.2026|1
Venta
Futuro|BUNDESR
BUNDESREPUB.DETCH 3.25% VT0.04/07/2042 EPUB.DETCH 167 Inversion
3.25%
VTO.04/07/204
Venta
Futuro|BUONI o
BUONI POLIENNALI DEL TES 4.75% 01/09/28 135 Inversion
POLIENNALI DEL
TES 4.75% 01/09/
Total otros subyacentes 441
TOTAL OBLIGACIONES 441

4. Hechos relevantes



SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 9 de marzo de 2017 se comunica que las participaciones del Fondo no podran ser ofrecidas a la venta ni
vendidas, directamente o indirectamente, a ?personas estadounidenses?, segun las definiciones recogidas en la
legislacion de valores de EE.UU., como en lo establecido en FACTA. La Sociedad Gestora podra reembolsar de manera
automatica las participaciones que sean titularidad de personas fisicas o juridicas que tengan tal consideracion. En
particular, la Sociedad Gestora, tan pronto como tenga conocimiento de dicha circunstancia, informara, bien a través del
comercializador o directamente al participe afectado para que proceda a traspasar o reembolsar las participaciones de su
titularidad en un plazo de 10 dias habiles, advirtiéndole de que, en caso de no hacerlo, éstas seran automéaticamente
reembolsadas por la Sociedad Gestora y el importe resultante del reembolso puesto a disposicion del afectado.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la I1IC asciende a 1.861,39 euros, lo que supone un 0,05% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia,.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica




9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras tomarse un breve respiro a comienzos de abril, los mercados de renta variable continuaron con su tendencia alcista
hasta finales de mayo. Junio, en cambio, resulté menos favorable, y las bolsas europeas perdieron la mayoria de las
ganancias acumuladas durante el trimestre pese a que se mantuvieron en terreno positivo en el afio. Los mercados de
renta variable emergentes, de Estados Unidos y Japon consiguieron retener la mayor parte de los beneficios obtenidos a
lo largo del trimestre. En cuanto a la renta fija, las tires de los bonos gubernamentales registraron un marcado ascenso
hacia finales de junio en respuesta al tono menos conciliador por parte de los bancos centrales. Ni la renta variable ni la
renta fija respondieron bien a las palabras de Draghi sugiriendo que el Banco Central Europeo (BCE) podria comenzar
pronto a reducir su programa de expansion cuantitativa (QE). A partir de ahora, una de las cuestiones clave para este afio
sera en qué medida podran los mercados de renta fija y renta variable digerir una reduccion gradual del estimulo
monetario que ha contribuido a sostener los mercados en los Ultimos afios.

El trimestre también ha estado repleto de acontecimientos politicos de importancia. Al comienzo del trimestre, los
mercados se mostraban preocupados por las elecciones en Francia. Sin embargo, los franceses rechazaron la campafia
antieuropea de Marine Le Pen con la eleccion del candidato proeuropeista y reformista Emmanuel Macron por mayoria en
el parlamento. Por el contrario, la decision de Theresa May en el Reino Unido de convocar elecciones anticipadas ha
debilitado tanto la fortaleza como la estabilidad de su gobierno en el crucial momento en el que el pais se embarca en las
negociaciones sobre el Brexit. Por tanto, mientras que el trimestre conllevo un descenso de la incertidumbre politica en
Europa, en el caso del Reino Unido supuso un aumento.

La reciente intervencion de Mario Draghi en el foro de Sintra fue uno de los acontecimientos de mayor influencia sobre los
mercados del trimestre. Draghi hizo hincapié en el hecho de que el BCE cree que las fuerzas que actualmente lastran la
inflacion en la zona euro son temporales y manifestd que "dado que la economia continla recuperandose, la postura en
politica monetaria pasara a ser mas flexible". Los mercados de renta fija y renta variable reaccionaron negativamente a la
idea de que el BCE tenga que reducir el grado de estimulo para no modificar su posicion en materia monetaria. Esta
reduccion en el estimulo monetario podria continuar ejerciendo presion sobre los bonos gubernamentales durante los
préximos meses.

Estas palabras de Draghi no hacen mas que reconocer que la economia de la zona euro goza de un estado de salud
mucho mejor que hace algunos afios: el desempleo viene reduciéndose de manera constante, la confianza de los
consumidores de la regién roza hoy maximos desde 2001, las compafiias se muestran también optimistas acerca de las
previsiones econémicas. Con este saludable panorama econémico como telén de fondo, las previsiones de beneficios
corporativos en Europa deberian continuar siendo positivas.

La economia estadounidense también goza de buena salud, como pone de manifiesto su tasa de desempleo. A la vista del
equilibrio del mercado laboral, la Reserva Federal (la Fed) volvié a incrementar los tipos en junio y anuncio la posibilidad
de comenzar a reducir el volumen de su balance "relativamente pronto”. Al igual que el BCE, la Fed opina que los factores
que lastran la inflacién son probablemente temporales y, en consecuencia, es posible que continte ajustando la politica
monetaria gradualmente desde la conviccion de que la economia ya ha superado el nivel de desempleo que pronto
deberia comenzar a generar inflacion salarial doméstica. Por tanto, la posibilidad de que tanto el BCE como la Fed
reduzcan el estimulo monetario simultdneamente en el futuro proximo es una raz6n mas para mostrarse cauto en cuanto a
las previsiones sobre los bonos gubernamentales globales.

Los mercados emergentes (ME) ha sido la regién que mejor se ha comportado tanto en el mercado de renta variable como
de renta fija en lo que va de afio. La buena rentabilidad de ambas clases de activo se ha debido a la debilidad del dolar y
la mejoria en el crecimiento de los ME.

A continuacion se pueden ver las rentabilidades de los principales indices en el 1° semestre del afio:

MSCI World +7,05%; Eurostoxx 50 +4,60%; lbex 35 +11,68%; S&P 500: +8,24%; Nikkei +4,81%; MSCI| EM +13,67%.

AFI Repo -0,22%; EFFAS Euro Govt -0,91%; BofA ML Euro Broad -0,55%; BofA ML Global HY 6,30%; BofA ML Global EM
Sov +7,29%

De cara a la segunda mitad del afio, y teniendo en cuenta que los inversores en renta variable han disfrutado de sélidas
rentabilidades en la primera mitad, no es descartable que presenciemos incrementos de volatilidad en los mercados
durante el verano: la renta variable no asciende en linea recta, y las bolsas suelen experimentan retrocesos en algin




punto todos los afios. El anuncio de reduccién en el programa de expansién cuantitativa estadounidense por parte de la
Fed , sumado a medidas similares por parte del BCE y a una ralentizacion del crecimiento de China en respuesta a los
ajustes aplicados en el pais podrian ser catalizadores de una posible correccién durante los proximos meses.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 1,68%, el patrimonio se ha reducido hasta los 3.801.239,96
euros y los participes se han reducido hasta 103 al final del periodo.

La rentabilidad del Fondo en el periodo se ha situado por debajo de la rentabilidad del 7,05% del indice de referencia, el
MSCI World.

Esto se compara con el 3,50% de rentabilidad obtenido por las I.I.C.s de Credit Suisse Gestion, S.G.I.I1.C., S.A. de su
misma categoria.

El peor comportamiento relativo frente al indice se debe por el menor peso de la renta variable en la cartera, en un
contexto en que esta clase de activo ha mostrado una evolucion positiva, con la excepcién del mes de junio. El perfil global
del Fondo hace que en fases alcistas de los mercados bursatiles su comportamiento sea menos positivo que el del indice
de referencia.

A inicio del periodo, el porcentaje de inversion destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 27,36% y
64,92%, respectivamente y a cierre del mismo de 20,75% en renta fija y 56,92% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario.

La reduccion de la exposicion a la renta variable se ha realizado en un entorno en el que la complacencia en el mercado
es elevada (volatilidad en minimos histdricos) y que cuenta con valoraciones muy ajustadas en la mayoria de indices. Esto
resta potencial a las bolsas y lleva a mantener un peso neutral en renta variable.

Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descritas, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 30 de junio de 2017, su VaR histérico ha sido 4,82%.

Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 30 de junio de 2017, ha sido 3,63%, siendo la volatilidad del indice de Letra
Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,14%, y la de su indice de referencia de 6,29%.

A 30 de junio de 2017, con el objeto de gestionar el riesgo de tipos de interés, el Fondo invierte en derivados cotizados
sobre bonos.

La inversidn total del Fondo en otras I.1.C.s a 30 de junio de 2017 suponia un 89,46%, siendo las gestoras principales
LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS y BLACKROCK ASSET MAN IRELAND.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo se describe detalladamente en el apartado de "Gastos" del presente
informe.

El desglose de los gastos directos e indirectos han sido 0,79% y 0,22%, respectivamente.

Durante el periodo los gastos devengados en concepto de comisién de resultado han sido de 5.259,877.

En este contexto, durante los préximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar
las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128H5 - BONOS|TESORO PUBLICO|1,300]|2026-10-31 EUR 0 0,00 134 3,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 134 3,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 134 3,45
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 134 3,45
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 0 0,00 30 0,78
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 10 0,26 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 0 0,00 30 0,78
TOTAL RV COTIZADA 10 0,26 61 1,56
TOTAL RENTA VARIABLE 10 0,26 61 1,56
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 151 3,98 0 0,00
ES0147622031 - PARTICIPACIONES|BESTINVER GESTION SGIIC SA EUR 112 2,95 100 2,58
ES0168674036 - PARTICIPACIONES|EDM GESTION SGIIC EUR 83 2,17 122 3,15
TOTAL IIC 346 9,11 223 5,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 356 9,36 417 10,74
US912828U246 - BONOS|US TREASURY N/B|2,000]2026-11-15 USD 0 0,00 197 5,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 197 5,08
XS0972570351 - BONOS|TELEFONICA EUROPE BV|6,500/2018-09-18 EUR 0 0,00 107 2,76
XS1207058733 - BONOS|REPSOL INTL FINANCE]|4,500]2025-03-25 EUR 0 0,00 94 2,42
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 201 518
DE0O0ODB5S5U8 - BONOS|DEUTSCHE BANK AG|5,125|2017-08-31 EUR 103 2,72 104 2,68
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 103 2,72 104 2,68
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 103 2,72 503 12,94
TOTAL RENTA FIJA 103 2,72 503 12,94
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA CORP EUR 9 0,24 0 0,00
NLO0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 9 0,25 0 0,00
1T0000062072 - ACCIONES]INA - ISTITUT NAZ ASSICU EUR 0 0,00 30 0,77
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 9 0,25 0 0,00
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 9 0,24 0 0,00
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 10 0,26 0 0,00
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 0 0,00 30 0,77
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 9 0,24 0 0,00
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 0 0,00 30 0,76
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA CORP EUR 0 0,00 30 0,77
FR0010208488 - ACCIONES|GDF SUEZ EUR 10 0,26 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 66 1,74 120 3,08
TOTAL RENTA VARIABLE 66 1,74 120 3,08
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONES|OPTIMIX VERMOGENSBEHEER NV UsD 64 1,67 0 0,00
LU1390062831 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 98 2,57 0 0,00
IEO0B1FZS467 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 0 0,00 108 2,78
LU1248511575 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 0 0,00 38 0,99
LU0292106753 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET & MNGMENT INVE: EUR 0 0,00 106 2,74
IEOOBQN1KC32 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 115 3,02 105 2,71
IEOOBSKRK281 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 151 3,98 150 3,87
IEO0OBZOPKV06 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 107 2,83 100 2,58
GB00B3L0ZS29 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE INV.FUNDS ICVC.UH EUR 100 2,64 0 0,00
IEOOB3WMTH43 - PARTICIPACIONES|SOURCE INVEST MANAGEMENT LTQ UsD 0 0,00 101 2,59
IE00B3YC1100 - PARTICIPACIONES|SOURCE INVEST MANAGEMENT LTD UsD 15 0,38 107 2,77
IEO0B4L5YC18 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 61 1,61 118 3,04
IE00B4275J44 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 56 1,46 131 3,38
IEOOB5BHGW80 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND EUR 150 3,95 0 0,00
IE00B5M4WH52 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND EUR 74 1,94 157 4,04
DEOOOAOF5UKS - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH EUR 47 1,24 38 0,99
DEOOOAOH0728 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH EUR 121 3,19 140 3,62
DEOOOAOHO8F7 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH EUR 49 1,29 39 1,01
DEOOOAOH08J9 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH EUR 53 1,40 43 111
DEOOOAOHO8LS - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH EUR 43 1,13 37 0,95
DEOOOAOH08Q4 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSC EUR 54 1,42 46 1,19
DEOOOAOH08S0 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MNGT DEUTSCH EUR 39 1,04 33 0,84
FR0010315770 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 99 2,60 0 0,00
FR0010760694 - PARTICIPACIONES|DEXIA ASSET MANAGEMENT FRANCI, EUR 100 2,64 0 0,00
FR0010912576 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ASSET MANAGEMENT/FRANCE UsD 158 4,15 86 2,22
FR0011645647 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 132 3,48 0 0,00
FR0013141462 - PARTICIPACIONES|AMUNDI SA EUR 150 3,94 0 0,00
LU0028445327 - PARTICIPACIONES|MDO MANAGEMENT CO SA EUR 0 0,00 177 4,54
LU0034353002 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE FINANCE BV EUR 100 2,63 0 0,00
LU0048573561 - PARTICIPACIONESIFIL LIMITED/BERMUDA UsD 62 1,62 0 0,00
LU0104884860 - PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS LUXEMBOURG EUR 70 1,83 0 0,00
LU0130966608 - PARTICIPACIONES|PETERCAM ASSET MANAGEMENT EUR 100 2,62 0 0,00
1LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS INV MANAGEMENT CO LUX SARL EUR 86 2,25 126 3,23
LU0254978488 - PARTICIPACIONES|HSBC INVESTMENT FUNDS LUXEMBUR UsD 86 2,27 0 0,00
LU0257359355 - PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 68 1,79 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0278457204 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 83 2,17 0 0,00
LU0322251520 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET & MNGMENT INVE! EUR 0 0,00 148 3,80
LU0507266228 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET & MNGMENT INVE: EUR 142 3,73 140 3,60
LU0832435464 - PARTICIPACIONES|LYXOR ASSET MANAGEMENT LUX EUR 0 0,00 153 3,95
LU0908501058 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 0 0,00 176 4,52
LU0908501215 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 147 3,87 0 0,00
LU0943301571 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT MNAG.LUX EUR 75 1,98 0 0,00
LU1190417599 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 0 0,00 74 1,90
TOTAL IIC 3.055 80,36 2.679 68,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.224 84,81 3.302 84,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.580 94,17 3.719 95,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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