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EZE 1IS

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

> OPERAMOS, MANTENEMOS Y CONSTRUIMOS
INFRAESTRUCTURAS DE TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS:

Ezentis es proveedor global de servicios industriales con 58 anos de experiencia en servicios de O&M para
dos sectores de actividad principales: telecomunicaciones y electricidad

Fuerte presencia en Latinoameérica, donde se genera +90% de los ingresos

Ezentis registré en 3T 2017 unos ingresos de €292 M (+36%) y un EBITDA de €24,1 M (+6%), y un margen
EBITDA del 8,3%, impactado temporalmente por el arranque de nuevos proyectos (el margen de EBITDA de la
base de contratos recurrentes de largo plazo mantiene un promedio del 10%)]

Ezentis amplid su capital en octubre 2017 en € 29,7 M con objetivo de reduccion de deuda y ahorro de coste
financiero. El endeudamiento financiero neto a cierre del 3T 2017 es de 3,1x EBITDA (2,5x EBITDA proforma
tras las reducciones de deuda previstas tras la ampliacién)

La cartera de la compania a cierre del 3T 2017 asciende a €793 M (2,0x ingresos) vs €517 M en 3T 2016
(1,8x ingresos) con un crecimiento en cartera del 53%. La cartera se compone de contratos plurianuales con
los principales operadores de telecomunicaciones y energia de Latinoamérica



EZE 1IS

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

> OPERAMOS, MANTENEMOS Y CONSTRUIMOS
INFRAESTRUCTURAS DE TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA

Ezentis presta sus servicios a clientes a través de una extensa red de recursos especializados en cada una de las
geografias en las que tiene presencia

- Caribe = Espana

g
= \‘}.
. J,;@:\ &, .
+°
y .
-y

Brasil -PORTFOLIO DE SERVICIOS

-0 México

m= (Colombia

Il Per(

Telecomunicaciones Electricidad Otros
3 ; -~
}'TJ -: - q

— -
== Argentina
! % sobre total ingresos 3T 2017

[ | Geografias en la que opera Ezentis
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EZE 11S

RESULTADOS 3T 2017

> RESULTADOS 3T 2017
Ezentis continla incrementando su cuota de mercado
_-INGRESOS _DESGLOSE DE INGRESOS 3T 2017

393,4

millones de euros

35.9%)

291,6

SECTOR GEOGRAFIA

214,6

289,6

3T 2016 3T 2017 3T 2016 LTM 3T 2017 LTM .
Colombia y
Caribe 4%
_EBITDA -DEUDA NETA
millones de euros ! millones de euros
i 107,3
5,9% | 95,7
| 78,4
22,7 24,1 |
3T 2016 3T 2017 : 3T 2016 LTM 3T 2017 LTM 2015 2016 3Q 2017

Margen 0 . 0 . Deuda Neta @ @ o 1
EBITDA IO Ut /EBITDA LTM

! Calculado considerando EBITDA proforma de los dltimos 12 meses
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RESULTADOS 3T 2017

> RESULTADOS 3T 2017

Evolucion trimestral
_INGRESOS _EBIT

millones de euros millones de euros

by

1T 2017 2T 2017 3T 2017 Acum. 3T 2017 1T 2017 2T 2017 3T 2017 Acum. 3T 2017
-EBITDA -CARTERA
millones de euros millones de euros

1.000,5

7,3 7,6

1T 2017 2T 2017 3T 2017 Acum. 3T 2017 172017 2T 2017 3T 2017

Margen @ Cartera/
EBITDA @ @ @ @
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RESULTADOS 3T 2017

> ANALISIS IMPACTO DE TIPOS DE CAMBIO

millones de euros

-INGRESOS 1S 2017

152016 Crecimiento organico  Variacién divisa
e inorganico
-EBITDA 1S 2017

152017

152016 Crecimiento orgdnico  Variacion divisa
e inorganico

152017

-INGRESOS 3T 2017
35,9%
‘ 67,9 7,1
3T 2016 Crecimiento organico  Variacién divisa

e inorganico

-EBITDA 3T 2017

3T 2017

| 6%

3T 2016 Crecimiento organico ~ Variacion divisa
e inorganico

3T 2017



EZE 1S

RESULTADOS 3T 2017

> ANALISIS DE GENERACION DE CAJA

millones de euros

_ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 3T 2017

-13,4
total inversion en el negocio

12,7 - 777777777777777777 10,9

B

CAJA 2016 Generacion operativa  Inversion en Fondo Inversiones en el Intereses y Var. CAJA 3T 2017"

_EVOLUCION DEL e inorganico
FLUJO DE CAJA OPERATIVO

TN

23,5

19,5

-5,6
-10,6
2013 2014 2015 2016 3T 2017 LT™M
! Incluye saldo de caja operativa y de la cuenta de reserva a largo plazo. 2 Incluye disposicion de saldo de la cuenta de reserva a largo plazo por € 3,7M.

Saldo de la cuenta de reserva a largo plazo [€6M) a 31/12/2006y (€ 2,3M) a 30/09/2017. 3 Inversién en FM del negocio ordinario, sin incluir impacto FM de adquisiciones inorganicas. 7
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RESULTADOS 3T 2017

> GENERACION DE CAJA Y DEUDA
-FLUJO DE CAJA OPERATIVO" _CAJA

. millones de euros
millones de euros

12,7
10,9

3T 2016 3T 2017 2016 3T 2017

_VENCIMIENTOS DEUDA
_DEUDA NETA millones de euros

millones de euros 107,3
i 87,3 89,4
’
r———— " 1
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
i | 1,7 1,9 0,7
| |
2016 3T 2017 Post ampl. 2017 2018 2019 2020y ss
DEUDA NETA
/EBITDA 12 MESES 2,7x
! Caja generada por las actividades de explotacién y variacion del fondo de maniobra ordinario. 3 Ratio calculado considerando EBITDA proforma de los Ultimos 12 meses ° Conforme a la reduccion de deuda

2 Incluye tesorerfa disponible a corto plazo (€8,7M) y cuenta de reserva a largo plazo (€2,3M). “ No incluye deuda por arrendamiento financiero. planteada por la compafifa. 10
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RESULTADOS 3T 2017

> ESTRUCTURA FINANCIERA E INDICADORES OPERATIVOS

_INDICADORES CLAVES DE BALANCE _|NDICADORES OPERATIVOS
178 DE COBRO? -9 y
2016 3T 2017
_PERIODO MEDIO | P
2016 3T 2017 DE OBRA 2 : >2
EN CURSO
- FONDO DE MANIOBRA
2016 3T 2017
12,8
_PERIODO MEDIO
TRANSFORMACION —— -10% —
2y EN CAJA? 92 83
2016 3T 2017
2016 3T 2017

No incluye la ampliacién de capital de octubre 2017 por un importe bruto de €29,7 M. 1
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RESULTADOS 3T 2017

> ANALISIS DE RESULTADOS 3T 2016 vs. 3T 2017

millones de euros

22,7

,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1,2
-1,3- -'1,0- **************** ——
EBITDA 3T 2016 Amortizacion, Resultados Resultados Impuestos y minoritarios Resultado Neto 3T 2016
Provisiones, PPA Financieros netos Extraordinarios

-3,1

-4,7

EBITDA 3T 2017 Amortizacion, Resultados Resultados Impuestos y minoritarios Resultado Neto 3T 2017
Provisiones, PPA Financieros netos' Extraordinarios

! Incluye Ingresos/ Gastos Financieros (-€9,9M] y Gastos Financieros estructurales (€-8M].

12
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RESULTADOS 3T 2017

s EVOLUCION FINANCIERA HISTORICA

_-INGRESOS -CARTERA

millones de euros

257,3 539,6
422,5
1488 406,9
2013 2014 2015 2016 3T 2017 LTM 2013 2014 2015 2016 3T 2017
o © o
Ingresos

millones de euros

_EBIT
millones de euros @
33,8
25

15,3 14,2
8,0
A
[

2013 2014 2015 2016 3T 2017 LTM 12

@ @ @ 2013 2014 2015 2016 3Q 2017 LTM
EBITDA !

13
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RESULTADOS 3T 2017
> CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3T 2017

Miles Euros SEP 2017R SEP 2016 R %
Ingresos 291.584 214.600 35,9%
EBITDA 24.063 22.720 5,9%
% EBITDA/Ventas 8,3% 10,6%

Amortizacion y provisiones -6.570 -5.528 18,9%
Amortizacion PPA -1.685 -1.369 23,1%
EBIT 15.807 15.823 -0,1%
% EBIT/Ventas 5,4% 7,4%

Ingresos / Gastos financieros -9.863 -8.112 21,6%
Gastos Financieros Estructurales -8.045 -6.106 31,8%
Var instrumentos financieros 259 -926

Diferencias de cambio -277 259

Resultados extraordinarios -3.088 1.314

Minoritarios -74 100

BAI -5.281 2.350

Impuestos 628 -1.144

Resultado Neto -4.653 1.206

14



> BALANCE DE SITUACION

Miles de Euros Sep 2017 Dic 2016

Activo

Inmovilizado material 22.994  25.901
Inmovilizado intangible 46562  51.339
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 184 121
Inversiones financieras a largo plazo 43.513  46.268
Activos por impuesto diferido 8.773 8.177

Existencias 9.888 5.914
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 120.376 102.970
Otros activos corrientes 6.006 4.110
Efectivo y equivalentes 8.671 6.697

TOTAL 266.967 251.497

EZE

HS

RESULTADOS 3T 2017

Sep 2017 Dic 2016

Pasivo

Deudas con entidades de crédito 86.099  79.545
Otros pasivos financieros 5.204 3.192
Provisiones 31.160  29.720
Pasivos por impuestos diferidos 3.245 4.392
Subvenciones 228 356

Deudas con entidades de crédito 21.643  20.022
Otros pasivos financieros 5.299 5.661
Acreedores comerc. y otros pagar 95.772  78.157
Provisiones 767 5.428
Pasivos por impuestos corrientes 8.629 7.234

TOTAL 266.967 251.497

15
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PERSPECTIVAS A MEDIO PLAZO

> OBJETIVOS A MEDIO PLAZO

Estrategia de crecimiento definida en el medio plazo...

Crecimiento medio anual previsto de los ingresos del 20-25%...

... tanto de forma organica como inorganica

" Foco de crecimiento en Latinoamérica y Espana

= Margen EBITDA objetivo (10%)]

= |nversion anual en un rango objetivo de 3-4% de los ingresos

= Deuda Financiera Neta Objetivo por debajo de 2,0x EBITDA

Refinanciacion de la deuda estructural a un tipo del 6%

17
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PERSPECTIVAS A MEDIO PLAZO

> CONSIDERACIONES FINALES

Expectativas de crecimiento del mercado en Latam soportado por los principales indicadores
macroeconomicos asi como por la necesidad de inversidn en infraestructuras de telecomy
energia

energia contando con una amplia presencia en Latam y una base de clientes cada vez mas
diversificada

a Compania especializada en el negocio de O&M de infraestructuras de telecomunicaciones y

EZE Importante cartera de proyectos a medio plazo (+€793 m) que dan visibilidad a la
Mis generacion de ingresos a futuro y al crecimiento estimado por la Compania

Fuerte crecimiento histdrico en ingresos (TACC 13- 3T 2017: 28%) combinado con
una mejora progresiva de margenes en los Ultimos tres anos

e Equipo directivo con experienciay comprometido con el proyecto

18
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ANEXOS

ANEXO |. TIPOS DE CAMBIO MEDIO

ANEXO || HECHOS RELEVANTES
TA DE PERDIDAS Y GANANCIAS LTM
X0 IV.CREGIMIENTO DE INGRESOS
'NTO DEL EBITDA
DE LA CARTERA
ION CONTRATO DE
INANCIACION
|0 DE SERVICIOS
0 DE SERVICIOS

\ RAW

/ﬁ

W il hl

M

r/
§}

=
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22
23
24
20
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EZE 1S

ANEXOS

> ANEXO |. TIPOS DE CAMBIO MEDIO 3T 2017

T/C MEDIO SEP-16 T/C MEDIO SEP-17 Apreciacion/Depreciacion

CHILE (CLP)/€ 765,7 731,8 4,4%
ARGENTINA (ARS)/€ 16,2 18,1 -11,7%
PERU (PEN)/€ 3,8 3,7 3,5%
COLOMBIA (COP)/€ 3.448,3 3.286,0 4,7%
BRASIL (BRL)/€ 4,0 3,9 10,8%
CARIBE (USD)/€ 1,1 1,1 0,0%

MEXICO (MEX)/€ 21 n.a.

Fuente: Oanda

21
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ANEXOS

> ANEXO |I. HECHOS RELEVANTES 3T 2017

26-10-2017 INSCRIPCION DE AUMENTOS DE CAPITAL

25-10-2017 CIERRE DEL AUMENTO DE CAPITAL

03-10-2017 COMUNICACION DE LA AMPLIACION DE CAPITAL CON DERECHOS

07-09-2017 NOTA DE PRENSA Y PRESENTACION DE RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2017
01-08-2017 ENTRADA EN MEXICO MEDIANTE ADQUISICION DE SENDAS FILIALES DEL GRUPO CYS

24-07-2017 COMUNICACION DE LA INSCRIPCION DE LA ESCRITURA DEL AUMENTO DE CAPITAL

22



0 ANEX0S
> ANEXO [ll. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS LTM

Miles Euros LTM SEP 2017 LTM SEP 2016 LTM SEP 2015
INGRESOS 393.441 289.629
EBITDA 33.759 30.736
% EBITDA/Ingresos 8,58% 10,61%
Amortizacidn y provisiones -11.303 -9.926
EBIT 22.456 21.211
% EBIT/Ventas 5,71% 7,32%
Ingresos / Gastos financieros -13.276 -11.555
Gastos financieros estructurales -10.657 -11.939
Var Instrumentos financieros -40 -1.954
Diferencias de cambio 300 85
Resultados extraordinarios -5.111 -2.786
Minoritarios y ops. Interrumpidas -40 660
BAI -6.368 -6.278
Impuestos 1.412 -1.144

Resultado neto

23



N\ H4ANITS

ANEXOS

> ANEXO V. CRECIMIENTO DE INGRESOS (+36%) EN TERMINOS CORRIENTES

millones de euros

-CRECIMIENTO
3T 2016 Corriente 3T 2017 Corriente 3T 2017 Constante' Constante Corriente
Grupo 31,6% 35,9%
LATAM 33,7% 38,4%
Espana 23,8 27,5 27,5 15,5% 15,5%
Aj.y otros -2,0 -2,8 2,8
- ANALISIS DEL IMPACTO SOBRE INGRESOS
0
- 3T 2017 35,9%
_ 9,1 291,6
Crecimiento organico  Variacién divisa 3T 2017
e inorganico

! Ventas a tipo de cambio constante. Ver anexo 24
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ANEXOS

> ANEXO V. CRECIMIENTO DEL EBITDA (+6%) EN TERMINOS CORRIENTES

millones de euros

3T 2016 Corriente 3T 2017 Corriente 3T 2017 Constante’

-CRECIMIENTO -% EBITDA/INGRESOS
Constante  Corriente 3T 2017 3T 2016
2,6% 5,9% 8,3% 10,6%
6,8% 9,7% 10,7% 13,5%
97,3% 97,3% 15,5% 9,1%
-61,7% -61,7%

Grupo
LATAM
Espana 2,2 4,3 4,3
Aj.yotros -5,4 -8,7 -8,7

_ ANALISIS DEL IMPACTO SOBRE EBITDA

6%
- 3T 2017
22,7 0,6 0,7
3T 2016 Crecimiento organico  Variacion divisa

e inorganico

" EBITDA a tipo de cambio constante. Ver anexo |.

3T 2017

25
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ANEXOS

> ANEXO VI. EVOLUCION DE LA CARTERA

millones de euros

848,4 199.7

36,8

Cartera DIC 2016 Contratacion

CARTERA/ !
INGRESOS ~ 2/6X

! Cartera / Ingresos LTM

Produccién Efecto divisa 2 Cartera 3T 2017

2 Incluye la evolucién del tipo de cambio promedio de cada divisa. Ver Anexo |

26
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~ ANEXO0S
> ANEXO VIl. MODIFICACIONES DEL CONTRATO DE FINANCIACION

- AMORTIZACION PARCIAL ANTICIPADA DE LA DEUDA ESTRCUTURAL POR IMPORTE DE 10 MILLONES
DE EUROS CON FONDOS PROCEDENTES DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

- REPOSICION DE 3,6 MILLONES DE EUROS EN LA CUENTA DE CAJA RESTRINGIDA CON FONDOS
PROCEDENTES DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

- FLEXIBILIZACION DE COVENANTS FINANCIEROS DEL CONTRATO

- CONTRATACJON DE COBERTURAS ADICIONALES DE RIESGO DE DIVISAS LATINOAMERICANAS. COSTE
DE INVERSION ESTIMADO EN 1,5 MILLONES DE EUROS

- FLEXIBILIZACION DE REQUISITOS CONTRACTUALES

27
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ANEXOS

> ANEXO VIll. PORTFOLIO DE SERVICIOS

Ezentis presta servicios de operacion, mantenimiento y construccion de redes, principalmente en los sectores de

telecomunicaciones y energético

HS

TELECOMUNICACIONES

Evaluacion, disefo e ingenieria de redes de fibra
Optica, cables multi-pary cableado estructurado

Instalacion y mantenimiento de redes ADSL, fibra
optica, FTTX, sistemas de radio para redes
moviles, redes de microondas y proyectos
especiales para empresas

Remodelacion y recuperacion de equipo local del
cliente (CPE] para originar, encaminar o terminar
una comunicacion

Construccion, montaje y mantenimiento de
estaciones base de radio movil para redes de
telefonia movil

Proyectos de telecomunicaciones para
empresas

Gestion de redes multiservicio

Desarrollo de Sistemas de Soporte en la
Operacion (0SS)

Sistemas de informacidn geografica para
plantas

ELECTRICIDAD

Mantenimiento y montaje de redes de transmision
y distribucion

Servicios para lineas de alta tension

Administracidn de energia incluyendo lectura,
particiones, cortes y reconexiones, estandarizacion
de contadores eléctricos, robos eléctricos, etc.

Mantenimiento preventivo y correctivo de
alumbrado publico y edificios

Instalaciones industriales y centros comerciales:
energia e iluminacion

Consultoria técnica e ingenieria especializada

Mantenimiento e instalacidon de subestaciones 'y
plataformas para transformaciones

Trabajos civiles y electromecanicos

Sistemas de informacion geografica para plantas
Servicios comerciales

Redes inteligentes

(1) % del total de ingresos 3T 2017

La Compania desarrolla servicios de operacion y mantenimiento en los sectores de petroleo, gas, mineriay de
distribucion de agua. Adicionalmente, desarrolla servicio de soporte para la gestidn de infraestructuras

28
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~ ANEX0S
s ANEXO IX.CATALOGO DE SERVICIOS

Ezentis esta expandiendo progresivamente su catalogo de servicios en todas las geografias en las que esta

presente
BRASIL  ARGENTINA CHILE PERU ESPANA  COLOMBIA  CARIBE MEXICO

Planta externa Fija A u - - A m " A
Planta interna [ [ [ [

Operacién ] (] (]

Servicios a Clientes [ n [

Planta externa Movil n n n A A n A
Red de Distribucion u u u u u

Servicios Comerciales [ A [ A

OTROS

Mineria, Petréleo, Gas,
Agua, y Tecnologia m [ (] m

A Nuevos contratos ganados en 2016 A Nuevo crecimiento inorganico en 2017

29
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~ ANEXO0S
> ANEXO X. CONSEJO DE ADMINISTRACION

-MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente y D. GUILLERMO JOSE FERNANDEZ VIDAL
Consejero Delegado

Vocales D. ENRIQUE SANCHEZ DE LEON GARCIA™
D3. ANA MARIA SANCHEZ TEJEDA

D.PEDRO MARIA AZCARATE PALACIOS
D3, EMMA FERNANDEZ ALONSO

D3. LAURA GONZALEZ-MOLERO

D3. CARMEN GOMEZ DE BARREDA

Secretario no Consejero  D.JORGE DE CASSO PEREZ

(1) Consejero Coordinador e Independiente.

30
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El presente documento ha sido elaborado por EZENTIS, Unicamente para su uso durante la Presentacion de resultados 3T 2017 y para los inversores
institucionales y profesionales del mismo sector. En consecuencia, no podra ser divulgado ni hecho publico ni utilizado por ninguna otra persona
fisica o juridica con una finalidad distinta a la arriba expresada sin el consentimiento expreso y por escrito de EZENTIS.

EZENTIS no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si este es utilizado con una finalidad distinta a la expresada
anteriormente. La informacion y cualesquiera opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros
independientes, por lo que ni implica ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correcciéon de la
informaciéon o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan. Ni Ezentis, ni sus filiales asumen responsabilidad de ningun tipo, con
independencia de que concurra o no negligencia o cualquier otra circunstancia, respecto de los danos o pérdidas que puedan derivarse de
cualquier uso de este documento o de su contenidos. Este documento no constituye un documento de naturaleza contractual, ni podra ser
utilizados para integrar o interpretar ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso. Este documento no constituye una oferta ni invitacion a
suscribir o adquirir acciones, de conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-
Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativo de desarrollo. Esta comunicacion contiene
informaciones o declaraciones con previsiones de futuro sobre Ezentis que estan sometidas a riesgos e incertidumbres que pueden hacer que los
resultados y desarrollos reales difieran de aquellos expresados o implicitos en dichas informaciones o declaraciones sobre previsiones de
futuro. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron, no
constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisados por los auditores de EZENTIS. Se recomienda no tomar decisiones
sobre la base de informaciones o declaraciones con previsiones de futuro. La totalidad de las informaciones o declaraciones con previsiones de
futuro reflejadas en el documento emitidas por EZENTIS o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro incluidas en este documento estan
basadas en la informacidn disponible a la fecha de esta comunicacion.
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