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HECHO RELEVANTE
(1de 2)

Muy Sr. mio:

En relacion con el Hecho Relevante inmediatamente anterior (nimero 215497), relativo a la
autorizacion por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores de la exencién de la
obligacion de formular una oferta publica de adquisicion de acciones de Natraceutical, S.A.
solicitada por Reig Jofre Investments, S.L., por la presente se acompafia en dos documentos
por separado una copia de la documentacion presentada el dia 1 de diciembre de 2014 para
llevar a cabo la solicitud de exencién.

Atentamente,
D. Ignasi Biosca Reig D. Alejandro Garcia Reig
Reig Jofre Investments, S.L. Reig Jofre Investments, S.L.

Consejero Delegado Mancomunado Consejero Delegado Mancomunado
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Att: Director General de Mercados
Direccion General de Mercados

-C/ Edison, 4 COMISION NACIONAL DEL
28006 Madrid MERCADQ DE VALORES
01 biL. 201

REGIETRO DE ENTRADA
ne 2014 [L.R AT

Madrid, 1 de diciembre de 2014

Ref.: Solicitud de exencion de la obligsacién de formular una oferta piiblica de
adquisicién de valores sobre la totalidad del capital social con derecho a voto de
Natraceutical, S.A.

Muy Sres. Nuestros:

Con fecha 24 de octubre de 2014, la junta general extraordinaria de accionistas de
Natraceutical, S.A, (“NATRACEUTICAL”) y ¢l accionista tinico de Laboratorio Reig
Jofre, S.A (“ANTIGUA LRJ”) aprobaron la fusién de ambas compaiifas mediante la
absorcién de ANTIGUA LRI por parte de NATRACEUTICAL (la “Fusién™). La
Fusién est4 condicionada a la obtencién por parte del accionista inico de ANTIGUA
LRI, esto es, Reig Jofre Investments, S.L. (“RJI”), de la exencién de la obligacion de
formular una oferta ptblica de adquisicién sobre la totalidad de las acciones de
NATRACEUTICAL (la “OPA”™).

A la fecha del presente escrito se encuentra atin pendiente de otorgar la correspondiente
escritura publica de fusién dado que los acuerdos sociales de la Fusion estéan
condicionados a la obtencién de la exencién de la que trae causa de este escrito y, por
tanto, no se ha producido la consiguiente inscripeién de la Fusion ni en el Registro
Mercantil de Valencia ni en el de Barcelona.

Como consecuencia de la Fusion y de acuerdo con la ecuacién de canje aprobada
(descrita en el apartado 1.4.(d) de la presente Solicitud), RJI recibird 935.570.462
acciones de nueva emisién de NATRACEUTICAL, por lo que pasard a ser titular de un
74% del capital social de NATRACEUTICAL una vez llevada a cabo la Fusion,
superando, por tanto, el umbral del 30% de los derechos de voto establecido en el
articulo 4 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
piblicas de adquisicién de valores (el “Real Decreto de OPAS”). Esta circunstancia
determinaria la obligacién de RJI de formular una OPA obligatoria sobre la totalidad de
las acciones de NATRACEUTICAL, debido al cardcter de sociedad cotizada de esta
ultima.




No obstante lo anterior, el Real Decreto de OPAS prevé la posibilidad de obtener una
exencion a la obligacién de formular una OPA obligatoria cuando concurran
determinados supuestos. En concreto, el articulo 8 (g) del Real Decreto de OPAS
establece lo siguiente:

"En caso de fusién, estardn exenfos de la obligacion de formular una oferta
pithlica de adguisicion los accionistas de las sociedades o entidades afectadas
cuando, como consecuencia de la fusién, alcancen en la sociedad cotizada
resultante, directa o indirectamente, el porcentaje de derechos de voto sefialado en
el articulo 4 y siempre que no hubiesen vofado a favor de la fusion en la junta
general corvespondiente de la sociedad afectada y que pueda justificarse que la
operacidn no tiene como objetivo principal la toma_de control sino un objetivo

industrial o empresarial”

Una vez que en la presente fecha ya ha finalizado el periodo de oposicién de acreedores
previsto en el articulo 44 de Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (la “LMIE™) sin que ningtin acreedor de las
sociedades participantes se haya opuesto a la misma, por medio de este escrito (la
“Solicitud”), sobte la base de lo anteriormente expuesto y en atencién a las
circunstancias que se describen més adelante, RJI solicita a la Comision Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV™) que, de conformidad con lo establecido en el apartado
(g) del articulo 8 del Real Decreto de OPAS, acuerde que no resulta exigible a RJI la
formulacién de una OPA obligatoria sobre la totalidad de las acciones que representan
el capital social de NATRACEUTICAL en los términos previstos en el articulo 3 del
Real Decreto de OPAS, toda vez que se dan las circunstancias sefialadas en el apartado
(g) del citado articulo 8 del Real Decreto de OPAS, segin se acredita en la presente
Solicitud.

1. SOCIEDADES PARTICIPANTES Y ANTECEDENTES
1.1 NATRACEUTICAL

NATRACEUTICAL es una sociedad domiciliada en Espafia, cuyas acciones
cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y estin integradas
en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (SIBE). Desde inicios de 2013
NATRACEUTICAL concentra el desarrollo de su actividad a través de la
sociedad Forté Pharma, laboratorio farmacéutico referente en Francia en el sector
de los complementos nutricionales de venta en farmacia y parafarmacia y que
desarrolla su actividad a nivel internacional en dicho sector.

NATRACEUTICAL no tiene participaciones significativas en ninguna sociedad
cotizada.

Por su parte, NATRACEUTICAL es la entidad dominante de un grupo de
sociedades no cotizadas cuyo detalle se incluye a continuacion:
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El capital social de NATRACEUTICAL antes de la Fusién asciende a
32.871.394,60 euros y se encuentra representado por un total de 328.713.946
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas
y desembolsadas. Todas las acciones confieren los mismos derechos politicos y
econdmicos a sus titulares. Las acciones se encuentran representadas por medio de
anotaciones en cuenta y la llevanza de su registro contable estd encomendada a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (IBERCLEAR) y sus entidades participantes.

1.2 ANTIGUA LRJy RJI
1.2.1 Desecripcion de ambas sociedades

ANTIGUA LRI constituye en la actualidad uno de Jos principales grupos lideres
en el sector farmacéutico europeo en formulacién y desarrollo de especialidades
farmacéuticas, con presencia en mas de 50 paises a través de cuatro divisiones:
(i) division de productos propios con distribucién propia; (if) division de
productos propios con distribucién externa y/o licenciatarios; (iii) productos
desarrollados por ANTIGUA LRJ con licencia vendida a terceros; y (iv) divisién
de fabricacién de productos de terceros (productos con altos requerimientos
tecnoldgicos para su fabricacion).

RJL, por su parte, es una sociedad holding que se constituye en cabecera del
grupo Reig Jofte, participada fntegramente por las diferentes ramas de la familia
titular del grupo industrial, cuya sociedad de referencia es ANTIGUA LRI. Se
acompafia a continuacién un organigrama de la estructura del grupo encabezado
por ANTIGUA LRT:
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Asi, RIT es titular de la totalidad de las 411 acciones de 7.212,15 euros de valor
nominal cada una de ellas en que se divide el capital social de ANTIGUA LRJ

cuyo importe total es de 2.964.193,65 euros.

Por su parte, RJI tiene un capital social que asciende a la cantidad de 31.244.123
euros, dividido en 31.244.123 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una. RJI estd participada por los siguientes socios, con los porcentajes de
participacién y nfimero de participaciones que se identifican a continuacién:

Dfa. Marfa-Rosa Reig Lépez 12a1a8.817.092 28,22%

Diia. Tsabel Reig Lopez 8.817.093 ala 17.712.294 28,47%

D. Ignasi Biosca Reig 17.712.295 a1a 22.348.922 14,84%

D. Alejandro Garcia Reig 22,348,923 a1a25.313.989 9,49%

Dfia. Monserrat Garcia Reig | 25.313.990 a1a 28.279.056 9,49%

D. Ignacio Garcia Reig 28.279.057 ala31.244,123 9,49%
Total 31.244.123 100,00%

Ninguno de los socios de RJT mencionados en la tabla anterior ejerce el control
sobre RJI en virtud de ningtn pacto parasocial (incluyendo expresamente los
pactos contemplados en los articulos 530 y siguientes de la Ley de Sociedades de
Capital cuyo texto refundido fue aprobado mediante el Real Decteto Legislativo
1/2010 de 2 de julio) ni en virtud de ningin otro acuerdo de ofra naturaleza
(verbal o escrito) suscrito entre los socios de RJI o con cualesquiera terceros, por
lo que, a nuestro entender, no existe ninguna persona fisica o juridica que cjerza el




control sobre RJL

No existe ninguna actuacion concertada entre los socios de RJI a los efectos del
articulo 5.1.b) del Real Decreto de OPAS y no existe ninguna persona fisica o
juridica que ejerza control sobre RJI. A este respecto, es relevante sefialar que: (1)
el consejo de administracién de RJI estd formado por tres (3) comsejeros
dominicales: D. Alejandro Garcia Reig (secretario), Dfia. Isabel Reig Lopez
(presidente) y D. Ignasi Biosca Reig (vocal) y (ii) ninguno de los mencionados
consejeros, en virtud de ningiin pacto, ejerce, de forma individual o conjunta, el
control sobre el consejo de administracion de RJL

Ademss de todo lo anterior, los estatutos de RJI no imponen ningtn régimen
especifico de mayorias para la adopcién de decisiones, diferente de lo establecido
en la normativa de sociedades aplicable con carécter general. En sintesis, el
régimen de mayorfas establecido con carécter general por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texio refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (LSC™) para la adopcién de acuerdos en la
sociedad de responsabilidad limitada es el siguiente:

(i} Régimen de mayorfas en la junta general de socios (articulos 198, 199 y
200 de la T.SC): con cardcter general los acuerdos sociales se adoptan por
mayorfa simple de los votos emitidos, salvo por aquellos acuerdos que
requieran una mayorfa distinta (reforzada) para su adopcién, ya sea (i) por
disposicién legal (p.gj., los acuerdos previstos en el articulo 199 de la
LSC); o (ii) por disposicion estatutaria.

(i)  Régimen de mayorfas en el consejo de administracién: salvo disposicién
estatutaria que disponga lo contrario, los acuerdos del consejo de
administracion se adoptan por mayoria.

Ademis de To indicado en el parrafo anterior los estatutos sociales de RJL: (a) no
contemplan restricciones a los derechos de voto en la junta general de socios y (b}
no contemplan restricciones al acceso al 6rgano de administracion. De acuerdo
con ello, ninguno de los socios por sf mismo tiene suficientes derechos de voto
para controlar las votaciones de la junta general de socios y ninglin administrador
puede controlar las decisiones del consejo de RJL

1.2.2 Principales actividades y magnitudes econémicas de ANTIGUA LRJ

(i) ANTIGUA LRJ es uno de los grupos lideres en el sector farmacéutico
europeo. En 2013 generé unas ventas superiores a los 118 millones de
euros.

(i) Actualmente ANTIGUA LRJ tienc presencia directa en 6 mercados e
indirecta en otros 52. Asimismo, ANTIGUA LRJ tiene acuerdos de
comercializacién de sus productos con mds de 180 distribuidores y/o




(iif)

(iv)

V)

licenciatarios, que le dan acceso a una amplia red de distribucion.
Asimismo, dispone de redes de distribucion propias en Espafia, asi como
en los mercados del norte de Europa y el Reino Unido.

El 57% de la facturacion de ANTIGUA LRJ es internacional
(exportaciones y negocio internacional} y actualmente, emplea a més de
700 trabajadores.

ANTIGUA LRI dispone de modernos centros de produccion especializada
de alto valor afiadido en Europa. Dichos centros de produccion son los

siguientes:

(a) Un centro en Barcelona especializado en productos liofilizados e
inyectables, capaz de fabricar también todas las formas
farmacéuticas orales (comprimidos, cdpsulas, jarabes, etc.);

(b) Un centro en Toledo especializado en antibidticos
penicildnicos/cefalosporinas  (aprobado en 2013 por la
administracion de los Estados Unidos para alimentos y productos
farmacetticos “Food and Drug Administration” o “FDA™),

(c) Un centro en Malmd (Suecia) especializado en fabricacion vy
desarrollo de productos dermatolégicos topicos; y

Las principales dreas de negocio de ANTIGUA LRIJ son las siguientes:

(a) Productos propios (comercializacion  directa):  productos
desarrollados y fabricados por ANTIGUA LRJ, de los cuales es
propietaria de la marca y de la autorizacion regulatoria para su
comercializacion en el mercado nacional y en los mercados
internacionales en los que opera. La comercializacidn se efectiia
de forma  directa, suministrando el producto a
mayoristas/minoristas y con especial foco en las 4reas terapéuticas
de dermatologia, ginecologfa, afecciones respiratorias vy
antibidticos.

(b) Productos propios  (distribuidores/licenciatarios): productos
desarrollados y fabricados por ANTIGUA LRJ, propietaria a su
vez de la marca del producto y/o la autorizacién regulatoria local,
pero cuya comercializacion se confla a un distribuidor o
licenciatario local con buena capacidad para llegar al mercado, de
quien ANTIGUA LRJ es el suministrador en exclusiva.

(c) Desarrollos de ANTIGUA ILRJ vendidos a comercializador
(fabricacién y suministro en exclusiva): productos desarrollados
por ANTIGUA LRJ, cuya licencia para un mercado ha sido




vendida a un tercero, obteniendo contratos a largo plazo para su
fabricacién y suministro en exclusiva, asegurdndose por tanto: (i)
un margen adicional al de simple fabricacién; y (ii) la fabricacion
y suministro del producto para un largo perfodo de tiempo.

(d) Fabricacion de productos de terceros (fabricacién y suministto a
demanda): productos cuya fabricacion y suministro ha sido
encargada a ANTIGUA LRJ. Son productos propiedad de terceros
que externalizan su fabricacién, encargdndosela a ANTIGUA LRJ
debido, en su mayor parte, a la alta especializacion tecnologica
que requiere su fabricacion,

(vi) LRI esta desarrollando nuevos farmacos y productos’ OTC en el drea de
ginecologia y salud femenina que permitirdn abrir nuevos mercados y dar
acceso a nuevos grupos de consumidores.

1.3 Estructura del capital y derechos de voto en NATRACEUTICAL antes y
después de 1a Fusién
1.3.1 Accionistas significativos

A continuacién se detalla la participacion de los acclomstas significativos de
NATRACEUTICAL con anterioridad y postenorldad a la Fusién conforme a la
{iltima informacién de la que dispone NATRACEUTICAL y que ha comunicado

a RJI a estos efectos:

Participacion de accionistas significativos antes de la Fusion

}i;‘fﬁiﬁ;,)m 151562524 | 12.279.834 163.842358 | 49,84% 50,52%
o Tl Rovucla 200000  25.070.000 25.270.000 7,69% 7,79%
Hispanica de ) 0

e e AL, 9.947 366 0 9.947.366 3,03% 3.07%
Conscjeros 2970261 559.374 3.529.635 1,07% 1,09%
Autocartera 4385542 G 4385.542 1,33% 0,00%
Free Float 121.739.045 0 121739.045 | 37,04% 37.54%
Tota 290.804.738 | 37.909.208 328.713.946 | 100,00% 100,00%

(a) De la participacién total que corresponde a Natra, S.A., un 3,73% corresponde a la opcién
de compra sobre 12.279.834 acciones de NATRACEUTICAL que Carafal Investment,

! Asumiendo que no se producuran transmisiones entre la fecha de la Solicitud hasta la fecha en la que se
gjecutc la Fusién mediante Ia inscripeién de la misma en los Registros Mercantiles de Barcelona y

Valencia.




S.L.U. tiene concedida a Natra, S.A. y que se refleja en el cuadro como participacion
indirecta de Natra, S.A.

(b) De la participacién total que corresponde a D. Félix Revuelta Martinez, un 7,63%
corresponde a la participacién directa que Kiluva, S.A., sociedad controlada por P, Félix
Revuelta Martinez, tiene en NATRACEUTICAL.

{c) Los miembros del consejo de administracién de NATRACEUTICAL incluidos en la tabla
anterior que a fecha de hoy son titulares de acciones de NATRACEUTICAL son: (1) D. Juan
Ignacio Hgafia Azurmendi: titular de 510.261 acciones, tepresentativas de un 0,15% del
capital social de NATRACEUTICAL; y (ii) BMS Promocion y Desarrollo, S.L. que es titular
directa de 2.460.000 acciones, representativas de un 0,75% del capital social de
NATRACEUTICAL v al a que se atribuyen indirectamente 559.374 acciones representativas
de tn 0,17% del capital social de NATRACEUTICAL en virtud de una actuacion concertada
entre BMS Promocién y Desarrollo, S.I. y las personas fisicas que infegran la familia
LaFuente (Grupo LaFuente).

Participacién de accionistas significativos después de la Fusién

RII 935.570.462 0 935,570,462 74,00% 74,26%
gaNt;a:r%‘z;,)(a) 151.562.524 | 12.279.834 163.842.358 12,96% 13,00%
ﬁ;‘?ﬁ:ﬁf"“e“a 200000|  25.070.000 25.270.000 2,00% 2,01%
Hispanica de 0

Cottotents. SAL 9.947.366 0 9.947.366 0,79% 0,79%
Autocartera 4385.542 0 4385542 0,34% 0,00%
Free Float 125.268.680 0 125.268.680 9,91% 9,94%
Total 1226934574 | 37349.834 1.264.284.408 100,00% 100,00%

(a) De la participacion total que corresponde a Natra, S.A. sobre el fotal de acciones de
NATRACEUTICAL, un 0,97% corresponde a la opcién de compra sobre 12.279.834
acciones de NATRACEUTICAL que Carafal Investment, S.L.U. tiene concedida a Natra,
S.A. y que se refleja en el cuadro como participacion indirecta de Natra, S.A.

(b} De la participacion total que corresponde a D. Félix Revuelta Martinez sobre el total de
acciones de NATRACEUTICAL, un 1,98% comresponde a la participacion directa que
Kiluva, S.A., sociedad conirolada por D. Félix Revuelta Martinez; tiene en
NATRACEUTICAL.

(c) La participacion de D. Juan Ignacio Egafia Azurmendi y BMS Promocién y Desatrollo,
S.L. se queda incluida dentro del Free Float dado que ninguna de las dos personas pasard a
formar parte del Consejo de Administracién de NATRACEUTICAL una vez completada la

Fusion.

Como se ha indicado en ambos cuadros, la participacién indirecta de NATRA en
NATRACEUTICAL deriva del acuerdo de opecién de compra y venta alcanzado
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entre NATRA y Carafal Investment, S.L.U. el 28 de marzo de 2012 y
comunicado al mercado el 5 de abril de 2012. En virtud de dicho acuerdo,
NATRA ha otorgado a Carafal Investment, S.L.U. una opcién de venta y Carafal
Investment, S.L.U. ha otorgado a NATRA una opcién de compra sobre
12.279.834 acciones de NATRACEUTICAL. Mediante el ejercicio de dichas
opciones (ya sea la de compra o la de venta), Carafal Investment, S.L.U. podra
transmitir a NATRA la totalidad de dichas acciones de Natraceutical al mismo
precio al que Carafal las adquirid, es decir 5.516.137 euros.

Il plazo concedido para el gjercicio de las opciones es de seis meses a contar
desde Ia tiltima de las dos siguientes fechas: (a) el dia siguiente a aquel en el que
NATRA haya amortizado {ntegramente todos los importes adeudados por
cualquier concepto e virtud de la financiacion sindicada que tiene NATRA en la
actualidad o (b) el dfa siguiente a aquel en el que NATRA haya amoitizado en su
totalidad cualesquiera importes adeudados en virtud de cualquier financiacion
que se conceda a NATRA para, entre ofras cuestiones, refinanciar la
financiacién existente o, en su caso, extender los plazos de amortizacién de la
misma.

Teniendo en cuenta la participacién anterior a la Fusién de NATRA. en
NATRACEUTICAL, tanto de manera directa como indirecta, la primera
controlaba a NATRACEUTICAL hasta el momento de la Fusién en el sentido
del articulo 42 del Cddigo de Comercio.

Miembros del Consejo de Administracién

Bl consejo de administracion de NATRACEUTICAL esta integrado por los
siguientes miembros:

D. Frangois Gaydier | ConSeero 19/06/2008 30/05/2013 Fjecutivo
Delegado
Externo
D. Juan Ignacio Vocal 30/05/2013 30/05/2013 dominical a
Egafia Azurmendi propuesta de
Nalra, S.A.
Dita. Brenda Externo
McCabe Vocal 30/05/2013 30/05/2013 Indopendiente
03/03/2014 por Externo
D. Gglo Alvarez Presidente 03/03/2014 coqptacxén ¥ dominical a
Goicoechea ratificado el propuesta de
30/06/2014 Natra, S.A.




BMS Promocion v Externo
Desarrollo, S.L. dominical a
(representante propuesta de
persona fisica D. Vocal 10/09/2002 28/06/2012 BMS
José Luis Navarro Promocion y
Fabra). Desarrollo, S.L.
Dfia. Marfa José | Secretaria 505014 30/06/2014 | Otros extesnos
Busutil Santos consejera

Por otra parte, NATRACEUTICAL cuenta con una comisién que asume las
fonciones del comité de auditorfa y del comité de nombramientos y
retribuciones, cuyos miembros son los siguientes:

Dfia. Brenda McCabe Presidente Independiente
D. Galo Alvarez de Goicoechea Vocal Externo dominical
BMS Promocién y Desarrollo, S.L. Vocal Externo dominical

RJI y NATRA se han comprometido a que la composicién del consejo de
administracién de LRJ, una vez concluida la Fusion, se ajuste a las siguientes
reglas:

Al menos ¢l 50% de miembros del consejo de administracion de LRJ seran
consejeros independientes.

Fl consejo de administracion de LRJ tendrd entre nueve (9) y once (11)
consejeros.

La composicién del consejo de adminisiraciéon de LRJ debera guardar el
equilibrio entre consejeros independientes y dominicales que se establece a
continuacién, durante un plazo minimo de dos (2) affos desde la fecha de
inscripcion de la Fusién en los Registros Mercantiles de Valencia y
Barcelona, respectivamente.

El secretario del consejo de administracién serd externo al objeto de
garantizar un funcionamiento plenamente imparcial del mismo.

Tnicialmente la composicién del consejo de administracién de LRJ serd la
siguiente:

- 5 Consejeros independientes (56%);

-10-




- 3 Consejeros dominicales, nombrados a propuesta de RJI (uno de ellos
ejecutivo) (33%); y

-1 Consejero dominical nombrado a propuesta de NATRA (1 1%).

Con posterioridad a la Fusién, el consejo de administracion  de
NATRACEUTICAL (que pasar4 a denominarse Laboratorio Reig Jofre, S.A.)
estara integrado por los siguientes miembros de acuerdo con los acuerdos
adoptados por Ia junta general de accionistas de NATRACEUTICAL celebrada
el 24 de octubre de 2014

D. Anton Costas Comesafia Independiente
Diia. Maria Luisa Francoli Plaza Independiente
D. Ramiro Martiez-Pardo del Valle Independiente
D. Emilio Moraleda Martinez Independiente
D. Ramon Gomis i de Barbard Independiente
NATRA Consejero dominical, a propuesta de NATRA

RII Consejero dominical, a propuesta de RJI

D, Ignasi Biosca Reig Consejero dominical, a propuesta de RJT

D. Alejandro Garefa Reig - Consejero dominical, a propuesta de RIT

RJI y NATRA no han alcanzado ninglin acuerdo en virtud del cual éstas hayan
pactado la distribucién de cargos en el seno del consejo.

1.4 Proceso de Fusién de NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ

NATRACEUTICAL, por un lado, inicié a principios del afio 2014 un proceso de
bisqueda de un socio estratégico que le permitiera expandir su negocio,
aclualmente basado en la fabricacién y comercializacién de complementos
alimenticios tanto en aquellas dreas geogréficas a las que no tenfan acceso como
aprovechando nuevos canales de venta. Por su parte, ANTIGUA LRJ,
considerando las actuales tendencias en el sector farmacéutico, que estd viviendo
numerosas integraciones de empresas de productos nutracéuticos con empresas
farmacéuticas, vio una buena oportunidad de crecimiento en el sector de
complementos alimenticios mediante la Fusién. Al mismo tiempo, tanto
ANTIGUA LRJ como NATRACEUTICAL, al analizar sus respectivas
organizaciones empresariales, encontraron numerosas sinergias que podian
aprovechar si integraban ambos negocios.

En este sentido, la Fusi6n tiene como finalidad impulsar la actividad comercial
sobre una estructura mas solida, dotada de mayores recursos financieros e
industriales v de talento de los respectivos grupos empresariales a los que
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pertenecen tanto NATRACEUTICAL como ANTIGUA LRJ. Por ello, como se ha
anticipado v se explica a continuacion, la integracion del negocio de ambas
sociedades aportard a ambas organizaciones numerosas sinergias dada la
complementariedad de sus negocios y sus productos, el acceso a diferentes
mercados y redes de comercializacion que ambas pueden ofrecerse, el
aprovechamiento de capacidades productivas y la mayor eficiencia industiial y
comercial que ofrece la integracion proyectada.

A continuacién se resumen las operaciones societarias y acuerdos que se han
ejecutado con cardcter previo a la Fusién y que tienen relacion con la misma.

(a) Carta de Intenciones

El 8 de mayo de 2014, NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ, junto con
sus respectivos acciomistas de referencia (NATRA por parte de
NATRACEUTICAL, v RII por parte de ANTIGUA LRJ), suscribieron
una carta de infenciones no vinculante, en la que se plasmaron sus
respectivos intereses en relacion con la integracién de ANTIGUA LRT y
NATRACEUTICAL que se llevaria a cabo mediante la Fusién (la “Carta
de Intenciones™).

(b)y  Due Diligence

Tras la firma de la Carta de Intenciones, durante el mes de junio de 2014
se llevd a cabo una auditoria (“Due Diligence”) de negocio, financiera,
laboral, fiscal y legal de ANTIGUA LRJ por NATRACEUTICAL y de
NATRACEUTICAL por ANTIGUA LRIJ, todo ello sujeto a la méaxima
confidencialidad y al amparo de lo previsto en la Carta de Intenciones.

() Protocolo de Fusion

Una vez concluido el proceso reciproco de Due Diligence, el 26 de junio
de 2014, NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ, junto con sus respectivos
accionistas de referencia (RJI, por parte de ANTIGUA LRJ y NATRA, por
parte de NATRACEUTICAL), firmaron el acuerdo denominado “Profocolo
de Fusién entre Natraceutical, S.A. y Laboratorio Reig Jofre, S.A.” (el
“Protocolo de Fusién™), el cual fue oportunamente comunicado al mercado
mediante el correspondiente hecho relevante (n° 207.648) y se adjunta a la
presente Solicitud como Anexo L.

Las condiciones suspensivas a las que se sometié la operacion de Fusién
en virtud del Protocolo de Fusién fueron las siguientes:

(1) Manifestacion por el experto independiente designado a tal efecto
de conformidad con articulo 34 de la LME de que: (a) los métodos
empleados por los Consejos de Administracion de ANTIGUA LRJ
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(d)

y NATRACEUTICAL fueran adecuados para la fijacion de la
ecuacién de canje; (b) que la ecuacién de canje acordada por las
partes estuviera justificada; y (¢) que el patrimonio aportado por
ANTIGUA LRJ fuera igual, al menos, al aumento del capital de
NATRACEUTICAL.

Como se dird més adelante, esta condicién suspensiva ha sido
satisfecha mediante la emisién el 10 de septiembre de 2014 del
informe de experto independiente sobre el Proyecto de Fusién
descrito en la letra (f) de este apartado.

(i)  La notificacién de la concentracién a la Comisién Nacional de los
Mercados v la Competencia y, en su caso, la obtencién de la
correspondiente  autorizacién, en términos aceptables para
NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ.

A la fecha de la Solicitud, esta condicién suspensiva ha sido
cumplida, como sc explicaré en la letra (g) de este apartado.

(iii)  La aprobacién por unanimidad de los Consejos de Administracién
de ANTIGUA LRJ y NATRACEUTICAL del Protocolo de Fusién.

Los Consejos de Administracion de ANTIGUA LRI vy
NATRACEUTICAL de fecha 26 de junio de 2014 aprobaron por
unanimidad el Protocolo de Fusién, por lo que esta condicidn
también est superada en la presente fecha,

(iv)  Obtencién por parte de RJI de la exencién de la CNMV de la
obligacién de formular una OPA. obligatoria sobre la totalidad de
las  acciones que componen el capiftal social de
NATRACEUTICAL de conformidad con lo previsto en el articulo
3 del Real Decreto de OPAS.

Esta condicién, de la que trae causa esta Solicitud, es la (mica que
esta pendiente en la presente fecha.

Proyecto de Fusion

En cumplimiento de lo previsto en el Protocolo de Fusion,
NATRACEUTICAL, ANTIGUA LRJ y sus accionistas de referencia,
decidieron seguir adelante con el proceso de integracion de
NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ de acuerdo con las fases marcadas
en dicho Protocolo de Iusion, y asi:

(i)  Con fecha 31 de diciembre de 2013 y 30 de abril de 2014 se cerraron

-13 -




los respectivos balances de fusién de NATRACEUTICAL® y
ANTIGUA IRJ. Los balances de fusion fueron debidamente
auditados en fecha 11 de abiil de 2014 y 5 de septiembre de 2014,
respectivamente.

(i) Con fecha 26 de junio de 2014 los administradores de
NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ, respectivamente, formularon
y aprobaron un proyecto tnico comutn de fusién (el “Proyecto de
Fusion®) de acuerdo con lo previsto en los articulos 30 y siguientes
de la LME, el cual fue oportunamente comunicado al mercado
mediante el correspondiente hecho relevante (n° 207.647)

De conformidad con el Proyecto de Fusién la ecuacion de canje de la
Fusién es: 935.570.462 acciones de NATRACEUTICAL, de 0,10 euros de
nominal cada una de ellas, por las 411 acciones de ANTIGUA 1.RJ, de
7.212,15 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del
capital social de ANTIGUA LRI, propiedad del accionista Unico de
ANTIGUA LRI, esto es, RIL

Ta ecuacién de canje fue acordada sobre la base del valor real de los
patrimonios de NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ, tomando en
consideracion métodos y criterios de valoracidn generalmente aceptados,
que los Consejos de Administracion y sus respectivos asesores financieros
— Nmésl Corporate Finance, S.V., S.A. (en el caso de
NATRACEUTICAL) y Solventis, A.V., S.A. (en el caso de ANTIGUA
LRJ)—, consideraron apropiados teniendo en cuenta el dividendo de
ochocientos mil euros (800.000 €) pendiente de distribucién por
ANTIGUA LRJ: (a) por una parte, ¢l método de valoracion basado en
miltiplos comparables de compafifas cotizadas sobre datos econdmicos
histéricos de ambas sociedades partiendo del balance del ejercicio 2013 y
gin tener en consideracién proyecciones de futuro, del que resulta una
valoracién de NATRACEUTICAL de 49,073 millones de euros y una
valoracién de 137,54 millones de euros para ANTIGUA LRIJ; y (b) por
otra parte, ¢l método de valoracion basado en el descuento de flujos de
caja sobre los planes de negocio futuros de ambas sociedades, del que
resulta una valoracion de NATRACEUTICAL de 85,59 millones de euros
y una valoracién de 251,65 millones de euros para ANTIGUA LRJ.

{e) Informe de Administradores

Con fecha 23 de julio de 2014 los administradores de ANTIGUA LRJ y
NATRACEUTICAL formularon y aprobaron un informe conjunto sobre el
Proyecto de Fusién (el “Informe de Administradores”), en cumplimiento

2 Correspondiente al balance de cierre del ejercicio 2013 de NATRACEUTICAL.
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de lo previsto en el articulo 33 LME, en el que se explicaba y justificaba
detaltadamente el Proyecto de Tusién en sus aspectos juridicos y
econémicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones, a las
especiales dificultades de valoracion que pudieran existir, a las
implicaciones de la Fusion para los accionistas, acreedores y representantes
de los trabajadores v al sentido econdmico e industrial de la Fusion.

A este respecto, los administradores de ambas compafifas, entre otros
aspectos sefialaron que:

“... la Fusidén tiene un claro sentido industrial para la Sociedad
Absorbente [NATRACEUTICAL] y la Sociedad Absorbida
[ANTIGUA LRJ] dado que: (1} la Sociedad Absorbente necesitu
qumentar su tamafio para coniinuar siendo competitiva en el corto
plazo v la integracion con la Sociedad Absorbida le permitird generar
masa critica para defender su expansion internacional y la venta de
sus productos en nuevos mercados en los que la Sociedad Absorbida
ya esté presente, (2) la Sociedad Absorbida quiere desarrollar toda
una rama de actividad nueva (los productos nufraceuticos) que yd
tiene la Sociedad Absorbente y, ademds de ello, acceder a cierfos
nuevos mercados v redes de distribucion en los que la Sociedad
Absorbente ya tiene una presencia relevante, por ello, la Fusion
ofrece a la Sociedad Absorbida una oportunidad clave para partir, en
ambos proyectos, de la plataforma sélida que le ofrece la integracion
con la Sociedad Absorbente y (3) el mercado farmacéutico estd viendo
numerosas operaciones corporativas 'y de crecimiento orgdnico, que
tienen por objeto diversificar los productos de las compafiias
farmacéuticas amplidndolos a los complementos nuiricionales y, al
mismo  tiempo, permitir a las compafifas de complementos
nutricionales acceder a unos mercados mucho mds amplios y con
mucho mds potencial de crecimiento; las Sociedades a Fusionar
[NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRI/, considerando fal
circunstancia, no quieren quedarse atrds y alcanzar a sus
competidoras para lo cual la Fusion resulta una herramienta
sumamente eficaz.”.

Al mismo tiempo, el Informe de Administradores, resalté las numerosas
sinergias que ofrece la integracién y que hacen de la Fusién una operacion
recomendable para ANTIGUA LRJ y de NATRACEUTICAL dado que la
misma reforzard el 4rea comercial e industrial de las sociedades
participantes, tanto en los mercados donde ya existe presencia, como e
los nuevos mercados que se podran abrir conjuntamente. A los efectos de
la presente Solicitud, se dan por reproducidos los argumentos del Informe
de Admnistradores que recomiendan la Fusién y que RJI hace suyos por
considerarlos como base de la propuesta de integracién por motivos
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industriales y empresariales de los que trae causa estd Solicitud.

La aprobacion del Informe de Administradores fue oportunamente
comunicada al mercado como parte del hecho relevante (n° 211.088).

Informe de experto independiente sobre el Proyecto de Fusién

(i) DEn instancia Unica suscrita por ANTIGUA IR ¥y
NATRACEUTICAL, se presenté el 11 de julio de 2014 ante el
registrador mercantil de Valencia la solicitud de designacién de un
experto independiente tinico con €] objeto de que emitiera su informe
sobre el Proyecto de Fusién, requerido de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 34 LME y los articulos 340 y 349 del
Reglamento del Registro Mercantil.

(i) Con fecha 10 de septiembre de 2014, BDO Auditores, S.L., emiti6
un informe como experto independiente sobre ¢l Proyecto de Fusion
(¢l “Informe de Experto Independiente”), en virtud de la
designacién realizada por parte de D. Catlos Javier Orts Calabuig,
Registrador Mercantil de Valencia y su provincia. El Informe del
Experto Independiente fue oportunamente comunicado al mercado
como parte del hecho relevante (n®211.088)

El Informe de Experto Independiente recoge las manifestaciones previstas
en el articulo 34 LME en relacién con la justificacion del tipo de canje, los
métodos de valoracién empleados por los administradores de ambas
sociedades participantes para su determinacion (con expresion sobre si
dichos métodos son adecuados, los valores a los que conducen y, si
existieran, las dificultades especiales de valoracion) y al valor atribuido al
patrimonio aportado por ANTIGUA LRI a efectos de determinar el
importe del aumento de capital de NATRACEUTICAL necesario para
atender el canje derivado de la Fusién. En particular, en relacién con los
métodos de  valoracidon  ufilizados  por  ANTIGUA  LRJ,
NATRACEUTICAL y sus respectivos asesores, el Informe de Experto
Independiente concluye que:

° “Tos métodos seguidos por los Administradores de
NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ para establecer el tipo de
canje son adecuados y los valores de las sociedades a los que
conducen justifican el tipo de canje que figura en el Proyecto de
Fusion; y

° El valor del patrimonio aportado por la sociedad absorbida
[ANTIGUA. LRJ] es igual, por lo menos, al importe del
aumento del capital social de 93.557.046,20 ewros que la
sociedad absorbente [NATRACEUTICAL] tiene previsto
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(g)

(h)

efectuar.”
Notificacién a las autoridades de Defensa de la Competencia

Tras haber sido notificada con fecha 11 de agosto de 2014 Ia Fusién a las
autoridades de Defensa de la Competencia, el Consejo de la Comision
Nacional de los Mercados v la Competencia resolvié y comunicé el 11 de
septiembre de 2014 a NATRACEUTICAL y a ANTIGUA LRJ el archivo
del expediente de control de concentraciones presentado, en virtud de lo
dispuesto en el articulo 57.2. ¢) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de
Defensa de la Competencia. El archivo del expediente fue comunicado a
los accionistas de NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ dentro de las
propuestas de acuerdos que se realizaron a la junta general que debia
acordar, en su caso, la aprobacién de la Fusién.

Como se ha indicado en la letra (c) de este apartado, teniendo en cuenta el
archivo del expediente mencionado, a la fecha de la presente Soficitud, la
ejecucion de la Fusion estd Unicamente condicionada a la obtencién por
parte de RJ1, accionista Gnico de ANTIGUA LRJ (y que, una vez gjecutada
la Fusion, pasaré a ser accionista de referencia de la sociedad resultante de
la Fusi6n), de la exencién de la obligacion de formulacién de la OPA
obligatoria por parte de la CNMYV.

Tunta General de Extraordinaria de Accionistas de NATRACEUTICAL

Con fecha 24 de octubre de 2014, la Junia General Extraordinaria de
Accionistas de NATRACEUTICAL aprob6 la Fusion y la consiguiente
ampliacién de capital de NATRACEUTICAL.

A este respecto, se hace constar que a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de NATRACEUTICAL asistieron 27  accionistas
personalmente, con un total de 154.742.650 acciones, que representan el
47,08% del capital social, y se encontraban debidamente representados
129 accionistas, con un total de 19.491.156 acciones, que representan el
5,92% del capital social, es decir que, los 156 accionistas presentes o
debidamente representados, reunian el 53,00% (174.233.806 acciones) del
capital social con derecho a voto de NATRACEUTICAL.

I.a citada Junta General Extraordinaria de Accionistas de
NATRACEUTICAL aprobé todos los acuerdos relativos a la Fusion, asi
como las modificaciones estatutarias relacionadas y la nueva composicion
del consejo de administracion de la sociedad resultante de la Fusién, todo
ello condicionado al otorgamiento por la CNMV a RJI de la exencion de la
obligacién de formular una OPA obligatoria y, en el caso del cambio del
6rgano de administracién, a la inscripeién de la escritura que ejecute la
Fusidm.
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Tos porcentajes de voto, incluyendo los votos a favor, en contra, en blanco
y las abstenciones fucron los siguientes, computados respecto de la
totalidad del capital social existente:

1°, Aprggell?ig% I]?alance 52,98% 0,00% 0,02% .
2°. Aprobacion q?l 52,97% 0,03% 0,00% }
Proyecio de Fusién

3% Aprobacidndela | 52979 0,03% - -
4°, Aumento de capital
y medificacion del 52,97% 0,03% . -

articulo 5° de los
estatutos sociales

5°, Aprobacion de la

sohcﬂéud a :adrmsmn a 52,08% 0,02% 0,00% .
cotizacién de las

nuevas acciones

6°. Modificacion del
articulo 1° de los 52,97% 0,03% - -
estatutos sociales

7°, Modificacion del
articulo 2° de los 52,98% 0,02% - -

estatutos sociales

8°, Modificacion del
articulo 4° de los 52,90% 0,10% - -
estatutos sociales

9°. Aprobacion texto
refundido de los 52,97% 0,03% - -
estatutos sociales

10°, Acogimiento de la
Fusion al régimen 52,97% 0,02% 0,00% -
fiscal especial

112, Cese, renuncia,

reele.cms‘m v/o 52,86% 0,14% 0,00% -
nombramiento de

consejeros

11°. Fijacidn del

nimero de miembros 52,85% 0,14% 0,01% .
que componen &l

consejo
11°, Nombramiento de 52,85% 0,15% 0,00% -
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NUEVOS Consejeros
52,86% (para | 0,14% (para | 0,00% (para
nombramiento | nombramiento | nombramiento
Ramén Gomis | Ramén Gomis | Ramén Gomis
ide Barbard) | i de Barbard) | i de Barbard)
52,87% (para | 0,13% (para | 0,00% (para
nombramiento | nombramiento | nombramiento
Natra, S.A) | Naira, S.A.) | Natra, S.A)
12.°Cese y
nombramiento de 52,99% 0,00% 0,01% -
auditores de cuentas
13° Rucgos y N/A N/A N/A NA
preguntas
5 :
14°, Delegacion de 52,08% 0,01% 0,01% i
facultades

A continuacién se ofrecen determinados datos sobre la asistencia y
votacién en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
NATRACEUTICAL, sin tener en cuenta la participacién y sentido del
voto de NATRA:

u Niimero accionistas distintos de NATRA presentes y representados
en la Junta: 155 accionistas titulares de 22.671.282 acciones
representativas  del 6,89% del total del capital social de
NATRACEUTICAL.

B Numero de accionistas diferentes de NATRA que votaron en contra
de 1a Fusién en la Junta: 6 accionistas titulares de 91.608 acciones
representativas  del 0,03% del total del capital social de
NATRACEUTICAL y un 0,05% de las acciones presentes o
representadas en la Junta.

n T.as acciones que votaron a favor de Ja Fusion en la Junta fueron
174.127.198 acciones, que representan un 52,97% del capital social
de NATRACEUTICAL y un 99,95% de las acciones presentes o
representadas en la Junta.

T.a Junta General Extraordinaria de Accionistas de NATRACEUTICAL
aptobé por tanto todos los acuerdos que le habian sido propuestos por el
Consejo de Administracién relativos a la Fusion y a las modificaciones
estatutarias y a los cambios del Organo de administracion de
NATRACEUTICAL que fueron propuestos por el Consejo de
Administracién. El texto de todos los acuerdos sociales propuestos se
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)

()

(k)

publicé al tiempo de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria a
los accionistas de NATRACEUTICAL vy la aprobacién de todos ellos se
comunicé al mercado mediante el hecho relevante nlimero 212.911.

Ni RJI ni ninguna sociedad de su grupo de sociedades ni sus respectivos
administradores son titulares de derechos de voto en NATRACEUTICAL
de forma directa, indirecta ni concertada y, por lo tanto, no asistieron a la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de NATRACEUTICAL vy,
evidentemente, no votaron a favor del acuerdo de Fusién ni ningin otro
acuerdo, como se recoge en la certificacion expedida por la Secretaria del
Consejo de Administracién de NATRACEUTICAL adjunta como Anexo
LV. Se adjunta asimismo como Anexo V un testimonio notarial del acta
notarial de la reunién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
NATRACEUTICAL de fecha 24 de octubre de 2014 conforme la misma
fue autorizada por el Notario de Valencia D. Fernando Pascual de Miguel
con el niimero 2.650 de su protocolo.

Decisiones del accionista tnico de ANTIGUA LRJ

Con fecha 24 de octubre de 2014, el accionista tnico de ANTIGUA LRJ,
es decir, RJI, también aprobé los acuerdos sociales relacionados con la
Fusién en los términos previstos en el Proyecto de Fusion los cuales eran
conformes a lo pactado en virtud del Protocolo de Fusién.

Plazo de oposicién de acreedores

(i) Con fecha 29 de octubre de 2014 se publict el tltimo de los
anuncios de fusién previstos en el articulo 43 LME. ‘

(i) El dia 29 de noviembre de 2014 (a las 24 horas) finalizd el mes
durante el cual los acreedores de las sociedades participanies en la
Fusién pueden oponerse a la misma, y ningtn acreedor ha
comunicado el gjercicio de ese derecho ni a NATRACEUTICAL ni
a ANTIGUA LRJ.

Una vez que a la presente fecha ya ha transcurrido el plazo de oposicion de
acreedores previsto en el articulo 44 LME, se otorgard la correspondiente
escritura publica de Fusién cuando se haya obtenido la exencion de la
obligacion de formular una OPA. obligatoria sobre la totalidad de las
acciones de NATRACEUTICAL, de la que trae causa la presente
Solicitud.
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MOTIVOS DE LA FUSION: OBJETIVO INDUSTRIAL O
EMPRESARIAL

En primer lugar, se puede considerar que la Fusion tiene un marcado sentido
industrial tanto para NATRACEUTICAL como para ANTIGUA LRJ dado que,
como va tuvieron ocasion de indicar los administradores de NATRACEUTICAL
y ANTIGUA LRJ en el Informe de Administradores:

(a) NATRACEUTICAL necesita aumentar su tamafio para continuar siendo
competitiva en el corto plazo y la integracién con ANTIGUA LRI le
permitird generar masa critica para defender su expansion infernacional y
la venta de sus productos en nuevos mercados en los que ANTIGUA LRJ
ya esta presente;

(b)  Es intencién de ANTIGUA LRJ desarrollar toda una rama de actividad
nueva (los complementos nutricionales o también denominados
“productos nutracéuticos™) que ya desarrolla NATRACEUTICAL vy,
ademas de ello, acceder a ciertos nuevos mercados y redes de
distribucién en los que NATRACEUTICAL ya tiene una presencia
relevante; por ello, la Fusién ofrece a ANTIGUA LRJ una oportunidad
clave parta partir de la plataforma sélida que le ofrece la integracion con
NATRACEUTICAL; y

(¢) El mercado farmacéutico esta viendo numerosas operaciones
corporativas y de crecimiento organico, que tienen por objeto diversificar
los productos de las compafiias farmacéuticas, ampliandolos a los
complementos nutricionales y, al mismo tiempo, permitir a las compafiias
de complementos nutricionales acceder a unos mercados mucho mas
amplios y con mucho mds potencial de crecimiento; NATRACEUTICAL
y ANTIGUA LRI, considerando tal circunstancia, no quieren quedarse
atras y alcanzar a sus competidoras para lo cual la Fusién resulta una
herramienta sumamente eficaz,

Fn efecto, tal y como recoge el Informe de Administradores

“...el objetivo perseguido por la Fusion es que la compafiia resultante seq
un grupo independienie, y que Se encuenire en und posicion
significativamente mds sélida que cada compafiia por separado ante los
retos que actualmente plantea el mercado...”

El objetivo perseguido por la Fusién es mejorar la estructura y eficacia de los
respectivos grupos empresariales a los que pertenecen NATRACEUTICAL y
ANTIGUA LRJ, dado que, tal v como los consejeros de NATRACEUTICAL y
ANTUGUA LRJ tuvieron ocasion de sefialar en el Informe de Administradores:

“La integracion del negocio de ambas Sociedades a Fusionar aportard a
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ambas organizaciones numerosas sinergias dada la complementariedad de
sus negocios v sus productos, el acceso a diferentes mercados y redes de
comercializacién que ambas pueden ofrecerse, el aprovechamienio de
capacidades productivas y la mayor eficiencia industrial y comercial que
ofrece la integracién proyectada a las organizaciones de ambas Sociedades
a Fusionar.”

Por otro lado, y como asimismo sefiala el Informe de Administradores:

“..la Fusidn permitird una mayor visibilidad de la Sociedad resultante
frente a inversores internacionales y analistas financieros, incrementando
ast la liquidez de sus acciones, lo que es positivo para el accionista”.

En este contexto, ¥ en el marco de la solicitud de exencidn de OPA, RJ1 ha
requerido a Emst & Young Servicios Corporativos, S.L. (“E&Y”) para que
emitiese un informe para dar su opinién sobre las razones que justifican el
objetivo industrial o empresarial de la Fusién. Dicho informe sobre los objetivos
industriales o empresariales de la Fusion (cl “Informe E&Y™) fue emitido por
E&Y con fecha 6 de agosto de 2014, copia del cual se adjunta a la presente
Solicitud como Anexo IL

Las razones que, a juicio de E&Y, justifican la Fusién desde un punto de vista
industrial o empresarial son las siguientes:

“1 Mejora la posicion competitiva_del Grupo resultante v sinergias de

Ingresos

El Grupo resultante de la fusion estaria mejor posicionado en los
mercados de productos farmacéuticos y de complementos nulricionales de
Espafia, Francia y resto de Europa. Este mejor posicionamiento seria
consecuencia de una mejora en su capacidad comercial y de llegada dl
mercado, en el que compiten con grandes multinacionales cuyas
capacidades comerciales son superiorves. Asimismo, el Grupo contaria con
una red de distribucién propia en Espafia, Francia, Portugal, Bélgica,
Holanda, Luxemburgo, Suecia, Dinamarca y Noruega, y con una extensa
red de distribuidores en el resto del mundo Adicionalmente, el Grupo
dispondria de un portfolio de productos mds amplio y fortalecido, tanto en
tipologias como en niimero que permitiria la apertura de nuevos mercados
donde las Compafitas actualmente no estdn y cuyo punio de encuentro
seria la farmacia. Esto, a su vez, reforzaria su posicionamienio comercial
v le permitiria ser mds competitivo en coste por economias de escala.

El Grupo obtendria ventajas adicionales, como son una mayor fortaleza
industrial, una mejor capacidad de acometer proyectos de I+D, el
fortalecimiento de su conocimiento regulatorio por geografia, una mayor
capacidad financiera o el fortalecimiento de su marca.

Como consecuencia se producirian una serie de sinergias de ingresos
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derivadas de la venta cruzada de productos a los clientes actuales de cada
comparita, en sus respectivos mercados actuales, y con sus mismas redes
de venta. Estas venias adicionales resultarian en un incremento de la
efectividad comercial y en un incremento del valor para el accionista.

2 Generacion de sinergias operativas

La fusién, generaria sinergias derivadas de mejoras operativas en el
Grupo resultante, las cudles se estiman en un valor tolal aproximado de
2.5 millones de euros anuales a partir del afio 2016. Las sinergias no se
generartan por la eliminacién de redundancias, sino que principalmente
vendrian de la fabricacién interna de ciertos productos sélidos de
Natraceutical gue actualmente estdn externalizados, de la internalizacion
de determinados servicios logisticos y centrales, y de alquileres de
oficinas.”

Ademas de lo anterior v en particular, de acuerdo con el Informe E&Y, la Fusién
generard sinergias derivadas de mejoras operativas en la sociedad resultante de
la Fusién que sc estiman en un valor total aproximado de 2,5 millones de euros a
partir del afio 2016.

En conclusién, el sentido empresarial e industrial de la Fusion se basa en que la
sociedad resultante de la Fusidn, una vez completada la misma, aunard todas las
fortalezas industriales y comerciales de NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ
(identificadas con detalle en el Informe E&Y), multiplicando de csta manera sus
beneficios al poder ponerlos a disposicién de una organizacién mucho mayor,
creando una empresa mucho mas sélida y de mucha mayor proyeccién en el
mercado farmacéutico y nutracéutico.

3. JUSTIFICACION DE QUE EI OBJETIVO PRINCIPAL DE LA FUSION
NO ES LA TOMA DE CONTROL DL NATRACFUTICAL COMO
SOCIEDAD RESULTANTE DE LA FUSION

NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ han configurado la Fusi6n, y ban
acordado los contratos y acuerdos societarios relativos a la misma atendiendo
exclusivamente a sus objetivos empresariales, industriales y comerciales, por
ello, la Fusién no tiene por objeto ni persigue en ningdn caso la toma de control
de 1a sociedad resultante de la Fusién por parte de RJI ni de sus socios ni de sus
administradores ni de ninguna sociedad de su grupo.

A continuacién se indican los motivos por los que estimamos que (i) la Fusién
no tiene como objetivo la toma de control de NATRACEUTICAL por parte de
RJI y (ii) que no existe accién concertada alguna con el fin de obtener el control
de 1a sociedad resultante de la Fusién enire los accionistas de
NATRACEUTICAL y RJI o entre los propios socios de RJI. Ademas, como
complemento a esta Solicitud y a los documentos a ella adjuntos, RJI ha
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solicitado a J&A Garrigues, S.L.P. (“Garrigues™), que manifieste su opinién en
derecho sobre tales cuestiones.

Con fecha 28 de noviembre de 2014, Garrigues ha emitido su dictamen (el
“Informe Garrigues”) que, para mayor informacidén, se adjunta como
Anexo I11 a esta Solicitud.

La justificacién de que la Fusién no tiene como objetivo la toma de control de
NATRACEUTICAL por parte de RJI se basa en diversas razones que Garrigues
recoge en su dictamen y que se exponen a continuacion.

(a) En relacién con los acuerdos previos firmados en relacién con la Fusion,
Garrigues sefiala que, en su opinion:

“Los acuerdos previos suscritos por RJI con NATRA,
NATRACEUTICAL v ANTIGUA LRJ fueron impulsados por
NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ a los efectos de ordenar el
proceso de Fusion propugnado por los érganos de administracion
de estas dos dltimas entidades a los efectos de alcanzar los
objetivos industriales de NATRACEUTICAL y ANTIGUA LRJ...”.

A este respecto y haciendo hincapié en el cardcter del Protocolo de
Fusion Garrigues sefiala expresamente que:

“ . .desde nuestro punto de vista, del Protocolo de Fusién se
deduce que la operacidn de Fusién no responde al deseo de RJI de
adquirir el conirol sino a motivaciones ciertamente diferentes de
ésta como son las sefialadas en el apartado 1 del propio
Protocolo...”.

(b) RJI coincide con Garrigues al sefialar que los compromisos alcanzados
por RJI v NATRA sobre gobierno corporativo ocasionan que RJI no
tome el control sobre el Consejo de Administracion de la sociedad
fusionada y refuerzan el hecho de que el propésito de la Fusién no es la
toma de control de 1a sociedad resultante de la misma por RJL A este
respecto ¢l Informe Garrigues recoge expresamente las siguientes
menciones:

“..Que las partes han asumido determinados compromisos de
gobierno corporativo y liquidez sobre las acciones que reflejan un
firme compromiso de independencia de la sociedad resultante de la
Fusién respecto de sus accionistas para evitar la concentracidn del
control en dicha entidad resultante de la Fusidn...”.

“...Ja voluntad principal de la Fusidén no es la toma de conirol por
uno o varios accionistas sobre las decisiones de los érganos de
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(c)

(d)

gobierno o la politica de gestion de la sociedad resultante, dejando
dicha gestion social al amparo de la libre voluntad de los
accionistas y los consejeros conforme a las normas de gobierno
corporativo ya existentes en NIC.”.

Respecto a la ausencia de un control efectivo de RJT o cualquicra de los
socios de RJI sobre NATRACEUTICAL, el Informe Garrigues recoge
expresamente que, tras la Fusion, no va a existir dicho control dado que
en su opinidn:

“...ninguno de los socios por si mismo tiene suficientes derechos
de voto para controlar las votaciones de la funta general de socios
de RJI y ningtin administrador [de RII] puede conirolar las
decisiones del consejo de administracion de RJL En consecuencia,
a nuestro entender no existe en el seno de RJI ningun socio que
tenga el control sobre RJI o sobre su Consejo de Administracion en
el sentido del articulo 42 del Codigo de Comercio.”.

Como indica el Informe Garrigues, las modificaciones de los estatutos
sociales de NATRACEUTICAL que se han aprobado en el maico de la
Fusién no tienen por objeto ni refuerzan de forma alguna el control de
ningén accionista sobre la sociedad resultante de la Fusion. A este
respecto, el Informe Garrigues sefiala que:

“En nuestra opinién. las modificaciones estatutarias previstas en el
Protocolo de Fusién vy en el Proyecto de Fusion que han sido
aprobadas por la Junta General de Accionistas de NTC de 24 de
octubre de 2014 tampoco permiten concluir que RJI o alguno de
sus socios vaya a obtener el control en la entidad resultante de la
Fusidn, por cuanto las modificaciones tienen los fines siguientes:

(A) Respecto de la denominacion social, el fin de la modificacion
estatutaria es evitar que la fusion tenga consecuencias en el
plano regulatorio farmacéutico: en tanto que LRJ es titular
de un wmimero sustancial de  autorizaciones  de
comercializacién de medicamentos, no modificar la
denominacién social de NTC implicaria, tras la inscripcion
de la Fusion, tener que modificar dichas autorizaciones;

(B) Respecto del objeto social, el fin de la modificacion
estatutaria es adecuarlo a las actividades que desarrollard la
entidad resultante de la Fusidn, que incluird las actividades
desarrolladas por LRJ; y
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(C) Respecto del domicilio social, el fin de la modificacion
estatutaria es meramente operativo:  aprovechar la
infraestructura existente de LRJ”.

(a)  Finalmente, y como tiene ocasién de refrendar el Informe Garrigues, los
efectos de lo establecido en el articulo 5.1 b) del Real Decreto de OPAS,
tanto la Carta de Intenciones firmada para dar inicio al proceso de
negociacién como el Protocolo de Fusion firmado con fecha 26 de junio
de 2014, asi como los restantes compromisos asumidos en el marco del
proceso de Fusién: (i) no suponen una actuacién concertada de sus paﬂ:es
para obtener el control de NATRACEUTICAL; (ii) no establecen ni
tienen la finalidad, el objeto o la causa de establecer una politica coman
referente a la gestion de la sociedad resultante de la Fusion; (iii) no tienen
por objeto influir de manera relevante o decisiva en gestién de la
sociedad resultante de la Fusién; v (iv) no regulan el derecho de voto ni
en la Junta General de Accionistas ni en el Consejo de Administracién de
la sociedad resultante de la Fusion.

De conformidad con ello, concluimos que (i) estd debidamente justificado que la
Fusion no tiene como objetivo principal la toma de control de
NATRACEUTICAL de conformidad con el articulo 8 g) del Real Decreto de
OPAS; v (ii) que los acuerdos del Protocolo de Fusién firmado con fecha 26 de
junio de 2014 no suponen la existencia de una actuacién concertada a los efectos
del articulo 5.1 b) del Real Decreto de OPAS entre las partes de dicho Protocolo
de Fusion.

En virtud de todo lo anteriormente expuesto, RJL
SOLICITA

Que, teniendo por presentada esia Solicitud, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores acuerde que concurren los requisitos establecidos en el articulo 8 (g) del Real
Decreto de OPAS v que, por tanto, no resulta exigible la formulacion de una OPA
obligatoria por parte de RJI sobre la totalidad de las acciones de NATRACEUTICAL como
consecuencia de la Fusién, ya que:

(a) RJIno voté a favor de la Fusién en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de NATRACEUTICAL de fecha 24 de octubre de 2014 que aprobé la Fusion; y

(b) Ha quedado justificado que la Fusién no tiene como objetivo principal la toma de
control de la sociedad resultante de la Fusién, sino un objetivo industrial o

D. Ignasi Biosch Reig D Ale]anﬁro Garc;a elg
Reig Jofre Inyestments, S.L. Relg Jofre Investments, S.
Consejero Delegado Mancumunado ,f Consejero Delegado Mancumunado
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ROUSAUD
COSTAS
DURAN sip
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Paginalde 17




Version de firma

REUNIDOS

De una parte:

(a) Don Ignasi Biosca Reig, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado en
régimen de separacién de bienes, con DNT 35.101.233-] y domicilio a estos efectos
en Carrer del Gran Capit, 10, 08.970-Sant Joan Desp{ (Barcelona),

De otra parte:

(k) Doiia Isabel Reig Lépez, mayor de edad, de nacionalidad espariola, viuda seglin
declara, con D.N.I. ntimero 38.001.503-Y, y domicilio a estos efectos en Carrer del
Gran Capita, 6, 08.970- Sant Joan Despi (Barcelona) y

(¢) Don Alcjandro Garcia Reig, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado en
régimen de separacién de bienes, con DNI 43.496.817-E, y domicilio a estos efectos
en Carrer del Gran Capitd, 6, 08.970-Sant Joan Despi (Barcelona).

De otra parie:

(d) Don Mikel Beitia Larraiiaga, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, con DNI
nimero 72575116-L y domicilio a estos efectos en Camino de Torrent 5/N-Autovia
A3, Salida 343 Quart de Poblet, 46.930 (Valencia).

Y de ofra patrte:

(¢) Don Frangois Gaydier, de nacionalidad francesa, mayor de edad, con NIE NIimero
X9731564-B y domicilio a estos efectos en Paseo de Ruzafa 9-11, 46002 (Valencia); y

(f) Don Abraham Eric Bendelac, mayor de edad, con NIE X1039825-H y domicilio a
estos efectos en Paseo de Ruzafa 9-11, 46002 (Valencia).

INTERVIENEN

Don Ignasi Biosca Reig, en nombre y representacién de la sociedad LABORATORIO
REIG JOERE, S.A. (en lo sucesivo, “LRJ”), sociedad anénima de nacionalidad
espariola, con domicilio en Carrer del Gran Capita, 10, 08.970-Sant Joan Despi, y NIF A-
08.259.111, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Hoja B-69.118, Tomo 43.191,
Folio 98.

Ostenta la representacién en la que acta por su condicién de Consejero Delegado,
cargo para el que fue nombrado, segiin resulta de la escritura de elevacion a publico de
acuerdos sociales otorgada ante el Notario de Barcelona, Don Pedro Lecuona Ortuzar,
de fecha 31 de enero de 2.013, con el niimero 164 de su orden de protocolo.

Doiia Isabel Reig Lopez y Don Alejandroe Gatcia Reig, en nombre y representacion de
Ja sociedad REIG JOEFRE INVESTMENTS, S.L. (en lo sucesivo, “RJ1”), sociedad
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limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio en Carrer del Gran Capita, 6, 08.970-
Sant Joan Despi, y NIF B-66.115.437, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
Hoja B-446.200, Tomo 44.065, Folio 143.

Ostentan la representacién en la que actiian por su condicién de apoderados
mancomunados, segtin resulta de la escritura de elevacidn a piblico de acuerdos
sociales otorgada ante el Notario de Barcelona, Don Pedro Lecuona Ortuzar, de fecha
18 de abril de 2014, con el niimero 708 de su orden de protocole.

Don Mikel Beitia Larrafiaga, en nombre y representacién de la sociedad NATRA, 5.A.
(en lo sucesivo, “NATRA”), sociedad andnima de nacionalidad espafiola, con domicilio
en Camino de Torrent S/N-Autovia A3, Salida 343 Quart de Poblet, 46.930-Valencia, y
NIF A-46,014,528, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Hoja V-3.075,
Tomo 1.880, Folio 125,

Ostenta la representacién en la que actfia por su condicién de Consejero Delegado,
cargo para el que fue nombrado, segim resulta de Ia escritura de elevacién a puiblico de
acuerdos sociales otorgada ante el Notario de Barcelona, Don Javier Garcia Ruiz, de
fecha 7 de enero de 2.014, con el nitmero 22 de su orden de protocolo.

Don Frangois Gaydier y Don Abxaham Eric Bendelac, en nombre y representacién de
la sociedad NATRACEUTICAL, 8.A. (en lo sucesivo, “NTC”), sociedad anénima de
nacionalidad espafiola, con domicilio en Paseo de Ruzafa 9-11, 46002-Valencia, y NIF
A-96.184.882, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Hoja V-28554, Tomo 5158,
Folio 116.

Ostentan la representacién en la que actitan: (i) ejerciendo las facultades que tienen
conferidas como Apoderados Mancomunados de NTC en virtud del poder general
formalizado en la escritura piiblica otorgada el 28 de junio de 2013 ante el Notario de
Valencia D. Fernando Pascual de Miguel con el niimero 2108 de su protocolo inscrito
en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 8933, Libro 6218, Folio 208, Hoja V-28554,
Inscripcién 104 y (i) actuando conforme a las instrucciones impartidas por el Consejo
de Administracion de NTC en su reunion de 26 de junio de 2014.

En adelante, se hara asimismo referencia a cada uno de ellos, individualmente, como
“Parte” y, conjuntamente, como las “Partes”.

Los comparecientes, en las respectivas capacidades en que infervienen, se reconocen

mutua y reciprocamente capacidad legal necesaria para el presente otorgamiento y, en
st virtud,
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IL.

1L

EXPONEN

Que LR] constituye en la actualidad uno de los principales grupos lideres en el
sector farmacéutico europeo en formulacién y desarrollo de especialidades
farmacéuticas, con presencia en mas de 50 pafses a través de cuatro divisiones; (i)
Division de Productos Propios con distribucion propia (ii) Division de Productos
Propios con Distribucién externa y/o Licenciatarios (iii} Productos desarrollados
por LR]J con licencia vendida a texceros (iv) Divisién de Fabricacién de productos
de terceros (productos con altos requerimientos tecnolégicos para su fabricacién).

Que NTC es una sociedad multinacional de capital mayoritario espafiol, cotizada
en el mercado continuo de la bolsa espatiola, que desde inicios de 2013 concentra
su actividad a través de la sociedad Forté Pharma, laboratorio farmacéutico
referente en Francia en el sector de los complementos nutricionales de venta en
farmacia y parafarmacia y que desarrolla su actividad a nivel internacional en
dicho sector.

Que RJI es una sociedad holding que se constituye en cabecera del grupo
Laboratorio Reig Jofre, participada integramente por las diferentes ramas de la
familia titular del grupo industrial cuya sociedad de referencia es LR], siendo
titular de la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de LR].

Por su parte. RJI esta participada por los siguientes socios con los siguientes
porcentajes de participacidn cada uno de ellos:

Accionista Participacion
%

Maria-Rosa Reig Lopez 28,22
Isabel Reig Lopez 28,47
Ignasi Biosca Reig: 14,84
Alejandro Garcia Reig 9,49
Monmnserrat Garcia Reig 9,49
Ignacio Garcia Reig 9,49
Total 100,00
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Ninguno de los socios de R]JI mencionados en ia tabla anterior ejerce el control
sobre RJI en virtud de ningtin pacto parasocial o en virtud de ninglin otro
acuerdo de otra naturaleza (verbal o escrito) entre los socios de RJI o con
cualesquiera terceros por lo que no existe ninguna persona fisica o juridica que
gjerza control sobre RJI. Asimismo: (i) el Consejo de Administracién de RJT estd
formado por tres (3) consejeros dominicales y (ii) ninguno de los mencionados
consejeros, en virtud de ning(in pacto, ejerce, de forma individual o conjunta, el
control sobre el Consejo de Administracién de RJL

Que NATRA es una sociedad multinacional de capital mayoritario espafol,
cotizada en el mercado continuo de la bolsa espafiola, dedicada a la elaboracién
de productos de chocolate (tabletas, bombones, bairitas y cremas untables,
principalmente), asi como a la produccion de derivados del cacao (pasta, manteca
y polvo de cacao y cobertura de chocolate) y que la compafifa comercializa a
industriales del sector alimentario. NATRA cuenta ademas con una participacion
directa en el capital social de NTC del 46,11% y uma participacion indirecta del
3,736% derivada de la opcidn de compra y venta reciproca que Carafal
Investments, S.L.U. y NATRA se han concedido en la actualidad.

Que en fecha 8 de mayo de 2014, las Partes suscribieron una Carta de Intenciones
(en adelante, la “Carta de Intenciones”), en la que se plasmaron sus respectivos
intereses para la integracién de LR] y NTC mediante la fusién por absorcion de
LR] a titulo universal por parte de NTC (en lo sucesivo la "OPERACION"),
fijindose las bases y principios ordenadores de negociacién para proseguir con la
ejecucién de la OPERACION y déndose inicio al proceso de Due Diligence
reciproco de NTC y LR}.

Que habiendo concluido el proceso recfproco de Due Diligence que NTC y LR]
han Hevado a cabo uno respecto del otro, las Partes han acordado suscribir el
presente Protocolo de Fusién que regula la ejecucion de la OPERACION, de
conformidad con las siguientes

ESTIPULACIONES

1. Objeto

El presente Protocolo de Fusién (en adelante, el “PROTOCOLO”) tiene como objeto (i)
fijar las bases y principios para proceder a la ejecucién de la OPERACION, (ii)
establecer las condiciones suspensivas para la ejecucién de la OPERACION (ifi)
establecer un calendario de actuaciones para la conclusién de la OPERACION (iv)
establecer la composicién de del Consejo de Administracién de la entidad resultante de
la fusién asi como de las comisiones del mismo (v) delimitar las modificaciones
estatutarias que deberan implementarse en Ja entidad resultante de la fusién (vi)
definir los compromisos de permanencia de los accionistas de referencia y de dotar de

liquidez a los valores de la entidad resultante de la fusién y (vii) definir y delimitar

determinados compromisos de gestién de LR] y NTC hasta la inscripcion de la fusién
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La causa de la OPERACION es la de conseguir que la entidad resultante del proceso
de fusién disponga de una posiciéon mucho mas sélida en todos los 4mbitos mediante
el aprovechamiento y potenciacion de las sinergias que surgirian de una posible fusién,
entre las cuales destacan (i) el aprovechamiento y optimizacién de canales de venta
actuales y las sinergias en el desarrollo internacional en nuevos mercados (ii) sinergias
en materia de investigacién y desarrollo (I+D}) y control del cumplimiento regulatorio y
(iii) la mejora y optimizacién de la capacidad industrial, comercial, financiera y
econdmica.

Las Partes entienden que este proceso de consolidaciéon es necesario en un entorno
cada vez mas competitivo para garantizar la viabilidad a largo plazo de las compafiias
involucradas en la fusion.

1. Estructura de la OPERACION. Fusién por absorcion.

Constituye el objeto de la OPERACION la fusién por absorcién de LR] por parte de
NTC a titulo universal, lo que implicara la extincién de la primera y la transmision en
bloque de su patrimonio social a NTC. Como consecuencia de lo anterior, se producira
un aumento de capital en NTC en la cuantia que més adelante se indicara.

Las Partes y, en particular, LRJ y NTC acuerdan que la fusién se propondrd a las
Juntas Generales de LR] y NTC sobre la base de una ecuacion de canje consistente en
935.570.462 acciones de NTC, como sociedad absorbente, de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas, por las 411 acciones de LRJ de 7.212,15 euros de valor
nominal cada una de ellas que actualmente son propiedad de RJI como accionista
unico de LR].

De acuerdo con ello, por cada una (1) de las acciones de LRJ se entregarin
2.276.327,1581509 acciones de NTC. LRJ tiene como accionista tinico a RJI. Por
consiguiente, la totalidad de las 935570462 nuevas acciones de NTC creadas se
entregaran a RJL Por lo tanto, una vez culminada la OPERACION, la distribucién del
capital social de N'T'C sera la siguiente:

Accionista Porcentaje de
participacion
Reig Jofre Investments, S.L. 74,00%
Natra, S.A. (1) 12,99%
Resto de accionistas de Natraceutical 13,01%
Total 100,00%

(1} En el porcentaje de Natra, 5.A. se incluye la participacién del 1% que correspende a la
participacion que estd comunicada a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores como
participacién indirecta de Natra, S.A. a través de Carafal Investment, 5.L. y ajustada tras la
Fusidn,

La ejecucién de la OPERACION se sujetaré al calendario tentativo de actuaciones que
se incluye en el Anexo 1 siguiente,
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2. Condiciones Suspensivas

La ejecucién de la OPERACION quedaria sujeta al cumplimiento de las siguientes
condiciones suspensivas:

(i) Manifestacién por el Experto Independiente designado a tal efecto de
conformidad con articulo 34 de la Ley 3/2009 de 3 de abril de Reformas
Estructurales de las Sociedades Mercantiles de que: (a) los métodos de los
Consejos de Administracion de LR] y NTC, son adecuados para la fijacién de la
ecuacién de canje, (b} que la ecuacién de canje acordada por las Partes y
establecida en la estipulacién 1 esta justificada y (c) que el patrimonio aportado
por LR] es igual, al menos, al aumento del capital de NTC-,

(i) Obtencién por parte de RJI de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) de la exencién de la obligacion de formulacién de Oferta Piiblica de
Adquisicién (OPA) obligatoria recogida en el articulo 8 (g) del Real Decreto
1066/2007 de 27 de julio sobre el régimen de las ofertas ptiblicas de adquisicién
de valores (el RD) en los términos acordados por las Partes.

(iiiy  Ta notificacién de la concentracion a la Comisién de los Mercados y La
Competencia y, en su caso, la obtencién de la correspondiente autorizacion, en
términos aceptables para las Partes.

(iv)  La aprobacién por unanimidad de los Consejos de Administracién de LRJ y
NTC del presente Protocolo.

3. Calendario de ejecucién de la OPERACION

Las Partes comprometen sus mejores esfuerzos para que los pasos y fases para la
formalizacién de 1la OPERACION se realicen conforme al calendario tentativo que se
adjunta como Anexo I.

4. Compromisos en relacién con las condiciones de autorizaciones
administrativas

41  Condicidn de dispensa de OPA

Con la finalidad de obtener la dispensa de OPA a la que se refiere la Hstipulacién 2.(ii),
las Partes se comprometen a:

{i) Encargar formalmente, en el plazo de los cinco (5) dias siguientes a la
aprobacién del proyecto de fusién por los consejos de administracion de NTC y
LRJ, a Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. la realizacién de un informe
para su presentacion en la CNMV sobre la concurrencia de los objetivos
industriales y empresariales de la fusién que se detallan tanto en el proyecto de
fusién, como en el informe de los administradores sobre el proyecto de fusién,
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como en el escrito de solicitud de dispensa de OPA que, en su momento, sea

preparado.

(i)  Proceder durante el mes de julio de 2014 a preparar el escrito de solicitud de
dispensa de OPA que serd presentado, formalmente, a la CMMV una vez
aprobada la fusidn, en su caso, por las juntas generales de accionistas de NTC y
LR]J.

(iify  Facilitar a Fxnst & Young Servicios Corporativos, S.L. cuanta informacion sea
requerida por dicha entidad para que la misma pueda emitir el informe sobre
la concurrencia de los objetivos industriales y empresariales de la fusion.

(iv)  Solicitar del asesor juridico del proceso de dispensa de OPA, J&A Garrigues,
SL.I., la emisién de la opinidn legal sobre Ja aplicabilidad de la exencion
prevista en el articulo 8 (g) del RD, de manera que la misma esté disponible
inmediatamente después de obtenerse el informe al que se hace referencia en el
apartado (i} anterior de la presente Estipulacion 4.1.

{v) Presentar ante CNMYV el escrito de solicitud de dispensa de OPA (que las parles
han comenzado a preparar en julio de 2014) después de publicados los anuncios
de fusién, tras haber sido aprobada la misma por las juntas de accionistas de
NTC y LRJ y haber transcurrido el plazo legal de oposicién de acreedores.

4,2  Condicién de autorizacién por las autoridades de competencia

Con la finalidad de obtener la autorizacién por las autoridades de competencia, las
Partes se comprometen a solicitar del asesor juridico Rousaud Costas Duran 5.L.F la
elaboracién de la documentacién precisa para ello y remitir un borrador de la misma a
las Partes en el plazo de los quince (15) dias siguientes a la aprobacion del proyecto de
fusién por los consejos de administracién de NTC y LR], de forma que el expediente
ante las autoridades de competencia quede formalmente iniciado en el plazo que se
indican en el calendario tentativo de la OPERACION que se adjunta como Anexo L,

Todas las Partes se comprometen a facilitar la informacién precisa que sea requerida
para la correcta tramitacién del expediente ante las autoridades de competencia, asi
como a aportar cuanta informacién adicional pudiera ser requerida por estas conel fin
de obtener la referida autorizacién o declaracidén de no oposicidn en el menor plazo
posible y, en todo caso, antes de la convocatoria de las juntas generales que hayan de
aprobar la OPERACION.

5. Gobierno Corporativo de la entidad resultante de la fusion.

Las Partes se comprometen a asumir integramente las recomendaciones de buen
gobierno corporativo recogidas en el cédigo de buen gobierno,

De este modo, las Partes acuerdan que la composicién del Consejo de Administracion
de NTC, una vez concluida la OPERACION se ajuste a las siguientes reglas:
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(a) Al menos el 50% de miembros del Consejo de Administracién de la entidad
resultante de la fusién seran Consejeros Independientes, conforme a los términos y
plazos indicados en el apartado {c) a continuacién.

(b) El Consejo de Administracién de la entidad resultante de la fusién tendra entre 9 y
11 Consgjeros.

(¢) La composicién del Consejo de Administracién deberd guardar el equilibrio entre
consejeros independientes y dominicales que se establece en la Estipulacién 5.(d) a
continuacién, durante un plazo minimo de dos (2) afios desde la fecha de
inscripcion de Ia fusion en el Registro Mercantil.

(d) NATRA y RJT se comprometen a ejercitar sus derechos de voto en las respectivas
Juntas Generales de NTC y LRJ que aprueben la fusién asi como en la Junta
General de NTC, como sociedad resultante de la fusion, para que la composicion
del Consejo de Administracién de la entidad resultante de la fusién sea la siguiente;

- 5 Consejeros independientes;

- 3 Consgjeros dominicales, nombrados a propuesta de RJI;

- 1 Consejero dominical nombrado a propuesta de NATRA;

- No obstante, si alguno de los consejeros independientes previstos no pudiera
ser calificado como tal por merecer la calificacion de “otro consejero externo”,
se prevé que al menos uno de ellos pueda incorporarse al Consejo en esta
condicién, afiadiéndose un nevo independiente (con lo que el nitmero total de
consejeros seria de diez, representando los independientes el 50%) o dos
independientes (con lo que el ntmero total de consejeros serfa de once,
representando los independientes mas del 50%).

El Consejo de Administracién designard asimismo a un secretario y, en su caso, a un
vicesecretario, que no seran consejeros. Dichos cargos recaeran en profesionales
externos independientes de reconocido prestigio.

Las Comisiones del Consejo (Comisién de Auditorfa y Comision de Nombramientos y
Retribuciones) estaran compuestas integramente por consejeros no ejecutivos,
nombrandose como Presidente de cada una de Jas Comisiones a un consejero
independiente y asumiendo las Partes el compromiso de que, al menos en la Comisién
de Nombramientos y Retribuciones sean mayoria los consejeros independientes y en la
Comisién de Auditorfa, por lo menos un tercio.

En primera instancia, la Comision de Auditoria tendrd 3 miembros, de los cuales 2
podrén ser consejeros dominicales y, como minimo, 1 consejero independiente.

La Comisién de Nombramientos y Refribuciones contard asimismo en primera

instancia con 3 miembros, de los cuales 1 serd consejero dominical y los restantes 2
miembros serdn consejeros independientes,
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6. Compromisos de liquidez y de permanencia de NATRA y RJL

NATRA, como accionista de referencia de NTC, y RJI, como accionista de referencia
de LR]J, se comprometen a incrementar, antes de que hayan transcurrido veinticuatro
(24) meses desde la fecha en que las nuevas acciones de NTC creadas en el marco de la
fusién hayan sido admitidas a cotizacién, la difusién de las acciones de NTC entre el
ptiblico de forma que el capital flotante (“free float”) de la sociedad resultante de la
fusién represente, al menos, el 25% del capital social, bien mediante operaciones de
venta ordenada de acciones, bien mediante nuevas emisiones de capital y siempre que
las condiciones del mercado permitan a dichos accionistas acometer tales operaciones
de venta ordenada o ampliacién de capital.

RJI asume el compromiso de no aumentar su participacién en NTC durante el plazo de
24 meses desde la fecha en que las nuevas acciones de NTC creadas en el marco de la
fusién hayan sido admitidas a cotizacion.

NTC suscribird un confrato de liquidez sobre sus acciones de conformidad con lo
establecido en la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

NATRA y RJT se comprometen, desde la fecha de firma del PROTOCOLO y hasta el
cierre de la OPERACION a no transmitir bajo ningin titulo las acciones de su
titularidad respectiva en NTC y LR].

7. Aprobacién de la fusién y Modificaciones Estatutarias.

Las Partes acuerdan que, si bien condicionado a que la OPERACION concluya
exitosamente de conformidad con los términos y condiciones del presente
PROTOCOLQ, votaran favorablemente para proceder a aprobar tanto la fusién como
la adopcidn de los siguientes acuerdos societarios en sede de Junta General o Consejo
de Administracién, segiin corresponda, para su inclusién en los Estatutos Sociales de la
entidad resultante de la fusion.

7.1 Denominacidén social.

Las Partes acuerdan que la sociedad resultante de la OPERACION pasard a
denominarse LABORATORIO REIG JOERE, S.A.

A tales efectos, el proyecto de fusidn que suscriban NTC y LR} incluird esta
modificacién y por su parte, tanto NATRA como socio de referencia en la Junta de
NTC que decida sobre la fusién como RJI como socio tnico de LR], acordarén la
modificacién de la denominacién social para que la sociedad resultante de la fusion
adopte la denominacién indicada.

7.2 Objeto social.
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Las Partes acuerdan que el objeto social de la sociedad resultante de la OPERACION
sera el siguiente:

“1) Elaboracién e investigacién de principios activos e ingredientes nulraceiticos,
procedentes de fuentes naturales, dirigidos especificamente a la prevencion de
enfermedades o como suplemento nutricional incorporado a productos de consumo
diario (alimentos funcionales). Obtencidn de patentes de estos productos y de sus efectos
beneficiosos una vez estén validados, para su posterior cesidn de uso y comercializacion
a terceros.

2) Elaboracién de productos quimicos y alimenticios a partir de productos vegetales, por
medios tanto fisicos como quimicos, asi como la comercializacién, importacion y
exportacién y en general, cunlquier intermediacion en la fabricacién o comercializacion
de los mismos, sus extractos o derivados, asi como la explotacion de plantaciones
agricolas y de productos tropicales relacionados con las actividades mencionadas.

3) Fabricacién, compra y venta, investigacion, desarvollo, innovacién y registro, tanto
nacional como internacional, de materias primas, productos farmacéuticos,
biotecnoldgicos, complementos nutrvicionales, productos sanitarios, medical devices,
cosmélicos, parafarmacia, alimenticios y demds productos relacionados direcin e
indirectamente con la salud, cosmética o alimentacion humana o animal,

4) Las expresadas actividades y aguellas otras que sean complementarias de las que
integran el objeto social, podrin ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente,
de modo directo e indirecto, mediante ln titularidad de acciones o participaciones en
sociedades o entidades con objeto idéntico o andlogo, asi como wmediante la cesion de
derechos, concesién de licencias ylo autorizaciones de toda clase.”.

A tales efectos, el proyecto de fusién que suscriban NTC y LR} incluird esta
modificacién y, por su parte, tanto NATRA como socio de referencia en la Junta de
NTC que decida sobre la fusién como RJI como socio tinico de LR] votardn a favor de
la modificacién del objeto social de la sociedad segin indicado en la presente

estipulacion.
7.3 Domicilio social

Las Partes acuerdan que el domicilio social de la sociedad resultante de la
OPERACION se localizard en 08970 Sant Joan Despi (Barcelona), carrer del Gran
Capita, 10.

A tales efectos, el proyecto de fusion que suscriban NTC y LR]J incluird esta
modificacién y, por su parte, tanto NATRA como socio de referencia en la Junta de

NTC que decida sobre la fusién como RJI como socio finico de LR] votaran a favor del
traslado de domicilic de NTC a la direccién indicada.

74 Consejo de Administracion
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Las Partes acuerdan que se sometferd a la Junta General de Accionistas de NTC que
deba decidir sobre la fusién, las siguientes decisiones:

#) Que el consejo de administracidn de NTC esté formado por el mimero de
miembros que corresponda conforma a lo dispuesto en la Estipulacién 5; y

(i) Que sean designados como consejeros las personas correspondan en aplicacion
de los principios dispuestos en dicha Estipulacién 5

Ambos acuerdos estaran condicionados a la inscripcién de la fusién de forma que junto
con la misma se proceda a la inscripcion de los nuevos consejeros.

Con el fin de facilitar la adopcién de estos acuerdos y ante la misma Junta General de
NTC ala que se someta la fusién y los demas acuerdos contenidos en esta Estipulacion,
los consejeros de NTC presentaran su dimisidn y renuncia a sus cargos en el Consejo
de NTC, todo ello con eficacia en la fecha de inscripcion de la fusion en el Registro
Mezcantil,

7.5 Otras modificaciones estatutarias

Las Partes acuerdan que sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente en la presente
estipulacidén, la Junta de NTC que decida sobre la fusién acordara las modificaciones
estatutarias que correspondan para la transposicidn a estatutos sociales de aquellos
acuerdos contenidos en el presente PROTOCOLO que sean necesarios.

8. Gestién de NTC y LRJ desde la fecha de firma del PROTOCOLO y hasta la
fecha de cietre de la OPERACION.

Las Partes se comprometen a que, a partir de la fecha de firma del presente
PROTOCOLO y hasta la fecha de resolucidn del mismo o de cierre de la
OPERACION, los 6rganos de administracion y equipos directivos tanto de NTC como
de LRJ: (i) continuardn administrando respectivamente ambas sociedades de
conformidad con sus respectivas préacticas habituales y las necesidades de ambas
compafifas dentro del tréfico ordinario de las mismas y (i} se abstendran de realizar
cualesquiera actos fuera de sus respectivos trdficos ordinarios sin que,
respectivamente, dichos actos no estén previamente aprobados por LR] o NTC. A
efectos aclaratorios, las Partes manifiestan: (i) que se ha aceptado por las Partes a todos
los efectos el pago de un dividendo pendiente de distribucién de 800.000 euros por
parte de LRJ y (ii) que seran considerados actos fuera del trafico ordinario de los
negocios cualquier acto de disposicién, adquisicion yfo andloga actuacién cuyo
importe sea superior o igual a 1 millén de euros, a excepcién de actos de disposicion
tendentes a la adquisicion de productos, marcas o autorizaciones de comercializacién
en el Reino Unido, en cuyo caso dicho limite ascendera a 5 millones de euros.

9. Desistimiento.
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Cualquiera de las Partes del presente PROTOCOLO podra desistir unilateralmente
del mismo, quedando el mismo resuelto automaticamente en el momento en que se
notifigue dicho desistimiento, siempre y cuando se produzcan los siguientes hechos;

- Que no se obtenga la exencién de la obligacién de formulacién de OPA por parte
de la CNMV, o se obtenga con condiciones distintas a las reflejadas en el presente
PROTOCOLO y que no sean aceptables o asumibles para cualquiera de las Partes,

y/o

- Que la Comisién de los Mercados y la Competencia prohiba 1a OPERACION o
sujefe su ejecucién a compromisos de las Partes o condiciones que no sean
aceptables o asumibles para cualquiera de las Partes afectadas.

El desistimiento del presente PROTOCOLO por las causas explicitadas no dard lugar a
indemnizacién ninguna a favor del resto de Partes

10. Noftificaciones

10.1 Cualquier notificacién u otra comunicacién bajo o en relacidn con este
documento se realizarad por escrito y se entregarad personalmente o se remitira
por correo certificado con acuse de recibo, o por burofax o por telefax a la Parte
destinataria de la misma en las direcciones que constan en la presente
estipulacién, o en aquella otra direccidn que dicha Parte determine mediante
notificacién al resto de las Partes.

10.2 Las notificaciones a RJI y LRJ deberan dirigirse a:
D. Alejandro Garcia Reig
RII/LR]
C/ Del Gran Capita, 6
08970 San Joan Despi - Barcelona
10.3 Las notificaciones a NATRA y/o NTC deberan dirigirse a:
Diia. Sabina Diaz Luengo
Natraceutical/NATRA.

Avda. General Perdn, 38 52 Puerta 1
28020 Madrid

10.4 En defecto de acreditacién de una recepcion anterior, cualquier notificacién o
comunicacidn se presumird que se ha realizado correctamente:

(i) Si se realiza personalmente, cuando se deje en la direccidén(es) a que se
refiere la presente estipulacion.

(ii) Sise envia por correo certificado, cinco (5) dfas después de haberse enviado.
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(i) Si se envia por burofax o telefax, después de haberse completado la
transmision y haberse recibido la confirmacidn de su envio.

11. Compromiso de Confidencialidad

NTC y LR]J reconocen expresamente que todo intercambio o envio de cualquier dato,
documentacién o informacion de caracter técrico, comercial, industiial, cientifico,
contable, financiero, fiscal y/o legal relativo a la OPERACION o relativoa NTC y LR] y
sus respectivas filiales y participadas, activos, negocios y situacién financiera,
incluyendo la mera existencia de conversaciones y analisis sobre la OPERACION (ya
sea escrita, en formato electrénico o verbal), que sea preparada y/o suministrada por
los asesores de las Partes estd sometido al compromiso de confidencialidad suscrito
entre las mismas el 24 de enero de 2014 (el “Contrato de Confidencialidad”).

RJ1y NATRA reconocen que conocen el alcance y los pactos derivados del Contrato de
Confidencialidad y se adhieren expresamente al Contrato de Confidencialidad con el
consentimiento expreso de NTC y LR] y, desde el presente acto, se obligan a tratar
todos los datos e informaciones mencionados en el anterior parrafo de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Confidencialidad cumpliendo, a todos los efectos,
con todas las obligaciones allf establecidas.

Fn todo caso, las Partes reconocen expresamente que la publicacion del presente
Protocolo como hecho relevante en cumplimiento de la normativa del mercado de

valores no supondré en caso alguno el incumplimiento de los compromisos de
confidencialidad establecidos en el Contrato de Confidencilidad.

12.  Misceldnea
12.1  Negociaciones de buena fe

Las Partes se comprometen a empefiar sus mejores esfuerzos en llevar la OPERACION
a término y formalizar los documentos legales al efecto siguiendo el marco establecido
en el presente PROTOCOLO.

12.2  Cesion
Ninguna de las Partes podréd ceder la totalidad o parte de los derechos u obligaciones

asumidos en virtud de este PROTOCOLO a favor de otra entidad integrada en el
grupo al que pertenece o de terceros.
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12.3  No contratacion

Asimismo, durante el tiempo en el que las Partes mantengan conversaciones o
negociaciones en relacién con la OPERACION o, en todo caso, durante los veinticuatro
meses siguientes a la fecha de resolucién del presente acuerdo o de cierre de la
OPERACION, las Partes se comprometen a no solicitar la contratacién de ningan
empleado de la otra Parte sin el consentimiento previo por escrito de esta dltima.

12.4  Nulidad

Si cualquier estipulacion del PROTOCOLO fuera declarada, total o parcialmente, nula
o ineficaz, los términos incluidos en la misma subsistirn en todo lo restante. Las Partes
se comprometen a sustituir las clausulas sin efecto por otras que conserven, en la
medida que sea posible, el sentido y espiritu de las cldusulas que hubieren sido
anuladas o declaradas nulas o ineficaces.

125  Modificaciones

Cualquier modificacién del presente documento se recogerd por esaito y serd
debidamente firmado por las Partes,

12.6  Costes de la OPERACION

Las Partes se ratifican en el acuerdo con respecto a la distribucién de costes y gastos
derivados de la ejecucién de la OPERACION alcanzado en la estipulacién 12.6 de la
Carta de Intenciones.

12.7  Deber de informacion

Las Partes se comprometen a propotcionarse mutua y reciprocamente toda aquella
informacién o documentacién que sea necesaria para la ejecucién de la OPERACION,

Las Partes asimismo se compromefen a consensuar previamente toda aquella
informacién en relacién a la OPERACION que deba hacerse ptiblica y/ o comunicarse
al mercado como hecho relevante en virtud de lo establecido en el articulo 82 de la Ley
del Mercado de Valores,

12.8  Compromisos de las Partes

Las Partes se comprometen a hacer directamente o a hacer lo necesario para que otros
hagan, todos los actos necesarios o convenientes para el cumplimiento de los acuerdos
establecidos en el PROTOCOLO, incluyendo, pero no limitandose, a fa emision de sus
yotos como Accionistas de las respectivas Sociedades y a la de sus representantes en sus
Consejos de Administracién y a la firma de cuantas actas u otros documentos sean
necesarios para el cumplimiento de tales acuerdos.
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12.9  Sustitucion de pactos previos

Sin perjuicio de lo establecido en las Estipulaciones 11 y 12.6, desde la presente fecha se
entenderd que el presente PROTOCOLO sustituye a todos los efectos legales a
cualesquiera pactos anteriores al 25 de Junio de 2014 cuyo objeto haya versado sobre la
OPERACION o el proceso hasta su consecucién.

13. Ley aplicable y jurisdiccién
14.1  Ley aplicable

El PROTOCOLO se regira e interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas.

142 Tribunal competente

En el supuesto que alguna de las Partes interponga accion judicial de cualquier tipo en
relacién al contenido del presente PROTOCOLO, cada una de las Partes se somefe
irrevocablemente, con renuncia expresa al fuero que pudiera corresponderles, a la
jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales del domicilio de la Parte demandada, para el
conocimiento y resolucién de cualquier conflicto que pudiera derivarse del
cumplimiento o interpretacién del presente documento.

Y EN PRUEBA DE CONFORMIDAD con todo cuanto antecede, las Partes firman el
presente documento, en cuatro ejemplares y a un solo efecto, en el lugar y fecha
indicados en su encabezamiento.

[Siguen firmas]
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Informe sobre los objetivos indusiriales 0 empresariales de 1a fusién de

Natraceutical, S.A. y Laboratorios Reig Jofre, S.A.

ESTRICTAMENTE CONEIDENCIAL




& de Agosto de 2014 2

Building 2 beiter
working viorkd

Reig Jofre Investments, S.A.

A la atencidn del Conzejo de Administracién
Gran Capita, 6

08970 Sant Joan Despi (Barcelona)-

Madrid, 6 de Agosto de 2014

Estimados Sefiotes,

De conformidad con lo establecido en el contrato de prestacién de servicios profesionales de asesoramiento
con fecha 15 de Mayo de 2014, y su correspondiente extensién de alcance con fecha 3 de Julio de 2014,
Emst & Young Servicios Corporativos S.L. (en adelante “EY”) ha sido requerido por Reig Jofre
Investments, 8.A. (en adelante “Reig Jofte Investments™) para dar su opinién sobre las razones que, a su
juicio, justifican el objetivo industrial o empresarial en la fusién de Natraceutical, S.A. (en adelante
Natraceutical) y la filial de Reig Jofie Investments, Laboratorios Reig Jofre, S.A. (en adelante Reig Jofte).

El presente informe se emite en el contexto de la fusién de Reig Jofic y Natraceutical, y tras la firma por
parte de ambas compafifas de una Carta de Intenciones (LOI por sus siglas en inglés) firmada el 8 de mayo
de 2014, y un Proyecto Comtin de Fusién, firmado el 26 de Junio de 2014,

Aslinismo, este informe se emite como consecuencia de lo previsto en el articulo 8 apartado g) del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de Julio, sobre el régimen de las ofertas piblicas de adquisicién de valtores, a
cuyo tenor:

“En caso de fusion, esiardn exentos de la obligacin de formular una oferta publica de adquisicidn los
accionistas de las sociedodes o entidades afectadas cuando, como consecuencia de la Sfitsion, alcancen en
{a sociedad cotizoda resultante, directa o indirectamente, el porcentaje de derechos de voio seiialado en el
articulo 4 y siempre que no hubiesen votado a favor de la fusicn en la junta general correspondiente de la
sociedad afectada y que pueda justificarse que la operacion no fiene como objetivo principal la toma de
control sino un objetivo industrial o empresarial”

Si bien EY ha colaborado anteriormente con las Compafifas dentro del contexto del Proyecto de Fusion,
prestando servicios de asesoramiento financiero y legal mediante la realizacién de Due Diligence
financieras, fiscales, legales y Iaborales de ambas Compafifas, la opinién emitida por EY en el presente
Informe es imparcial y no estd vinculada a los intereses de ninguno de sus clientes ni a los informes
anteriorinente emitidos. Asimismo, la opinién de EY no valora el cumplimiento de otros requisitos que
pudiesen ser necesarios para la fusién segiin la legislacion vigente, sino que se cenfra en las razones que
Justifican el objetivo empresarial o industrial de la fusién. La integracién de ambas Compafifas tiene
previsto realizarse mediante la absorcién de Reig Jofre por parte de Natraceutical, La estructura accionarial
resultante de la fusién asi como los antecedentes de dicha fusién quedan recogidos en la solicitud de
exencion a la formulacion de una oferta ptiblica de adquisicién, que las compafifas tienen previsto presentar
anie la Comisién Nacional del Mercado de Valores

Para la formulacién de nuestra opinidén, EY ha analizado determinada informacién financiera y de negocio
de las Compafifas sujetas a la fusidn, asi como ofra serie de datos relativos a las mismas que fueron
proporcionados por parte de la direccién de las Sociedades Participantes. Adicionalmente, se ha analizado
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otro tipo de informacion econdmica, financiera y de mercado relacionada con los sectores donde las
Compafiias operan, asi como informacidn relativa a ofras empresas cuyas operaciones son relevantes a la
hora de evaluar a las Sociedades Participantes en la fusién. Adicionalmente, BY ha mantenido
comversaciones con expertos sectoriales de diferente perfil acerca del mercado de productos farmacérticos.
Eu esta linea, hemos utilizado toda la informacién que hemos considerado necesaria y relevante para
elaborar el preserte informe.

En relacidn con Ia informacién a Ia que ha tenido acceso, EY ha asumido que toda la informacién verbal y
escrita facilitada por los representantes de las Compafifas es cieria, y que no se ha omitido ningin
documento o dato que pudiera alterar la informacion objeto de revision, v por ende, las conclusiones
incluidas en nuestro informe. Por lo tanto, de la elaboracién de este informe no puede desprenderse una
opinién sobre la exactitud o veracidad de la informacion facilitada.

En cuanto a la informacién prospectiva que nos ha sido facifitada, la direccion de ambas Compaiifas
asegura que los datos han sido elaborados razonablemente sobre la base de las mejores proyecciones,
estimaciones y previsiones disponibles actualmente sobre la evolucidn previsible en el futuro de los
negocios y resultados financieros de las Compafifas. No obstante, dadas las incertidumbres inherenies a
cualquier informacién relativa al futuro, algunas de las hipétesis utilizadas para la preparacion de la
informacion prospectiva podrian no materializarse de la forma que han sido definidas y podrfan ocurrir
acontecimientos no previstos.

EY expone en este informe su opinién sobre las razones de cardcter industrial o empresarial que, a su juicio
y en base al andlisis de la informacién obtenida, sustenian la operacién de fusién por absorcion de
Natraceutical y Reig Jofte. Este informe estd destinado exclusivamente a Reig Jofre Investments. El
informe serd aportado por Reig Jofre Investments a la Comision Nacional del Mercado de Valores, junto
con la solicitud e la exencién de Ia obligacion de formulacién de una oferta piblica de adquisicién al
amparo del articulo 8 g) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de Julio, sobre el régimen de las ofertas
piiblicas de adquisicién de valores. Sin perjuicio de lo anterior, EY reconoce expresamente que este inforire
pueda ser utilizado por Nalraceutical y Reig Jofre.

En consecuencia, las razones que, a juicio de EY, justifican la fusion de ambas Compafiias desde un punto
de visto industrial o empresarial son las signieutes:

1. Mejora la posicion competitiva del Grupe resulianie v sinergias de insresos

El Grupo resultante de la fusion estarfa mejor posicionado en los mercados de productos
farmacéuticos y de complementos nutricionales de Espafia, Francia y resto de Europa. Este mejor
posicionamiento serfa consecuencia de una mejora en su capacidad comercial y de llegada al
mercado, en el que compiten con grandes multinacionales cuyas capacidades comerciales son
superiores. Asimismo, el Grupo contarfa con una red de distribucién propia en Espaiia, Francia,
Portugal, Bélgica, Holanda, Luxemburgo, Suecia, Dinamarca y Noruega, y con una extensa red de
distribuidores en el resto del mundo

Adicionalmente, el Grupo dispondria de un portfolio de productos mas amplio y fortalecido, tanto
en tipologias como en nilinero que permitira la apertura de nuevos mercados donde las Compafifas
actualmente no estdn y cuyo punto de encuentro serfa la farmacia. Esto, a su vez, refarzaria su
posicionamiento comercial y le permitiria ser mas competitivo en coste por economias de escala.

El Grupo obtendria ventajas adicionales, como son una mayor fortaleza industrial, una mejor
capacidad de acometer proyectos de HD, el fortalecimiento de su conocimiento regulatorio por
geografia, una mayor capacidad financiera o el fortalecimiento de su marca.
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C'omo consecuencia se producirfan una serie de sinergias de ingresos derivadas de la venta cruzada
de productos a los clientes actuales de cada compafifa, en sus respectivos mercados actuales, y con
sus mismas redes de venta. Estas ventas adicionales resultarian en un incremento de la efectividad
comercial y en un incremento del valor para el accionista

2. Generacién de sinergias operativas

1a fusién, generaria sinergias dertvadas de mejoras operativas en el Grupo resultante, jas cudles se
estiman en un valor total aproximado de 2,5 millones de euros anuales a partir del afio 2016. Las
sinergias no se generarian por la eliminacién de redundancias, sino que principalmente vendrian de
la fabricacién interna de ciertos producfos sélides de Natraceutical que actualmente estén
externalizados, de la internalizacion de determinados servicios loglsticos y centrales, y de alquileres
de oficinas.

El presente documento realiza una introduccion al contexto del mercado actual con el objetivo de otorgar al
fector una visién a alto nivel de las tendencias actuates.
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0. CONTEXTO DE MERCADO

A continuacién procederemos a describir de forma breve y concisa los tipos de producios, de clienies /
actores relevantes y las principales fendencias de mercado. Esta descripeidn del mercado tiene por objetivo
facilitar al lector el entendimiento de los obietivos empresariales e industiiales de la fusién que en opinidn
de EY concurren en la fusién..

0.1. Tipos de producios

La industria farmacéutica se puede dividir en cuatro segmentos en funcion de la naturaleza del producto:

Medicamentos de prescripcion médica (Rso)

Medicamentos sin receta médica (OTC)

Complementos nutricionales (FS por sus siglas en inglés)

Otros. Bsta categoria englobaria cosméticos y productos sanitarios {medical devices), que no serdn
analizados en este documento por no ser el foco principal de ninguna de las Compafiias.

BN

Cada uno de estos segmentos se caracteriza por una serie de aspectos que se describen a continuacién:
0.1.1. Medicamentos de prescripcion médica -Rx-

Los medicamentos de prescripeién médica son aquellos indicados para el tratamiento de enfermedades que
siempre son recetados por un especialista médico. Desarrollar un producto de prescripeién médica conlleva
un largo periodo de investigacion y desarrollo para probar su eficacia y seguridad. Al mismo tiempo, el
desarrollo del preducto implica la utilizacion de importantes recursos financieros cuya rentabilidad no estd
asegurada, ya que s6lo un pequefio porcentaje de los productos que se investigan [lega a comercializarse,

Bl mercado de prescripcitén médica es un mercado dominado por las grandes multinacionales, que cuentan
con el misculo financiero necesario para hacer frente al elevado coste del desarrollo de nuevas férmulas,
Por este motivo, para los laboratorios de un tamafio menor supone un reto conseguir competir en este
segmento, via generacion de nuevos productos.

Es necesario tener una amplia red de visitadores pata Ifegar al médico. Para conseguir la prescripcién del
médico el factor principal de éxito es la eficacia del compuesto. Durante el periodo de exclusividad, en el
que no pueden comercializarse genéricos de ese medicamento, el principal riesgo que existe es que
aparezcan medicamentos desarrollados por otros laboratorios que traten la misma enfermedad, es decir,
productos sustituiivos.

Es relevante mencionar la existencia de medicamentos genéricos, ya que son medicamentas de prescripeién
similares (misma composicién cualitativa y cuantitativa en principios activos y misina forma farmacéutica)
a aquelios cuya patente ha expirado y, por lo tanto, pueden ser fabricados libremente por otros
competidores siempre que cumplan con la tegulacién establecida. La expiracion de las patentes de
medicamentos y el subsecuente crecimiento del mercado de medicamentos genéricos han cambiado
sustancialmente la dindmica de [a industria farmacéutica tradicional en las (ltimas décadas.

Por un lado, para los fabricantes que eran propietarios de las patentes ha supuesio una caida de los
mérgenes, a raiz del hundimiento de los precios por el lanzamiento de productos genéricos de otros
fabricantes. En consecuencia, el mercado de genéricos es un mercado muy basado en costes y volimenes y,
al mismo tiempo, los laboraforios enfocados en investigacion y desarrollo ven como sus fuentes de ingresos
para financiar el desarrollo de nuevos productos se ven amenazadas.
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Adicionalmente, la decisién sobre la venta se ve desplazada del prescriptor, médico, al vendedor,
farmacéutico, ya que al preseribir el médico un principio activo en vez de una marca cometcial, el
farmacéutico pondrd a disposicién del consumidor el medicamente del fabricante que ¢l elija. Incluso en
algunos pafses, como es el caso de Espafia, el farmacéutico tiene la obligatoriedad de dispensar el
medicamente de precio mds bajo entre bioequivalentes v, en el caso de igualdad, el medicamente genérico.

0.1.2. Medicamentos sin teceta -OTC-

I.os medicamentos sin receta médica son aquellos medicamentos no sujetos a prescripeion médica segln lo
determing la agencia espafiola de medicamentos y productos sanitarios (AEMPS).

A raiz de la creciente liberalizacion global que estd viviendo el sector farmacéutico en fo que respecta a los
canales de comercializacién, el mercado de medicamentos sin receta médica y otros productos
farmacéuticos (OTC par sus siglas en inglés) estd experimentando tasas de crecimiento superiores a las de
los medicamentos de prescripeion.

La diferencia principal entre el mercado de prescripcién médica y el OTC es que el consuinidor no necesita
una receta médica para la compra de productos OTC. Adicionalmente, el proceso de desarrolle y
aprobacién en productos OTC, aunque exigente y complejo, es menos restrictivo que ef de los
medicamentos de preseripcidn,

Asf como en este mercado encontramos compitiendo a algunas de las grandes multinacionales, también
podemos encomirar otras compafifas que ss han especializado en pequefios nichos. A diferencia del
segmento de prescripeion médica, en el mercado OTC, la decision del farmacdutico y del consumidor cobra
una gran relevancia a la hora de elegiv el producto que se compra. Por un lado el farmacéutico tiene poder
de decisién sobre los productos que ofertar siendo quien en numerosas ocasiones recomienda un producto u
otro al cliente. Por otro lado, el consumidor es capaz de seleccionar cualgquier producto, por lo que la marea
y Ia publicidad -cuando ésta se permite- es muy importante.

0.1.3. Complementos nufricionales -FS-

Los complementos nutricionales son aqueltos productos que representan una fuente de nufiientes y de olras
sustancias con un efecto fisiolégico. Su finalidad es complementar [a dieta normal para corregir ciertas
carencias o mantener los niveles adecuados de algunos nutrientes. Los componentes principales de estos
productos son vitaminas, mincrales y extractos vegetales,

Como norma general, [a ingesta de complementos nuiricionales se realiza bien como prevencion de
enfermedades, bien como aporte energético exira o como solucion de belleza o control de peso. La finalidad
de los complementos nutricionales no es la cura de dolencias y no conllevan nunca una prescripeion
médica, amque en ciertos casos los médicos pueden recomendar su uso como medida preventiva o
complemento a un tratamiento,

Los complementos nutricionales no entran denfro de la regulacion de los producios farmacéuticos y no son
somnetidos a las mismas pruebas de eficacia y seguridad, lo que histéricamente ha hecho que el coste de su
desarrcllo sea menor. Sin embargo, en opinidn de experios del sector consultados por EY, la tendencia es
que los requerimientos establecidos para el desarrollo y comercializacion de estos productos aumenten. Los
complementos nutricionales se basan en sustancias relativamente simples y faciles de obtener, y todos ellos
usan los mismos componentes en dosis muy similares, por lo que la diferenciacién que una empresa puede
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conseguir sabre sus competidores estd muy ligada al marketing que se realice de cada producto en concreto
y de la influencia de la marca,

Por ello, en Ja venta de los complementos nutricionales, un factor critico es la legada al consumideor final
gue es quidn en muchas ocasiones cdecide optar por una marca u otra cuando ambas ofertan el mismo
preducto.

La relacidn con el canal de disiribucién -farmacia y parafarmacia- es esencial para que el producio llegue
hasta el consumidor final. Al ser productos que se venden sin receta médica, la capacidad del farmacéutica
de gjercer una influencia en la decision del cliente final es relevante. No obstante, la recomendacion de un
producto concrefo por parte del médico ejerce cierta influencia en el farmacéutico, ya que dota al producto
de una mayor credibilidad.

En cuanto a los competidores, al ser un mercade més reciente que el farmacéutico, existe una elevada
frapmentacién en el mercado, especialmente en Buropa, donde en cada pafs encontramos marcas diferentes
en las primeras posiciones del ranking de ventas ¥ al mismo tiempo los Ifderes no tienen una cuota muy
elevada del mercado.

0.2. Tipos de clientes / actores relevantes

La comercializacién de productos en la industria farmacéutica tiene tres tipos de clientes / actores
relevantes: médicos, farmacias y consumidores. Cada uno de ellos ejerce un rol diferente en fa prescripcion,
recomendacion, venta y consumo del producto, dependiendo de factores tan distintos como el tipo de
producto comercializado, la regulacion del pafs en el que se comercialice ¢ el grado de conocimiento del
consumidor sobre el producto.

E! buen funcionamiento de un lzboratorio farmacdutico desds el punto de vista comercial depende en gran
medida de tener la capacidad de combinar la atencién a esos tres tipos de clientes / actores, cuyos motivos
para prescribir, recomendar, vender o consumir un producto son diferentes.

A continuacién explicamos en mayor detalle algunas caracteristicas importantes a tener en cuenta de cada
tipo de cliente / actor. Estas caracteristicas estdn basadas en los mercados de Espafia y Francia, ya que la
regulacién es distinta por pafs y Espafia v Francia serian los dos principales mercados por volumen de
ventas de la empresa resulfante:

0.2.1. Meédicos

El médico tiene el rol de prescriptor ¥ de recomendador, dependiendo de la existencia o no de productos
genéricos para la enfermedad gque estd tratando, por lo que su rol es inds critico en la primera fase de
comercializacidn de un medicamento, durante el periodo de exclusividad.

Su influencia es muy elevada en productos de prescripeion médica (Rx), algo menor en productos OTC, y
menos relevante en complementos nutricionales. Sin embargo, para los laboratorios es una figura critica de
todo el porifolio de productos, ya que muchos productos OTC e incluso complementos nutricionales son
complementarios a otros de prescripcidon médica. Asi, el médico es cada vez mas un recomendador de todo
tipo de productos, ademds de mantener su rol tradicional de preseriptor de medicamentos.
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0.2.2. Farmacias

Tas farmacias juegan un papel fundamental para los laboratorios farmacéuticos, ya que por un lado son ¢l
punto intermedio entre el médico y el consumidor, y por otro tienen el rol mds amplio de Jos tres tipos de
clientes, siendo recomendadores, vendedores e incluso consumidores, ya que en productos OTC y
complementos nutricionales ellos eligen qué productos / marcas van a comercializar y cuéles no.

Como recomendadores, su rof es critico en medicamentos genéricos, ya que los cambios regulatorios de los
Gltirmos affos han dado a la farmacia un mayor poder a la hora de recomendar un producto u ofro con el
mismo principio active,

Bn cuanto a complementos nuiricionales, su influencia es importante, aunque depende mucho del tipo de
producto y del consumidor, ya que la fuerza de marca y la iniciativa o no del consumidor a demandar un
determinado producto de una marca concreta juegan un papel critico.

0.2.3. Consumidores

Fl consumidor ha ido ganando relevancia en todo el proceso de decision debido a diferentes motivos, que
serdn explicados en detalle en el apartade 1.3.3 de este documento.

0.3. Tendencias globales del mercado farmacéutico

0.3.1. Fusiones y adquisiciones

La dindmica competitiva del mercado farmacéutico fomenta que se hayan visto y se continlen viendo
numierosas operaciones corporativas tanto entre los grandes operadores multinacionales como en empresas
de menor tamafio. Los motivos de [as fusiones y adquisiciones recientes son tales como fortalecer las
capacidades comerciales en cudnto a canales o a productos, reforzar wna posicion de liderazgo en
determinado segmento, adentrarse en nuevas tipologlas de productos o geografias, o conseguir crecer de
una forma mas rdpida.

A modo de ¢jemplo, destaca la reciente adquisicion por parte de Bayer, fabricante alemdn, del negocio OTC
de Merck, multinacional americana. Con esta adquisicion Bayer busca reforzer su posicionamiento global
en ¢l sector de medicamentos sin receta, Bayer pasa asf a convertirse en el segundo fabricante mundial de
productos OTC y segiin declaraciones de prensa, se apalancard sobre sus canales de distribucion y equipo
comercial para impulsar la venta de estos productos.

Oftras operaciones corporativas destacables en los Gltimos dos afios son la fusion de las unidades de negocio
OTC de GSK (Reino Unido) y Novartis (Suiza) dentro de una transaccién miltiple, y la adquisicién de
Schiff (USA) por parte de Reckitt Beckinser (UK) para entear en el negocio de los complementos
nuiricionales y aplicar su capacidad comercial en ese segmento.
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0.3.2. Mercados emergentes

Frente a la histérica importancia de los mercados occidentales en todos los segmentos de la industria
farmacéuiica, en los Gltimos afios los pafses emergentes muestran un mayor atraclivo en cuanto a las tasas
de crecimiento anual frente a los pafses occidentales, en los que ya existe una alta penctracion en el
mercado.

La principal razon que empuja a que los mercados emergentes estén creciendo de forma més rédpida que los
occidentales, ademds de la menor penefracién de productos farmacéuticos existente, es el aumento de la
renta disponible de la poblacién. Este aumento hace que los habitantes de estos paises, una vez cubiertas sus
necesidades basicas, destinen parte de su renta a prevencién de enfermedades y a bienestar.

Igualmente, una poblacién con una esperanza de vida cada vez mayor, con unos habitos de vida que cada
vez demandan mds fisica y psiquicamente, unido af aumento de problemas como la obesidad y colestesol
elevados, hacen que los mercados emergentes estén amando la atencién de las empresas farmacéuticas.

0.3.3. Enfoque en el consumidor final

Otia tendencia importante que est4 cambiando la dindmica del mercado farmacéutico en la actualidad es la
el nuevo enfogue comercial de las compatfifas del sector. Frente a la estrategia comercial tradicioral basada
en un enfoque claro en el médico, actualmente el consumidor se estd convirtiendo en el principal foco de
atencidn.
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Este cambio de tendencia estd originado en parte por la creciente aparicion de productos farmacéuticos sin
receta médica, de tal manera que ya no es necesario acudir al médico a por una receta, sino que es el
consumidor quien acude a la farmacia y adquiere el producto. Adicionalmente, la gran cantidad de
informacion dispenible en los canales virtuales motiva que cada vez exista un mayor niimero de personas
que se decantan por ua autocontrol de la salud, con el apoye del farmacéutico. Finatmente, la aparicion de
oftos segmentos como los complementos nutricionales también ha provocado que el consumidor haya
incrementado su relevancia, ya que la venta de estos productos no estd restringida y en muchos casos es una
compra con un componente emocional,

Bsta migracion del enfoque comercial desde el médico hacia el consumidor tiene implicaciones importantes
para las compafifas farmacéuiicas. Por un lado, llegar al consumidor final requiere el empleo de recursos
scondmicos importantes en acciones de marketing (e.g. revistas, television, trade marketing...). Al mismo
tiempo, el conocimiento del consumidor es critico a la hora de Hevar productos al mercado y en cada
mercado las preferencias v habitos de consumo de los consumidores son diferentes. Por ofro lado, fos
consumidores disponen de diferentes opciones por lo que la marca cobra especial relevancia en el proceso
de compra,

Laprogresiva desregilacion de los canatzs de comearcializacidon en el sector farmacéutics es una
B (%3]
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1. MEJORA DEL POSICIONAMIENTO COMPETITIVO DEL GRUPO RESULTANTE

La fusién entre Natraceutical y Reig Jofre mejoraria la posicidén competitiva del Grupo resultante en el
mercado farmacéutico con respecto a su posicionamiento actval como compafifas independientes, lo que
facilita la creacion de valor para los accionistas de ambas compafifas.

Para explicar la mejora del posicionamiento competitivo del Grupo resultante, es necesario tener una vision
general de cada una de las compafiias;

o Natraceutical

Natraceufical, a través de su filial Forté Pharma, es un laboratorio farmacéutico con presencia
multinacional, y un claro enfoque en el mercado francés, donde obtiene la mayor parte del volumen de su
negocio, que en 2013 ascendié a mds de 30 millones de euros.

La compafifa estd enfocada en complementos nutricionales, que comercializa bajo su marca Forté Pharima,
y que han sido la linea de negocio principal de la compaiiia desde su creacién. Los complementos
nuiricionales de Natraceutical se enfocan en cuatro categorias principales:

I.  Control de peso
II.  Energfa
III.  Belleza
IV. Salud

Control de Peso es la categoria principal en cuanto a volumen de negocio, ya que supone aproximadamente
dos terceras partes de las ventas.

- Para las cnatro categor{as, Natraceutical es responsable del disefio de los productos, externalizando el 100%
de la produccién a terceras partes.

Adicionalmente, [a compafiia ha entrado recientemente en ] mercade de productos OTC tras obtener la
licencia para desatrollar productos farmacéuticos. Hstos todavia representan una parte limitada de su
negocio, pero la estrategia de la compafiia es desarrollar esta linea de negocio en los proximos afios.

o Reig Jofre

Reig Jofre es un laboratorio farmacéutico, también con presencia multinacional, y cuyo mercado geografico
principal es Espafia. Reig Jofre cerrd el afio 2013 con un volumen de negocio por encima de los 118
miflones de euros.

El leboratorio estd estructurado en cuatro Hneas de negocio:

I.  Productos propios con distribucion directa
II.  Productos propios con distribucién externalizada a distsibnidores o licenciatarios
{Il,  Productos desarroflados internamente cuya licencia se vende a un tercero
IV.  Fabricacién de productos para terceros

Ninguna de las cuatro lineas de negocio supone mds de un 35% de las venias fotales, aunque los productos
propios (lineas de negocio I y 1I) representaron conjuntamente un 44% de las ventas de la compafiia de
2013,

En cuanto al tipo de productos, Reig Jofre estd muy enfocado en productos de preseripeidén médiea (Rx),
con una menor presencia en OTC, y no estd presente en el mercado de los complementos nutricionales
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Una vez descritas ambas compatifas, pasaremos a explicar los motivos por los que EY considera que ia
fusion de éstas fortalecerfa la posicion competitiva del Grupo resultante:

1.1 Complementariedad de lo cartera de productos

La suma de portfolios de ambas compafilas cubritfa todo el espectro de medicamentos de
prescripeion (Rx), productos OTC y complementos nutricionales, y posibilitarfa la oferta de
productos complementarios, fortaleciendo su posicionamiento tanto ante el médico como ante la
farmacia.

12 Posicionamiento geogrdfico mds fuerte

1.2.1.  Complementariedad de canales de venta en pafses con presencia directa
Al combinar ambas redes comerciales, el Grupo resultante cubrirfa un enfoque que va desde el
médico hasta el consumidor, siendo la farmacia el punto de eacuentro.

1.2.2. Venta cruzada de productos en pafses con presencia indirecta (distribuidor)
Los distribuidores de cada compafife tendrian la posibilidad de ofrecer ciertos productos de la ofra
compafifa a sus clientes actuales.

1.2.3. Plataforma mis solida para el crecimiento internacional

El Grupo tendria una propuesta de valor més sélida de cara a la biisqueda de potenciales “partners”
en nuevos destinos, al ser una empresa mads integrada verticalmente.
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L3 Desarrollo de forialeza industrial

Laos centros de produccién con los que cuenta Reig Jofie darfan a Natracewrtical la posibilidad de
producir internamente, ya que actualmente externaliza toda su produccion.

1.4, Incremento de las capdcidades de I+D

La diferencia en cuanfo al tipo de producios que cada laboratorio desarrolla harfa que el Grupo
resultante pudiese complementar el conocimiento y las capacidades de desarrollo de cada uno para
desarrollar una oferta de productos mejor.

1.5 Fortalecimiento de conocimiento regulatorio

Reig lofre aportarfa a Natraceutical unas capacidades regulatorias mayores a las que actualmente
poses, ¥ que le posicionarfan mejor para competir con los laboratorios de mayor tamafio. Este
conocimiento es cada vez més importante, por la creciente presion regulatoria en productos OTC vy
complementos nuiricionales,

1.6. Incremento de la capacidad financiera

E! mayor volumen del Grupo con respecto a cada una de las compafiias por separado le otorgaria
una mayor posibilidad de acometer inversiones de todo tipo.

1.7 Fortalecimiento de marca

Comercialmente, contar con el respaldo de un laboratorio centrado en productos de prescripeién
médica puede ayudar a Natraceutical a aumentar la credibilidad que sus productos tienen en el
mercado. Del mismo modo, el valor de la marca Forté Pharma ayudard a Reig Jofre de cara al
consumidor final.

1.8 Aumento de la competitividad

El incremento del volumen comerctalizado permitiria diluir los costes fijos y ganar competitividad,
imprescindible para ser competitivo contra competidores de mucha mayor escala,

1.9 Diversificacién del riesgo

La diversificacién de las fuentes de ingresos tante en productos como en geografias supone una
menor volatilidad de éstos y un menor riesgo anle adversidades que puedan suponer una
disminucion o incluso cese de las ventas de un producto.

A continuacidn se explica en mayor detalle cada uno de los nueve puntos mencionados:




6 de Agosto de 2014 15

Bullding a better
worlidng world

1.1. Complementaricdad de la cartera de productos

El grupo resultante tendria capacidad para ofertar un abanico mds amplic de productos ya que apenas se dan
casos de producios sustitutivos enire los portfolios de Natraceutical y Reig Jofre. Al contrario, existe una
gran complementariedad entre los productos de ambas Compafifas, y se cubrirfa el espectro de
medicamentos de prescripcion (Rx), productos OTC y complementos nutricionales. El 44% de las ventas de
Reig Jofré (13% productos OTC y 31% productos de prescripei6n sin receta médica) corresponden a
productos que poedrian ser distribuidos por Ja red comercial de Natraceutical, mientras que de las ventas de
Natraceutical, en torno a un 40% corresponden a productos que podrfan distribuirse a través de la red de
visitadores médicos de Reig Jofié,

Los equipos comerciales de ambas compaiias se verian beneficizdos por los nugvos productos de
!

su portiolis, espaciatmente en el cazo de productos MTC distribuldos a bravés de (ared de LR

* Encaje - ProductosOTC
Encaje - Producios da prascripeion sinreceta
ki No encaje T Encaje

El 44% de las venlas de LRJ corresponden a producios que En el caso de fa red comerclal de LRJ, los productos de NTC

podrfan ser distribuldes por fa red comerclal de NTC

13% de productos OTC

31% de productos de prescripeién que no necesitan
receta meédica

encajan perfectamente con su red enfocada eq Jas farmaclas

Aproximadamente un  40% de fas ventas de NTC
corresponden a productes que podrfan distribuirse a través
de fa red de visitadores médicos de LRJ

R TR H

Al contar con ambas carteras de productos, los distribuidores que adquieran productos de prescripeidn
médica para tratar una enfermedad también podrén adquirir complementos nutricionales preventivos o que
complementen el tratamiento médico de la patologfa tratada. Asimismeo, la disposicidn de un portfolio mds
amplio en cuanto a tipologfa de productos fortalece el posicionamiento del Grupo resultants frente a sus
competidores.

Las farmacias valoran positivamente la amplitud en el portfolio de productes de un proveedor, ya que
cuanto mayor sea el volumen de compra a un Unico provesdor, mejores serdn las condiciones que abtienen.
En este caso, el grupo resultante se beneficiaria de una mayor presencia en la farmacia, dado que un 31% de
los productos de Reig Jofie (el 36% de sus productes de prescripcion, que representan el 87% det total) no
necesitan receta médica para comercializarse, y por tanto Ia red de comerciales de Natraceutical a cargo de
las farmacias podsia incluirlos en su portfolio
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Realiza ol 99% de sus ventas en el sector de complementos © El BT de sus ventas son de producios con prescripeidn
nutriclonales y ef 1% restante en productes OTC mécica frente al 13% restante de productas OTC

El 1003 de sus productes se venden a través de farmaclas y De ese 87, e G643 precisan de receta médica,
parafarmacias mieniras que el 36% restantes pueden comarclatizarse

Menor dependencia de la regulacidn histéricamente, aunque sin receta

ganando relevancia en [a actualidad Sus productos se wvenden a iravés de {armaclas vy
parafarmacias, y también & través de una amplia red de
visitadores médicos

Mayor dependencia de la regulacidn histéricamente

1.2. Posieionamiento geogrifico mas fuerte

El grupo resultante de la fusion verfa reforzado su posicionamiento geografico en tres diferentes niveles,
que se describen a continuacion:

1.2.1. Complementariedad de canales de venta en paises con presencia directa

El modelo comercial de Reig Jofre en los paises en los que cuenta con una red propia gira en torne al
médico, principal destinatario de sus acciones comerciales, y a partiv de ahi sus productos [legan a la
farmacia y al consumidor final. Por el contrario, el modelo comercial de Natraceutical esta més enfocado en
el consumidor final y en la farmacia, debido a la naturaleza de sus productos, teniendo mucha menor
relevancia el médico.

Al combinar ambas redes comerciales, €l Grupo resultante cubriria todo el espectro de canales, siendo la
farmacia el punto de encuentro entre los dos tipos de productos. De esta forma, El grupa podria ser mds
competitivo en un mercado en el que estan presentes grandes prupos multinacionales con unas capacidades
comerciales muy sélidas y un conocimiento del consumidor muy desarrollado,

En el casc concreto de la venta de complementos nutricionales de Natraceutical, la recomendacion médica
juega un papel refevante en la decisién de compra del consumidor. Sin embarge, Natraceutical no dispone
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de una red de visitadores médicos desarrolfada como la de Reig Jofre, por lo que Natraceutical se verla
beneficiada de las capacidades comerciales con fos médicos desarrofladas por Reig Jofre.

Espafia

Reig Jofre dispone de un conocimiento muy notable del mercado espafiol y de la segmentacién de las
20.000 farmacias nacionales, a las cuales podrdn acceder tanto con los 86 empleados actuales de Reig Jofre
como con los 15 empleados de los que Natraceutical dispone en Espafia. Fste conocimiento permitird
introducir poco a poco los productes de Matraceutical en Espafia. Una mayor gama de productos con un
margen elevado, permitird mejorar las condiciones comerciales de los productos en los canales de venta. La
amplie gama de productos puede inducir a la apertura relaciones con grandes cuentas (grandes superficies
comerciales).

Francia

Por su parte, Natraceutical cuenta con una amplia penetracion en el canal farmacia francés, con una cartera
superior a 5.800 farmacias, que representz una penetracidn del 27%. Si bien, medida sobre farmacias
objetivo de Natraceutical (por criterio de localizacién y tamafio), esta cartera representa una penetracién del
83%. De esta red de farmacias, cubierta a través de 37 delegados comerciales, se beneficiaria Reig Jofre al
realizar ventas conjuntas.

Paises Nardicos

Basdndonos en informacién proporcionada por Reig Jofte, el canal de venta de farmacias en estas regiones
se encuentra mucho mas concentrado, con gran parte de las ventas conceniradas en un nimero limitado de
compafifas. Por lo tanfo, a pesar de que el Grupo resultante no dispondré de una red de ventas tan extensa
ent los paises nérdicos como en Espaifa o Francia,la distribucion serd més sencilla. A través de la marca
bioglédn ya se liene acceso a las cadenas de farmacias, por lo que con una red de ventas reducidas se podria
integrar gran parte de los productos de Natracentical en gran parte de los canales de venta disponibles

1.2.2. Venta cruzada de productos en paises con presencia indirecta (distribuidor)

En aquellos paises donde no se cuenta con red propia, existirfa una posibilidad de venta cruzada muy
directa, ya que cada una de las dos compafifas podria ofrecer los productos de la otra a los distribuidores
con los que trabaja actualmente, que ya tienen acceso local al canal farmacia.

1.2.3. Plataforma mds sélida para el crecimiento internacional

La oferta con la que el Grupo resultante llegaria a fos nuevos paises serfa més interesante debido
principalmente a una mayor amplitud de gama de productos, y a ser una empresa mds integrada
verticalmente. Al combinar las capacidades de ambas compafifas se ofrecerfa un servicio integrado donde se
gestiona desde el disefio y fabricacion del producto hasta la elaboracién de los dosieres para el registro de
los productos en el mercado local, lo que incrementarfa el valor percibido por los potenciales socios
distribuidores.
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1.3. Desarrollo de fortaleza industrial

* Reig Jofre cuenta con cuatro centros de produccién en Europa, de los cuales tres estdn ubicados en Esparia,
"y el cuarto en Suecia. Estos centros de produccién darfan a Natraceutical la posibilidad de producir
internamente (en la actualidad externaliza la totalidad de su produccién).

Parte del portfolio actual de productos que Natraceutical tiene externalizado podria pasar a fabricarse en las
instalaciones del Grupo resultante, lo que se analizard en el apartado 3 de este documento, dedicado a las
sinergias operativas,

1.4. Incremento de Ias capacidades de I+D

En 1a fusién de dos laboratorios farmacéuticos, ua aspecto clave es que ambos possen ciertas capacidades
de D, que pueden llegar a ser bastante diferentes dependiendo del tipo de productos a los que se
enfoquen,

En este caso, [a diferente naturaleza de los producios principales que desarrollan Natraceutical y Reig Jofre,
resultarfa en que las capacidades actuales de I+D que ambos tienen por separado podrian complementarse
en el Grupo resultante, resultando en una mayor capacidad para desarrollar nuevos productos, ¥ que éstos
sean de mayor valor afiadido,

La fusion de los departamentos de I+D permititia potenciar nuevos desarrollos, como:

s Nuevos lanzamientos de productes como estrategia de crecimiento
o Consolidacion de la posicién de Natraceutical en el segmento del control de peso
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s Crecimiento en nichos de mercado en salud: Actulamente Reig Jofre estd trabajando en el
desarroilo de productos dentro del sector de ginecologia, productos dirigidos a mujeres con nifios,
dermatologia (asociado a productos para uso y mejor de la piel, el cabello y las ufias) y otros
dirigidos a mejorar el rendimiento deportivo.

o Mejora de los ensayos clinicos de producto acabado sobre lanzamientos especificos.

o Aplicaciones de nuevas tecnologias de fabricacién en el disefio del producto como factor
diferencial

1.5. Fortalecimiento de conocimiento regulatorio

Las exipencias regulatorias a las que se ven sometidos los laboratorios farmacéuticos respecto al desarrollo
de complementos nutricicnales son cada vez mayores. En este aspecto, las capacidades actuales de
Natraceutical no pueden competir con las de sus competidores de mayor escala, cuyos departamentos a
cargo de aspectos regulatorios son mucho mayores, y por lo tanto, disponen de m4s recursos para dedicar a
esta actividad.

Tras la fusi6n, Natraceutical se apalancarfa en la capacidad del departamento regulatorio de Reig Jofre, lo
que le ayudaria a seguir desarrollando complementos mitricionales més eficientemente de acuerdo a la
regulacion vigente en cada momento vy en cada geografia.

Un factor diferencial de Reig Jofre se basa en el desarrollo de todo el proceso de preparacién documential
necesaria para la aprobacién de la comercializacién de nuevos productos. Este aspecto se ha convertido en
un factor diferenciador que ha permitido a Reig Jofre establecer la tecnologfa y los procesos necesarios para
poder desarrollar los dossiers de manera rpida y eficiente. Actualmente, la rapidez en la ejecucién de
dichos procesos permite anticipar lanzamientos de productos frente a otros de la competencia.

1.6. Incremente de Ia capacidad financiera

Al no tratarse de compafifas con érdenes de magnitud muy diferentes en términos de facturacidn, fa fusién
darfa fugar 2 un Grupo resultante con una capacidad financiera superior a cada una de ellas por separado.

Conforme a la informacion aportada por las compaiifas, Reig Jofre aportaria tamafio al nuevo prupo, ya que
s una compafiia con un EBITDA estimado para 2014 de 16,6 millones de euros, Por su parte, Natraceutical
ayudaria al Grupo a disponer de una posicidn financiera mas saneada, debido a su deuda financiera neta
negativa (-5,1 miliones de evuros estimados para 2014) y su bajo nivel de gastos financieros (0,1 millones de
euros estimados para 2014)

Esta mayor capacidad financiera darfa al Grupo fa posibilidad de apalancarse y acometer inversiones de
cualquier tipo con mayor facilidad, como pueden ser el desarrollo de nuevas lineas de producto, la
adquisiciones de compafifas / productos, la apertura de nuevos centros de produccién o la expansién
geogratica hacia paises en los que no estdn presentes.

Natraceutical tiene un saldo de BINs (Bases Imponibles Negativas) por valor de 65 miflones de euros que
dificilmente podrian ser aprovechadas en caso de mantenerse como una empresa en solitario, debido a su
limitado volumen de beneficio. Al fusionarse con Reig Jofré, el volumen de beneficio que ésta aportaria al
Grupo resultante, permitiria aprovechar en mayor medida dichas BINS existente durante los préximos
ejercicios, aumentando por tanto el retorno al accionista.

Asimismo, la mayor capitalizacién del Grupo resultante permitird una mayor cobertura del valor por parte
de analistas y facilitard el acceso a fuentes de financiacidn no bancaria.
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1.7. Fortalecimiento de marea

Los productos de Nafraceutical, por su naturaleza, dependen en gran medida tanto del marketing especifico
de cada producto como de la marca en general. Para Reig Jofre, sin embargo, la marca de la compariia no es
_1ma variable tan critica a la hora de vender su producto en el mercado.

Al fusionarse, el hecho de que Natraceutical cuente con ¢l respaldo de un [aboratorio farmacéutico centrado
en los productos de preseripeion médica como es Reig Jofre, puede contribuir a aumentar la credibilidad de
la marca, especialmente de cara al farmacéutico.

Del mismo modo, el valor de la marca Forté Pharma, més conocido comercialinente por los consumidores,
servird de ayuda a Reig Jofre de cara a tener un mayor conocimiento en el mercado.

1.8. Aunmento de la competitividad

.Una vez integradas las estructuras de ambas Compaiifas, €l coste unitario de cada unidad producida serd
inferior como resultado del aumento de las unidades fabricadas con Tos mismos costes fijos. Este efecto
permitirfa al Grupo ser més competitivo en costes y, por lo tanto, poder soportar mejor las presiones de un
mercado con una gran presencia de competidores de una escala muy superior.

Disponer de una estructura de costes eficienie puede llegar a ser critico en la industria farmacéutica,
especialmente en algunos segmentos del mercado como los medicamentos genéricos, donde se compite casi
exclusivamente en precio.

La fusion de ambas coempafifas darfa lugar a una emprags con un mayor volumean de negoclo en U3
dos paises principales, generando un mejor pasicionamienio con respecio a sus compstidores

Kern 172 Muirition & Santé

Chemo leérica Arkopharma

Revi Oenolbio}
NTCH RY © 5y NTC+LRJ 75

LRJ 32 . Hutergia
Uriach MTC 2L
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1.9. Diversificacion del riesgo

En ta actualidad, las ventas de Natraceutical se encuentran muy concentradas en ef segmento de control de
peso de complementos nutricionales, y geograficamente el mercado francés representa un alto porcentaje de
éstas. Para ¢l accionista, esto puede suponer un riesgo ya que una potencial distupeidn de un producte (ie.
aparicion de un producto sustitutivo), o de una geografia {i.e. cambios regulatorics) podria tener
consecliencias negativas schre la rentabilidad de la empresa.

Tras la fusion enfre ambas Compafifas, el segmento de control de peso representaria un 13% de las ventas
totales del Grupo resultante y el mercado francés un 17% de las ventas totales frente al 60% y 66% que
- suponen para Nafraceutical en la actualidad el segmento de peso y el mercado francés respectivamente.
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Sinergias de ingresos:

Adicionalmente a los nueve aspectos mencionados en los que el Grupo resultante se verfa beneficiado, la
fusién daria lugar a una serie de sinergias de ingresos, EY no ha realizado una estimacién de fa cuantia que
podrian representar estas sinergias de ingresos. En cualquier caso, es conveniente poner de manifiesto los
potenciales beneficios adicionales que en este sentido podrian derivarse de la operacién, y la consecuente
generacién de valor para el accionista,

En este contexto, las fuentes de sinergias de ingresos identificadas tras el estudic de la fusién de ambas
Compafifas, especialmente en lo relativo a sus productos y capacidades comerciales, son las siguientes:

a

Venta cruzada de productos en fa red comercial actual — Las redes de distribucion de Reig Jofré v
Natraceutical son complementarias en cudnto a su localizacién: El 45% de las venias de la primera
se realicen en Espafia, mientras que un 66% de las ventas de Natraceutical tienen lugar en Francia.
De modo similar, tos canales de distribucién de ambas compafifas se complementan, ya que Reig
Jofré enfoca sus esfuerzos comerciales en los médicos a través de su red de visitadores, y
Natraceutical se enfoca en llegar al consumidor final ¥ en panar presencia en la farmacia, Esta
complementariedad geografica y de canales abre una posibilidad para incrementar el volumen de
negocio a través de la venta cruzada de productos, especialimente en el canal farmacia:

&, Productos OTC y productos de prescripei6n que no precisan de receta médica de Reig Jofie
vendidos a fravés de la red comercial de Nafraceutical en sus farmacias de Francia sin
incurrir en un incremento de costes.

b. Complementos nuiricionales de Nafraceutical vendidos en las farmacias de Espafia a través
de la red comercial de Reig Jofre y/o complementando la oferta de Reig Jofré ante el
meédico, consiguiendo que éste actiie como prescriptor de los productos de Natraceutical.

Mejora de la efectividad comercial - La venta adicional que se produjese como resultado de afiadir
nuevos productos sin incrementar el equipo comercial, awnentarfa las ventas por comercial y, por
tanto, la eficiencia comercial del Grupo resultante serfa mayor.

Actualmente, imicamente un 8,3% de los ingresos de Natraceutical provienen de mercados externos
a Francia, Espafia y Benelux, y sin embargo su rentabilidad media es superior a la de estas tres
regiones al carccer pricticamenie de estructwra fija de costes, por lo que en términos de
contribucién al resultado son mayor relevancia, En este mismo sentido, los ingresos adicionales
por el aprovechamiento de la red comercial de Reig Jofre en pafses en los que no estd presente
Natraceutical tendria ur impacto superior en términos de veatabilidad en el Grapo resultante,




6 de Agosto de 2014 23

GhtY

Building a batter
working vorld

2. GENERACION DE SINERGIAS OPERATIVAS

En los procesos de integracién se gencran habituatmente sinergias de costes. La magnitud de estas sinergias
dependen en gran medida de la complementariedad y solape que exista entre las compafifas a integrarse,

Las principales sinergias operativas identificadas en la fusion de Natraceutical y Reig Jofie, y en
consecuencia su ahorro de costes, son las siguientes:

o Fabricacién intetna de productos de Natraceutical - Tras la fusién, y teniendo en cuenta la
capacidad de Reig Jofre de asumir la fabricacién de los productos sélides de Natraceitiical, el
Grupo resultante internalizarfa parte de la fabricacién del portfolio de productos de Nafraceutical,
capturando asi el valor generado en el proceso de fabricacion y ahorrando el coste que supone
adquirir estos productos externamente. En la actualidad, Reig Jofté tiene capacidad productiva
ociosa sufienciente para poder producir los productos sélidos de Natraceutical, Conforme a las
Direcciones Financieras de ambas compafifas, las potenciales inversiones en maquinaria para el
desarrollo de nuevos formatos tendrian un importe estimado del orden de 15.000 euros por cada
nuevo formato.

o Infernalizacién de servicios - Actualmente, Natraceutical tiene externalizados ciertos servicios
logfsticos, asi como ciertos servicios centrales de administracién, recursos humanos y asesoria
Juridica. Estos servicios podrian asumirse internamente por ¢l grupo tras la fiisién, y ser realizados
por los recursos disponibles en Reig Jofié,

e Ahorros en atquileres de oficinas - La fusion de ambas Compafifas permitirfa obtener cierta
optimizacion de partidas de costes centrales, como el alquiler de inmuebles.

o Aprovisionamientos - El traspaso de ia fabricacién de los productos de Forté Pharma a Reig Jofre
incrementarfa considerablemente el volumen de materias primas y ofros aprovisionamientos, lo que
probablemente permitiria obtener precios mds competitivos en ciertos productos. No obstante, esta
sinergia no ha sido contabilizada, y todo el potencial ahorro que pudiera obtenerse seria adicional al
que se ha estimado

Entotal, se estima que las sinergias de coste asciendan a 2,5 ME aproximadamente a partir de 2016, que se
desglosarfan en fabricacién (1,90 M€), servicios externalizados (0,60 M€), Servicios centrales, (0,16 ME) ¥
atquileres (0,02 M€)

A pesar de ser una sinergia frecuente en las fiisiones entre empresas, Recursos Humanos no ha sido
evaluado como una potencial fuente de ahorro en esta operacidn. Esto es debido a que Ia generacién de
valor de esta fusion no estd relacionada con la redundancia de personal, sino con las razones expuestas
anteriormente. '
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La fusion de ambas Compafilas resultaria en la creacion de una empresa farmacéutica importante en el
mercado espafiol, con una extensa red comercial en Espafia y Francia, y una propuesta de valor que
reforzard su posicicnamiento dentro del mercado.

EI Grupo resultante tendria una cifra de negocio conjunta de aproximadamente 150 millones de euros -60%
~ de la cual en el exterior de Espafia- y un beneficio neto de aproximadamente 7 millones de euros en base a
las dltimas cuentas anuales disponibles (2013). Ademds, contaria en total con una plantilla de mas de 800
trabajadores tras la fusion y una fortaleza financiera que le permitird acometer de forma sostenible su
expansidn internacional,
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Si bien el desarrollo de una posicién competitiva sostenible, la captura de sinergias operativas y de gestion,
y el fortelecimiento financiero del Grupo resultante son responsabilidad de la Direccién del Grupo
resultante tras la fusion, y dependerdn tanto de su buen hacer como del comportamiento del mercado en el
futuro, a juicio de EY, las razones que hemos expuesto justifican el objetivo industrial o empresarial de la
fusién de Natraceutical, $.A. y Laboratorios Reig Jofre, 8.A., a los efectos previstos en el articulo 8 g) del
Real Decreto 1066/2007.

Reciban un cordial saludo,

Rafael Albarrén Rafael Roldan

Socio Socio
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GARRIGUES

DICTAMEN JURIDICO
relativo a
LA SOLICITUD
de
RFEIG JOFRE INVESTMENTS, S.L.
dela

PROCEDENCIA DF. LA CONCESION DE LA EXENCION DE LA
OBLIGACION DX FORMULAR UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
DE VALORES AL AMPARO DEL ARTICULO 8 G) DEL REAL DECRETO
1066/2007 A CONSECUENCIA DE

LA FUSION POR ABSORCION
de
LABORATORIO RFIG JOFRE, S.A.
por parte de

NATRACEUTICAL, S.A.

Madrid, a 28 de noviembre de 2014
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1. ANTECEDENTES Y ALCANCE

Con fecha de 24 de octubre de 2014, las Juntas Generales de Accionistas de
Natraceutical, S.A. (*NTC”) y Laboratorio Reig Jofre, S.A. (“LRJ”) aprobaron la
fusion de ambas compafifas mediante la absorcion de LRJ por parte de NTC (la
“Fusién”).

Como consecuencia de la Fusién y de acuerdo con la ecuacion de canje aprobada
por las respectivas Juntas Generales de Accionistas de NTC y LRJ', Reig Jofre
Investments, S.L. (“RJI”) pasard a ser titular de un 74% del capital social de
NTC, superando el umbral del 30% de los derechos de voto establecido en el
articulo 4 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen de las
Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores (el “Real Deereto de OPAS”). Esta
circunstancia determina la obligacién de RJI de formular una oferta piblica de
adquisicién sobre la totalidad de las acciones de NTC (la “OPA™) en el caso de
que se ejecute la Fusién. Sin embargo, el Real Decreto de OPAS prevé la
posibilidad de obtener una exencion a la obligacién de formular OPA cuando
concurran determinados supuestos. En concreto, el articulo 8 g) del Real Decreto
de OPAS que establece lo siguiente:

"En caso de fusion, estardn exentos de la obligacién de formular una oferia

piiblica de adguisicién los accionistas de las sociedades o entidades
afectadas cuando, como consecuencia de la fitsion, alcancen en la sociedad
cotizada resultante, directa o indirectamente, el porcentaje de derechos de
voto sefialado en el articulo 4 y siempre que no hubiesen votado a favor de
la fusidn en la junta general correspondiente de la sociedad afectada y que
pueda justificarse que la operacion no tiene como objetivo principal la toma
de control sino un objetivo industrial o empresarial.”

A los efectos anteriores, RJI presentard ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”) una solicitud para la obtencion de dicha exencion (la
“Solicitud”) amparada en la aplicacion de la previsién normativa transcrita.

RIJI ha solicitado a J&A Garrigues, S.L.P. que, como asesor juridico suyo,
manifieste su opinién en Derecho sobre las siguientes cuestiones:

(i) Si a los efectos de lo previsto en el articulo 8 g) del Real Decreto de
OPAS, puede justificarse, en atencién al andlisis de la documentacién
revisada, que la Fusién no tiene como objetivo principal la toma de conirol
de NTC; y

! La ecuacién de canje aprobada por las perspectivas juntas de accionistas de NTC y LRT es la siguiente:
935.570.462 acciones de NTC, como sociedad absorbente, de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas, por las 411 acciones de LRT de 7.212,15 euros de valor nominal cada una de ellas.




2.1

(i1)  Si existe o no actuacién concertada con el fin de obtener el control de NTC
entre los accionistas de NTC v el accionista tinico de LRJ firmantes del
Protocolo de Fusién (tal y como este término se define con posterioridad),
o entre los propios socios de RII a los efectos del articulo 5.1 (b) del Real
Decreto de OPAS,

Este dictamen juridico tiene por objeto atender a dicha solicitud y para su
redaccion hemos analizado la informacion listada en el Anexeo I al mismo. Dicha
informacion se considera suficiente para emitir este dictamen juridico y alcanzar
las conclusiones en ¢l reflejadas. No obstante, no podemos valorar situaciones de
hecho que pudieran plantearse como consecuencia de datos no facilitados o de
documentacion suministrada que no se ajuste a la realidad. Por ello, en la
elaboracién de este dictamen juridico hemos asumido:

(@) que la informacidn y documentacién gue se nos ha proporcionado es
completa, exacta y que no nos ha sido ocultado ning(in dato relevante que
pueda alterar el contenido de la informacién examinada;

(b) que las copias de los documentos facilitados eran copias exactas de sus
originales; y

() que la informacién y documentacién que se nos ha proporcionado incluye
todos los documentos pertinentes y relevantes para la Fusion, y que dichos
documentos siguen en vigor, puesto que no nos ha sido indicado lo
contrario.

DICTAMEN JURIDICO

Como se ha indicado en el apartado 1, seguidamente se analizan los aspectos
legales de- la Fusion y, concretamente, los documentos y antecedentes
mencionados en el Anexo I, a los efectos de determinar si, desde un punto de vista
juridico, la Fusi6n tiene como objetivo principal [a toma de control de NTC o si
existe 0 no una actuacién concertada con el fin de obtener el control de NTC.

Analisis de los acuerdos previos a la Fusion y de los términos de la Fusion
que son relevantes para concluir que ésta no tiene como objetivo principal la
toma de control de NTC por parte de RJI

(a) Analisis de la Carta de Intenciones

El 8 de mayo de 2014, NTC y LRI, junto con sus respectivos accionistas de
referencia (Natra, S.A, (“Natra”™} por parte de NTC, y RJI por parte de
LRJ), suscribieron una carta de intenciones no vinculante, en la que se
plasmaron sus respectivos intereses en relacion con la integracidn de LRJ y
NTC propuesta por dichas entidades y que se llevaria a cabo mediante la
Fusi6n (la “Carta de Intenciones™).




(b

L

La Carta de Intenciones tenia como objeto (i) fijar las bases y principios
ordenadores de la negociacion para, en su caso, proceder a la ejecucion de la
Fusién; (ii) dar inicio a un proceso de revision - “Due Diligence”- reciproco
entre NTC y LRI; y (iii) establecer una serie de compromisos de
exclusividad entre LRT y NTC y de confidencialidad entre todas las partes.

La Carta de Intenciones tenfa un periodo de vigencia comprendido desde la
fecha de su firma hasta el 20 de junio de 2014, fecha en la que quedaria
automaticamente resuelia y sin efectos, salvo para aquellas cldusulas de la
misma que dispusieran un perfodo de duracion diferente.

En nuestra opinién la Carta de Intenciones no concedia derecho alguno a
ninguna de las partes para pedir ni reclamar responsabilidades ni cantidad
alguna ni por razén de la Fusién ni por razén de la informacién
intercambiada entre las mismas, a excepcién de ciertas previsiones que si
fenfan caracter vinculante (entre otras, el compromiso de confidencialidad y
la exclusividad mencionada para la negociacién de los términos de la
Fusidn).

Dado el cardcter no vinculante de la Carta de Intenciones y su contenido,
concluimos que la misma: (i) no contenia los términos y condiciones
necesarios para la eventual ¢jecucion de la Fusion; (i) no constituia ni podia
serr considerada como un contrato, ni como una oferta, opcidn, promesa o
compromiso de ningn tipo relativa a la ejecucion de la Fusidn; (iii)
Gnicamente pretendia establecer los principios y bases preliminares en
virtud de los cuales las Partes estarfan interesadas en la ejecucion de la
misma; y (iv) no establecia una actuacion concertada de ningtin tipo entre
los accionistas de NTC y RJI o entre los accionistas de NTC y los socios de
RJL

Analisis del Protocolo de Fusién

El1 26 de junio de 2014, NTC y LRJ, junto con sus respectivos accionistas de
referencia (Natra y RJI, respectivamente), firmaron el Protocolo de Fusion
NTC-LRJ (el “Protocolo de Fusion”) el cual fue oportunamente
comunicado al mercado mediante el correspondiente hecho relevante.

El Protocolo de Fusién tieme como propésito esencial regular el
procedimiento, compromisos y condiciones para la ejecucién de la Fusion
hasta su inscripcién. En particular, el Protocolo de Fusidn tiene como
objeto: (i) fijar las bases y principios para proceder a la ejecucion de la
Fusién; (ii) establecer las condiciones suspensivas para la ejecucion de la
Fusion; (iii) establecer un calendario tentativo de actuaciones para la
conclusion de la Fusién; (iv) establecer la composicién del Consejo de
Administracion de la entidad resultante de la Fusién asi como de las
comisiones del mismo; (v) delimitar las modificaciones estatutarias que




deberan implementarse en la entidad resultante de la Fusion; (vi) definir los
compromisos para dotar de liquidez a las acciones de la entidad resultante
de la Fusién; y (vii) definir y delimitar determinados compromisos de
gestion de LRJ y NTC hasta la inscripcién de la Fusién en relacion con el
trafico ordinario de sus negocios.

En nuesira opinidn, dichas materias son propias de este tipo de operaciones
de integracion ya que responden al propésito de identificar las posiciones de
las partes antes y después de la integracion, asi como de concretar los hitos
fundamentales del procedimiento. Posteriormente se analizara el contenido
de algunas de dichas materias al objeto de justificar la inexistencia de una
busqueda del control de NTC por parte de RJ1 en los acuerdos alcanzados en
relacion con las mismas.

El analisis del Protocolo de Fusién permite deducir lo siguiente:

) El porcentaje de participacién del 74% que RJI tendra del capital
social de la sociedad resultante de la Fusién es el resultado de aplicar
la ecuacidn de canje propuesta por los érganos de administracion de
NTC y LRJ establecida sobre la base de la valoracién real de las
compafifas calculada usando los dos métodos de wvaloracion
empleados en su planificacién de la Fusién (ver apartado 2.1(c) a
continuacion).

(ii)  Que el objetivo de llevar a cabo la Fusién por las parfes, y en
consecuencia por RJI, es que la compafiia resultante de la Fusién se
encuentre en una posicién mds solida de cara al mercado en el que
opera’.

(iii)  Que las partes han asumido determinados compromisos de gobierno
corporativo y liquidez sobre las acciones que reflejan un firme
compromiso de independencia de la sociedad resultante de la Fusion
respecto de sus accionistas para evitar la concentracion del control
en dicha entidad resultante de la Fusion.

Por todo lo anterior, desde nuestro punto de vista, del Protocolo de Fusidn
se deduce que la operacion de Fusién no responde al deseo de RII de

% El parrafo segundo de la Estipulacién 1 del Protocolo de Fusion sefiala a estos efectos que:

“La causa de la operacién es la de conseguiv que la entidad resultante del proceso de fusicn
disponga de una posicion mucho mds sdlida en fodos los dmbitos mediante el aprovechamiento y
potenciacion de las sinergias que surgirian de una posible fusion, entre las cuales destacan (i) el
aprovechamiento y optimizacion de canales de venta actuales y las sinergias en el desarrollo
internacional en nuevos mercados (i) sinergias en materia de investigacion y desarrollo (I+D) y
control del cumplimiento regulatorio y (iii) la mejora y optimizacién de la capacidad industrial,
comercial, financiera y econdmica..




.o,

adquirir ¢l control sino a motivaciones ciertamente diferentes de ésta como
son las sefialadas en la Estipulacién 1 del propio Protocolo.

(¢} Anélisis del porcentaje de participacién de RJI en la sociedad resultante de
la Fusién por aplicacion de la ecuacion de canje

De acuerdo con la ecuacion de canje aprobada por las Juntas Generales de
Accionistas de NTC y LRI en fecha 24 de octubre de 2014, se establece que
se entregardn 935.570.462 acciones de NTC, como sociedad absorbente, de
0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, por lag 411 acciones de LRJ
de 7.212,15 euros de valor nominal cada una de ellas.

En aplicacién de dicho tipo de canje, por cada una de las acciones de LRJ se
entregaran 2.276,327,1581509 acciones de NTC. Por consiguiente, la
totalidad de las 935.570.462 nuevas acciones de NTC emitidas en el marco
de 1a Fusién se entregaran a RJI, accionista tmico de LRJ.

Por 1o tanto, una vez culminada Ia Fusion, la distribucidn del capital social

de NTC ser4 la siguiente:
Accionista Porcentaje de participacién
Reig Jofre Investments, S.1.. 74,00%
Natra, S.A.” 12,96%
Resto de accionistas de Natraceutical 13,04%
Total 100,00%

De acuerdo con el Proyecto Comiin de Fusién por Absorcién de NTC como
sociedad absorbente y LRJ como sociedad absorbida (el “Proyecto de
Fusioén™), aprobado el 26 de junio de 2014 por los respectivos Consejos de
Administracion de NTC y LRJ (el “Proyecto de Fusién™), la ecuacién de
canje fue acordada sobre la base del valor real de los patrimonios de NTC y
LRJ, tomando en consideracion métodos y criterios de valoracion
generalmente aceptados, que los Consejos de Administracion y sus
respectivos asesores financieros —Nmds1 Corporate Finance, 5.V, S A. (en
el caso de NTC) y Solventis, A.V., S.A. (en el caso de LRJ)—, consideraron
apropiados teniendo en cuenta el dividendo de ochocientos mil euros
(800.000 €) pendiente de distribucién por LRJ: (a) por una parte, el método
de valoracion basado en multiplos comparables de compailias cotizadas
sobre datos econdmicos histéricos de ambas sociedades partiendo del

* De la participacion total que corresponde a Natra, S.A. sobre el total de acciones de
NATRACEUTICAL, un 0,97% corresponde a [a opcién de compra sobre 12.279.834 acciones de
NATRACEUTICAL que Carafal Investment, S.L.U. tiene concedida a Natra, S.A. y que se refleja en el
como participacion indirecta de Natra, S.A. en las comunicaciones de participaciones significativas de
Natra, S.A.




(d)

balance del ejercicio 2013 vy sin tener en consideraciéon proyecciones de
futuro, del que resulta una valoracion de NTC de 49,073 millones de euros y
una valoracion de 137,54 millones de euros para LRI; y (b) por otra parte, el
método de valoracion basado en el descuento de flujos de caja sobre los
planes de negocio futuros de ambas sociedades, del que resulta una
valoracion de NTC de 85,59 millones de euros y una valoracion de 251,65
millones de euros para LRJ.

Teniendo en cuenta lo anterior, BDO Auditores, S.L., en su condicién de
experto independiente nombrado por el Registro Mercantil de Valencia a los
efectos de emitir un informe sobre el Proyecto de Fusion en los términos
contenidos en el articulo 34 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, concluye en su
informe que:

o “Los métodos seguidos por los Administradores para establecer el tipo
de canje son adecuados y los valores de las Sociedades a los que
conducen justifican el tipo de canje que figura en el Proyecto de
Fusion, y

e  Fl valor del patrimonio aporiado por la Sociedad Absorbida es igual,
por lo menos, al importe del aumento del capital social de
93.557.046,20 ewros que la Sociedad Absorbente tiene previsto
efectuar.”

De la documentacién examinada concluimos que: (i) de acuerdo con lo
mencionado, la ecuacién de canje ha sido calculada segin criterios
econdmicos y métodos generalmente aceptados; y (ii) el porcentaje de
derechos de voto que RJI tendrd en la sociedad resultante de la Fusion es
superior al umbral del 30% de derechos de voto al que se refiere el articulo
4 del Real Decreto de Opas, si bien dicho porcentaje resulta de la aplicacion
de la ecuacion de canje que se ha fijado sobre la base de la valoracién
econdémico-patrimonial de NTC y LRI.

Analisis del Gobiemno Corporativo de la sociedad resultante de la fusion
como manifestacion de que RJI no busca el control a través de la Fusién

La configuracitn del gobierno corporativo de una sociedad es indicativa del
nivel de control o preponderancia que un accionista puede tener en la
sociedad de que se trate. Cuando un accionista es titular de un porcentaje
elevado de capital en una sociedad, éste se corresponde con un mayor nivel
de control en el 6rgano de administracién y gestion de tal sociedad. A este
respecto, en el caso particular de la Fusién, aunque RJI serd titular del 74%
del capital social de la sociedad resultante de la Fusidn, los acuerdos
adoptados en el Protocolo de Fusion en materia de gobierno corporativo
ponen de manifiesto que RII no se prevalece de esta posicién para atribuirse




el control de sus Organos de gobierno. A nuestro juicio, esta es una nueva
manifestacion de que alcanzar una participacion de control en la sociedad
resultante de la Fusién no es un fin en si mismo sino una consecuencia de la
integracion del patrimonio de LRJ en NTC.

A continuacién repasamos los distintos acuerdos alcanzados por las partes
en materia de gobiemno corporativo de cuyo andlisis se deduce la anterior
afirmacion.

() Menciones en el Protocolo de IFusion

El Protocolo de Fusion hace referencia al régimen de gobiero
corporativo de la sociedad resultante de la Fusién en los siguientes
términos (los subrayados y resaltados son propios de esta opinidn
para recalcar partes especialmente relevantes pero se ha de
considerar la redaccion completa);

“Las Partes se comprometen a asumir infegramente las
recomendaciones de buen gobierno corporativo recogidas en el
codigo de buen gobierno.

De este modo, las Partes acuerdan que la composicion del
Consejo de Administracion de NTC, una vez concluida la
operacion se ajuste a las siguientes reglas:

() Al menos el 50% de miembros del Consejo de
Administracion_de la_entidad resultante de lg fusion serdn
Consejeros_Independientes, conforme a los términos y plazos
indicados en el apartado (c) a continuacion.

(b) El Consejo de Administracion de la entidad resultante de la
fusion tendrd entre 9y 11 Consejeros.

(c) La composicion del Consejo de Administracion deberd
guardar el equilibrio _entre__consejeros _independientes  y
dominicales que se establece _en la Estipulacion 5.(d) a
continuacion, durante un plazo minime de dos (2) afios desde
la fecha de inscripeion de la fision en el Registro Mercantil.

(d) NATRA y RJI se comprometen a ejercitar sus derechos de
voto en las respectivas Juntas Generales de NTC y LRJ que
aprueben la fusion asi como en la Junta General de NTC, como
sociedad resultante de la fusion, para que la composicion del
Consejo de Administracion de la entidad resultante de la fusion
sea la siguiente;




- 5 Consejeros independientes;
- 3 Consejeros dominicales, nombrados a propuesta de RJI;
- 1 Consejero dominical nombrado a propuesta de NATRA;

- No_obstante, si_alguno de los consejeros independientes
previstos no pudiera ser calificado como tal por merecer la
calificacion_de_“otro_consejero_externo”, se prevé que_al
menos uno de ellos pueda incorporarse al Consejo en esta
condicién, aiiadiéndose un nuevo independiente (con lo que
el niimero total de consejeros seria de diez, representando
los independientes el 50%) o dos independientes (con lo que
el numero fotal de consejeros seria de once, representando
los independientes mds del 50%).

El Consejo de Administracién designard asimismo d un
secrefario y, en su caso, a4 un vicesecrefario, que no serdn
consejeros. Dichos cargos recaerdn en profesionales externos
independientes de reconocido prestigio.

Las _Comisiones _del _Consejo (Comisién de Auditoria y
Comisién de Nombramientos y Relribuciones) estardn
compuestas __integramente por consejeros no__ejecutivos,
nombrdndose_como Presidente de cada una de las Comisiones
a un_consejero_independiente y asumiendo las Partes el
compromiso de que, al menos en la Comisidn de
Nombramienios y Retribuciones sean mayoria los consejeros
independientes y en la Comision de Auditoria, por lo menos un
tercio.

En primera instancia, la Comision de Auditoria fendrd 3
miembros, de los cuales 2 podrdn ser consejeros dominicales y,
como minimo, 1 consejero independienie.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones contard
asimismo en primera instancia con 3 miembros, de los cuales 1
serd consejero dominical y los restantes 2 miembros serdn
consejeros independientes.”

En nuestra opinion, lo anterior refleja el compromiso de las partes a
actuar de tal forma que la sociedad resultante de la Fusion opere con
independencia efectiva en la toma de decisiones, y que estas
decisiones estén sujetas Umicamente a las reglas y decisiones de los
6rganos de gobierno de la entidad. Este compromiso refuerza el
argumento de que la voluntad principal de la Fusion no es la toma de
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(i)

confrol por uno o varios accionistas sobre las decisiones de los
Organos de gobiemo o la politica de gestion de la sociedad
resultante, dejando dicha gestién social al amparo de la libre
voluntad de los accionistas y los consejeros conforme a las normas
de gobierno corporativo ya existentes en NTC.

La nueva composicion del Consejo de Administracidon de NTC como
manifestacion de que R no busca el control a través de la Fusién

El Consejo de Administracién de NTC, previa consulta a la comisién
de auditoria, nombramientos y retribuciones (en el caso de NTC
ambas funciones, auditoria y nombramientos y retribuciones, radican
en la misma comisioén), propuso finalmente a la Junta General de
Accionistas de NTC, que la aprobé el 24 de octubre de 2014, la
siguiente composicion del Consegjo de Administracion de NTC que
serd efectiva, en su caso, a partir de la inscripeién de la Fusion:

Miembro del Consejo Clasificacion

D. Antdn Costas Comesafia Independiente

Diia, Marfa Luisa Francol Plaza Independiente

D. Ramiro Martinez-Pardo del Valle Independiente

D. Emilio Moraleda Martinez Independiente

D. Ramon Gomis i de Barbara Independiente

Natra, S.A., Dominical a propuesta de Natra
Reig Jofte Investments, S5.1.. Dominical a propuesta de RJl
D. [gnasi Biosca Reig Dominical a propuesta RJ1

D. Alejandro Garcia Reig Dominical a propuesta de RJ!

De acuerdo con el detalle que se ha indicado se propusieron para su
nombramiento:

(a} Cinco (5) consejeros independientes circunstancia que no sélo
se encuenira en linea con la recomendacion ntimero 12 del
Cédigo Unificado de Buen Gobierno de las sociedades
cotizadas por la cual el nimero de consejeros independientes
debe representar al menos un tercio de los consejeros sino que
es alin mejor; y

(b) Tres (3) consejeros dominicales a propuesta de RJI, cuando
RIJI podria haber propuesto el nombramiento de hasta seis (6)
consejeros dominicales en virtud de su porcentaje de
participacion accionarial en la sociedad resultante.

En virtud de lo anterior, una vez inscrita la Fusion en el Registro
Mercantil, el Consejo de Administracién de NTC quedara compuesto
por cinco (5) consejeros independientes y cuatro (4) consejeros
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(e)

dominicales, de los cuales tres (3) han sido propuestos por RJI y uno
(1) por Natra.

En nuestra opinion, los hechos anteriores ponen de manifiesto que el
objetivo principal de la Fusién no es la toma de control de NTC por
parte de RJL En efecto, RII sélo cuenta con tres (3) consejeros
dominicales de los nueve vocales del Consejo de Administracion
(como hemos sefialado, menos de los que le hubieran correspondido
en virtud de su participacion accionarjal en la sociedad resultante),
citcunstancia que impide a RJI controlar el Consejo de
Administracion de NTC.,

Andlisis de las modificaciones estatutarias en NTC en el marco de la Fusion

En cumplimiento de lo pactado en el Protocolo de Fusion y las propuestas
contenidas en el Proyecto de Fusién, la Junta General de Accionistas de
NTC de 24 de octubre de 2014 aprobd las siguientes modificaciones de los
estatutos sociales de NTC:

(1) Modificar la denominacién social de NTC que pasara a ser
“Laboratorio Reig Jofie, S.A.”;

(2) Ampliar el objeto social de NTC; y
(3) Cambiar el domicilio social de NTC al actualmente ocupado por LRJ.

En nuestra opinion, las modificaciones estatutarias previstas en el Protocolo
de Fusi6n y en el Proyecto de Fusion que han sido aprobadas por la Junta
General de Accionistas de NTC de 24 de octubre de 2014 tampoco permiten
concluir que RJI o alguno de sus socios vaya a obtener el control en fa
entidad resultante de la Fusion, por cuanto las modificaciones citadas tienen
los fines siguientes:

(A) Respecto de la denominacion social, el fin de la modificacion
estatutaria es evitar que la fusion tenga consecuencias en el plano
regulatorio farmacéutico: en tanto que LRI es titular de un nomero
sustancial de autorizaciones de comercializacion de medicamentos, no
modificar la denominacién social de NTC implicarfa, tras la
inscripeion de la Fusién, tener que modificar dichas autorizaciones;

(B) Respecto del objeto social, el fin de la modificacién estatutaria es
adecuarlo a las actividades que desarrollard la entidad resultante de la
Fusién, que incluira tanto las actividades desarrolladas por NTC como
aquellas desarrolladas por LRI, y
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(C) Respecto del domicilio social, el fin de la modificacion estatutaria es

meramente operativo: aprovechar la infraestructura existente de LRJ
para optimizar costes y centralizar operaciones de la forma mds
eficiente posible.

Anélisis de los compromisos adicionales de RJT y Natra

RJI y Natra han asumido en el Protocolo de Husién los siguientes
compromisos adicionales en relacién con su permanencia en la entidad
resultante de la Fusién y la liquidez de las acciones de la misma:

()

(1)

Obligacién de no adquirir o suscribir acciones adicionales

De acuerdo con el Protocolo de Fusidon, RJI ha asumido el
compromiso de no aumentar su participacion en NTC durante el
plazo de 24 meses desde la fecha en que las nuevas acciones de NTC
emitidas en el marco de la Fusién hayan sido admitidas a cotizacion.

Obligacion de aumentar el free float

NTC, y RJI, como accionista de referencia de LRJ, se han
comprometido a incrementar, antes de que hayan transcurrido
veinticuairo (24) meses desde la fecha en que las nuevas acciones de
NTC emitidas en el marco de la Fusién hayan sido admitidas a
cotizacion, la difusién de las acciones de NTC entre el publico de
forma que el capital flotante (“fiee floar”) de la sociedad resultante
de la Tusidn represente, al menos, el 25% del capital social de la
misma. El objetivo de difusion se alcanzard bien mediante
operaciones de venta ordenada de acciones, bien mediante nuevas
emisiones de capital y siempre que las condiciones del mercado
permitan a dichos accionistas acometer tales operaciones de venta
ordenada o ampliacion de capital.

Estos compromisos no hacen més que reforzar nuestra opinién de que la
Fusién no tiene como objetivo principal la toma de control de NTC por

parte de RJIL.

2.2  Ausencia de actuacién concertada entre los accionistas de NTC y el socio
tnico de LRJ

@

Ausencia de transmisién de contro} por Natra a RJI

Como se ha sefialado, la Fusién ha sido el producto de las propuestas de los
6rganos de administracion de NTC y LRI, De acuerdo con ello, la Fusién no
tiene su origen ni tiene por objeto el que Natra transmita a RJI el control
sobre NTC sino que son las propias organizaciones empresariales de NTC y
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(b)

LRJ las que han propugnado esta operacién a los efectos de aprovechar las
ventajas empresariales, industriales y comerciales que han detectado sus
respectivos 6rganos de administracion.

Protocolo de Fusion

El objeto principal del Protocolo de Fusién es regular diversas cuestiones
relevantes para la ejecucion y desarrollo de la Fusidn. El hecho de que Natra
y RJT hayan suscrito el Protocolo de Fusién no debe ser equiparado a una
manifestacion de actuacidon concertada entre ellos con el fin de obtener el
control de NTC a los efectos de lo establecido en el articulo 5.1 b) del Real
Decreto de OPAS, sino un instrumento marco para poder articular
debidamente el proyecto de integracion de NTC y LRJ de cara a su
presentacion y aprobacion por las juntas generales de ambas sociedades y su
ordenada explicacién al mercado.

Por otro lado, el Protocolo de Fusion no_contiene ninguno de los
mecanismos que suelen formar parte de acuerdos en los que existe una
actuacién concertada entre los accionistas, tales como:

(A) Acuerdos relativos al sentido del voto, en la Junta General de
Accionistas o en el Consejo de Adminisfracién, entre accionistas o
consejeros;

(B) Mecanismos formales de consulta previa enfre accionistas y
consejeros con caracter previo a la adopcidn de acuerdos relevantes;

(C) Elaboracion de listas de materias reservadas cuya aprobacion exija el
voto de un porcentaje determinado del capital social, de un accionista
en concreto o de sus consejeros dominicales; 0

(D) Procedimientos de solucién de situaciones de bloqueo para el supuesto
de que las partes concertadas pretendan terminar tal concierto.

Los compromisos sobre gobierno corporativo y composicion del Consejo de
Administracién de la sociedad resultante de la Fusidon han sido analizados a
los efectos de determinar la existencia o no de control en el apartado 2,1 (d)
anterior, A nuestro juicio, tales compromisos no suponen la existencia de
una actuacion concertada entre las partes del Protocolo de Fusion ya que no
vinculan ni condicionan de ninguna manera el sentido del voto de las partes
del Protocolo de Fusion en el seno de la junta general de accionistas de la
sociedad resultante de la Fusion ni el sentido del voto de los consejeros
dominicales propuestos por las mismas en el seno del Consejo de
Administracién de dicha sociedad resultante de la Fusién. Por lo tanto,
dichos compromisos: (1) no establecen ni regulan una politica comin de
gestién de la sociedad resultante de la Fusién, (2) no tienen la intencion de
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influir de manera relevante en la gestion de la sociedad resultante de la
Fusion y (3) no limitan la autonomia de la junta general de accionistas en
ningin aspecto, incluyendo en lo que respecta a la composicién del Consejo
de Administracion de la sociedad resultante de la Fusion.

Asimismo y de acuerdo con la informacién analizada, no existen ofros
contratos o acuerdos entre las partes del Protocolo de Fusién o con los
socios de RJI, distintos de los mencionados en este dictamen juridico que
hayan afectado o condicionado o puedan afectar o condicionar en el futuro,
el nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion de la
sociedad resultante de la Fusidn o afecten o condicionen, o puedan afectar o
condicionar en el futuro, el sentido del voto de los mismos.

Ausencia de control en RJI y ausencia de pactos parasociales en su capital
que pudieran determinar que alguno de ellos alcanza el control de NTC
como consecuencia de la Fusidn

RII es una sociedad holding que se constituye en cabecera del grupo
Laboratorio Reig Jofre, participada integramente por las diferentes ramas de
la familia titular del grupo industrial cuya sociedad de referencia es LRI,
siendo titular de la totalidad de las acciones en que se divide el capital social

de LRI,

Por su parte, RJI estd participada por los signientes socios con los siguientes
porcentajes de participacion cada uno de ellos:

Accionista Porcentaje de participacion

Maria-Rosa Reig Lopez 28,22%

Isabel Reig I.Opez 28,47%

Tgnasi Biosca Reig 14,84%

Alejandro Garcia Reig 9,49%
Montserrat Garcia Reig 9,49%

Ignacio Garcia Reig 9,49%

Total 100,00%

Ninguno de los socios de RJI mencionados en la tabla anterior ejerce el
control sobre RJI en virtud de ningun pacto parasocial (incluyendo
expresamente los pactos contemplados en los articulos 530 y siguientes de
la Ley de Sociedades de Capital cuyo texto refundido fue aprobado
mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio) ni en virtud de
ningin otro acuerdo de otra naturaleza (verbal o escrito) suscrito entre los
socios de RJI o con cualesquiera terceros, por lo que, a nuestro entender, no
cxiste ninguna persona fisica o juridica que ejerza el control sobre RJI
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Por su parte, el consejo de administracion de RII esta formado por tres (3)
consejeros dominicales: D. Alejandro Garcia Reig (secretario), Diia. Isabel
Reig Lopez (presidente) y D. Ignasi Biosca Reig (vocal) y tales consejeros
no han suscrito ningln pacto enire si, de forma individual o conjunta,
relativo al control sobre el Consejo de Administracion de RJL

A este respecto, los estatutos sociales de RJI no imponen ninglin régimen
especifico de mayorias para la adopcion de decisiones, diferente de lo
establecido en la normativa de sociedades aplicable con cardcter general. En
sintesis, el régimen de mayorias establecido con carécter general por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC™) para la adopeién de
acuerdos en la sociedad de responsabilidad limitada es el siguiente:

(i) Régimen de mayorias en la junta general de socios (articulos 198,
199 y 200 de la LSC): con cardcter general los acuerdos sociales se
adoptan por mayoria simple de los votos emitidos, salve por aquellos
acuerdos que requieran una mayoria distinta (reforzada) para su
adopcidn, ya sea (i) por disposicion legal (e.g. Jos acuerdos previstos
en el articulo 199 de la LSC); o (ii) por disposicion estatutaria.

(i)  Régimen de mayorfas en el consejo de administracion: salvo
disposicién estatutaria que disponga lo contrario, los acuerdos del
consejo de administracion se adoptan por mayoria,

Ademas de lo indicado en el parrafo anterior los estatutos sociales de RII:
(8) no contemplan restricciones a los derechos de voto en la junta general de
socios y (B) no contemplan restricciones al acceso al Organo de
administracion.

Por oira parte, de acuerdo con la informacién proporcionada por RI1 y los
socios de RJI, no existe ninguna actuacién concertada entre los socios de
RII a los efectos del articulo 5.1.b) del Real Decreto de OPAS.

De acuerdo con todo lo anterior, en nuestra opinién, ninguno de los socios
por si mismo tiene suficientes derechos de voto para controlar las votaciones
de la junta general de socios de RJI y ningiin administrador puede controlar
las decisiones del consejo de administracion de RJL En consecuencia, a
nuestro entender no existe en el seno de RJII ningln socio que tenga el
control sobre RJI o sobre su Consejo de Administracién en el sentido del
articulo 42 del Cédigo de Comercio.
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2.3 Conclusiones del analisis de los acuerdos previos, los términos de la Fusion y
la ausencia de actuacion concertada en la Fusion

Por todo lo expuesto en el presente apartado 2, en nuestra opinion:

(a) Los acuerdos previos suscritos por RJI con Natra, NTC y LRJ fueron
impulsados por NTC y LRJ a los efectos de ordenar el proceso de Fusion
propugnado por los Organos de administracién de estas dos 1ltimas
entidades a los efectos de alcanzar los objetivos empresariales, comerciales
¢ industriales de NTC y LRJ;

(b) Los compromisos alcanzados por RII y Natra sobre gobierno corporativo
ocasionan que RJI no tome el control sobre el Consejo de Administracion de
la sociedad fusionada y refuerzan el hecho de que el proposito de la Fusion
no ¢s la toma de control de la sociedad resultante de la misma por RJI;

(¢) Las modificaciones de los estatutos sociales de NTC que se han aprobado en
el marco de la Fusidn no tienen por objeto ni refuerzan de forma alguna el
control de ningan accionista sobre LRJ; y

(d) A los efectos de lo establecido en el articulo 5.1 b) del Real Decreto de
OPAS, tanto la Carta de Intenciones como el Protocolo de Fusién como los
restantes compromisos descritos: (i) no suponen una actuacién concertada
de sus partes para obtener el confrol de NTC; (ii) no establecen ni tienen la
finalidad, el objeto o la causa de establecer una politica comin referente a la
gestion de la sociedad resultante de la Fusidn; (iii) no tienen por objeto
influir de manera relevante o decisiva en la gestion de la sociedad resultante
de la Fusidon; y (iv) no regulan el derecho de voto ni en la Junta General de
Accionistas ni en el Consegjo de Administracion de la sociedad resultante de
la Fusién. Todos los firmantes del Protocolo de Fusién conservan su
autonomia en la toma de decisiones relativas a la sociedad resultante de la
Fusién y ninguno de dichos acuerdos y compromisos les obliga al voto
coordinado o al desarrollo de una politica comun de gestion referida a la
sociedad resultante de la Fusion sin perjuicio de los compromisos asumidos
para el buen fin de la misma.

3. CONCLUSIONES

De conformidad con el andlisis juridico de los documentos, antecedentes y
compromisos descritos y las conclusiones parciales que se han ido recogiendo en
los anteriores apartados consideramos:

(a) Que esta debidamente justificado que la Fusién no tiene como objetivo
principal la toma de control de NTC de conformidad con el articulo 8 g) del
Real Decreto de OPAS; y

(b) Que los acuerdos del Protocolo de Fusidon no suponen la existencia de una
actuacion concertada a los efectos del articulo 5.1 b) del Real Decreto de
OPAS entre las partes del Protocolo de Fusion.




El presente dictamen juridico se emite Gnicamente a beneficio de RJI, y timicamente en
relacion con la solicitud de exencién de OPA obligatoria sobre la totalidad del capital
social de NTC a ser presentada por RJL Este dictamen juridico no tiene validez para
ningiin otro propésito, no se emite en interés de ningin tercero, ni podrd ser utilizada
por cualquier tercero sin nuestra autorizacién previa y por escrito sin perjuicio de su
comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y su eventual publicidad
emewdlmmmmm®&'m?ﬁﬂmﬁﬁﬁ%ﬁmﬁmmm
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ANEXOT
LISTADO DE INFORMACION ANALIZADA

= Carta de Intenciones suscrita el 8 de mayo de 2014, por NTC y LRJ, junto con sus
respectivos accionistas de referencia: Nafra por parte de NTC, y RJI por parte de
LRJ.

w  Protocolo de Fusién suscrito el 26 de junio de 2014 por NTC y LRJ, junto con sus
respectivos accionistas de referencia: Naira por parte de NTC, y RJI por parte de
LRI

= Proyecto comin de Fusion de NTC y LRJ formulado por los respectivos consejos
de administracién de NTC y LRJ en fecha 26 de junio de 2014,

«  Informes de Administradores de NTC y LRI, de fecha 23 de julio de 2014.

« Informe de Experto Independiente de la Fusién emitido por BDO Auditores, S.L. el
dia 10 de septiembre de 2014.

u  Informe sobre los motivos empresariales o industriales de la Fusidn emitido por
Einst & Young, el dia 6 de agosto de 2014,

n  Resolucién de la Comisién Nacional de los Mercados y de la Competencia sobre la
Fusién.

= Actas de las juntas generales y ordinarias de accionistas de NTC y de LRJ de fecha
24 de octubre de 2014,

Toda la informacién que se ha listado en el presente Anexo I ha sido publicada o se
publicard conjuntamente con la solicitud de exencidn que presentard RJI o bien no se ha
publicado por no considerarse relevante a tales efectos.
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ANEXO 1V

Certificado del Secretario del Consejo de Administracion de NATRACEUTICAL

D?. Marla José Busutil Santos, Secretaria del Consejo de Administracion de
NATRACEUTICAL, S.A. (la “Sociedad”) :

IL.

I

CERTIFICA

Que con fecha 24 de octubre de 2014, la junta general extraordinaria de
accionistas de la Sociedad aprobé la fusion de la Sociedad y Laboratorio Reig
Jofre, S.A (“LRJ”) mediante la absorcién de LRI por parte de Ia Sociedad (la
“Fusién”).

Que la Fusion estéd condicionada a la obtencién por parte del socio tmico de LRI,
esto es, Reig Jofre Investments, S.L, (“RJIT”), de la exencién de ]a obligacion de
formular una oferta piblica de adquisicidn sobre la totalidad de las acciones de la
Sociedad como consecuencia de la Fusién de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 8 (g) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas piiblicas de adquisicién de valores (el “Real Decreto de OPAS”).

Que en la fecha de celebracidn de la junta general extraordinaria de accionistas de
la Sociedad referida anteriormente, y a los efectos del articulo 8 (g) del Real
Decreto de OPAS, ni LRI, ni RJl, ni los socios de RJI, ni ninguna de las
sociedades del grupo de RII eran titulares de acciones representativas del capital
social de la Sociedad, y por tanto, ni LRJ, ni RJI, ni los socios de RJL, ni ninguna
de las sociedades del grupo de RJI asistieron a dicha junta ni votaron (en un
sentido u otro) respecto a los acuerdos de la Fusion,

Y para que conste a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en
Valencia, a 1 de diciembre de 2014,

EL SECRETARIO

D?, Maria José Busutil Santos




TESTIMONIO DE LEGITIMACTION DE FIRMAS

YO, ENRIQUE A. FRANCH QUIRALTE, Notario de esta Capital y
Colegio, DOY FE: Que considero legitima la firma que

 3%$8%%Y antecede de DONA MARIA JOSE BUSUTIL SANTOS por cotejo con
EGIT -
) ACION

oltra suya indubitada, -—-—-———-—-==—————————

Fn Madrid a tres de Diciembre de dos mil catorce ———————

DOCUMENTO SIN CUANTTA. === oo oo oo

Anotado en el Libkro Indicador con el nitimero A 1405/223/14




ANEXOV

Testimonio notarial del acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
NATRACEUTICAL de 24 de octubre de 2014
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Su CLF. esel numero A 96[184882

Resulta sufi clentemente Iegitimada para répresentar a

mlento por su cargo de Secretana del

solemnizado en escritura otorgada ante ‘el Notario de Torrenté,"[)‘o,r’jg i

Agustin Verdera Server, el dia 16 de'Mayo de 2006, nimero 821 de | P

Protocolo, de la que me éxhibé copia autorizada e inscrita que .
examine y cuyo contenido corroboro. Me asegura que los datos dé

identificacién de la sociedad que representa, especialmente:su ohjeto

social, no han variado respecto de. los - consignados en - los

documentos fehacientes que me ha exhibido, asf como también la

vigendia de su cargo y la subsistencia de las -facyltades: :

"irestCEIon algung, s - — i o e

Yo, el Notario, ‘h'agb constar - expresamente que  he

cumplido con la obligacion- de identificacién del " titutar real que

BY4576898
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mpone la Ley 1072010, de 28 de abril, manifestando  (a
compareciente, segdn interviene, que no procede en el presente

instrumento piblico 1a identificacién a que se refiere el articulo 4 de

'f:fila refenda Ley por. ser Ja sociedad representada una entldad con’

cotizacion en boIs-a cuyos valores estan-admnt;dos a negoclacion- en -

uri mercado regulado de la Unién Europea, de conforrnldad con lo

._dlspuesto en el artfculo 9:1 de la citada Ley.

Tiene'_a mi jUiC;io, capacidad la entidad representada y -

‘5U representanté-tiene,- segin interviene, interés legitimo-para rogar

mi actuacin en la presente Acta, y al efecto
EXPONE:

L- El Consejo  de Administracién - de la -compafifa

mercantil "NATRA

septlembre de.20 D

la somedad que 5@ celebrara ‘en primera’ convocatorla eI préximo dla' :

24 de octubre de 2014, a las doce horas, en la Bolsa de Valencia

snta €n [a cdlle lereros numeros 2 y4.de Valenqa, y al dla 5|gu1ente

25 de octubre de 2 4 en el misto 1y

-.convocatoria, par"' I;)_e[_ar_-;y_ éddptare

sobre los puntos. dél Orden 'del Dia que constan en una certificacion

enla que se recage’ dicho acuerdo expedida por la compareclente

¢omo - Secretaria de dlChU drgano, - con el v:sto bueno de su -

Presldente Don Galo Alvarez Golcoechea ‘certificacion . que me

-:e'ntrega- Y que_;jtrgs_::;._l jitimiar EI__asei‘"lrrna.s que la autorizan por serme

cuerdos que pl'OCedan:::-:_
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tonocldas— dejo u_nidé_a-_e_sté matriz.
| I1.- Dicha convocatoria .hé sido publicada, conforme a
“los Estatutos Sociales, mediante anuncio en el periédico "La Razén"
‘dei dia 23 de septiembre de 2014; en la pagina web de-la sociedad
que se encuentra debidamente insciita en el Registro Mercantil

(www.natraceuticalgroup.com); y en la pagina web de la Comision

- Nacional del Mercado de Valores (www’.cnrﬁv €5), s s

la compareqente segun mtervrene manlt‘ esta qué-la

insercion del-aniificio ery ]as':cilza paginas web se realizé: ¢on fecha 1.

22 de septlembre de 2014 indicando asmsmo que dichos anuncios

.-a'.esta matnzy I3] entrega una umpresmn en papel de lasi lmagenes
' _.que 1as- Gltadas paginas web ofrecen de la referlda convocatoria ,
~comprobando que en ellos constan la fecha y lugar de celebracion de

la:Junta convoc:ada y €l Orden de Dla asi como que se han cumplldo

los demés requisitos exigibles. e e i i

1L~ El Consejo - de  Administracién: . -de




"NATRACEUTICAL, SA" ademas, en la refenda ses:on celebrada el o

'r.'i L

dia 12 de septiembre de 2014, ha acordado requerlr la interven__' __n‘

"acuerdo que consta recogido en la CertlfcaCIO[] gue -_ha quedadq

unida a esta MAtTZ. -=s et
V.~ Al-ampard de lo 'estabiecido en el Articulo 203 del

“ Texto Refundido:de la Ley de Sociedades de Capital, y en ejecucion y

cumplimiento del acverdo adoptado por el Consejo-de Administracith

a que se ha hécho referencia en €l expositivo anterior, [a sefiora

compareciente, segiin interviene, -
"ME REQUIERE

para que Ievante Acta’ notarial de la Junia General de la Socueclacl

-que representa "NATRACEUTICAL S.A.", convocada por el CDnSEJO

de Adrnlnlstracion de la entidad, a celebrar en-gl- Iugar y en las

fechas % horas anunciadas en la convocator;a

Cumpllendo con Io que ‘me obliga el Artlcu!o 101,

parrafo 1° del Wi ::"nte Reglamento del Registrn Mercantil, examino

los ahuncios déf:la conVocatoria antes referidos, 'y considerando que

-:x;:;c_on, c_:gmpllmiento de todos los reqU|5|tos legales y estatutan_o_g, yen:

base a la legitimacién que tiene la:sefiora: comparedente;para-eli. -+

requerimiento que me hace, ‘ace

debidamente, —

Asf o dice y otorga.-
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En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley Organica
15/1999 de 13 V,d'g Diciembre, -de Proteccién de Datos de cardcter
Personal, queda informada la comparedente de fa Incorporacién de
los datos personales que de esta escritura résultan a los ficheros
automatizados existentes en mi Notaria donde se conservaran ‘con

caracter cbnﬂdenciai, sii pejlj'ijjic:io; de las remisiones que resulten de

Obliga'clq climplimiento.
La otorgante -previamente ‘autorizada por i para ello-

me asegura que ha leido. por sf rnlsma gsta escritura’ de la que ha |

tenldo a su disposicidn borrador previg, y que la encuentra conforime

en todo, releyendo yo con ella, no obstante, este instrumento e

mstruyendole sob €. 81y contenldo efecty Y consecuenaas de sus

__:_ola'y fi rm' do conmlgo én prueba cIe confonmdad oy

; -po; satlsfactoriamente atendida e informada; por .
De todo lo cual y en especial de que este otorgamie'nto'

se adecuaa Ié legalidady a ,lajvqmntagt:l,‘debidamentesinfbrr’nada; de:la

otorgante, y en geneial:del contenido de este instrumento pdblico

extendido en cuatro folios de papel exclusivo para documentos L

notariales, serie BZ., numeros 9152211 ¥, SUS tres slgu;entes en ..




‘Autorizante.- Rubricados.- Sello de la Notarfa. -~

. miembros del Conse]o de Administracion;-

Sigue la firma de la comparediente.- Signado: El Notario

DILIGENCIA.- Slendo las ‘doce horas del "dl'a

de Valencia, sita enla calle .lereros | s"’i-2 v 4 de-Valenqa,

donde va a celebrarse en pnmera _pnvocatoria Junta General

Extraordinaria de Accmnlstas wdé la

"NATRACEUTICAL,-S A b

La Junta Genera) ‘estd presidida por Don Galo Alvarez
Goicoechea, y 'actu'ando como s'ﬁécre't_'a_'ﬁa:f]joﬁa' Marfa-José Busutil

Santos, quienes ostentan respectivamente los cargos de Presidente y

Secretaria  del Consejbi';'t_eﬁ 'Adminis'tracién,‘ ase‘guréndome yo, el

mercanti]

- El-propio- Don Galo Alvarez GOicdééhéé.-‘--*‘-—=-+-'-—_~.-'-.z;:—

.~ "BMS PROMOCION Y DESARROLLO, S.L.”

representada por Don José Luis-Navarro Fabra,-
- DON FRANCOIS GAYDIER, -
- DONA BRENDA McCAEE.

- Y la propia DONA MARIA<JOSE BUSUTIL SANTOS.~—-"

Confeccionada la :lista de asistentes, de la que me

ipe‘dfcf}:@ por la Secretaria del Consejo. de

entregan Ui g"é'rhp.l'

) :-e'l':visto bueno 'de"fsu":Presi'dente,?fdué‘dejo unido

a esta matriz; el Presidente -cede la. palabra & la-Secretaria del .
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Consejo de Administracion, quien da lectura a Ja misma de Ia-que -

resulta que asisten a la Junta 27 acclonistas personalmenite; €on un':

total de 154.742.650 acciones,-que rep'réséntan el 47'-=08 por:ciento «."

del capital somal Y se encuentran debidamente representados otros

129 socios, con un total de 19 491 ’.156 accnones, que. suporier

MILLONES
OCHOCIENTDS SEI'ENTA Y UN MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y

CUATRO EUROS CON - SESENTA CENTIMOS (32.871.394,60€), —

representado por 328.713.946 acciones, y asistiendo a esta Junta
;Gé_neral, entre acclonistas presentes y 'rep,reseni;ados; Un-total de::
174.233,806 a,Cc;idnes,: lo que suipone el '53,00% del capital social,
existe quérum suficiente pata Ja valida- constitucién de esta Junta
General, a tenof de lo disptiesto en el articulo 193 del Texto:.

Refundido de la Ley: de Somedades de’ Capital_"j.

los Estatutos somale_

Hablendo transcurndo mas de un mes desde la ultrma

fji]b[ica‘cijon cle la convocatoria de.e_sta Junta, conforme a lo dispuesto

en la Ley de Sociedades de Capital, una Vez que se ha comprobado -

BY4576901
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.- constituida la Junta General de accionistas,

la existencia de "quérum” suficiente para su valida celébracion, ¢l .

Presidente del Consejo de Administracién declara ‘que queda:

13 citada convocatoria, incluyendo el orden del dfa, se

da por reprodiicida aquif a todos los efectos,” ——ms——x-rmmmous
. Yo, €l Notario, para dar 'cumbijmiénto‘af— la- exigencia

o,

formal del articuis97.1-32 del Reglamento del Registro Mercanti,

qui -que el texto integro de la- convocatoria figura

hago constar.

ya ellos me-remlto teniéndolos aqm por reproducndos e

Ademas Yo el Notano dando cumplimiento a lo- -

establecndo en el Artl

Mercantil pregunto en alta Voz 'a todos los asistentes si alguno de

ellos tiene reservas o protestas que formular sobre las anteriores

-manifestaciones de la Secretaria del Co‘nSejd‘-Jde' Administracion

relativas al-niimero de socios concur:' ntes y aI capllal presente y

representado, no manifestan_ ose na

accionistas que deseen intervenir en fa misma 'y en'su caso, soficitar

informaciones ¢ aclaraclones en relacion ‘con los puntos. del Ordenf_

del Dia 6 formular propuestas, para-gue se identifiquen ante:

el-supuesto de que deseen que su-intefvencidn conste fliterglfﬁénte

eri el Acta de la Junts; me la entreguen por escrito:

-?"1013 del Reglamento del Reglstro.
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En esta momento mngun accmnlsta sollqta intervenir. -

Toma ia palabra el Presidente Don Galo Alvarez

Goicoechéa’ quien: expo'_é_' Ia -espetial - relevancaa de esta Junta

operacién"de gran -importancia e_r:'i___gl_?"desarr‘ollo éﬁﬁaiégicp:-'ﬁe Ia

‘compafifa. Relata en primer lugar 16 inicios dé la ehtida'él'? en el

sector farmacéutico de NATRACEUHCAL su-m'_ﬁ U

complementos nutricionales 'y el desarrollo de Ios pnmer

OTC -_:Exphca a continuacién la conveniendia y los beneficios que va a :1 i
"uponer la fusnon con_el LABORATORIO REIG JOFRE, surgiendo de la: L

— mlsma el qumto --Iaboratorlo ‘espafiol. por cifra de negocio cotizada en
el mercado de valores, con una comparifa Integrada verticalmente y
= con fortalecimiento en ‘las dreas .de investigacion -y desarrollo,,
regulac:én, pror:luccmn Y. acceso- combinado - a mercados_r

) mternac[onales,

.con linas -e_s-_ttg;ﬁfturas financieras ~ totalmente

‘dexla. comparua en el mencédo de

valores, esperando consolidar la base de’ acc
inversores lnternaqonales Finalmente el Pre3|dente agradece a: Ios

accionistas su apoyo durante estos afios de andaclura, en espemal a

los -pequefios accionistas nac‘ionales_; y reafirma el convencimiento
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" -REIG JOFRE, e>'<poniehd0'- =|a'eV°"U'é'°”f

' 'po'r diversificacién d

del Consejo de Administracién de qtje esta operacion de fusién es de

gran interés para NATRACEUTICAL y que permitird a la compafiia

recuperar fortaleza y visibilidad en el mercado de valores, esperando

que. séé."gn'falz_a "jt:éh &l valor_-;if;a“rjé [’los-'a(:cionis‘tas. Apela en Gltimo

el deseo de contar con' el @poyo al mismo.

-Cede 14 palabra al Consejero Delegado Don Frangois

1::7 Antecedentes.de-,la FUSION. ~momo— e i i

2= 'Si'tuac,f_g'in actual de NATRACEUTICAL, aco’rrjént'ando:j

estructura operatwa yfi financiera San d

3.~ Das. iridustri nérglcas Ia farmacéutica y la ‘de

CO"rnplementos nuticionales; comentando  otros procesos de

'1ntegracion o desarrollo de compafifas del sector.

4.~ Sjtuacién actual -de:la.:com a_ma LABORATORIO' :

hacia los segrnen s de actividad de mayor valor; su -cartera’ de

-productos. p_rq_p_l_os de dermatologia, -ginecologia, respiratorio,

tecnologlcos y de calidad para la fabricacién Y dlstnbucmn por otros.

' ;i'el solido c’i"eumiento '

roduicto Y geograf ca, el enfoque estratégicoj

'ant'i'bi'étic'ds y - consumer - healthcare; los midximos . esténdares - -

laboratorios; su presencia-internacional; y-los modernos’ centros de: .
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industiial de 2 operacion Y €
wical, en

5.- Sentido
pafifa resultante por integracion ve

fortalecimiento de la com
desarrollo, produccién Vi

especial en los sectores de Tnvestigacion,

mercado internacmna!

acceso combinado al
6.- Natraceutical tras la integracion de, Laboratprio Relg

R

7+ Previslon de cl_err__e_ 20

'En este momento el senor Gaydner cede 1 pa_\a_bra al
' Presndente qmen reahza ia exposicion d de los siguientes pUntos: ===

8.~ Estructura de Ia operauon y nu

eva composicion

TIPS o (et

accionarial. «--==r==-"

mlembros el Conse]o de A' mmlstracnon tras la Fusion, y =

10 Otros datos de mteres dela
compafifa y 1as pnncupales magnitud

fusion, tales como los

principales ratios de la nueva des

pre—smerg:as e
Hnaiizada 1a explicacion de 18 ‘operacion de fusién por
do, toma la palabra la

parte del Presidénte 'y del Consejo Delega

Secretaria -del Consejo qulen dice - que se.va @ pasa

ralas'

BY4576903




- DON RAFAEL vicey
D.N.L/N.LF, niimero 22.485.884-R.

e ——

" Y DON ENRIQUE HERRERA MARTE,
NOMero 19.071.528-C.wwniose i

con D.N.L/NLF.

L

“VICENTE

En primer lugar ntervigna DON RAFAEL
ROIG GARCIA, quien dicerse s i

En la amplia exposicidn, e’ ja que ustedes han

manifesta_dj) "iaé'ESpecialidades de REIG JOFRE, solamente encuentro

una extensig médica.

_ha’y otro aspecto que

en la “exnos
) Personalmente come accions

icién  aparece un dato - que

Ly como valenciano creg resaltar que
- € Muy negativo, por'aso e m

mencionado que parece que Ja fusign

e al contiario, y s e se 1

traslada el centrd social de Valencia a
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Barcelona. Yo creo que eso es una pérdida desde &l punto de ‘visfa
accionarial para los que en un momento inicial apoyamos Ia'iﬁicia'tiva
empresarial de NATRACEUTICAL, con la idea de tener aquf ubltada
también la sede social. A partir de ahora tenemos que saber que las
reuniones de la Junta General no se van a celebrar en Valencia, sino
que se celebraran en Sant Joan Despi. Yo quisiera a ralz de -esto
manifestar mi sorpresa: porque en estos momentds, concretarmente

en. estos mormentos ‘en ei ano 2014 .con ‘las mrcunstanqas de tlpor—’_:—:
geo-politico genéncas en este pals, reafmente ‘es muy atrewdo o

_ {15
* incidiria que ho- as muy convenierite el traslado del centro’ soqal de -

Valencia a una capital que, con todos sus encantos no los voy a

. nacmnahsta y eso. a i JUICIO debe dé ser. contemplado por un;o

Consejo de AdITIInIStI'aCIOH..
Al_mirar los distintos . componentes ‘del” Consejo - de
Adriinistracidn veo que mayoritariamehte existe un peso especifico -

de personas vinculadas o bien. con Barcelona o:bien con Madrnd y

especialmente con: REIG JOFRE. No veo

Conse_]eros domlmcales nl en el resto de: ConseJEros proplamente
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I 1115 posibilidadéé accionariales— a dicha fusion.

mercado, y €] mercado-desde que se extendié la noticla de esa

valencianos. Por todo: ello qu1ero manlfestar ml oposicnon y. mi voto

negatlvo por esta fUSién con LABORATORIO REIG JOFRE Considero

-que r:omple_tamente ues una deasmn-erronea en un momento muy

Complicado. . Por ,l'o tanto i voto v mi criterio accionarial es

m:afgadamente negativo, y por tanto :me opongo --en la medida de

Nada mds muchas gracias.”

Intenviene ahora DON ENRIQUE HERRERA MARTE

en los sigulentes términos:

“Buenos dias: MI pregunta esta relacmnad"-%-con el

.~ precio de la accién, Yo quisiera saber si Ja accién esta a_'a segmr’.

cotizando normalmente como estd o.se -ler-;y_a | ih@Q&FiUﬂﬁ red_ugqlgn_if. -
de capital, se le va a hacer alguna OPA, 0 va a seguir-en el mercado

' tal'y como esté cotizando con el nombre de NATRACEUTICAL o va a

cambiar. Gracias.”

Toma. la- p'al'abra'- de nuevo DON RAFAEL-VICENTE

ROIG GARCIA qulen;_:_ﬁade : S R

“Se me ol\ndaba comentar como- colofén de tot:lo Io

anteriof, que un reflejo -de esa Sll;u,acion negativa lo marca el

fusion, la pérdida de valor de NATRACEU'I‘ICAL ha 5|do especta

Yo creo que el TTIEJOI' indice que €l mercado al unta, o por Io menos

para un economista e g enlero lo: es, el m' . _do, y el mercado ha

ente éen contra de ésa fusién, La calda de.
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las colizaciones de NATRACEUTICAL ha sido epormementa -

 significativa. El mercado ha dicho “no” ha dado una contestacion -

rotunda e inequivaca de cardcter demostrative. Nada mas, muchas

graclas.”

La Secretaria del Consejo de Administracidn pregunta a

los presentes si no hay més preguntas.

Como no hay mas ‘asistentes que : quieren - realizar

intérvenciones, toma Ja palabra el Consejero De:re_é;ado Don-Frangols.

Gaydier quien contesta a las preguntas realizadas en jos sigitientes |

R <113 SN S
"Respecto a la pregunta sobre los - productos - de
-LABOTARIOS REIG JOFRE que son désconocidos 0 ignorados, hay

-que decir que en la lista de productos que hemos pasado, son

productos cuya fabricacién:se hace aqui pero que son productos que -

se comercializan no solamente en Espafia sino e otros mercados del

mundo o de Eurcpa. Puede haber productos que usted : ha

.-_;En lo que se refiere a Valencna ¥ aI traslado a

BY4576905




* Esto no quiere decir gue i

«in’. Ja’? ;‘x

!.'
Lot
- s

- Barcelona. Barceléna es la ciudad donde nacié _REIG JOFRE:y donde

tiene su centro de decisién, su centro de operacionés. Es Verdad, .

tiene usted razén, NATRACEUTICAL nacid en Valencla, nacié desde
NATRA, qu‘e 'ta"mbiién es una empresa valenclana, y NATRACEUTICAL

despues_;:de ]a ‘d_esmversmn que hizo NATRACEUTICAL.en fa divisién
de  NATUREX, NATRACEU‘I’ICAL trasladd su sede o centro de

operaciones, su - centro de -decisién, a Barcelona. Asi que hay una.

cierta 16gica de tener la'sede @ futuro en-Barcelona. No quiere decir

accmmsl:as de "free-float” que tiene la ‘empresa; la mayu__n_a estd en. -

Valencia, o sea_'- qn_ f.eI-fu,turOgcomo hemos hecho dlimamente, se¢

tlene que prever “hacer estos actos de comunicacidn cerca de

_nuestros accionistas.:Hicimos tltimamente presentaciones de nuestro

.:.'proyecto en Madrid, en \(a'l_eng:ig; Io>hit_:'i_m'c)§_-5tf-ahjb'i_é"n-en Barcelona.

muy importante que tiené1a empresa aqui en Valencia,=<=z-s=--—-

En o d'ﬁ'é’s’e refiere al Consejo de Administracion y mas -

espeaﬁcamente a Ios Consejeros lndependientes lo gue vemos-es:

que: estas personas ‘estan elegidas como mdependlentes por Ias

esp_ec__!ahc_lades y la trayectoria profesional que ellos.fi

sstamente ring(n vinculg “especial con-algiina ciudad o con la

empresa REIG JOFRE.: Ot vez; s& han'élegido por las distintas

--aléjar de la Comunida'd Valenciana, porque de cualquier

ATRACEUTICAL sabe -que de los diez mil CILIInIeI’ltOS;: '

vaya a’réconocer I3 masa accionarial -
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* especialidadas y por las hondades qti'ézpuederi-aportgfaQla'.emprésé-;-; :

05 hacemos es siempre” poner. en- conocimiento de nuestros
':_ae;uﬁn'i'élﬁs, a través .de nformacién trimestral, 'y a través
._'"’L"lltimamente de los ‘actos que hemos organizado de comunicacién

sobre este proyecto ponemos todos los proced:mlentos los datos en

conocimiento de nuestros accnonrst:_a__ls';_._:Puede haber a[gun.

movimiento de especulac_lc_in__' en e_st"c_is--:lj'[t:_imos meses; _pei'b:'.._l_‘iésdtrc!s;?

pensamos - que fa cotizadion de -Hoy - represerta el valor de Ja +

empresa. <r---- - e S i iy i -

Y firiaimente Sobre el precio de la accién, si va a haber

OPA si va a haber aumento de capltal

Interwene Don Ennque He

' r una reduc N de capltal Y promgue el senor Gaydler-"

"En este momento;, bueno, de cualquiérmanera, no se -
va a proceder a un OPA por parte del LABORATORIC REIG JOFRE, el

primer factor es gue al contrario;, el acuérdo. que la empresa tiene




ﬂud:l’:a puede ‘estar arriba, puede estar abajo, .per;f_e

qué explicar a la CNMV es de aumentar el "free-fﬂc'.iﬁf’f':,éfenla erfipresa,

de unos 12 0-13%, a dia de hoy, a un 25% en un plazo de

'cotizaaon_,_;o _s_ga,- no hay una voluntad, ¥ al gontrarlo, los accionistas,

tanto REIG JOFRE como NATRA aumentardn de manera controlada, -

requlada, consensuada este aumento de “free-float” al 25%, sin qua

sufta el nivel de la accidn.

Y también REIG JOFRE estd comprometido en el futuro

de la empresd, estd claro, pero no°se prevé ningdn movim'ié'q__t:o en

este momento, ni al alza ni a fa baja. REIG JOFRE ‘sé fiéné gue

Tbma dé ;;_Ii_'u_evo la ‘palabra Don Enrique Herrera Marti

quien puntualizal -

“M'i-ijregunta ha sido por cuanto gue resulta ser que,--_hd

ES Vez que ocurre, y ocurfe muchas veces, en la cual la cotizacién Ja

“tlenen hecha polvo, estd _:pdi‘-‘-:‘bajo minimos, ‘como estd en estos

momentos; “y- luego se:| _§ curre hacer una reducc:on de capital

dejandola a cero y volwendo a comprar-cuando qu1eras 0 subirtela, - -:

entonces esg es: E_Bl'?pr'c_:blema ‘que yo. mas temo de _esto:.-.[;g.acc_i;iq_ys E

sentrdo i

Contesta Don Francols Gaydier: -
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- El sefior; Herrera Martl agradece la contéstacion al sefior .

Gaydier;-

‘No hablerido - més ‘ ntervencioiies; /|a - Secreta

Consejo de- Administracién Dofia Marfa-José Busutil-Santos - anuncia

que se va a pasar a votar ‘sobre los asuntos del orden del fa,

aclarando que el texto de las propuestas ha es'ijélb a dlspo‘siciéﬁ d

los accnonlstas Y que no se va a dar lectira a las mrsmas pues son :

j;basta_nte-extensas péro reproduciendose en su lntegrldad en este

21

No existignda <propugstas distintas de’las formuladas . - .
por el Consejo de ‘Administracion, se pasa a votar sobre:estas -
uIUmas, de acuerdo con los concretos puntos de[ Orden del Dfa. ==-—

“Pr:mero Aprobacién; en su caso, del balance

cerrado a. fecha 31i.de *_dlt:lembre e :2013;-: audltado por

PriceWaterhouse Coopers Audltores_, SiL !.apr_obado por-la -

Junta General Ordinaria de accionistas en fecha 30 de iu’n_ﬁi s

2014, como balance de fusidn, -=t-=--=ssstmnmnssnommmzmmiza-
' Sé proponéf—'a la- junta  general -de acclonistas la - S
a‘probaciéh.del s'[guiente acuerdo: ——- B R
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el 0,004444 por dento-del capital social, 'y con las

- consejos de administracién de ambas-compafiias en la esién

- __‘;Abrobar como balance de fusidn de Natraceutical, S.A.

el bal_apgé'.t:e'r'ra'do a-31 de diciembre de 2013, esto es, dentro de los

seis :(6) meses anteriores a la fecha de formulacién del proyecto

comin de fusién, y que ._l‘-'l.ie 'fdl".ﬁ‘l:ljl.a_.do por el Consejo de

Administracién de Natraceutical; SA en su reunion de 26 de febrero

de 2014, debidamén’te—"\fér'i"ﬁéé_dzij’éifel 11 de abril de 2014 por

PriceWaterhouse - Coopers -Auditores, S.L., auditor de cuentas de

Natraceutical, S.A., y:apro ):por {3 junta general de accionistas ‘en
su reunion de 30 de Junlode 2014 (! “Balance de Fustén”), -=-=-=
El textdid _:-B‘_éiance de-Fusién y el correspondiente

informe de verificaciéti ‘dét.auditor de cuentas de Natraf;eutical, S

se incorporan"cbmq_}_\_rimq 1 &l Acta de la presente reunién de la-

juntd general de accionistas.”

La propuesta se-aprueba por mavoria, con el yoto en

-contra de los accionistas ‘Don Rafael-Vicerite Roig Garcfa, Dofia

Antonia Arfibas Rojo y Don-Qustane Basse Arribas que tépresentan

los “sccionistas Don: Alberto Ortega Gutiériéz  Don Juan Lozano

* Asturias que representan el 0;0‘16Q7-'-pq_§?fiéiénﬁd del capital sogial, --<=

'Séql.md_o. ‘Ag_i_-qbaé:i .€n su_caso, del proyecto

comiin_de fusiér Jpor absércion de Laboratorio Reig ]

S.A. por paite de "Natraé:éut'ical,- S:A. aprobado por :los

de 26 de junio de 2014, ~-w-<-mrmmmsri IPSPP.

abstenciones de -
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Se propone a la :ju,nrta general  de - acdionistas - la

aprobacion del siguiente acuerdo: =-=

“Aprobar en su integridad el proyecto comudn de fusidn
por absorcion de Laboratorio -Relg Jofre, S:A. por parte -de
Natraceutical, S:A., redactado y suscrito por los administradores de

ambas sociedades en |os términos previstos en el mismo, y aprobado;

por sus respectivos Consejos de Administracién en sus réspe_ct_ij\_'fas Ly

reuniones  de 26 de junio de 2014 (el “Proyecto Comin: de- ; .

FUS'OU") S ' ‘ s e e el B

.'D‘e' écuerdo con lo previsto en el articulo 39 dela Ley

d_e Modificaciones Estructurales, el Proyecto Comtin de Fusién; ~--—---

0) Se_-.jiubli’cé”en la pagina web 'd':é Natraceutica‘l‘-'s A,

(www.nétracieuticaig i p:._com) el 26 de Junlo de 2014, habiéndose = . - e

M_éfr@_éntll Alimero 136 del dia 21 de julio de 2014; y ===
(i) ‘Quedd depositado en- el . Registro Mercanitil de

Barcelona el 28 de julio de 2014, hablendose pra

correspondlente nota margmal y as:mlsmo anuncnado dlcho dep05|to

en el Boletin Ofictal del Reg|5tro Mercantl[ o =e_ro «146;;_de|_-dfa 4de:

agosta de 2014, w-siwmmss
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Natraceutical, S:A.,-

El't:é{(to del Proyecto Comiln de Fusidn que por este
acuerdo se aprueba queda incorporado como Anexo 2 al Actade la

presente reumon de la ]unta general de accmmst-as i 4——--—-—-—-—-——-

La propuesta se aprueba por mayorla con @l voto n

contra de los accnonistas.Don 'Rafaelewcente-Rol Garcfa, Don. Josep

LIuns Sirera Turd, Dofia’ Antonia Arribas: Roj

Arfibas y Don Juan Lozano: Asturlas que’ representan el:0; 026348%_ :

del capital social, y con la: abstencign’ ':'__';socno Don Alberto Ortega

Gutlérrez que representa el 0,0015 %del capital _socia_l. Eom e

‘&1 sii caso, de la fusién por

Tercero. Aﬁﬁ)h_ég n;

absorcién de Laboratario: Reig Jofre, S.A. .por parte de

metida a la ohtencién por el accionista

fnico de La'buri"atorio Reig Jofre, S.A., la socredad Reiq Jofre'?f

de formulacnén de Oferta. Pubhca de Adgunsucién (OPA)

:.:1_0blltl_a_t0_rla recogida -en el articulo 8 q) del Real -ng:r_t_:to

on Ousrnane Basse .
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del Consejo de Administracion SUBSANA un error material padecido
en la redaccidn del -apartado-5 de este “asunto ‘incluido . en ‘los -
anuncios derc’pnvqcator’ié de |a presente Junta'y en las propuestas
facilitadas: & ‘lros 50cios; -por cuanto que se -hizo constar- que la
socledad absorbida emitiria a favor de| accionista de Ia socjedad
: abs@rbenf:g 935,570.462 acciones ordinarias, cuando ldgicamente es
al contrario, pues es'la sociedad absorbente la que -emitira dichés
‘acciones a favor del accionista de la sociedad absorbida. Por lo tanto
se transcribira en el acla el texto correcto respecto a diche apartado. 5%
A los efectos dela propuesta de acuerdo que se realiza -

respecto del presente punto del Orden del Dfa, se deja ¢gnstahcia de
que, conforme a las comunicaclones ‘mantenidas con'la Comisién

Naciorial de 'los. Mercados y- de la Competencia- ("CNMC?), Ia

condicién suspenisiva consistenite en fa adtorizacién o archive del
expediente de notificacion de la concentracién -econémica -en..que-
congiste la Fusion (tal y como se define posteriormente) a la CNME

se ha-cumplido el 11 de septiembre de 2014, fecha en la que fa.. .




“El - consejo de administracion. ha - comunicado

oportunamente que:

(1) De las condiciones suspénsivas a las que se

.pj_j_t_gnéién -por el acdonjista (nico de- LRJ, la  sociedad: Reig Jofre

' "Ihi/es“'t_ments, S.L., dela Exéntic;)n;—porﬁarte de I3 Comisidn Nacional

deIMercado de Valores ("CNMV*), de la obligacién de formulacidn

de Oferta Piblica de ‘Adquisicién ("OPA") obligatoria sobre la

totalidad de las acciones de Natraceutical, S.A. recogida en el articulo

Bg) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el --régi}nen de ..

g 'l_as ‘ofertas piblicas-de adquisicion de valores (el “R_é_;il Decreto de

justificativo del mismo formulado p

- OPAS"); y--rr-sermrmmm e o

(2) De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34

de la Ley de Modificaciones Estructurales, el Registro Mercantil de
Valencia designé a. BDO -Auditores, S.L. como Unico experto

que: emitiera U informe sobre el Proyecto

Independiente. a fin

6 dicho informe ha sido emitido en fecha 10 de
septiembre d i 4_"y'_puesto a disposicion de los -accionistas de la

'socieclad_:d'é'::;_:-jo'nf_orm’_ldad con lo establecidoenla Ley de Sociedades

de Capital ¥ en la Ley de Modificaciones Estructurales, -----r-—r-—-re-:

A la vistadel Proyecto CoifiGii de Fusion, del informe

del informe del experto i__nfc;_igépeﬁdfi referido en el parrafo @nterior,

& acuerda; s
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(A) *TOn"ia"r' razon. dél. mforme del consejo - de
administracnon sobre. las VaI‘IEICIDI‘IES patnrnomales del: activo 'y del
pasiva ‘protiucidas en Laboratorio Reig Jofre, S.A. ¥ Nati'—c'xceutical,
SA desde la fecha de redaccién del.Proyacto Comiin de Fusién a
_'Cuyds efectds se hace constar expresamente que las condiciones en
las que se realizard la fusion se han determinado con base en los
balances cerrados a 31 de diciembre de 2013, por -parte ‘de |g
Socledad Absorbente, y a 30 de abril del 2014 por parte de-la:

Socnedad Absorblda

A5|m|smo,---- 5@ conmderaran balances de fusmn los
cermdos por Natraceditical, S.A. y Laboratono Reig Jofre, 5. A en

fecha 31 de dicembre de 2013 y 30 de abyil - del

2014,

respectwamente

'Labbfétdﬁb Réig ":iﬁfre; SA, rnedlante la absorcion de la segunda
dociedad por parte de la primers, con dx_so,luclo,,nr sini liquidacién:de
Lahoratorio Reig Jofre, S.A. y traspaso en bloque, a titulo universal,

de su patrimonio, comprendiendo todos los elementos gue integran

su activo y pasivo, a Natraceutical, S.A., que adqui ! bOl’-’f-SUCESIC_'!_;n :

upiversal los derechos.y'-;bbligaciones de -'Labcjratb'rlo.:Réig -aof'fé:',"s.-ﬁ-.'-rii

: E'fntre Natraceutlcal SA Ty

BY4576310




articulo 22

cambiands, por tanto, us datos registrales,-

{Ja “Fusién”).

Todo lo anterior s¢ llevard a cabo ajustandose al

. Eﬁyédo Comin de Fusion; ‘que ha quedado incorporada - como

Anexo 2 a la presenté acta,

_Pottiitimo, en .cumplimiento de lo dispuests en el

“del Reglamento del Registro Mercantil, y -como parte

integrante -dél contenido de este acuerdo de fusién, ‘sé expresah a

. continuacién. 1as circunstancias relacionadas en el citado"precepto y

Tas restantes-menciones minimas del Proyecto Comin ‘de Fusidn, de

conformidad. - ¢on - el artfculo-31 de la Leir'"-d_e ‘Madificationes

Eﬁructurales?: —— - Se s i i

1.- Soqieda’des,fntewinientes;_--_;._..1-.5' . .

- "Socie dad -Absorbent,e'!g NATRACEUTICAL, S:A.; -
sociedad de nacmnahdad esﬁaﬁqla; con domicilio social‘en Valenci_é,
en el paseo de:-Ruiélé_a' .nL'l_meros 9= 11; provista de C.:I';F, nimero A- -
96.184.882; e inscrita en el Registr 5M§rcantil de Valencia al tomo .

Una vez qué la Sociedad Absorbente haya absorbido a-

la Sociedad Abs_orbide’i:-..-(i) su denominacién social - pasard -8 -§
SLABORATORIO REIG JOFRE, $.A.* y.(ii) su domicilio sodial pasard a

ser Sant Joan Despf (Barcelona); calle Gran Cap &gfn‘ﬂmero 10 por lo

_que pasard a estar insciita en el Registro' Mercantil de Barcelona

- “Sociedad Absotbida”: LABORATORIO REIG JOFRE,
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S.A., sociedad de nacionalidad esp

fiola; ‘con dornicilio social en Sant
Joan Despi (Barcelona), .én Iac le Gfan‘Capita nGmero 10: provista L

11 inscrita en el Registro Mercanti] de

‘de C.LF. ntimerg A-08.2E

Barcelona al tomo 43,191, folio 98, hoja B-69,118.

2.~ Los estatutos que hayan de regir el funclonamiento

de la sociedad ré _l,ilﬁ—lr'ite de Ia- Fusién :

Las Sociedad Absorbente como sociedad resultante de-

la Fusion, r_eglra por sus propios estatutos' ‘modificados de

conformldad cont Io propuesto en el Proyecto de Fu5|on una vez . 28

adoptados los acuerdos - propuestos en los puntos 4°, 69 7 y 8° del

arden del dla y cuyo_-t_ex_to réfundido se samete a |a aprobacion de la -

junta ‘general de accionjstas en el punto 92 del orden del dla En b i

'.:E.todo caso, Jas -modificaciones estatutarias - procedéntes c_Ie los:-

. -éstatutos sociales de la Socledad Absrbente soh: (1) madificar su’

13 Sociedad Absorbida; (i)

denofminacién, que pasard a: e

modificar su: domicilio ocial, ‘que pasaré a ser el de la Sociedad

Absorbida ; ____Eﬁddiﬁcar su objeto social ¥ (iv) recoger a nueva cifra

de capital: de la Sociedatj Absorbente resuftante del p_gojcf;qso de

Como -consecuencia de lo anterlor, serd’ nécesario -




modlﬁcar los siguientes articulos de los estatuijq_s-:s;bc_iaies de la

 Sotiedad Absorbente, queé quedardn redactados con el sigtiiente

-tenor literal y cuya redaccién se somete: EXpresamenfe a la

aprobacién dé la junta':-f_éj:éne}al de accionistas a continuacion; ~-—-—
Arl:lculo 15.- DENOMINACION Y REGIMEN
]URIDICO. s :'ZI;':_:-_"'. m s i i i

La derominacion de “la- sodedad serd la de

L ABORATORIQ REIG JOFRE, 5.A - —s-cie NNV

Tendrd nacionalidad - espafiola y se reglré-‘bc)r los-.

presentes estatutos, la Ley de-Sociedades de Cap:tal y demés':;.-

disposiciones. Iegales que le fueren aplicables.

.Al’tlculo 20« OBJETO SOCIAL.

ingredientes nutraceutlcos, ‘ procedentes. de fuentes -naturalgs,
- dirigidos especificamente ala preven'ciaén ‘de ‘enfermedades 0 como

~syplemento. nutricional -Ingorporado a-productos de consumo diario

(alimentos funcionales).

de sus efectos beneﬂclosos ‘una vez estén vahdados, para’ 'su.;

posterior cesion dé liso y comercialization a terceros. __:e=;;:—:-f¢—-e_f.:rr—

2) Elajboragi'én de produttos quimices . ‘limenticios a

partir de’ productos: vegetales, por medios: tanto  fisicos como

quifmicos, asf como la comerCIaIizaCIon, importa:_ uSn y- exportacién y

en general, .cualquier "lntemedlacyon '-en:-' I3 fabricacién - o

btencion de patentes de estos productos y .
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3) Fabricacién, compra y vents,

desarrollo, innovacion y registro, tanto nadional com

complementos nutricionales, productos  sanitarig

‘cosméticos,  parafarmaga, --alimenticios -y~ 'demdas - prodiictos

relacionados directa e Indirectamente con 1a salud, cosmética y/o

31

allmentacion humana o animal. -

4) Las expresadas actividades y aquellas otras que sean*

. complemetitarias de las que integran el objeto soclal,” podrén ser-

_:.'-@i_ééa'ffolladas‘ por la 'Sociedad, total o' parcialmente; ‘de -modo:directo

e indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones. en

la sdc;i__e&:l:a_ tiene su domicilio en la poblacion de Sant:

Joan Despi (Barcalonaj; calle del Gran Capita AMerQ 10, =--s-r-ssmss -

BY4576912
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Et Consejo de Administracidn, sin acuerdo previo de la
Junta General, puede cambiar el domicilio social dentro del mismo

término municnpal cumphendo los requisitos establecidos en [a

CUATR@IENTOS VEINTIOCHO MIL CUATROCIENT@S‘ UARENTA; :

'z:EUROS Y OCHENTA CENTIMOS DE EURQ " (126, 428 440 80. -€),"

repreSentaclo por mil doscientas sesenta y cuatro millones doscientas

ochenta y cuatro mil cuatrocientas ocho (1.264:284.408) acciones
ordinarias': de un valor no'rnihal' de diez céntimos de euro cad'a' -una

de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 1. 264, 284 408, ambos,'

lncluswe, ‘todas ellas suscritas y desembolsadas, —-ss—=s=smesmwmacencs
La junta general podrd delegar en el Consejo de

Administracién de la sociedad la facultad de, acord‘ar, en una o varias.

'i"'oclal haSta una afra determing ""a_ en’

veces, el'aumento del capit

__ue el Consejo demda, sin nec'____dad de
; pre\na onsulta 2. Ia Junta -General. Estos aumentos no podran ser

superlores, en nrn_gun caso, a l2 mitad del capital social en la fecha

“de la. autorizaciéh, y deberan realizarse ‘mediarite aportaciones
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- acuerdo deta Junta.”

-f-_resu!t_ahté de ;I"'cE:'iF.usi'c‘an.
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~dinerarias dentro del plazo - maximo de cinco afies a contar desde el

3.~ Identidad de lé’s personias que hayan de encargarse - -

~iniciaimente de I& adminlstracién y representacién de la sociedad

4

dia; Ia

"Socie_dad AbSorbéh_i;é.._éétaré-.-'édm[n;iﬁ&fréda y -represeéntada por el -

consejo de administracién formado- por: (i) hasta ‘la fecha de 33

inscripcién de la Fusidn en el Registro Mercantil por los actuales
miembros del misimio y {ii) una vez inscrita la Fusién en el Registro

Mercantil, por los miembros cuya propuesta de nombramiento se .

somete a la junta general de accionistas en el punto: undécimo dél -

orden del dia. e s O L TERESS VRSN SN YR

S.L. inscrita con &l nimero S0702 en el Registro Oficial de Auditores e I

de Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditotia de Cuentas , con




34

- complementaria.

domicilio s‘o_'ciél ;e:'n Madrid, Paseo dé la Castellana 95, inscrita en el

Reg:stro "E_rca'ntil de Madrid, Tomo 11.961, Hoja M-188.007; y con

C.LF. nurnero B-78510153

5.- Tpo de canJe Y ausenC|a de compensacion

La - Sociedad -fAbsdrb'e'nte absorbe a la- Sociedad

Absorbida atribuyendo ai_-amio'niéia dnico de ésta (iltima la totalidad -

de las nuevas accionesique la Sociedad Absorbente emite en el

usion aprobada.
De ac -ton ello, la ecuacién de-canje es de

¢'la Sociedad Abso'rbérite; de 0,10 euros de

valor normnal cada una: de ellas por las 411 acciones de la Sociedad :

| ‘Absorbida de 7 212 15 euros de valor-'nomlnal cada una de ellas que

—== -actualmente son propiedad del--:=acc|om5ta LII'!ICO de la Sociedad

Absorbida. La ecuacion de can]e @ determlno temendo en cuenta el_ :

diwdendo dia 800.000 euros que estaba pendiente de: dlsl:nb_

)

de la Sociedad Absorbida en el mamento en‘que se :r= dactd el

y_ecto de Fusidn.

A los efectos..de réglizaF. @) mencionado canje; 1a

Sociedad Absorbente’ifiiite 'a-favor del accionista-vinico de s

Sociedad Absprb’iﬂ

valor nominal, clase"y serle que las existentes. Se hace constar qug’

“no hay lugar 4l derecho de preferencia a favor de los socios actu

de la Sociedad Absorbente en virtid de Jo establecido en el.articulo

5.570.462 acciones ordinarias, del mismo-
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'éiedades de Capital, ~——=n-ms T s

No se prevé compensacion . complementana en dinero al

accionista umco d . l_a Sociedad ‘Absorbida, Las nuevas  accipnes

creadas se emiten sin piima de emisién, ——

6.- Procedimiento de canje de la BCCIONES, = setie e
Una vez lnscnta Ia escrltura de fusidn en los Registros
Mercantiles de Valencia y Barcelona, se procederd al can]e de las-411

acciones de la Sotiedad -Absqu;_lda por las 935.573.462 acciones. de

nueva emisién '--jr)gr-parte de la Seciedad ‘Absorbente mediante la:- '35

presentacion ‘de los titulos fisicos o, en su caso, de los resguardos b

provisionales representatwos de las acciones da - la ‘Sociedad

Absorblda asi como de Ias escrituras que acredtten la titularidad de

Ias referldas accnones ante ‘laéntidad partrc:pante de IBERCLEAR
que sed" des;gnada a-estos efectos. por la Sociedad Abso_rbente e

El- canJe de Jas acciones LABORATORIO REIG JOFRE
5, A. por las acciones de nu""';_a emision de NATRACEUTICAL; S. A 58

efectuara: mediante la presentamon de los titulos ‘fisicos 0, en st -

caso, de los re_sgLIa,rdos_,prows:onale ' presentatlvos de |ds dcciones

-de la Sociedad Absorbida, asi como de- las: pclxzas 0 escrituras- que

 acrediten la titularidad de fas referidas- ]

ceiones, ante  la eritidad -




,';'_’:‘x‘ " -
AT
g"; e
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participante de IBERCLEAR que sea desighada a &stos efectos por la

Sociedad Absorbente. o e
La referida entidad participante, a__c_ﬁuéhdo como entidad

agente; recibird los titulos fisicos o, en su caso, los resguardos

.f‘;—_,']r._f.tiones de la Sociedad Absorbida y [levard a cabo las demas

operaciones de canje - relativas a la asignacién de -las

Como consecuencia de la fusion, . las . acciones: de':la-

'?$ociedad Absorb__’ida"queda_rén extinguidas. -

36 'é]lor nominal de las nuevas acctones-se desembolsa

[ntegramenté-mediante la aportacién que se hace del patrimonio de

la Sociedad Absorbida a la-Socledad Absorbente como consecuendia

de'la fusion por abéo'

derecho a participar ‘en las ganancias. sociales -y ,cua[esqui'e._r_a_

peculiaridades relativas a este derecho. ===~ :
~ Las acclones de la Sociedad Absorbente emitidds‘como

. ‘corisecuencia del referido aumento de capital social y-atribuidas a los

4:0torgaran a éstos el
15, ganancias sociales de la Sociedad

~_Absorbente a patir dé:la fecha de-otorgamiento de la. preceptiva -
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-escntura piblica- mediante lé que se eleven a pubhco los

correspondientes: acuerdos socua\es relativos 2 1a fusnon descnta enel

Proyecto Comun de Fusion. Los derechos economlcos y leftI.COS

las nuevas acciones emitidas en ja Socledad Absorbente son

exactamente jguales que los derechos de las acclo

8- Fecha a partir de 12 cual las ODEI'aClon__ :

Socledad Absorbida sé consideraré_n reaﬁza_das a-efe

i i e i

por cuenta de la Socnedad Absorbente SR

{a fecha 3@ partlr de Ia cual las operac\ones de la

Souedacl Absorbida se conSlderaran realizadas a efectos contab\es_ _'

- por cuenta dela Sociedad Absorbente seré 1 fecha de mscrlpcion dei_ .
la fusion en el Reglstro Mercantll --—---------—--'--—-‘-?"---"i----—r--:-»—-f'f*f-*f |
9z Se hace constar expresamente que no jeiisten en la

5 |edad Absorbente ni en la 50 ciedad Absorbida  titulares de

-.'aportacmnes de mdustrla yfo socios mdustnales,- qsi como tamp'gco_

existen titulares de prestaaones

'_,---.--,._x.__-—_.f

ninguna incidencia. "

_—-_.__....._....--_—__,_J__

10.- Se ha 'constar expresamente que no"existen en

rla Sociedad Absorbente nien la Soc1edad Absorbida titulares de,

_acciones de c\ases';eis"beciales ni derechOS especiales distintos de \os




desc; Ita en q Proye

' impacto sobre el ¢
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Trabajadores, aprobado por el Real Detreto Legisiativo 1/1995, de
24-de marzo, regulador del supuesto de sucesion de empresa, la
Sociedad Absorbente seé subroga en los derechos y obligaciones
laborales de los trabajadores de la Sociedad Absorbida, -———=---=m—
Las entidades participantes en la Fusifn descrita en el
Proyecto Comiin de Fusién han dado cumplimiento a sus
obligaciones de lnformacmn Y, R Su €aso,. cle ‘consulta. a &
representacion legal de los trabajadores de ¢ada:. una de e __as,-

conforine a lo dispuesto en la norlnativa}aboral. -ASII’I‘]]SI]’}O, la Eu,smn

se notificard a los organismos:plblicos a los que resulte procedente,
en partlcuiar 3 la Tesoreria General de la Seguridad Social. -—-—- e
15, A5|m|smo se hace constar expresamente que a

Figiéh no cauisara incidencia alguna en la responsabilidad social dela

Sociedad Absorbente. — e e
16:-La Fusidn se acoge al régimen fiscal de neutralidad
previsto e el Capitulo VIII del Titulo VII y en la dlSpOSlCIOI‘l adicional -

5 'mpuesto sobre

segunda del Texto Refundido de.la. Ley.de
e i po o R e g oo e

=3 sornete a la aprobaoon de Ia

Junta general de accuonlstas ba]o' el punto Décimo del Orden del Dfa

BY4576916
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| de fusion objeto de aprobacidr

de la préserite reunién de la junta general de accionistas, —--r--—-—x=

La éfectivldad del presente acuerdo queda sometida-a’

la condicién suspensiva consistente en la obtencién por el acciofista

finico de LRJ, la socledad Reig Jofre Investments, S.L., de la

n; por parte de la CNMV, de la obligacion de formulaclén de

OP___ obilgatona sobre la totalidad de las acciones. de- Natraceutical,
SA recogtda en ‘el articdlo 8 g) del Real Decreto de OPAs; En

8hcia, ef presente acuerdo. fio surtirs ‘efecto-alguno si con

yridad a su adopcidn, no se obtiene 1a mencionada exencién. -
(A) Aprobar y ratificar: en’ todos ~sts términos, sin

mngﬁn tipo de reserva, las actuaciones- Ilevadas a cabo hasta la

_;_ECha por el Consejo de Admmlstracmn en relacion con la operacin

'vnrtud de los presentes acuerdos,

La efectwidad del presente-:acuerdo ‘queda sometida a la condicién
suspensiva consnstente-en:la obtenqén p0r el acciomsf.a umco de

LR, la sociedad Reig Jofre Investments, &

posterjoridad ?-5su adopcmn no se:obtiene la-mencionada exencmn i
: La propuesta se <aprueba por mayoria,- con el ivoto en

Lontta: de los accionistas Don Rafael—Vlcente Rolg Gart

Lluis__Slrera Turd, Don Alberto Orte_ga Guitiérrez, Dofig, :
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Rojo, Don Ousmane Basse Arribas y Don Juan Lozano Astunas que

representan el 0,027869% del capital soqal

Real Decreto 1066/2007, de 27 de 1ul:o, sobre el recumen de:

las ofertas pubhcas de adqmsicmn de valores. --,--—-—————'——---e_

Se propone ‘a la junta general de- accionistas. |4,

aprobacién del siguiente acuerdos: ==+

1.-."Cofno conse

con €| fin de emltlr las accmnes de Natraceuticai 5.A. necesarias
para atender eI canje de las accnones de Laboratono Reig Jofre, S A,

':'--1_5-3' acuerda aumentar el capital social de Natraceutical, S.A,,

actialinente fijado -en la cifra -de TREINTA Y DOS MILLONES
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' 935 570 462 nuevas aCCIO ;::es iGu

| fecha del otorgamiento de la escrit

“las nuevas ‘acciones emitidas. @n:

OCHOCIENTOS SETENTA Y UN MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y

CUATRG?*EUROS CON SESENTA CENTIMOS (32.871.394,60 €enla -

cuantla nommal de 93.557.046, 20 euros, mediante la emlslon de“—

Ies_, acumulables e lndms;b]es, de

0,10 euros de valor hj_c)_r_ri ada una de ellas, humeradas de la
328.713.947 a la. 1:264.284.408, ambos inclusive, representadas

mediante anotaciones ‘en clienta, dejéndofo fijado en CIENTO

VEINTISEIS  MILLONES:. CUATROCIENTOS - VEINTIOCHO - MIL

CUATROCIENTOS CU

NTA EUROS 'Y OCHENTA- CENTIMOS DE
EURO (126,428.440,8 '

s acciones emitjdas son-de Ja misma clase y

serie que fas- ‘actual ente en cIrculacuSn Y; por-tanto, a partir de la . :

t '“de elevacmn a publico del

presente aciierdo de auments de camtal_'soaal tendrdn derecho a
participar en las ganancias: sociales de Natraceutical, S.A. en los

mismos  términos que el resto dé acciones de I\_;[r_{ifrﬁ'aceutical,';S;A'.

' ac{:g_almenté en dreulacion. Los de_rechos‘econél;n'fébs y politicos de

ila Sociedad Absorbente - ‘son

éxactamente i‘guales q':u'e ! S erechos de las acciones exlstgntes =

El Valor nemlnal cle las nuevas accnones queda'

enteramente desembolsado £omo consecuencia de la transmision ‘en

bloque de todos’ los activos 'y pasivos lntegrantes de] patrimionio-

social de ‘Laboratorio Reig Jofre, S.A. a Natrace_ l:cal; SA. Las

nuevas acciones emitidas en virtud del- aumento de capital aprobado-
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- tle Laboratotio Relg Jofte, S,A., &sto es, Rei

de Ja Ley de Sociedades de Capital, no hay lugar al derecho: de -

-.'3$U$Cﬁpcidn preferente ‘de los actuales accionistas de Natraceuti

935,570,462 acciones dé nueva emisién de Natraceutical; S.A, ———

PAPEL EXCLUSIVG PARA DODUMENTGS NGTARIALES

- BY4576918

nvestments, S.L.,
con domiciiio en Carrer dél';Gr‘an_:Gap" ' §:970-Sant Joan Despi,
provista de NIF B-66.115.437, & nscrita

Barcelona, Hoja B-_446'.200, Tomo 44.065, Folio 143, a_. Ié que se le

‘en el Registro Mercantil de

adjudican‘ 935.5*7‘_0._462 ac_cflbf s nlevas de Naﬁaceu’tical, SA.,

nimeros 328.713,947 3 la 11264.284.408, ambos inclusive, de 0,10

euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del 74%

del capital de Natraceutical S,A. una vez se ligve a é-abo lad

de capital. -

De conformidad con: lo: establecido en el articulo 304.2

S.A.

El contravalor del gurients de ¢ | &er‘espéhﬁiente
consistira en e patrimoriio. n_éto aporl:'adp' ]’jpi_rf;*_l__aiiofatorio Reig Jofre;
S.A., lo que implica el canje de las 411 accionies representativas de la-

totalidad del 'cap‘l_tali--:s'oéi_féi] de Laboratotio Reig Jofre, S.A. por fas

Por - lo. tento, 'no se prevé : compensacion: PR *




complementaria .en dinero al-accionista (nico de Laboratorio Reig

2.-Se aprueba Ilevar a cabo el canje de Ias acciones de

(i) Acordada la Fus:on por las Juntas Generales de

. ._;;'t:':.t':-ionistas de Natraceutical, S.A; y de Laboratorio R_.EIQ Jofre, S.A, e
fihscrim fa -escritura de fusibn en el Registro Mercantil
-correspondlente se procedera al canje de las 411 acciones de

Laboratono Reig Jofre S.A. por las 935. 570 462 acciones de nueva

emisién de Natraceuhcal S.A.

! mision de NaIIac_ L
mediante 13 -E‘]'J_r'ESent_acléﬁ de los tftulos ﬁ,sicos 0, en su-c‘és_o, dé los

resguardos provisionales represeritativos de las acciones de la

Socledad Absorbida, asl como de las .polizas o. escrlturas que

acrediten la tltularldad de. Ias referldas aceione

e-'-sea designada g estos efec:tos por

(i) La referida entidad participante, actuando como

entidad agente, recibird - los tftulos fisicos o, en-su-caso, los

resguardos - provisionales y: Jos -documentos acreditativos 'de la

El _'tanJe de las cciones Laborat 5Hi0 Relg Jofre, SA:

_ cal, SA: se efectuara

: __nte Ia entlclad:--
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‘Laboratorio Reig Jofre; S.A, qgue darén extlngmdas

,representado por mil: dosqentas sesenta y cuatro miill 0

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS MOTAAIALES

b i Bl
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cabo las demés operaciohes de caiije rélativas a la asighacién de las

correspondientes .aceiones de nuéva emision de Natraceutical, S.A.;

todo ello de.a'c'd'é"rdd‘ cori lo'd _:_p'l.lésto en el Real Decreto 116/1992
anotaciones en cuenta y compensacmn 'y liquidacion de operaciones

bUFSatIIES y en-la Ley de Somedades de Capital y demas normativa

de apllcacmn

(iv) Como consecuencia-de la Fumon, ias-acciones de

3- En consecuencra cona?f’lo-- antetior, $e -acuerda -

‘modificar el articulo 5° de Ios Estatutos Sociales relatwo al capital

social de acuerdo con los términos del presente aCL_[_E__l’d

de capital sacial, quedando dicho a[ﬁ;’g;ul_c; redactadc

términos:

“Articulo 52, -:‘ChiiiTAL-SOCIAL ¥ ACCIONES, -----

CH _capltal soual es de CIENTO VEIN‘I'ISEIS MILLONES
’CUATROCIENTOS VEINTIOCHO MIL CUATRQCIENTOS CUARENTA

CC0849386

o5 siguientes: -

45

;e aumento <

EUROS Y OCHENTA CENTIMOS DE EURO (126 4281440 B0.~€), . -

ochenta vy cuatro mil cuatroclentas.'ocho -(1.264:284.‘@8)-a_ccifo‘néé‘; g

BY4576919
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. ‘Suspensiva consistente ‘en la obtencién por el accionista - IRies

‘presente acuerdo no-surtird efecto al,guno;_si

 Lluis Sirera Turd, |

de ellas, r;:_urﬁ:éradais correlativamente del 1 al 1,264.284.408, ambos

inclusive, todas ellas suscritas y desembolsadas.

La junta general podré delegar en &l “Corisejo de

‘Administracion de la sociedad la facultad de acordar, en una. o -varias

veces, el aumento del capital social hasta una difra determinada, én

la oportunidad y cuantia que el .G_ohsejo decjﬁda,‘ sin ‘necesidad  de

previa consulta a la Junta General. Estos aufnientos ng’po iran-ser

dinerarias dentro del plazo-maximo de:cinco afios.a cantar desde el

acuerdo de 1a JUNERL" —=sasetos o s s

la efectividad de los - acuerdos. adoptados bajo.

p'resii?__njc’é'punto de] Orden del Dia queda sometida a .I_e::.:.-c'
‘de

LRJ, la sociedad Relg Joffe Investments, S.L., de la exencién, por

parte de la CNMV; de la obligacién de formulaciéh de OPA obligatoria

:solf;:_re_ Ta tot_e_ilidad'de las acciones de Natraceutical, S,A. recogida'en

#l-diticulo 8 g) del Real"Decréto de OPAs. En:consecuendia, el -

adopcion, no se obtiene la mencionada.exencion.”,

La propuesta se:apitieba por mayoria, con el voto en -

contra.de los accionistas

Sito Oftega Gutiérrez, Dofia:Aritonfa Arribas

‘ posterioridad a su -

n.:'Rafaél%Vicénte Roig ;G,arcfa, Don Josep-
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Bolsas de Valores de Bllbao, Madnd, Barcelona y_Va]_t__aﬁ;;_ia-a

Natraceutical, S.A. que se emitan en virtud del acuerdo de -~ -

au'me_nto.:ije capital social anterior-en las Bolsas de Valores de Bilbao,




_éxencion, por parte de la CNMV

Madrid, Barcelona y Valendia a través del Sistema de Interconexion

Bursdtil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y -

actuacionés - que sean necesarios y presentar los documentos que

sean precisos ante los erganismos competentes para Ja admisién a

negociacion de _Ias referidas -acciones nuevas, haciéndose constar

expresamente el sometimiento de Natraceutical, S.A. a las normas
que existan o puedar 5¢ én materia de Bolsa y; especialmente,
sobre - contratacion; m_ja_he_nci'a y exclusion: de la negociacion

oficial,

La efectivldad del presente acuerdo queda sometida a

la condicidn suspenslva consustente en la obtencion por el acclonlsl:a o

Unico de LR, a sociedad Reig Jofre -Investmments, - S.L, de la

‘Ja-obligacion de formulacidn de

OPA obligatoria sobre | ____'-de» las acciones de Natraceutical,

S.A. recogida en el “arifculo 8 g) del Rea! Decreto de OPAs. En

consecuenaa el presente acuerdo no 5Y i

posl:enondad asu adopaon, ng se obt iengionada exencion.”.

contra- de Jos _a_c;clpplsl_:aS: Don-iRafael—Vlcentq;Boig ‘Garcia, Don. -

Alber‘tbr Ortega-- GUEérrez y Don Juan lgzano Asturias..__quggyi-

representan el 0 017911% del capital sodial, y con la absteri '_ n de

Jos accmmstas Pofia Antonia -Arribas Rojo y Don ‘Otismane ‘Basse

Arribas qu_e:_r_gpresentan el 0,002603% del cjaplta cial, -

" ‘Sexto.:Modificacién, ‘en s caso;-d




 Adquisitién (OPA) obligatoria recogida en el articulo 8 q) del

RAPEL EXGLUSING PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

de_los estatutos. sociales .relativo a la denominacién

régimen jiiridico, sometida a la obtencién por el accionista -
Jofre, S.A., 1a sociedad Reig Jofré

finico de “Laboratorio Rei

Investments S.L.; dé la exencién, por parte de la CNMV, de

Ia "_'6b_li_:gi'"a<':i6_n “de. formulacién de Oferta  Piblica de

Real Décreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de

las-ofertas piiblicas de adquisicién de valores, ~-------«=====s=~

Se proponé @ ld junta general: de accionistas la

aprobacion del siguients AUerdo; ————-r—ie oo asc . s
& articulo 1° de los Estatutos- Socidles

do “dicho .

relativo a la denominacién y régimen “jurfdico, quedan

articulo redactado en los siguientes téy

prestes 'ésfatutos, la Léy de Sociedades de Capital y. demas - ..

siciones legales gue le fueren aplicables.”
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La efectividad del presente acuérdo gueda sometida a
la condicion suspensiva consistenté;_'en I Ob"_t_eﬁ'(:ic":h 'bbr el accionista
Gmico de LRI, la sociedad Relg Jofre .__:Inygstments, 5L, de Ia

exancién, pbr parte de la CNMV, de Ja obligac'ién de formulééién de

cofisécliencia, el presente acuerdo ‘nio surtird efectb_-.alg_‘um_si:can

 posterioridad a su adopéin; no se obtiene la mencionada exendién.”.

CO[]

Luis Slrera Turb, Don Alberto. E)rtega Gutlerrez, Dofia Anto"nla Arribas

Roja, Don Ousmane Basse Arribas y Don. Juan: Lozano Asturias que

representan el 0, 027869% del capltal soclal; -
Ségtlmo Modificacidn, en su caso. del articul

de los estatutos.socnales.rel_gt_:_vo. al objeto soclal, sumetlda-a

1066 007 de 27 de. lullo, snbre :el remmen de as ofertas

publicas de adgmsmlén de valo‘res.--—--

Se propcne a g’ ]unta general de accionistas: la

aprobauon det sigulente acuerdo?=
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lngredlentes nutfacedticos, procedentes -.de - fuentes naturales,

dirigidds 'eépecfrcamente ala prevencién de enfermedades o como

suplemento nutricional lncorporado a productos de consumo diario

de sus efectos beneficiosos una :\gez -esten_:é':;s-
posterior cesion de'uso y comercializacion. a terceros. rrr-mm—rwm—s-=

2) Elaboracidn de productos quimicos y-alimenticios

partir de productos vegetales, por medios tanto Fsit:"osf* como

quimicos, asf como la comerc:lahzacmn |mportacmn ¥ exportacnon y

en genéral, cudlagier it

coimeréializacion de los: mismos; ‘siss'extractos o derivados, asf como’ -

“I:a explotacion de plantaciones agricolas y-de productos. tropicales

relacionados ¢on las actividades mencionadas.

3) Fabricacion, compra :y venta, investigacion,.

CCO843383

__'I1dados,—~- para. su.-

ion - en- Ia ! fabncac:on Qs

BYA576922
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-'relacmnados directa. e 1nd|rectarnente con Ia salud cosmetlc,

-:-'comp[ementarlas de las que integran el obJeto somal

- desarrolladas por la Sociedad, total 0 parcialment

dnico de LRJ, Ja

exencidn, por parte

.pnsterlondad asu adODCIOH no.se obt|e

desarrollo, innovaﬁiﬁ_ﬁ_ y registro, tanto nacional como internacional,
de materias prinias, productos Ffarmacéuticos, biotecnolégicos;

complementas nutricionales, productos sanitarios, medical devices,

-cosméticos, parafarmacia, alimenticios y  demas. procluctos-

alimentacién himana o animal,

4) a8 expresadas actividades y aquellas bﬁrfas que sean

podran ser

"e;modo directo

e indirecto; mediante la titularida jide 3 dcciones o _.___rti'cipaciones en

sociedades .o. entidades con -objé'tci idéntico -0 anélogo, asl como

mediante la - cesion de . derechos concesion  de Ilcenaas y/o

autonzaciones de toda clases”

La efechwdacl del presente acuerdo qued '

Ja condicién suspensiva consistente en Ia obtencuon'por.-e_ -accionista

ociedad Relg Jofre Investments, S.L., de la

OPA obllgatorla sobre la totalldad de las acciones de Natraceuti

SA recoglda en el artictlo 8 g) del Reaf :Decreto de- OP"I

consecuencla, el présente acuerdo. no su 1 efeg:tg-algunq-.s; €on

la mencionada exengidn,”.

contra det accmnlsta--?Bq_n__ Rafael—\fl_cente Rolg Garcfa, Don Albelto

Ortega Gutiérrez, Dofia Antoriia Arribas Rojo, Don, Ousmane Basse -

de la CNMV, de [a obligacién de formulacién de: .
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Octavo,

odificaci6n, en su caso, del articulo 49

de . l6s estatutos sociales relative ~ al _domicilio - social,

sometida -a - la_obtencién por el _accionista iinico . dé

la . obligaciér ~-de _formulacién_de _Oferta_ Piblica _de
Adgquisicién (OPA) obligatoria recogida en el articuld 8:q) del

_ 53
Real Decreto 1066/2007; de 27 de julio, sobre el régimen de =

Ias ofertas piiblicas de adquisicién de valores,----+---------==z . . .

Se propone a la junta-general -de accionistas la

aprobacion del siguiente aCUerdo? ~—s---smmssaseas e e

Modificar ¢l atticulo 4° de los Estattitos Soclales

relativo al domicilio soctal, quedando dicho articulo redactado en los.:

Siguienites términos:
| “AFtiCU10 49, DOMICILIO SOCIAL---2esnnsintanes
La sociedad tiene.si «domicilio en la poblacion de Sanit

4

Joan Desp (Barcelona), calle del Grai Ga

'BY4576923




Junta General, puede carblar e domicilio social dentro del mhisifio

término municipal cumpliendo los requisitos establ‘ecidos}-';;_e:ri I3

legislacion vigente, -~
Igualmente el_ConseJo de Admlmstracmn puede crear,

trasladar o suprimir affs'__-

-'esucursales delegaciones y

representacionas de. la 'somedadque tenga. por convenlente tanto

dentro de Espana-como én el extran]er_

~Unico de- LRJ, la sociedad Reig Jofre- Investments .S".L de Ia

exencion, por parte de la CNMVY, de Ia obllgaqon de

rmulac

OPA obligatoria sobre-la totalidad de las. acc:ones de Natrac‘_ tical--_:

SA: recoglcla n-el articulo 8 g) del Real Decreto de OPAs. En

g pre"ente cuerdo no surtlra efecto alguno si con

) :posterrorrdad asu adopcuin no'se obtrene la menclonada exencion.”. - .

La propuesta se aprueba por ‘mayoria;, con el voto en

contra de los acclonistas Don Rafael-vicente Roig Gardia; Don Josep

""os'é‘Ral’Jl'Séez Olaya en 'representaciéh de

Lluis Slrera Turo Do

"_I_ch_m Juan Lozano Astlirias que represeritan el 0,097839%- del capltal

sogjal, m-—metimte e e

Noveno. Aprobacién, en su  caso, del texio

_refundido de los estatutos socjales, sometiila a la obtencién.

Y SRIEE PO
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por el accionista {inico de Laboratorio Reig Jofre; S.A., la

- oc1edad Reig Jofré InVestments, S.L.. de la exencién, por

arte de la CNMV, de Ia obll' acidn de formulacmn de Oferta

Pdblica de Adquisicién (OPA) obligatoria recogida en el
| articulo 8 g)_del Real Decreto 1066/2007, de 27 de jilio,.
B sobre el régimen de las ofertas piblicas de_adquisicién_de
. valores. - ' ~—— -'f’: T it i ) centt EANR
) Se propone - a ;l,a;;-ju,ntaﬂ;igene'rali_de gccionistas: la - -
— los efectos de incorporar en un Gnico texto las modificaciones
estatutarias' acordadas por Ja junta - general c!_fe.=_§c6iq_nistas en Ios
'ré_fg_n_dldo de :fl__O_S._ T ‘Soclales :
. Néfraé'e'_'_ tical, ‘S.A; se incorpora comé._h:naxo 3 al Acta de Ja
prese_,n_té reunién de la junta general de accionistas, - e
1: La efectividad del presente acuerdo queda sometida a -
| la ~c07r1crijci"§n s,uspensivarc'ons_istente enla obtencién por el'a'cdonish
: Grico ,rdé LRJ, la sociedad Reig Jofre Investments, -S.L.,° i_de_' la
- exencion, por parte de [a CNMY, d_e:;'la.:_:cjbl_igacién de formulacién de
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- probaaon del siguiente acuerdo:

OPA obllgatoria sobre la totalidad de las acciones de Natraceutlcal

'recoglda en El dtticulo 8 g) del Real Decreto de OPAs, En
consecuéncia, el pre__s__g_:n@ dcuerdo -no surtird efecto alguno si con

posterioridad a su adopcién, no se obtiene la mencionada exencién.”,

La propiesta se aprueba por mayoria, con el Voto en .

contra de los actionistas Don Rafael-Vicente Roig Garca, Don Josep
Lluis Sirera Turg, Don Alberto Ortega Gutiéirez, Dofta Antonia Arribas

Rojo, Don Ousmane Basse Aftibas y ‘Don:Juan Lozano Asturias que

representan el 0,027869% del capital social; ~—~-=———m-nzns

Décimo. Acogimiento de la Fusién en su casa, al

régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIII del Titulo

sequnda del texto refundido

Vilyenla _dls osncion__adlmonal

de Ia ley del Impuesto sobre Sociedades agrobadg por el

" Real ,Dec;reto,:lgeglslatifd'4[.:2004, de 5 de marzo: ---‘-"L~e-~~-~~:_-

Se propone a Ia junta general -de accionistas la

e acuerda solicitar el acoglmlento de la” Fusnon al

régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII yo

disposicién adicional 'segunda del Texto Refundido. de la Ley del

Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislative

4/2004, de 5 de marzo,

s-ségan.?_lﬁgfpr_f isto, en el articulo 96 del

15 'operacnon de Fusiéri

al cﬂado régimers tnbutano serd comunicada B la :Agéncia Trlbutarla

sometlrnrento'._
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en la forma y plazo reglamentariamente establecidos.”, —---—-—--——
- ' La propuesta se aprueba por mayoria, con el yoto en
contra de los accionistas Dori-Rafael-Vicente Roig Garcia, Don Josep
. _Lluis Sirera: Turd y Don Juan Lozano Astutias ‘gue representan el
0,Q2§?4§°/o_ del capital social, y con la abstencién del accionista -Don
' Alb rto :5r’_cega Gutiérrez que representa el 0,001521% de! capital
_ social. — " '
I_J_de.g_mo Cese, . renuncia, reeleccién - y/o
i nombrémiéﬁfo,.,eri _su- ¢aso ‘de_consejeros. Fi’acid"n:.'ﬁit'ie'l‘
-’ niimero de miembros del Consejo_de administracién en

resente acuerdo

nueve. Sometimiento de la efectividad dei
; : -g_IEi;fus‘iqn_;gnt.:_l"ﬁ;
- ‘Laboratorio Refg Jofre, 5.A. y Natraceutical, §,A. ~--r-simsmns

Se propone ‘a la junta - general de acclonistds la

a la inscripcidn en el Reqistro .'N'I'Ercan'ti_l_

— aprobacién del siguiente acuerdo, que serd ‘votado individualmente .- -
“ en Cada e de SUS_PU[]tos; s SRS e
. .. f"*‘Siimetida' a I_a i.n_S_CrfPGfén previa de la fusién entre |
Laboratdfio REIg JOﬁ'E,S,A o )
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“capital social. Rt

Fusidn, a; -

o conseJero independiente; -+

Consejo de Adrministracion, con efectos desde Ja fecha de inscripdidn
de la Fusi6n, agradeciéndoles los servicios prestados y aprobando su

gestion social.

" ‘La propuesta se aprueba por mayorfa, con el voto en

‘de log accionistas Don Rafael-Vicente Roig Garcia y “CHASE

NGMINEES LTI;D__’**quewrepresentah el 0,139267% del capital social, y

con fa abstencién del accionista Don Alberto Ortega Gutiérrez que

representa el 0,001521% del capital social.

2.~ Fijar el nimero de miembros que componen el

Conse]o de Admlnistraci_én de Natraceutical, S.A.-en nueve (9); de

_-¢onformidad con el artfculo 25 de los estatutos sociales,—;-"-—--—e+-’='——'—

La propuesta se aprueba por: mayorla, con el 01;0 £n

on Rafael-VJcente Rolg Garcfa 'y SCHASE

—_— l\.OMINEES LTD" que; _ﬁpresuntan gl O 130267% del caplta' social, y

con .Ia abstencnon dé los accionistas Don Josep Lluis.Sirera Turd y

Don Alberto Ortega Gutiérrez que representan el 0,008876% del - .- :

‘3 - Nombira { fglr enel. caso de Natra, S AY como'

.del ConseJo de Admtnlstracmn por el plazo estatutario de

C_il'l:{;?:'_: (5) afios, con efectos desde [a fecha de inscripddn de la

a) Anton Costas Comesana con el - caracter de

12 propuesta ‘se aprueba por mayeria, cor ‘el oto en
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ccmtra de Ios acc.'mmstas Don Rafael Vlcente Roig Garcaa, Don Josep

Lluls Slrera Turo y “CHASE : NOMINEES LTD" que -represéntan el

del cap!tal-soclal y:con la abstencion del accionista Don

Alberto- Ortega Gutierrez que representa a0 001521% del capital.

soclal

by . Marfa Lu1sa Francoh Plazg; con el cardcter de

conse]era lndependlente'

La propuesta se aprueba por mayorl €O

contra de los accionistas Don Rafael-Vicente Roig Garcia, Don Josep

Lluls Sirera- Turé y “CHASE NOMINEES LTD"” que representan el

-0 146622% del capital social; y con'la abstenclon del acclonista Don
Alberto Ortega Gutiérrez que representa &) 0,001521% del capital

sodial.

¢) Ramiro Mathne_z—Pa_rdo del Valle, ‘con el caricter de

consejero independiente;=--:-x

‘L propuesta se-aprueba por iiayoria; con 6l voloen -

Liuis Sirera Turé y “CHASE NOMINEES LTD” que representan el

0,146622% del capital social, y con'la abstencidn del accionista:Don -
Alberto Ortega Gutiérrez que representa el 0,()01521_% del capital-

CC0849379

BY4576326
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contra de los acclonistas Don Rafael-Vicerite Roig Gé:‘rcfa, Don Josep




¢onsejero independiente;

:L|LIIS Sirera Tur6 y “CHASE NOMINEES LTD" gu

social,

d) Emilio Mora'leda _-'Martinez_,-_;-_éo_n el cardcter de

consejero mdependlente, e Sy

La propuesta se apmeba por mayorla, con el voto en

contra de los accionistas Don Rafael-Vicente Roig Garcfa, Don Josep

Lluls Sirera Turd y “CHASE NOMINEES LTD" que -representan el

' ;:0;1'4'6622% del capital social, v con la abstencién del accionista Don

Alberto Ortega Gutiérrez que representa el 0,001521%" del capital

social. SCREEP P

€) -Ramon Gomis | de Barbard, con el caricter de-

3

La propuesta se aprueba por mayorla con e=___:voto en
contra-dé Ios accionlstas Don ‘Rafael-Vicente Roig Garcia 'y “CHASE
NOMINEES ITD" que representan el 0,139267% del capnml ocial, vy

con la abstencion del atcionista -Don Alberto Ortega Gutiérrez que-

representa el 0, 001521% del capital somal

f)___-w_l_iglg Jofre Investments,‘ S.L., con el caracter.de

consejero dominical; -

L propuiesta se aprueba por-mayorfa; con el yoto en

contra de Ios accionlstas Don Rafael -Vicente Roig Garaa, Don Josep_

erita 2l 0, 001521% del capital

epresentan el

-'-0 146622% del ca_pltal socual ¥ean la bstencnog de /accionista Don':
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g) Ignasi Biosca Reig, con el cardcter de consejero

«dofninical a propuesta de Reig Jofre Investinents; S.Li; s=—r=—r—-~u-s-

La propuesta’ & aprueba ;por'méybria; «con €l -voto.en

_:‘ de los accionistas Don R’afae,I-Vicente'Rdig Garcia, Don Josep

contr

Livis ‘Siréera Turé y “CHASE NOMINEES LTD” que representan el
0,146622% del capital social, y con la abstencidn del acclonista Don

Alberto Ortegs Gutiérre? Gue representa el 0,001521% del capital

socfal; zs-rec2-

h) Alejandro Garcia Reig, con el caricter de consgjero | -

dominical a propuesta de Relg J'ofre Investments, S.L.

La propuesta se aprueba por mayoria, con el voto en

coritra de los accionistas Don Rafael-Vicente Roig Garcia, Do Josep. -

Lluis Sirera Turg y "CHASE NOMINEES LTD” que representan el

0,146622% del capital social, y con la-abstencién 'del accionista Don .

Alberto Ortega Gutiérrez que representa el 0,001521% del capital

b)) N_af['affs._A_., con gl caracter de consejero dominical;—

La propuesta se aprueba-po

contra del accionista “CHASE NOMINEES- LTD* -_que .n_é_;ifréffs'enta Al

0,137426%"de|'cap'ttal social, y co_h la abstehcidn ‘d_gé_l--_a_ttiohista';it)bh '

ayoaria, .con &} voto en -




Alberto Ortega Gutiérrez que reprEsenta' el 0,001521% del capital

soctal,
Los anteriormente nombrados aceptaran” sus cargos

mediante cualquiera de los medios que en derecho procedar,” ===

Duodécimo. Cese y nomh'ré'rni‘entn-'de au&itdreS-

de cuentas. Sometimiento de lIa efechwdad del resentese:

actierdo a la mscr!pcuin en el Reqistro Mercantll de ia fusmn}

-entre I.abnratorioReIg Jofre, S.A. y Natraceutical, 5.A. ===<--=
Se propone-a la junta general cle accioriistas |a

aprobacion del 5|gu|ente acuerdo: -
“Sometido-a 'la,—'inSCripclén previa de ‘[a fusién entre’

Laboratoria Reig Jofre, SA y Natraceutlcal SaA. en los terrninus

58 aprueba revocar por JU _-;causa, el nombramlento

:de PR_CEWATERHOUSECOOF’ERS AUDITORES 5L como '_Ldltor de '

las =cuentas anuales de la Sociedad, lndlwduales' yic-onsolldadas

KPMG .'A‘jijd'ito'rés, S.L: inscrita con el ntfl.mero 50702 ,é:n.}.él'”':lf:{egistrq E
":ciﬁc_ial_f_} aé Auditores de “Cuentas del Instituto de Contabilidad y
Audifoh'a de Cuentas , ‘con :d0micili6‘ social er-Madrid, Paseo de la-
Castellana 95, inscrita en ‘el Registro Mercantil de Madid, Tomo-
11.961, Hoja M-188.007,y con: CLF. nimefo B-78510153. El

_ nombramiento de KPMG Auditores, S.L.-se produce para auditar las.
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cuentas anuales, individuales ¥ consolidadas de log :tres-.. ejercicios -
siguientes, es.decir, 1os ejercicios cerrados el 31 de diciembre dé__ i
2014, 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2016.”, s-—--—

La propuesta se aprueba por mayeria, con el voto.en

contra del accionista Don Rafaél-Vicente Rofg Garcia que représenta

el 0,001841% de! capital social; y con {as abstenciones del accionista

Don Josep Lluis Sirera Turd y Don::Albé‘rto— Ortega Gutiérrez que

representan el 0,008876% del capital S0Gal, —-s-ssemsmoimstaniis s

En este momento Don Rafael-Vicente- Roig Garcia me=-_ Lo

7 pregunta a mi, &l Notario; si se va a hacer constar su mtervenclon,

_establece que se recoger-:

salvo que se den por escrsto N su easo - como he grabado:-:_ s

rexcluswamente su intervencién se transcribird literalmente. ——-———"
Interviene finalmente -Don Eduardo Marti Martinez
(D.N.I/N.LF. nimero 20,375.030-C) “quien hace constar. ‘que

considera que la fusién es buena, por cuanto gue no se puede vivir-

Sierfipre de quefabnquen terceros; y que sé_j_hia"*.hjécho constar ‘la

;_'cah'ti'd:aq::jdg_.Iéiﬁforétéﬁds del muﬁﬁb_que han Jido comprando otros.
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- lo accionistas.

~ ellos, mdlstmtamente, can caracter sohdarlo Yy, .Sin . perjuicio de

Iaboratonos que fabrlcan estos prodUCtos naturales y seflala que
quiza algunos productos antlblotrcos de Laboratonos Reig Jofre, a los

qQue en algunos Iug_ares ya se han hecho resistentes, tengan mercado

en los palses sudamericanos.

No se produce ninguna otra intervencién por parte-de. -

Decimocuarto, Delegacién de facultades:

cualesqunera delegaaones induidas en los acuerdos adoptados en Ia-_

convenientes (incluidas ios de interpretacidn, aclaracién, rectificacion -

de errores -y subsanacién de defectos y la publicacion:de cuantos

fuere preceptivo, en el Registro M:' cant|l 0.en cualquler otro

Registro -Pablico. La delegacion i

f_ye,‘ en sus mas  amplios

términos, la. facultad para garantizar - los créditos de aquellos
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‘expresa facultad de sustitucion, las siguientes facultades:
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acreedores que, en su caso, se opongan a la Fusién, asf cofro para
realizar los-actos, presentar [as solicitudes, suscribir. los documentos
¥, en general, llevar a ca;bni'ias? actuaciones que se precisen en
relacidén con 1a- preséntacion ante -la: CNMV -de la d0cumentaéic'>n
sobre la admision @ cotizacion de las - nuevas ‘acciones de

Natraceutical, 5.A. (redenominada cormo Laboratorio Reig Jofre, S.A:)

a que se refiere en el Real Decreto 131072005, de 4 de noviembre, =

En particular, y a ttulo meramente ilustrativo, se. -

acuerda delegar en las personas anterlormente  sefialagas, con

£C0849376

-BY4376929
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)] Reallzar cuantas actuacmnes fueran necesarias 0
convenientes para eJEc:utar y fﬂrmallzar la Fus
capital ante cualesquiera entldades y orgamsmos pub_____

privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de declaracmn,

complemento ‘o subsanacién de defectos u omisiones que pudieran

Jdmpedir u obstaculizar - la plena efectividad -de los precedentes-:

acierdos-

os tramites necesarios: par

;._accmnes nuevas oljJetu del aumento de. cap1ta| socnal sean mcluLdas

“én Jos reglstros contables de la Sociedad ‘de Gestion‘de los Sistefias. « - -
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de Registro, Compensacion | y Liquidacién de Valores, S.A.

Unipersonal (Iberclear) y admitidas a negociacién en las Bolsas de

Valores de Madrid, Barcelona, Bilbad y Valencia, ==—==-sms=:

(ﬂi) E

*somales prececlentes f'Jar las r:ond":lones de la entrega ‘e las

acciones en todo lo no prewsto por 1a ]unta general de accnomstas i

parl:iE'Lil"ar, ya efec-tos meramenté ilustratwbs, ‘des:gnar ala e'ritldad :

_ que vaya a reahzar Tas funciones de agenqa en relacion con e canje,
__5-;y susmb:r, en nombre -y representacion. de Natraceutucal S.A.

:(redenomi'ada como Laboratotio  Relg Jofre, S.A), el

correspondlente contrato de agencia. No obstante lo anterlor,

cualquiera de Ias personas apoderadas--conforme a Ia delegac

facultades prev]qm en +al- presente acuerdo pocl' ;-'acordar que Ias

funciones de_-?:]_gen_cia relativas ‘al icafije de fusw_n.y las f_u:hc:ones a

llevar a cabo por el ‘dgente sean llevadas a cabo por entidades

distintas si asf lo consideran necesario o conveniente para Ja efectiva+

realizacién del canje de fusién. ==~

(v) Solicitar- el dcagimieitosde. Ia" fusion &l régimen

especial de las fusiones, escisiones; aportaciones:dé activos; canje de
.iﬁ__alﬁré_s (y'_'(;ahtibio del domicilio social de una Sociedad Europea o una

;So_t;ieda'_d Cooperativa-Europea ‘de ‘un - Estado Miembro a otro de Ja

Untén Europea dé conformidad con en & 'Ca"pl'tulcj"VIi][ del Titylo VII

-:__Ios terminos ya prewstos en Ios acuerdos

desarrollo del- procedlmlento de canje de las acciones.. En';i-'--
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aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuestd sobre
Sociedades.

(V) Realizar las actuaciones ante la Agencla Espafiola
del Medicamento y Produictos Sanitarlos que en Derecho procedan en
ejecucién de los acuerdos sociales antenores entre-ellas, en su r:aso,_-’ :

notificar la Fusién a los efectos de recoger debtdamente el c:amblo'E '

del titular de las autonzacaones de comerc]allzacmn que ostenta

Laboratorio Rag Jofre; SA.

{vi) Sin penuic:o de las delegacmnes incluidas en los |

67
anteriores -acuerdos, facultar, con: toda la amplitud que fuera ——

necesatia en Derecho, para ejecutar los anteriores acuerdos,

pudiendo a tal efecto: - N R

(a) Desarrollar, aclarar, precisar, intérpretar; completar
y subsanar los acuerdos -adoptados  por eésta junta general de
accuonlstas 6 los que. se produjeran: en cuantas escrituras Y

documentos se otorgaran en e;ecucmn de los mismos y, de modg

partlcular cuantas omtswnes,- defectos o gr_ro_res_,

forrna |mprdaeran ‘el BCCESE de estos, fdos= y: dé: sus

__cor_isgcugnqaé ' Reglstro Mercantll al Registro de la Propledad ala

oficina Elsgpanc”:la de -Patentes y Marcas, al Registro Nacional de




Asociaciones, al -R_egis’tro de Fundaciones de Compétencia Estatal o,
en su caso, alos Registros territoriales de asociaciones y fundaciones

de las comunidades auténomas ‘que corresponda o a cualesquiera

‘otros.

' clocumentos_ publlcos 0 privados se’ estimaran necesanos o

‘converiientes para la més plena ef cacia de estos acu_e__rdgs.-: e
(c) Delegar en uno o varios de sus hilefmbros todas o

pagtede las _faculladaj que estime oport_unas.-de entre las- que

:corresponden al Consejo de AdminiStracién y de cuantas le han sido

68

modo mancomunado

(d) ‘Determinar, . en definitiva,  todas. las. demds

circuns'tanéias' ‘qué fueran precisas, adoptando y ejecutando los

acuerdos necesarios, publlcando los. anuncms ¥ prestando las .

‘garantias que fueran .pe':_ _:ér_]tgs ) efectos prewstos en.

como :formalizando'? '

cu"'ntos reqwsrcos sean: necesarios de- -acuerdo con Ia Ley para la

:;__.___ja_s plena e]ecuclonr:d,e lo acordaclo por=Ja junta ,ge:neral de

BCCIONIStaS. ", <ermrmrssnssi et T

La propuesta se aprueba por mayoria, ¢on el voto en

expresamente atnbuidas ;por esta Junta general de accronlstas, _de '

docum ntos precisos y-;-c___p__ Eﬁt'an_d_':é"”
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contra de los accionistas Don RafaeI—Vlcente ng Garcfa y Don Josep
Llnis Sirera Turd gue representan el 0 009196% del- capltal social, y'
con las ‘abstenciones de los accionistas Don José—‘;'lavier Moreéno -
Lopez, Don Alberto Ortega Gutiétrez, Dofia Antonia Arribas Rojo
Don Ousmane Basse Artibas -que representan ¢l 0,007105% del

capital socal,
Siendo las 13 horas y 45 minutos y no habiendo mas
asuntos que tratar, por e Sr. Presidente se Ievanta la sesmn ---------

Yo por mi parte, &l Notario autorizante, tiago constar 6o

que he red_actado esta diligencia que constit'uye el a‘fzta de la :Junta

-que ante mi se ha celebradg, ‘en mi despacho en base a las .notas

que tomé durante su celebracion
De todo 15 cual y de .que dejo extendida fa presente
diligencia en treinta y un _ﬂj[ios de papel exclusivo para documentos

notariales, de la serie CB., nidmero 4110088 vy $us treinta siguientes

en orden correlative, yo, el Notarlo, doy fe.-

Signado: E) Notario Autorizante.- Rubr :a_'dps_;— Sello de

la Notana

DOCUMENT' % urunos




MARIA JOSE ‘BUSUTIL SANTOS comb: Sectet '
Adminlstracién de’ la* Campaiifa
" domicllio social en- Valencia, Pas
- CERTIFICO: .

el “Conselo . de
L ‘SA”,. con
CLF. e A9§184882,

¢ i, figura [a correspondiente al

ado en Madrid, el dia doce de septiembre de ‘ ’ -
ralmente e tuanto a los acuerdos adoptados y

3, Cof drregle: al articylo 112 del Reglamento del

pstar los partlculares sigulentes:

Que én &l Librg d2
Consejo de Adminish
dos mll catorce, y de |
en extiacto respel
Registro Mércan

ddgg_su's ieinbros, DON GALO ALVAREZ GQICQECHEA,'BMS
Y.DESARROLLO, S.L, en ka persona flsica 'de Don José Lils Navarro _ _

PROMOCIGN
- Fabra, DON FRANGOIS GAYDIER, DON JUAN IGNACIO EGANA AZURMENDI, DORA
70 BRENDA "MECABE y DONA MARIA JOsé - BUSUTIL -SANTOS, debidamente
convocades af efecto. ) _ i .

- Agtuaron, como Pres:dente DON GAI.O ﬂLVAREZ GOIGOECHEA ¥ como
. 'Secretarm DORA MARIA fOSE BUSUTIL. SANTOS, cuyos cargos, ambos:
. fespectivaments ostertan er & Consejo de Administracidn de la q:um__p_'_ -

‘||teralmente

Se acuerda convogat; if primera tonvocataria, a 't Junta General Extraordmana K

_n dua 24 de m;tubre cle 20142 Ias 12 horas en

accronisrcrs en fechu 30 de fi ;unro 2014, comp bilgince dé fuslén
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Segurido.

Teréerp,

Cuarto..

Quinta,

PAPELEXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Aprobacign, en su cose, dél proyecto comim de fusidn por
absorcidn de - Loboiotorio Relg lofré, S.A. por parte de
Notroceutical, SA oprobedo por los consejos de odministradidn
de ambas companios en la sesidn de 26 de junfo de 2014,

Aprobacién, en su caso, de la fus!dn HoOF absorcitn de Labamt@ﬂa
Relg Jofve, S.A. por parte de Natmceuﬂcai S.A, sometida a Ig
obtention por el secionlsta dnlco de Labait torl Reig Jofre, SA,;
lo sociedad Rely Jofré Investments, S, L, te li exencion, par parte

de fa Comfsidn Nacional del Mercodo d Valores (i 5 g

ob.':gaaon de farmu!acran de Ofert_ Pub!:ca ge Adq

Narmteut.fca.' SA, dé y
comuin de fusidn,

Aprobacldn, g st caso, del atmento de copital previsto en el
citado proyecto comiin de fusion v, en su éoso; la correspondfente

mudificacin def articwlo 58 de fos estdatutos socioles rélative of .
mprtaf socmf y los uccrone.s; sometrdo u ln obtenc:un par en' .

Jofré mvestmenti S, de Ia exencidn, par parte de Iq CNMVV de
la obfigaclén de formiflacisn de-Oferta Piblica de Aﬂf,lmslicidn
{OPA) obffgalorra recogide en el arrfcula E] g) del Reol Decréts
1066/2007, de 27 dé fullo; sabre el Fégimen de los afenas pdbﬁcas
deadquisicidn o volarés.

Aprobacisn, en sy coso, de I soficifid de odmisién & cotizacidn de
fos riyevas accidnes emitldos en los Bolsas de Valores de: Br!bao.
Madrid, Barcelona ¥ Va!encia a través def Sfs

Adgi eldn {OPA) obligotorfa recagrdn enel articulo 8 g) del feal
Deciéto 1066/2007, de 27 de hifia, sobré ef régimen de los ofertas
pubhras de ‘adguisicién de valores. Instrucclén, -en s caso, of

ipnsefd de administracidn pore que prdceda o completor los”

pasos necesatlos & toles efectos.

CC0849373

71

BY4576932




Modificacldn, en si cosa, del artfcule 12 de Jos estatutos soclales
‘relativo @ g denomipacidn y régimen jundaco, sometida a-la
ohtencldn por el dctionista tnico e Labiotetorio Relg Jof(e 54,

e dad Reig Jofre investments; S.L., de fa exencidn,’ ‘por p.prte
_ d’e la CNMV, de'fa obhgacton de formufacidn de Oferta delfca de

' p&bhcas de adqwsrmdn de va!ores

Sépnmo. . Mqﬁ_{ﬁcbq_:ﬁ_i & s poso, del onfculo 22 de Ips estolutos socioles
ST tivo s, samietido.o o' obtencidn por el accramsta
e Re:g Jofre, SA; le socledad Reig Jofré

Octove. Modifictcion, en su coso; del orticuld 48.de los estatutos sociales
C relative al domicitlo sotlal, “sometidy @ ‘la- obtencion -por- el
acclonlstd dnico de Laboldtorlo Refg Jofre, SA, la soctedad Reig ' o
Jofré investments, 5.1, de la exencidn, por parte de la CNMY, de T
e obhgucmn de farmulacidn de Oferta Piblica dé Adqulsfcidn
_{OFA) obiigatoria- recagida en el orticulo 8 g} del Réal Decreto
1086/2007, te 27 de juha, sobre el régimen de las ofertas publicas’
dé adgqulsleidn de van'ores

Noveno. Apmbaqdn, en - 5u taso, del textg refindfdo. de Jos estofutos
socidles, sometldo o ld obtenc.'dn por_ el -acclonista dnjco de

Leboratorio Relg Jofre, S.A, Ia socledad feig Jaﬁ'é {hvestments,

5.1, de lo exencidn, por porte de lo CNMV, de Jor obligarion de

farmu!acr'dn de Oferta Poblicu de Adquisicion (OPA) obligateria

: ida en e! arﬂcufo 8g} del Recrl Decreto 1066/200? de 27 de

"Dégimo,

sobre Socledades aprabado por el Re_ Decréto Legfs\la__vo
4/2004 de 5 de miaizo.
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riombromiento, en sy coso, de -
conseferos. Fifacion del_niméro de. mlembras del Consejo de o
administracidn en m ometimiento de fo efectividad del
presente acuerdo o Jg inscripein én éf Reglstro Mercantil de fa
Jusicn entre Laboratorie Reig Joffe, S:A. y Natracetitical, S.A.

Undécimo. - :Cese, refruncig, reeleccid

Dugdécimo. - Cese y nombramiento de aiditpres de cuenras Sometimlento dé
la efectividad del presente _ac_ rdo ola mscﬂpcmn en el Reglstro
Merctintil de o fusidn eqtre Laboratori Re.rg Jofre, 5A. ¥
Notracettica, S.A. Do

Decimotercero. - ‘Ruegos y preguntos.

Decimocuarto. Delegadidn de facultodes,

Asimisirio se acuerda por unanimldad delos reunldos. S -

irid para que asista a la cltada reunién de
14 Sogl d'd;v levante' la corcesporidienta
can'lo dispuesto en e articuly

1) Requerir |1 presericia
junta general de’acci
acta notarial dea misma, de tan
203 de la Ley de Sociedades de Gapi

2) Facultar 4l Secretarlo del Conse]o de Admlnlstradén, Dofia Marla losé
ahtas para que en representacién de Ia sodedad ven ejchcIon

a ue:nhtrés de- sephemb;e de dosmill catarce

EL PRESIDENTE

" Alvarez Goicoeches D%, Maia José Busutil Santos

BY4576933
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- Noticias destacadas

3.

22
SER

3
— KO- . .
Tras €l dasuenso en ven!aa de lniclu de aﬁo Nalracautical establfza su tifra de nEgoc[os an
el segunda imesire y risntiene sy inargen de conlibircién
- 0L
due
- uardos adopladns durante Ia dunta Geneal Grdinasta, celebrada el 30 de Junio de 2014
Wt s Siit il it natamn ;1:.




matraceutical - Horfig :

La compaiia

Natracsutica] es Gna mulinaciona) He eapitel
rayoritsiio espanel, cotizada en el mercado
‘continuo da la balsa &panpla que’ desde
“inicios de 2013 ¢oncenitra toda sur actividad
“en’ Forté Phaniia, kaboralono famaciulico
tefeiente -en Francla en el seclor de los
complementos  nidricionales de venta en
fanmacia y patafarmacia,

Visite la web de Forté Pharma en:

f @mﬂé F'HARMA

\-ABOR TOIRES

{hilg:¥fes fortephaniia.comil -

Desde enero de 2094 piede Saguir a j’oné :
Pharma Espaiia en Fabeboak yasu gama'

Energy ‘& Facebook y. Twluer tficando los
enlaces siguienm

Forlg Pharma Espaia Forté Pharma Energy
o ) en

Pigina 2 deé3

bing- 1 abam
b210 ' T

" 12 14 w
02110414 09:04 GET D220 EUR
Variscign; -A345 %

Volumes: o 12,060

Proyecto da fusion

natraceutical

(entro de suscripcién
Ulifice ‘¢ fotmutaria . [fesl@lro—susmm n

. 48l cenbio de sliscrip ra pennaneter
infarniadio sobre puesl Illmasnnﬂclas )
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© 20932014 HAYRACEUTICAL, 5.A Todas los derechios reservados

Bolitica da'acceso v m::rdad [Ie.s!gohﬂea.—acneso—mvaddagl
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- hatraceutical - Covocatoria dé la Justa General Extraordinatin de Actionistas Pégina 1 de2

o i {5
Cuiiselo de Administracién de la sociedad e sii feurlén del 12 de seplisinbre de
oEa & los'acclonistds e Nalracautical, 8.A. para que concurren & fa Junta General
) e h comi:-ar‘lia: é|u'e s’e 'oelebraré e pnmera Oonvocélarla a] pmnmo dra 24 da
PR ull._J_;.}.;;._..‘.._u T T e LY Y [ IFE PPy P o) A M AT g
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nafracentical - Convotaforia d¢ 14 Juila Genieral Extraordinaria de Actionistss Pégina2 de 2

“6'2013-2094 NATRAGEUTICAL, 'S A Todos los derachos réseivadis

Politfca e scées v prvecidan tles/politica aitess privacidad)
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natraceutical

Valencla, 22 de septieimbre de 2014
HECHO RELEVANTE

Muy Sr. ﬁb: 7 - —

tor J3 presente ponerds e su conocimlento, & los eféctos:de dar cumplimientd 4 lo estableddo

en & articulo 82 de Iz Ley.24/1988, -de 28 dé Julig, requladdra dat Mércado de Valores y

disposiclones coricordarites que-ein feeha 12 de sepHembre -de 2014 se celebrd Consejo’ de ) =
~ Adriinistracidn :d TRACEUTJCAL, SA., apmhandoée Ja slgulente comomtona de 1a Junta :

[ 'n\mm a los acnomsms de Natraaeuhml Sodedad AnSnima - (as!mlsrno, la
"4 la ‘Compama"), para fiue cofclbTan a Ia Junta General Extradydinana de fa

auiizio por PriceWalertiolise Coopets Auditores, $1 y apmmda por I durita
Gene il Ordifiaria de scdonlstas en facha 30 de judio- 2014; como balanice de

© getuingo; Aprabacién, en .su (350, del proyecto--comdn de fusién- por ahsorcion de
teboratoilo. Relg Jofre; S:A. por parte de-Natratedlical, 5-A. apiobada -por Jis
consejos de admlnlslmuén ‘de ambas Fornpahfag en I sesién de 26 de junls da
2014

X -Headnl‘:ce
. fi, Aieilda Saeplts BRASUE, Selifoi, T G _

"31’“ &l C|,|3'.\t fied Yalles: i oot

reLI 24 %3 564 1T 1%
P, 426 ET] 8 e
e e TEIRTE FHARMA ¢ sracavtiestio sy
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“Tercero,

— - Qultito,

A

PAREL BECLLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTRSIALES
MDO b e

nairaceutical

Aprobation, €n st cash, de la fusidn par absorcldn de Latoratario Relg Jofie, 5.4,
par parte de Natraceutical, S.A,, sometida & Ja gbtencitn por el acdonista tinico
de Leboratotio Relg Joffe, S.A Ja sediedad Reig Jofré kwestments, 5.1, de la
exendin, par parta deJa Comisitn Nagional ied Mercado e Valores (*CHNMV?),
de Jo obligadin da formulacén de Ofeits Pibfica de Adquisicidn (OFA)

. obilgatoria yeeoglda en el articuln 8 ) del Resl Decheto 1066/2067, de 27.ds

Julig, sobre el régimen de fas ofertas piblicas de adéuisicidn de velores. Toma'te
razn del Informie - det eonseio de administraddn sabre las veriaciones
patrimoniales del activo y déj pasivo prodiicidas en taboratorio Relg Jofre, SiA, y
Natraceutical, S.A." déada la fecha'de redaceidn del dilado prayects comiin de
fusidn.

it de copital previsto-en ¢ dtado proyectn
vrespondiente modificacin del articulo 59 de
1al :social -

Aprobacidn, én-su caso, del aum
in da fiisién Y, en'sul caso, la

Aprotacion, en su.caso, da Ja-solidtod de adiiliidn a cotizaddn o 135 nuevas
acdones emitidas en las Balsas de Valores da Bllbao, Magrld, -Barcelora v
Valendia a través de) Sistema de Intsrconexidn Bursit] (Mercada Confinia),
sometida & I8 obtencitn por el acdonlsta finica te Laboratario Relg Jofre, S.A, 15
seciedad Relg Jofrd Investiments, 5.L.; da Ta exencitn, pir parte de la CNMV, de

“ I3 phigacién de farmuolacidn de Oférta Pablica.de Adqulsidén {OPA) ebligatoria

retogida en & artidtilo 8 g) del Real Deqreto 1066/2007, de 27 de julo, sobre el
régimien de las ofertas piblices de adquislédn de valores, Instruecion, en- su

-taso, 3l consefo de administradén para que. priceda a completar los pasos

Hecesarios a tales efectos

- Medificacin, e it gisg, del articio-17°d8 tos estihuios socidies relative a 4

denominacdn ¥ régimen furidico, sametida 2 la abtendidn por sl acdonlsta tnico
de taboratorlo Relg Jafie E, 5.4, la Socledsd Relg Jofié Investments, S.0_, dz [a
exendtn, por parte de la.CNMY, de I obligaddn de Feimulackén de Oferte
Pitlica de Adquisicidn (OPA) obligatorla recogida en &) articulo 8 g) del Real

Gulsicén de velores,

Jofre, S.Ala sociedad Rel

 1066)2007, de'27.de Jutio, 50bre &l régimen oé fas oferta'§ piblicas de '+

BY4576937

C00849368
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Octavo,

Hovedio,

Dibini.

- Undédimo.

Ia CNMY, de [ obligacidn de formulacion de Oferta Fiblia de Adqwstadn (OPA)
obligatoria recogida en el drtioulo 8-g) del Real Decretg
jullo, ebre ef régimen de'las ofertas pblicas de adgulsic 6n de yalores.

Madificaddn, en s @so, del articulo 40 de los e_-;tamtas Sodles relativo al - '
domicilio spdial; sometida a laobtendn por ef acdonista Gl de Laboraty
Reig Jafre, S.A., Ta sociedad Reig Jofrd Irvestments, SL., de [a mtenu -

parte. da | CNMY, de |2 obiigacion de formulacidh -de Oferta. pablica da
-Adquisidén {OPA) chligatoria recogida en & ‘articilo 8 g) dei’ Real Deaeto

1066/2007, de 27 dejulio, sobre €l régimen de Js ofértas piblicas de adqulsicidn
de valores,

Aprobadién, en s isa, del bexto refundido de los estatulos sodates, sometida a
(3 gbtencibn jor-ef actlonlets o de [aboratorio Relg Jofre, S.A.Ja sodedad
Relg Yofré Invesunents, SL; de |a exenddn, por parte de la CNMY, de la
ohilgadﬁn e formulacion de ‘Oferta Piblica de Adquisiddn {OPA} chllgatorla
recogida e el arfeulo 8 g) del Real Decréto 1066/2007, de 27 de jullo, sobee ¢l
mgfmerl dé las ofertas pflhllmsde adquisidon de yalores,

Amglm[enb; de ] Fuswn, en: sU msu, aI reglrnen ﬁscal speua] previsia en el

Legmam)o 42004, de 5 8¢ merzd,

Cese, renunc, reeieoqén ¥/o nombraimierito, e 5u cigd, Tie conseiercs. FJaclo"" o

del ndimera de miembros del Conssjo de administraciéh & nueve; Sometimlents:

‘de’la efedividad del presante acuerde a la isoipcitn en el Reglstro Mermnlll de

Iz fusnSn entre I.aboramno Relg Jofre, S.A. y Nahaceutlml, SA.

3 Dédmoqmrtu. Delegacion de facultades.

De conformidad con los articulos 39.1y 40.2 de Ia Ley sobre Modifcaciones Estriicturales dé fas. .
Sodedades Mescantiles, en rladidn cif la fuslén que serd sometida a la aprabaddn de la Junka
General dé Anaonistas de la Sociedad, Se hbce constar que en fecha 22 0 septiembie de 2014
fueron Insertados en Ja. pégina wehdela Sodedad on positiiidad de destaigaros e mprimiros,

- los siguientes decumentos:

62007, de 27 da -
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1 E pmyento cofin de” fusldn por absorcidn de "Laboraliio Relg Jofre, SA™ (a
"Sociedad Absorbida®) y ‘Natmueutlcal, SA” {la "Socfedad Absorbente’),

2« Binforiie de los administradorés de ka Sodetad Absorbente y la Socedad Absorbide
sobre el proyerto comitn de fushén, 3si copio sobre b ampliaddn del capital sodial ¢ |as
modificaciones de Ios estatubes sackales gile se contienen &n e citado proyecta,

3 Elwfofme del exparto Indegiendiprite sobré o proyecte comidin de flsidn.

4 Lps tuentas anusles ¥ los informes de gestion de les tras tllimes ejercldos, asf corfio los
saespondientes informes de los auditores de ausnkes de fas sodedadés en fis qug
fuerap legaimente exdgibles, o

5. El balaniee de fusidn de cada una de fés sodedades parﬁdpankec aoompaﬁado '
informe de suditpria comespondinte. _

6. -Los estatulos sociales vlgentes de'las siclédades paricpantes en fusidn,

3 .

8. La Idéntidad de los admiistradores e a5 sodedades qua participan en la fusidn, Ia

M )

PAPEL EXCLOSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

fectia desie 4 que desempedian 5Us cargos ¥ (a5 rismas indicadones de quianes var o
er propuestc)s tomd ddmilstradores ¢dmo consecuenda de la fists.

Admismo, y larnbién ‘e aplieacdén’ de lo dispuesto en el aralo 40‘2 de a2 Ley sobre’

Modﬁmqnnu Estrietursles de las Sbcledades Mercantiled, se hacen constar las menggries
. del brovecto comiin de fusifn anteriormente mendoniado 557.coma otras menciones -
“relévantés;

=iAj_'::

Sociedades intervinentes:

+Sociedad Absorbénte: NATRACEUTICAL, S.A; sotjedad de nagiondlidad espafiola;

‘con - domildlio sooal &n Valentta, en ¢ paséo de Ruzafa pdmeras 9 — 11; provigta de
C.IF nurnero A 96 184.882; e lnsmla eh el Redistd Mercanti| de \Iarencia al tomo :_: ) ’

5.158, follo 116, hafa V-26,554.

Una vez que I3 Sodeded Absofbente Taya gb:

BY4576938

CC0849367
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®)

. bnformidad eoi :
‘MNose prevé mrnpensadori mmpIemenlana en dinerg al amonlsta tinico de la Sodedad

« Sritiédad Absarblda‘ LABORATom RElG JOFRE S.A. sodedad de mqonalldad
espafiola, con domial‘o sadal en ‘Sar )
nitmera 10; pvista de CIF, numero AB.269; 11T; & Jrsrita en £ Registm Mermnul
de Barcelona al tomo 43 191, folio ga hoja B-ﬁs 118,

Tino de cangé de la R~

L Sodedad Abscibente procederd a-sbsorber a la Scdedad Absarbida alribuyends al .

accionista -Onlcy de éslz “(iimala totalidad de las nievas actones que Ja Sogedad
»\b,sorben,te enité en el Mmarco de | operadién e fision proyectada:

Deé Baiierdn.con ello, Ja e0ualttn de canje serd de 935,570,462 addjones dela Sodedad
Abisorbente, de 0,10 evros de valor ieminal cada una de ellas, porlas 411 acdones de la

-Sadledad Absorblda’ de 7,212,415 ¢urs de Valor pominal cada una de dlas, que

attaa|mente son propledad del-acdoritsta dnios de ja Sodedad Absorblda, La ecuadiéh de

canle se ha detéminado kerlendo en cuents ef dividendo de 800.000 eyrds pendienbe de

diskifbucién porperte de Ja Sociedad Abserbide.

- La Sodedad y LABORATORIO REIG JOFRE, SA s8 abstendran de reallnr cualquier al:to
0 de coiduir tualquier ‘contrikt gué piidiera corpronieher la aprnbadun del ditado -

proyecte comidn de fusion o da medificer sustanciaimente la reladdn de canje de Jas
abdones a etcepdan, del pago del dtado divideitdn pendianté de distiibuicién por parte
‘tle Ia Sociedzd Absorbita, queya s hid benido en clienka para determiriar la ecuacdn de
canje ditada en & parafe anterdor,

A los efectos da reallzar el mencienadd cante, Sodedad Absorbida et a favor del
ecdaniéts dnlco de 15° Sudedad Absorhente 935 570,462 acdones nrdlmrias, del mismo
valgr nominal, dase y Serie que las existentes. Se hace constar que o hobrd ]ugar al
derécho de preferer

de Ja Ley de Sodedzdes de capllaF. _

Absorh]da

Acordada 1a fusién por Jas Juatss Genirales de Acdonistas de la Sodedad Absarbente ¥
de la Sodiedad Absorkida, & inscrita fe esaityig de fusitn e los Reglstres Mercantiles de
Valencla ¥- Baroelona 3e procederd 8l canjé ¢ de’las 411 acdpnes de {a Sodedad Absorbida®
por Tas 935.573.462 secients de nueva exlskin por parte de ki Sociedad, mediants 1o
presentaddn delos tituls fisios o, en sy G0, de los resguardos provisionales
replesenlzhws da las acciones dé la Sadcdad Absorhlda, a5 coiriiey dé las eserituras gue

acrediten 1a btuladdad de |as referidas accignes, dnte Ja em:ﬁdad peeticiparite de_-=

1BERCLEAR que sea de519nada a estos efectns porta Sodedad Absorbente.

_favur de los socias actiiales te la:Sucledad Absorbente, dé
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iy dad dé: Ja$ “actiones de la Sodedad Absoibida ¥ llevard & cabo fas demis = i

: raciones de c2nfa relativas a Ja aslgnadoﬂ de las-corespondientes acciones de nueva - - R
6n ‘g la ‘Sodedad - Absorbeite, tody Bt de acverda con lo dspu&itn enh
norrnauva aplltable. :

Como cansecuencla de la fusidn, lés acclones de la Socledad Absorblda quedarén:
‘extinguidas. i .

(€} - Evalor nnmlnal de las nuevas actiones ¥ Ja totalidat de fa' prima de erfisidn adherida a
la milstias s¢ deseritiolsard fntegmmeqhe mediante ka apuﬂau(’m qUe del pa!rimarﬂo de
I Sactedad Ausorbida se hace o la Sodledad Absurbente.coma consehignda de fa fusian
.- por gbsorddn.
- Condlicion suspensiva:
Los atugrdos relativds B la aprobacién de fa fusiﬁn y:ls miodificaciones estautanias que
van a ser propuéstas & [a juinta general de accionisias quédaran sometides a Ja obbenddn
por- ¢l sotio {ifico de LABORATORIO REIG JOFRE, 5Al stwiedad Reig Jofré
Invastments, S.L., deg la_Cormsion -Nadoral del Mercado de Valores (CNMV) dala
exércién’ de 12 obfigacién de formuylegdn de Dlects” Piblica de Adquisteién (oP)
obliyatoria reconida en el articulo 8 g del Real Detreto 1066/2007 de 27 de julko sobire &1
réglmen'de fa5 ofeitas. puh!l:as d adqmsmén de valores (la *Coridicidn Suspensiva™,

N ;aparladon;as de Indus&fa nt pmstauones deeesorias en laé sodedades
e pof lo gue ho Serd netesarip otortar comipensaclén alouna por dichos”
eptos,

AR« Mo'edsten e las suciedadés Intervinientes én la.operacién de fusi
i tenedores de thlos distintos de ;
©l glorgamlento de derechos ™ ap

on derethos especiales_

@

0

' de Ja fecha de torpEmicito e la pmcgphva €5 il |
a piiblco lus comesporidlentas abiterdds sociales relativos & la fusmn, lo gue otwrird una
vez que se cumpla Ja Condicién Suspensiva,
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55 fracsmilidos por fa Sodedad

;V e Ja Sodedad Absorblda son da
e abrrl de 2014 respectivamerite, Las

ne _teanlafedmdeinsmpdun de | Fusidn,
¢ curnplimiento de la Condlicidn Suspensiva, se

ré a ser Ia de la Sodeﬂad Abmrblda, (I') modiﬂar
{'a serel dé la Sociedad Absorbida; (i) modificar s objeto

social y (iv) recod ': difra e capital de Ia Sodiedad Absorbente restitanta de
procest de fisi t0, serd fiecesario mod Acar los sigulentes Hrtioulgs de Jos
estatutos sociales

tenor literdl

Arbicuti 1% DENOHINACION ¥ REGIMEN JURIDICO
: _hé&'famdedadsaafwemmmmdnm;jm;@

Tendrd mdanaifdad eipanob y 58 regid. pov 1ok frésen estatzztas;la Ley-de
Sodledades dé Gp:talyr.femas d:spasldonar qua!ec que_le :

Articilo 20~ os)ﬂ'osoaat_ :

c'ansacuyeefafyetoa'ef sitiddad:

1) Baboraddn. e mmﬁgagan de prliclpios activas & fngrediéntes utracecfvms »
procédentes -de fuentes Aaluirales, dirgidos esped'ﬁamente 2 ;
enr‘ennedades o wma smfenm&a nutﬁdanal fr.'mrpamb ap

J} Fab caadn, mmpra ¥ vents, rnverﬁ'gaaan, desarvalto, nnovaddn p régistro, fanko
' nadanal Tome . interriadona), de nidlerias _piimas, pmcﬁ.fctas rémacéuams-
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fnmyfan ef abjelo saaal paaj‘m ser dﬂziauﬂaabs
pardalmente, de motls. directn ind?ecto meffﬂme Ia

wedisnt 2 ceisidn de de(‘edias mnmo’n & finemas y/a autwkadonés de roaﬁ
dhase,

Articelo 49~ DOMICILIO SOCIAL

La soritdad tene sy demicio en k2 pobiadin de Sant Joan Despl (Barvelona), colié gl
Gran Capifa" ntmenn 10,

=] Canseﬁa de Adnﬂn&baa’dn, i acuerdp previo de fa Juity Generdl, pueds camibiar ef
domiciio social dentro del mlsmo Yrming rpunlapal cumpliendp los requisitas
‘estobleddos enfa Iegrshdan wgev{e. )

@ua.'marfte, el Cbmaya da Ad'mms:‘.ranm pligde qrear b'asladar @ SUOITT fa5' agenaas
L Centacionias de iz sodedad (1.7} ténga por topven/ante,
tan!o deniro i Espaﬁa eomp ‘el extranfem, )

ARtfcidla 56 c;qpm;L samz mrcrcwss
E capital sl es de CIENTD Vﬂivnsars MILLONES CEMTRGGENTDS Vﬂtmoofa

ML CUATROCTENTDS "CUMRENTA EURCS Y OGHENTA CENTIMOS .DE " EURO |

126.420.440.60.-€), ‘eprasentacio “por nl doscieplas sesemts |y Gusbo millones

dasaentas ochents  ciatre il cuslragisntas opho-(1-264.284.408) acdianes ordnans 7

de un valor nmwnaf de ler centimas de euro ads uma de elizs, numa‘adas
corelativaments del 1 al 1264284908, ambos fchusive, bodas elfas svst:mas Y
desembblsadas,

Aa s Geperst. podid dekgar &y ei Lonsejo a’e Admin
fécdbd de acorctar, en v o}

il de fa soaedad B
haéta

consults a f2 Jorits Gene-a! Bmsaan}mtos nopodfﬁnm-sweriaras' ennfng&n ;
Ja mited de! capital sooizf enia ﬁ.'dra de 13 aptodzacdn, v deberan reallzarse med: ante
aportacionas dinerariat deniry det plaze indime de ghEs afos & Chigtar déside & aciierdn
de la Jm!a o

BY4576340

0849365
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régimen de Sesion de empress, ‘subrogandoss 1a Sodledad Absorbents erf os

dereches y obligacivpes |abaralés respecto de los trabiajadores de o Sodedad
. Absothida,

-La fusidn Se nptficird a Jos representanizs begales de Tos ‘trabafadofes con

arreglo a lo previsto legalments, con el effedmiento, de k pos&:llldad de reailzar
un inforimé al respecto, psl” coma a To¢ Bfganimos ﬁuhllms @ log que resilte
procedente, en parhcular a Jd Tesprerl: le Ia Segurldad Sudal

No se pievé que Jaoperidén de fusldn Vays 2 tener consetuendas dimctas
sobre & emplao, Se hace constar gue la fusién ampoco tenitrd ringdin Impacto
de género en e} Sroanp da admmlstradﬁn de la Sociedad Absorbente.

Asimisma, ta ptrsenm fusidn no Hens impacto desde & punto de vista de Ia
vespionsalilidad sodal de fas socedades partlupaﬂtﬂs en T fusién,

La Fustdty proyectada se acngem &l vénimen espacial de las fusiones, enusmne:,
aportationes de Bctives, fanfe de valares y amblo dél domidiln sodal de wrd

Sotledad Ewopea o una Sotiedad Cooperativa Europea de un Esladu Miembro 3

oifo de la Uilidh Européa {8 "réainien de nautralidad fiscal”) de'conformidad con
efi el Capiulo VITL del Titulo VIL ded Real Darretn Leglsativo 4/2004; de 5 g6
marzq, por & gue $e aprueha ol Texto Refundido de Ja Ley del Impiesip sobse
Souedades. )

: Las fechas de Jis cuentas de las sodedades Intemmeﬂtei en la-operaddn de
- fusion pmyedada, ast.cima da) los balances de fusion. u'hhzados para establécer
"5 condiclones eh que s reallzard |a fusitn son Tos earrddod 2 31 de diciebre
“da 2013 para Ja Sodedad Absorbente . de 30 da abiil de 2014 para la Socledad

Absorbida debiidamen audiladOS

or Ios onrrespandmtec auditores de cada
sodedad C

COMPLEMENTO A1A co!wb CATORIA.

Ll publlnudn de 13 présents CPJW' toii;
[} dennm!nacmn soual del aodonlsta o acunnlsias sohulanhes y se acompaﬂaré Ia oportuna .
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' anteladdn, ncm: mrnlmo, a Ia fecha seﬁalada para la celeb:adon de la Junta en pricieta
-comVEGatoHa;

DERECH0 DE ASISTENGIA'Y EMISTON DE VOTO A DISTARGIA

Conforme &) articulo 17 de fos Estatitos Sodales v 4 aiticuio. 10 4l Reafamenta de I Junita,
tendin dered)o de asisterta 3 Ja Junta Gene:al todos fos Audon!slas que :un al inenos dineo
(5) dfas dé Entglacidn.al sefialdco para Ja oelebradﬁn da ma,;
“&n & eotrespondients régistro contable y estén en pasesion de de aslstenda, Los Sres.
Acclonistas on derecho de Ssfstenda, podrdn hacerse mpménlar it la Jun! por m
persona, haciéndolo constar, bien en 13 tirjeta eniida Ppor las enti

acdanes; hien en otro docurrients, con’ m!éd:er especal para esta Junh

Aslmlsmo, &n Wirtud de o establecito en el arifitlo 17 del l{eglammm deladunta, los dedonistas.
podeén emitir su volo sobie las propuestas raiativas @ los puntos: eomprendidos en'el Orden del
Dfa de la Juta Gerieral miediante éorresporidencia postal, remitiendo & 1a Socledad la tarjeta de-
asstendia y volo debiidamente Armada y cumpllmentada, que dehera tecbirse por Ja Sodedad al
mencs 4nco dlas antes- de |a fechy prevista para Ta celebradidn de k5 Junkd en primers
Goyocatoria, Las agfonistas que.emitan sus Vobos a distancla serdh tenidos en UJenla a efectos
de constitucién de la Junta-come pr&sentﬁ. ‘

INFORMACION 80

A los gfectos de dar cumplimisnte 3 lo estzhledido en las dfadas Leyes, 'se hare constar que
euialguier acdonista o représentante. de los trabajadores podrd exarinar &h ¢ domidiia sodal ¥
thener dela sndedad de t'orma inmedlata ¥ g;atu‘ta las ducumem;ns que han de ser sometidos
. d el

K someuda a Ia apruhadoﬁ 'de Iaj nta general de acqonlslzs. ualmente, ésla 6h padm .
" tohsvltarse y obtenerse en la pagina web de fa Compaiifa (Wi nahat;euhcalgrou P comd,

Hasta et séptime dla anterior al previsto para |4 celebracidn de Ja Juiita Genergl, los sefigres
accionlstas podran formular las preguiitas o pedir Informiscldn y edaradones due se reneran alos
pucktos comprendides én el orden del dia, asicomo a piesentar propuestas de acuerdo sobre fos
mismas, 5¢ he habllitado el torred electrdnico [mfo@natraceuhcalgmup,mm] {Incluyends en el
sunto Munta General") ¢ e} teldfond [935848185), 7 los efictés de fadlitar o ‘Ackarar Quslguier
informacién relacionads con esta Junh

Alis 5@ nforma de g, conforme 3 I rormativa igente, sé i habilkad en'e pila web _
corporativa - (wwnatmceut[ "Igrou mm) un ‘Foro ‘Electrdnien de Atcioniskas, CUY0 Use se :
2justard a i ﬁnalfdad Iega__ aranhas V reglas de funuunamlen\'o es’(abiaddas por Ia .




~90

na‘&rane;}ljtiéféi

ccader ‘al miladia Ids decionistas ¥. agrupaciones dg acrionistas que se hallen

" debidamente Jegitimatios.

ASISTENCIA DE NOTARLD

52 pone en corodimiento de fos Sres. Acdonlsms que el Conssfo de Admlmsu'adon, para faclitar
la elabioradidn del acta de la reunidn, ha acordado requenr Ia presenci de vn nobarte pam gue
dsista a esta Junta General de Accionistas ¥ fevar

Ley de Sodedades de Capltal.

FRGTECCIDN PE DATOS DE CARACTER PERSDNAL

Los datos de cardcter personal que los aa:lonlstas fadlltm a 1a ‘Sndedad (para &l ejercitio o
déleaadcn da siis derechos de informadidn; asistencia. ienla Jl.fnta General de:acdonists)
0 que seanl facilitados por las entidades de crédito ¥ empresas de servidas de Inversin en fas
gue dichps aa:wmslas tengan depostiadas & tustodiac acdines conio por-las Enlidades
+qle, de acserdg’ con la normativa regutadnla del mercadn 5
régistrais-de los valores represériados for medio dé anatad 2
Sodedad'con_ f firalidad de-gestionay ol de.'annlla CIJmPﬂ ento y cantml de la reladén

able 'es Ja Socledad.
—E} titular de Yos datos tendrd, en todo sa ¥ cunndy resulhe {egalménte: pmcadente, deretho d

- “dteeso, rechﬁwudn, aposicién o cencéladén de los datos recogides por la Spcledad, Dichos_.:- )
defechos pedrdn ser ejerditados;  en los téminos ¥ cumplienido los requisites establecidos ol - -
efecto en la legisladon vigenite,: dlﬁgnmdo v eserito a fa Socledad, [Valenia, Paseo de Rw.afa,'-:.-

n% 9, puerts 113,

En caso da que en fa tarjeln de asistencia, delegaridn y vote-s. distanda ¢l acdionista Incluya
datos de carbcter personal mferentes a dlras p ﬁsias ol titafar debera infnrmarles delos

Ia So;ledad deba resfizar nlnguna actadidn adidoral.

Valerica, & 22 Ué s=ptiefnibre de 2014. “E| Semretario el Consejo de Adminlstraudn Mana Josés

Busutil Santos.”

Sifi otra particular, aprovecho i# ocasién para saludara atentamente.

Filo, Maria José Busutil Santos
Seerel rla de] Conséjo de Adminlshaqnn

1y eotrespondiente sicta notarist de la mista, .
" e conformidad con Io dispuesto en, d aer]oZ de 3| .
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Detde 01/07/1988 hasta 02/

— Registro Re'az::‘ad" Tipo(s) de heé Descripcioi
' - Natrateutical,"S.A. comunica
» 211337 - Cofivocatorias de la-. gam?ﬂgﬁ;atwa . ::
+ 3070872014 reunjones -0 agtos.l;e-- h el proyecto de
— -10:07 informativos &0 Laboratorlo Relg
' ictre, S,
B atraceutical .' remite
= 211092 * 211055 G “"dca.':°~ﬁ”5 ydocu?nemaclén de 'seporte para
= : igj g?’zom' su praxima: Junfa  General
Extractdinaria = HR 2
. ; b Natracautical, S.A. remite
- * 211088 + 211055 Conyochtafias Vdocdmentacldn de soporte ] para
= « 23/09/2014  « 22/09/2014 acuerdos de Juntas y préxima  Junta Geheral
« 15132 v 19:17 Asaribleds genarales - htraordlnana R 1
o ‘Natraceutical, .S.A, rernll:e:-
L i s : -convoeatorla de Junta -Genefal - B
- . %DM : 4 C::::j?:odﬁ:s]unms Extragrdinaria -de  Acclonlstay s
.. 18117 : = . yol:n ‘motivo ~del proyécto ‘de
' fusion ‘entre Natraceutical; S.A.
yLaboratorio Reig Jofre, 5.4
g s 210383 o La.  sociedad” ~remite
+ 31/08/2014 armiadia ;nformacion sobit los resultados
. 1n:01 in errne ia

del primer semestre de 2014 -

‘Informiacion sobre .
" testltados

Corvocatorias I erilte,
acuerdos de Juntas yacUerdos de la; Jinta General
‘Asainbleas geferales Qrdinaria de Acc:o istas  © .

S S Informaclon

L b 207659 » 188862  cesplkados

Pt e et ST s VT I L o P T Wl A TR A1 BARG Rl AR AR A
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v 22117
#£12345,.»
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publicacién los rpesititados de) .

primer semestre de 2014
Tranisformaclones, Natraceutical, S.A. “remite
fusionés, gscisiones ynota de prense sobre la Fusion
disoluciones . gon Labordtorio Relg Jofre, S.A,

N * Nabraceutical, SA. informa
Iraigsm@:;g;'i?{é /gobre. ia - aprobacién del
d?:blgc? nes Y Protocolo de  fusién . con

Jcione: Labbratorio Relg Jofre, S.A.
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B, Tigo dé Ia Lostia ' " ;
L “Diretor General de MemdosSectmdanos s

My
.
& - 28006 Madrid
g . .
_§_ Valencia, 22 de septiembre de 2044 .. -
Z .
; ey
i HECHO RELEVANTE
a *. - MUy SF mior.
For Ia presente poriemos en su conodients, & los efectos ¢
i
General de Acdorﬂstas de a et B |
i e L 93
3. "Por acugrda dél Consefo-de Adminietraiidn de ka sodedad en su reyhlén del 12 de septiembre .
£ da 2014, se Convoca & los acdonlstss de_Natraceutical, Socledad Anunlma (asimismb, “fa.
i “Sodedad” o fa YCompaﬁra*’), para U
.:, d ! { Ir +
i | STkl convocatoita, e dia 25 de’ octubre de 2014 en el mlsm tugar ¥ hora,
H & Ia Bolsa de Valenda breros 2 y 4 (Va!enaa) para batirel sbguiente
£ ORDEN DEL DiA
4 ;
%_ Prifigra. Aproliacidn, €n § baldrice cerrado 4 fecha 31 dé digieritbre de 30i .
_ H audltads por & Caopers Audi tores, 5 L y aprubado por T Jupta

General’ Ordinaria de'; cdomstas en fecha 30 de jurio 2014 éame balance de
fusrén.

. Seguindo, Aprobacidn; en s :aso, del : pruyed:a comﬂn de fusion par absorclon ‘de - -
Labaiatotin Relg Jofre, S.A. por fiite g8 : bml S.A. aprobado por’los
tonsajos de adinistracién de ambas compantas & I sesidn de 26 de junia de
2014, .

oo b, o sl theon 3 -
= Varllog, Uavcalans

TERRTE PHARMA simcievet e 7




