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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3, enuna escalade 1a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo trata de obtener una rentabilidad acorde con los activos en los que invierte, descontadas
las comisiones, al plazo remanente en cada momento, hasta el horizonte temporal (31.05.2029).

Se invertird mas del 50% de la exposicion total en deuda subordinada (derecho de cobro posterior a acreedores comunes)
de entidades financieras/no financieras, incluidos bonos hibridos y maximo 75% de la exposicién total en bonos
contingentes convertibles (se emiten normalmente a perpetuidad con opciones de recompra para el emisor y en caso de
producirse la contingencia, pueden convertirse enacciones o aplicar una quita al principal del bono, afectando esto
negativamente al valor liquidativo del fondo).

La renta variable, que sera derivada de la conversion, sera inferior al 30% de exposicién total y alta capitalizacion.

El resto se invertira en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o
no, liquidos). La renta fija no tiene rating predeterminado, hasta 100% de la exposicidn total podra ser de baja calidad
crediticia (inferior a BBB-), lo que puede influir negativamente en la liquidez del FI.

Los emisores/mercados seran mayoritariamente OCDE y hasta 10% emergentes.

La duracion media de la cartera serd inferior a 3,8 afios y disminuira al acercarse el horizonte.

La renta variable no euro mas el riesgo divisa sera inferior al 30% de la exposicion total.

La cartera se compra al contado desde 21.07.25 y en los 5 dias habiles siguientes, manteniéndose hasta vencimiento,
salvo por criterios de gestion. Desde 31.05.29 se invierte en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo. Se
podra invertir hasta 10% en IIC.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tengan
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no estén sometidos a regulacién o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con que la IIC inversora atienda los
reembolsos.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 1,70 0,00 2,92
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,93 0,00 1,52

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 4.038.370,41 4.075.556,13
N° de Participes 169 175
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 55.875 13,8360
2025 55.321 13,5738
2024 47.293 13,0837
2023 47.126 12,2388
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,93 3,32 -1,35 0,91

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,21 02-04-2026 -0,50 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 0,97 08-04-2026 0,97 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,28 3,04 3,46 1,47

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19
VaR histérico del

T 2,08 2,08

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,25 0,13 0,13 0,13 0,13 0,52 0,51 0,51 0,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 18 de Julio de 2025 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este
informe"
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 133.657 604 1
Renta Fija Internacional 187.928 1.332 1
Renta Fija Mixta Euro 55.613 175 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 120.025 308 6
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 27.908 242 5
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 74.050 122 3
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 214.417 1.059 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 813.598 3.842 1,95
I I
*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 55.672 99,64 54.724 98,92
* Cartera interior 1.764 3,16 1.780 3,22
* Cartera exterior 53.215 95,24 52.117 94,21
* Intereses de la cartera de inversion 693 1,24 826 1,49
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 239 0,43 617 1,12
(+/-) RESTO -36 -0,06 -20 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 55.875 100,00 % 55.321 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

55.321
-0,92
0,00
1,93
2,19
1,96
0,00
0,32
0,00
0,00
-0,10
0,00
0,01
0,00
-0,26
-0,22
-0,02
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
55.875

51.151
5,54
0,00
1,99
2,29
1,84
0,00
0,63
0,00
0,00
-0,22
0,00
0,04
0,00
-0,30
-0,23
-0,03
0,00
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00

55.321

55.321
-0,92
0,00
1,93
2,19
1,96
0,00
0,32
0,00
0,00
-0,10
0,00
0,01
0,00
-0,26
-0,22
-0,02
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
55.875

-116,74
0,00
990,37
1.103,44
6,82
1.287,07
-48,16
0,00
0,00
-56,31
0,00
-85,98
0,00
-113,07
-1,21
-1,21
-8,47
-52,22
-49,96
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.764 3,16 1.780 3,22
TOTAL RENTA FIJA 1.764 3,16 1.780 3,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1764 3,16 1.780 3,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 53.216 95,24 52.118 94,21
TOTAL RENTA FIJA 53.216 95,24 52.118 94,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.216 95,24 52.118 94,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 54.980 98,40 53.898 97,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Venta
Futuro|SUBYACE o,
SUBYACENTE EURO DOLAR 1.382 Inversion
NTE EURO

DOLAR|125000]

Total subyacente tipo de cambio 1382

TOTAL OBLIGACIONES 1382

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j-) Con fecha 3 de julio de 2026 la CNVM ha resuelto inscribir la modificacion del Reglamento de Gestion al objeto de
sustituir a UBS AG, SUCURSAL EN ESPARNA por UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 12.324.330,68 euros que supone el 22,06% sobre el
patrimonio de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 60,10 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.




Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas gue realiza la gestora con el depositario

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los primeros seis meses del 2026 han estado caracterizados por afrontar intensos riesgos geopoliticos siendo su maxima
expresion el conflicto entre EEUU e Iran, que desembocaron el cierre del estrecho de Ormuz, y consecuentemente, en el
parén del trafico del 20% del crudo mundial asi como el de muchas otras materias primas. Esto condujo a elevadas
inflaciones y consecuentemente se empez06 a valorar la necesidad de realizar subidas de tipos de interés, lo que afect6 de
manera mas negativa a la renta fija.

Si bien hubo meses de intensa volatilidad desde que estallase el conflicto EEUU e Iran, el 28 de febrero, los mercados
fueron recuperando comportamiento positivo, no exento de subidas y bajadas durante las semanas y meses siguientes.
EEUU e Iran llegaron a un acuerdo previo todavia pendiente de firma. Pero las expectativas de que algunas rutas
maritimas clave pudieran reabrirse contribuyeron a una fuerte caida de los precios de la energia. La bajada del precio del
petréleo alivid las preocupaciones sobre un nuevo repunte inflacionista y redujo el temor a que los bancos centrales
tuvieran que adoptar un ciclo de endurecimiento monetario mas agresivo.

En este contexto, renta variable global (MSCI AC World) cerré uno de los mejores semestres desde la pandemia con una
subida del 12,4% todo concentrado en el segundo trimestre del afio. Por su parte, la renta variable estadounidense subid
un 10,2% mostrando cierta divergencia con el indice equiponderado que avanzé un 12,1%, lo que refleja una rotacion hacia
un conjunto mas amplio de compafiias mas alla de las grandes tecnolégicas.

Los principales gigantes tecnoldgicos estadounidenses (hyperscalers) retrocedieron de media alrededor de un 20% durante
el segundo trimestre, ya que los inversores empezaron a cuestionar la sostenibilidad de las tendencias de inversion en
capital relacionadas con la inteligencia artificial. Estas preocupaciones también se vieron alimentadas por la posibilidad de
un aumento de las emisiones de acciones, a medida que los mercados evaluaban si un creciente volumen de salidas a
bolsa (OPV), colocaciones secundarias y operaciones de financiacion vinculadas a la 1A podria ser absorbido sin ejercer
presién sobre las valoraciones.

La Eurozona (MSCI EMU) avanzé un 13,1% en el semestre, mientras que Japén (MSCI Japan) gano un 20,1% y los
mercados emergentes (MSCI Emergente USD) subieron un 24%. Dentro de los mercados emergentes, Corea del Sury
Taiwén fueron los paises que mas impulsaron el indice gracias a su exposicion al sector de semiconductores.

En este contexto, los mercados de renta fija también avanzaron: los bonos del Tesoro estadounidense obtuvieron una
rentabilidad del 0,3%, mientras que los bonos paneuropeos ganaron un 1,3% durante el semestre, con un comportamiento
mejor.

El crédito corporativo también se mantuvo sélido. El crédito estadounidense gané un 0,8% en el semestre mientras que los
bonos corporativos agregados de la eurozona avanzaron un 1,3%.

Los segmentos de high yield (alto rendimiento) obtuvieron rentabilidades positivas del 1,9% tanto en EEUU como en
Europa.

A pesar de la moderacion de las preocupaciones inflacionistas, los bancos centrales mantuvieron una postura prudente y
evitaron dar sefiales de un cambio hacia una politica monetaria mas acomodaticia. El BCE llev6 a cabo su primera subida
de tipos desde 2023, mientras que el nuevo presidente de la Reserva Federal, Kevin Warsh, adopt6 un tono relativamente
restrictivo en su primera reunion de politica monetaria. Warsh subray6 que la inflacion habia superado el objetivo de la Fed
durante cinco afios consecutivos y reiterd el compromiso del banco central de controlar las presiones sobre los precios.
Esto resulté significativo dado que anteriormente se esperaba que el nombramiento de Warsh pudiera anticipar un enfoque
de politica monetaria mas flexible.

El consiguiente aumento de las expectativas de tipos de interés elevados durante mas tiempo actué como un factor
negativo para el oro, que cayo6 un 7,3% en el semestre. Los mayores rendimientos reales aumentaron el coste de
oportunidad de mantener este metal precioso, que no genera ingresos, contribuyendo asi a su descenso.

Los mercados de materias primas tras subir con fuerza en el inicio del conflicto, registraron una fuerte correccion en junio a
medida que se relajaban las tensiones en Oriente Medio y se reanudaba el transito maritimo a través del estrecho de



Ormuz. El precio del crudo Brent cay6 durante el mes, acercAndose nuevamente a los niveles previos al conflicto. A pesar
de este retroceso, los precios del petréleo continlan situandose por encima de los niveles de comienzo de afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 98,92% y 0,%,
respectivamente y a cierre del mismo de 99,64% en renta fija y 0,% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra
fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

A lo largo del periodo se ha continuado con la estrategia inicial. El fondo invierte mas del 50% de la cartera en deuda
subordinada de entidades financieras (Tier 1, Additional Tier 1, Tier 2) y no financieras via hibridos corporativos. Invierte un
maximo del 75% de la cartera en bonos contingentes convertibles (se emiten normalmente a perpetuidad con opciones de
recompra para el emisor). El resto de la cartera se invierte en deuda privada subordinada. La deuda subordinada se sitia
en orden de prelacion por detrds de los acreedores comunes o senior, lo que genera mayor volatilidad al activo. La
estrategia de gestion del fondo finaliza en mayo de 2029.

A la fecha de referencia (30/06/2026) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2.69
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado
4.21%.

c) indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 1,93% y se ha situado por debajo de la rentabilidad del 8,81 % del indice
de referencia. Esto se ha debido a que el fondo tiene una cartera cerrada con rentabilidad objetivo a mayo 2029, y los
activos que componen la misma tienen una menor beta que el indice.

Las posiciones que presentan una mayor contribucion positiva son Deutsche Bank AT1 call 2029, Banco Comercial
Portugues call 2029 y Bank of Ireland call 2030. Mientras que las inversiones con rendimiento mas bajo han sido OMV call
2029, Alstom call 2029 y Volvo vencimiento 2029.

Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 1,94%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 1,93%, el patrimonio se ha incrementado hasta los
55.875.072,9 euros y los participes se han reducido hasta 169 al final del periodo.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,25%. El desglose de los gastos directos
e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,25% respectivamente.

A 30 de junio de 2026, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,0 euros.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del Fondo se encuentra en linea comparada con la rentabilidad obtenida por las IICs de UBS Wealth
Management,, S.G.1.1.C., S.A. de su misma categoria.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: KPN 4.875% CALL 18/06/2029 PERP.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A 30 de junio de 2026, con el objeto de gestionar el riesgo de divisa, el Fondo invierte en futuros de divisa.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 0,0%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 2,47%

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del EURSTR Overnight +/-50 pbs.
Actualizacion diaria.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A 30 de junio de 2026, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 41,97% del patrimonio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 30 de junio de 2026, ha sido 3,30%, siendo la volatilidad del indice de Letra
Tesoro 1 afo representativo de la renta fija de un 0,66%, y la de su indice de referencia de 0,45%.

Esto se explica por la mayor beta y peso de activos de riesgo en la cartera que por su naturaleza son estructuralmente mas
volatiles.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses mantenemos nuestra vision positiva sobre la renta variable global, respaldada por un
entorno macroeconémico constructivo caracterizado por un consumo resiliente, un sélido acceso al capital, politicas fiscales
de apoyo y una recuperaciéon del sector manufacturero. Esperamos que las tendencias estructurales sigan siendo
favorables, aunque puede ser necesario un enfoque mas selectivo dentro del sector de la inteligencia artificial.
En conjunto, estos factores de apoyo, tanto macroeconémicos como estructurales, deberian favorecer un fuerte crecimiento
de los beneficios empresariales. Prevemos un crecimiento del beneficio por accién (BPA) del 20% para el indice MSCI AC
World este afio. Aunque es probable que los sectores tecnoldgicos continten liderando el crecimiento, esperamos que
tanto la evolucién de los beneficios como el comportamiento bursatil se amplien progresivamente a otros sectores a medida
que avance 2026.

En este entorno, seguimos recomendando una exposicion bien diversificada entre regiones y sectores. No obstante,
continuamos vigilando de cerca varios riesgos clave, entre ellos el calendario de reapertura del estrecho de Ormuz, el
aumento de la inflacidn y de las rentabilidades de los bonos, asi como la creciente competencia dentro de los sectores
tecnolégicos.

El fondo lleva una estrategia a vencimiento hasta mayo 2029. Para ello, hemos seleccionado una serie de bonos con call
préxima a dicha fecha, para que el cliente no tenga que asumir un riesgo elevado de tipo de interés. Por otro lado, la
seleccion de crédito es adecuada teniendo en cuenta el perfil de riesgo del fondo. Confiamos en que la mayor parte de los
bonos se amortice antes incluso de mayo 2029.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0840609053 - BONOS|CAIXABANK SA|7,500|2030-01-16 EUR 1.764 3,16 1.780 3,22
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.764 3,16 1.780 3,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.764 3,16 1.780 3,22
TOTAL RENTA FIJA 1.764 3,16 1.780 3,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.764 3,16 1.780 3,22
PTBCPKOMO0004 - BONOS|BANCO COMERCIO PORTUI8,125|2029-01-18 EUR 1.760 3,15 1.742 3,15
PTEDPYOMO0020 - BONOS|ENERGIAS DE PORTUGAL|1,875|2029-06-14 EUR 1.119 2,00 652 1,18
DEO00A383JS3 - BONOS|DEUTSCHE BANK AG|8,125[2029-10-30 EUR 1.754 3,14 1.757 3,18
DEOOOCB94MF6 - BONOS|COMMERZBANK AG|6,500/2029-10-09 EUR 1.709 3,06 1.718 3,10
FR001400BBL2 - BONOS|BNP PARIBAS|6,875|2029-12-06 EUR 1.503 2,69 1.504 2,72
FR001400F877 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|7,875|2029-01-18 EUR 1.735 3,11 1.747 3,16
FR001400L5X1 - BONOS|ACCOR SA|7,250]2029-01-11 EUR 1.521 2,72 1.565 2,83
FR001400N2U2 - BONOS|CREDIT AGRICOLE SA|6,500/2029-09-23 EUR 1.693 3,03 1.694 3,06
FR001400Q7G7 - BONOS|ALSTOM SA|5,868|2029-05-29 EUR 1.061 1,90 1.069 1,93
FR001400SMS8 - BONOS|ELECTRICITE DE FRANC|5,125|2029-09-17 EUR 1.870 3,35 1.851 3,35
FR00140007L3 - BONOS|VEOLIA ENVIRONNEMENT|2,500]2029-01-20 EUR 1.352 2,42 1.345 2,43
US06738EBX22 - BONOS|BARCLAYS PLC|8,000|2029-03-15 UsD 1.288 2,31 1.270 2,30
XS1640903701 - BONOS|HSBC HOLDINGS PLC|4,750|2029-07-04 EUR 1.618 2,90 1.609 2,91
XS1886478806 - BONOS|AEGON NV|5,625|2029-04-15 EUR 1.439 2,57 1.434 2,59
XS2056490423 - BONOS|ACHMEA BV|4,625|2029-03-24 EUR 1.408 2,52 1.393 2,52
XS2187689380 - BONOS|VOLKSWAGEN INTL FIN|3,875/2029-06-17 EUR 1.570 2,81 1.572 2,84
XS2224439971 - BONOS|OMV AG|2,875]|2029-06-01 EUR 1.357 2,43 1.362 2,46
XS2242931603 - BONOS|ENTE NAZIONALE IDROC|3,375|2029-07-13 EUR 1.383 2,48 1.385 2,50
XS2293060658 - BONOS|TELEFONICA EUROPE BV|2,376|2029-02-12 EUR 1.528 2,73 1514 2,74
XS2456432413 - BONOS|COOPERATIEVE RABOBAN|4,875|2029-06-29 EUR 1.425 2,55 1.418 2,56
XS2592804434 - BONOS|TEVA PHARM FNC NL 11]7,375|2029-09-15 EUR 1.559 2,79 1.594 2,88
XS2630490717 - BONOS|VODAFONE GROUP PLC|6,500|2029-05-30 EUR 1.546 2,77 1.540 2,78
XS2678939427 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|9,125[2029-09-07 EUR 1.845 3,30 1.871 3,38
XS2751678272 - BONOS|ENBW ENERGIE BADEN)|5,250|2029-10-23 EUR 1.056 1,89 1.067 1,93
XS2770512064 - BONOS|ENEL SPA|4,750|2029-02-27 EUR 1.433 2,56 1.455 2,63
XS2794589403 - BONOS|BT GROUP PLC|5,125|2029-07-03 EUR 1.677 3,00 1.676 3,03
XS2808268390 - BONOS|AIB GROUP PLC|7,125]|2029-10-30 EUR 865 1,55 868 1,57
XS2817323749 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|7,000]2029-11-20 EUR 1.727 3,09 1.731 3,13
XS2818300407 - BONOS|ING GROEP N.V.|4,375|2029-05-15 EUR 1.450 2,60 1.450 2,62
XS2824778075 - BONOS|KONINKLIJKE KPN NV|4,875|2029-06-18 EUR 721 1,29 0 0,00
XS2830327446 - BONOS|A2A SPA|5,000[2029-06-11 EUR 1.459 2,61 1.456 2,63
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2896350175 - BONOS|SNAM SPA|4,500|2029-09-10 EUR 1.441 2,58 1.438 2,60
XS2898168443 - BONOS|BANK OF IRELANDI6,375/2030-03-10 EUR 1.694 3,03 1.680 3,04
XS2937255193 - BONOS|ABERTIS FINANCE BV|4,870]2029-11-28 EUR 1.639 2,93 1.657 3,00
XS3009472989 - BONOS|NATWEST GROUP PLC|3,723]2030-02-25 EUR 1.599 2,86 1.606 2,90
XS3088627982 - BONOS|VOLVO CAR AB|4,200|2029-06-10 EUR 1411 2,53 1.427 2,58
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 53.216 95,24 52.118 94,21
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 53.216 95,24 52.118 94,21
TOTAL RENTA FIJA 53.216 95,24 52.118 94,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.216 95,24 52.118 94,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 54.980 98,40 53.898 97,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones
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