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l. FACTORES DE RIESGO

En este apartado se incluyen los principales riesgos que podrian afectar a la situacion financiera
o al patrimonio de Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito (la "Entidad" o
"Cajamar" o el "Emisor").

Cajamar esta integrada en el Grupo Cooperativo Cajamar (el "Grupo™ o "GCC"), cuya entidad
cabecera es el Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. ("BCC" o la "Entidad Cabecera™). No
obstante, se destaca que Cajamar tiene una participacion directa en BCC del 84,87% a 31 de
diciembre de 2021.

Si bien el presente Documento de Registro se elabora sobra la base de la informacion individual
de Cajamar (y por ello son dichas cuentas anuales individuales las que se incorporan por
referencia), en aquellos casos en los que no se dispone de informacion o magnitudes individuales
se facilitan datos a nivel consolidado (lo que se indica expresamente).

A continuacion, se incluyen los riesgos que actualmente podrian considerarse especificos de
Cajamar y del Grupo e importantes para adoptar una decision de inversiéon informada, y
refrendados por el presente documento de registro (el "Documento de Registro™).

No obstante, actualmente, hay otros riesgos que, por considerarse de menor importancia o por
tratarse de riesgos de tipo genérico como, por ejemplo, riesgos operacionales inherentes a las
actividades del Grupo, riesgo de discontinuidad del negocio, riesgo a ciberataques, riesgo de
externalizacion de servicios, riesgos relacionados con blanqueo de capitales, riesgo de que los
seguros suscritos no cubran adecuadamente las pérdidas, riesgo de no alcanzar los objetivos
financieros o de negocio, riesgo de dependencia de personal clave o riesgo de exposicién a los
riesgos de insolvencia o de falta de liquidez de otras entidades financieras, no se han incluido en
esta seccion del Documento de Registro de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (el "Reglamento (UE)
2017/1129").

Cajamar manifiesta que en la informacion contenida en el presente Documento de Registro se han
tenido en cuenta las instrucciones y recomendaciones recibidas, en su caso, de los supervisores
prudenciales (Banco Central Europeo y Banco de Espafia), y que pudieran tener algun tipo de
incidencia en los estados financieros y en los riesgos que se exponen a continuacion.

1 Riesgo de crédito.

Cajamar esta expuesta fundamentalmente al riesgo de crédito de tipo minorista (resultado de la
clara vocacion de la Entidad a la banca comercial), lo que supone un aumento del perfil de riesgo
de sus actividades crediticias. El riesgo de crédito se origina por la posibilidad de pérdidas
derivadas del incumplimiento total o parcial de las obligaciones financieras contraidas con la
Entidad.

De hecho, el 70,72% de la exposicion sobre el "Total Cartera Crediticia” es "Minorista":.

! Fuente Nota 8.6 de la Memoria de las Cuentas Anuales de Cajamar del ejercicio 2021.



En la siguiente tabla se muestran a 31 de diciembre de 2021, 31 de diciembre de 2020 y 30 de
junio de 2022, las siguientes cifras relativas a la inversion crediticia de la Entidad:

Miles de euros

2021 2020 30/06/2022*
Activos totales en balance 43.291.520 40.313.975 45.211.467
Inversion Crediticia Bruta® 28.993.689 28.322.968 29.397.132
Activos Dudosos® 1.211.209  1.568.445 1.007.243
Tasa de morosidad® 3,98% 5,32% 3,25%
Tasa de cobertura® 89,89% 73,54% 97,71%
_Import_e_ t?ru(tzt)) préstamos para adquisicién de vivienda con garantia 11555435 11.138.513 11.642.139
inmobiliaria
_Import_e_br_utozdudoso de préstamos para adquisicion de vivienda con garantia 334 681 395 636 293 851
inmobiliaria @
_Impo_rte bruto de la fmgnmamon aJa E:Z?nstruccmn y promocidn inmobiliaria 474,280 663.166 346.909
incluido suelo y negocios en Espafia
Activo tangible adjudicado © 163.174 307.911 149.732
Activos fal_lldos le importe bruto de la flngnmamon a Izz\z)construccmn \ 493.210 378.556 577 517
promocion inmobiliaria incluido suelo y negocios en Espafia

Fuente datos: @ Se detalla el célculo en Anexo 1 "Glosario de medidas alternativas de rendimiento
(MARs)" del presente Documento de Registro; ? Nota 24.2 de la Memoria de las Cuentas Anuales de
Cajamar; ® Nota 10 de la Memoria de las Cuentas Anuales de Cajamar (coste de adquisicion deducida la
amortizaciéon acumulada)

* Informacién no auditada.

En términos de morosidad, el ejercicio 2021 cerr6 con una tasa de morosidad del 3,98%,
descendiendo desde 5,32% del ejercicio anterior, por debajo de la media sectorial (4,29% al cierre
del ejercicio 2021 segln datos de entidades de crédito del Boletin Estadistico del Banco de
Espafia). A 30 de junio de 2022 la tasa de morosidad se situé en el 3,25%, 73 puntos basicos por
debajo de la registrada a diciembre de 2021.

En el caso de que la Entidad no pueda controlar el nivel de sus préstamos morosos o los préstamos
de baja calidad crediticia, esto podria afectar negativamente la condicién financiera de la misma
y a los resultados de las operaciones, ya que estos activos no generarian ingresos y si drenarian
recursos relacionados con el proceso de recuperacion, ademés de costes explicitos que podrian
derivarse de mayores provisiones y deterioros.

2 Riesgos asociados a la evolucion del mercado inmobiliario.

Una parte significativa del negocio de Cajamar se encuentra ligada al mercado inmobiliario
espafiol, lo que implica que la Entidad se encuentre expuesta, de diversas maneras, al riesgo
derivado de las variaciones del precio de los inmuebles.

La Entidad tiene un activo tangible adjudicado a cierre de 2021 y 2020 que asciende a 163.174 y
307.911 miles de euros respectivamente? (149.732 miles de euros a 30 de junio de 2022).

A 31 de diciembre de 2021 la Entidad contaba con un importe de financiacion a la construccion
y promocion inmobiliaria (incluido suelo) que ascendia a 474.280 miles de euros® (346.909 miles
de euros a 30 de junio de 2022) y con un importe bruto de préstamos para adquisicion de vivienda

2 Fuente Nota 10 de la Memoria de las Cuentas Anuales de Cajamar del ejercicio 2021 (coste de adquisicion
deducida la amortizacién acumulada)

3 Fuente Nota 24.2 de la Memoria de las Cuentas Anuales de Cajamar.



con garantia inmobiliaria que ascendia a 11.555.435 miles de euros* (11.642.139 miles de euros
a 30 de junio de 2022) sobre 28.993.689 miles de euros de la Inversion Crediticia Bruta
(29.397.132 miles de euros 30 de junio de 2022).

El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones del mercado en el precio de los inmuebles de diversas
formas. Elevados tipos de interés y tasas de desempleo, podrian tener un impacto adverso
significativo en las tasas de morosidad en los pagos hipotecarios de la Entidad, lo que a su vez
podria tener un efecto adverso significativo en su negocio, situacion financiera y resultados de
operacion. Ademas, una caida de los precios inmobiliarios reduciria el valor de los inmuebles que
garantizan los préstamos hipotecarios de la Entidad, dado que , en determinadas circunstancias,
Cajamar podria adquirir la titularidad de los bienes inmuebles en garantia de un préstamo
hipotecario, ya sea en relacion con la entrega de los bienes en pago de la deuda o la compra de
los bienes o en virtud de procedimientos judiciales para recuperar los bienes. Por lo tanto, la falta
de recuperacion del mercado inmobiliario o la caida de los precios inmobiliarios podria tener un
efecto material adverso en el negocio, la situacién financiera, los resultados de las operaciones y
las perspectivas del Grupo. Adicionalmente, existe el riesgo de que el valor por el que el Grupo
valora los activos inmobiliarios existentes registrados en su balance no coincida con su valor de
realizacion en caso de venta, dadas las dificultades para realizar valoraciones en un mercado tan
poco liquido como el actual mercado inmobiliario espafiol.

3 Riesgo de liquidez.

En el supuesto de que Cajamar sufriese una falta de liquidez para hacer frente a sus obligaciones
de pago, podria verse forzada a pagar mas por su financiacion, a modificar sus practicas crediticias
0, en Ultima instancia, a que se aplicase medidas destinadas a su recapitalizacion interna.

En lo que respecta al GCC, la Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR), definido como la ratio de
activos liquidos de alta calidad (libres de cargas) sobre las salidas de efectivo netas totales durante
los siguientes 30 dias naturales, se situd en un 206,05% a 31 de diciembre de 2021 respecto a
235,23% al cierre de 31 de diciembre de 2020, siendo el minimo legal obligatorio del 100%. A
30 de junio de 2022 se situé en un 189,16%, comodamente por encima del minimo legal. El
motivo fundamental de la variacion de la ratio LCR respecto al cierre de 2021 esta en el
numerador (stock de activos liquidos de alta calidad), que se ha visto afectado por el deterioro del
valor de mercado de la renta fija soberana, principal componente del stock, en un entorno de curva
de tipos de interés al alza en un contexto de elevada inflacién. También en el denominador, debido
al crecimiento intenso de los depoésitos de clientes, lo que provoca un aumento de las salidas
estresadas tedricas a 30 dias por aplicacion de las tasas de salida contempladas en la normativa
de la ratio y al crecimiento de las salidas tedricas estresadas por la operativa en derivados por las
fuertes fluctuaciones que han experimentado los valores de mercado de los mismos.

Por otra parte, el Coeficiente de Financiacion Estable Neta (NSFR por sus siglas en inglés) se
define como el cociente entre la cantidad de financiacién estable disponible y la cantidad de
financiacion estable requerida. Tal y como se indica en el documento del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea "Basilea I1l: Coeficiente de Financiacion Estable Neta (octubre de 2014)",
este cociente deberd ser, como minimo, del 100% en todo momento. Los niveles de NSFR del
Grupo a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 son de 138,12% y 128,57%,
respectivamente (132,81% a 30 de junio de 2022).

A pesar de lo expresado anteriormente, la Entidad no puede asegurar que, en el caso de una crisis
de liquidez en los mercados financieros que aumente significativamente el coste de financiacion

4 Fuente Nota 24.2 de la Memoria de las Cuentas Anuales de Cajamar



de la Entidad, pueda afrontar sus compromisos de liquidez sin incurrir en costes adicionales o
tener que liquidar parte de sus activos.

4 Riesgo de Interés.

La evolucion de los tipos de interés estd condicionada por numerosos factores que escapan al
control de la Entidad como pueden ser la politica monetaria del Banco Central Europeo o la
situacion politica y econdémica nacional e internacional y esto podria condicionar la rentabilidad
futura de la Entidad en caso de la evolucion de los tipos de interés. EI negocio de la Cajamar es
particularmente sensible a los cambios en los tipos de interés, que son altamente sensibles a
muchos factores que escapan al control de la Entidad. Dado que una parte significativa de los
préstamos a clientes al 31 de diciembre de 2021 son a tipo de interés variable, su negocio es
sensible a la volatilidad de dichos tipos. A cierre de diciembre de 2021 el 96,42% de la cartera
crediticia de Cajamar estaba referenciada a tipos variables (96,10% a 30 de junio de 2022).

La exposicion al riesgo de interés, originada por el desfase entre las fechas de reprecio® y
vencimiento de las diferentes partidas de activo y pasivo, asi como por los distintos tipos de
mercado a los que estan referenciados, es analizada por la Entidad desde una doble perspectiva,
tanto como impacto en la Cuenta de Resultados como a través del analisis del Valor Econémico,
empleando metodologias ampliamente extendidas en el sistema financiero.

Desde una perspectiva de la cuenta de resultados de la Entidad se analiza la sensibilidad del
Margen de Intermediacién, bajo la hip6tesis de mantenimiento del tamafio y estructura del
balance, ante los impactos resultantes de diferentes escenarios de variacion en los tipos de interés.
Se destaca que una subida de 100 puntos basicos (1%) en los tipos de interés, asumiendo el
mantenimiento del tamafio y estructura del balance, provocaria un impacto positivo sobre el
margen de intermediacién sensible a los tipos de interés en el horizonte de un afio del 24,07% en
el ejercicio 2021 (81,3 millones de euros) y 11,22% (64,8 millones de euros) en junio de 2022.
Sin embargo, ante una bajada de -100 puntos basicos (-1%) en los tipos de interés, provocaria una
caida del Margen de Intermediacién de -17,86% en el ejercicio 2021 (-60,3 millones de euros) y
-14,88% (-85,9 millones de euros) en junio de 2022.

Por su parte, desde una perspectiva del Valor Econémico de la Entidad se procede a actualizar los
flujos de caja futuros para obtener una aproximacion al valor presente de la Entidad, prestando
especial atencion a los reprecios de las masas patrimoniales y al efecto de las opcionalidades.
Como resultado del analisis, el impacto en el valor patrimonial de la Entidad ante una subida
instantanea de 100 puntos basicos (1%) en los tipos de interés es del 9,38% (507,8 millones de
euros) en el ejercicio 2021 y 7,36% (492,8 millones de euros) en junio de 2022. Por su parte, el
impacto ante una bajada instantanea de dichos -100 puntos basicos es de -7,23% (-391,6 millones
de euros) y -7,87% (-526,7 millones de euros) en junio de 2022.

En referencia al impacto de los recientes movimientos de los tipos, se destaca que se realiza un
seguimiento mensual de la exposicion al riesgo de interés, tanto como impacto en la Cuenta de
Resultados como a través del analisis del Valor Econémico, indicandose que todas las métricas
se mantienen dentro de sus respectivos umbrales.

5 Fechas de reprecio: “las fechas de reprecio son las fechas en las cuales se actualiza el tipo de interés de
referencia en un contrato a tipo variable. Por ejemplo, una hipoteca referenciada a Euribor 12 meses mas
un diferencial, con reprecio anual, actualiza su tipo de interés una vez al afio, tomando el nuevo valor del
Euribor 12 meses en la fecha de reprecio y sumandole el diferencial correspondiente”



5 Riesgo de deterioro de las perspectivas econémicas a causa de la guerra entre Rusia y
Ucraniay COVID-19.

En la actualidad, la economia global est4 condicionada por la evolucion del conflicto entre Rusia
y Ucrania iniciado a principios de afio, ya que esta impactando en los precios de la energia y las
materias primas, y esta ejerciendo una fuerte presion sobre las cadenas de suministro. La subida
de los precios de la energia empeora la situacion inflacionista, que ya estaba presente en Espafia
y otros paises desarrollados, 1o que esta empujando a los bancos centrales a subir los tipos de
interés antes de lo esperado, tal y como se indica en el siguiente factor de riesgo.
Independientemente de la situacion econdmica, el entorno inflacionario, la presion sobre las
cadenas de suministro y la escasez de mano de obra, entre otros, podrian persistir en el tiempo.

Con respecto al conflicto entre Rusia y Ucrania, Espafia tiene un riesgo directo bajo en
comparacion con otros paises europeos (por ejemplo, las exportaciones a Rusia fueron el 0,7%
del total de las exportaciones en 2021 y alrededor del 9% del petréleo, gas y carbon de Espafia
provienen de Rusia), en concreto, la exposicion al riesgo de crédito y de contraparte a Rusia,
Ucrania y Bielorrusia de la entidad, es inferior a 12 millones de euros de exposicién
(principalmente hipotecas), de los que méas del 98% esta colateralizado. Por lo tanto, el riesgo
proviene del efecto indirecto de mayores precios de la energia que afectan la economia al originar
un entorno de fuerte inflacién y de la interrupcién de la cadena de suministro. La Entidad ya ha
implementado algunas medidas para monitorear, identificar y mitigar cualquier posible deterioro
derivado de sus exposiciones con contrapartes rusas.

El deterioro que pueda experimentar la economia puede afectar al coste y la disponibilidad de
financiacion mayorista de los bancos espafioles y europeos, incluido el Emisor, y sobre su
negocio, situacion financiera, resultados de explotacion y perspectivas. En particular, la Entidad
podria ver un impacto en su negocio como consecuencia del incremento en los precios de las
materias primas o costos de aprovisionamiento, transporte y produccion como consecuencia del
alza en los precios de la energia (el precio del barril de petr6leo ha subido desde 52 $/barril a 31
de diciembre de 2020 hasta 115 $/barril a 30 de junio de 2022). Esto podria traducirse en precios
maés altos para el cliente final, poniendo més presion sobre los ingresos de los hogares. El conflicto
bélico esta afectando de forma muy negativa a la economia a través de la disrupcion en cadenas
de suministros (intensificada también por la politica de cero-COVID en China) y de los precios
de las materias primas (energéticas, minerales y alimenticias). El fuerte repunte de la inflacion
(10,2% a junio de 2022%) puede minorar sensiblemente la renta disponible para los deudores de
la entidad, lo cual podria derivar en aumentos de la morosidad. Por su parte, el Banco de Espafia,
en sus proyecciones macroecondémicas para 2022-2024 publicadas en octubre, incrementa sus
expectativas de inflacién para todo el periodo respecto a las proyecciones anteriores (8,7% en
2022, 5,6% en 2023 y 1,9% en 2024), y modifica al alza el crecimiento del PIB de 2023 y 2024,
reduciéndolo para 2023 (4,5% en 2022, 1,4% en 2023y 2,9% en 2024). La tasa de paro proyectada
es del 12,8% en 2022, 12,9% en 2023 y 12,4% en 2024.

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declar6 que el oficialmente
nombrado brote de coronavirus Covid-19, constituia una emergencia de salud publica a nivel
internacional. Este nuevo coronavirus (SARS-CoV-2) y la consiguiente enfermedad respiratoria
(enfermedad coronavirus Covid-19) derivada del mismo se han expandido a través del mundo,
incluido el Reino de Espafia. La Entidad ofrecié a su colectivo de clientes un conjunto de
soluciones alineadas con el mercado, con el objeto de mantener el cumplimiento de su funcién
financiadora de la economia real, y de facilitar flexibilidad en los pagos a los clientes que
afrontaban dificultades transitorias por causa de la pandemia. La Entidad ha venido realizando
una gestion activa sobre el seguimiento de sus activos crediticios, teniendo en cuenta que su
modelo de negocio le permite detectar potenciales dificultades que puedan aflorar como

® Fuente INE https://www.ine.es/daco/daco42/daco421/ipc0622.pdf



consecuencia de la crisis derivada de la situacion sanitaria, para ello se han establecido planes de
seguimiento individualizado por segmentos y sectores de actividad, fortalecidos por el
establecimiento de un sistema de alerta temprana y analisis experto.

La Entidad ofreci6 a su colectivo de clientes un conjunto de soluciones alineadas con el mercado,
con el objeto de mantener el cumplimiento de su funcién financiadora de la economia real, y de
facilitar flexibilidad en los pagos a los clientes que afrontaban dificultades transitorias por causa
de la pandemia. Entre los aspectos mas significativos a destacar esta el aplazamiento de pagos
durante un periodo de tiempo especifico, determinandose para ello tres métodos especificos de
moratoria: legal, sectorial y bilateral. Adicionalmente, se han concedido operaciones garantizadas
mediante linea de avales del ICO, con el fin de facilitar el mantenimiento del empleo y paliar los
efectos econdmicos de la crisis sanitaria.

A 31 de diciembre de 2021, de las aproximadamente 950 millones de euros de moratorias
concedidas, el 99,5% ya habia vencido, lo que significa que quedaban pendientes menos de 5
millones de euros, de los cuales el 93% se encontraba en curso o vigentes (27,7% en Stage 2 y
6,8% en Stage 3, segun la clasificacién IFRS9). En cuanto a los préstamos ICO, la Entidad
dispone aproximadamente de 1.700 millones de euros a 31 de diciembre de 2021, concentrados
principalmente en entidades no financieras, de los que el 15,3% de ellas clasificadas en Stage 2 'y
el 3,5% en Stage 3, segun la clasificacion IFRS9.

A 30 de junio de 2022, ya habia expirado toda la moratoria, no quedando nada en curso o en vigor,
y sus Stage 2 y Stage 3 eran del 31% y 4%, respectivamente. Respecto a los préstamos I1CO, el
volumen vivo a junio de 2022 era de 1.640 millones de euros (21% Stage 2 y 4% Stage 3).

6 Riesgos debidos a la inflacién y riesgos de mercado asociados con las fluctuaciones en los
activos financieros derivados del endurecimiento de la politica monetaria’

La combinacién de varios factores geopoliticos y macroecondmicos -desequilibrios entre oferta
y demanda surgidos a raiz de la pandemia, guerra de Ucrania y problemas con el suministro y el
precio de la energia- ha llevado la inflacién a niveles que no se veian desde hace décadas. Para
combatir este incremento de los precios los bancos centrales estan subiendo los tipos de interés
(a fecha 2 de noviembre, el tipo de la facilidad marginal de dep6sito® se sitla en el 1,5% frente a
-0,5% a cierre de diciembre de 2021) y retirando estimulos de la economia. Este endurecimiento
de la politica monetaria redundaria previsiblemente en menor consumo y crecimiento econémico.
Tal y como se explica a continuacion, el incremento de la inflacion y el endurecimiento de la
politica monetaria podria afectar al negocio de Cajamar de las siguientes maneras: (i) disminucion
de la demanda de crédito; (ii) presion sobre el incremento de los costes de financiacién y de los
gastos operativos ; (iii) disminucién de la capacidad de repago de los clientes; (iv) disminucion
de los niveles de liquidez en el mercado por la retirada de los programas de liquidez de largo plazo
del Banco Central Europeo y (v) la inflacion tiene impacto en la valoracion de la cartera de
inversiones. Las medidas de politica monetaria que estdn adoptando los bancos centrales
pretenden disminuir la demanda para aliviar las tensiones inflacionistas, lo que a su vez ocasiona
una contraccion de la demanda de crédito.

Derivado de las presiones inflacionistas, los tipos de interés en los plazos medios y largos de la
curva de tipos han mostrado un significativo incremento respecto a los niveles registrados a cierre
de 2021. El Grupo puede tener exposicion al riesgo por tipo de interés con respecto a los valores
en su cartera de inversiones. El desempefio de los mercados financieros podria causar cambios en

" Dado que la casi totalidad de las carteras de bonos de renta fija son titularidad de la Entidad Cabecera, se
considera mas adecuado proporcionar datos a nivel consolidado con el fin de disponer de una referencia
maés aproximada de la exposicién a la misma.

8 Fuente: Key ECB interest rates (europa.eu)
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el valor de las carteras del Grupo y podria tener un efecto adverso en el negocio, la situacion
financiera, los resultados de las operaciones y las perspectivas del Grupo. A continuacién, se
muestra la exposicion del Grupo en deuda a coste amortizado y a valor razonable:

o El Grupo dispone de 14.599 millones de euros de valores representativos de deuda a coste
amortizado a 31 de diciembre de 2021 (12.196 millones de euros a 30 de junio de 2022), de
los cuales 14.122 millones de euros (11.684 millones de euros a 30 de junio de 2022)
corresponden a administraciones publicas (en su mayoria, deuda puablica italiana y espafiola),
con una duracion de 15 afios (frente a 3 afios de duracion si se consideran coberturas). Un
incremento de tipos de interés derivado de la alta inflacion, podria reducir el valor de estos
activos a coste amortizado, impactando en la ratio de liquidez LCR o en el valor como
colateral, disminuyendo la capacidad del Grupo de financiarse usando dichos activos como
garantia.

e A 31dediciembre de 2021, el Grupo tenia activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global por importe de 570 millones de euros (1.662 millones de euros a 30
de junio de 2022), de los cuales 439 millones de euros eran valores representativos de deuda
en su mayoria deuda soberana con un plazo inferior a un afio (1.529 millones de euros a 30
de junio de 2022) y 131 millones de euros eran instrumentos de patrimonio (134 millones de
euros a 30 de junio de 2022). Un incremento de tipos de interés derivado de la alta inflacién
podria reducir el valor de estos activos, impactando negativamente en el patrimonio neto del
Grupo.

Por otro lado, en relacion con el posible impacto que la subida de tipos y la elevada inflacién
podrian tener en la capacidad de pago de los clientes, el 23 de noviembre de 2022 se publicé por
el Gobierno el Real Decreto-ley 19/2022, de 22 de noviembre, por el que se establece un Cédigo
de Buenas Précticas para aliviar la subida de los tipos de interés en préstamos hipotecarios sobre
vivienda habitual, se modifica el Real Decreto-ley 6/2012, de 9 de marzo, de medidas urgentes
de proteccion de deudores hipotecarios sin recursos, y se adoptan otras medidas estructurales para
la mejora del mercado de préstamos hipotecarios. En este sentido la Entidad esta analizando su
adhesién al mismo y el posible impacto que dicha adhesion pueda tener en sus estados financieros,
sin que a fecha del presente Documento se haya finalizado dicho anélisis. A cierre de diciembre
de 2021, el 87,20% de la cartera crediticia hipotecaria de Cajamar estaba referenciada a tipos
variables (82,30% a 30 de junio de 2022).

En relacion con la Proposicién de Ley para el establecimiento de gravamenes temporales
energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que se crea
el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican determinadas normas
tributarias que se esta tramitando por el Gobierno para el establecimiento de un nuevo impuesto
temporal a las entidades financieras, y asumiendo que dicho impuesto fuese aplicable a Cajamar,
éste podria llegar a tener un impacto significativo en las cuentas del Grupo.

7 Riesgo de concentracion

Es el riesgo asociado a la acumulacién o concentracion de posiciones (de activo o pasivo) en una
determinada &rea geogréfica o sector de actividad que genere una excesiva dependencia de la Caja
respecto a la evolucion de dichas areas o sectores.

Cajamar opera de manera exclusiva en Espafia, y especialmente en las Comunidades Auténomas
de Andalucia, Valencia y Murcia. De hecho, sobre un total de riesgo de crédito de 32.445.806
miles de euros, el 32,3%, 19,2% y 14,8% se encuentra en Andalucia, Valencia y Murcia,
respectivamente.® Por tanto, su evolucién esta muy relacionada con la situacién econdémica de
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estas regiones, pudiendo cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafiola, y en
particular a estas comunidades en las que opera la Entidad, disminuir la demanda de los productos
y servicios de la misma, incluidos los depdsitos y préstamos y como consecuencia reducir sus
ingresos y rentabilidad, pudiendo también afectar un incremento especifico de la morosidad en
dichas Comunidades.

Si bien la Caja tiene cierta concentracion geografica, tal y como se ha explicado en estas lineas,
desde la perspectiva de los sectores de actividad, sus exposiciones se encuentran
considerablemente diversificadas, en linea precisamente con la diversificacion econdémica de las
zonas donde desarrolla su actividad.

8 Riesgo de solvencia

La Entidad estd sujeta a un amplio marco normativo y de supervisién de su solvencia cuya
complejidad ha aumentado significativamente desde la anterior crisis financiera. Los requisitos
de capital cada vez mas onerosos constituyen uno de los principales desafios regulatorios de la
Entidad. Los crecientes requisitos de capital pueden afectar negativamente a la rentabilidad de la
Entidad y crear riesgos regulatorios asociados con la posibilidad de no ser capaces de mantener
los niveles de capital requeridos.

Tal y como se indica en el apartado 6.1 del presente Documento de Registro, BCC, como entidad
cabecera, marca unas politicas comunes de gestién y control de solvencia para todo el Grupo. Por
tanto, la informacion de solvencia proporcionada en el presente apartado se corresponde con la
informacidn de solvencia del Grupo.

Cualquier incumplimiento por parte del Grupo de los requisitos de capital o requerimientos de
MREL impuestos podria resultar en la imposicion de sanciones administrativas, requisitos
adicionales de Pilar 2 y la adopcion de una intervencién anticipada o, en Gltima instancia, en
medidas de resolucién, de conformidad con la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la “Ley 11/2015”) que
proporciona a los supervisores una serie de instrumentos para intervenir con suficiente antelacion
y rapidez en una entidad de crédito con problemas de solidez o inviable, a fin de garantizar la
continuidad de las funciones financieras y econémicas esenciales de la entidad, al tiempo que se
minimiza el impacto de su inviabilidad en el sistema econdémico y financiero.

En relacion con el MREL, el Grupo recibi6 el 6 de abril de 2022 una notificacion formal por parte
del Banco de Espafia del requerimiento de MREL en base consolidada, determinado por la Junta
Unica de Resolucion (JUR). En base a esta Gltima actualizacion con la que cuenta el Grupo, y
basandose en la informacion financiera y prudencial disponible a 31 de diciembre de 2020, GCC
debe alcanzar en enero de 2025 un MREL de 19,79% (22,29% si se afiade el colchon de
conservacion de capital) del importe de la exposicidn total al riesgo (TREA, por sus siglas en
inglés) y el 5,31% de la exposicion a la ratio de apalancamiento (LRE, por sus siglas en inglés).
Adicionalmente, desde el 1 de enero de 2022, se ha establecido un objetivo intermedio vinculante
del 14,03% (16,53% si se afiade el colchon de conservacion de capital) del TREA y del 5,31%
sobre LRE. A 30 de junio de 2022, la ratio MREL se fijo en el 18,20% (18,24% a 31 de diciembre
de 2021), mientras que la ratio MREL sobre LRE alcanza el 7,12% (7,51% a 31 de diciembre de
2021). Por lo tanto, ambas ratios se sittan por encima del objetivo intermedio a cumplir desde el
1 de enero de 2022 indicado anteriormente

Con fecha 16 de diciembre de 2022 BCC, entidad cabecera del Grupo, ha recibido por parte de
Banco Central Europeo (BCE) la decision por la que se establecen los requisitos prudenciales de
capital para el Grupo de cara al ejercicio 2023, basada en el proceso de revision y evaluacion
supervisora (SREP) llevado a cabo bajo por el BCE.

BCE requiere al Grupo que mantenga en base consolidada, a partir del 1 de enero de 2023, los
mismos requisitos prudenciales que viene exigiéndole hasta la fecha desde el afio 2020,
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consistentes en un nivel minimo de Capital Total phased-in, exigible a partir de esa misma fecha,
del 13%, incluyendo los requerimientos minimos de Pilar 1 del 8%, de Pilar 2 del 2,5% (P2R) y
el colchon de conservacion de capital del 2,5%.

Dichos requerimientos suponen el mantenimiento de una ratio de capital de nivel 1 ordinario
phased-in (CET1) del 8,41%, que a su vez incluye el minimo exigido por Pilar 1 (4,5%), los
requerimientos de Pilar 2 (1,41%) y el colchdn de conservacion de capital (2,5%).

Los actuales ratios de capital del Grupo Cooperativo Cajamar se encuentran por encima de los
requerimientos que aplican actualmente y los que seran de aplicacion a partir del 1 de enero de
2023.

Al 31 de diciembre de 2021 las ratios de solvencia del Grupo phased-in son del 13,29% CET1
(13,79% al 31 de diciembre de 2020) y 15,71% Capital Total (15,49% al 31 de diciembre de
2020), cumpliendo por tanto de manera holgada los requerimientos supervisores a esta fecha. Por
otro lado, la ratio CET1 fully loaded si situ6 a 31 de diciembre de 2021 en el 12,78% (13,06% a
31 de diciembre de 2020) siendo la ratio de Capital Total fully loaded el 15,20% (14,77% al 31
de diciembre de 2020).

A 30 de junio de 2022, en términos de phased-in, la ratio de capital total del Grupo se sitda en el
15,65%, mientras que la ratio CET1 alcanza el 13,22%. Por otro lado, la ratio de capital CET1
fully loaded se sitGa en el 12,98%, siendo la ratio de capital total fully loaded el 15,41%. Por todo
lo anterior, al 30 de junio de 2022, las ratios de capital del Grupo presentan un exceso de recursos
propios sobre los requerimientos fijados a raiz del Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora.

Adicionalmente, no puede descartarse que en un futuro no vayan a aplicarse nuevos requisitos
regulatorios adicionales o el cumplimiento de estandares o recomendaciones mas estrictos, que
podrian tener un efecto material adverso y podrian afectar a las actividades y operaciones de la
Entidad, a sus resultados y/o a su posicion financiera.
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II. DOCUMENTO DE REGISTRO PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS DE
TIPO MAYORISTA

1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS,
INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD
COMPETENTE

1.1 Indicacion de las personas responsables de la informacién ofrecida en el Documento de
Registro

Don José Luis Dominguez Moreno, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales, en nombre y
representacion de CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO con
domicilio en Almeria, Plaza de Juan del Aguila Molina, 5, CIF n° F04743175, en virtud del
acuerdo aprobado por unanimidad por la Asamblea General celebrada el 20 de abril de 2022,
relativo a la autorizaciéon al Consejo Rector de la Entidad, para la ejecucion de emisiones de
cuantos instrumentos financieros permita la legislacién aplicable en cada momento; del acuerdo
de la delegacidn expresa de facultades en materia de Emision de Instrumentos Financieros a favor
de su Comisidén Ejecutiva, aprobado por unanimidad por el Consejo Rector de la Entidad en su
reunion de fecha 25 de abril de 2022 y del acuerdo de la Comision Ejecutiva del Consejo Rector
de su reunion de fecha 7 de noviembre de 2022, en relacién con la obtencién/mantenimiento
/renovacién del documento registro con el que la Entidad viene contando en ejercicios
precedentes, con la maxima extension prevista en la normativa aplicable; asume la
responsabilidad del contenido de este Documento de Registro, cuyo contenido se ajusta al Anexo
7 del Reglamento Delegado 2019/980.

1.2 Declaracidn de los responsables del documento de registro sobre la informacion ofrecida
en el Documento de Registro

Don José Luis Dominguez Moreno declara que, seglin su conocimiento, la informacion contenida
en el presente Documento de Registro es conforme a los hechos y el presente Documento de
Registro no incurre en ninguna omision gque pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en el
Documento de Registro

En el presente Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a
persona alguna en calidad de experto.

1.4  Declaracidn sobre la informacion que proceda de un tercero incluida en el Documento de
Registro

No procede.

1.5 Declaracion sobre la aprobacion del Documento de Registro por parte de la autoridad
competente

Se deja constancia de que:

a) El presente Documento de Registro ha sido aprobado por la CNMV en su condicién de
autoridad competente espafiola conforme al Reglamento (UE) 2017/1129.

b) La CNMYV solo aprueba el presente Documento de Registro en cuanto alcanza los niveles

de exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE)
2017/1129.

12



¢) Dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo del Emisor al que se refiere el
presente Documento de Registro.

2 AUDITORES LEGALES

Desde el ejercicio 2015 la Entidad Unicamente prepara cuentas individuales. No obstante, lo
anterior, dada la estructura del Grupo vy la relevancia de la Entidad en el mismo, se incluye en el
presente Documento cierta informacion del Grupo a nivel consolidado, la cual ha sido elaborada
por la Entidad Cabecera, BCC, encargada de elaborar las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

2.1 Nombre y direccién de los auditores de la Sociedad para el periodo cubierto por la
informacion financiera historica

KPMG Auditores, S.L, con CIF B78510153, y domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 259
C, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero de inscripcién
S0702 ("KPMG"), fue designado como auditor de la Entidad para auditar las cuentas anuales
individuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 y a 31 de
diciembre de 2020.

2.2 Renuncia, cese o redesignacion de los auditores de cuentas de la Entidad

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacidn histérica a que hace referencia este Documento de Registro.

3 FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado "FACTORES DE RIESGO" precedente.
4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1 Historiay evolucion del emisor

4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion legal de la Entidad emisora es CAJAMAR CAJA RURAL, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, siendo su denominacién comercial CAJAMAR.

4.1.2 Lugar y numero de registro del emisor e identificador de entidad juridica (LEI)

Cajamar se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Almeria al Tomo 1.526, Libro 0, Folio
1, Hoja AL-40338, Inscripcion 12 de fecha 31 de octubre de 2012.

Ademés, la escritura de constitucion ha sido objeto de inscripcion en el Registro Estatal de
Sociedades Cooperativas, en fecha 8 de noviembre de 2012, al Tomo LVIII, Folio 5757, bajo el
asiento nimero 1, indicandose su clasificacion como Cooperativa de Crédito. A la Entidad le ha
correspondido en dicho Registro Estatal de Sociedades Cooperativas el namero de Inscripcion
2627-SMT. Asimismo, ha sido inscrita en el Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia el 19 de noviembre de 2012.

El identificador de entidad juridica (codigo LEI, por sus siglas en inglés) es
635400CE9QHHFB55PEY43.

13



4.1.3 Fecha de constitucion vy periodo de actividad del emisor, si no es indefinido

La Entidad fue constituida como consecuencia de la fusion entre Cajamar Caja Rural, Sociedad
Cooperativa de Crédito y Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito.

De esta forma, la Entidad se constituy6 como sociedad cooperativa de crédito el dia 16 de octubre
de 2012, por tiempo indefinido, bajo la denominacion social inicial de "CAJAS RURALES
UNIDAS, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO", en virtud de la Escritura de
Constitucion otorgada ante el Notario de Valencia, don Emilio V. Orts Calabuig bajo el nimero
2.050 de orden de su protocolo, debidamente inscrita en los términos anteriormente resefiados.

La Entidad cambié su denominacion por la actual, "Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa
de Crédito", en virtud de los acuerdos adoptados por la Asamblea General de fecha 10 de junio
de 2015, formalizados mediante escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales otorgada
ante el Notario de Almeria, don Lazaro Salas Gallego, el dia 4 de diciembre de 2015, con nimero
1.614 de orden de su protocolo. Los actuales y vigentes Estatutos Sociales resultan de la Escritura
de Elevacion a Publico de Acuerdos Sociales otorgada el dia 16 de septiembre de 2022 ante la
Notario de Almeria, dofia Marta Arrieta Navarro, al nimero 1.376 de su protocolo, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Almeria al Tomo 2042, Libro 0, Folio 212, Hoja AL-40338,
inscripcion 7028 de fecha 3 de octubre de 2022.

En cuanto a su condicion de Entidad de Crédito, figura anotada en el Registro Especial de
Cooperativas de Crédito a cargo del Banco de Espafia con el nimero de codificacion 3058.

Conforme a lo establecido en el articulo 3 de sus Estatutos Sociales, la Entidad desarrolla su
actividad de forma indefinida.

4.1.4 Domicilio y forma juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera, pais de
constitucion, direccion, nimero de teléfono, v sitio web del emisor

Cajamar es una sociedad cooperativa de crédito constituida en Espafia, sujeta a Derecho espafiol.
Como cooperativa de crédito, Cajamar se encuentra sujeta a la Ley 27/1999, de 16 de julio, de
Cooperativas, la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito y el Real Decreto
84/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989,
de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito. Ademas, en virtud de los dispuesto en el articulo 1)
de la Ley 10/2014, de 26 de junio, sobre ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito, las Cooperativas de Crédito son consideradas entidades de crédito. Asimismo, Cajamar
se rige por la legislacion general com(n de las entidades de crédito, entre la que destaca, a titulo
indicativo:

« Ley 10/2014, de 26 de junio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de Entidades de
Crédito.

«  Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversion.

» Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores.

»  Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de
junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.

14



»  Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y
por la que modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012.

»  Reglamento (UE) n° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al
Banco Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la
supervision prudencial de las entidades de crédito.

»  Directiva (UE) 2014/65 del Parlamento Europeo y Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa
a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
/2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (MiFID II).

*  Reglamento (UE) n° 1376/2014 del Banco Central Europeo, de 10 de diciembre de 2014, por
el que se modifica el Reglamento (CE) n° 1745/2003 relativo a la aplicacion de las reservas
minimas (BCE/2003/9) (BCE/2014/52) (DOUE de 20 de diciembre).

e  Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014,
por el que se establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucién
de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el marco de
un Mecanismo Unico de Resolucion y un Fondo Unico de Resolucion y se modifica el
Reglamento (UE) n° 1093/2010.

« Directiva (UE) 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva
2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

Cajamar, con CIF F04743175, tiene su domicilio en Almeria, Plaza de Juan del Aguila, Molina
5, Codigo Postal 04006, y su nimero de teléfono es el +34 950 210 100. Cajamar dispone de una
red de oficinas y sucursales desde donde lleva a cabo el desarrollo de su objeto social.

La pagina web corporativa de la Sociedad es https://www.cajamar.es/es/comun/informacion-
corporativa. La informacién disponible en la pagina web corporativa de Cajamar, asi como la
informacioén disponible en las otras paginas web a las que se hace referencia en el presente
Documento de Registro, no forma parte del Documento de Registro y no ha sido examinada o
aprobada por la CNMV, a excepcién de aquella informacion que ha sido incorporada por
referencia en el Documento de Registro.

4.1.5 Acontecimientos recientes importantes para evaluar la solvencia del emisor

Tal y como se indica en el apartado 6.1 del presente Documento de Registro, BCC, como entidad
cabecera, marca unas politicas comunes de gestion y control de solvencia para todo el Grupo. Por
tanto, la informacion de solvencia proporcionada en el presente apartado se corresponde con la
informacién de solvencia del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2021 las ratios de solvencia del Grupo phased-in son del 13,29% CET1
(13,79% al 31 de diciembre de 2020) y 15,71% Capital Total (15,49% al 31 de diciembre de
2020), cumpliendo por tanto de manera holgada los requerimientos supervisores a esta fecha. Por
otro lado, la ratio CET1 fully loaded si situ6 a 31 de diciembre de 2021 en el 12,78% (13,06% a
31 de diciembre de 2020) siendo la ratio de Capital Total fully loaded el 15,20% (14,77% al 31
de diciembre de 2020). .

A 30 de junio de 2022, en términos de phased-in, la ratio de capital total del Grupo se sitta en el
15,65%, mientras que la ratio CET1 alcanza el 13,22%. Por otro lado, la ratio de capital CET1
fully loaded se situa en el 12,98%, siendo la ratio de capital total fully loaded el 15,41%. Por todo
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lo anterior, al 30 de junio de 2022, las ratios de capital del Grupo presentan un exceso de recursos
propios sobre los requerimientos fijados a raiz del Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora.

BCE requiere al Grupo que mantenga en base consolidada, a partir del 1 de enero de 2023, los
mismos requisitos prudenciales que viene exigiéndole desde 2020, consistentes en un nivel
minimo de Capital Total phased-in, exigible a partir de esa misma fecha, del 13%, incluyendo los
requerimientos minimos de Pilar 1 del 8%, de Pilar 2 del 2,5% (P2R) y el colchén de conservacion
de capital del 2,5%.

Dichos requerimientos suponen el mantenimiento de una ratio de capital de nivel 1 ordinario
phased-in (CET1) del 8,41%, que a su vez incluye el minimo exigido por Pilar 1 (4,5%), los
requerimientos de Pilar 2 (1,41%) y el colchdn de conservacion de capital (2,5%). Los actuales
ratios de capital del Grupo Cooperativo Cajamar se encuentran por encima de los requerimientos
gue aplican actualmente y los que seran de aplicacion a partir del 1 de enero de 2023.

En cuanto a MREL, el Grupo recibié el 6 de abril de 2022 una notificacion formal por parte del
Banco de Espafia del requerimiento de MREL en base consolidada, determinado por la Junta
Unica de Resolucion (JUR). En base a esta Gltima actualizacion con la que cuenta el Grupo, y
basandose en la informacion financiera y prudencial disponible a 31 de diciembre de 2020, GCC
debe alcanzar en enero de 2025 un MREL de 19,79% (22,29% si se afiade el colchon de
conservacion de capital) del importe de la exposicion total al riesgo (TREA, por sus siglas en
inglés) y el 5,31% de la exposicion a la ratio de apalancamiento (LRE, por sus siglas en inglés).
Adicionalmente, desde el 1 de enero de 2022, se ha establecido un objetivo intermedio vinculante
del 14,03% (16,53% si se afiade el colchdn de conservacién de capital) del TREA y del 5,31%
sobre LRE. A 30 de junio de 2022, la ratio MREL se fij6 en el 18,20% (18,24% a 31 de diciembre
de 2021), mientras que la ratio MREL sobre LRE alcanza el 7,12% (7,51% a 31 de diciembre de
2021). Por lo tanto, ambas ratios se sitlan por encima del objetivo intermedio a cumplir desde el
1 de enero de 2022 indicado anteriormente.

4.1.6 Calificaciones crediticias asignadas al emisor a peticién o con la cooperacion del mismo
en el proceso de calificacién

Con fecha 28 de noviembre de 2022, la agencia de calificacion crediticia S&P Global Ratings
(“S&P”) ha comunicado que mantiene la calificacion de BB para el rating a largo plazo de
Cajamar y de B para el corto plazo, manteniendo la perspectiva positiva.

Adicionalmente, ha asignado la calificacion de BBB- al rating de contraparte de resolucion a largo
plazo y de A-3 al de corto plazo. Estas nuevas calificaciones surgen como consecuencia de la
decision de S&P Global Ratings de ampliar el nimero de entidades espafiolas a las que se asignan
estas calificaciones.

Con fecha 19 de diciembre de 2022, la agencia de calificacion crediticia DBRS Morningstar
(“DBRS”) ha comunicado que mantiene la calificacién de BB (High) para el rating a largo plazo
de Cajamar | y de R-3 para el corto plazo, mejorando la perspectiva a positiva.

Las escalas de calificacion de deuda empleada por S&P y DBRS se encuentran en sus péaginas
web, www.standardandpoors.com y www.dbrsmorningstar.com, respectivamente.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
suscribir los valores que se emitan. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por la agencia de calificacion. Las mencionadas
calificaciones crediticias son s6lo una estimacién y no tienen por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios anélisis del Emisor o de los valores que se emitan.

S&P Global Ratings y DBRS Morningstar estan establecidas en la Union Europea. Las agencias
de calificacion mencionadas anteriormente estan registradas en la European Securities and
Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n° 1060/2009 del
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Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre, sobre las agencias de calificacion
crediticia.

Los informes de calificacion crediticia actualizados pueden encontrarse en la pagina web:
https://www.bcc.es/es/informacion-para-inversores/informacion-financiera/rating/.

5 DESCRIPCION EMPRESARIAL
5.1 Actividades principales

5.1.1 Breve descripcién de las principales actividades del emisor, principales categorias de
productos vendidos y/o servicios prestados

Cajamar tiene por objeto servir las necesidades financieras de sus socios y de terceros, mediante
el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito, pudiendo, a tal fin, realizar toda
clase de operaciones activas, pasivas Yy de servicios bancarios o parabancarios, asi como servicios
de inversion y servicios auxiliares que permite la normativa del mercado de valores a las entidades
de crédito, con atencidn preferente a las demandas financieras de sus socios. La operatoria activa
con no socios se ajustard a los limites legalmente establecidos.

El mencionado objeto se centrara principalmente en la prestacion de servicios financieros a los
medios rurales comprendidos en el &mbito territorial de actuacion de la Entidad, todo ello sin
perjuicio de promover y salvaguardar una adecuada solvencia. Para el desarrollo de su objeto y
cumplimiento de sus fines sociales cooperativos, la Entidad promovera y participara en cuantas
realidades e iniciativas empresariales solventes produzcan mejoras en la calidad de vida y en los
servicios a sus cooperadores, actuales o potenciales, todo ello especialmente en los &mbitos donde
esta Entidad realice, o pase a realizar, actividad cooperativizada de manera efectiva.

La actividad principal desarrollada por la Entidad es la banca comercial minorista, si bien, con la
finalidad de complementar a los ingresos por intereses en los margenes, la Entidad ofrece
servicios de banca privada y ha incrementado su actividad de comercializacidn de seguros, planes
de pensiones y fondos de inversion.

En términos generales, Cajamar agrupa la totalidad de sus productos en tres areas fundamentales:
a) Productos de pasivo

b) Productos de activo

¢) Otros productos y servicios

El contenido de estas familias de productos se relaciona a continuacion:

a) Productos de pasivo:

Dentro de este tipo de productos cabria distinguir entre cuentas a la vista y cuentas a plazo, tanto
en euros como en las principales divisas internacionales.

Esta gama de productos es la tradicional de las cajas que, bien a través de las cuentas de ahorro o
a través de las cuentas corrientes (en sus diversas modalidades), canalizan las imposiciones de los
clientes. En definitiva, se trata de contratos de dep6sito que, con mas 0 menos plazos de duracion
y liquidez, remuneran los recursos de los clientes a unos tipos pactados en funcion de las variables
anteriores.
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b) Productos de activo:

Podemos agruparlos en los siguientes: (i) préstamos con garantia personal; (ii) préstamos con
garantia hipotecaria; (iii) préstamos con garantia pignoraticia, (iv) descuento comercial; (v) avales
y otras garantias; (vi) cuentas de crédito y (vii) leasing, confirming y renting.

¢) Otros productos y servicios:

Los otros productos y servicios de GCC se pueden dividir en seis grupos: medios de pago,
productos de seguro, extranjero, banca a distancia, ahorro e inversion y empresas.

C.1) Medios de Pago:

Incluye, entre otros, tarjetas de débito y crédito, Hal Cash (envio instantaneo de efectivo a través
de la red de cajeros asociada a Hal Cash, sin necesidad de tarjeta, utilizando el teléfono mévil y
Cajamar Via T-Telepeaje.

C.2) Sequros:

El Grupo ofrece una amplia gama de productos de seguro, incluyendo, entre otros, seguros del
hogar, accidentes, vida (seguros de ahorro y planes de pensiones), proteccion de pagos o
responsabilidad civil.

C.3) Extranjero:

Incluye, entre otros, cobertura de riesgo de tipo de cambio, emision de garantias internacionales,
financiacion de importacion, servicio de cash reporting, y aval para la emision del Cuaderno ATA.

C.4) Banca a distancia:

Incluye, entre otros, Tarjeta e-shopping, notificaciones en tu movil o el sistema de seguridad para
banca online (Latch).

C.5) Ahorro e inversion:

Cajamar comercializa varios fondos de inversion, como por ejemplo: Trea Cajamar Corto Plazo,
FI (renta fija euro), Trea Cajamar Renta Fija, FI (renta fija internacional), Trea Cajamar
Patrimonio, FI (renta fija mixta euro), Trea Cajamar Valor, FI (renta fija mixta internacional),
Trea Cajamar Crecimiento, FI (renta variable mixta euro), Trea Cajamar Renta Variable Espafia,
FI (renta variable euro), Trea Cajamar Renta Variable Europa, Fl (renta variable euro), Trea
Cajamar Renta Variable Internacional (renta variable internacional) y Trea Cajamar Flexible
(retorno absoluto).

C.6) Empresas:

Incluye, entre otros, cuentas en divisas, tarifa plana empresas, cash pooling, TPVs, eCommerce,
eFactura o gestion de remesas.

5.1.2 Declaraciéon del emisor relativa a su competitividad

El presente documento no contiene declaraciones sobre la posicion competitiva del Emisor.
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6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1 Breve descripcion del grupo y de la posicion del emisor en él

Hasta el 30 de junio de 2014, Cajamar era la entidad cabecera del Grupo Cooperativo Cajas
Rurales Unidas, Grupo Consolidable de Entidades de Crédito al que sustituye y da continuidad
Grupo Cooperativo Cajamar, del que actualmente BCC es la sociedad cabecera. La decision de
constituir BCC y designarlo como entidad cabecera del Grupo se enmarca en una politica
estratégica para otorgar una mayor flexibilidad en la gestion y expansion del Grupo (incluyendo
la captacidn de nuevos inversores o emisién de nuevos productos), dada la naturaleza de BCC
como banco (frente a Cajamar como cooperativa de crédito).

El Grupo fue constituido el dia 25 de febrero de 2014, al objeto de contribuir a reforzar
determinadas entidades, consolidar sus balances y poner en comin su estrategia de negocio, sus
politicas de gestion y de control de riesgos, solvencia y liquidez. Dicha constitucion se formalizo
mediante la elevacion a publico del "Contrato Regulador del Grupo Cooperativo Cajamar” (el
"Contrato Regulador") ante el Notario de Madrid, don Jose Enrique Cachon Blanco, con el
nimero 614 de su Protocolo, el cual se modificé con posterioridad, en virtud de escritura otorgada
ante el Notario de Madrid, don Manuel Mellado Rodriguez el 21 de octubre de 2014 con el nimero
2.978 de su protocolo.

Con la firma y elevacion a publico del Contrato Regulador, las Entidades Adheridas quedaron
integradas en el Grupo, con una permanencia minima de 10 afios a excepcion de Cajamar que
permanecera en el Grupo por compromiso particular por tiempo indefinido, habiendo quedado
disuelto y extinguido el anterior Grupo Cooperativo Cajas Rurales Unidas.

El actual y vigente Contrato Regulador del Grupo Cooperativo Cajamar, se deriva de la Escritura
de Elevacion a Publico de Acuerdos Sociales otorgada el 27 de diciembre de 2019, ante el Notario
de Almeria, don Lazaro Salas Gallego al nimero 1.980 de su Protocolo, el cual consta
debidamente inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el 28 de enero de 2020, al Tomo 39288,
Libro 0, Folio 78, Hoja M-573805 e inscripcion 2232 asi como en el Registro Mercantil de
Almeria el 13 de febrero de 2020, al Tomo 1.629, Libro 0, Folio 2, Hoja AL-40338 e inscripcion
1162,

Dicho Contrato Regulador ha sido suscrito por las entidades que se relacionan a continuacién;

1. Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. (entidad cabecera del Grupo)

Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito (antes denominada Cajas Rurales
Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito)

3 Caixa Rural Torrent, Cooperativa de Crédito Valenciana

4 Caixa Rural Altea, Cooperativa de Crédit Valenciana

5. Caja Rural San José de Burriana, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

6. Caja de Crédito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de Crédito Valenciana
7
8
9

n

Caja Rural Catélico Agraria, Cooperativa de Credit VValenciana (Caixa Rural Vila-real)
Caja Rural de Callosa d’En Sarria, Cooperativa de Credit Valenciana
Caja Rural San Jaime de Alquerias del Nifio Perdido, Sociedad Cooperativa de Crédito
Valenciana

10. Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de Crédito

11. Caja Rural San José de Nules, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

12. Caja Rural de Alginet, Sociedad Cooperativa de Crédito VValenciana

13.  Caixa Rural de Turis, Cooperativa de Crédito Valenciana

14.  Caixa Rural Sant Vicent Ferrer de la Vall D’Uixd, Cooperativa de Credit Valenciana

15.  Caja Rural de Villar, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

16. Caja Rural Sant Josep de Vilavella, Sociedad Cooperativa de Crédit Valenciana

19



17. Caja Rural San Roque de Almenara, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana
18. Caja Rural San Isidro de Vilafamés, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana
19. Caja Rural La Junquera de Chilches, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana

(en adelante, las "Entidades Adheridas").

No se han producido variaciones en el perimetro relativo a las Entidades Financieras del Grupo
desde el 31 de diciembre de 2018.

Mediante el Acuerdo de la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia, adoptado por el Banco de
Espafia en su reunién de 6 de junio de 2014, se atribuy6 al Grupo la condicién de (i) Grupo
Consolidable de Entidades de Crédito y (ii) Sistema Institucional de Proteccion ("SIP").

El Contrato Regulador regula, principalmente, la naturaleza de las entidades que puedan
incorporarse al grupo, los 6rganos de gobierno del Grupo, la consolidacion de las cuentas de sus
miembros, el régimen econémico de sus miembros, la mutualizacion de sus resultados,
compromisos de liquidez entre sus miembros, disciplina financiera de sus miembros y baja del
Grupo. Para mas informacion sobre el Contrato Regulador, véase la Nota 1.5 de la Memoria de
las Cuentas Anuales de Cajamar del ejercicio 2021.

Sistema Institucional de Proteccién ("SIP™)

El articulo 80.8 de la Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2006 y las correspondientes normas de transposicién al Derecho espafiol, en particular la Ley
36/2007 de 16 de noviembre, por la que se modifica la ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes
de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y
otras normas del sistema financiero y el Real Decreto 216/2008 de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras establecen los fundamentos, objetivos y reglas de los SIP.
Con base a esta regulacion, el Banco de Espafia emitié la Circular 3/2008 de 22 de mayo en cuyas
Normas Segunda y Decimoquinta concretan las condiciones bajo las cuales el Banco de Espafa
considerard que existe un SIP y autorizara las condiciones para ello. Esta Circular ha sido
adaptada al nuevo marco regulatorio financiero impulsado en ambito europeo mediante la
Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito, sobre
supervision y solvencia que completa la adaptacién del ordenamiento juridico espafiol a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) numero 575/2013.

El SIP "Grupo Cooperativo Cajamar"” (en adelante, "SIP Grupo Cajamar") es un Sistema
Institucional de Proteccion compuesto por las 18 cooperativas de crédito adheridas (siendo la
mayor de ellas Cajamar, anteriormente llamada Cajas Rurales Unidas), y BCC, que constituye la
cabecera del grupo.

BCC dirige y gestiona las politicas del SIP Grupo Cajamar en tanto que asume la funcién de
entidad central del mismo; las instrucciones de BCC, que afectan a ambitos de gestion,
administracion y gobierno, son de obligado cumplimiento y deben ser observadas por todas las
entidades participantes en el SIP Grupo Cajamar, quienes han cedido su soberania a favor de BCC
aspectos al objeto de que exista una unidad de decision en BCC. Por su parte BCC, como entidad
cabecera del SIP, es la encargada de elaborar las cuentas consolidadas del SIP Grupo Cajamar.

BCC presta todas las funciones y servicios centrales tanto a las actuales cajas rurales del Grupo
Cajamar como a otros bancos cooperativos y cajas rurales que en el futuro puedan llegar a ser
accionistas del mismo. Para ello la Entidad ha traspasado a BCC el grueso de su estructura
directiva en los ambitos de: Secretaria General, Direccion General Financiera, Direccion General
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de Inversiones, Direccion General de Negocio, Direcciébn General de Eficiencia y
Transformacion, Direccion General de Auditoria Interna y Direccién General de Control.

En la estructura de negocio actual correspondiente al Grupo, se ha llevado a efecto la firma de un
Contrato de Agencia entre BCC y Cajamar, en virtud del cual Cajamar ha puesto la totalidad de
sus oficinas de la Red de Sucursales a disposicién de BCC para que lleve a cabo la negociacion,
tramitacion, formalizacion y gestion de sus operaciones de activo. Conforme a lo sefialado, BCC
concede y formaliza las correspondientes operaciones de Banca Minorista (carteras de personas
y empresas), esencialmente préstamos concedidos a mas de 3 afios y por importe superior a
500.000 euros, segun los términos vigentes del citado Contrato de Agencia, llevando a cabo
operaciones de activo tipicas de cualquier entidad financiera. A la fecha de emision del presente
Documento de Registro sigue sin estar previsto que BCC cuente con sucursales propias.
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A continuacidn, se incluye el detalle de las participaciones de Cajamar en el capital social de otras sociedades a fecha 31 de diciembre de 2021:

% participacion

Miles de Euros

Sociedad Domicilio Actividad directa VaI?irbr;(e);o en Capital Reservas  Resultado Patr'iqrrei)tr?igeNeto

Entidades del Grupo

Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. (a) Paseo de la Castellana, 87. Madrid. Banco de Crédito Cooperativo. 84,88% 905.840 1.059.028 21.858 18.690 (19.899)

Alquileres Alameda 34, S.L.U. (a) Paseo Alameda, 34. Valencia. Promocién Inmobiliaria. 100,00% 610 1.235 (435) (407) -

Cajamar Mediacion Operador de Banca Seguros )

Vinculado, S.L.U. (a) Plaza de Juan del Aguila Molina, 5. Almerfa. Intermediacién de seguros. 100,00% 60 60 229 322 -

Cimenta2 Gestion e Inversiones, S.A.U. (a) Plaza de Juan del Aguila Molina, 5. Almeria. Promocién Inmobiliaria. 100,00% 1.639.241 60 1.640.949 (12.963) 2.790

Inmuebles Alameda 34, S.L.U. (a) Paseo Alameda, 34. Valencia. Promocién Inmobiliaria. 100,00% 6.707 16.250 (8.144) 193 (1.398)
2.552.458 1.076.633  1.654.457 5.834 (18.508)

Entidades Asociadas

Agrocolor, S.L. Carretera de Ronda, 11-BJ. Almeria. Certificaciones de Calidad Agroalimentaria. 32,37% 18 390 2.126 903 93

Giesmed Parking, S.L. Calle Almagro, 3, 5° izquierda. Madrid. Comercializacion Inmobiliaria. 20,00% 1.259 3 104 496 6.290

Murcia Emprende S.C.R., S.A. (b) C/ Alfaro, 1. Murcia. Inversién en capital riesgo. 22,06% 457 2.557 3 (297) (319)

Parque Cientifico-Tecnolégico de Almeria, S.A.

(b) Avda. De la Innovacién, 15, Edf Pitagoras (PITA). Almeria. Gestién espacios comerciales. 30,11% 8.260 31.066 (613) 67 (3.087)

Promontoria Jaguar, S.A. C/ Serrano, 26. Madrid Actividades de las sociedades holding 20,00% 8.210 60 - (219) 40.992

18.205 34.076 1.621 950 43.969

(a) Sociedad auditada por KPMG Auditores, S.L.
(b) Sociedad auditada por Deloitte, S.L.

Fuente: Cuentas Anuales auditadas de Cajamar
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Desde 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro no
ha habido cambios significativos en el perimetro de consolidacion.

En cualquier caso, todas las empresas que estan en pérdidas acumuladas estan contablemente
deterioradas en su totalidad en funcion de la participacion.

Por otro lado, las participaciones a 31 de diciembre de 2021 de la Entidad que segln sus Gltimos
estados financieros disponibles se encuentran contablemente deterioradas, suman una correccion
de valor por deterioro de activos a 31 de diciembre de 2021 de 232.269 miles de euros frente a
213.764 miles de euros del afio anterior. Las dotaciones y fondos recuperados de los ejercicios
2021 y 2020 se correspondieron principalmente por los importes registrados en la sociedad
Cimenta2 Gestion e Inversiones, S.A.U.

A fecha de registro del presente Documento, no se prevén necesidades de recapitalizacion que
tengan impacto significativo en la Entidad o en el Grupo.

Teniendo en cuenta la pertenencia de la Entidad en el Grupo mencionada anteriormente, y con el
objetivo de facilitar la comprensién de su estructura y del Grupo en el cual se integra, a
continuacion, se incluye el Organigrama del Grupo actualizado a fecha del presente Documento
de Registro:
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Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. (Cabecera)

Grupo Cooperativo Cajamar 84,88 | (@] 7,41%

[ CR. de Alginet | [ C.R. de Vilavella | [ CR. de Torrent | [ CR. de Villar | | CR. de Nules |

| C.R. de Petrer | | C.R. de Vilafamés | | C.R. de Callosa | | Cajamar Caja Rural, S.C.C. | | C.R. de Cheste | | C.R. de Alquerias | | C.R. de Chilches |

[ CR. de Turis | [ CR. deAltea | [ CR. de Burriana | [ CR. de Almenara | | CR. de Villarreal | [ crdevaldeuis |

T I
24,50%l 40% l
99% 1% C Mediacién, 0.B.S.V., 100% 4
BCC Eurovia Informatica, A.I.E. I - I djamar ES LEEOH | 32.3% Agrocolor, S.L. Balsa de Insa, S.L. Renovables la Unig, S.C.P.
$ 1% ©
98% BCC Gestion Integral de 1% | AT e S, S 100% 30,119 Parque Cientifico-Tecnoldgico de
Infraestructuras, A.l.E. 4 T Almeria, S.A.
o
100% Cimentados3, S.A.U. | Inmuebles Alameda 34, S.L.U. 100% | 22,064 Murcia Emprende S.C.R., S.A. |
100%| Cimenta Desarrollos Inmobiliarios,| Cimenta2 Gestion e Inversiones, | 100% 20% GIESMED Parking, S.L.
SAU. SALU. i
¥ 25%
100%] 20%
b) Plataforma Tierra, S.A.U. Habitat Utiel, S.L. ) Promontoria Jaguar, S.A.
100% N ) BCC Operaciones y Servicios
I, S.L.U.
S EHELSLY Administrativos, S.L.U.
49,9%| Cajamar Vida, SA. 100% | BCC Recursos Humanos y Contact
Center, S.L.U.

49,97

Cajamar Seguros Generales, S.A. Proyecta Ingenio, S.L. |

A GCC Consumo, E.F.C,, S.A. Biocolor, S.L. Notas:

(a) EI 7,71% de participacion restante hasta alcanzar el 100% esta compuesto por Entidades que no forman parte del
Grupo, asi como por miembros del Consejo de Administracion y Directivos de la Entidad.

Leyenda: (b) EI 10 de febrero 2021 se elevé a publico la constitucién de la sociedad "Plataforma Tierra, S.A.U." por parte de BCC como
accionista Unico.

(c) En abril 2021 se procedié a la dilucién del porcentaje de participacién de Cajamar en "Parque Cientifico-Tecnoldgico de

Almeria, S.A." por la inscripcion en el Registro Mercantil de la parte que quedaba pendiente de la ampliacién de Capital

social de 2019.

(d) El 16 de diciembre 2021 se eleva a publico la toma de participacién por parte de Cajamar de un 20% del capital social en

la sociedad "Promontoria Jaguar, S.A.". Dicha operacién queda enmarcada en el Proyecto Jaguar.

Otros: el 16 de diciembre 2021 se eleva a publico la desinversion de la sociedad "Promontoria Jaguar Real Estate, S.L."

(inicialmente denominada "Cimmed Desarrollos, S.L.U." y constituida en septiembre de 2021 por BCC como socio

unico). Dicha operacién queda enmarcada igualmente el Proyecto Jaguar.

Cartera de

Método de Consolidacién / Participacién
Sunaria, CM2 y CM3

BCCy GCC Cajamar y Cartera

Grupo consolidable integracion global

Entidades consolidables por el metodo de la
participacion
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6.2 Dependencia del emisor de otras entidades de su Grupo

Como se detalla en el apartado 10.1 del Documento de Registro, a fecha de registro del presente
Documento de Registro, Cajamar ni esta bajo el control de ninguna persona fisica o juridica ni es
posible que lo esté en el futuro, siempre y cuando la normativa vigente y los estatutos sociales
permanezcan en los términos actuales. No obstante, tal y como se explica en el apartado 6.1,
Cajamar forma parte del Grupo y, como consecuencia de lo pactado en el Contrato Regulador, se
han cedido ciertas competencias y, por lo tanto, depende de ciertas decisiones y politicas comunes
tomadas por BCC para todo el Grupo.

6.3 Informacion sobre sostenibilidad

En referencia a la sostenibilidad, la Entidad pone de manifiesto su compromiso de contribuir con
soluciones financieras al desarrollo econdmico y social del entorno en el que ejerce su actividad.
La mision es contribuir con soluciones financieras al desarrollo econémico y el progreso social
de nuestros socios Y clientes, a través de una estrategia basada en los principios de la cooperacion,
la economia social y el desarrollo sostenible, en el entorno donde realizamos nuestra actividad.

Se promueve una financiacion responsable basada en la inversion socialmente responsable (ISR)
que tiene en cuenta no solo criterios de rentabilidad, sino también de impacto social,
medioambiental y de buen gobierno corporativo. Se ha logrado, a través de nuestra principal
gestora, que practicamente la totalidad del patrimonio gestionado en fondos de inversion
contemple criterios ISR. Se dispone de una gama de productos verdes para que entre todos sea
mas facil conseguir ahorro energético. Asimismo, la Entidad se compromete a no funcionar
empresas y/o proyectos relacionados con actividades controvertidas clasificadas como
exclusiones para la transicién ecoldgicos.

La Entidad forma parte de numerosas organizaciones destinadas a promover las finanzas
sostenibles y a luchar contra el cambio climatico, todo ello en el marco de una transicion ecolégica
basada en los principios de una transicion justa. Ademas, desde 2006, esta adherida a los
Principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas, informando anualmente sobre su desempefio
en cada uno de los diez principios. Ademas, la Entidad es miembro UNEP FI, firmante fundador
de los Principios de la Banca Responsable, y desde 2014 informa al Carbon Disclosure Project
(CDP) sobre su estrategia y gobierno en materia de descarbonizacion y gestion de riesgos
ambientales. También sigue las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Divulgacion
Financiera Relacionada con el Clima (TCFD) en materia de finanzas sostenibles, integrando la
gobernanza, la estrategia, las métricas y la divulgacion de informacién relacionada con el proceso
de descarbonizacion.

7 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1 Cambios adversos importantes en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus Gltimos
estados financieros auditados publicados

No ha habido ningn cambio importante adverso en las perspectivas de la Entidad desde la fecha
de sus altimos estados financieros auditados publicados.

7.2 Cambios significativos en los resultados financieros de la Entidad desde el final del tltimo

ejercicio de que se haya publicado informacion financiera hasta la fecha del presente
Documento de Registro.
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La Entidad, siguiendo sus procesos de gobernanza, monitoriza sus proyecciones con el objetivo
de disponer de una planificacion adecuada para asegurar unas perspectivas sélidas en funcién del
contexto econémico en cada momento. A pesar de las incertidumbres y consecuencias que ha
provocado la guerra entre Rusia y Ucrania, la entidad considera que no existen factores que
puedan tener un impacto material adverso desde la fecha de los dltimos estados financieros
auditados publicados hasta la fecha del Documento de Registro.

Sin perjuicio de lo anterior y en relacion con la Proposicion de Ley para el establecimiento de
gravamenes temporales energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de
crédito y por la que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se
modifican determinadas normas tributarias que se esta tramitando por el Gobierno para el
establecimiento de un nuevo impuesto temporal a las entidades financieras, y asumiendo que
dicho impuesto fuese aplicable a Cajamar, éste podria llegar a tener un impacto significativo en
las cuentas del Grupo.

Finalmente, en relacién con el posible impacto que la subida de tipos y la elevada inflacién
podrian tener en la capacidad de pago de los clientes, el 23 de noviembre de 2022 se publicé por
el Gobierno el Real Decreto-ley 19/2022, de 22 de noviembre, por el que se establece un Codigo
de Buenas Précticas para aliviar la subida de los tipos de interés en préstamos hipotecarios sobre
vivienda habitual, se modifica el Real Decreto-ley 6/2012, de 9 de marzo, de medidas urgentes
de proteccion de deudores hipotecarios sin recursos, y se adoptan otras medidas estructurales para
la mejora del mercado de préstamos hipotecarios. En este sentido la Entidad esta analizando su
adhesion al mismoy el posible impacto que dicha adhesion pueda tener en sus estados financieros,
sin que a fecha del presente Documento se haya finalizado dicho analisis. A cierre de diciembre
de 2021, el 87,20% de la cartera crediticia hipotecaria de Cajamar estaba referenciada a tipos
variables (82,30% a 30 de junio de 2022).

8 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Cajamar ha optado por no incluir en este Documento de Registro una previsién o una estimacion
de beneficios.

9  ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1 Nombre, direccion profesional y funciones en el emisor de los miembros del 6rgano de
administracion, de gestién o de supervision, indicando las principales actividades que
desarrollen al margen del emisor, si dichas actividades son significativas con respecto el
emisor

Los oOrganos sociales de Cajamar, por mandato legal general y con carécter necesario e
inderogable son: la Asamblea General y el Consejo Rector.

La Asamblea General, constituida validamente como Asamblea de Delegados por los socios de
la Entidad estatutariamente legitimados para asistir a ella, es el 6rgano supremo de expresion de
la voluntad social. Sus acuerdos, adoptados conforme a las Leyes y a sus Estatutos, obligan a
todos los socios.

La Asamblea General puede constituirse como Asamblea General Ordinaria 0 como Asamblea
General Extraordinaria.
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La Asamblea General Ordinaria se retine una vez al afio, dentro de los 6 meses siguientes a la
fecha del cierre de cada ejercicio, con el objetivo principal de examinar la gestion social, aprobar,
si procede, las cuentas anuales, resolver sobre la imputacion de los excedentes, y especialmente,
sobre las lineas basicas sobre destino y aplicacion del Fondo de Educacion y Promocién, o, en su
caso, de las pérdidas y establecer la politica general de Cajamar. Tendré el caracter de Asamblea
General Extraordinaria cualquier otra Asamblea celebrada al margen de la Asamblea General
Ordinaria.

El Consejo Rector es el 6rgano colegiado de gobierno al que le corresponde la administracion,
gestion, supervision y representacion de Cajamar, si bien, tal y como se detalla en el apartado a)
siguiente, tiene delegadas sus funciones ejecutivas a favor de la Comision Ejecutiva.

A fecha del presente Documento de Registro, Cajamar no tiene otras comisiones delegadas aparte
de la Comisién Ejecutiva.

Durante el ejercicio 2020, para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Disposicion Adicional
Tercerade la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (la “Ley 22/2015”), el Consejo
Rector de Cajamar Caja Rural aprobd, en su reunion de 30 de noviembre de 2020, la creacion de
una comision de auditoria dando cumplimiento a lo dispuesto en la citada Ley.

No obstante lo anterior, en virtud de la publicacion de la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se
modificaron las letras b) y d) del apartado 3 de la Disposicion Adicional Tercera de la Ley
22/2015, que permite que aquellas entidades de interés publico dependientes de otra entidad que
cuente con comision de auditoria y que ésta asuma las funciones propias de la comisién de
auditoria de la entidad dependiente puedan no constituir su propia comision de auditoria, siempre
que dicha excepcion fuese aprobada por unanimidad por los socios de la entidad dependiente,
Cajamar, en su Asamblea General de Socios celebrada el 17 de junio de 2021, aprobd por
unanimidad la aplicacion de la excepcién contemplada en la letra d) de la mencionada Ley
22/2015, y por tanto la disolucion de su Comision de Auditoria, ya que las funciones propias de
dicha comision han sido asumidas por la Comision de Auditoria de BCC.

a) Miembros de los Organos de administracion, de gestion o de supervision.

De conformidad con su condicion de sociedad cooperativa de crédito, el 6rgano colegiado de
gobierno de Cajamar es el Consejo Rector.

El Consejo Rector se reline, con carécter ordinario una vez al mes, habiéndose celebrado en los
ejercicios 2021 y 2020, un total de 30 reuniones.

La composicion del actual Consejo Rector a fecha del presente Documento de Registro es la
siguiente:

) Nom_bre 0 denon}inacién social _dgl 5 Fecha Pri_mer Nom'k:)grrfiento Cargo
consejero/miembro del 6rgano de administracion | Nombramiento Cargo
Actual/Reeleccién

Eduardo Baamonde Noche 27/04/2016 25/06/2020 Presidente
Francisco Lorente Brox 17/01/2012 25/06/2020 Vicepresidente 1°
Jose Luis Heredia Celdran 27/04/2016 25/06/2020 Vicepresidente 2°
Maria Luisa Trinidad Garcia 05/12/2012 25/06/2020 Secretaria
Jesls Maria Martinez de Salinas Alonso 27/04/2016 25/06/2020 Vocal
Juan Colomina Figueredo 27/04/2016 25/06/2020 Vocal
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Fecha
Nombre o denominacion social del Fecha Primer Nombramiento Cardo
consejero/miembro del 6rgano de administracion | Nombramiento Cargo 9
Actual/Reeleccién

Maria Angeles Pérez Paracuellos 27/04/2016 25/06/2020 Vocal
Bartolomé Viudez Zurano 27/04/2016 25/06/2020 Vocal
Enrique Ramén Colilles Cascallar 27/04/2016 25/06/2020 Vocal
Indalecio Miguel Felices Gonzalez 11/05/2022 11/05/2022 Consejero Laboral

Dicha composicion se deriva de: a) Los acuerdos adoptados por parte de la Asamblea General
Ordinaria de Cajamar celebrada el dia 25 de junio de 2020 en relacion a la renovacion del Consejo
Rector y elevados a publico mediante Escritura PUblica otorgada el 2 de septiembre de 2020, ante
la Notaria de Almeria dofia Marta Arrieta Navarro al nimero 997 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de la Provincia de Almeria con fecha 10 de septiembre de 2020 al Tomo: 2042,
Libro 0, Folio 60, Hoja AL-40338 e Inscripcion 5572 ; y b) en relacion al Consejero Laboral de la
Escritura de Elevacién a Publico de Acuerdos Sociales otorgada ante la Notaria de Almeria dofia
Marta Arrieta Navarro, el dia 28 de octubre de 2022, al nimero 1.659 de su protocolo e inscrita
en el Registro mercantil de Almeria, el 3 de noviembre de 2022, al Tomo 2218, Libro 0, Folio 9,
Hoja AL-40338 e inscripcion 7082, derivada de la toma de conocimiento por parte del Consejo
Rector de la Entidad, el 27 de junio de 2022, de la comunicacion emitida por parte de todos los
representantes de las secciones sindicales de la Entidad en la cual se hacia constar la designacién
del Sr. Felices Gonzalez.

La designacién de los miembros del Consejo Rector se deriva de los oportunos acuerdos de
eleccion de la Asamblea General de la Entidad, a la cual se presentan candidaturas societarias
colectivas, y en lista cerrada, con expresién de los diferentes cargos a elegir.

Ademas, segun lo establecido en el apartado 2° del articulo 28, de los Estatutos Sociales de la
Entidad, los miembros del Consejo Rector son elegidos por un periodo de cuatro afios, pudiendo
ser reelegidos, por periodos iguales de cuatro afios, de forma indefinida.

En base a lo dispuesto en la Ley 10/2014, Real Decreto 84/2015 y la Circular 2/2016 del Banco
de Espafia se hace constar que, exceptuando a don José Luis Heredia Celdran y don Bartolomé
Viudez Zurano, que tienen la consideracién de ejecutivos, el resto de los consejeros tienen la
consideracion de externos por los siguientes motivos:

* No desempefian funciones de alta direccion ni son empleados de la Entidad ni de su Grupo.
* No tienen participacion significativa en la Entidad.

* No han sido designados como independientes ni propuestos como tales para su nombramiento
0 renovacion, en su caso, por el Comité de Nombramientos.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo Rector es la misma que la de la sede
social de la Entidad, sita en Plaza de Juan del Aguila Molina n°® 5, 04006 Almeria.

Los miembros del Consejo Rector estan sujetos al régimen de responsabilidad aplicable a los

Administradores de las sociedades de capital, por imperativo de lo dispuesto en la Ley 27/1999,
de Cooperativas.
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Conforme a lo previsto en el articulo 33 de los Estatutos Sociales, el Consejo Rector podra
designar, de entre sus miembros a una Comision Ejecutiva, que en la fecha de registro del presente
Documento est4 compuesta por las siguientes personas:

Nombre o denominacion social Cargo
Eduardo Baamonde Noche Presidente
Maria Luisa Trinidad Garcia Secretaria Miembro
Francisco Lorente Brox Vocal
Jose Luis Heredia Celdran Vocal
Bartolomé Viudez Zurano Vocal

La Comision Ejecutiva de Cajamar se constituyd por acuerdo del Consejo Rector de la Entidad
de fecha 31 de agosto de 2020, el cual fue elevado a publico en virtud de Escritura otorgada ante
la Notario de Almeria dofia Marta Arrieta Navarro, el 23 de septiembre de 2020 al nimero 1.130
de orden de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Almeria el 2 de octubre de 2020
al Tomo 2042, Libro 0, Folio 65, Hoja AL-40338 e inscripcion 5642.

La Comision Ejecutiva tiene delegadas la totalidad de facultades del Consejo Rector, salvo
aquellas legal o estatutariamente indelegables, siendo su funcién organica, como Comisién del
Consejo Rector, llevar a cabo los actos de administracion y gobierno usuales de la Entidad, asi
como la gestiéon ordinaria de la misma. Los integrantes de la Comision Ejecutiva, son todos
miembros del Consejo Rector.

Los integrantes de la Comisién Ejecutiva designados, de entre los miembros del Consejo Rector,
seran todos ellos personas de reconocida honorabilidad comercial y profesional, debiendo poseer,
al menos dos de ellos, conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus funciones.

La Comision Ejecutiva se retine con caracter ordinario, semanalmente, salvo que se celebre una
reunion del Consejo Rector, habiéndose celebrado en los ejercicios 2020 y 2021 un total de 75
reuniones.

La totalidad de miembros de los 6rganos mencionados actGan en su calidad de personas fisicas,
sin que ejerzan el cargo en representacién de personas juridicas o como consecuencia de su
designacion por terceras personas. Los Estatutos Sociales disponen que las candidaturas
societarias seran colectivas, y en lista cerrada, con expresion de los diferentes cargos a elegir.

Adicionalmente, se establece estatutariamente la posibilidad de designar Consejeros Delegados,
a los que podran atribuirles competencias tanto el Consejo Rector, como la Comision Ejecutiva,
con la delimitacion por parte del Consejo de los &mbitos territorial, material y econdmico de sus
respectivos cometidos, dentro de los limites establecidos en los propios Estatutos Sociales,
expresandose que actualmente dicha facultad no ha sido ejercitada por parte del Consejo Rector.

La Entidad no tiene a fecha de este Documento de Registro comisiones delegadas del Consejo
Rector distintas de la Comision Ejecutiva.

b) Directores Generales que asumen la gestion de la Entidad al nivel mas elevado.

A fecha de registro del presente Documento, don Manuel Villegas Rodriguez (Director General
de Cajamar) es el Unico miembro de la alta direccion de la Entidad distinto de los dos consejeros
ejecutivos mencionados en el punto a) anterior. La direccion profesional del mismo es la sede
social de la Entidad, sita en Plaza de Juan del Aguila Molina n° 5, 04006 Almeria.

El resto de las funciones correspondientes a Direcciones Generales fueron transferidas a BCC al
pasar a ser entidad cabecera del Grupo y haberle sido delegadas las funciones y competencias
correspondientes a dichas Direcciones Generales. Por ende, todas las competencias y servicios
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centrales estan a cargo de BCC como entidad cabecera del Grupo, en virtud del Contrato
Regulador.

¢) Actividades de las citadas personas fuera de la Entidad cuando éstas sean importantes con
respecto al emisor.

Los miembros del Consejo Rector y de la Alta Direccion no realizan actividades significativas
fuera de Cajamar.

9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestién y de supervision

Segun la informacion de que dispone la Entidad, ninguna de las personas mencionadas en el
apartado 9.1 anterior tiene conflicto de interés alguno entre sus deberes con la Entidad y sus
intereses privados de cualquier otro tipo ni han realizado ni realizan actividades por cuenta propia
o0 ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Entidad.

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 227 y siguientes de la Ley de Sociedades de
Capital, los consejeros de la Entidad han comunicado que durante el afio 2021 no tienen
participacion significativa en el capital social ni ejercen cargos o funciones en sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Cajamar, asi como que no realizan ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con el mismo,
anadlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Cajamar,
excepto en empresas del Grupo al que pertenece la Entidad o asociadas a la misma que no han
sido objeto de inclusién en la comunicacion al no suponer menoscabo alguno de los deberes de
diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la
mencionada Ley de Sociedades de Capital.

Las actuaciones a llevar a cabo en caso de dichos conflictos incluyen el deber de abstencion, el
de ausentarse en las deliberaciones de asuntos en los cuales se puedan encontrar incursos en causa
de incompatibilidad, y la realizacion de las oportunas manifestaciones y declaraciones cuenta con
reflejo en la documentacion social.

El Grupo dispone de un Cadigo de Conducta aprobado por el Consejo de Administracion de BCC,
que contiene un compendio de los valores y principios éticos que han de guiar el desempefio de
la labor de los empleados, directivos y miembros del érgano de administracion del Grupo. En
particular, contiene un apartado especifico relativo a la informacion financiera y al registro de
operaciones. Este documento esta disponible en la pagina web de la Entidad, siendo la Direccion
de Cumplimiento Normativo la responsable de su actualizacién, publicacion y puesta a
disposicién de las personas sujetas.

Asimismo, los Estatutos Sociales, en su articulo 30, recogen los deberes de los miembros del
Consejo Rector, entre los que se incluyen, entre otros, el deber de abstenerse en aquellos casos en
los que pueda darse una situacion de conflicto de intereses.

De conformidad con el articulo 31 de los Estatutos Sociales existe tal situacion conflictiva para
en los siguientes supuestos:

a)  Se trate de contraer obligaciones o concertar operaciones no cooperativizadas con el

mismo, 0 con sus parientes dentro del segundo grado de consanguinidad o afinidad, segun
previene el articulo 42.1 de la Ley 27/1999, de Cooperativas.
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b)  Se vayan a producir votaciones sobre la accién social de responsabilidad contra los
Consejeros, a saber: para entablarla, transigir o renunciar al ejercicio de la misma.

¢)  Setrate de decidir sobre operaciones o servicios cooperativizados en favor de un Consejero
0 de un pariente suyo de los indicados antes, en el apartado a).

d) Se vaya a resolver en orden a constituir, suspender, modificar, novar o extinguir
obligaciones o derechos de la Cooperativa con entidades en las que el Consejero o sus
mencionados familiares sean patronos, consejeros, administradores, altos directivos,
asesores 0 miembros de base con una participacion en el capital social igual o superior al 5
por 100.

e) Concurra alguno de los supuestos previstos en el articulo 29°, nimero 5, 0 en otros
preceptos de los Estatutos de la Entidad —suspension cautelar de funciones respecto a
aquellos Consejeros o Interventores que se hayan situado al margen de la lealtad,
dedicacion y discrecion exigibles a estos cargos—.

f) En los demas supuestos de conflicto previstos en la Ley de Sociedades de Capital o
cualquier otra norma que resulte de aplicacion.

La situacién de conflicto de intereses, obliga al Consejero o Consejeros afectados a abstenerse de
votar en cuantos érganos vayan a decidir al respecto. Ademas, conforme a lo dispuesto en el
Reglamento de Cooperativas de Crédito estas votaciones de conflicto de interés requeriran el voto
favorable de las dos terceras partes de los consejeros y las deliberaciones y acuerdos del Consejo
Rector tendrén carécter secreto.

Asimismo, el Reglamento Interno de Funcionamiento del Consejo Rector establece que los
Consejeros deberdn comunicar inmediatamente al mismo cualquier situacion de conflicto, directo
o indirecto, que ellos mismos o las personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la
Entidad. EI Consejero afectado se abstendra de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos
a la operacion a la que el conflicto se refiera. Igualmente, los Consejeros deberdn comunicar, tanto
respecto de ellos mismos como de las personas a ellos vinculadas, (a) la participacion directa o
indirecta de la que sean titulares, y (b) los cargos o funciones que ejerzan en cualquier sociedad
que se encuentre en situacion de competencia efectiva con la Entidad. Las situaciones de conflicto
de intereses anteriores serén objeto de informacion en la memoria y en los informes sociales en
la forma prevista en la Ley y los Estatutos.

Por altimo, conviene destacar que, en su condicién de asambleistas, 10os consejeros estan también
sometidos a reglas para evitar situaciones conflictivas, en particular:

a)  Votaciones sobre actos o contratos en los que el socio, o sus parientes dentro del segundo
grado de consanguinidad o de afinidad, vayan a ser parte interesada como terceros
contratantes con la Cooperativa, sin incluir en este supuesto las actividades y servicios
cooperativizados.

b)  Votaciones que afecten de modo singular al socio, bien porque se trate de valorar la justa
causa de excusa aducida para no aceptar un cargo o funcidn, bien porque se vaya a decidir
sobre si procede eximir o beneficiar, temporalmente y por causa justificada, a aquel
respecto al cumplimiento de determinadas obligaciones.
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c)  Aquellos supuestos que, no estando incluidos en los dos apartados anteriores, estén
previstos en la Ley de Sociedades de Capital.

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, la Entidad ha desarrollado
procedimientos de concesion, autorizacién y seguimiento de este tipo de operaciones con criterios
de transparencia, recogidos en su Manual de Politicas y Procedimientos para la Gestion y el
Control del Riesgo de Crédito. Durante los ejercicios 2020 y 2021, no se han producido
transacciones relevantes y/o en condiciones fuera de mercado con partes vinculadas a la Entidad.

10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el emisor es directa
o indirectamente propiedad o esta bajo control de un tercero y quién lo ejerce, y describir
el caracter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa de ese
control.

El Capital Social de Cajamar, esta integrado por las aportaciones al capital social que retinen los
requisitos de retribucion, duracién y reembolso previstos en el Reglamento de Cooperativas de
Crédito y en la correspondiente normativa sobre solvencia de las entidades crediticias. Todas las
aportaciones al capital social se acreditan en titulos nominativos y numerados correlativamente,
con la firma del Presidente y Secretario de la Entidad, que reciben la denominacion de
aportaciones, que en ningun caso tendran la consideracion de titulos valores. El valor nominal de
cada titulo representativo de la aportacion sera de sesenta y un euros, sin perjuicio de que puedan
extenderse titulos multiples. Cada Socio, persona fisica, debe suscribir, al menos, un titulo de
aportacion al Capital Social.

De conformidad con los Estatutos de la Entidad, el importe total de las aportaciones de cada socio
no puede exceder de los limites legales aplicables en cada momento, quedando por tanto limitado
tanto para personas juridicas como fisicas. A cierre del ejercicio 2021, la aportacién mayoritaria
gue poseia un socio suponia el 0,16% del capital social (el 0,17% al cierre del ejercicio 2020).

Segun los estatutos sociales de Cajamar, se deja constancia expresa de que, en aplicacion del
principio cooperativo de "una persona un voto", al tener cada socio un Unico voto con
independencia del namero de titulos de aportaciones del capital social (cuantia econémica) que
sea titular, y al haber 1.456.127 socios a fecha 31 de diciembre de 2021 (siendo 107.545 socios
personas juridicas y 1.348.582 socios personas fisicas), resulta evidente que ningun socio tenga
derechos politicos relevantes o significativos.

A mayor abundamiento, al elegirse el Consejo Rector directamente en votacion sobre
candidaturas de lista cerrada, en el marco de Asamblea General no existe una posibilidad
equivalente a la de las sociedades capital, en donde un socio o varios de ellos, agrupados, tengan
la facultad de nombrar a uno o varios miembros del 6rgano de administracion.

En virtud de cuanto antecede, a fecha de presentacién del presente Documento de Registro,
Cajamar, ni esté bajo el control de ninguna persona fisica o juridica ni es posible que lo esté en el
futuro, siempre y cuando la normativa vigente y los estatutos sociales permanezcan en los
términos actuales.

10.2 Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicaciéon pueda en una fecha
ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor
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Segun la informacion de que dispone la Entidad, no existe acuerdo cuya aplicacion pueda dar
lugar a un cambio de control en la misma.

11  INFORMACION FINANCIERA SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, LA
POSICION FINANCIERA Y LAS PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EMISOR

11.1 Informacién financiera historica
11.1.1Informacién financiera histérica que abargue los dos Ultimos ejercicios (al menos 24 meses)

0, en su caso, el periodo mas corto en el gue el emisor haya estado en actividad, vy el informe
de auditoria correspondiente a cada ejercicio.

Toda la informacion financiera contenida en el presente Documento de Registro, salvo en los
casos en que se indique especificamente, ha sido elaborada de acuerdo con la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia (en su redaccién vigente) y con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Uni6n Europea.

Tal y como se menciond en el apartado 6.1 del presente Documento de Registro, desde que BCC
ha asumido las funciones de entidad cabecera del Grupo, la Entidad elabora Gnicamente cuentas
individuales, siendo BCC el encargado de elaborar cuentas consolidadas del Grupo.

Las cuentas anuales (esto es, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria) individuales de Cajamar
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020, que se incorporan por referencia junto con sus
correspondientes informes de auditoria, se encuentran depositadas en la CNMV y pueden ser
consultadas en la pagina Web de la Entidad (https://www.cajamar.es/es/comun/informacion-
corporativa/informacion-para-inversores/informacion-financiera/cuentas-anuales-individuales/).
Dichas cuentas anuales han sido auditadas por KPMG.

A continuacion, se muestra el Balance (activo, pasivo y patrimonio neto) individual y auditado
de Cajamar a 31 de diciembre de 2021 y 2020 incluido en las Cuentas Anuales de 2021:

Miles de Euros

2021

2020

%

Variacion
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 10.429.051 8.219.764 26,88%
Activos financieros mantenidos para negociar 215 1.101 -80,47%
Derivados 215 1.101 -80,47%
Instrumentos de patrimonio -
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
gcstllj\llt(;sdgganmeros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en 349 683 318.640 9.74%
Instrumentos de patrimonio R -
Valores representativos de deuda - 1.115 -100,00%
Préstamos y anticipos 349.683 317.525 10,13%
Bancos centrales - - -
Entidades de crédito - -
Clientela 349.683 317.525

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
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Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos Centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Dependientes
Negocios conjuntos
Asociadas
Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Inversiones inmobiliarias
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento
Activos intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO
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Miles de Euros

0,
2021 2020 %
Variacién
23.183 31864  -27,24%
11.294 10.982 2,84%
11.889 20882  -43,07%
28.018.002  26.996.087  3,79%
28.018.002  26.996.087  3,79%
462.754 144144 221,04%
27555248 26.851.943  2,62%
767 ; ;
2570.663 2581503  -042%
2552458 2570781 -0,71%
18.205 10.722 69,79%
749.409 798646  -6,17%
666.639 604722 -4.04%
666.311 604386 -4,04%
328 336 -2,38%
82.770 103924 -20,36%
31.052 41000 -2426%
5.604 60876  -90,79%
; 54741  -100,00%
5.604 6.135 -8,66%
904.272 924003 -2,14%
2.865 15686 -8L74%
901.407 908317  -0,76%
100.164 87144  14.94%
100.164 87.144 14,94%
140507 204347 -5226%
43291520  40.313.975  7,39%




Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Posiciones cortas
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro memoria: pasivos subordinados
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro memoria: pasivos subordinados
Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interés

Provisiones
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos y garantias concedidos
Restantes provisiones
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Capital social reembolsable a la vista
Otros pasivos
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO
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Miles de Euros

2021 2020 %
Variacién
156 945 -83,49%
156 945 -83,49%
30596635  36.782.650  7,65%
37960276  35219.973  7,81%
957.525 900.335 6,35%
37011751  34.319.638  7,84%
1246946 1258137  -0,89%
380.413 304540  2491%
; 177 -100,00%
92.246 79.584 15,91%
2.329 3.087 -24,55%
1.140 1771 -35,63%
; 28 -100,00%
24586 27907 -11,90%
64.191 46.791 37,19%
52.439 56.753 -7,60%
17.542 19913 -11,01%
34.897 36.840 -5,27%
339.052 384612 -11,85%
1.907 3472 -45,07%
40080528  37.304721  7.44%




Fondos propios

Capital
Capital desembolsado
Capital no desembolsado exigido
Pro memoria: capital no exigido

Prima de emision

Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos
Otros instrumentos de patrimonio emitidos

Otros elementos de patrimonio neto

Ganancias acumuladas

Reservas de revalorizacion

Otras reservas

(-) Acciones propias

Resultado del ejercicio

(-) Dividendos a cuenta

Otro resultado global acumulado

Elementos que no se reclasificaran en resultados
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global

Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global [elemento cubierto]

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global [instrumento de cobertura]

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito

Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero[parte eficaz]
Conversion de divisas
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz]

Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global

Instrumentos de cobertura [elementos no designados]
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamo concedidos
Garantias financieras concedidas
Otros compromisos concedidos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
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Miles de Euros

%
2021 2020 Variacion
3.221.466 3.014.978 6,85%
3.060.694 2.879.581 6,29%
3.060.694 2.879.581 6,29%
83.063 75.026 10,71%
39.589 39.589 0,00%
10.129 10.129 0,00%
35.714 10.653  235,25%
(7.723) - -
(10.474) (5.724) 82,98%
(863) (761) 13,40%
(846) (716) 18,16%
7) (45)  -62,22%
(9.611) (4.963) 93,65%
(9.611) (4.963) 93,65%
3.210.992 3.009.254 6,70%
43.291.520 40.313.975 7,39%
Miles de euros
%
2021 2020 Variacion
4.676.713 4.197.283 11,42%
905.274 869.387 4,13%
700.102 535.797 30,67%
6.282.089 5.602.467 12,13%




A continuacion, se describen las variaciones mas significativas del Balance de Situacion del
ejercicio 2021 de la Entidad en comparacién con el Balance de Situacion del ejercicio anterior:

En el activo, el epigrafe mas representativo es "Activos financieros a coste amortizado" asciende
un 3,79% respecto al ejercicio precedente y supone un 64,72% del Activo en 2021 (66,96% en
2020). Esta variacion se debe a un ascenso del 3,79% de los "Préstamos y anticipos" a la clientela
desde 26.996.087 miles de euros en 2020 hasta 28.018.002 miles de euros en 2021.

En el activo, el epigrafe "Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la
vista" se incrementa un 26,88% debido fundamentalmente al mayor saldo de las operaciones de
tesoreria con otras entidades del Grupo, recogidas con el concepto “Otros depositos a la vista”,
gue se incrementan desde 5.716.053 miles de euros en 2020 hasta 10.128.601 miles de euros en
2021.

El epigrafe "Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados” incrementa un 9,74%, debido fundamentalmente a un
importe reconocido en el subepigrafe "Préstamos y anticipos" por 349.686 y 317.525 miles de
euros a cierre de 2021 y 2020, respectivamente. El importe reconocido en este epigrafe del balance
de situacion corresponde al subepigrafe “Clientela”, el cual recoge la estimacion del precio
variable de la operacion de Cajamar Vida, S.A. (349.683 miles de euros al 31 de diciembre de
2021 y 317.525 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), derivado del acuerdo alcanzado en
2004 entre con Generali Espafia por la venta del 50% del capital social de Cajamar Vida, S.A.

"Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global" desciende un
27,24% como consecuencia fundamentalmente de un descenso de los "valores representativos de
deuda" desde 20.882 miles de euros al cierre de 2020 hasta 11.889 miles de euros al cierre de
2021. Los rendimientos de los “Valores representativos de deuda” al 31 de diciembre de 2021
ascienden a 6 miles de euros (31 miles de euros al 31 de diciembre de 2020.

El epigrafe "Inversiones en negocios conjuntos y asociadas" desciende un 0,42%, representando
un 5,94% del Activo en 2021 (6,40% en 2020), debido fundamentalmente a un descenso del
0,71% del subepigrafe "Dependientes”. Los movimientos de alta mas relevantes se corresponden
a la toma de participacion en “Promontoria Jaguar Real Estate, S.L.” y “Promontoria Jaguar, S.A.”
en concepto de adquisicion por compra de participaciones. Respecto a las bajas, se trata de la
devolucion de aportaciones de socios en la sociedad Giesmed Parking, S.L.

El fondo de comercio existente al 31 de diciembre de 2020 se generd en el proceso de fusion
efectuado entre las Entidades Cajamar Caja rural Sociedad Cooperativa de Crédito y Caja Rural
del Mediterraneo, Ruralcaja, en noviembre de 2012, este proceso derivd en la constitucion de
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito. Por diferencias entre el valor razonable
de los instrumentos de la nueva Entidad y los fondos propios de Ruralcaja, surgié un fondo de
comercio, asi como unos activos intangibles cuyo valor neto contable fueron totalmente
amortizados.

En el pasivo, el epigrafe mas representativa "Pasivos financieros a coste amortizado" muestra un
incremento del 7,65% en 2021, que representa un 98,79% del Pasivo en 2021 (98,60% en 2020).

A continuacién, se detallan los sub-epigrafes que han motivado dicho movimiento:
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e Los depositos de "entidades de crédito” ascienden un 6,35%, desde 900.335 miles de
euros a cierre de 2020 hasta 957.525 miles de euros a cierre de 2021, debido al incremento
de la actividad tesorera intragrupo entre BCC y la Entidad.

e Los depdsitos de la "clientela” se incrementan un 7,84% hasta 37.011.751 miles de euros,
destacandose el incremento del 14,97% de los “Depdsitos a la vista, en detrimento de las
“Imposiciones a plazo”, que descienden un 27,78%.

e Los "valores representativos de deuda™ emitidos descienden un 0,89% respecto al cierre
de 2020. Durante los ejercicios de 2021 y 2020 no se ha efectuado ninguna emision de
pagarés. Durante el ejercicio 2021 la Entidad realiz6 una emision de Cédulas por importe
de 1.000.000 miles de euros, que fue retenida integramente y destinada a recargar
colaterales en la poliza de pignoracién de activos con el Banco de Espafia. Durante el
ejercicio 2020 la Entidad realizé dos emisiones de Cédulas por importe de 1.000.000
miles de euros y 750.000 miles de euros, respectivamente, que fueron retenidas
integramente y destinadas a recargar colaterales en la péliza de pignoracion de activos
con el Banco de Espafia.

La basqueda de la clientela de una mayor rentabilidad para sus ahorros, han motivado un impulso
de los recursos de fuera de balance, especialmente a través de fondos de inversion y seguros de
ahorro, y registrando un incremento interanual del 26,3% en 2021 (4,3% en 2020) hasta situarse
en 6.067 millones de euros, principalmente por el avance de los fondos de inversién, que
registraron un aumento respecto al afio anterior del 40,6%.

El patrimonio neto se mantiene practicamente en los mismos niveles respecto al ejercicio anterior,
con un incremento del 6,85% en “Fondos Propios”, fundamentalmente debido al incremento del
capital social un 6,29% hasta los 3.060.694 miles de euros debido a un mayor nimero de socios
de la Entidad. La cifra total de socios a cierre de 2021 se situ6 en 1.456.127 frente a 1.362.630
del afio precedente.

A continuacion, se muestra la cuenta de resultados individual y auditada de Cajamar a 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Miles de Euros

%

2021 2020 o
Variacion

Ingresos por intereses 430.955 473.658 -9,02%

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 24 437 -94,51%

Activos financieros a coste amortizado 421.825 468.654 -9,99%

Restantes ingresos por intereses 9.106 4.567 99,39%
(Gastos por intereses) (47.541) (56.346)  -15,63%
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - - -
A) MARGEN DE INTERESES 383.414 417.312 -8,12%
Ingresos por dividendos 7.083 332 2033,43%
Ingresos por comisiones 241.928 231.423 4,54%
(Gastos por comisiones) (30.898) (24.341) 26,94%
Ganancias o (-) pérdidas a] dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a 15 (1104)  -101,36%
valor razonable con cambios en resultados, netas

Activos financieros a coste amortizado 97) (1.486) -93,47%

Restantes activos y pasivos financieros 112 382 -70,68%
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas (95) (945) -89,95%

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado ) ) )
global

Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - - -

Otras ganancias o (-) pérdidas (95) (945) -89,95%
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Miles de Euros

%

2021 2020 L
Variacion

Gar_1anC|a_s 0 (-) pérdidas por activos fmanmel:os no destinados a negociacion valorados 29.820 79.049 -62.28%

obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Reclasificacién de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado } ) }

global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - - -
Otras ganancias o (-) pérdidas 29.820 79.049 -62,28%

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con ) ) )

cambios en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas ) 1) 0,00%

Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 3.702 1.951 89,75%

Otros ingresos de explotacion 430.708 108.104  298,42%

(Otros gastos de explotacion) (66.849) (64.800) 3,16%

De Ios_cuales: dc,)te_lciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorrosy (1.935) (1.184) 63.43%
cooperativas de crédito)

B) MARGEN BRUTO 998.827 746.980  33,72%

(Gastos de administracion) (460.688) (450.053)  2,36%
(Gastos de personal) (227.949) (223.544) 197%
(Otros gastos de administracion) (232.739) (226.509)  2,75%

(Amortizacion) (47.603) (55.586)  -14,36%

(Provisiones o (-) reversion de provisiones) (42.153) (38.332) 9,97%

(Deterioro del valor o (-) r_eversién del deteriorlo d_el valor de activqs financieros no ye_llora_lqos a (249.481) (214.940)  16,07%

valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion)

(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 10 3 233,33%
(Activos financieros a coste amortizado) (249.491) (214.943)  16,07%

(De_terioro del va_Ior o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios (18.505) 56300  -132.87%

conjuntos o asociadas)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) (55.972) (3.273)  1610,11%
(Activos tangibles) (3.056) (3.273) -6,63%
(Activos intangibles) (52.916) - -
(Otros) - - -

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas (1.275) (1.314) -2,97%

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - - -

Gan_apcias 0 (-) pérdidas p_rocedentes de activos no t_:qrrientes Y grupos enajepables de _elementos (63.176) (16295)  287,70%

clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas

C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS

AZ:TIVIDADES CO(N)TINUADAS 59.974 23.487 155,35%

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) (24.260) (12.834)  89,03%

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS

ACTIVIDADES CONTINUADAS 35714 10.653 235,25%

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - - -

E) RESULTADO DEL EJERCICIO 35.714 10.653 235,25%

A continuacién, se describen las variaciones méas significativas de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias individuales del ejercicio 2021 de la Entidad, en comparacion con la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias individuales del ejercicio anterior:

El "margen de intereses" registra una caida interanual del 8,12%, alcanzando 383.414 miles de
euros a cierre de 2021 y frente a la caida del 4,07% del ejercicio anterior, debido al descenso de
los ingresos por intereses de un 9,02% respecto al 2020, aunque parcialmente mitigado por el
ahorro en gastos por intereses, dado el incremento de los saldos en depoésitos a la vista en
detrimento de las imposiciones a plazo. No obstante, los ingresos financieros todavia siguen
descendiendo por el estrechamiento de los margenes y tasas moderadas de crédito.

El "margen bruto" aporta a la cuenta de resultados 998.827 miles de euros, registrando un
incremento del 33,72% respecto a 2020. Cabria destacar el siguiente detalle en su desglose:
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- La Entidad ha recibido 7.083 miles de euros en 2021 en concepto de "ingresos por
dividendos" frente a 332 miles de euros en 2020 (lo que supone una variacion interanual
del 2.033,43%), fundamentalmente provenientes de Inversiones en dependientes
multigrupo y asociadas.

- Los “ingresos por comisiones” se incrementan un 4,54% hasta 241.928 miles de euros.
La reactivacion del sector servicios, especialmente, comercio y turismo, asi como la
mayor comercializacion de productos de fuera de balance, se ha traducido en un
crecimiento interanual positivo de las comisiones y diferencias de cambio del 2,7%,
principalmente a través de las comisiones de medios de pago, fondos de inversion y
seguros. Por su parte, los gastos por comisiones se incrementan desde -24.341 miles de
euros hasta -30.898 miles de euros, fundamentalmente debido a un mayor gasto de
servicios de pago (tarjetas de crédito y débito) y de garantias financieras recibidas.

- La gestion de activos y pasivos financieros (ROF), ha permitido aportar a la cuenta de
resultados unas ganancias de 29.738 miles de euros a cierre de 2021 (76.999 miles de
euros a cierre de 2020) por dicho concepto. El incremento se debe fundamentalmente a
las ganancias de activos financieros no mantenidos para negociar obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados (netas).

- El epigrafe "otros ingresos de explotacion" alcanza los 430.708 miles de euros en 2021
respecto a 108.104 miles de euros a cierre de 2020, lo que supone un incremento del
298,42% respecto al ejercicio anterior. Esto es debido fundamentalmente al incremento
de otros ingresos recurrentes” desde 96.057 miles de euros en 2020 hasta 422.103 miles
de euros en 2021 por la mutualizacion de resultados, dados los ingresos obtenidos por la
Entidad como consecuencia de la venta de carteras de renta fija. Durante el primer
trimestre del afio 2021, el Grupo realizé un resultado superior a 460 millones de euros
por venta de carteras de renta fija que se desting a incrementar las coberturas de activos
improductivos y reforzar el balance.

Las ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades continuadas se
incrementan desde 23.487 miles de euros en 2020 hasta 59.974 miles de euros en 2021. En este
apartado hay que destacar fundamentalmente cinco aspectos:

- Respecto a la partida "Deterioro del valor o reversion del deterioro de valor de inversiones
en dependientes, negocios conjuntos o asociadas”, muestra deterioro del valor de 18.505
miles de euros, correspondientes a la diferencia de ajustes por valoracién por correcciones
de valor por deterioro de activos de 213.764 miles de euros en 2020 frente a 232.269
miles de euros en 2021, debidos principalmente a los importes registrados en la sociedad
Cimenta2 Gestion e Inversiones, S.A.U.

- Por otro lado, y con relacién a las clausulas suelo tras la Gltima sentencia de 21 de
diciembre de 2016 del Tribunal de Justicia de la Union Europea, apunte recogido en el
epigrafe "Provisiones o reversion de provisiones". En el ejercicio 2021, una vez evaluada
la evolucion de las reclamaciones interpuestas por los clientes, la Entidad ha registrando
una nueva dotacion en el ejercicio 2021 de 4.000 miles de euros, concluyendo el 31 de
diciembre de 2021, tras la liquidacién de pagos a clientes y gastos administrativos, con
una provisién por esta contingencia de 3.165 miles de euros que se consideran suficientes
para dar cobertura a las reclamaciones futuras estimadas.
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El epigrafe de "Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-)
ganancias netas por modificacion™ registra un movimiento significativo debido a la
variacion del sub-epigrafe "Activos financieros a coste amortizado"”, partida "Préstamos
y anticipos", que registra un deterioro de valor de -249.491 miles de euros a cierre de
2021 respecto a -214.940 miles de euros a cierre de 2020. Hay un mayor deterioro del
valor especialmente por el mayor volumen de “Dotaciones con cargo a resultados”, que
pasan de -622.098€ en 2020 a -752.713€ en 2021, a pesar de que el “Resto de
recuperaciones” pasan de 458.439€ en 2020 a 549.734€ en 2021.

La partida de "gastos de administracion™ en 2021, que aumenta un 2,36% respecto a los
registrados en 2020, es decir una variacion de 10.635 de miles de euros. Los “gastos de
personal” y “otros gastos de administracion” se incrementan un 1,97% y 2,75%,

respectivamente.

Con ello, finalmente, la Entidad ha obtenido unas "ganancias o pérdidas después de impuestos
procedentes de las actividades continuadas" en 2021 de 35.714 millones de euros respecto a
10.653 miles de euros en 2020, lo que supone un incremento del 235,25% respecto al ejercicio

anterior.

Por ultimo, de acuerdo a la propuesta de distribucion de resultados para el ejercicio 2021, el
importe de los intereses de las aportaciones de capital social con cargo a la misma ascienden a
18.300 miles de euros (ningin importe al 31 de diciembre de 2020), de los que 7.723 miles de

euros han sido liquidados durante el ejercicio.

A continuacién, se muestran los Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Miles de Euros

2021

2020

%

Variacion
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.946.455 4.215.136 -53,82%
(+) Resultado del ejercicio 35.714 10.653 235,25%
(+) Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 449.315 245.727 82,85%
Amortizacion 47.603 55.586 -14,36%
Otros ajustes 401.712 190.141 111,27%
(-) Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion 1.231.969 2.006 61314,21%
Activos financieros mantenidos para negociar
resmgggi:os financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en 31.043 81.262 -61,80%
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (4.071) (1.704) 138,91%
Activos financieros a coste amortizado 1.211.736 (75.463)  -1705,74%
Otros activos de explotacion (6.739) (2.089) 222,59%
(+) Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion 2.717.430 3.959.780 -31,37%
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 2.808.830 3.908.236 -28,13%
Otros pasivos de explotacion (91.400) 51.544 -277,32%
(+) Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (24.035) 982 -2547,56%
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 89.571 (30.706) -391,71%
(-) Pagos 24.782 59.868 -58,61%
Activos tangibles 16.015 47.929 -66,59%
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 8.767

Otras unidades de negocio
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Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
(+) Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(-) Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
(+) Cobros
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES(A+B+C+D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Balance de situacion y cuenta de resultados a 30 de junio de 2022

Miles de Euros

2021 2020 %
Variacién
; 11.939  -100,00%
114.353 20162 292,13%
16.352 3766 334,20%
1.160 143 711,19%
96.841 25253 283,48%
173.261 79929  116,77%
7.852 }
7.723 ;

129 ;
181.113 79920 126,59%
181.113 70831 126,87%

; 98 -100,00%
2209287 4264359  -48.19%
8219764  3.955405  107,81%
10429051 8219764  26,88%

A continuacién, se muestra el balance individual de Cajamar a 31 de diciembre de 2021 y a 30 de

junio de 2022:

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
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Miles de Euros

30/06/2022  31/12/2021 %
Variacion

11961434 10429051  14,69%
251 215 16,74%
251 215 16,74%
471561 349683 34:85%
471561 349683 34.85%
471561 349683 34,85%



Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos Centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién
Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de

tipo de interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Dependientes
Negocios conjuntos
Asociadas
Activos tangibles
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Inversiones inmobiliarias
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento
Activos intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para

la venta

TOTAL ACTIVO

* Informacion no auditada

Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Posiciones cortas
Depésitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
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22.998 23.183 -0,80%
11.343 11.294 0,43%
11.655 11.889 -1,97%
28.401.861 28.018.002 1,37%
28.401.861 28.018.002 1,37%
460.455 462.754 -0,50%
27.941.406 27.555.248 1,40%
3.539 767 361,41%
2.508.361 2.570.663 -2,42%
2.490.835 2.552.458 -2,41%
17.526 18.205 -3,73%
724.334 749.409 -3,35%
647.457 666.639 -2,88%
647.133 666.311 -2,88%
325 328 -0,91%
76.877 82.770 -7,12%
28.415 31.052 -8,49%
5.337 5.604 -4,76%
5.337 5.604 -4,76%
907.291 904.272 0,33%
5.980 2.865 108,73%
901.311 901.407 -0,01%
77.740 100.164 -22,39%
77.740 100.164 -22,39%
126.759 140.507 -9,78%
45.211.467 43.291.520 4,43%
Miles de Euros
%
30/06/2022 31/12/2021 Variacion
203 156 30,13%
203 156 30,13%



Otros pasivos financieros
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Depésitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro memoria: pasivos subordinados
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro memoria: pasivos subordinados
Derivados - contabilidad de coberturas
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de
tipo de interés
Provisiones
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos y garantias concedidos
Restantes provisiones
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Capital social reembolsable a la vista
Otros pasivos
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta

TOTAL PASIVO

* Informacion no auditada

Fondos propios
Capital
Capital desembolsado
Capital no desembolsado exigido
Pro memoria: capital no exigido
Prima de emision
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos
Otros instrumentos de patrimonio emitidos
Otros elementos de patrimonio neto
Ganancias acumuladas
Reservas de revalorizacion
Otras reservas
(-) Acciones propias
Resultado del ejercicio
(-) Dividendos a cuenta
Otro resultado global acumulado
Elementos que no se reclasificaran en resultados
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
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41.200.860 39.596.635 4,05%
40.151.684 37.969.276 5,75%
900.016 957.525 -6,01%
39.251.669 37.011.751 6,05%
484.857 1.246.946 -61,12%
564.318 380.413 48,34%
79.433 92.246 -13,89%
2.942 2.329 26,32%
887 1.140 -22,19%
25.044 24.586 1,86%
50.560 64.191 -21,24%
52.842 52.439 0,77%
17.969 17.542 2,43%
34.873 34.897 -0,07%
537.948 339.052 58,66%
3.467 1.907 81,80%
41.871.284 40.080.528 4,47%
Miles de Euros
%
30/06/2022 31/12/2021 Variacion
3.350.453 3.221.466 4,00%
3.177.713 3.060.694 3,82%
3.177.713 3.060.694 3,82%
97.146 83.063 16,95%
39.589 39.589 0,00%
10.129 10.129 0,00%
25.876 35.714 -27,55%
- (7.723) -100,00%
(10.271) (10.474) -1,94%
(825) (863) -4,40%
(846) (846) 0,00%



Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global

Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global [elemento cubierto]

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global [instrumento de cobertura]

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

21 17) -223,53%

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (9.447) (9.611) -1,71%
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero[parte eficaz] - - -
Conversion de divisas - - -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte eficaz] - - -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta

(9.447) (9.611) -1,71%

TOTAL PATRIMONIO NETO 3.340.182 3.210.992 4,02%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 45.211.467 43.291.520 4,43%

Miles de euros

30/06/2022  31/12/2021 %
Variacion
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos de préstamo concedidos 4.687.169 4.676.713 0,22%
Garantias financieras concedidas 963.654 905.274 6,45%
Otros compromisos concedidos 844.424 700.102 20,61%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 6.495.247 6.282.089 3,39%

* Informacién no auditada

A continuacién, se muestra la cuenta de resultados individual no auditada de Cajamar a 30 de
junio de 2021 y 2022:

Miles de Euros

%
30/06/2022 30/06/2021 Variacién
Ingresos por intereses 224191 220.963 1,46%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 12 8 50,00%
Activos financieros a coste amortizado 215.814 216.222 -0,19%
Restantes ingresos por intereses 8.365 4.734 76,70%
(Gastos por intereses) (17.215) (23.824) -27,74%
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - - -
A) MARGEN DE INTERESES 206.977 197.139 4,99%
Ingresos por dividendos 7.249 281 2479,72%
Ingresos por comisiones 140.296 114.907 22,10%
(Gastos por comisiones) (17.063) (13.929) 22,50%
Ganancias o (-) pe’rd_idas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor 5207 768 577.99%
razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado 4.122 695 493,09%
Restantes activos y pasivos financieros 1.085 72 1406,94%
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas ) (113) -98,23%

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global - - -

Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado - - -

Otras ganancias o (-) pérdidas ) (113) -98,23%
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a

valor razonable con cambios en resultados, netas 118.005 29.820 295,72%
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Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado

118.005

29.820

295,72%

Otras ganancias o (-) pérdidas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 2 4) -150,00%

Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 3.502 1.449 141,68%

Otros ingresos de explotacion 21.841 369.791 -94,09%

(Otros gastos de explotacion) (34.187) (31.189) 9,61%

] De'lo_s cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas (1.663) 1) 15018,18%

e crédito)

B) MARGEN BRUTO 451.827 668.919 -32,45%

(Gastos de administracién) (234.636) (213.874) 9,71%
(Gastos de personal) (111.403) (104.563) 6,54%
(Otros gastos de administracién) (123.233) (109.311) 12,74%

(Amortizacion) (22.283) (24.823) -10,23%

(Provisiones o (-) reversion de provisiones) (4.019) (43.012) -90,66%

(Deterioro del valor_o (-) reversion del dgter_ioro del valor de_activos financierqs: no xalorados a valor (82.901) (263.614) -68,55%

razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion)

(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) - 5 -100,00%
(Activos financieros a coste amortizado) (82.901) (263.619) -68,55%

(De.terioro del va_lor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios (61.803) 31,095 -298,76%

conjuntos o asociadas)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) (4.192) (56.106) -92,53%
(Activos tangibles) (4.192) (3.190) 31,41%
(Activos intangibles) - (52.916) -100,00%
(Otros) - - -

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas (984) 278 -453,96%

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -

Gan_ar)cias o (-) pérdidas p_rocedentes de activos no _cqrrientes Y grupos enajepables de _elementos (9.422) (51.788) -81,81%

clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas

C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS

A)CTIVIDADES CO(N)TINUADAS 31.589 47075 -32.90%

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) (5.712) (22.883) -75,04%

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS

A)CTIVIDADES CO(N)TINUADAS 25876 24192 6,96%

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - - -

E) RESULTADO DEL EJERCICIO 25.876 24.192 6,96%

El margen de intereses en el primer semestre de 2022, presenta un incremento del 4,99% en
términos interanuales, observandose un cambio de tendencia por la mayor aportacion de la cartera
de préstamos a tipo variable.

En los primeros seis meses del afio, se han intensificado las comisiones generadas por la venta de
productos y servicios, tales como medios de pago, fondos de inversién, fondos de pensiones y
seguros, lo que ha permitido un incremento de las comisiones netas del 22%. Por su parte, las
ganancias por “activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados” ascienden a 118 millones de euros, generados, en su
préctica totalidad, por firma de la cuarta novacion del contrato de banca seguros con fecha 29 de
marzo de 2022 que el Grupo mantiene con Generali, en la que se introdujeron determinados
ajustes a los flujos y a los célculos de los mismos, lo que consolida una parte del precio variable
extraordinario devengado, ingreso que proviene del reconocimiento de servicios ya prestados
derivado del acuerdo de venta del 50% en 2004 del capital de Cajamar Vida a Generali Espafia‘®.

10 En el ejercicio 2004, el Grupo procedio a la venta del 50% del capital social de Cajamar Vida a Generali
Espafia manteniendo el 50% de acciones restante. De acuerdo con el contrato de compraventa de acciones,
el precio global de las mismas, que se liquidaria a los 15 afios, lo componia un precio fijo y un precio
variable que se determinaria en funcion del valor del negocio y del valor neto de los activos alcanzados al
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Con todo ello, la Entidad ha obtenido un Margen Bruto de 451.827 miles de euros a 30 de junio
de 2022, siendo su comparativa interanual desfavorable (-32,45%) debido al importante volumen
de ingresos extraordinarios generados en el afio 2021, principalmente por venta de cartera de renta
fija.

Las dotaciones a provisiones ascienden a 4,2 millones de euros hasta junio 2022. Por su parte, las
pérdidas por deterioro de activos financieros ascienden a 82,9 millones de euros, un 68,55%
inferior que en el mismo periodo del afio anterior.

Con todo ello, el resultado neto en la primera mitad del afio asciende a 25,9 millones de euros, un
6,96% superior en términos interanuales.

11.1.2Cambio de fecha de referencia contable

Cajamar no ha cambiado su fecha de referencia contable durante el periodo cubierto por la
informacién financiera histdrica incluida en el presente Documento de Registro.

11.1.3Normas contables

La informacion financiera histérica de Cajamar incluida en el presente Documento de Registro
ha sido elaborada de acuerdo con las NIIF-UE, tomando en consideraciéon las circulares
pertinentes y sus posteriores modificaciones.

11.1.4Cuando la informacion financiera auditada se prepare con arreglo a normas nacionales de
contabilidad, dicha informacién debe incluir por lo menos: (a) el balance; (b) la cuenta de
resultados; y (c) las politicas contables utilizadas y notas explicativas

Segun se indica en el punto 11.1.3 anterior del presente Documento de Registro, la informacion
financiera histérica de Cajamar incluida en el presente Documento de Registro ha sido elaborada
de acuerdo con las NIIF-UE, tomando en consideracion las circulares pertinentes y sus posteriores
modificaciones.

11.1.5Estados financieros consolidados

Tal y como se mencion6 en el apartado 11.1.1 del presente Documento de Registro, desde que
BCC ha asumido las funciones de entidad cabecera del Grupo, la Entidad elabora Gnicamente
cuentas individuales, siendo BCC el encargado de elaborar cuentas consolidadas del Grupo.

11.1.6 Antigiiedad de la informacion financiera

Cajamar declara que la dltima informacion financiera auditada que se incluye en el presente
Documento de Registro corresponde al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021 que no
precede, por tanto, en mas de 18 meses a la fecha de presentacion del Documento de Registro.

vencimiento del contrato, que ha sido prorrogado en las sucesivas renegociaciones. Posteriormente, con el
objeto de recoger acuerdos alcanzados por la nueva configuracion del SIP y de la red de sucursales, en afios
siguientes se firmaron renegociaciones al contrato, modificando principalmente la determinacion del precio
variable. Para mas informacion véanse la nota 8.3.3 de las cuentas anuales de Cajamar del ejercicio 2021.
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11.2 Auditoria de la informacion financiera historica anual

11.2.1Declaracion de gue se ha auditado la informacién financiera historica

La informacién financiera histdrica ha sido auditada y los informes de auditoria de los ejercicios
2021 y 2020, realizados por KPMG, contienen una opinidn favorable y sin salvedades, tanto en
las cuentas individuales de Cajamar como consolidadas del Grupo de 2021 y de 2020.

11.2.2Indicacion de otra informacion en el Documento de Registro que haya sido examinada por
los auditores

Los auditores de la Entidad no han examinado ninguna informacion distinta de la indicada en el
apartado 11.2.1

11.2.3Cuando la informacién financiera del Documento de Registro no se haya extraido de los
estados financieros auditados del emisor, indiguese la fuente de la informacién vy
especifiguese gue no ha sido auditada

Toda la informacién no auditada del presente documento se refiere a las medidas alternativas de
rendimiento. VVéase el Anexo 1: Medidas Alternativas de Rendimiento.

11.3 Procedimientos judiciales y arbitraje

11.3.1Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje
(incluidos los procedimientos que estén pendientes o que el emisor considere gue puedan
afectarle), durante un periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan
tener o hayan tenido en el pasado reciente efectos significativos en la posiciéon o
rentabilidad financiera del emisor y/o del grupo

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones iniciadas contra la Entidad con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales como los Administradores entienden que
la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo,
adicional al saldo, en su caso, incluido como provision, en las cuentas anuales de los ejercicios
en que finalicen.

11.4 Cambio significativo en la posicion financiera del emisor
11.4.1Descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera del grupo gue se haya

producido desde el fin del Gltimo periodo financiero del que se hayan publicado estados
financieros auditados o informacion financiera intermedia

Desde el cierre del ejercicio de 2021 hasta la fecha de registro del presente Documento, no se ha
producido ningan cambio significativo en la posicion financiera de Cajamar.
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12 CONTRATOS IMPORTANTES

12.1.1Breve resumen de todos los contratos importantes al margen de la actividad corriente del
emisor, que puedan dar lugar para cualguier miembro del Grupo a una obligacién del
emisor de cumplir sus compromisos con los tenedores de valores con respecto a los valores
gue estén emitiendo.

Sin perjuicio del Contrato Regulador descrito en el apartado 6.1 anterior, a la fecha del presente
Documento de Registro no existe ningln contrato importante al margen de la actividad corriente
del Emisor.
13 DOCUMENTOS DISPONIBLES
Durante el periodo de validez del presente Documento de Registro, pueden inspeccionarse, los
siguientes documentos en la pagina web de Cajamar
(https://www.cajamar.es/es/comun/informacion-corporativa/):

a) Estatutos Sociales

b) Escritura de constitucion de Cajamar

Asimismo, pueden inspeccionarse, en el domicilio de la Entidad (Almeria, Plaza de Juan del
Aguila Molina, 5), los anteriores documentos.

En Madrid, a 21 de diciembre de 2022.

Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito

Don José Luis Dominguez Moreno
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ANEXO 1: GLOSARIO DE MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (MARS)

La Entidad presenta sus resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada
(NIIF), si bien utiliza también adicionalmente otras medidas que no han sido auditadas,
denominadas Medidas Alternativas de Rendimiento (en adelante, MAR), elaboradas en
cumplimiento de las Directrices ESMA/2015/1415 es, de 5 de octubre de 2015, emitidas por la
Autoridad Europea de Valores y Mercados ("European Securities and Markets Authority" o
"ESMA"), con el objetivo de que contribuyan a una mejor comprension de la evolucidn financiera
de la Entidad. No obstante, el calculo de estas medidas puede diferir de otras utilizadas por otras
entidades y, por tanto, podrian no ser comparables con las MARs incluidas en el presente
Documento de Registro.

A continuacién, se incorporan la relacion MAR utilizadas por la Entidad, asi como su definicion
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Medida de

rendimiento (MAR) Definicion Uso o finalidad Conciliacion y célculo 2021 2020 30/06/2022
[Activos financieros a coste amortizado (clientela) +
Préstamos y anticipos de activos financieros no
destinados a negociacion valorados obligatoriamente a 27.904.931 27.169.467 28.412.967
valor razonable con cambios en resultados (ambos [27.555.248 + 349.683] [26.851.943 + 317.525] [27.941.406 + 471.561]
Consist la dif . " Magnitud relevante entre los | epigrafes se encuentran en el Activo del Balance de las
Inversion  crediticia onsiste en 1a_(Outerencia entre principales indicadores del | Cuentas Anuales de Cajamar)]
bruta préstamos a la c_IlenteIa y ciertos negocio de una entidad, sobre el ; ; ;
ajustes de valoracion gocio | | (-) [Correcciones de valor por deterioro de activos +
que se sigue su evolucion Correcciones de valor por deterioro de otros activos (1.088.757) (1.153.500) (984.164)
financieros] (Nota 8.6.2.3 de la Memoria de las [1.087.807 + 950] [1.152.850 + 650] [983.087 + 1.077]
Cuentas Anuales de Cajamar)
= Inversion Crediticia Bruta 28.993.689 28.322.968 29.397.132
Activos dudosos / Riesgo dudoso (*) 1.210.363 1.567.918 1.006.155
Magnitud relevante entre los
principales indicadores
) Consiste en Ia/su_ma de los activos | utilizados en el sector bancario (+) Otros activos financieros (incumplimiento) (*) 846 527 1.088
Activos dudosos dudosos del crédito a la clientelay | para seguir el estado y la
de otros activos financieros evolucion de la calidad del
riesgo con clientes y para | = Activos dudosos
valorar su gestion (*) Ambos epigrafes se encuentran en la Nota 8.6.2 de 1.211.209 1.568.445 1.007.243
la Memoria de las CUENTAS ANUALES de Cajamar
ieodos cortingentes dudosos (%) + 1215679 1576.468 1.011.070
[4.471+1.211.209] [8.023+1.568.445] [3.827+1.007.243]
(/) Riesgos Contingentes (**) + Inversion crediticia
bruta
Es uno de los principales
indicadores utilizados en el | = Tasa de morosidad
. Es la proporcion de activos dudosos | sector bancario para seguir el
Tasa de morosidad sobre el total de inversion crediticia | estado y la evolucién de la | (*) Cuentas de orden de la Entidad [1 53037%i42éé4383 689] [ 330295245_286;%2 968] [ 719%{;%12:2;7 132]
calidad del riesgo de crédito con | (**) Nota 21.2 (Cuentas Anuales: Garantias et DA R e e A
clientesy para valorar su gestion | financieras concedidas) y Nota 21.3 (Otros 3,98% 5,329 3,25%

compromisos concedidos: créditos documentarios
irrevocables + resto de garantias no financieras)
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Medida de

rendimiento (MAR) Definicion Uso o finalidad Conciliacion y célculo 2021 2020 30/06/2022
Es uno de los principales
indicadores utilizados en el | (-) [Correcciones de valor por deterioro de activos +
sector bancario para sequir el | Correcciones de valor por deterioro de otros activos (1.088.757) (1.153.500) (984.164)
Es la proporci(’)n de cobertura entre estado y la evolucion de la financieros] (Nota 8.6.2.3 de la Memoria de las [1087807+950] [1152850+650] [983087+1077]
Tasa de cobertura los activos dudosos de la inversién | calidad del riesgo de crédito con | CUENTAS ANUALES de Cajamar)
crediticia bruta clientes y muestra la cobertura
de provisiones que laentidad ha | -y A ctivios dudosos 1.211.209 1.568.445 1.007.243
constituido sobre los activos
dudosos = Tasa de cobertura 89,89% 73,54% 97,71%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas
activos y pasivos financieros no valorados a valor 15 (1.104) 5.207
razonable con cambios en resultados, netas (*)
Consiste en la suma de los
siguientes epigrafes de la cuenta de
resultados: a) Ganancias o pérdidas
al dar de baja en cuentas activos y (+) Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos
p . . . : - . - (95) (945) 2
pasivos financieros no valorados a financieros mantenidos para negociar, netas (*)
valor razonable con cambios en
Ganancias/Pérdidas | "€sultados, netas, b) Ganancias o | Indicador para  medir el | 1y Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no
por activos y pasivos ?_erdld_as por actl\t/os_dy pasivos ;gsulta_do c(ije Ia; operackl)onesl destinados a negociacion valorados obligatoriamente a 29.820 79.049 118.005
financieros (ROF) inancieros ~ mantenidos  para | financieras de unbanco, sobre el | \4i0r razonable con cambios en resultados, netas ()
negociar, netas, c¢) Ganancias o | que se sigue su evolucién.
pérdidas por activos y pasivos ) oo
financieros designados a valor (+) Ganancias o () pérdidas resultantes de la ) ) 2
razonable con  cambios  en contabilidad de coberturas, netas
resultados, netas y d) Ganancias o
pérdidas  resultantes de la . Lo . .
contabilidad de coberturas, netas = Ganancias/Pérdidas por activos y pasivos
financieros (ROF)
o\ Bt . -
(*) Epigrafes extraidos de las Cuentas de Pérdidas y 29.738 76.999 123.212

Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las
CUENTAS ANUALES de Cajamar.

* Informacién no auditada.
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ANEXO 2: INFORMACION INCORPORADA POR REFERENCIA

Se incorporan por referencia los siguientes documentos:
1. Memoria de las Cuentas Anuales Individuales de Cajamar de 2021

https://www.cajamar.es/storage/documents/cajamar-ctas-2021-f-sin-firmas-1bc68.pdf

2. Memoria de las Cuentas Anuales Individuales de Cajamar de 2020

(https://www.cajamar.es/storage/documents/cuenta-anuales-cajamar-2020-a51bd.pdf)
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