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El BENEFICIO NETO DE LOS NUEVE PRIMEROS MESES DEL ANO ALCANZA

LOS €1.117 MILLONES Y CRECE UN 22,2%

e El beneficio neto del periodo enero-septiembre de 2010 aumenta en un 22,2% respecto al del
mismo periodo del afio anterior y se sitda en €1.117 millones. El contexto de recuperacion de la
demanda energética en Espafia y, fundamentalmente, la contribucién de los resultados por la
enajenacion de los activos de distribucion de gas en la Comunidad de Madrid impulsan estos
resultados.

o El EBITDA consolidado del ejercicio alcanza los €3.529 millones y aumenta un 25,6% respecto al
del afio anterior debido, en gran parte, a la no incorporacion por integracion global de Union
Fenosa hasta el 30 de abril de 2009.

o En términos proforma1 el EBITDA de los nueve primeros meses de 2009 alcanzaria los €3.442
millones, dando lugar a un crecimiento en 2010 del 2,5%. El crecimiento de los resultados
provenientes de las actividades reguladas, especialmente en el ambito internacional, asi como los
niveles de eficiencia conseguidos en la gestién de la cartera global de comercializacion de
energia, han permitido mantener los resultados operativos proforma en niveles superiores a los
del afo anterior.

e Los resultados obtenidos en el contexto mencionado ponen en valor los fundamentales del
modelo de negocio de GAS NATURAL FENOSA, basado en un adecuado equilibrio entre los
negocios regulados y liberalizados en los mercados gasista y eléctrico, con una contribucion
creciente y diversificada de la presencia internacional.

e Larobustez del modelo y resultados de GAS NATURAL FENOSA unido a la celeridad del proceso
de desinversiones no estratégicas o comprometidas con la Comision Nacional de la Competencia
(CNC), permite normalizar progresivamente el nivel de endeudamiento, situandose en el 57,6%>.

e En el mes de julio de 2010 se firma el acuerdo de venta del ciclo combinado de Plana del Vent.
Este acuerdo supone el primer paso del proceso de desinversion de capacidad de generacion
mediante ciclos combinados comprometida con la CNC y en la que la GAS NATURAL FENOSA
continua trabajando.

e GAS NATURAL FENOSA acuerda la venta de determinados activos de transporte de electricidad
en Espafa a Red Eléctrica Espafola por €47 millones. La operacién no generara plusvalias
significativas.

e En el mes de septiembre de 2010 se alcanza un acuerdo para la venta de la participacion del 35%
en Gas Aragén.

e GAS NATURAL FENOSA ha impugnado ante el Tribunal Federal suizo el laudo que ha finalizado
el procedimiento arbitral iniciado por Sonatrach respecto del precio de los contratos de suministro
de gas natural.

e El 22 de octubre de 2010 la Generalitat de Catalunya adjudica a GAS NATURAL FENOSA y
Alstom Wind tres de las siete zonas en concurso donde se prevé la instalaciéon de diferentes
parques edlicos que sumaran 456 MW, que representan un 59,3% del total subastado.

' Para facilitar una mejor comparacion entre este periodo y el del afio anterior se presentan datos proforma mediante la
agregacion de ambos grupos desde el 1 de enero al 30 de septiembre de 2009 y homogeneizando la contribucion en el caso de
las desinversiones.

2 Con deuda neta ajustada (deduciendo déficit de tarifa y desinversiones previstas y comprometidas).
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1.- PRINCIPALES MAGNITUDES

1.1.- Principales magnitudes econdmicas

cifras no auditadas

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9MO09 %
4.862 3.962 22,7 Importe neto de la cifra de negocios 14.293 10.387 37,6
1.148 1.202 -4,5 EBITDA 3.529 2.810 25,6
659 706 -6,7 Beneficio de explotacién 2.495 1.766 41,3
264 292 -9,6 Resultado neto 1.117 914 22,2

- - - Numero medio de acciones 922 772 -

(en millones)

- - - EBITDA por accion (€) 3,83 3,64 52

- - - Resultado neto por accion (€) 1,21 1,18 2,5

526 922 - Inversiones 1.401 14.951 -90,6

- - - Deuda financiera neta (a 30/09) 19.834 21.919 -9,5

1.2.- Ratios

cifras no auditadas

9M10 9M09

Endeudamiento® 60,1% 63,3%

EBITDA/Resultado financiero 5,3x 5,1x

Deuda financiera neta/EBITDA 4,3x 4 5x

PER 7,2x 11,9x

EV/EBITDA 6,4x 7,3x

Datos bursatiles y de balance a 30 de septiembre.

? Calculado segtin NIC 33.
* Deuda financiera neta/(Deuda financiera neta+Patrimonio neto).
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1.3.- Principales magnitudes fisicas

Distribucién de gas y electricidad:

3710 3T09 % 9M10 9M09 %
95.264 90.656 51 Distribucion de gas (GWh): 299.918 297.802 0,7
41.259 49.608 -16,8 Europa: 153.627 169.755 -9,5

210 201 4,5 Ventas de gas a tarifa 1.988 1.539 29,2
41.049 49.407 -16,9 ATR® 151.639 168.216 9,9
54.005 41.048 31,6 Latinoamérica: 146.292 128.048 14,2
38.745 28.701 35,0 Ventas de gas a tarifa 94.001 82.149 14,4
15.260 12.347 23,6 ATR 52.291 45.899 13,9
13.588 12.614 7,7 Distribucion de electricidad (GWh): 40.816 19.841 -
9.069 8.302 9,2 Europa: 27.326 13.466 -
548 329 66,6 Ventas de electricidad a tarifa 1.712 2.530 -32,3

8.521 7.973 6,9 ATR 25.614 10.936 -

4.519 4.312 4.8 Latinoamérica: 13.490 6.375 -

4.261 3.972 7,3 Ventas de electricidad a tarifa 12.710 5.800 -

258 340 -24.1 ATR 780 575 35,7
- - - Puntos de suministro de distribucién de 11.228 11.701 -4,0
gas, en miles (a 30/09):
- - - Europa 5.667 6.332 -10,5
- - - Latinoamérica 5.561 5.369 3,6
Puntos de suministro de distribucion de 9.359 9.544 -1,9
- - - electricidad, en miles (a 30/09):
- - - Europa 4.514 4.487 0,6
- - - Latinoamérica 4.845 5.057 -4,2
- - - TIEPI (minutos) 46 21 -

® Incluye los servicios de ATR en transporte secundario.
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Negocios energéticos:

3710 3T09 % 9M10 9MO09 %
14.158 17.908 -20,9 Energia eléctrica producida (GWh): 43.191 43.198 -
9.791 9.766 0,3 Espana: 28.126 19.642 43,2
588 398 47,7 Hidraulica 3.695 769 -
1.195 1.205 -0,8 Nuclear 3.194 1.903 67,8
341 -12 - Carbon 365 365 -
-1 -2 50,0 Fueldleo — gas 34 2 -
7.217 7.688 -6,1 Ciclos combinados 19.057 15.385 23,9
451 488 -7,6 Renovables 1.781 1.218 46,2
4.367 8.143 -46,4 Internacional: 15.065 23.556 -36,0
113 624  -81,9 Hidraulica 278 2.796 -90,1
3.825 7.074 -45,9 Ciclos combinados 13.535 19.728 -31,4
429 445 -3,6 Fuel 1.252 1.032 -21,3
- - - Capacidad de generacion eléctrica (MW): 16.457 18.755 12,3
- - - Espafna: 13.789 13.356 3,2
- - - Hidraulica 1.860 1.860 -
- - - Nuclear 589 589 -
- - - Carbon 2.047 2.047 -
- - - Fueldleo — gas 617 617 -
- - - Ciclos combinados 7.727 7.319 5,6
Renovables 949 924 2,7
- - - Internacional: 2.668 5.399 -50,6
- - - Hidraulica 84 1.034 -91,9
- - - Ciclos combinados 2.274 4.055 -43,9
- - - Fuel 310 310 -
71.433 59.175 20,7 Suministro de gas (GWh): 222.035 183.253 21,2
56.841 47.863 18,8 Espana 181.090 146.128 23,9
14.592 11.312 29,0 Resto 40.945 37.125 10,3
UF Gas®:
15.394 13.462 14,4 Comercializacion de gas en Espafia (GWh) 43.075 22.395 92,3
6.877 1.043 - Resto ventas de gas (GWh) 20.267 2.970 -
17.913 28.031 -36,1 Transporte de gas — EMPL (GWh) 78.421 78.724 -0,4

® Magnitudes al 100%.
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2.- ANALISIS DE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

2.1.- Cambios en el perimetro de consolidacion

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién en el periodo de 9 meses de 2010
respecto al mismo periodo del afio anterior son las siguientes:

e Desde el 28 de febrero de 2009 se consolida Union Fenosa por el método de la participacion.

e Desde el 30 de abril de 2009 como consecuencia de la toma de control efectivo de Unién Fenosa
se consolida por integracién global. En el mes de septiembre de 2009 se produce la fusién por
absorcion de Unién Fenosa y Unién Fenosa Generacion por parte de Gas Natural SDG.

e En el mes de diciembre de 2009 se enajena la sociedad colombiana Empresa de Energia del
Pacifico (EPSA), sociedad que se habia incorporado al perimetro como consecuencia de la
adquisicion de Unién Fenosa.

e En el mes de diciembre de 2009 se enajenan diversas sociedades y activos de distribucion y
suministro de gas en Cantabria, Murcia y Pais Vasco.

e En el mes de abril de 2010 se enajenan las sociedades Madrilefa Red de Gas, Madrilefia
Suministro Gas SUR 2010, Madrilefia Suministro Gas 2010 y Madrilefia Servicios Comunes.

e En el mes de mayo de 2010 se enajenan Central de Anahuac, Central Lomas del Real, Central
Vallhermoso, Central Saltillo, Electricidad Aguila de Altamira, Gasoducto del Rio y Compariia
Mexicana de Gerencia y Operacion.

e En el mes de septiembre de 2010 Gas Nacer (Colombia) pasa de consolidarse por el método de
la participacion a hacerlo por el de integracion global.

2.2.- Analisis de resultados

La adquisicion de Union Fenosa y su incorporacion por integracion global a los resultados
consolidados desde el 30 de abril de 2009 da lugar a significativas variaciones en la comparacion del
presente periodo con el del afio anterior y no permite el oportuno analisis de la evolucién de los
negocios de GAS NATURAL FENOSA. En este sentido, y a fin de facilitar una comparacién mas
homogénea, se muestran en el apartado 4 (Analisis de Resultados Proforma por Actividades),
siempre que es posible, magnitudes proforma (cifras agregadas) con Uniéon Fenosa desde el 1 de
enero en el ejercicio anterior e igualando la contribucién en el caso de las desinversiones.

Asimismo, la CINIIF 12 “Acuerdos de concesién de servicios” es de aplicacion a partir del 1 de enero
de 2010 y afecta alos acuerdos de concesidon de servicios que cumplan dos condiciones: a) el
concedente controla los servicios que el operador debe prestar, b) el concedente controla la
participacion residual significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Las
infraestructuras objeto de un acuerdo de concesion de servicios no se reconoceran como inmovilizado
material del operador, estableciendo dos modelos contables (activo financiero o activo intangible) en
funcion de cual sea la naturaleza de los beneficios econdmicos a percibir por el operador. De acuerdo
con la CINIIF 12, el operador debe separar los ingresos correspondientes al servicio de construccion
de los ingresos correspondientes al servicio de explotacion.

GAS NATURAL FENOSA ha completado la evaluacién del impacto de esta interpretacion,
considerando que es de aplicacién el modelo de activo intangible a las actividades de distribucién de
gas en Argentina, Brasil e Italia. Como consecuencia de su aplicacion, en el balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2009 se ha realizado una reclasificacion desde el epigrafe de
“Inmovilizado material” a “Inmovilizado inmaterial” por €1.295 millones, asi como una reclasificacion
desde el epigrafe de “Subvenciones” a una minoracion del epigrafe de “Inmovilizado inmaterial” por
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€185 millones. Por otro lado, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los nueve meses
de 2009 se han reconocido ingresos y costes incurridos en la fase de construccion por €56 millones
en los epigrafes de “Otros gastos de explotacion” y “Otros ingresos de explotacién” y se ha realizado
una reclasificacion desde el epigrafe de “Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otros™ al
epigrafe de “Amortizaciéon de inmovilizado” por €5 millones.

A 30 de septiembre de 2009 no se habia producido la discontinuidad de ningun componente que
representara una linea de negocio significativa. Sin embargo, al haberse producido la discontinuidad
de la compania colombiana Empresa de Energia del Pacifico, S.A. (EPSA) desde el 17 de octubre de
2009, se han reclasificado los ingresos y gastos generados por las actividades interrumpidas al
epigrafe “Resultado del periodo procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” en la
cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada a 30 de septiembre de 2009 incluida a
efectos comparativos.

En relacion con la controversia que mantenian GAS NATURAL FENOSA y SONATRACH sobre la
revision de precio de los contratos de suministro de gas que recibe la primera de Argelia a través del
gasoducto Magreb-Europa, el laudo que finaliza el procedimiento arbitral decidid el derecho de
SONATRACH a un incremento del precio a partir de 2007. Los efectos retroactivos maximos
facturados por SONATRACH a GAS NATURAL FENOSA alcanzarian un importe de US$1.970
millones.

GAS NATURAL FENOSA considera dicho laudo abusivo, desproporcionado y muy alejado de las
condiciones reales del mercado, por lo que esta llevando a cabo las acciones oportunas en defensa
de sus intereses. El laudo ha sido impugnado por GAS NATURAL FENOSA ante el Tribunal Federal
de Suiza. Asimismo, GAS NATURAL FENOSA ha solicitado la apertura del proceso de revision de
precio de dichos contratos para tener en cuenta los profundos cambios ya producidos, asi como la
situacion actual de los mercados mundiales y, en especial, del espafiol; todo ello tal como se prevé en
los correspondientes contratos.

El impacto en los precios del aprovisionamiento de gas relativo a dichos contratos en el ejercicio 2010
y en los afos sucesivos dependera de los resultados de las revisiones en curso, asi como de los otros
procesos abiertos contra el propio laudo.

En el caso de que no prosperara ninguna de las medidas emprendidas en relaciéon con el citado
laudo, ni las revisiones de precios antes citadas, y considerando las provisiones contabilizadas al
efecto y las repercusiones a determinados clientes, el resultado consolidado después de impuestos
de GAS NATURAL FENOSA del ejercicio 2010 se estima podria verse reducido como maximo en
aproximadamente €450 millones.

En relaciéon con el Plan Estratégico 2010-2014 de GAS NATURAL FENOSA, y también si se
considera todo el efecto del laudo y ningun resultado en las acciones legales ni en la renegociacion
de las actuales condiciones comerciales, la prevision del EBITDA anual se veria reducida en una cifra
que, para el ejercicio 2012, seria de aproximadamente €400 millones, en el marco del escenario
energético contemplado en el mencionado plan.

2.2.1.- Importe neto de la cifra de negocios
El importe neto de la cifra de negocios hasta el 30 de septiembre de 2010 asciende a €14.293

millones y registra un aumento del 37,6% respecto al del mismo periodo del afio anterior basicamente
por la incorporacion de Union Fenosa.
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2.2.2.- EBITDA y Beneficios de explotacion

El EBITDA de 2010 alcanza los €3.529 millones, con un aumento del 25,6% respecto al del afo
anterior, debido principalmente a la incorporacién de Union Fenosa.

Contribucién al EBITDA por actividades Las actividades de distribucion de gas vy
2, 100%  €lectricidad, en Espafia e internacional,
5% ﬁ - representan en su conjunto un 55,5% del
6% EBITDA de GAS NATURAL FENOSA.
8%
13% [l La mayor contribucién por actividad
13% . corresponde a la actividad de electricidad
21% . en Espafia y representa un 22,0% del
EBITDA consolidado.

22%

l La partida Otros resultados recoge las
l plusvalias netas de las desinversiones
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ realizadas en el periodo y corresponden,
e QB B M e & Mgwe tee ™ fundamentalmente, a la venta de los

Furops LaAm - Eureps - taAm - smelen puntos de distribucion de gas en la
Comunidad de Madrid.

Las dotaciones a amortizaciones aumentan un 32,8% mientras que las dotaciones a provisiones

aumentan de €95 millones a €155 millones, de forma que el beneficio operativo se situa en €2.495
millones, con un crecimiento del 41,3%.

En términos proforma, el EBITDA se sittia un 2,5% superior al del afio anterior, a pesar del contexto
econdmico actual, mostrando la fortaleza del mix de negocios de GAS NATURAL FENOSA.
2.2.3.- Resultado financiero

El detalle del resultado financiero es el siguiente:

cifras no auditadas

3T10 3T09 (€ millones) 9M10 9M09
54 23 Ingresos financieros 101 59
-224 -243 Coste deuda financiera -702 -565
-60 -15 Otros gastos financieros -96 -54

- -23 Comisiones crédito adquisicion UF -103 -42
5 -1 Valor razonables derivados 11 28

-4 6 Diferencias de cambio, netas -5 3

- - Resultado enajenacién inst. financieros 4 101
-229 -253 Resultado financiero -790 -470

El periodo terminado a 30 de septiembre de 2010 incluye un importe de €103 millones
correspondiente al reconocimiento en la cuenta de resultados consolidada de las comisiones del
crédito para la adquisicion de Unién Fenosa, que estaban pendientes de imputacion a la cuenta de
resultados, como consecuencia de la cancelacion de dicho crédito. En el mismo periodo de 2009 se
incluyen €42 millones por este concepto.

Los resultados por enajenacion de instrumentos financieros en el afio en curso corresponden a la
venta del 5% en Indra Sistemas, mientras que en 2009 corresponden a la venta de la participacion del
5% en Enagas.
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El coste de la deuda financiera neta en 2010 es de €702 millones, superior al del afio anterior debido
al incremento de la deuda bruta media consecuencia de la deuda financiera contraida para la
adquisicion de Union Fenosa y a la incorporacion al perimetro de consolidacion de la citada sociedad
y su grupo de sociedades.

2.2.4.- Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

El resultado correspondiente a la participacion en resultados en asociadas en el periodo es de €5
millones frente a €57 millones en los nueve primeros meses de 2009. En este capitulo se incluye en el
periodo anterior la aportacién de Unién Fenosa por su consolidacion por el método de la participacion
desde el 28 de febrero de 2009 al 30 de abril de 2009 por importe de €47 millones.

2.2.5.- Impuesto sobre beneficios

GAS NATURAL FENOSA ftributa en Espafia en el régimen de consolidaciéon fiscal, teniendo la
consideracion de sujeto pasivo el grupo fiscal, determinando su base imponible por la agregacién de
las bases imponibles de las sociedades integrantes del Grupo. Con fecha 1 de septiembre de 2009
como consecuencia de la inscripcién en el Registro Mercantil de la fusién de Union Fenosa se ha
producido la extincidon del Grupo Fiscal de Unién Fenosa y la incorporacion al Grupo Gas Natural de
las sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal extinguido. Esta operacion de fusién se ha acogido al
Régimen Especial de neutralidad fiscal establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El resto de sociedades residentes en Espafia que no forman parte del régimen especial tributan de
forma independiente y las no residentes tributan en cada uno de los paises en que operan,
aplicandose el tipo de gravamen vigente en el impuesto sobre sociedades (o impuesto equivalente)
sobre los beneficios del periodo.

El gasto por impuesto sobre las ganancias se reconoce en base a la mejor estimacion de la tasa
efectiva prevista para todo el ejercicio anual. La tasa efectiva estimada del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2010 ha ascendido al 25,7%. La diferencia entre la tasa
impositiva tedrica y la tasa impositiva efectiva corresponde, basicamente, a la consideracién de
deducciones fiscales por la reinversiéon de beneficios extraordinarios de la transmision de los activos
de distribucién de gas en la Comunidad de Madrid, realizada en cumplimiento de disposiciones de la
normativa de defensa de la competencia, asi como a la aplicacion de distintos regimenes de
tributaciéon de sociedades cuya actividad se desarrolla en otras jurisdicciones.

La tasa efectiva de los nueve primeros meses de 2009 ascendioé al 24,8%, como consecuencia de la
consideracion de deducciones fiscales por la reinversion de los beneficios extraordinarios de la
transmision de la participacion del 5% de Enagas realizada en cumplimiento de disposiciones de la
normativa de defensa de la competencia, asi como a la aplicacion de distintos regimenes de
tributacién de sociedades cuya actividad se desarrolla en otras jurisdicciones y al efecto de los
resultados netos integrados por el método de la participacion.

2.2.6.- Intereses minoritarios

Las principales partidas que componen este capitulo corresponden, principalmente, a los resultados
de la participacién de los minoritarios en EMPL, al subgrupo de sociedades participadas en Gas
Natural ESP (Colombia), a las sociedades de distribucion de gas en Brasil, a Electricidad Chiriqui y
Electricidad Metro Oeste (Panama) y a la compafia Kangra Coal (Sudafrica).

El resultado atribuido a los intereses minoritarios en 2010 asciende a €154 millones, con un aumento
de €20 millones respecto al del afio anterior.
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3. BALANCE DE SITUACION

3.1.- Inversiones

El desglose de las inversiones por naturaleza es el siguiente:

cifras no auditadas

(€ millones) 9M09 %

Inversiones materiales 825 1.124 -26,6
Inversiones en inmovilizados intangibles 89 98 -9,2
Inversiones financieras 487 13.729 -96,5
Total inversiones 1.401 14.951 -90,6

Las inversiones materiales e inmateriales del ejercicio alcanzan los €914 millones, con un descenso
del 25,2% respecto a las del mismo periodo del afio anterior, debido fundamentalmente a la
finalizacién de centrales de ciclo combinado. Las inversiones financieras en 2009 por importe de
€13.729 millones corresponden fundamentalmente a la adquisicion del 80,5% de Union Fenosa.

El detalle por actividades de las inversiones materiales e inmateriales es el siguiente:

cifras no auditadas

(€ millones) 9M10 9M09 %

Distribucion gas: 206 320 -35,6
Espafia 128 231 -44.6
Latinoamérica 53 62 -14,5
Italia 25 27 -7,4
Distribucion electricidad: 248 185 341
Espafia 152 130 16,9
Latinoamérica 85 45 88,9
Moldavia 11 10 10,0
Electricidad: 356 555 -35,9
Espafna 250 469 -46,7
Internacional 106 86 23,3
Gas: 38 123 -69,1
Infraestructuras 6 110 -94.5
Aprovisionamiento y comercializacion 11 10 10,0
UF Gas 21 3 -

Resto 66 39 69,2
Total inversiones materiales e inmateriales 914 1.222 -25,2
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Inversiones materiales e inmateriales por actividades .
GAS NATURAL FENOSA destina el

709, 100% 27,5% de sus inversiones a la actividad de

6w 4% 1 electricidad en Espafa y un 17,9% a la

9% mmm distribucion de electricidad en Europa. Los

12% [ ] principales proyectos en curso son la

17% - f|nal|z_aC|c'>n de la central de ciclo

combinado de Malaga, el desarrollo del

18% . ciclo combinado del Puerto de Barcelona y

279 el desarrollo de proyectos de parques de
¢ . generacion edlica.

El 16,7% de las inversiones en el periodo
corresponde a la actividad de distribucién
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ de gas en Espafia lo que permite
Elec. Dist. Dist. Elec. Dist. Dist. Gas Resto Total . . .
Epofia  Elec.  Gas  imen  Ekc. Sas continuar con un considerable ritmo de
captacion de nuevos puntos de suministro,
a pesar de la ralentizacion en el segmento de nueva edificacion.

3.2.- Deuda

A 30 de septiembre 2010 la deuda financiera neta alcanza los €19.834 millones y situa el ratio de
endeudamiento en el 60,1%.

Si se descuenta el déficit de tarifa (€1.674 millones) y el importe de las desinversiones previstas y
comprometidas (€322 millones) la deuda neta ajustada se situaria en €17.838 millones que
representa un ratio de endeudamiento del 57,6%.

Los ratios de Deuda neta ajustada/EBITDA y EBITDA/Resultado financiero se sittan a 30 de
septiembre de 2010 en 3,8x (4,3x si se considera la deuda neta sin ajustar) y en 5,3x,
respectivamente.

En el grafico adjunto se muestra el calendario de vencimientos de la deuda bruta ajustada.

Vencimiento de la deuda bruta ajustada (€ millones) El 709% de la deuda financiera bruta

ajustada esta a tipo de interés fijo y el
29,1% restante a tipo variable. El 6,0% de
la deuda financiera tiene vencimiento a
corto y el 94,0% restante a largo plazo.

12.546

A 30 de septiembre de 2010 la tesoreria y
otros activos liquidos equivalentes
ascienden a €439 millones (incluyen
derivados de activos y otras imposiciones)
que junto con la financiacién bancaria
2.970 disponible resulta en una liquidez que
supone la cobertura de vencimientos
186 937 1.428 superiores a los 24 meses.

2010 2011 2012 2013 Post 2013

Adicionalmente, los instrumentos
financieros disponibles en el mercado de capitales a 30 de septiembre de 2010 se sitian por encima
de los €4.600 millones e incluyen el programa Euro Medium Terms Notes (EMTN) por importe de
€3.050 millones, el programa de Euro Commercial Paper (ECP) por €756 millones y el programa de
pagarés comerciales por €843 millones.
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En cuanto a la distribucion de vencimientos de la deuda financiera bruta ajustada, el 68,7% tiene
vencimiento igual o posterior al afo 2014. La vida media de la deuda bruta ajustada es superior a 5
afos.

El 12 de enero de 2010 se cerraron tres emisiones de bonos en los mercados de capitales a cinco,
ocho y diez afios por un importe de €650 millones con un cup6n anual del 3,375%, €700 millones con
un cupon anual del 4,125% y €850 millones con un cupon anual del 4,500%, respectivamente.

El pasado mes de marzo de 2010 se procedi6 a la renovacion del mencionado Programa ECP por
importe €1.000 millones, siendo la sociedad del grupo autorizada a realizar emisiones bajo este
programa Unién Fenosa Finance BV. Asimismo en el mes de julio de 2010 se ha renovado el
programa de emision de pagarés de Gas Natural SDG por un importe de €1.000 millones.

El 25 de marzo de 2010 se firmé un préstamo por importe de €4.000 millones bajo la modalidad Club
Deal con un total de 18 bancos. El monto total del préstamo se divide en €1.000 millones con
vencimiento a 3 afios y €3.000 millones con vencimiento a 5 afios. El importe de los préstamos se
destind a la amortizacién parcial del saldo del préstamo para la adquisicién de Unién Fenosa con
vencimiento en 2011 y 2013, asi como otra financiacién corporativa con vencimiento en 2011. Con
fecha 2 de junio de 2010, el préstamo inicial para la adquisicion de Unién Fenosa por importe de
€19.000 millones ha sido completamente amortizado.

El 10 de junio de 2010 se formaliz6é un préstamo otorgado por BEI por importe total de €450 millones,
en dos tramos de €300 millones y €150 millones con vencimiento de 10 y 15 afios, respectivamente.

El desglose por monedas de la deuda financiera neta ajustada a 30 de septiembre de 2010 y su peso
relativo sobre el total es el siguiente:

cifras no auditadas

(€ millones) 30/09/10 %

EUR 14.522 81,4
us$ 1.941 10,9
COP 463 2,6
BRL 332 1,9
MXN 248 1,4
JPY 234 1,3
ARS 27 0,2
Resto 70 0,4
Total deuda financiera neta ajustada 17.838 100

La calificacién crediticia de la deuda de GAS NATURAL FENOSA a corto y largo plazo es la siguiente:

Agencia Ilp clp
Moody’s Baa2 P-2
Standard & Poor’s BBB+ A-2
Fitch A- F2
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3.3.- Fondo de comercio

Durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2010 GAS NATURAL FENOSA
no ha llevado a cabo combinaciones de negocios. Como consecuencia de la adquisicién de Union
Fenosa desde el 30 de abril de 2009 se consolida por integracién global Uniéon Fenosa. La asignacion
definitiva del precio de adquisicién de Unidn Fenosa al valor razonable de sus activos, pasivos y
pasivos contingentes ha sido culminada en abril de 2010. Dicha asignacién coincide con la utilizada
en la elaboracién de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.

3.4.- Patrimonio

Gas Natural SDG realizé una ampliacion de capital con derecho de suscripcion preferente del 14 al 28
de marzo de 2009 mediante la emision de 447.776.028 nuevas acciones de la misma clase y serie y
con los mismos derechos tanto politicos como econdmicos que las acciones en circulacidon. Las
nuevas acciones se emitieron a su valor nominal de €1 mas una prima de emisién de €6,82, de lo que
resulta un tipo de emisién de €7,82 por acciéon y un importe total efectivo de €3.502 millones. La
ampliaciéon de capital fue suscrita y desembolsada en su totalidad e inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 2 de abril de 2009.

En septiembre de 2009 concluyé el proceso de fusiéon con Unién Fenosa mediante la emisiéon de
26.204.895 nuevas acciones y su entrega en canje a los accionistas minoritarios de esta sociedad.
Actualmente el capital social de Gas Natural SDG esta compuesto por 921.756.951 acciones.

La distribucion de resultados del ejercicio 2009 aprobada por la Junta General Ordinaria representa
destinar €730 millones a dividendos y un dividendo por accion de €0,792. Esta distribucion de
resultados supone alcanzar un pay out del 61,1% y una rentabilidad por dividendos del 7,2% tomando
como referencia la cotizacion al 30 de septiembre de 2010 de €10,94 por accion.

El pasado 8 de enero de 2010 se distribuyd un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del
ejercicio 2009 de €0,352 por accién y el 1 de julio de 2010 se distribuyé el dividendo complementario
de €0,44 por accion.

A 30 de septiembre de 2010 el patrimonio neto de GAS NATURAL FENOSA, alcanza los €13.157

millones. De este patrimonio es atribuible a GAS NATURAL FENOSA la cifra de €11.546 millones,
con un crecimiento del 8,1% respecto al cierre del ejercicio 2009.

4.- ANALISIS DE RESULTADOS PROFORMA POR ACTIVIDADES

Para facilitar una mejor comparacion entre los afios 2009 y 2010 se presentan en este capitulo datos
proforma mediante la agregacion de ambas sociedades desde el 1 de enero hasta el 30 de
septiembre del afio anterior y homogeneizando la contribucion en el caso de la aportacion de las
desinversiones.

Los criterios aplicados para la asignacién de importes de las actividades son los siguientes:

e Asignacion del margen de las operaciones intra-grupo en funcion del destino final de las ventas
por mercados.

e Asignacion directa de ingresos y gastos de cualquier naturaleza que se correspondan de forma
exclusiva y directa con las actividades.

e Asignacion de los gastos e ingresos corporativos en funcion de su utilizacion por cada actividad.
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4.1.- Distribucion gas Espaina

El negocio en Espana incluye la actividad retribuida de distribuciéon de gas, los ATR (servicios de
acceso de terceros a la red) y el transporte secundario, asi como las actividades no retribuidas de
distribucidon (alquiler de contadores, acometidas a clientes, etc.). A efectos de una comparacion
homogénea se ha excluido en el ejercicio anterior las magnitudes econdmico-financieras
correspondientes a los activos vendidos en diciembre de 2009 en Cantabria, Murcia, Asturias y Pais
Vasco y los vendidos en abril de 2010 en la Comunidad de Madrid.

4.1.1.- Resultados

cifras no auditadas

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9MO09 %
323 308 49 Importe neto de la cifra de negocios 967 958 0,9
-3 -8 -62,5 Aprovisionamientos -13 -34 -61,8
-15 -15 - Gastos de personal, neto -47 -48 -2.1
-68 -47 447 Otros gastos/ingresos -214 -202 5,9
237 238 -0,4 EBITDA 693 674 2,8
-71 -70 1,4 Dotacioén a la amortizacion -214 =217 -1,4

- - - Dotacién a provisiones - 3 -
166 168 -1,2 Beneficios de explotacion 479 460 4,1

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de distribucion de gas alcanza los €967
millones, un 0,9% superior al mismo periodo del afio anterior.

El EBITDA se situa en €693 millones, €19 millones (+2,8%) por encima del afo anterior, gracias al
incremento de la retribucion.

4.1.2.- Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de distribucion de gas en Espana han sido las siguientes:

3710 3T09 % 9M10 9M09 %
40.959  41.716 -1,8 Ventas — ATR (GWh) 151.197  145.919 3,6
205 432 -52,5 Red de distribucién (km) 44.540 43.390 2,7
16 22 -27,3  Incremento de puntos de suministro, en miles 58 69 -159
- - - Puntos de suministro, en miles (a 30/09) 5.248 5.167 1,6

Las ventas de la actividad regulada de gas en Espafia, que agrupa los servicios de acceso de
terceros a la red (ATR) de distribucion de gas y de transporte secundario, ascienden a 151.197 GWh
con un crecimiento del 3,6%. Este crecimiento esta relacionado basicamente con el aumento del
consumo en el mercado residencial derivado del afio climatico frio.
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GAS NATURAL FENOSA continta con la expansion de su red de distribucion que se incrementa en
1.150 km en los ultimos doce meses y alcanza 27 nuevos municipios en 2010. El numero de puntos
de suministro se incrementa en 81.000 en los ultimos doce meses, con un crecimiento de 58.000
nuevos puntos de suministro en los nueve primeros meses del afio, un 15,9% inferior al mismo
periodo del afio anterior por el menor volumen de construccidon de nuevas viviendas y el impacto de la
crisis econémica.

A 30 de septiembre de 2010 la red de distribucion de gas alcanza los 44.540 km, con un crecimiento
del 2,7%, y el numero de puntos de suministro los 5.248.000, un 1,6% superior.

En el marco del plan de actuaciones aprobado por la Comisiéon Nacional de la Competencia (CNC) en
relacion con el proceso de compra de Uniéon Fenosa, GAS NATURAL FENOSA ha dado cumplimiento
a los compromisos adquiridos relativos a la desinversién en activos de distribucion de gas.

En este sentido, el 31 de diciembre de 2009 se materializo la venta de los activos de distribucion de
gas en baja presion en la Comunidad Auténoma de Cantabria (Gas Natural Cantabria) y en la Regién
de Murcia (Gas Natural Murcia SDG), que engloban 2.611 km de redes de distribuciéon en baja
presion y 256.000 puntos de suministro, que suponen 3.500 GWh anuales de gas, la mayor parte de
las redes de distribucion de alta presién en el Principado de Asturias, Cantabria y el Pais Vasco, con
un total de 489 km de redes, que vehiculan 7.500 GWh anuales de gas, asi como la actividad de
comercializacion doméstica y de pequefias y medianas empresas de gas, electricidad y servicios en
dichas comunidades, que suman aproximadamente 210.000 clientes de gas, 4.000 de electricidad y
67.000 contratos de servicios energéticos.

Con fecha 31 de marzo de 2010 se realiz6 la escision de los activos de distribucion de los municipios
de Madrid a la sociedad denominada Madrilefia Red de Gas, de acuerdo con el marco del plan de
actuaciones aprobado por la Comisién Nacional de la Competencia en relacion con la adquisicion de
Union Fenosa, materializandose el 30 de abril de 2010 la venta de activos de distribucion de gas en
baja presién correspondiente a 38 municipios situados en la Comunidad Auténoma de Madrid, que
corresponde al traspaso de 507.726 puntos de suministro y 3.491 km de redes de distribucién de baja
presion.

4.2.- Distribucion gas Latinoamérica

Corresponde a la actividad de distribucién de gas en Argentina, Brasil, Colombia y México.

4.2.1.- Resultados

(cifras no auditadas)

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9MO09 %
763 467 63,4 Importe neto de la cifra de negocios 1.918 1.423 34,8
-519 -269 92,9 Aprovisionamientos -1.253 -883 41,9
-22 -18 22,2 Gastos de personal, neto -61 -52 17,3
-37 -42 -11,9 Otros gastos/ingresos -133 -116 14,7
185 138 341 EBITDA 471 372 26,6
-28 -23 21,7 Dotacién a la amortizacion -83 -67 23,9
-2 -4 -50,0 Dotacién a provisiones -7 -9 -22,2
155 111 39,6 Beneficios de explotacion 381 296 28,7

Los resultados de la distribucién en Latinoamérica en 2010 comparados con los del ejercicio anterior
aportan una evolucion favorable por el desempefio de los negocios y por la evolucion de las divisas.
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El importe neto de la cifra de negocios alcanza los €1.918 millones y registra un aumento del 34,8%,
por el aumento de las ventas y por la evolucidon cambiaria.

EBITDA en Latinoamérica por paises El grafico adjunto muestra el detalle del
] A fi EBITDA de la distribucion de gas en
México rgentina Latinoamérica por paises Yy sus
€71m (fgg;r/l) respectivas variaciones respecto al 2009.
(+39,2%) 3%,

El EBITDA alcanza los €471 millones, con
un aumento del 26,6% respecto al del
mismo periodo del afio anterior, viéndose
favorecido por la evolucion de las

Brasil monedas locales que se revalian en
€247m media un 13,5%.
Colombia (+38,8%)
€122m Destaca la aportacion de Brasil y
(+8,0%) Colombia representando entre ambos

paises el 78,3% del total de EBITDA.

4.2.2.- Principales magnitudes

A continuacién se muestran las principales magnitudes fisicas del negocio de distribucién de gas en
Latinoamérica:

3T10 3T09 % 9M10 9M09 %
54.005  41.048 31,6 Ventas actividad de gas (GWh): 146.292  128.048 14,2
38.745 28.701 35,0 Venta de gas a tarifa 94.001 82.149 14,4
15.260 12.347 23,6 ATR 52.291 45.899 13,9
293 239 22,6 Red de distribucion (km) 62.929 61.915 1,6
59 41 43,9 Incremento de puntos de suministro, en miles 139 117 18,8
- - - Puntos de suministro, en miles (a 30/09) 5.561 5.370 3,6

Las principales magnitudes fisicas por paises en 2010 son las siguientes:

Argentina Brasil Colombia México Total

Ventas actividad de gas (GWh): 55.863 44.363 12.044 34.022 146.292
Incremento vs. 9M09 (%) 7,2 35,2 0,2 9,4 14,2
Red de distribucion (km) 22.906 5.977 17.694 16.352 62.929
Incremento vs. 30/09/2009 (km) 254 63 412 285 1.014
Puntos de suministro, en miles (a 30/09) 1.449 811 2.110 1.191 5.561
Incremento vs. 30/09/2009, en miles 29 15 105 42 191
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Incremento de puntos de suministro, en miles

161

En 2010 la cifra de puntos de suministro
de distribuciéon de gas alcanza los 5.561
miles. Se mantienen las elevadas tasas
de crecimiento interanual con un

173 incremento de 191.000 puntos de
166 suministro, destacando Colombia con un
aumento de 105.000 puntos de
suministro, superarando la cifra de 2
millones de clientes, por los mayores
niveles de captacion en la zona de Bogota
y el Altiplano Cundiboyacense.

191

169

Las ventas de la actividad de gas en
Latinoamérica, que agrupa las ventas de
gas vy los servicios de acceso de terceros

Octu 08- Sep 09 Ene 09 - Dic 09 Abr 09-Mar 10 Jul 09 - Jun 10 ' 0ct09 -Sep 10 ' a |a red (ATR)’ aSClenden a 146292 GWh

con un incremento del 14,2% respecto a

las ventas registradas en el mismo periodo del afio anterior. Este incremento se produce basicamente
en el mercado industrial asi como en el suministro a plantas de generacion eléctrica lo que muestra
indicios de recuperacion econémica.

La red de distribucién se incrementa en 1.014 km en los ultimos 12 meses, alcanzando los 62.929 km
a finales de septiembre de 2010, con un crecimiento del 1,6%.

Cabe destacar los siguientes aspectos en relacion con la actividad en el area:

En Argentina se continua en negociacion con la Administracion para la aplicacién de un nuevo
marco tarifario.

En Brasil se han incrementado las ventas en el sector industrial y de generacion, este ultimo
motivado por el aumento de demanda originada por el calor intenso que se esta produciendo
en la region sudeste y sur del pais.

En Colombia se incrementa el numero de vehiculos convertidos a gas natural un 4,8%
pasando de 116.384 vehiculos a septiembre de 2009 a 122.015 vehiculos a septiembre de
2010. Se incorpora al perimetro del negocio en el pais, la sociedad Gas Nacer, sociedad
distribuidora y comercializadora de gas con presencia en 22 municipios y con 50.000 clientes.

Con fecha del 8 de febrero de 2010 Comercializadora Metrogas (sociedad de distribucién en
México DF) mediante publicacion en el Diario Oficial de la Federacion da a conocer las listas
de las tarifas autorizadas donde se reconoce un incremento del 30,5% para el tercer periodo
quinquenal y que entraron en vigor el 15 de febrero de 2010.

Adicionalmente, en la misma fecha se han aprobado para todas las distribuidoras de Gas
Natural México, la recuperacion via tarifa de distribucion del precio de la cobertura de gas, un
11% adicional sobre la tarifa de distribucion y para las distribuidoras de Monterrey, Nuevo
Laredo, Saltillo y Toluca, el porcentaje de pérdidas operativas via tarifa de distribucion supone
un 4% adicional.
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4.3.- Distribucion de gas Italia

El negocio en ltalia incluye ademas las ventas de gas a tarifa.

4.3.1.- Resultados

(cifras no auditadas)

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9MO09 %
38 23 65,2 Importe neto de la cifra de negocios 137 141 -2,8
-13 -7 85,7 Aprovisionamientos -61 -76 -19,7
-4 -4 - Gastos de personal, neto -11 -12 -8,3
-4 -4 - Otros gastos/ingresos -15 -15 -
17 8 - EBITDA 50 38 31,6
-4 -6 -33,3 Dotacién a la amortizacién -16 -18 111
-2 -1 - Dotacion a provisiones -4 -1 -
11 1 - Beneficios de explotacion 30 19 57,9

Las operaciones de distribucion de gas en ltalia representan una contribucién al EBITDA de €50
millones, con un aumento del 31,6% respecto al afio anterior.

La mejora del EBITDA esta asociada a la mejora de la remuneracion de la actividad regulada de
distribucion (+€12 millones), que incluye €3 millones relativos al 2009, conforme la Resolucion del
Regulador de julio de 2010.

El 12 de julio de 2010 Gas Natural Distribuzione Italia ha ganado la licitacion para la gasificacién de la
zona del Cilento. En esta zona, situada en la regiéon de Salerno — Campania, el proyecto agrupa 30
municipios con un potencial de 50.000 puntos de suministro.

4.3.2.- Principales magnitudes

GAS NATURAL FENOSA en ltalia alcanza la cifra de 419.000 puntos de suministro en el negocio de
distribucidon de gas, aumentando asi, respecto al 30 de septiembre de 2009, un 2,4% el nimero de
puntos de suministro.

3710 3T09 % 9M10 9MO09 %
300 294 2,0 Ventas actividad de gas (GWh): 2.430 2.518 -3,5
210 238 -11,8 Venta de gas a tarifa 1.988 2170 -8,4

90 56 60,7 ATR 442 348 27,0
33 21 57,1 Red de distribucion (km) 5.707 5.611 1,7
- - - Puntos de suministro, en miles (a 30/09) 419 409 2,4

La actividad de distribuciéon de gas alcanza los 2.430 GWh, con una disminucién del 3,5% respecto a
la del mismo periodo en 2009 debida fundamentalmente a las diferentes condiciones meteorolégicas.

La red de distribucion se incrementa en 96 km y alcanza los 5.707 km al 30 de septiembre de 2010.
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4 .4.- Distribucion electricidad Espana

El negocio en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion de electricidad y las actuaciones de
servicios de red con los clientes, principalmente los derechos de conexion y enganche, medida de los
consumos Y otras actuaciones asociadas al acceso de terceros a la red de distribucidon del ambito de
GAS NATURAL FENOSA.

Destacar que desde el 1 de julio de 2009 dejo de existir la denominada tarifa integral con la creacion
de las comercializadoras de ultimo recurso, por lo que desde esa fecha no se realizan ventas de
electricidad desde la actividad de distribucion en Espafia.

4.4.1.- Resultados

cifras no auditadas

3T10 3T09 % € millones 9M10 9MO09 %
202 206 -1,9 Importe neto de la cifra de negocios 612 623 -1,8

1 - - Aprovisionamientos - - -
-27 -26 3,8 Gastos de personal, neto -83 -81 2,5
-32 -36 -11.1 Otros gastos/ingresos -97 -1 -12,6
144 144 - EBITDA 432 431 0,2
-52 -51 2,0 Dotacioén a la amortizacion -157 -152 3,3
-3 -6 -50,0 Dotacién a provisiones -7 -9 -22,2
89 87 2,9 Beneficios de explotacion 268 270 -0,7

La Orden ITC/3519/2009, de 28 de diciembre de 2009, recoge la retribucidén prevista para las
actividades de transporte, distribucion y gestion comercial relativas al negocio regulado de electricidad
en Espafia. Los valores fijados en dicha orden tienen caracter provisional en tanto no se actualice y
valide la informacién incorporada al modelo de red de referencia y, en sentido mas amplio, el
esquema regulatorio asociado a la actividad.

La comparacion del importe neto de la cifra de negocios respecto al afio anterior esta condicionada
por la desaparicion de la tarifa integral en julio de 2009 y, en paralelo, al cese de la actividad de
compra de energia para dicha tarifa en el &mbito de Distribucion Electricidad en Espana.

El aumento registrado en el gasto de personal, neto, se debe a una menor activacion de estos gastos
por la actividad inversora debido a que el perfil inversor a la fecha esta por debajo del registrado en el
mismo periodo del afio anterior. Sin esta consideracion, los gastos recurrentes de personal en
Espafia se reducen casi un 5%.

En el apartado de Otros Gastos / Ingresos, al margen de que algunas actuaciones operativas tendran
mayor incidencia en el ultimo trimestre del presente afio, se pone de relieve el hecho de que todavia
se siguen captando mejoras de eficiencia operativa aun cuando en el afio 2009 ya se habia registrado
un importante esfuerzo en este apartado.
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4.4.2.- Principales magnitudes

3710 3T09 % 9M10 9MO09 %

8.521 7.932 7.4 Ventas actividad de electricidad (GWh): 25.620 24.717 3,7
- -183 - Venta de electricidad a tarifa 6 8.987 -99,9
8.521 8.115 5,0 ATR 25.614 15.730 62,8
- - - Puntos de suministro, en miles (a 30/09) 3.699 3.684 0,4
- - - TIEPI (minutos) 46 42 9,5

Los puntos de suministro experimentan un ligero incremento (+0,4%) en tanto que la energia
suministrada a tarifa de acceso registra un aumento del 3,7%, lo que evidencia una reactivacion del
consumo.

El comportamiento del TIEPI (Tiempo de Interrupcidon Equivalente a la Potencia Instalada) durante
2010 recoge el impacto del temporal Xyntia (no considerado como fuerza mayor). Aun en este
contexto, el TIEPI alcanza solo 46,2 minutos, como valor acumulado para el periodo, que supone
solamente 4,3 minutos por encima del afio 2009 en el que no existia ningun efecto climatolégico
adverso en el indicador (el efecto del cicldén Klaus habia sido excluido). El dato favorable del indicador
de calidad comentado pone de manifiesto los resultados derivados del esfuerzo inversor y de las
actuaciones asociadas a la operacién y mantenimiento de las instalaciones.

4.5.- Distribucion electricidad Latinoamérica

Corresponde a la actividad de distribucién de electricidad en Colombia, Guatemala, Nicaragua y
Panama.

4.5.1.- Resultados

cifras no auditadas

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9MO09 %
567 481 17,9 Importe neto de la cifra de negocios 1.675 1.324 26,5
-399 -323 23,5 Aprovisionamientos -1.208 -913 32,3
-15 -11 36,4 Gastos de personal, neto -42 -37 13,5
-49 -55 -10,9 Otros gastos/ingresos -130 -129 0,8
104 92 13,0 EBITDA 295 245 20,4
-22 -19 15,8 Dotacioén a la amortizacion -69 -56 23,2
-33 -27 22,2 Dotacién a provisiones -87 -60 45,0
49 46 6,5 Beneficios de explotacion 139 129 7,8

El EBITDA de la actividad de distribucién de electricidad en Latinoamérica registra un crecimiento del
20,4% respecto al mismo periodo del ano anterior, siendo relevante el aumento de las ventas por los
importantes incrementos de la demanda en la regidn y la apreciacién del peso colombiano.
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EBITDA en Latinoamérica por paises

Panama
€54m
(+20,0%)

Colombia
Nicaragua €175m
€21m (+35,7%)
(-38,2%)
Guatemala
€45m
(+21,6%)

El negocio de distribucién de Colombia
aporta €175 millones lo que supone un
incremento del 35,7%. Este crecimiento
esta debido a la extensién extraordinaria
del periodo del fendmeno meteoroldgico
El Nifio y al inicio de la recuperacion de la
economia colombiana donde el sector
industrial ha comenzado a dar muestras
de mayor actividad.

El EBITDA de las distribuidoras de
Centroamérica alcanza los €120 millones
con un aumento del 3,9%, debido a los
incrementos de demanda registrados en
toda la region del 6,6%, compensando los
altos precios de compra de energia, por el
aumento en los precios del combustible
cuyos valores medios se han

incrementado un 15,2%, y el encarecimiento en el coste de las pérdidas no reconocidas.

El aumento de provisiones se debe fundamentalmente al aumento de la facturacion registrado en las
zonas carenciadas Yy de dificil gestion en la distribucién de electricidad en Colombia.

4.5.2.- Principales magnitudes

3T10 3T09 % 9M10 9MO09 %
4.519 4.354 3,8 Ventas actividad de electricidad (GWh): 13.490 12.534 7,6
4.261 4.102 3,9 Venta de electricidad a tarifa 12.710 11.771 8,0
258 253 2,0 ATR 780 762 2,4
- - - Puntos de suministro, en miles (a 30/09) 4.845 4.577 59

Las ventas de la actividad de electricidad alcanzan los 13.490 GWh con un crecimiento del 7,6% vy la
cifra de clientes registra un aumento del 5,9% siendo relevante el importante crecimiento en Colombia
debido a la actualizaciéon de censos en barrios desfavorecidos asi como en Nicaragua por la mayor
efectividad de las campanas de contratacion.

Las principales magnitudes fisicas por paises en 2010 son las siguientes:

Colombia Guatemala Nicaragua Panama Total
Ventas actividad de electricidad (GWh): 7.555 1.443 1.811 2.681 13.490
Incremento vs. 9M09 (%) 8,2 6,5 6,1 7,8 7,6
Puntos de suministro, en miles (a 30/09) 2179 1.409 789 468 4.845
Incremento vs. 30/09/2009, en miles 124 50 77 17 268
indice de pérdidas de red (%) 18,4 17,0 221 10,0 -

El incremento de la demanda de energia en los paises del area de Centroamérica ha sido del 6,6%
destacando el drea de Panama con valores del 7,8% debido a las altas temperaturas y a la
percepcion por parte de los clientes de una tarifa inferior.
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Los indicadores operativos basicos del negocio, indice de pérdidas e indice de cobro se situan en
valores relativamente estables al afio anterior dado el retraso sufrido en el inicio de los planes de
reduccion de pérdidas y actividades de corte y recaudo.

4.6.- Distribucion electricidad Moldavia

El negocio en Moldavia consiste en la distribuciéon regulada de electricidad y comercializacién a tarifa
de la misma en el ambito de la capital y zonas del centro y sur del pais.

4.6.1.- Resultados

cifras no auditadas

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9M09 %
40 36 11,1 Importe neto de la cifra de negocios 133 133 -
-30 -26 15,4 Aprovisionamientos -100 -102 -2,0
-3 -2 50,0 Gastos de personal, neto -6 -6 -
-2 -2 - Otros gastos/ingresos -8 -7 14,3
5 6 -16,7 EBITDA 19 18 5,6
-2 -1 - Dotacion a la amortizacion -4 -4 -
-1 - - Dotacién a provisiones -1 - -
2 5 -60,0 Beneficios de explotacion 14 14 -

En Moldavia el esquema regulatorio vigente se mantiene hasta el préximo periodo tarifario
registrandose, Unicamente, los ajustes correspondientes al perfil del coste de la energia, tipos de
cambio y otros pardmetros asociados al pliego tarifario.

Las mejoras implantadas en el pais en relacion con la gestion técnica de los flujos de energia, que
estan permitiendo mejorar los indices de pérdidas de energia en la red, y la captacién de eficiencias
en los procesos operativos han permitido que el EBITDA alcanzado en los nueve meses de 2010
registre un aumento del 5,6% respecto al afio anterior.

La prevision del entorno y el comportamiento de los indicadores basicos del negocio permiten prever
la consolidacion de este perfil hasta el cierre del ejercicio.

4.6.2.- Principales magnitudes

3710 3T09 % 9M10 9M09 %
548 511 7,2 Ventas actividad de electricidad (GWh): 1.706 1.662 2,6
548 511 7,2 Venta de electricidad a tarifa 1.706 1.662 2,6

- - - ATR - - -
- - - Puntos de suministro, en miles (a 30/09) 815 803 1,5
- - - indice de pérdidas de red (%) 14 14 -

La base de clientes aumenta en un 1,5% en los ultimos doce meses en tanto que la demanda de
energia experimenta un crecimiento del 2,6% hecho que debe considerarse como muy positivo en el
escenario economico del pais.
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La mejora de los procesos operativos relativos al control de la energia y las actuaciones inversoras y
de operaciéon y mantenimiento que se estan llevando a cabo en Moldavia estan permitiendo seguir
mejorando el indice de pérdidas de energia en las redes de distribucion cuyo indicador se situa en el
14,1% frente al 14,3% registrado en la misma fecha del afio anterior, lo que contribuye a la mejora del
margen de compra-venta de energia.

Adicionalmente, los indicadores de calidad del suministro se mantienen en los valores esperados, en

una afo marcado por una climatologia adversa, y los indicadores de cobro de la energia facturada se
mantienen en valores préximos al 100%.

4.7.- Electricidad Espana

Fundamentalmente incluye las actividades de generacion de electricidad de Espafia, el frading de
electricidad en mercados mayoristas y la comercializacion mayorista y minorista de electricidad en el
mercado liberalizado espaniol.

4.7.1.- Resultados

cifras no auditadas

3T10 3T09 % € millones 9M10 9MO09 %
1.255 1.247 0,6 Importe neto de la cifra de negocios 3.946 3.882 1,6
-911 -798 14,2 Aprovisionamientos -2.783 -2.708 2,8

-30 -28 71 Gastos de personal, neto -91 -91 -
-95 -114 -16,7 Otros gastos/ingresos -295 -281 5,0
219 307 -28,7 EBITDA 777 802 -3,1
-114 -119 -4,2 Dotacioén a la amortizacion -367 -340 7.9
-3 -8 -62,5 Dotacién a provisiones -9 -13 -30,8
102 180 -43,3 Beneficios de explotacion 401 449 -10,7

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de electricidad en los tres primeros trimestres
de 2010 alcanza los €3.946 millones, superior en un 1,6% a la cifra del afio anterior.

En términos de EBITDA los resultados obtenidos en los tres primeros trimestres de 2010 se elevan a
€777 millones, un 3,1% inferior a la cifra del afio anterior.

La disminucién del EBITDA es inferior a lo que cabria esperar gracias al alto grado de cobertura que
proporciona la energia contratada a plazo y los contratos de suministro de gas con precios indexados
al pool. De no ser asi, la caida habria sido muy superior, ya que los precios en el mercado de
produccion espafol se han reducido en un 9,3%. A este hecho se suma el entorno de incremento de
los costes de generacidon motivado por el inicio de la recuperacién econémica a nivel mundial, lo que
ha originado un incremento del coste de los aprovisionamientos del 2,8% a pesar de que la
produccion se ha reducido en un 2,3%.

En el entorno nacional, la demanda eléctrica peninsular alcanzé en el tercer trimestre del afo los
65.473 GWh, aumentando un 1,6% frente al mismo periodo de 2009. En el conjunto del afio 2010 Ila
demanda aumenta el 3,4% respecto a los primeros nueve meses del pasado afo. Corregido este
incremento de los efectos de laboralidad y temperatura, la demanda crece un 3,0%, moderandose
ligeramente la tendencia de incremento de la demanda iniciada el primer trimestre del afio, tras la
importante caida registrada durante el afio 2009.
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La tasa de variacién interanual de la demanda (vs los doce meses anteriores) continia creciendo
hasta alcanzar el 1,6% en septiembre de 2010.

En el tercer trimestre del afio la punta de potencia horaria ha superado, en varias ocasiones, el
maximo histoérico de verano. El ultimo maximo se dio el dia 19 de julio a las 14 horas, con un valor de
40.934 MW, casi 400 MW mas que el maximo del verano anterior que databa de julio de 2006.

La generacion neta nacional del trimestre presenta un incremento del 2,0% y en valores acumulados
de los primeros nueve meses del afio el aumento es del 3,8%.

El saldo fisico de intercambios internacionales se mantiene exportador y aumenta 10,5 puntos en el
trimestre respecto del ano anterior. En lo que va de afio el aumento es del 6,9%, con mas de
6,2 TWh exportados.

La generacion en Régimen Especial modera su crecimiento en el trimestre, aumentando un 9,7%
respecto al mismo periodo de 2009. El incremento acumulado en lo que va de 2010, baja tres puntos
y se situa en el 17,1%. La generacion edlica supera en un 14,4% a la del mismo trimestre del afio
anterior, con lo que el aumento anual se sitia en el 24,7%, cuatro puntos menos que a finales del
trimestre pasado. A pesar de ello, el Régimen Especial en conjunto mantiene el 33,9% de la cobertura
de la demanda peninsular en 2010, cuatro puntos mas que en 2009.

Por el contrario la generacion en Régimen Ordinario presenta una disminuciéon en el trimestre del
0,8%, con lo que en valores acumulados del afio la disminucién se sitia en el 1,5%.

Todas las tecnologias en Régimen Ordinario han aumentado su produccion en el tercer trimestre de
2010 respecto al mismo periodo del pasado afio, salvo el fuel, con escaso funcionamiento, y los ciclos
combinados.

La generacion hidraulica mantiene fuertes incrementos, del nivel del 56% en el trimestre, aunque
sensiblemente menores a los del pasado trimestre, que fueron del 80%. Con ello, en lo que va de
afo, el incremento se modera hasta el 75,6%. La energia hidroeléctrica producible registrada en los
nueve primeros meses del afio presenta una probabilidad de ser superada (PSS), respecto del
producible medio histérico, del 15%, es decir, estadisticamente sélo 15 de cada 100 afos
presentarian caracteristicas mas hiumedas que el afio actual.

La generacién nuclear aumenta un 16,6% en el trimestre, con lo que el incremento en el afio se sitla
en el 13,8%, cifras que se ven afectadas por el desplazamiento de las revisiones.

Dados los aumentos de generacion con régimen especial, hidraulica y nuclear motivados
respectivamente por aumentos de potencia, hidraulicidad y menores mantenimientos respecto al
mismo periodo del afio anterior, que en volumen absoluto han superado con mucho el incremento de
demanda nacional, la generacion térmica, basicamente carbén y ciclos combinados, es la que ha
asumido a la baja el ajuste entre demanda y generacién, con una reduccion del hueco térmico de un
24%.

Aunque en el tercer trimestre la generaciéon con carbén ha aumentado un 6,6% respecto al mismo
trimestre de ano pasado, en valores acumulados de 2010 la disminucion es del 39,5%. El fueldleo
baja un 26,0% en el trimestre y un 16,2% en el afio, aunque su aportacién a la cobertura de la
demanda apenas supera el medio punto, tanto en el trimestre como en valores acumulados.

Los ciclos combinados disminuyen su producciéon un 21,3% en el tercer trimestre, respecto al mismo
trimestre de 2009, y un 18,2% en valores acumulados, con una cobertura de la demanda del 29,1%
en el tercer trimestre, y del 24,6% en valores acumulados.

En el tercer trimestre de 2010 la menor presion ejercida por la hidraulicidad, con la légica disminucion
de la produccion en dicho trimestre dadas las menores aportaciones, y también la disminucién de la
contribucién del Régimen Especial, especialmente la edlica, 1.110 GWh menos de produccion en este
trimestre respecto al anterior, han motivado un aumento de los precios, que contindan la senda alcista
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y se sitian en los 45,14 €/MWh en el tercer trimestre del afo, superando varios dias de septiembre
los 50 €/MWh, hecho que no se daba desde enero de 2009.

El precio medio ponderado acumulado del mercado diario pasa de los 31,1 € MWh del primer
semestre de 2010 a 35,6 €/ MWh al final del tercer trimestre, cifra que es 3,65 €/ MWh inferior (un 9,3%
inferior) a la del mismo periodo de 2009.

A medio plazo se mantiene la competitividad de la generacién a partir de gas natural (vs. el carbon),
dados los precios forward actuales de los combustibles, pese a que se estrechan las diferencias entre
ambos tipos de generacion.

Con referencia a la evolucion de otras commodities, el Brent ha pasado de cotizar 78,30 $/bbl de
promedio en el segundo trimestre de 2010 hasta 76,86 $/bbl, (1,8% de decremento) en el tercer
trimestre de 2010. El API 2, principal indicador del coste del carbén en Europa, aumenta un 5,4%,
pasando de 87,7 $/t de media del segundo trimestre de 2010 a 92,43 $/t en el tercero, mientras que la
cotizacion de los derechos de CO, (EUAs en Bluenext) se sitia en 14,76 €/t (vencimiento en el afio en
curso), inferior a los 14,97 €/t de media del segundo trimestre del afio.

4.7.2.- Principales magnitudes

Las principales magnitudes de la actividad de electricidad de GAS NATURAL FENOSA en Espana
son las siguientes:

3710 3T09 % 9M10 9MO09 %

- - - Capacidad de generacion eléctrica (MW): 13.789 13.356 3,2

- - - Régimen Ordinario 12.840 12.432 3,3

- - - Hidraulica 1.860 1.860 -

- - - Nuclear 589 589 -

- - - Carbon 2.047 2.047 -

- - - Fueldleo — gas 617 617 -

- - - Ciclos combinados 7.727 7.319 5,6

- - - Régimen Especial’ 949 924 2,7

- - - Edlica 812 787 3,2

- - - Minihidraulicas 68 68 -

- - - Cogeneracion y otras 69 69 -
9.791 9.750 0,4 Energia eléctrica producida (GWh): 28.126 28.792 -2,3
9.340 9.319 0,2 Régimen Ordinario 26.345 27.303 -3,5

588 398 47,7 Hidraulica 3.695 2.309 60,0
1.195 1.205 -0,8 Nuclear 3.194 3.005 6,3
341 -12 - Carbon 365 1.598 -77,2
-1 -1 - Fueldleo — gas 34 14 -
7.217 7.729 -6,6 Ciclos combinados 19.057 20.377 -6,5
451 431 4.6 Régimen Especial7 1.781 1.489 19,6
313 280 11,8 Eolica 1.225 1.047 17,0
34 37 -8,1 Minihidraulicas 234 125 87,2
104 115 -9,6 Cogeneracion y otras 322 317 1,6
10.023 10.511 -4.,6 Ventas de electricidad (GWh): 30.418 30.957 -1,7
7.961 6.604 20,5 Mercado liberalizado 22.892 17.879 28,0
2.062 3.907 -47,2 TUR/Regulado 7.526 13.078 -42.,5

7 Incluye 50% Eufer.
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La produccién eléctrica peninsular de GAS NATURAL FENOSA fue de 28.126 GWh en los primeros
nueve meses de 2010, un 2,3% menor que la del mismo periodo de 2009. De esa cifra, 26.345 GWh
corresponden a la generacion en Régimen Ordinario, con un 3,5% de descenso. La generacion en
Régimen Especial, que ha alcanzado la cifra de 1.781 GWh, presenta un incremento del 19,6% como
consecuencia del incremento de la potencia instalada.

En el tercer trimestre, la produccién hidraulica realizada, 588 GWh, superior en un 47,7% a la del
mismo trimestre de 2009. En lo que va de afio el incremento de la produccion hidraulica es del 60,0%,
como consecuencia de las caracteristicas hidrolégicas del comienzo de afio. El afio que comenzé
himedo en el primer semestre, pasa a ser medio desde el punto de vista hidrolégico, con un 40% de
PSS (probabilidad de que el producible registrado sea superado, conforme a la serie histérica del
producible medio). El nivel de reservas de energia en las cuencas de GAS NATURAL FENOSA se
situa en el 38% de llenado.

La produccion nuclear apenas varia en el trimestre, un 0,8% menor que en el mismo trimestre de
2009, aunque aumenta en el conjunto del afio un 6,3%, por el efecto del desplazamiento de las
paradas programadas.

Las centrales térmicas de carbon y de fueléleo no han funcionado en el tercer trimestre de 2010, a
excepcion de la central de Meirama.

La generacion de electricidad con ciclos combinados durante los primeros nueve meses de 2010
asciende a 19.057 GWh, un 6,5% inferior a la de 2009, frente a la disminucién nacional del 18,2%,
gracias a la ventaja competitiva de los ciclos combinados de GAS NATURAL FENOSA y de sus
contratos de aprovisionamiento.

La cuota de mercado acumulada a 30 de septiembre de 2010 de GAS NATURAL FENOSA en
generacion de electricidad en Régimen Ordinario se mantiene en el 19,7%.

En comercializacion de electricidad las ventas en el tercer trimestre de 2010 han alcanzado la cifra de
10.023 GWh, incluyendo la comercializacién en mercado liberalizado y la comercializacion de ultimo
recurso (TUR), un 4,6% menos que en el mismo trimestre del pasado afio. En lo que va de afio las
ventas presentan un descenso del 1,7%.

Continuando con el desarrollo de la actividad de frading en los mercados energéticos de electricidad,
la energia de operaciones vencidas durante los tres primeros trimestres del 2010 supera los 2.300
GWh y la energia negociada durante este periodo ha sido de casi 13.700 GWh.

En la actividad de trading transfronterizo en las interconexiones Espafa-Francia, Francia-Alemania y
Alemania-Austria se ha participado en subastas mensuales y diarias de capacidad de interconexion,
negociando una energia acumulada a cierre del tercer trimestre de mas de 260 GWh y gestionandola
en los distintos mercados de los citados paises.

En el mercado francés, ha continuado la participacion en las Virtual Power Plant (VPP) francesas y en
las subastas de energia de pérdidas en Francia, fomentando asi otro mercado de compra de energia
con flexibilidad en Francia y gestionando un volumen entre ambas actividades de casi 675 GWh.

La operacién de GAS NATURAL FENOSA en el mercado portugués, francés, aleman y austriaco
constituye un paso adicional dentro del objetivo de expansiéon energética del frading de GAS
NATURAL FENOSA hacia otros mercados europeos para lograr una mejor optimizacion de la
posicion eléctrica a través de un portfolio de paises y productos mas diversificado.

En el ambito de otros commodities, como gas y carbdn, durante este periodo se ha continuado la
negociacion de operaciones de arbitraje que permiten consolidar el conocimiento de los mercados y
aprovechar oportunidades, tanto para el ambito de frading como para los negocios del grupo.

Adicionalmente, en linea con el plan de expansion de la actividad de trading de gas, durante el tercer
trimestre se logré el alta en el mercado aleman de gas, participando también en algunas
oportunidades de negocio que este mercado presenta.
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Mediante todas las actividades anteriores en mercados de contratacion a plazo se esta realizando
una gestion activa de la posicion y la optimizacion de los margenes y de la exposicion al riesgo, asi
como el desarrollo del propio negocio de trading.

Por otro lado, en el ambito de trading de emisiones de CO, durante los tres primeros trimestres del
afo 2010 se ha gestionado un volumen de 26 Mt a través de numerosas operaciones de derechos
EUA y créditos CER, tanto en mercados organizados (BLUENEXT, ECX), como con distintas
contrapartes y para productos spot, forward y estructurados. Adicionalmente, GAS NATURAL
FENOSA realiza una gestion integral de su cartera de cobertura de derechos de emision de CO, para
el periodo 2008-2012 y post Kyoto.

GNF Renovables

La potencia instalada de GNF Renovables al 30 de septiembre de 2010 se ha incrementado en 25
MW respecto al 30 de septiembre de 2009, un 2,7% mayor y la produccion ha sido un 19,6% superior
a la del mismo periodo de 2009 (1.781 GWh vs 1.489 GWh).

Este incremento en la produccion es debido principalmente, al incremento de la cartera operativa
edlica y minihidraulicas en el periodo asi como a una mayor eolicidad y a las mejoras de eficiencia en
los parques edlicos, mayor disponibilidad en las plantas de cogeneracion y a una mayor hidraulicidad
en las centrales Mini hidraulicas.

A pesar de la reduccion del precio de venta de la energia, debido a la bajada del precio del pool de un
9,3% con respecto al mismo periodo del afio anterior, el mayor volumen de ventas y la optimizacion
de los aprovisionamientos han permitido mejorar el margen. El EBITDA de GNF Renovables asciende
a €88 millones, un 2,3% superior al registrado en el afio 2009.

El incremento de la potencia edlica con respecto al tercer trimestre de 2009 se distribuye en 4
instalaciones ubicadas en Castilla y Ledn. La produccién acumulada a 30 de septiembre de 2010 es
un 17,0% superior a la del mismo periodo de 2009 (1.225 GWh vs 1.047 GWh) como consecuencia
de una mayor capacidad productiva y las mejoras de eficiencia en los parques en los que la potencia
instalada se ha mantenido.

En cuanto a las plantas de cogeneracion, la produccién eléctrica total continda siendo superior en un
1,6% a la registrada en el 2009 debido a la mayor disponibilidad de las plantas y a la ausencia de
incidencias destacables. El 1 de julio de 2010, la planta de cogeneracién de Eneralco, de 4,4 MW
quedd conectada a la red de gas natural canalizado. Esta situacion permitira reducir los costes
operativos de la instalacion: se evita el pago de costes logisticos, de proceso y mantenimiento de
instalaciones de GNL y se incrementa la disponibilidad de la planta.

La capacidad minihidraulica instalada a septiembre de 2010 es de 68 MW de los cuales 62 MW se
sittan en Galicia. En los primeros nueve meses, la generacion de energia eléctrica ha sido superior
en un 87% a la del mismo periodo de 2009.

Por otro lado debe destacarse como hecho relevante que el 30 de julio de 2010 GAS NATURAL
FENOSA y Enel Green Power, accionistas al 50% de EUFER suscribieron un acuerdo de separacion
de esta compaiiia. En virtud de dicho acuerdo los activos de Eufer se repartiran equilibradamente (al
50%) entre los dos accionistas. La ejecucion del acuerdo de separacion se encuentra supeditada al
cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas (autorizaciones competencia y regulatorias
entre otras) que actualmente estan en proceso de tramitacion.

En el marco del concurso edlico catalan, el pasado 22 de octubre de 2010 la Generalitat de Catalunya
adjudico a GAS NATURAL FENOSA y Alstom Wind tres de las siete zonas en concurso donde se
prevé la instalacién de diferentes parques edlicos que sumaran 456 MW, que representan un 59,3%
del total subastado.
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4.8.- Electricidad Latinoamérica

En este epigrafe se incluye los activos de generacion en México, Puerto Rico, Costa Rica, Panama y
Republica Dominicana.

Actualmente, los activos en operacion en México son la central de Hermosillo de 270 MW vy la central
de Naco Nogales de 300 MW en el estado de Sonora; la Central de Tuxpan lll y IV de 1.000 MW en el
estado de Veracruz; la central de Saltillo, de 248 MW, situada en el estado de Coahuila; y la Central
de Norte Durango de 450 MW en el estado de Durango también al noroeste del pais.

El 24 de diciembre de 2009 GAS NATURAL FENOSA alcanzé un acuerdo con Mitsui & Co. y Tokio
Gas Co. para la desinversion de parte de su negocio de generacién de electricidad en México. Esta
operacion se encuentra dentro del marco del plan de desinversiones que permite alcanzar una
exposicidon mas equilibrada en el mercado mexicano. La operacion se completé el 3 de junio de 2010.
Las plantas enajenadas son la Central Anahuac, Central Lomas del Real, Central de Valle Hermoso,
Electricidad Aguila de Altamira, Central de Saltillo, Gasoducto del Rio, asi como la Compafia
Mexicana de Gerencia y Operacion, esto supone una desinversion de 2.233 MW de capacidad
instalada.

Con fecha 17 de octubre de 2009 GAS NATURAL FENOSA suscribié con Colener, Inversiones Argos
y Banca de Inversion Bancolombia Corporacién Financiera, un preacuerdo bursatil encaminado a la
venta de la participacién indirecta en la sociedad colombiana Empresa de Energia de Pacifico
(EPSA). El 9 de diciembre de 2009 la Bolsa de Valores de Colombia efectud la adjudicacion de las
acciones completandose la operacion. Esta desinversion supone 950 MW de potencia instalada.

A efectos comparativos en este epigrafe no se incluyen los activos de generacién en Colombia en el
periodo enero-septiembre de 2009 y para los activos vendidos en México se incluyen los resultados
del periodo enero-abril de ambos afios.

4.8.1.- Resultados

cifras no auditadas

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9MO09 %
226 134 68,7 Importe neto de la cifra de negocios 743 629 18,1
-143 -91 57,1 Aprovisionamientos -478 -391 22,3
-4 -1 - Gastos de personal, neto -15 -10 50,0
-8 7 - Otros gastos/ingresos -51 -45 13,3
71 49 44,9 EBITDA 199 183 8,7
-24 -24 - Dotacioén a la amortizacion -86 -82 49
-2 - - Dotacioén a provisiones -3 - -
45 25 80,0 Beneficios de explotacion 110 101 8,9

El EBITDA del periodo alcanza los €199 millones siendo un 8,7% superior al afio anterior debido
principalmente a la entrada en operacién comercial de la central de Norte Durango asi como el buen
rendimiento técnico del resto de centrales de la region.

Panama aporta un mayor EBITDA, en un 71,5%, superior, debido a la produccion de las centrales
térmicas despachadas por el operador con el fin de gestionar el agua de los embalses del pais.

El EBITDA de las centrales de Puerto Rico y Republica Dominicana tienen un crecimiento de un

15,8% y 17,4% respectivamente debido a los mayores precios de venta y al mayor despacho
contratado.
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4.8.2.- Principales magnitudes

Ha finalizado la construccion de la central de ciclo combinado de Norte, en el estado de Durango,
siguiendo la planificacién programada. Esta central de 450 MW, se adjudic6 el 6 de marzo de 2007 vy,
tras realizar el primer encendido (First Firing) de la turbina de gas el 23 de febrero y la primera
sincronizacion el 28 de marzo, y realizar las pruebas de eficiencia (Performance Test) entro en
operacién comercial el 7 de agosto.

3T10 3T09 % 9M10 9M09 %
- - - Capacidad de generacion eléctrica (MW): 2.556 2.106 21,4
- - - México (CC) 2.020 1.570 28,7
- - - Puerto Rico (CC)? 254 254 -
- - - Costa Rica (hidraulica) 51 51 -
- - - Panama (hidraulica y térmica) 33 33 -
- - - Republica Dominicana (fuel) 198 198 -
4.211 3.705 13,7 Energia eléctrica producida (GWh) 14.605 14.292 2,2
3.308 2.780 19,0 México (CC) 12.207 11.989 1,8
517 519 -0,4 Puerto Rico (CC)° 1.329 1.213 9,6
71 74 -4,1 Costa Rica (hidraulica) 187 205 -8,8
42 24 75,0 Panama (hidraulica y térmica) 91 50 82,0
273 308 -11,4 Republica Dominicana (fuel) 791 835 -5,3

Durante el tercer trimestre de 2010 la energia generada ha sido de 14.605 GWh, con un factor de
carga del 71,9% y una disponibilidad de 91,7%.

4.9.- Electricidad resto del mundo (Kenia)

Incluye la generacion de electricidad en Kenia. La entrada en operacién comercial en el tercer
trimestre de 2009 de 52 MW correspondiente a siete motores de fueldleo en Kenia ha incrementando
notablemente la produccion de electricidad.

4.9.1.- Resultados

cifras no auditadas

3T10 3T09 % (€ millones) 9IM10 9M09 %

25 13 92,3 Importe neto de la cifra de negocios 71 32 -

-18 -10 80,0 Aprovisionamientos -52 -24 -

- - - Gastos de personal, neto -1 -1 -
-3 -2 50,0 Otros gastos/ingresos -5 -4 250

4 1 - EBITDA 13 3 -

-1 - - Dotacion a la amortizacion -4 -1 -

- - - Dotacién a provisiones - - -

3 1 - Beneficios de explotacion 9 2 -

® Magnitudes al 50%.
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El EBITDA, alcanza los €13 millones en los nueve primeros meses de 2010, con un crecimiento de
€10 millones respecto al mismo periodo del afio anterior, como consecuencia del incremento de
capacidad ya comentado y del alto nivel de disponibilidad durante este periodo (91,3%) como
indicador determinante de los ingresos por capacidad.

4.9.2.- Principales magnitudes

3T10 3T09 % 9M10 9M09 %
- - - Capacidad de generacion eléctrica (MW): 112 112 -
156 137 13,9 Energia eléctrica producida (GWh/afio) 461 314 46,8

En el presente afo, la produccion con fuel en Kenia se ha incrementado un 46,8% respecto al mismo
periodo del afio anterior, alcanzando los 461 GWh. Este aumento se debe a la ampliacion de la
capacidad de la planta en el tercer trimestre de 2009, en el que entraron en operacion comercial 52
MW adicionales. La produccién se ha visto afectada negativamente por las fuertes lluvias en el pais
durante los primeros meses del afio, hecho que provoca que haya altos indices de produccion
hidraulica.

4.10.- GAS

4.10.1.- Infraestructuras

Incluye el desarrollo de los proyectos integrados de gas natural licuado (GNL), la exploracion,
desarrollo y produccion de hidrocarburos, la gestiéon del transporte maritimo y la operacion del
gasoducto del Magreb-Europa.

4.10.1.1.- Resultados

(cifras no auditadas)

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9MO09 %
60 64 -6,3 Importe neto de la cifra de negocios 187 208 -10,1
3 -10 - Aprovisionamientos -4 -31 -87,1
-2 -2 - Gastos de personal, neto -6 -5 20,0
-18 -12 50,0 Otros gastos/ingresos -40 -38 5,3
43 40 7,5 EBITDA 137 134 2,2
-12 -14 14,3 Dotacién a la amortizacion -37 -42 11,9

- - - Dotacion a provisiones - - -

31 26 19,2 Beneficios de explotacion 100 92 8,7

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de Infraestructuras en el trimestre alcanza los
€60 millones, con un descenso del 6,3%.

El EBITDA del tercer trimestre de 2010 es de €43 millones, un 7,5% superior al del mismo periodo del
afio anterior debido principalmente a que los mayores ingresos de transporte internacional y la
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contencion de gastos se compensan parcialmente con un menor margen en la actividad de transporte
maritimo motivado por un mayor nivel de ocupacion de la flota destinada a trafico propio, lo que
implica un menor nivel de subfletamento. En términos acumulados del periodo enero-septiembre el
EBITDA crece hasta los €137 millones, un 2,2% superior al del mismo periodo del afio anterior.

Las operaciones de exploracion y produccion de gas se registran por el método de successful efforts,
por el que los costes anteriores a la fase de perforacidon se imputan a resultados en el momento en
que se producen y los costes de la fase de perforacidon se capitalizan provisionalmente como
inmovilizado material en curso, pendientes de la determinacion de si existen reservas probadas que
justifiquen su desarrollo comercial.

4.10.1.2.- Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de transporte internacional de gas son las siguientes:

3T10 3T09 % 9M10 9M09 %
17.913 28.031 -36,1 Transporte de gas-EMPL (GWh): 78.421 78.724 -0,4

4.524 8.175 -44,7 Portugal-Marruecos 20.150 20.309 -0,8
13.389 19.856 -32,6 GAS NATURAL FENOSA 58.271 58.415 -0,2

La actividad de transporte de gas desarrollada en Marruecos a través de las sociedades EMPL y
Metragaz ha representado un volumen total de 78.421 GWh, cifra similar a la del mismo periodo del
afio anterior. De esta cifra, 58.271 GWh han sido transportados para GAS NATURAL FENOSA a
través de la sociedad Sagane y 20.150 GWh para Portugal y Marruecos. La menor demanda
energética en la peninsula Ibérica ha dado lugar a un ligero menor volumen de gas transportado v,
consecuentemente, un menor nivel de utilizacion del gasoducto Magreb-Europa.

En el proyecto de Tanger-Larache (Marruecos), donde GAS NATURAL FENOSA participa con un
24%, se ha realizado la adquisicién de una campafa sismica durante el segundo trimestre de 2010,
cuyo procesado e integracion se esta llevando a cabo actualmente.

Por otro lado, se ha continuado con la informacién publica, contestacion de alegaciones y preparacion
estudios de impacto ambiental de los cinco proyectos que conforman las actuaciones de exploracion,
produccion y almacenamiento que GAS NATURAL FENOSA tiene previsto realizar en los proximos
afios en el area del Valle del Guadalquivir. El 30 de septiembre se obtuvo la Declaracién de Impacto
Medioambiental en el primero de los cinco proyectos.

Los proyectos de GAS NATURAL FENOSA de desarrollo de dos terminales de regasificacion en ltalia
(Trieste - Zaule y Taranto) continlan avanzando en la tramitacion y aprobacién de los diferentes
permisos necesarios. El proyecto de la terminal de Trieste — Zaule obtuvo en enero de 2009 el
Dictamen positivo del Ministerio de Bienes y Actividades Culturales (MiBAC) y, en julio de 2009, el
Decreto de Aprobaciéon Medioambiental que culmina el proceso de autorizaciones a nivel nacional. En
el caso del proyecto de Taranto, continua el proceso de autorizaciones de acuerdo a lo establecido en
la normativa italiana. Se espera finalizar el proceso de permitting de Trieste y obtener a finales de
2010 o a principios de 2011 la Autorizacién Unica para la construccién de la planta.

Ambos proyectos son on-shore, estan ubicados en la zona portuaria de los municipios, tienen una
capacidad de regasificacion prevista de 8 bcm/afio y representan unas inversiones de alrededor de
€500 millones por terminal. El desarrollo de estas infraestructuras contribuira a la diversificacion de
las fuentes de aprovisionamiento de gas natural del pais y a dar continuidad al suministro de esta
energia, uno de los objetivos de la politica energética del gobierno de ltalia.
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4.10.2.- Aprovisionamiento y comercializacion

Este epigrafe agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializacion de gas tanto en Espafa
como en el exterior y la comercializacion de otros productos y servicios relacionados con la
omercializacion minorista en Espana.

4.10.2.1.- Resultados

cifras no auditadas

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9MO09 %
1.734 1.152 50,5 Importe neto de la cifra de negocios 5.531 4.808 15,0
-1.603 -992 61,6 Aprovisionamientos -5.103 -4.244 20,2
-17 -13 30,8 Gastos de personal, neto -52 -43 20,9
-70 -88 -20,5 Otros gastos/ingresos -153 -225 -32,0
44 59 -25,4 EBITDA 223 296 -24,7
-4 -3 33,3 Dotacioén a la amortizacion -11 -8 37,5
-25 -15 66,7 Dotacién a provisiones -37 -31 19,4
15 41 -63,4 Beneficios de explotacion 175 257 -31,9

El importe neto de la cifra de negocios alcanza los €5.531 millones, lo que supone un aumento del
15,0% respecto al del mismo periodo del afio anterior. EI EBITDA de 2010 registra unos resultados de
€223 millones, con una disminucion del 24,7%, debido fundamentalmente a un diferente mix de
mercados de venta en el periodo, condicionados en el ambito Minorista por el ajuste de nivel de
precios aportado por la tarifa de ultimo recurso.

La diversificacion de la cartera de commodities asi como la gestion conjunta del riesgo de commodity

y ddlar han contribuido a mitigar el descenso en el EBITDA en un contexto de significativa volatilidad
en los mercados energéticos y de divisa.

4.10.2.2.- Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de aprovisionamiento y comercializacion de gas son las
siguientes:

3T10 3T09 % 9M10 9M09 %
71.433 66.298 7.7 Suministro de gas (GWh): 222.035 205.725 7,9
56.841 54.988 3,4 Espafna: 181.090 168.601 7.4
39.053 39.945 -2,2 Comercializacion GAS NATURAL FENOSA® 135.471 132.327 2,4
17.788 15.043 18,2 Aprovisionamiento a terceros 45.619 36.274 25,8
14.592 11.310 29,0 Internacional: 40.945 37.124 10,3
3.833 5.925 -35,3 Comercializacion Europa 14.798 16.923 -12,6
10.759 5.385 99,8 Resto exterior 26.147 20.201 29,4
- - - Contratos mantenimiento (a 30/09) 1.494.178  1.459.278 24
- - - Contratos por cliente (a 30/09) 1,31 1,29 1,6

® No incluye operaciones de intercambio.
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La comercializacion de GAS NATURAL FENOSA en el mercado gasista espariol alcanza los 181.090
GWh con un aumento del 7,4% respecto al afo anterior, fundamentalmente por un mayor consumo
de gas para clientes residenciales e industriales mientras que las ventas para generacion de
electricidad en ciclos combinados se mantienen. Por otro lado el aprovisionamiento a terceros en el
mercado espafiol alcanza los 45.619 GWh, con un aumento del 25,8%.

Con objeto de garantizar sus exportaciones de gas con origen en Espafia y destino Portugal, GAS
NATURAL FENOSA emplea las entradas de los gasoductos Campomaior (sureste) y Valenga do
Minho (norte), lo que le permite garantizar el abastecimiento.

Gas Natural Europe, SAS (filial francesa de comercializacion) ha abierto sus dos primeras sucursales
en Bélgica y Luxemburgo con el objetivo de empezar las actividades de comercializacién de gas en
ambos paises durante el segundo semestre del afio en curso. A tal efecto, se han obtenido las
licencias de autorizacion de comercializacién, y se dispone de oficinas, tanto en Bruselas como
Luxemburgo, para su operativa diaria.

Igualmente, la filial francesa ha abierto una oficina comercial en Toulouse con el animo de aumentar y
expandir el negocio en el sur de Francia.

En este sentido, GAS NATURAL FENOSA ha sido la primera empresa espafiola que entra a formar
parte del hub gasista belga Zeebrugge y que, por lo tanto, tiene capacidad para operar en ese pais,
teniendo la posibilidad de realizar operaciones de compra y venta de gas en el mercado mayorista
belga, asi como comercializar gas en el mercado industrial y doméstico en el futuro.

GAS NATURAL FENOSA continda impulsando el desarrollo en Espafia de alternativas energéticas en
el transporte vehicular, tanto en el sector publico como privado. GAS NATURAL FENOSA es experta
en el uso del gas natural para vehiculos (GNV), linea de negocio que ya tiene desarrollada en paises
de Latinoamérica e ltalia, donde el uso del gas natural para automocién esta muy arraigado, y en
Espafa comercializa esta aplicacién del gas natural con la marca “gn auto”.

A través de la linea de negocio “gn auto”, GAS NATURAL FENOSA ofrece la gestion completa del
proyecto de construcciéon de la estaciéon de carga (inversidon econémica y posterior mantenimiento y
gestion) y el suministro de gas natural ya comprimido, asegurando de esta forma la maxima
disponibilidad de las instalaciones.

En este sentido se han conseguido importantes avances en el plan de expansion en el mercado del
gas natural vehicular en Espafia:

- GAS NATURAL FENOGSA tiene instaladas 16 estaciones de suministro, destacando 3 nuevas
estaciones en Barcelona con los concesionarios de los servicios de recogida de residuos
urbanos Cespa, CLD y Urbaser.

- GAS NATURAL FENOSA ha ganado un concurso para la construccion y operacion de la
nueva estaciéon de autobuses de la EMT de Madrid con una capacidad de mas de 400
autobuses. Esta instalacién se convertira en la mayor de Europa de estas caracteristicas y
una de las mas grandes del mundo.

- GAS NATURAL FENOSA ha firmado un nuevo convenio de colaboracion con TMB que
contempla la incorporacion de 204 nuevos autobuses de gas natural antes del 2015, la
introduccion de filtros de alta eficiencia en los vehiculos diesel y la investigacion para hibridar
vehiculos a gas natural, entre otras medidas.

Asimismo, GAS NATURAL FENOSA esta trabajando en el desarrollo del modelo de negocio del
coche eléctrico, en colaboracién con diversas Administraciones y con el impulso de los diferentes
planes estatales de esta alternativa en el transporte.

GAS NATURAL FENOSA ha seguido desarrollando de manera intensiva su linea de negocio en
soluciones y servicios energéticos de valor afadido, tanto en los mercados residencial, terciario e
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industrial. Participa activamente en el desarrollo del mercado de la eficiencia energética, en linea a las
politicas energéticas de promocion de la eficiencia y el ahorro.

En este ambito ha conseguido ganar, en una UTE al 50% con una empresa del grupo ACS, el
concurso publico promovido por el Ministerio de Industria Turismo y Comercio para la optimizacion
energética de su sede, el edificio Cuzco. La inversion de €5 millones se destinara a soluciones de
cogeneracion de alta eficiencia, aplicaciones de tecnologias renovables y a la renovacién de equipos.
En la posterior fase de operacion, se gestionara el consumo de gas (14GWh/afo) y electricidad
(15GWh/afo) por un periodo de 16 afios.

Este proyecto constituye el piloto y por tanto la referencia del proceso liderado por la Administracion
por el que se desarrollaran los Servicios Energéticos en mas de 2.000 edificios publicos, en el cual
GAS NATURAL FENOSA trabaja para mantener una posicion de liderazgo.

Por ultimo, GAS NATURAL FENOSA ha llegado a la cifra de 1.494.178 contratos de mantenimiento
de instalaciones y aparatos de gas para los clientes domésticos (en mayo se realizé la desinversion
de 144.207 contratos correspondientes a municipios de Madrid), desarrollando una plataforma propia
de operaciones con mas de 160 empresas asociadas y conectadas mediante un sistema de movilidad
online, que ha permitido incrementar las prestaciones y calidad de este servicio, llegando a ser el
servicio de la compafia mejor valorado por nuestros clientes.

4.10.3.- Unidon Fenosa Gas (UF Gas)

Este epigrafe agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializacion de gas realizadas por
Unidon Fenosa Gas e incluye las infraestructuras de licuefaccion en Damietta (Egipto), de
regasificacion de Sagunto y la gestion de la flota de buques.

4.10.3.1.- Resultados

Unidn Fenosa Gas esta participada al 50% por GAS NATURAL FENOSA vy se incorpora a los
resultados consolidados por integracion proporcional.

cifras no auditadas

3T10 3T09 % (€ millones) 9M10 9M09 %
224 133 68,4 Importe neto de la cifra de negocios 599 442 35,5
-165 -81 - Aprovisionamientos -407 -256 59,0
-3 -4 -25,0 Gastos de personal, neto -9 -9 -
-5 -9 -44.,4 Otros gastos/ingresos -17 21 -19,0
51 39 30,8 EBITDA 166 156 6,4
-48 =27 77,8 Dotacién a la amortizacion -104 -82 26,8

- - - Dotacion a provisiones - - -

3 12 -75,0 Beneficios de explotacion 62 74 16,2

El EBITDA acumulado al 30 de septiembre de 2010 registra unos resultados de €166 millones, con un
aumento del 6.4% respecto al del mismo periodo de 2009, gracias a unos resultados en el tercer
trimestre un 30.8% por encima del afio anterior. Estos resultados han sido posibles por la mejora en el
escenario energético, y en particular en los elevados valores de pool durante los meses de verano, y
un incremento en los volumenes de venta en Espafia del 8.4%. Asimismo el volumen de ventas en el
exterior ha aumentado un 91,5% en comparacion con un afio 2009 de menor actividad internacional
aunque con limitados margenes en las operaciones.
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4.10.3.2.- Principales magnitudes’®

El gas suministrado en los tres trimestres de 2010 ha aumentado un 25,8% respecto al del mismo
periodo del afio anterior. Las ventas a clientes industriales han incrementado un 21,8%, mientras que
las ventas a ciclos combinados han aumentado un 2,3% gracias a la elevada utilizacion de las plantas
durante el tercer trimestre. Las ventas a las comercializadoras disminuyeron un 4,4% aunque
representan solo un 4% del total de ventas en este periodo. Adicionalmente, se ha gestionado una
energia de 20.267 GWh en operaciones de ventas internacionales.

El gas adquirido en los contratos a largo plazo con Egipto y Oman ha cubierto, en el periodo, la mayor
parte de las necesidades de gas en el mercado espafiol, adquiriéndose el 22,1% del gas total en otros
origenes.

Las infraestructuras principales del negocio de gas (licuefaccion, transporte maritimo y regasificacion)
han mantenido sus parametros operativos de disponibilidad y eficiencia en linea con el mismo periodo
del afio anterior.

3T10 3T09 % 9M10 9MO09 %
15.394 13.462 14,4 Comercializacion de gas en Espafia (GWh) 43.075 39.753 8,4

6.877 1.043 - Resto ventas de gas (GWh) 20.267 10.581 91,5

5.988 9.747 -38,6 Licuefaccion (GWh) 24.210 39.266  -38,3
13.923 16.426 -15,2 Regasificacion (GWh) 42.093 50.401 -16,5

La planta de licuefacciéon de Damietta (Egipto) concluyé a finales de julio de 2010 los trabajos
relacionados con la primera gran parada de mantenimiento (Major Inspection) conforme a la
planificacién prevista, y restablecié su disponibilidad y eficiencia desde principios de agosto de 2010.
El numero de barcos cargados ha sido de 27, de los cuales 16 correspondieron a Uniéon Fenosa Gas
y el resto a otros operadores.

La planta de regasificacion de Sagunto produjo 42.093 GWh, que corresponden a la descarga de 50
barcos, 23 de los cuales fueron para Unién Fenosa Gas (22.838 GWh, un 54,3% del total).

En mayo de 2010, la planta de regasificacion de Sagunto ha culminado con éxito el izado de la cupula
del cuarto tanque de almacenamiento de gas natural licuado (GNL). La puesta en marcha de este
nuevo tan%ue estd prevista para el primer trimestre de 2012 y permitira afiadir una capacidad de
150.000 m".

Sagunto recibié el 6 de septiembre de 2010, por primera vez desde su entrada en operacion
comercial en 2006, la llegada de un metanero de clase Q-Max, uno de los mas grandes del mundo. El
buque de nacionalidad y procedencia gatari ha descargado en Sagunto casi la totalidad de su
capacidad de gas natural licuado (GNL). El Al Dafna tiene una capacidad para transportar 266.000 m?®
de GNL. Los Q-Max pueden fransportar un 80% mas de carga respecto a los metaneros
convencionales y consumen un 40% menos de energia.

Esta operacion supone la mayor descarga de GNL que se ha realizado en Espafa hasta el momento.
Sagunto dispone de un muelle de atraque preparado para recibir metaneros de clase Q-Max, aunque
hasta el momento no habia recibido ninguno.

1% Magnitudes al 100%.
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Se resumen a continuacion los hechos relevantes y otras comunicaciones remitidos a la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) desde el 1 de enero de 2010 hasta la fecha:

GAS NATURAL FENOSA comunica el cierre de una emisién de bonos en tres tramos en el
euromercado a cinco, ocho y diez afos por un importe de €650, €700 y €850 millones,
respectivamente (comunicado el 12 de enero de 2010, numero de registro 118740).

GAS NATURAL FENOSA remite el calendario financiero de publicacion de resultados para el afo
2010 (comunicado el 29 de enero de 2010, nimero de registro 119885).

GAS NATURAL FENOSA publica la invitacion al conference call de los resultados del cuarto
trimestre de 2009 (comunicado en fecha 1 de febrero de 2010, numero de registro 120001).

GAS NATURAL FENOSA publica el informe de resultados correspondientes al cuarto trimestre de
2009 (comunicado el 16 de febrero de 2010, niumero de registro 120675).

GAS NATURAL FENOSA remite presentacion de resultados correspondientes al cuarto trimestre
de 2009 (comunicado el 16 de febrero de 2010, nimero de registro 120682).

GAS NATURAL FENOSA remite avance de resultados correspondiente a los resultados del
cuarto trimestre de 2009 (comunicado el 16 de febrero de 2010, nimero de registro 121060).

GAS NATURAL FENOSA publica el Informe Anual de Gobierno Corporativo (comunicado el 23 de
febrero de 2010, numero de registro 121067).

GAS NATURAL FENOSA comunica cambios en el Consejo de Administracion (comunicado el 23
de febrero de 2010, numero de registro 121552).

GAS NATURAL FENOSA convoca Junta General Ordinaria de Accionistas para el dia 20 de abiril
de 2010 (comunicado el 16 de marzo de 2010, niUmero de registro 122354).

GAS NATURAL FENOSA comunica la firma de un programa Euro Commercial Paper (ECP) por
un importe de €1.000 millones (comunicado el 23 de marzo de 2010, numero de registro 122680).

GAS NATURAL FENOSA comunica la firma de un préstamo por importe de €4.000 millones bajo
la modalidad Club Deal (comunicado el 24 de marzo de 2010, niumero de registro 122716).

GAS NATURAL FENOSA comunica la modificacion de la fecha de publicacion de resultados
correspondientes al primer trimestre de 2010 (comunicado el 7 de abril de 2010, numero de
registro 123195).

GAS NATURAL FENOSA remite el Informe del Consejo de Administracion en relacién al articulo
116 bis de la ley de mercado de valores (comunicado el 8 de abril de 2010, nimero de registro
123299).

GAS NATURAL FENOSA publica la invitacién al conference call de los resultados del primer
trimestre de 2010 (comunicado en fecha 8 de abril de 2010, nimero de registro 123310).

GAS NATURAL FENOSA comunica el inicio del proceso de colocacion privada del 5% de Indra
Sistemas (comunicado el 14 de abril de 2010, nimero de registro 123582).

GAS NATURAL FENOSA comunica la finalizacion del proceso de colocacién privada del 5% de
Indra Sistemas y su venta final (comunicado el 14 de abril de 2010, numero de registro 123589).

GAS NATURAL FENOSA remite copia de la presentacion utilizada en la rueda de prensa previa a
la Junta General de Accionistas (comunicado el 20 de abril de 2010, nimero de registro 123797).
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GAS NATURAL FENOSA comunica que la Junta General de Accionistas ha aprobado todas las
propuestas sometidas por el Consejo de Administracion que conformaban el Orden del Dia de la
Junta (comunicado el 20 de abril de 2010, numero de registro 123808).

GAS NATURAL FENOSA sincroniza a la red eléctrica el primer grupo del ciclo combinado del
puerto de Barcelona (comunicado el 26 de abril de 2010, nimero de registro 124063).

GAS NATURAL FENOSA remite avance de resultados correspondiente al primer trimestre de
2010 (comunicado el 28 de abril de 2010, numero de registro 124153).

GAS NATURAL FENOSA remite presentacion de resultados correspondientes al primer trimestre
de 2010 (comunicado el 28 de abril de 2010, nimero de registro 124189).

GAS NATURAL FENOSA firmo la venta de diferentes activos de distribucion y comercializacion
de gas natural en Comunidad Auténoma de Madrid (comunicado el 30 de abril de 2010, nimero
de registro 124558).

GAS NATURAL FENOSA completd la desinversion de parte de su negocio de generacion de
electricidad en México (comunicado el 3 de junio de 2010, nimero de registro 126214).

GAS NATURAL FENOSA firmé con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) un préstamo de €450
millones que destinara a financiar el plan de inversiones en redes eléctricas en Espana
(comunicado el 11 de junio de 2010, numero de registro 126544).

GAS NATURAL FENOSA comunica cambios en el Consejo de Administracion (comunicado el 18
de junio de 2010, numero de registro 126805).

GAS NATURAL FENOSA remite anuncio sobre el dividendo complementario con cargo a los
resultados del ejercicio 2009 (comunicado el 30 de junio de 2010, nimero de registro 127287).

GAS NATURAL FENOSA publica la invitacion al conference call de los resultados del primer
semestre de 2010 y del Plan Estratégico 2010-2014 (comunicado el 9 de julio de 2010, nimero de
registro 127719).

GAS NATURAL FENOSA comunica el acuerdo de venta del ciclo combinado de Plana del Vent a
una sociedad espafiola del grupo energético suizo Alpig (comunicado el 12 de julio de 2010,
namero de registro 127840).

GAS NATURAL FENOSA vende redes de transporte de electricidad a Red Eléctrica de Espafia
por €46,9 millones (comunicado el 23 de julio de 2010, niumero de registro 128319).

GAS NATURAL FENOSA remite informe de resultados al segundo trimestre de 2010
(comunicado el 27 de julio de 2010, niumero de registro 128476).

GAS NATURAL FENOSA remite presentacion de resultados correspondientes al segundo
trimestre de 2010 (comunicado el 27 de julio de 2010, niumero de registro 128477).

GAS NATURAL FENOSA remite presentacion del plan estratégico para el periodo 2010-2014
(comunicado el 27 de julio de 2010, niumero de registro 128478).

GAS NATURAL FENOSA comunica la adquisicion de determinados activos de distribucién y
transporte secundario en la Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha y en la Comunicad
Autéonoma de Andalucia (comunicado el 28 de julio de 2010, nimero de registro 128599).

GAS NATURAL FENOSA remite avance de resultados correspondiente al segundo trimestre de
2010 (comunicado el 30 de julio de 2010, numero de registro 128882).
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GAS NATURAL FENOSA comunica que ha acordado finalizar la colaboracién con Enel Green
Power S.p.A. y su filial espanola Enel Green Power Espafia energias renovables que hasta ahora
mantenian a través de Enel Unién Fenosa Renovables S.A. (Eufer), sociedad en la que cada uno
es accionista con un 50%. Tras la operacién acordada, cada uno de los accionistas recibira
aproximadamente la mitad de los activos de Eufer (comunicado el 2 de agosto de 2010, numero
de registro 128952).

GAS NATURAL FENOSA comunica el laudo que finaliza el procedimiento arbrital en relacién con
la controversia que mantenia con Sonatrach sobre la revision de precio de los contratos de
suministro de gas que recibe de Argelia a través del gasoducto Magreb-Europa. Este contencioso
se inicié en julio de 2007 cuando las partes no consiguieron llegar a un acuerdo en el precio
aplicable desde julio de 2005. El tribunal arbitral ha decidido el derecho de Sonatrach a un
incremento de precio a partir de 2007 (comunicado el 16 de agosto de 2010, numero de registro
129354).

Citigroup Global Market limited y Goldman Sachs comunican la colocacidon privada entre
inversores cualificados de un paquete de 46.176.167 acciones de Gas Natural SDG, S.A
representativas del 5,01% de su capital social, titularidad de Genfina, S.A, filial 100% de GDF
Suez (comunicado el 10 de septiembre de 2010, nimero de registro 130161).

La CNMV suspende cautelarmente la negociacién de Gas Natural SDG, S.A. (comunicado el 10
de septiembre de 2010, nimero de registro 130162).

GDF Suez comunica que ha procedido a la venta de la totalidad de su participacion financiera en
GAS NATURAL FENOSA representativa de 5,01% del capital social, por un importe efectivo de
€540 millones. Esta operacion comporta la salida total de GDF Suez del capital social de GAS
NATURAL FENOSA (comunicado el 10 de septiembre, numero de registro 130175).

CITIGROUP y GOLMAN SACHS comunican que el precio de la colocacién acelerada de un
5,01% del capital social de GAS NATURAL FENOSA ha sido de 11,70 euros por accién
(comunicado el 10 de septiembre, numero de registro 130177).

GAS NATURAL FENOSA comunica que ha alcanzado un acuerdo para la venta de su
participacion del 35% en GAS ARAGON, S.A. a ENDESA GAS S.A.U o la sociedad designada
por ésta (comunicado el 27 de septiembre de 2010, nimero de registro 130790).

GAS NATURAL FENOSA remite informacion en relacién con la controversia que mantenia con
SONATRACH sobre la revision de precio de los contratos de suministro de gas que recibe la
primera de Argelia a través del gasoducto Magreb-Europa (comunicado el 1 de octubre de 2010,
namero de registro 131023).

GAS NATURAL FENOSA remite nota de prensa en la que comunica que GAS NATURAL
FENOSA RENOVABLES, compania que agrupa los activos renovables y de régimen especial de
GAS NATURAL FENOSA, y ALSTOM WIND han creado la Sociedad Edlica Tramuntana SL,
participada por ambas comparias en un 60% y un 40% respectivamente, para desarrollar los
proyectos que se adjudiquen en el concurso edlico catalan (comunicado el 7 de octubre de 2010,
namero de registro 131314).

GAS NATURAL FENOSA publica la invitacion al conference call de los resultados del tercer
trimestre de 2010 (comunicado el 18 de octubre de 2010, numero de registro 131662).

GAS NATURAL FENOSA comunica el nombramiento de D. Manuel Garcia Cobaleda como
Secretario del Consejo de Administracién y de la Comisién Ejecutiva (comunicado el 29 de
octubre de 2010, numero de registro 132440).
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Anexos

e GAS NATURAL FENOSA:

e GAS NATURAL FENOSA:

e GAS NATURAL FENOSA:

e GAS NATURAL FENOSA:

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

ANALISIS POR ACTIVIDADES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
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(cifras no auditadas)

(€ millones) 9M10 9MO09
Importe neto de la cifra de negocios 14.293 10.387
Otros ingresos de explotacion 165 158
Aprovisionamientos -9.148 -6.352
Gastos de personal -596 -429
Otros gastos de explotacién -1.185 -954
EBITDA 3.529 2.810
Otros resultados 365 -
Amortizaciones -1.244 -937
Dotacioén a provisiones -155 -107
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.495 1.766
Resultados financiero -794 -571
Resultado enajenacion instrumentos financieros 4 101
Resultado de entidades método participacion 5 57
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.710 1.353
Impuesto sobre beneficios -439 -335
Resultado de Actividades interrumpidas - 30
Intereses minoritarios -154 -134
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 1.117 914
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EBITDA
cifras no auditadas
(€ millones) 1T10 2T10 3T10 4T10 2010
DISTRIBUCION GAS 389 386 439
Espafa 241 215 237
Latinoamérica 131 155 185
Italia 17 16 17
DISTRIBUCION ELECTRICIDAD 242 251 253
Espafia 147 141 144
Latinoamérica 87 104 104
Moldavia 8 6 5
ELECTRICIDAD 410 285 294
Espafia 344 214 219
Latinoamérica 61 67 71
Resto 5 4 4
GAS 249 139 138
Infrestructuras 47 47 43
Aprovisionamiento y comercializacion 136 43 44
UF Gas 66 49 51
RESTO 6 24 24
TOTAL 1.296 1.085 1.148
(€ millones) 1T09 2T09 3T09 4T09 2009
DISTRIBUCION GAS 368 354 407 356 1.485
Esparia 238 220 261 208 927
Latinoamérica 109 125 138 138 510
Italia 21 9 8 10 48
DISTRIBUCION ELECTRICIDAD - 156 243 239 638
Espafia - 96 143 146 385
Latinoamérica - 55 95 86 236
Moldavia - 5 5 7 17
ELECTRICIDAD 130 223 384 321 1.058
Espafia 92 157 307 250 806
Latinoamérica 38 66 76 68 248
Resto - - 1 3 4
GAS 224 127 139 209 699
Infrestructuras 51 43 40 47 181
Aprovisionamiento y comercializacién 173 59 60 104 396
UF Gas - 25 39 58 122
RESTO 8 18 29 -6 49
TOTAL 730 878 1.202 1.119 3.929
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Analisis por actividades

Inversiones materiales e inmateriales

cifras no auditadas

(€ millones) 1T10 2710 3T10 4710 2010
DISTRIBUCION GAS 47 80 79
Espaia 33 49 46
Latinoamérica 10 19 24
Italia 4 12 9
DISTRIBUCION ELECTRICIDAD 55 85 108
Espafa 31 53 68
Latinoamérica 22 28 35
Moldavia 2 4 5
ELECTRICIDAD 129 136 91
Espaia 104 76 71
Latinoamérica 25 60 20
Resto 1 - -
GAS 1 8 19
Infrestructuras -1 1 6
Aprovisionamiento y comercializacién - 6 5
UF Gas 12 1 8
RESTO 8 29 29
TOTAL 250 338 326
(€ millones) 1T09 2T09 3T09 4T09 2009
DISTRIBUCION GAS 87 123 110 178 498
Espaia 63 89 79 127 358
Latinoamérica 16 23 23 43 105
Italia 8 11 8 8 35
DISTRIBUCION ELECTRICIDAD - 70 115 138 323
Espafia - 50 80 106 236
Latinoamérica - 16 29 33 78
Moldavia - 4 6 -1 9
ELECTRICIDAD 88 187 280 226 781
Espafia 76 165 228 151 620
Latinoamérica 12 20 52 64 148
Resto - 2 - 11 13
GAS 10 15 98 53 176
Infrestructuras 7 8 95 33 143
Aprovisionamiento y comercializacién 3 3 4 8 18
UF Gas - 4 -1 12 15
RESTO 3 12 24 58 97
TOTAL 188 407 627 653 1.875
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cifras no auditadas

(€ millones) 30/09/10 30/09/09
Activo no corriente- 36.512 41.394
Inmovilizado intangible 11.323 12.289
Inmovilizado material 23.405 26.007
Inversiones método participacion 110 84
Activos financieros no corrientes 647 1.961
Activos por impuesto diferido 1.027 1.053
Activo corriente- 7.867 6.559
Activos no corrientes mantenidos para la venta 243 284
Existencias 775 784
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.657 4.353
Otros activos financieros corrientes 1.757 194
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 435 944
TOTAL ACTIVO 44.379 47.953
(€ millones) 30/09/10 30/09/09
Patrimonio neto- 13.157 12.732
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 11.546 10.788
Intereses minoritarios 1.611 1.944
Pasivo no corriente- 24.314 27.088
Subvenciones 579 1.396
Provisiones no corrientes 2.160 1.918
Pasivos financieros no corrientes 17.794 19.304
Pasivos por impuesto diferido 2.748 3.232
Otros pasivos no corrientes 1.033 1.238
Pasivo corriente- 6.908 8.133
Pasivos vinculados mantenidos para la venta - 35
Provisiones corrientes 118 120
Pasivos financieros corrientes 2.479 3.563
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.952 4.079
Otros pasivos corrientes 359 336
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 44.379 47.953
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(cifras no auditadas)
(€ millones) 9M10 9M09
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 2.041 2.032
Resultado antes de impuestos 1.710 1.353
Ajustes del resultado 1.686 1.418
Cash flow operativo 3.396 2.771
Cambios en el capital corriente -393 -8
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -962 -731
Flujos de efectivo por actividades de inversion 313  -14.277
Pagos por inversiones -1.796  -15.557
Cobros por desinversiones 2.020 1.094
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 89 184
Flujos de efectivo por actividades de financiacion -2.533 12.932
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio - 3.400
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero -1.591 10.315
Pagos por dividendos -825 -749
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion -117 -34
Efecto de tipos de cambio sobre efectivo y
medios liquidos equivalentes 25 8
Variacion neta de efectivo y otros medios liquidos equivalentes -154 695
Efectivo y medios liquidos equivalentes a inicio del periodo 589 249
Efectivo y medios liquidos equivalentes a fin del periodo 435 944
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Relaciones con Inversores
Pl. del Gas, 1

08003 Barcelona
ESPANA

Teléfono 34 934 025 897
Fax 34 934 025 896

e-mail:
relinversor@gasnaturalfenosa.com

Web:
www.gasnaturalfenosa.com
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