TELE PIZZA, S.A.
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién de TELE PIZZA, S.A. en su reunién de fecha 29 de Mayo de
2001 ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas que tendrd Tugar en el Salén de
Actos, sotano 1°, del Edificio Torona-A, en Avenida de Europz n° 24, Parque Empresarial La
Moraleja, Alcobendas (Madrid) el dia 22 de Junio de 2001, a las 12:30 horas en segunda
convocatoria por no ser previsible que se retinan los quorum precisos para la primera convocatoria que
se fija para el dia 21 de Junio de 2001, a las 12:30 h. en el mismo lugar, para debatir v adoptar
acuerdos sobre el siguiente:

Orden del Dia

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuentas de
Pérdidas y Ganancias y Memoria) ¢ Informe de Gestién, propuesta de Aplicacion de Resultados asi
como de la Gestion Social referidos al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2000, de la Sociedad y
" de su Grupo Consolidado.

Segundo.- Ratificacién y reelecciéon de Consejeros.

Tercero.- Renovacidn o en su caso nombramiento de Auditores de Cuentas, tanto para TELE
PIZZA, S.A. como para su Grupo Consolidado para el ejercicio 2001.

Cuarto.- Autorizacion para la adquisicidn derivativa de acciones propias de conformidad con
lo previsto en el Art. 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas dejando sin efecto por el
plazo de cuatro meses y cuatro dias no transcurridos el acuerdo sexto adoptado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de 26 de Abril de 2000.

Quinto.- Autorizacion al Consejo de Administracién pera la emisién de obligaciones
convertibles y/o canjeables por acciones de la propia sociedad con exclusién del derecho de
suscripeion preferente, aprobando las reglas de su colocacién y delegando su ejecucion en el Consejo
de Administracién. Determinacién de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, siendo el
tipo de emisién de las obligaciones, como minimo, a la par, y el valor de las nuevas acciones a efectos
de la conversion, o el de las acciones preexistentes a efectos del canje, sera como minimo, el de su
cotizacion media de los diez dias anteriores a la fecha de apertura del periodo de suscripcién de los
valores, y como méximo el 200% de dicha cotizacién, sin que en ningin caso sea inferior al valor
nominal de las acciones. Acuerdo de ampliacién de capital asi como delegacién en el Consejo de
Administracion de las facultades precisas para su completa ejecucién, de conformidad y con los
limites previstos en el Art. 153.1 a) y concordantes de la Ley de Socicdades Anénimas, asi como para
la ejecucion del presente acuerdo hasta su inscripeion en los registros correspondientes. Validez de [a
suscripeién aunque fuera incompleta, conforme a lo establecido en el articulo 161 de la Ley de
Sociedades An6nimas. Otorgamiento de facultades al Consejo de Administracién para la modificacion
del articulo 5° de los Estatutos Sociales, conforme al articulo 153.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas, acomodéndolo a la cifra en que, en su caso, quede fijado ¢l capital social.

Sexto.- Autorizacion al Consejo de Administracién para el establecimiento de sistemas
alternativos de cobertura de los Planes de Opciones sobre Acciones.
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Séptimo.- Delegacion de facultades en favor del Consejo de Administracién para la
formalizacion, inscripeién, ejecucion, subsanacion e interpretacién de los acuerdos adoptados por la
Junta.

Octavo.- Ruegos y preguntas.
DERECHO DE INFORMACION,.

Los sefiores accionistas tienen el derecho de examinar en el domicilio social, sito en ¢f Azalea,
1, El Soto de la Moraleja, Alcobendas, 28109 Madrid, y el derecho de pedir la entrega o envio gratuito
de copia de los siguientes documentos:

1.- Texto integro de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gesti6n referidos al ejercicio 2000 de la Socizdad y de su Grupo Consolidado,
asi como los respectivos informes del Auditor de Cuentas (Punto Primero del Orden del Dia),

2.- Informe de los Administradores e Informe del Auditor de Cuentas, en relacién con la
autorizacion y delegacién en el Consejo de Administracién para la emisién de obligaciones
convertibles y/o canjeables (Punto Quinto del Orden del Dia).

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACIONES,

Podran ejercer el derecho de asistencia o delegar su voto los sefiores Accionistas que, con
cinco dias de antelacién, como minimo, al sefialado para la celebracién de la Junta en primera
convocatoria se hallen inscritos en los registros de detalle de alguna de las entidades adheridas al
Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores. Por consiguiente, los accionistas habran de
asistir a la Junta General provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia expedida por la entidad
en la que se hubiera realizado el mencionado registro, o bien acreditar su condicién de tales por
cualquier otro medio previsto por los estatutos sociales y la legislacidn vigente.

Los accionistas que no asistan a la Junta General podrén hacerse representar en la misma por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, cumpliendo los requisitos y formalidades
exigidos por la Ley. Los documentos en que consten las representaciones o delegaciones para la Junta
contendran las instrucciones sobre el sentido del voto, entendiéndoss que, de no impartirse éstas, el
representante votard a favor de las propuestas de acuerdos formuladas por ¢l Consejo de
Administracion.

PRESENCIA DE NOTARIO.

En aplicacion de los articulos 114 de la Ley de Sociedades Anonimas y 101 y siguientes del
Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de Administracién ha acordado requerir para que
levante acta de la Junta, la presencia del notario del Tustre Colegio de Madrid, D. Jesus Alejandre
Alberruche, y en caso de imposibilidad de asistencia por parte de €ste, la de otro notario del mismo
Colegio propuesto por él como sustituto,
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CELEBRACION DE LA JUNTA EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

Aunque en el presente anuncio se prevén dos convocatorias de acuerdo con el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administracion recuerda a los Sres.
Acclonistas para evitarles molestias innecesarias que no siendo previsible la reunién en primera
convocatoria del “gquorum” de asistencia exigido legal y estatutariamente, la Junta se celebrard con
toda probabilidad EN SEGUNDA CONVOCATORIA, EL DiA 22 DE JUNIO DE 2001, A LAS
12:30 HORAS EN EL LUGAR INDICADO EN EL ENCABEZAMIENTO DEL PRESENTE
ANUNCIO.

NOTA

Con objeto de facilitar la entrega de un obsequio a los accionistas, la sociedad
informa que la recogida del mismo, previa presentacion de la tarjeta de asistencia,
podra realizarse los dias, 18, 19 y 20 de Junio de 2001, de 10:00 a 14:00, y de 16:00 a
18:00 horas, en el domicilio social. Esta prevista la entrega de obsequios el dia de
celebracion de 1a Junta General en el lugar en el que ésta se refine, entre las 11:00 y las
12:30 horas.

En Madrid a 29 de Mayo de 2001,
El Secretario del Consejo de Administracion
Don Javier Gaspar Pardo de Andrade



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LA PROPUESTA A LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES POR ACCIONES DE LA PROPIA SOCIEDAD, CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

Madrid, 29 de mayo de 2001.

El presente informe se formula en cumplimiento de lo previsto en los articulos 159 y 292 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

La liquidez y profundidad de los mercados financieres internacionales hacen aconsejable para TELE
PIZZA, S.A. captar fondos en dichos mercados, permitiéndole obtener condiciones especialmente
favorables y volimenes de financiacion elevados.

Los mercados internacionales, caracterizados por la volatilidad de sus precios y la rapidez de las
operaciones, imponen, sin embargo, dotar a TELE PIZZA, S.A., de la necesaria flexibilidad para
determinar el momento adecuado para la emision de los valores (dificil de determinar a priori) y para
poder actuar con la necesaria celeridad y agilidad en la realizacién de dicha emisidén y en su colocacion
en el menor tiempo posible, evitando las limitaciones que representa el derecho de suscripcion
preferente en los términos de la normativa aplicable.

Por todo elio y teniendo en cuenta que la emision se destina a los mercados extranjeros, se solicita la
exclusion del derecho de suscripcién preferente en la suscripeion de valores de renta fija convertibles
y/o canjeables objeto de la emision que se propone.

Asimismo y teniendo en cuenta la incertidumbre respecto al momento en que se daran las condiciones
oportunas en los mercados financieros internacionales, se propone delegar en el Consejo de
Administracion para que en el plaze de un afio pueda fijar las fechas de ejecucion del acuerdo de
emision y demas condiciones de la misma no establecidas por 1a Junta, asi como desarrollar las bases y
modalidades de la conversion y fijar y concretar los extremos no previstos en las mismas.

La anterior Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de Abril de 2000 aprob6 la emision de
valores de renta fija convertibles y/o canjeables por acciones de la propia sociedad, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, en las mismas condiciones que se proponen en el presente informe
para su aprobacién por la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas, es decir, a través de la
delegacion en el Consejo de Administracién. El Consejo de Administracién no ha hecho uso de dicha
delegacion (que lo fue por el plazo de un afio desde su aprobacién).

Por ultimo, y de conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, se transcriben las bases y
modalidades de a conversién de la presente emision, asi como el aumento del capital social en la
cuantia necesaria para atender a la misma.



BASES Y MODALIDADES DE LA EMISION Y CONVERSION Y/QO CANJE DE VALORES DE
RENTA FIJA, CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES EN ACCIONES DE TELE PIZZA, S.A., CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Objeto de la emision.

Hasta un maximo de 1.000.000 de valores de renta fija de un minimo de 100 Euros de valor nominal
convertibles y/o canjeables en acciones de TELE PIZZA, S.A..

Los valores a emitir al ampare de este acuerdo estardn representados por titulos o por anotaciones en
cuenta, de conformidad con la legislacidn en vigor en cada momento.

Importe de la emision,

El importe de la emision no serd superior a 100.000.000 de Euros o cantidad equivalente en otra divisa,
respetando en todo caso el limite establecido por el articulo 282 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Fechas de ejecucion del acuerdo de emision.

Seran las que determine el Consejo de Administracion, que Onicamente podrd adoptar el
correspondiente acuerdo dentro del plazo de un afio.

Tipo de Emisién y valor nominal.

La emisién de los valores serd a la par, siendo su valor nominal no inferior al valor nominal de las
acciones.

Tipo de interés. Periodos de devengo. Pago de cupones.
Los que determine el Consejo de Administracién en funcién de las condiciones de mercado.
Vencimiento y reembolso.

La emision serd amortizable, v el Consejo de Administracion determinard, el plazo, la fecha de
vencimiento y el tipo de reembotlso.

Conversion y/o canje.

Los valores que se emitan seran convertibles en acciones de nueva emision de TELE PIZZA, S.A., v/o
canjeables por acciones en circulacion de la sociedad, quedando facultado el Consejo de
Administracion para determinar si son converiibles y/o canjeables, asi como para determinar si son
necesaria 0 voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en caso de que lo sean voluntariamente, a
apcion del titular de los mismos o del emisor, con la periodicidad y durante el plazo que se establezca
por el Consejo en el correspondiente acuerdo y que no podra exceder de siete afios contados desde la
fecha de emisidn.

El Consejo de Administracion podrd establecer que el emisor se reserva el derecho de optar en cada
momento entre la conversion en acciones nuevas © su canje por acciones en circulacion,
concretindose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje,
pudiendo optar incluso por entregar una combinacidon de acciones de nueva emisidén con acciones ya
preexistentes. En todo caso, el emisor deberd respetar la igualdad de trato entre todos los titutares de
los valores de renta fija gue conviertan y/o canjeen en una misma fecha.



A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se valoraran por su importe nominal y las
acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion o al cambio
determinable en fas fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo y en funcién del valor de
cotizacién en bolsa de las acciones de TELE PIZZA, S.A., en las fechas o periodos que se tomen
como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento, y en todo caso con el valor minimo de su
cotizacion media en los diez (10) dias anteriores a la fecha de apertura del periodo de suscripeion de
los valores y un méaximo del 200% de dicha cotizacion. En ningin caso el valor serd inferior al
nominal.

Las fracciones de accion se redondearan por defecto y cada tenedor recibird en metélico la diferencia
que pueda producirse al convertir/canjear sus valores de renta fija en acciones.

El Consejo de Administracién podra establecer que el emisor se reserva la facultad de, llegada la fecha
de conversidn y/o canje, optar entre entregar acciones nuevas y/o preexistentes o entregar en efectivo
una cantidad que determinara, con carécter general, el propio Consejo al realizar la emision.

8) Derecho de suscripcion preferente en ampliaciones de capital y emisiones de valores

9)

convertibles.

Si antes de la conversién de los valores en acciones, se realizaran ampliaciones de capital con emisidn
de nuevas acciones ordinarias o privilegiadas, o emisiones de valores coenvertibles de la emision o
emisiones en vigor tendran derecho de suscripcion preferente proporcional al valor nominal de las
acciones que les corresponderian de realizarse en ese momento la conversion de los valores al cambio
previsto para la misma, todo ello de acuerdo con lo previsto en los articulos 158 y 293 de la Ley de
Sociedades Andnimas, salvo que la Junta General de Accionistas, en los términos y con los requisitos
del articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, decida la exclusion total o parcial del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones convertibles.

Clausula Antidilucion.

Si antes de la conversién de los valores en acciones, se produce un aumento de capital con cargo a
reservas o una reduccion de capital por pérdidas, se modificara la relacion de cambio de los valores por
acciones, en proporcion a la cuantia del aumento o de la reduccién de forma que afecte de igual manera
a los accionistas y a los titulares de los valores convertibles.

10) Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Por exigencia del interés social se excluye el derecho preferente de los accionistas y en su caso titulares
de otras obligaciones convertibles que se puedan emitir, a suscribir los valores representativos de esta
emision.

11) Sindicaios de tenedores de los valores.

Se constituira un sindicate de tenedores de los valores, con arreglo al articulo 295 de la Ley de
Sociedades Anonimas v 313 del Reglamento del Registro Mercantil, nombrandose por el Consejo un
Comisario Provisional titular v suplente, hasta que se celebre la primera asamblea del sindicato.

12) Garantias.

Fl Consejo de Administracion determinaré si la emision, que contard en todo caso con la garantia del
patrimonio universal de Ja Entidad, se garantiza ademés y especialmente mediante alguna de las
formas previstas en el articulo 284.1 de fa Ley de sociedades Andnimas.



13) Régimen de Prelacion.

14)

15)

El Consejo de Administracion determinara si la emision tiene o no caracter subordinado. En ¢l caso
de que no lo tenga, se estard a lo dispuesto al respecto en el articulo 282 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Aumento de Capital.

De acuerdo con lo previsto en el Articulo 292 de la Ley de Sociedades Anénimas, se acuerda
aurnentar ¢] capital social en la cifra necesaria para atender a la conversion de los valores de renta fija
objeto de la presente emisién, delegando facultades en el Consejo de Administracion para que, en su
momento, lleve a cabo la ejecucidn de tal aumento en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion.

De conformidad con lo establecido en el articale 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, no habra
lugar a derecho de suscripcidn preferente en la aplicacion de capital resultante de la conversion de
valores en acciones.

Modificacién de los estatutos sociales.
El Consejo de Administracion habra de quedar facultado para medificar el articulo 5° de los Estatutos

Sociales relativo al capital social, tras la ampliacion de capital resultante de la conversion de los
valores en acciones.

16) Facultades del Consejo de Administracion.

El Consejo de Adminisiracién queda facultado en los mds amplios términos en ejecucion de los
acuerdos sobre la emisidn de valores convertibles que adopte la Junta General, para que pueda llevar a
cabo la ejecucion de la emisién de valores convertibles en acciones de TELE PIZZA, S.A.,
desarrollando las presentes bases y modalidades de la emisidn v conversion y fijando y concretando
los extremos no previstos en las mismas.

17) Informe de Auditoria

Como anexo a este informe, se reproduce literalmente el Informe de los Auditores de Cuentas de
TELE PIZZA, S.A. sobre las cuentas anuales correspondientes al ultimo ejercicio y sobre la exclusion
del derecho de suscripcion preferente.

18) Datos de la Entidad Emisora:

Denominacion: TELE PIZZA, S.A..

Domicilio Social: €/ Azalea, n° 1 (El Soto de la Moraleja-Alcobendas-Madrid).

Capital Social: Capital que figura inscrito en Registro: 6.707.922 euros por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 28 de febrero de
2000.

Objeto Social: La Sociedad tiene por objeto:

a) La realizacién de estudios econdmicos.
b) L.a promocion de ventas de todo tipo de productos por cuenta propia o de terceras,
incluyendo el buzoneo.

c) La fabricacion, distribucidn y comercializacion de todo tipo de productos destinados
al consume humano, por cuenta propia o de terceros.

d) El alquiler a terceros de maquinaria y bienes de equipo.

e) Importacion y exportacion de toda clase de productos y materias primas.

f) Las actividades que integrasn ¢l objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad

total o parcialmente de modo indirecto. en cualquiera de las formas admitidas en
Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones
con objeto idéntico o analogo.



TEXTO DE LA PROPUESTA POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion propone a la Junta:

1.- Que se emita hasta un maximo de 100.000.000.- de Euros o su equivalente en otra divisa, en
valores de renta fija convertibles en acciones de nueva emision de la propia entidad, con arreglo a las
bases y modalidades de conversion que seguidamente se indican, y/o canjeables por acciones de TELE
PIZZA, S.A ya preexistentes, delegando en el Consejo las facultades necesarias para su gjecucion.

En uso de esta delegacion de facultades y a titulo meramente enunciativo, no limitativo, correspondera
al Consejo de Administracion ejecutar el acuerdo y determinar el importe de la emision, dentro
siempre del expresado limite cuantitativo; el lugar de emision, - extranjero- y la moneda o divisa, y en
caso de que sea extranjera, su equivalencia en pesetas o, en su caso, en Euros; la denominacion, ya
sean bonos u obligaciones- incluso subordinadas o cualquiera otra admitida en Derecho; las fechas de
emision; el nimero de valores y su valor nominal, que no serd inferior al nominal de las acciones; ¢l
tipo de interés, fechas y procedimientos de pago del cupdn; el caracter de amortizable, y el plazo de
amortizacion y la fecha de vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes; las garantias; la forma de
representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta; legislacion aplicable; y, en general,
cualquiera otra condicion de la emision, asi como, en su caso, designar al Comisario y aprobar las
reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre TELE PIZZA, S.A. y el
sindicato de tenedores de los valores que se emitan.

Conversion y/o canje: los valores que se emitan al amparo de esta delegacion de facultades seran
convertibles en acciones nuevas de TELE PIZZA, 5.A. y/o canjeables por acciones en circulacion de
la propia Entidad, quedando facultado también el Consejo de Administracion para determinar si son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria y voluntariamente convertibles
y/o canjeables, y en caso de que lo sean voluntariamente, a opcion del titular de los mismos o del
emisor, como la propiedad o durante el plazo que se establezca en el acuerdo de ejecucion y que no
podra exceder de siete (7) aiios contados desde la fecha de la emision.

También podra el Consejo establecer que el emisor se reserva el derecho de optar en cada momento
entre la conversion en aclones mnuevas o su canje por acciones en circulacion, concretandose la
naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo optar
incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emisidén con acciones ya preexistentes. En
todo caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta
fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se valoraran por su importe nominal vy las
acciones a cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, siendo el limite
minimo el de su cotizacion media en los diez (10) dias anteriores a la fecha de apertura del periodo de
suscripcion de los valores y el maximo el del 200% de dicha cotizacion.,

Las fracciones de accién se redondearan por defecto y cada tenedor recibird en metalico la diferencia
que pueda producirse al convertir/canjear sus valores de renta fija en acciones.

Ef Consejo de Administracion podra establecer que el emisor se reserva la facultad de, llegada la fecha
de conversion y/o canje, optar entre entregar acciones nuevas y/o preexistentes o entregar en efectivo
una cantidad que determinard, con caracter general, el propio Consejo, al realizar al emision.

En tanto sea posible la emision y/o canje en acciones de los valores de renta fija que se puedan emitir,
los mismos tendran cuantos derechos les reconoce la legislacion vigente y especialmente los relativos
al derecho de suscripcion preferente y clausula antidilucion en los supucstos legales, salvo que la Junta
General, en los términos y requisitos del articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas,
decida la exclusion total o parcial del derecho de suscripeion preferente de los accionistas y de los
titulares de obligaciones convertibles,



Exclusion del derecho de suscripcion preferente: por exigencia del interes social y en atencion a las
razones expuestas en este Informe de Administradores, se excluye el derecho de suscripeion preferente
de los accionistas y, en su caso, de los titulares de otras obligaciones convertibles que se puedan
emitir, a suscribir los valores representativos de esta emision.

2.- Que se faculte al Consejo de Administracion para desarrollar las indicadas bases y modalidades de
la conversion y fijar y concretar los extremos no previstos en las mismas.

3.- Que se aumente por la Junta General y para st momento, el capital social en la cuantia necesaria
para atender a la conversion en acciones de los valores de renta flja que puedan emitirse, fijando la
propia Junta, en funcion de lo anteriormente previsto acerca del cambio de la conversion, la cuantia
méxima del aumento; vy respecto a tal aumento de Capital, que se faculte al Consejo de Administracion
para emitir y poner en circulacion, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que
sean necesarias para llevar a efecto la conversion, autorizandole igualmente para dar nueva redaccion
al articulo 5° de los Estatutos sociales, relativo al capital social, y para, en su caso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversidn en acciones, pudiendo ser
dicha suscripeidn incompleta.

El presente informe ha sido elaborado y aprobado por los Administradores en la sesion de Consejo de
Administracion celebrada el dia 29 de mayo de 2001, resultado firmado por su Presidente y Secretario.

EL PRE\SIDE ' EL SECRETARIO
D. PedroBall ¢ [fatt Y. D. Javier Gaspar Pardo de Andrade
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INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE VALORES DE RENTA F1JA,
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES POR ACCIONES, EN EL SUPUESTO DEL
ARTICULO 292 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADE
ANONIMAS. '

A la Junta General de Accionistas de TELE PIZZA | S.A.

A los fines previstos en el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de emisiéon de valores de renta fija
convertibles y/o canjeables por acciones, de fecha 29 de mayo de 2001, que los Administradores
les presentan y cuya finalidad no es la realizacion de una emisién concreta de valores de renta
fija convertibles sino la delegacion en el Consejo de Administracién de la faculttad para acordar
dichas emisiones.

La finalidad de nuestro trabajo no es por tanto la de certificar el precio de emisién o conversion
de los valores de renta fija, sino exclusivamente manifestar, por aplicacion de los procedimientos
establecidos en la Norma Técnica de elaboracion de informes especiales sobre Emision de
Obligaciones Convertibles en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, si el informe redactado por los Administradores de TELE PIZZA, S.A.,
contiene la informacion requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye la explicacion de
las bases y modalidades de la conversion.

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en el parrafo anterior, €l Informe adjunto,
redactado por los Administradores de TELE PIZZA S.A.:

a) Contiene, con caracter general, las bases y modalidades de la emisién y conversiéon que
deberan aplicarse en las diferentes emisiones que pudiera acordar el Consejo de
Administracion.

b) Establece, de acuerdo con la normativa aplicable en vigor y para la delegacion de la facultad
de acordar emisiones,

= que la cuantia maxima conjunta no supere a la suma del capital desembolsado mas las
reservas existentes,

e que la emisién de los valores sea a la par, siendo su valor nominal no inferior al valor
nominal de las acciones,
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¢ aumentar ¢l capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion.

¢) No incluye, dado que su finalidad no es la realizacion de una emision concreta de valores de
renta fija convertibles, los datos especificos necesarios para una emisién de valores de renta
fija convertibles tales como:

o Jas condiciones de emision y la fecha y plazos en que deba abrirse la suscripcion,

e el valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de los valores de renta fija, si
los tuviere,

» el importe total y las series de los valores que deban lanzarse al mercado,
o las garantias de la emision,

¢ las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas entre la Sociedad
y el Sindicato de obligacionistas y las caracteristicas de éste,

e ¢l plazo maximo y las diferentes oportunidades para la conversion,

 informacién sobre posibles hechos posteriores significativos.

d) El Informe preparado por los Administradores excluye el dereche de suscripcion preferente de
los accionistas v en su caso titulares de otras valores de renta fija convertibles. El citado
Informe propone delegar en el Consejo de Administracién la determinacion de las fechas,
modalidades y condiciones de la conversién de dichas valores de renta fija, por lo que el
presente Informe Especial no se refiere a la adecuacidad de las condiciones que seran
determinadas en el futuro.

Este Informe Especial ha sido preparado tnicamente a los fines previstos en el articulo 292 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

‘E}{NST & YOUNG

José Luis Cores Roldan

Madrid, 29 de mayo de 2001



