FOLLETO INFORMATIVO DE
INCLIMO CLIMATE TECH FUND [, FCRE, S.A.

[e] de [e] de 2023

Este Folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion descrita en este documento y estara a disposicion de
los Inversores, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad
Gestora de la Sociedad.

No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro.
Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en
todo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en el correspondiente registro
administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (Ia “CNMYV”) donde
pueden ser consultados.

La responsabilidad del contenido y veracidad de este Folleto, el DFI y los Estatutos
Sociales de la Sociedad, corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no
verificandose el contenido de dichos documentos por la CNMYV.




CAPITULO L.- LA SOCIEDAD

1.

1.1

1.2

Datos generales
La Sociedad

INCLIMO CLIMATE TECH FUND I, FCRE, S.A. (la “Sociedad”) es un
fondo de capital-riesgo europeo bajo la forma de sociedad andénima, cuya
constitucion ha sido promovida por la Sociedad Gestora (tal y como este
término se define a continuacion).

La Sociedad se constituy6d en fecha 10 de marzo de 2023 mediante escritura
otorgada ante el Notario de Barcelona D. Ramén Garcia-Torrent Carballo con el
niamero 1420 de su protocolo y consta inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al Tomo 48.725, Folio 22, Hoja B593927.

A la fecha de suscripcion de este folleto informativo (el “Folleto”), que se
redacta en los términos previstos en el articulo 67.1 de la LECR y el Reglamento
345/2013, la Sociedad estd inscrita con el nimero [®] en el correspondiente
registro administrativo de la CNMV.

La Sociedad comienza sus operaciones como fondo de capital riesgo europeo en
la fecha de su inscripcion en el registro administrativo correspondiente de la
CNMYV, sin perjuicio de lo establecido en la LSC y demas disposiciones que
resulten de aplicacion.

Sin perjuicio de la duracion indefinida por la cual se constituye la Sociedad, la
Sociedad Gestora prevé que la Sociedad tenga una duracion total estimada de
diez (10) afos, la cual podra prorrogarse por dos (2) periodos consecutivos de un
(1) afio cada uno, hasta un total de dos (2) afios adicionales. La primera prorroga
de un (1) afo se decidira por la Sociedad Gestora y la segunda por acuerdo de la
mayoria de los accionistas.

A la fecha de emision de este Folleto el domicilio social de la Sociedad esta
fijado en Avenida Diagonal 452, 08006, Barcelona, siendo coincidente con el
domicilio social de la Sociedad Gestora.

Los términos definidos en mayusculas tendran el significado que se les da en
el Anexo I.

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a THE CLIMATE
HUB, SGEIC, S.A., una sociedad de nacionalidad espafiola inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 48.569, Hoja B-588504 y Folio
87 y en el registro de sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo
cerrado de la CNMV con el numero 203 y domicilio social, tal y como resulta
del apartado 1.1 anterior, en Avenida Diagonal 452, 08006, Barcelona (la
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la
Sociedad que, segun se indica en el apartado 3.1 siguiente, tendrd caracter
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1.3

1.4

1.5

1.6

cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periodicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotarse de los medios adicionales que considere necesarios.

El nombramiento de la Sociedad Gestora como sociedad gestora de la
Sociedad se realizd en la escritura de constitucion de ésta. Asimismo, la
Sociedad Gestora fue nombrada administradora unica de la Sociedad en la
indicada escritura de constitucion.

El Depositario

No existe depositario nombrado para la Sociedad.

Proveedores de servicios de la Sociedad y de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico

BDO AUDITORES, S.L.P. Gomez-Acebo & Pombo Abogados,
Calle San Elias 29-35, 8% Esc. B S.L.P.

08006 Barcelona Avda. Diagonal, 640

T +34 932 003 233 08017 Barcelona
borja.urrutia@bdo.es T +34 93 41574 00

apujol(@ga-p.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil
profesional contratado con Zurich Insurance plc, Sucursal en Espafia.

Caracteristicas sociales y/o medioambientales.

La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma
de decisiones de inversion, pero no tiene en cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone de politicas de
due diligence en marcha en relacion con dichas incidencias adversas.

Ademas, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, la Sociedad Gestora declara
que las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta
los criterios de la Unidon Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, las divulgaciones de informacion sobre sostenibilidad se
encuentran en el Anexo II del presente Folleto.
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2.1

2.2

3.1

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad
Régimen juridico

La Sociedad se regira por sus estatutos sociales (los “Estatutos Sociales”),
cuya version vigente a fecha de registro del presente Folleto se adjunta al
mismo como Anexo IIl y, en su defecto, por la LECR, el Reglamento
345/2013, la LSC y por las demas disposiciones vigentes o que las sustituyan
en el futuro.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El Accionista debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad
implica riesgos relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a
su perfil inversor. Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de
Inversion en la Sociedad, los Accionistas deberdn aceptar y comprender los
factores de riesgo que se relacionan en el Anexo IV de este Folleto.

El Compromiso de Inversion en la Sociedad serd vinculante desde el momento
en que el Accionista envie a la Sociedad Gestora una copia del Contrato de
Suscripcion firmado y la Sociedad Gestora envie al Accionista una copia del
mismo debidamente firmada por ambas partes.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de Acciones

El régimen de suscripcion de las Acciones, realizacion de las aportaciones y
reembolso de las Acciones se regira por lo dispuesto en el presente Folleto, en
los Estatutos Sociales y legislacion aplicable.

Periodo de Suscripcion de las Acciones de la Sociedad

Desde la inscripcion de la Sociedad en el correspondiente registro
administrativo de la CNMYV hasta la Fecha de Cierre Definitivo (el “Periodo
de Suscripcion”), cada uno de los Accionistas suscribird un Compromiso de
Inversion mediante la firma del correspondiente Contrato de Suscripcion, a
través del cual se obliga a aportar un determinado importe a la Sociedad.

A los efectos oportunos, se deja constancia de que la Fecha de Cierre
Definitivo y, en consecuencia, del Periodo de Suscripcion serd de un maximo
de doce (12) meses desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el
correspondiente registro administrativo de la CNMYV, con posibilidad de una
prorroga de seis (6) meses adicionales por decision de la Sociedad Gestora en
el mejor interés de la Sociedad.

Durante el Periodo de Suscripcion se podran aceptar Compromisos de
Inversion tanto de nuevos Accionistas como de Accionistas existentes.

La oferta de Acciones se realizara en condiciones de estricta privacidad. Los
Accionistas de la Sociedad deberan cumplir con el perfil de inversores
previstos en los articulos 6.1 y 6.2 del Reglamento 345/2013, a saber:



3.2

3.3

(1) Inversores considerados clientes profesionales de conformidad con el
anexo II, seccion I, de la Directiva 2004/39/CE.

(i1)) Inversores que, previa solicitud, puedan ser tratados como clientes
profesionales de conformidad con el anexo II, seccion II, de la misma
Directiva.

(ii1)) Otros inversores cuando se reunan las condiciones siguientes:
a)  que se comprometan a invertir como minimo 100.000 euros, y

b)  que declaren por escrito, en un documento distinto del contrato
relativo al compromiso de inversion, que son conscientes de los
riesgos ligados al compromiso o la inversion previstos;

(iv) Ejecutivos, directores o empleados de la Sociedad Gestora respecto de la
inversion en los fondos de capital riesgo europeos admisibles que
gestionen.

El objetivo inicial de la Sociedad es la obtencion de un Total de Compromisos
por importe de 20.000.000 euros.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, la Sociedad tendrd un caracter
cerrado, no estando previstas emisiones de nuevas Acciones para terceros,
pero si la emision de Acciones a favor de los Accionistas que hayan suscrito
un Compromiso de Inversion durante el Periodo de Suscripcion.

Régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones

En cada uno de los cierres que tengan lugar durante el Periodo de Suscripcion,
cada Accionista que haya sido admitido en la Sociedad y haya firmado su
respectivo Contrato de Suscripcion, procederd a la suscripcion y desembolso
de Acciones con el procedimiento previsto por la Sociedad Gestora en el
Requerimiento de Capital, de conformidad con el Compromiso de Inversion
incluido en su Contrato de Suscripcion.

Por tanto, los Accionistas se comprometen a realizar las suscripciones y
desembolsos, de conformidad con su Contrato de Suscripcion, a medida que
lo requiera la Sociedad Gestora.

Cierres posteriores y Compensacion Indemnizatoria

Cada Accionista que suscriba un Compromiso de Inversion con posterioridad
a la Primera Fecha de Cierre suscribira, en su primera fecha de desembolso,
Acciones de conformidad con la Clausula 3.1 anterior, debiendo desembolsar
la totalidad de las Acciones suscritas mediante aportacion a la Sociedad de un
importe equivalente al dispuesto hasta ese momento por los demas
Accionistas previos.

Ademas del desembolso previsto en el apartado anterior, cada Accionista que
suscriba un Compromiso de Inversion después del primer mes tras la Primera
Fecha de Cierre (el “Accionista Posterior”) pagard a la Sociedad una
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4.1

compensacion por la suscripcion posterior equivalente al resultado de aplicar
un tipo de interés anual del ocho por ciento (8%) sobre el importe
desembolsado por el Accionista Posterior en su primera fecha de desembolso,
y durante el periodo comprendido entre la fecha o fechas en las que dicho
Accionista Posterior habria realizado desembolsos si hubiera sido Accionista
desde la Primera Fecha de Cierre, hasta la primera fecha de desembolso de
dicho Accionista Posterior (la “Compensacion Indemnizatoria™).

La Sociedad actuara como intermediario en el pago de la Compensacion
Indemnizatoria por lo que las cantidades desembolsadas a la Sociedad por los
Accionistas Posteriores en concepto de Compensacion Indemnizatoria seran a
su vez pagados por la Sociedad a los Accionistas existentes, en proporcion a
sus respectivos Compromisos de Inversion desembolsados y teniendo en
cuenta la fecha de su incorporacion a la Sociedad, sin que dichos pagos se
consideren Distribuciones de la Sociedad. Asimismo, a efectos de lo previsto
en este Acuerdo y, en particular, en relacion con las Normas de Prioridad para
las Distribuciones, los importes correspondientes a la Compensacion
Indemnizatoria no seran considerados como desembolso del Compromiso de
Inversion del Accionista Posterior y, por tanto, deberd abonarse de manera
adicional a dicho Compromiso de Inversion.

Las Acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital social de la Sociedad estéd representado por acciones nominativas de
1 euro de valor nominal cada una de ellas.

Las acciones estan representadas por medio de titulos nominativos, se
extenderan en libros talonarios e irdn firmados por el administrador Unico,
cuya firma podra figurar impresa mediante reproduccidbn mecanica,
cumpliéndose lo dispuesto en la ley.

Los titulos de las acciones, que podran tener el cardcter de multiples,
contendran todas las menciones y requisitos ordenados por la ley. El
Accionista tendrd derecho a recibir los titulos que le correspondan libres de
gastos.

Las acciones seran nominativas y figuraran en un libro registro que llevara la
Sociedad en el que se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la
constitucion de derechos reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la
ley.

El administrador tnico podré exigir, siempre que la transmision no conste en
documento publico, los medios de prueba que estime convenientes para
acreditar la transmision de las acciones o la regularidad de la cadena de
endosos previamente a la inscripcion de la transmision en el libro registro.

La Sociedad so6lo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro.
La Sociedad so6lo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o
inexactas cuando haya notificado a los interesados su intencion de proceder en



4.2

5.1

5.2

tal sentido y estos no hayan manifestado su oposicion durante los treinta dias
siguientes a la notificacion.

Todo Accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera
comunicar su direccion al administrador Gnico.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el Accionista tendra
derecho a obtener certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

Cualquier Accionista que lo solicite podra examinar el libro registro de
acciones nominativas.

Clases de Acciones

A la fecha de este Folleto, todas las Acciones son de una misma clase, se
encuentran integramente suscritas y desembolsadas. Todas las Acciones
gozan, en la actualidad, de los mismos derechos y obligaciones establecidos
en la ley y en los Estatutos Sociales.

Distribucion de beneficios y criterios para la valoracion de los activos
Distribucion de beneficios

La distribucion del beneficio de la Sociedad se efectuara por la junta general
de accionistas, con observancia de las normas legales vigentes y de los
Estatutos Sociales.

Criterios para la valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones
que la desarrollan o la puedan desarrollar.

Medios de la Sociedad Gestora y conflictos de interés

La Sociedad Gestora debera asegurar que sus empleados dediquen
sustancialmente su tiempo profesional a la Sociedad y los asuntos de la
Sociedad Gestora, segin sea necesario para cumplir diligentemente con sus
deberes y responsabilidades en virtud del presente Folleto y la legislacion
aplicable.

La Sociedad Gestora no constituira, gestionara o asesorara Fondos Sucesores
(1) hasta la finalizacién del Periodo de Inversion o la liquidacién de la
Sociedad, lo que ocurra antes, o (ii) hasta que se haya invertido una cantidad
equivalente al 70% del Total de Compromisos, o (iii) salvo que se apruebe
mediante acuerdo de accionistas que representen el 75% del total de
COmpromisos.

La Sociedad Gestora se asegurara en todo momento de disponer de los medios
humanos materiales y organizativos necesarios para cumplir diligentemente
con sus obligaciones y responsabilidades en virtud del presente Folleto y de la
legislacion aplicable.



En cualquier caso, cualquier oportunidad de inversion identificada por la
Sociedad Gestora que esté dentro de la Politica de Inversion se dirigira en
exclusiva a la Sociedad.

La Sociedad Gestora no podré coinvertir de manera directa o indirecta con la
Sociedad o invertir en otras empresas dentro de la Politica de Inversion de la
Sociedad.

La Sociedad Gestora y sus Partes Vinculadas se abstendran de tomar u omitir
cualquier accidon que esté sujeta a un conflicto o a un potencial conflicto de
intereses sin la aprobacion previa del consejo de administracion de la
Sociedad Gestora con la abstencion en la deliberacion y votacion de la parte
conflictuada.

Aquellos Accionistas 0 miembros de cualquier 6rgano de la Sociedad que
incurran en un conflicto de intereses deberan abstenerse de deliberar y votar
en relacion con la cuestion de que se trate.

CAPITULO IIL.- POLITICA DE INVERSION

7.

7.1

7.2

7.3

7.4

Politica de Inversion de la Sociedad
Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de activos de acuerdo con la Politica de Inversion.

Ademés, y, en todo caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las
limitaciones establecidas en el Reglamento 345/2013 y demds normativa
aplicable.

Lugar de establecimiento de la Sociedad

Tal y como resulta del apartado 1.1 de este Folleto, esta previsto que el
domicilio social de la Sociedad sea el mismo que el que, en cada momento,

tenga la Sociedad Gestora.

A la fecha de emision de este Folleto el domicilio social de la Sociedad
Gestora esta fijado en Avenida Diagonal 452, 08006, Barcelona.

Inversion en entidades subyacentes

La Sociedad no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.

Sectores empresariales a los que se orientaran las Inversiones

La Sociedad se enfocard en la inversion en compaiias en fases iniciales de
desarrollo que desarrollen nuevas tecnologias para reducir y mitigar las
emisiones globales de efecto invernadero. La Sociedad se enfocara

principalmente en los sectores alimenticio (Foodtech), agrario (Agrotech),
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7.5

7.6

agua (Utilitytech), economia circular, materiales y construccion (Proptech),
andlisis de datos, transporte y movilidad en el ambito nacional y europeo
(Transport & Smart Mobility).

Los modelos de negocio mas comunes seran aquellos dedicados a marcas
nativas digitales (empresas que ofrecen productos directamente al consumidor
y que se encargan o planean encargarse desde la produccion y la logistica
hasta la comercializacion), e-commerce (tiendas virtuales y paginas web que
venden a través de internet), Marketplace (plataforma digital que conecta
oferta y demanda), Saas (software enfocado a un servicio) e I+D (empresas
focalizadas a la investigacion y desarrollo de nuevos productos o servicios).

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad deberd invertir al menos una cantidad equivalente al 90% del
Total de Compromisos en Espafia y el resto en la Union Europea.

Estas compaifiias pueden tener actividad fuera de sus territorios nacionales y,
de hecho, la Sociedad tendra un especial interés en empresas espafiolas con un
componente relevante de negocio internacional. En este sentido, la Sociedad
podra apoyar a las Sociedades Participadas en su desarrollo internacional,
tanto a nivel organizativo como con capital, si fuera necesario.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su
seleccion y la estrategia que se pretende implementar

De acuerdo con lo previsto en el articulo 3 del Reglamento 345/2013, la
Sociedad deberd invertir, como minimo, el setenta por ciento (70%) de su
capital social y del capital comprometido no exigido en inversiones admisibles
conforme a dicho Reglamento 345/2013 que reunan los siguientes requisitos,
calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir
todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes (las “Inversiones Admisibles™):

(1) Instrumentos de capital y cuasi capital que cumplan con cualquiera de
los requisitos previstos en el Reglamento 345/2013;

(i) Préstamos garantizados o no garantizados concedidos a la Sociedad
Participada (entendiéndose ésta como cualquier persona juridica en la
cual la Sociedad mantenga una inversion conforme a la politica de
inversion prevista en el correspondiente contrato de gestion. En
adelante, las “Sociedades Participadas™), en la que la Sociedad ya
tenga Inversiones Admisibles, siempre que para tales préstamos no se
emplee mas del treinta por ciento (30%) del capital social y del capital
comprometido no exigido en la Sociedad;

(ii1)) Acciones o participaciones de una Sociedad Participada adquiridas a
accionistas existentes;



(iv) Participaciones o acciones de distintos fondos de capital riesgo europeos
(FCRE), siempre y cuando estos FCRE no hayan invertido méas del diez
por ciento (10%) del total de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en otros FCRE.

A los efectos previstos en este articulo, cada Sociedad Participada debera
considerarse una empresa en cartera admisible segun el articulo 2.d) del
Reglamento 345/2013. En este sentido, se tratard de empresas que, en la
primera Inversion Admisible de la Sociedad, cumplan una de las siguientes
condiciones: (i) no hayan sido admitidas a cotizacién en un mercado regulado
o en un sistema multilateral de negociacion (segun la definicion del articulo 4,
apartado 1, puntos 21 y 22, de la Directiva 2014/65/UE) y empleen como
maximo a cuatrocientas noventa y nueve (499) personas; o (il) sean una
pequefia o mediana empresa (PYME) segun la definicion del articulo 4,
apartado 1, punto 13, de la Directiva 2014/65/UE, que coticen en un mercado
de PYME en expansion, segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto
12, de la misma Directiva.

Debera cumplir también el resto de las condiciones previstas en el articulo 3,
apartado d) del Reglamento 345/2013. En particular, no podra ser una entidad
de crédito, una empresa de servicios de inversidon, una empresa de seguros,
una sociedad financiera de cartera o una sociedad mixta de cartera.

De acuerdo con lo anterior, la Sociedad llevara a cabo Inversiones directas,
principalmente, en empresas que desarrollen su negocio a través de internet o
tengan una base tecnoldgica y que muestren un alto potencial de crecimiento,
pudiendo estar catalogadas en fases iniciales del desarrollo.

En términos de rondas de financiacion, la Sociedad se centrard principalmente
en pre-seed, seed, y Serie A:

— Inversiones en fase “pre-seed”’: empresas recién constituidas con una
idea y un plan de desarrollo del negocio. La Inversion serd de al
menos 200.000 euros a una valoracion maxima de 2.500.000 euros.
Las inversiones en compafiias que se encuentren en esta fase
representaran aproximadamente un 5% del total de las Inversiones
realizadas.

— Inversiones en fase “seed”’: empresas en fase muy inicial con un MVP
(Producto Minimo Viable) donde se ha realizado un acercamiento al
mercado y ya se tienen primeros clientes. La Inversion seria de entre
200.000 euros y 400.000 euros a una valoracion maxima de 5.000.000
euros. Las inversiones en compafiias que se encuentren en esta fase
representaran aproximadamente un 40% del total de las Inversiones
realizadas.

— Inversiones en “Serie A”: empresas con informacion cualitativa y
cuantitativa medible a nivel financiero y de mercado. La Inversion
serd de entre 100.000 euros y 500.000 euros a una valoracion maxima
de 30.000.000 euros. Las Inversiones en compaiiias que se encuentren
en esta fase representaran aproximadamente un 55% del total de las
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7.7

7.8

Inversiones realizadas.

Asimismo, es previsible que, de acuerdo con las précticas habituales de
mercado, la Sociedad lleve a cabo Inversiones Adicionales mediante la
inversion en la fase siguiente de desarrollo de la entidad participada, si bien la
Sociedad nunca tendrd la mayoria en dichas inversiones de seguimiento
(follow ons). A titulo de ejemplo, si se ha invertido en una fase “pre-seed” se
podra invertir nuevamente en la misma Sociedad Participada en las fases
“seed” y “Serie A”, teniendo en cuenta que dichas inversiones no estaran en
ningun caso lideradas por la Sociedad, sino por un tercer inversor que fije la
valoracion de la participada.

Por otro lado, un importe méximo equivalente al quince por ciento (15%) del
Total de Compromisos podra destinarse a la adquisicion de participaciones a
accionistas existentes en las Sociedades Participadas en las que invierta la
Sociedad.

A los efectos oportunos, se deja constancia de que, no obstante el porcentaje
minimo del setenta (70%) en Inversiones Admisibles que exige el Reglamento
345/2013, la totalidad (100%) de las Inversiones de la Sociedad seran
Inversiones Admisibles.

Porcentajes generales de participacidon méximos y minimos que se pretenden
ostentar

Las Inversiones seran en todo caso minoritarias y, por consiguiente, inferiores
al cincuenta por ciento (50%) del capital de la Sociedad Participada de que se
trate, si bien la Sociedad invertird, con cardcter general, en participaciones
que, como minimo, representen al menos, un cinco por ciento (5%) del capital
de cada Sociedad Participada y se podréan realizar en régimen de coinversion
con terceros.

En términos generales, la Sociedad invertird conjuntamente con otros
inversores independientes tanto en inversiones ‘“‘pre-seed’, como ‘“‘seed” y
“Serie A”, siendo dichos inversores independientes los que lideraran la ronda
de financiacion de que se trate y fijaran sus términos y condiciones.

Criterios temporales madximos y minimos de mantenimiento de las inversiones
y formulas de desinversion

Dado que la Sociedad estard enfocada en apoyar a empresas en sus planes de
crecimiento, los periodos de mantenimiento de las Inversiones seran a medio-
largo plazo. Generalmente, la Sociedad ostentara las participaciones por
periodos de tiempo que oscilaran entre los cuatro (4) y cinco (5) afos, y el
periodo de desinversion sera de seis (6) afios. Por lo tanto, el periodo de
mantenimiento de las inversiones sera de un maximo de once (11) afos,
suponiendo que la inversion se realizard en el primer afo de la Sociedad y la
desinversion en el tltimo.
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7.9

7.10

7.11

7.12

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

Ademés de la intervencion de la Sociedad Gestora en los organos de
administracion de las Sociedades Participadas, en la medida de lo posible, tal
y como se prevé en la Clausula 7.10, no se prevé que la Sociedad Gestora
preste servicios de asesoramiento o similares a las Sociedades Participadas.

Por otro lado, con caracter general, los socios de la Sociedad Gestora no
participaran en las Sociedades Participadas y no prestaran a las mismas
servicios de ningun tipo, sin perjuicio de lo previsto en el apartado 7.16
siguiente.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de
administracion

El grueso de las intervenciones de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas se ejecutaréd por la via de los 6rganos de administracion de estas.
La Sociedad Gestora designard, en la medida de lo posible, consejeros que
representen los intereses de la Sociedad. Estos consejeros podran ser tanto
empleados de la Sociedad Gestora como profesionales terceros de reconocida
valia profesional.

Politica de apalancamiento de las Sociedades Participadas y restricciones a la
misma

La Sociedad podra complementar el capital aportado con financiacién de
terceras partes. En general, se buscardn importes de apalancamiento que
permitan hacer mas eficiente el uso del capital de la Sociedad, pero sin poner
en riesgo alguno la estabilidad de las Sociedades Participadas.

Dicho endeudamiento sera asumido, en todo caso, por las Sociedades
Participadas y sin recurso a la Sociedad, por lo que no existird apalancamiento
de ésta a efectos del computo del patrimonio gestionado por la Sociedad
Gestora.

Restricciones a la inversion

La Sociedad no invertird, garantizara o prestara apoyo financiero o de otro
tipo, directo o indirecto, a las Sociedades Participadas u otras entidades:

(a)  cuya actividad empresarial (inclusive la actividad empresarial de sus
filiales controladas de manera directa o indirecta) consista en una
actividad economica ilegal (es decir, cualquier produccion, comercio u
otra actividad que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos
aplicables a la Sociedad o a cualquier potencial Sociedad Participada);

(b)  para la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones
técnicas relacionadas con (i) la clonacion humana con fines de
investigacion o terapéuticos o, (ii) los organismos genéticamente
modificados (“OGM”), a menos que la Sociedad Gestora garantice los
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7.13

7.14

controles adecuados de las cuestiones legales, reglamentarias y éticas
relacionadas con (x) dicha clonacion humana con fines de
investigacion o terapéuticos o (y) los OGM (como por ejemplo OGM
relacionados con la industria de la alimentacion (Foodtech) o
agricultura (Agrotech);

(c)  que se centren sustancialmente en:

(1) la produccion y el comercio de tabaco y bebidas alcohodlicas
destiladas y productos relacionados;

(i)  la producciéon y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo;

(iii)  casinos y negocios equivalentes; o

(iv)  la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas
relativas a los programas o soluciones de datos electronicos que
tengan como objetivo especifico el apoyo a cualquiera de las
actividades enunciadas en los puntos (i), (ii) o (iii) anteriores,
los juegos de azar por Internet y los casinos en linea, la
pornografia o que tengan por objeto permitir la entrada ilegal en
las redes de datos electronicos o la descarga de datos
electronicos.

Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las
Sociedades Participadas

La Sociedad no invertird mas del veinticinco por ciento (25%) del Total de
Compromisos en una misma Sociedad Participada y sus Partes Vinculadas.
La mayoria de las inversiones de la Sociedad oscilaran entre 100.000 euros y
500.000 euros por operacion, en forma de capital, cuasicapital o préstamos
participativos y/o instrumentos convertibles. Se espera que la Sociedad
realice entre dieciocho (18) y veintidoés (22) inversiones en Sociedades
Participadas.

Tal y como se ha indicado anteriormente, y en la medida en que lo permita la
participacion de la Sociedad en la Sociedad Participada, la Sociedad Gestora
procurara tener una presencia activa en el consejo de administracion de dicha
Sociedad Participada.

Financiacion a las Sociedades Participadas

La Sociedad podra conceder préstamos participativos, asi como otras formas
de financiacion, a favor de las Sociedades Participadas que formen parte del
objeto principal de la Sociedad, siempre que tengan un elemento vinculado al
capital. No se permitiran los préstamos sin elementos vinculados al capital de
las Sociedades Participadas. No obstante, la concesion de préstamos
participativos, asi como otra forma de financiacién, no superard en ningin
momento el veinticinco por ciento (25%) del capital social y del capital
comprometido no exigible en la Sociedad.
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7.15

7.16

Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad, tales como los
importes desembolsados por los Accionistas antes de la ejecucion de una
Inversion, o los importes recibidos por la Sociedad como resultado de una
desinversion, dividendos o cualquier otro tipo de distribucion hasta el
momento de la Distribucion a los Accionistas, podran invertirse en
Inversiones a Corto Plazo.

Operaciones con la Sociedad Gestora y sus Partes Vinculadas

Con caracter general, la Sociedad no podra (y la Sociedad Gestora evitara que
la Sociedad pueda): (i) adquirir, directa o indirectamente, o vender, directa o
indirectamente, cualquier activo de (o a) la Sociedad Gestora y/o sus Partes
Vinculadas; (i1) pedir prestado o prestar dinero a (o de) la Sociedad Gestora o
sus Partes Vinculadas; (iii) invertir en una empresa o entidad en la que la
Sociedad Gestora o sus Partes Vinculadas sea un inversor o en la que presten
servicios; y (iv) ofrecer cualquier oportunidad de coinversiéon junto a la
Sociedad, a la Sociedad Gestora o a sus Partes Vinculadas.

No obstante lo anterior, con caracter excepcional, la Sociedad podra invertir,
siempre en condiciones de mercado, en Sociedades Participadas en las que los
socios de la Sociedad Gestora ya participen o presten servicios, siempre que
dichas sociedades representen, en todo caso, menos del quince por quince
ciento (15%) del Total de Inversiones realizadas por la Sociedad y seran
lideradas por un tercero que marcard su valoracion y demads términos y
condiciones de la inversion en cuestion.

Para evitar cualquier posible conflicto de intereses, las posibles oportunidades
de Inversion en las que los socios de la Sociedad Gestora ya participen o
hayan actuado como promotores, o que supongan la adquisicion de acciones y
participaciones titularidad de alguno de los socios de la Sociedad Gestora, la
Sociedad Gestora debera aprobarlas previamente en sede de su consejo de
administracién con la abstencion del socio de la Sociedad Gestora afectado
respecto de la deliberacion y voto. Se dejara expresa constancia de dicha
circunstancia en el acta de la sesion de la Sociedad en la que se apruebe la
Inversion.

Asimismo, en caso de que la Sociedad invierta en una Sociedad Participada
en la que los socios de la Sociedad Gestora hayan prestado servicios, éstos
podran seguir prestando dichos servicios a demanda de la Sociedad
Participada y cubrir necesidades puntuales que ésta pueda tener, ya sea por
estar en una fase inicial de su proyecto, sin recursos ni medios humanos, por
una baja sobrevenida del personal, por atravesar un momento de crecimiento
imprevisto o por simple voluntad de externalizar una tareas concretas en un
determinado momento.

La contratacion de estos servicios oscilard con base en la fase en la que se
encuentre la Sociedad Participada, con mayor intensidad en las fases iniciales
y menor volumen (o inexistente) en fases mas avanzadas, donde la Sociedad
Participada ya dispone de medios y recursos para la gestion de las tareas
inicialmente contratadas.
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En cualquier caso, la prestacion de dichos servicios por la Sociedad no se
realizard sistematicamente ni sera condicion para que la Sociedad invierta en
una determinada Sociedad Participada.

Asimismo, se deja constancia de que Series P Consulting Solutions, S.L.,
sociedad integramente participada por los actuales socios de la Sociedad
Gestora, podra dar asistencia técnica a las Sociedades Participadas en la
implantacién de politicas de mejora de gestion e impacto ambiental. Dichos
servicios se prestaran, en su caso, también de manera puntual y a solicitud de
la Sociedad Participada de que se trate, y se retribuird en términos de
mercado.

Series P Consulting Solutions, S.L. presta sus servicios en régimen de no
exclusividad por lo que (i) las Sociedades Participadas seran uno mas de los
multiples clientes a los que prestard sus servicios y (ii) no existird obligacion
ni recomendacion alguna de que las Sociedades Participadas contraten sus
servicios, contratacion que, en su caso, decidiran los 6rganos de gobierno de
dichas Sociedades Participadas con total independencia.

Asimismo, a los efectos oportunos se deja constancia de que Series P
Consulting Solutions, S.L. presta a la Sociedad Gestora servicios de
asesoramiento en la obtencion de financiacion publica.

Financiacion de terceros a la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales que
se establezcan en cada momento, la Sociedad, cuando sea necesario para
cubrir Requerimientos de Capital, gastos o necesidades de capital circulante,
podra tomar dinero en efectivo en forma de préstamo, crédito, o contraer
deuda, incluyendo la concesion de garantias si fuera necesario, con sujecion a
las siguientes condiciones:

(a) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no supere los doce
(12) meses;

(b) que los importes agregados de endeudamiento, garantias, préstamos u
operaciones de crédito de la Sociedad no superen en ningiin momento el
veinte por ciento (20%) del Total de Compromisos de la Sociedad;

(c) que los activos de la Sociedad no garanticen ninguna financiacién de
terceros de la Sociedad, con la salvedad de: (a) los Compromisos No
Utilizados; y (b) las cuentas bancarias de la Sociedad en las que se
desembolsen los Compromisos No Utilizados, siempre y cuando (i)
ningun prestamista (o agente de cualquier prestamista) tenga derecho a
reclamar el capital de los Accionistas si no es para su pago a una cuenta
de la Sociedad y con sujecién a los requisitos establecidos en este
Folleto; y (ii) el derecho del prestamista a reclamar el capital esté
condicionado a que la Sociedad incumpla materialmente los
documentos de financiacion pertinentes; y

(d) que la Sociedad no tome préstamos de la Sociedad Gestora, o de sus
Partes Vinculadas.
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No se permitird ninguna otra forma de endeudamiento por parte de la
Sociedad.

Informacion a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter
general por el Reglamento 345/2013, y demaés legislacion aplicable, la
Sociedad Gestora debera cumplir con las directrices de informacion y
valoracion vigentes en cada momento emitidas o recomendadas por Invest
Europe.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas de la Sociedad
la siguiente informacion:

(a) en los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio,
una copia del informe anual de la Sociedad, incluidos los estados
financieros anuales auditados, sin perjuicio de lo cual la Sociedad
Gestora hara todo lo posible por facilitar el informe anual, incluidos
los estados financieros anuales auditados, en los noventa (90) dias
siguientes; y

(b) en los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacién de cada

trimestre:
(1) informacion sobre las Inversiones y Desinversiones de dicho
periodo;

(1)  detalles de las Inversiones y otros activos de la Sociedad, junto
una breve descripcion de la situacion de las Inversiones;

(iii))  informacién sobre las operaciones de financiacion (préstamos,
créditos, financiacion de adquisiciones, mezzanine, etc.),

(iv)  informacion sobre los servicios prestados por cualquier
Accionista en favor de la Sociedad y/o de las Sociedades
Participadas, distintos de los anteriormente mencionados.

La informacién relativa a los apartados (a) y (b) anteriores se elaborara de
conformidad con las directrices de informacion y valoracion emitidas o
recomendadas por Invest Europe en vigor en cada momento y los informes
seguirdn la terminologia, la estructura y el formato de las plantillas propuestas
por las directrices de Invest Europe.

Asimismo, la Sociedad Gestora notificara a los Accionistas en los diez (10)

Dias Habiles siguientes a la fecha en que se produjera cualquiera de los
siguientes hechos:
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10.

11.

(1) el inicio de cualquier litigio contra la Sociedad Gestora con respecto a
las actividades de la Sociedad o de las Sociedades Participadas;

(i1) cualquier cambio significativo en la titularidad de las acciones en la
Sociedad Gestora; y

(ii1)) cualquier incumplimiento por parte de cualquiera de los Accionistas; y

(iv) cualquier modificacion del presente Folleto.

Asimismo, cuando los plazos aplicables a los Accionistas se fijen en Dias
Habiles, la Sociedad Gestora informara a los Accionistas sobre el dia exacto
que corresponde al ultimo Dia Habil.

Acuerdos individuales con Accionistas

La Sociedad Gestora estara facultada para suscribir acuerdos individuales
relativos a la Sociedad con los Accionistas de la Sociedad. No obstante lo
anterior, tras la Fecha de Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora enviara a
todos los Accionistas, en los treinta (30) Dias Habiles siguientes a la
finalizacion de la Fecha de Cierre Definitivo, una copia o compilacion de los
acuerdos celebrados con anterioridad a dicha fecha.

Todos los Accionistas con un Total de Compromisos que ascienda, como
minimo, al mismo Compromiso de Inversion que el Accionista al que se le
han concedido derechos individuales, tendran los mismos derechos que
cualquier otro Accionista de la Sociedad, excepto en los siguientes casos, en
los que la Sociedad Gestora tendra absoluta discrecion:

(a) cuando el acuerdo haga referencia a los aspectos organizativos o
reglamentarios de la Sociedad;

(b) cuando el acuerdo haga referencia a la forma en que se comunicara a
dicho Accionista la informacion relacionada con la Sociedad, o a
determinadas obligaciones de confidencialidad;

(©) cuando el acuerdo se vea afectado por consideraciones legales o
reglamentarias que solo resulten de aplicacion a determinados
Accionistas, en cuyo caso solo podran beneficiarse de dicho acuerdo
aquellos Accionistas que estén sujetos al mismo régimen legal o
reglamentario.

Reinversion
Como principio general, la Sociedad no reinvertira los ingresos y/o dividendos
recibidos de las Sociedades Participadas, ni los importes resultantes de la

desinversion en las mismas, ni ningun otro ingreso derivado de las inversiones
de la Sociedad.
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12.

No obstante lo anterior y con cardcter excepcional, la Sociedad Gestora podra
decidir la reinversion, informando previamente a los Accionistas, de los
siguientes importes:

(a) los importes desembolsados en relacion con inversiones propuestas que
finalmente no se lleven a cabo;

(b) los importes derivados de las Inversiones a Corto Plazo realizadas para
la mejor gestion de la tesoreria y otros activos liquidos de la Sociedad; y

(c) cualquier importe solicitado a los Accionistas y asignado por la
Sociedad para el pago de los gastos de la Sociedad, incluida la Comision
de Gestion y la Comision de Establecimiento, pero que no se hubiera
utilizado finalmente para ninguno de dichos fines.

Los importes disponibles para la reinversion en virtud de los apartados (a) y
(b) se reinvertiran en un plazo maximo de tres (3) meses, puesto que en caso
contrario dichos importes se distribuirdn a los Accionistas.

En virtud de las reinversiones contempladas en los apartados (a), (b) y (¢)
anteriores, durante el periodo de vigencia de la Sociedad, el importe total neto
invertido por la Sociedad (entendiendo por tal el Coste de Adquisicion de
todas las Inversiones, incluidas las desinvertidas, menos la parte proporcional
del Coste de Adquisicion de las Inversiones que hubieran sido total o
parcialmente desinvertidas, amortizadas o canceladas y menos los gastos,
costes y comisiones pagados conforme a lo previsto en el presente Folleto) no
podra superar en ningin momento el cien por cien (100%) del Total de
Compromisos.

Distribuciones Temporales

Los importes recibidos por los Accionistas en concepto de Distribuciones
clasificadas por la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales
incrementaran el Compromiso No Utilizado de cada participacion en ese
momento (hasta un limite méximo del Total de Compromisos), por lo que los
Accionistas tendran la obligacion de desembolsar dicho importe. Para evitar
cualquier duda, la obligacion de desembolsar a la Sociedad un importe
equivalente a una Distribucion Temporal correspondera al titular de cada
participacion en el momento en que la Sociedad Gestora emita el
correspondiente Requerimiento de Capital, con independencia de que el titular
de la participacion haya sido o no beneficiario de la Distribucion Temporal.
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(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

A tales efectos, la Sociedad Gestora podra decidir, a su razonable
discrecion, clasificar una Distribuciéon como Distribuciéon Temporal,
exclusivamente en relacion con las Distribuciones de los siguientes
importes: cualquier importe que pudiera recibir la Sociedad en relacion
con los coinversores en virtud de las disposiciones del presente Folleto;

cualquier importe sujeto a reinversion de conformidad con lo dispuesto
en la Clausula 11 anterior;

los importes distribuidos a los Accionistas cuya disposicion haya sido
exigida a los Accionistas para realizar una inversion que finalmente no
llego a realizarse o cuyo valor resulto ser inferior al desembolso exigido;

los importes aportados a la Sociedad por los Accionistas Posteriores
que, de conformidad con el presente Folleto, pudieran ser objeto de
Distribuciones Temporales;

cualquier importe distribuido a los Accionistas derivado de una
desinversion en relacion con la cual la Sociedad hubiera concedido una
garantia, en caso de que la Sociedad debiera realizar un pago en
ejecucion de dicha garantia, en cualquier momento antes del segundo
aniversario de la fecha de dicha Distribucion, teniendo en cuenta que
ningin Accionista estara obligado, en aplicacion del presente apartado
(e), a reembolsar ninguna Distribucion por un importe que excediera del
menor de los siguientes: (i) el veinticinco por ciento (25%) de las
Distribuciones efectuadas a cada Accionista y (i1) el correspondiente
Compromiso de Inversion del Accionista;

cualquier importe distribuido a los Accionistas derivado de una
desinversion, siempre y cuando, en el momento de dicha Distribucion,
se hubiera iniciado formalmente un procedimiento judicial con respecto
a una reclamacion de terceros que pudiera dar lugar a una obligacion de
la Sociedad de pagar una indemnizacion, y considerando ademas que (i)
los importes distribuidos en concepto de Distribucion Temporal en
virtud del presente apartado no podran exceder en ningun caso, en
conjunto, el veinte por ciento (20%) del Total de Compromisos e,
individualmente, el menor de los siguientes importes: (x) el veinte por
ciento (20%) de cada Distribucion y (y) los importes reclamados por el
tercero en virtud del procedimiento judicial antes mencionado; y (ii) en
cualquier caso y bajo ninguna circunstancia ningin Accionista estara
obligado a reembolsar las Distribuciones Temporales realizadas en
virtud del presente apartado (f) durante un periodo superior a dos (2)
afios desde la fecha en que se hubiera realizado la Distribuciéon o, en
cualquier caso, después de la liquidacion de la Sociedad.

La obligacion de reembolso por parte de los Accionistas de cualquier
Distribucion Temporal en virtud de los apartados (e) y (f) serda pagada en
orden inverso a las Normas de Prioridad para las Distribuciones de tal manera
que los Accionistas, tras dicho reembolso, se encuentren en la misma
situacion como si la Distribucion en cuestion no hubiera sucedido.
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La Sociedad Gestora informara a los Accionistas, en el momento de
realizarlas, de las Distribuciones que fueran calificadas como Distribuciones
Temporales. A estos efectos, cualquier Distribucion clasificada por la
Sociedad Gestora como Distribucién Temporal se indicara como tal en la
correspondiente notificacion de Distribucion.

Los importes distribuidos como Distribucion Temporal en virtud de los
apartados (b), (e) y (f) anteriores solo podran destinarse a los pagos que deba
realizar la Sociedad en virtud de las garantias constituidas con motivo de las
desinversiones y de las reclamaciones de terceros que dieran lugar a una
indemnizacion, en cada caso segun se especifique en la correspondiente
notificacion de Distribucion.

CAPITULO IIL- COMISIONES CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

13.

13.1

Remuneracion de la Sociedad Gestora
Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus
servicios de gestion y representacion, una Comision de Gestion sobre el
patrimonio de la misma, que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de
dicha Comision de Gestion establecidos en este Folleto, se calculara de la
siguiente manera:

(a) desde la Primera Fecha de Cierre y hasta el final del Periodo de
Inversion, la Sociedad Gestora percibird una Comision de Gestion anual
igual al dos con cinco por ciento (2,5%) del Total de Compromisos; y

(b) una vez finalizado el Periodo de Inversion y hasta la liquidacion de la
Sociedad, la Sociedad Gestora percibird una Comision de Gestion anual
igual al dos con cinco por ciento (2,5%) del Coste de Adquisicion de las
Inversiones que permanezcan en cartera de la Sociedad, excluyendo: (1)
las Inversiones ya dispuestas y las proporciones prorrateadas de las
Inversiones dispuestas en parte; y (ii) las Inversiones amortizadas en
mas de un cincuenta por ciento (50%) durante dos (2) trimestres
consecutivos.

El primer periodo de la Comision de Gestion comenzara en la Primera Fecha
de Cierre, tal y como se ha indicado anteriormente, hasta el final de la ultima
fecha del trimestre natural en el que se produjo dicha Primera Fecha de Cierre
(incluido) y el tltimo periodo de la Comisién de Gestion tendrd una duracion
comprendida entre la Ultima fecha del periodo de la Comision de Gestion
inmediatamente anterior y la liquidacion de la Sociedad.

Durante el periodo de vigencia de la Sociedad, el importe maximo a percibir

por la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion no superara el
veinte por ciento (20%) del Total de Compromisos.
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13.2

14.

14.1

14.2

La Comision de Gestion se devengard con caracter diario y se pagara
trimestralmente por adelantado el primer dia laborable del trimestre natural
siguiente a la Primera Fecha de Cierre.

Comision de éxito

En determinados escenarios de rentabilidad de la Sociedad, la Sociedad
Gestora tendra derecho a percibir en forma de comision de éxito un importe
equivalente al veinte por ciento (20%) de la diferencia entre el importe
agregado de todas las Distribuciones realizadas y el importe Total de
Compromisos.

Distribucion de gastos
Comision de Establecimiento

La Sociedad Gestora asumira todos los gastos derivados de la constitucion de
la Sociedad, tales como, entre otros, los gastos juridicos (gastos de abogados,
notarios y registradores), gastos de comunicacion, publicidad, contabilidad,
produccion de documentos, viajes, gastos de mensajeria y otros gastos. Para
ello percibird de la Sociedad una comision correspondiente al 1% del Total de
Compromisos alcanzados en la Fecha de Cierre Definitivo.

La Comision de Establecimiento se pagard por la Sociedad a la Sociedad
Gestora como sigue:

(i) por adelantado en la Primera Fecha de Cierre: 1% asumiendo un Total
de Compromisos de 20.000.000 euros; y

(i1) en la Fecha de Cierre Definitivo: el importe restante de la Comision de
Establecimiento.

Gastos de la Sociedad

La Sociedad se hara cargo de todos los costes y gastos (incluido el IVA, segun
proceda) en que se incurra en relacion con la organizacion y administracion de
la misma, tales como, a titulo meramente enunciativo, los servicios prestados
a la Sociedad o a la Sociedad Gestora en beneficio de la Sociedad por terceros
externos y, entre otros, los “Gastos de Operaciéon’:

(a) los gastos relativos a la preparacion y distribucion de informes y
notificaciones;

(b) los Costes de Operaciones Fallidas;

(c) los gastos de asesoramiento juridico, de auditoria, de financiacion, de
valoracion, de contabilidad, de impuestos (incluidos los gastos
relacionados con la elaboracion de los estados financieros y las
declaraciones fiscales) o de los requisitos reglamentarios aplicables a
la Sociedad (con la salvedad de, para evitar cualquier duda, cualquier
requisito reglamentario aplicable a la Sociedad Gestora), los
administradores o, en su caso, los depositarios designados por la
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Sociedad Gestora;

(d) los gastos incurridos en relacion con la organizacion y celebracion de
las juntas generales de Accionistas, incluido el reembolso de los gastos
corrientes razonables incurridos por la Sociedad Gestora en el
desempefio de sus funciones;

(¢) los gastos rutinarios de la Sociedad no reembolsados por las
Sociedades Participadas, junto con el IVA aplicable, facturados por
consultores o asesores externos;

(f) las comisiones bancarias, tasas o intereses de préstamos;
(g) los gastos extraordinarios (como los derivados de los litigios);

(h) los costes y gastos asumidos en relacion con el cumplimiento de todas
las obligaciones fiscales, incluida la preparacion y presentacion de las
declaraciones fiscales y cualquier otra valoracion o certificacion
exigida en virtud del Folleto; y

(i) los costes de abogados, auditores, asesores, intermediarios Yy
consultores externos en relacidon con la valoracion, el analisis, la
negociacion, la adquisicion, la tenencia, la gestion, la proteccion y la
liquidacion de las Inversiones.

En este sentido, la Sociedad Gestora actuard siempre por el interés de la
Sociedad al incurrir en cualquiera de los referidos Gastos de Operacion y
dichos Gastos de Operacion seran incurridos Unicamente en aquellas
circunstancias en las que la Sociedad Gestora no disponga de los recursos o
experiencia necesarios para prestarlos con sus propios medios.

Para evitar dudas, la Sociedad Gestora pagard sus propios gastos de
funcionamiento (como el alquiler de oficinas y los costes de personal), sus
propios gastos fiscales, asi como todos aquellos gastos que, de conformidad
con las disposiciones del presente Folleto, no correspondan a la Sociedad.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos pagados por €sta
que, de acuerdo con el Folleto, correspondan a la Sociedad (salvo, para evitar
dudas, los gastos que la Sociedad Gestora haya podido recuperar de las
Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con las operaciones de
la Sociedad, asi como los gastos de establecimiento de la Sociedad que
queden cubiertos por la Comision de Establecimiento).

Ademas, la Sociedad Gestora correra con todos aquellos gastos y costes
relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora esté obligada
legalmente o en virtud de este Folleto prestar a la Sociedad y que finalmente
hayan sido delegados o externalizados a un tercero de manera total o parcial.
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15.

16.

CAPITULO IV.- DISPOSICIONES FINALES
Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la
LECR, toda modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada
por la Sociedad Gestora a la CNMYV, y a los Accionistas una vez se hubiera
procedido a su inscripcion en el registro administrativo correspondiente.

Ninguna modificacion de los Estatutos conferird a los Accionistas derecho
alguno de separacion de la Sociedad, sin perjuicio de los derechos legales de
separacion establecidos en la LSC.

Legislacion y jurisdiccion competente
El presente Folleto se regira por la legislacion espafiola.

La Sociedad, la Sociedad Gestora y los Accionistas renuncian a cualquier otro
tribunal competente, y se comprometen a que cualquier controversia que surja
o esté relacionada con la aplicacion o interpretacion del presente Folleto, de
forma directa o indirecta, se someta a arbitraje por parte del Tribunal Arbitral
de Barcelona por tres (3) arbitros. El arbitraje tendra lugar en la ciudad de
Barcelona y se realizard en lengua espafiola. La Sociedad Gestora y los
Accionistas se comprometen a acatar el laudo arbitral. Los arbitros se
pronunciaran expresamente sobre las costas del arbitraje.

[Sigue Hoja de Firmas]
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La Sociedad Gestora

The Climate Hub, SGEIC, S.A.
P.p. Fernando Casado Caneque
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Acciones

Accionista(s)

Accionista
Incumplidor

Accionista Posterior

CNMV

Comision
Establecimiento

de

Comision de Gestion

Compensacion
Indemnizatoria

Compromiso(s)
Inversion

Compromiso(s)

Utilizado(s)

Contrato
Suscripcion

de

No

de

ANEXO I
DEFINICIONES

La totalidad de las acciones de la Sociedad.

Los Accionista(s) que suscriba(n) un Compromiso de
Inversion con la Sociedad y que posteriormente se
convierta(n) accionistas de la Sociedad.

En caso de que un Accionista haya incumplido su
obligacion de desembolsar la parte de su Compromiso de
Inversion solicitada por la Sociedad Gestora, se devengaran
intereses de demora a favor de la Sociedad calculados a un
tipo EURIBOR a seis (6) meses mas el diez por ciento
(10%), y desde la fecha del incumplimiento hasta la fecha
de pago efectivo (o hasta la fecha de reembolso o la venta
de las Acciones no subsanara el incumplimiento en el plazo
de un (1) mes a partir de la fecha de Requerimiento de
Capital, el Accionista se considerara un Accionista
Incumplidor.

Tiene el significado que se le da en la Clausula 3.3 del
presente Folleto.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los costes descritos en la Clausula 14.1. del presente
Folleto.

La comisién descrita en la Clausula 13.1 del presente
Folleto.

La compensacion descrita en la Clausula 3.3 del presente
Folleto.

Importe que cada uno de los Accionistas se ha obligado a
desembolsar a la Sociedad (y que haya sido aceptado por la
Sociedad Gestora), sin perjuicio de que dicho importe haya
sido o no desembolsado, y sin perjuicio de que dicho
importe haya sido o no reembolsado, todo ello de acuerdo
con lo establecido en el Contrato de Suscripcion y en el
presente Folleto.

En relacion con cada uno de los Accionistas, la parte del
Compromiso de Inversion que quede por disponer por la
Sociedad en cualquier momento de acuerdo con el Contrato
de Suscripcion y el presente Folleto.

Contrato suscrito por cada uno de los Accionistas, con el
contenido que determine la Sociedad Gestora en cada
momento, en virtud del cual el Accionista asume un
Compromiso de Inversion en la Sociedad.
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Coste de Adquisicion

Costes de Operaciones

Fallidas

Dia Habil

Distribucion(es)

Distribuciones

Temporales

Estatutos Sociales

Fecha
Definitivo

de

Cierre

El precio de adquisicién de una Inversion, incluyendo, a
efectos aclaratorios, cualquier coste o gasto relacionado
con dicha adquisicidon, soportado por la Sociedad de
acuerdo con el presente Folleto.

Cualesquiera costes y gastos debidamente documentados
incurridos por la Sociedad o cualesquiera costes y gastos
externos debidamente documentados incurridos por la
Sociedad Gestora, en nombre de la Sociedad, en cada caso
con relacion a propuestas de Inversion, que no llegan a
efectuarse por cualquier causa o motivo, siempre que se
incurra en dichos costes o gastos de manera razonable y
adecuada después de la firma de la correspondiente carta de
intenciones y no se hayan asumido por las Sociedades
Participadas.

Cualquier dia que no sea sdbado, domingo o festivo (ya sea
nacional, regional o local) en la ciudad de Barcelona
(Espafia).

Cualquier distribucion bruta a los Accionistas en su
condicién de tales que realice la Sociedad incluyendo,
expresamente, la devolucion de aportaciones, las
distribuciones de beneficios o reservas, los reembolsos de
Acciones, la reduccion del valor de suscripcion de las
Acciones o la distribucion de Acciones en caso de
liquidacion. A efectos aclaratorios, los importes de las
Distribuciones que estén sujetos a retenciones o pagos de
impuestos a cuenta con respecto de uno o mas Accionistas
se consideraran en cualquier caso como si se hubieran
distribuido a dicho Accionista por su importe bruto a
efectos de este Folleto.

Las Distribuciones calificadas como Distribuciones
Temporales por la Sociedad Gestora conforme a las
disposiciones de la Clausula 12 del presente Folleto.

Los estatutos sociales de la Sociedad vigentes en cada
momento, los cuales se adjuntan en el Anexo I11.

La primera de las siguientes fechas: (i) la fecha en que se
cumple el primer aniversario de la fecha de inscripcion de
la Sociedad en el correspondiente registro administrativo de
la CNMV; y (i1) la fecha en que el Total de Compromisos
sea igual a 40.000.000 euros.

A los efectos oportunos, se deja constancia de que la Fecha
de Cierre Definitivo y, en consecuencia, del Periodo de
Suscripcion serd de un maximo de doce (12) meses desde
la fecha de inscripcion de la Sociedad en el correspondiente
registro administrativo de la CNMYV, con posibilidad de
una prorroga de seis (6) meses adicionales por decision de
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Folleto

Fondos Sucesores

Gastos de Operacion

Inversion(es)

Inversiones a Corto

Plazo

Inversiones
Adicionales

Invest Europe

IVA

LECR

LSC

Normas de Prioridad

para
Distribuciones
OCDE

las

la Sociedad Gestora en el mejor interés de la Sociedad.

Este Folleto, conjuntamente con sus Anexos.

Entidades de capital riesgo o cualquier otro vehiculo de
inversion colectiva, asesorados, promovidos, constituidos o
gestionados por la Sociedad Gestora que tuvieran
sustancialmente igual politica de inversion que la Sociedad.

Tendra el significado establecido en la Clausula 14.2 del
presente Folleto.

Inversiones en una Sociedad Participada efectuadas directa
o indirectamente por la Sociedad, incluyendo inversiones
en acciones, participaciones, obligaciones convertibles,
opciones, warrants o préstamos.

Inversiones realizadas en un plazo no superior a doce (12)
meses en depodsitos bancarios, instrumentos financieros del
mercado monetario emitidos por una institucion financiera
de reconocido prestigio (o cuya emision haya obtenido la
calificacibon mas alta por parte de las agencias de
calificacion “Moodys” o “Standard and Poors”).

Inversiones adicionales realizadas de manera directa o
indirecta en Sociedades Participadas, no incluidas en el
acuerdo de inversion suscrito al adquirir la Inversion
(siempre que dicha inversion adicional se haya acordado
con posterioridad a la fecha de la primera Inversion de la
Sociedad en dicha Sociedad Participada).

Invest Europe: The Voice of Private Capital (anteriormente
“European Venture Capital Association™).

Impuesto sobre el Valor Anadido.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de

Capital.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 4.4
del presente Folleto.

Organizaciéon para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos.
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OGM

Parte(s) Vinculadas

Periodo de Inversion

Periodo
Suscripcion

Persona

Politica de Inversion

de

Primera Fecha de
Cierre
Reglamento 345/2013
Requerimiento de
Capital

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 7.13
del presente Folleto.

Cualquier Persona que controle, sea controlada o esté bajo
el control comuin de otra Persona (aplicando, a efectos de
interpretacion, el articulo 5 del Real Decreto legislativo
4/2015, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores). No obstante, las Sociedades
Participadas no se consideraran Partes Vinculadas de la
Sociedad o de la Sociedad Gestora por el mero hecho de
que la Sociedad tenga una Inversion en dichas Sociedades
Participadas.

El periodo que comenzard en la Primera Fecha de Cierre y
terminara en la primera de las fechas siguientes:

(a) el cuarto aniversario de la Primera Fecha de Cierre,
con posibilidad de extenderlo a un (1) afio adicional
por parte de la Sociedad Gestora previa
comunicacion de caracter informativo a los
Accionistas; o

(b) el desembolso de todos los Compromisos No
Utilizados; o

(c) la fecha en que el Total de Compromisos haya sido
invertido o comprometido para inversiones por
escrito en virtud de acuerdos legalmente vinculantes.

El significado establecido en la Clausula 3.1 del presente
Folleto.

Cualquier persona fisica, juridica, organizacidn, asociacion
o cualquier otra entidad con o sin personalidad juridica.

La politica de inversiéon de la Sociedad descrita en la
Clausula 7 del presente Folleto.

La fecha en la que se formaliza el primer Contrato de
Suscripcion por algiin Accionista (distinto de la Sociedad
Gestora).

Reglamento (UE) No 345/2013 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de
capital riesgo europeos.

La solicitud de disposiciéon de fondos enviada por la
Sociedad Gestora a los Accionistas en los términos que la
Sociedad Gestora decida en cada momento de conformidad
con las disposiciones del presente Folleto.
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Sociedad
Sociedad Gestora

Sociedades
Participadas

Total de Compromisos

INCLIMO CLIMATE TECH FUND [, FCRE, S.A.
THE CLIMATE HUB, SGEIC, S.A.

Cualquier sociedad, asociacion o entidad en la cual la
Sociedad tiene una Inversion.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos
de Inversion de todos los Accionistas en cada momento.
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ANEXO II

DIVULGACIONES DE LA INFORMACION EN MATERIA DE
SOSTENIBILIDAD

A los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el “Reglamento (UE)
2019/2088”) se hace constar que:

a)

b)

En relacion con el articulo 6.1.a) del Reglamento (UE) 2019/2088, las
Inversiones pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad (ASG, ambientales,
sociales y de gobernanza). Estos incluyen riesgos medioambientales (como por
ejemplo, exposicion al cambio climdtico y riesgos de transicion), riesgos sociales
(por ejemplo, desigualdad, salud, inclusion, relaciones laborales, etc.) y de
gobernanza (falta de supervision sobre aspectos materiales de sostenibilidad o
falta de politicas y procedimientos relacionados con la ética de la entidad).

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para la integracion de los riesgos
de sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de inversion de la
Sociedad, integracion que estd basada en el analisis propio y de terceros. Para
ello, la Sociedad Gestora utiliza metodologia propia y toma como referencia la
informacion disponible publicada por las Sociedades Participadas. Igualmente, la
Sociedad Gestora tiene en cuenta los datos facilitados por proveedores externos.

En relacion con la letra b) del ya citado articulo 6.1 del Reglamento (UE)
2019/2088, el riesgo de sostenibilidad de las Inversiones dependera, entre otros
factores, de la Sociedad Participada en la que la Sociedad invierta, su sector de
actividad o de su localizacion geografica. De este modo, las Inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad podrian sufrir una disminucién del
precio en el momento de la desinversion.

Finalmente, por lo que respecta al articulo 7.1 del Reglamento (UE) 2019/2088,
la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus
impactos en el valor de las Inversiones, ya que no dispone en la actualidad de
politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas. Las
inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.
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ANEXO III
ESTATUTOS DE “INCLIMO CLIMATE TECH FUND I, FCRE, S.A.”

TITULO I
DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO
SOCIAL Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

Con la denominacion de “Inclimo Climate Tech Fund I, FCRE, S.A.” (la “Sociedad”)
se constituye un fondo de capital-riesgo europeo bajo la forma de sociedad andnima, de
nacionalidad espafiola, que se regira por estos estatutos sociales y, en su defecto, por el
Reglamento (UE) No 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril
de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos (el “Reglamento 345/2013”), por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”), por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica la ley 35/2003 (la
“LECR”) y por las demas disposiciones que resulten de aplicacion o que las sustituyan
en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

El objeto principal de la Sociedad consiste en la inversidn en empresas pequefias y
medianas con un alto potencial de crecimiento que desarrollen actividades cuyos
medios o productos tengan una clara base tecnologica e innovadora.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 3 del Reglamento 345/2013, la Sociedad
debera invertir, como minimo, el setenta por ciento (70%) de su capital social y del
capital comprometido no exigido en inversiones admisibles conforme a dicho
Reglamento 345/2013 que retinan los siguientes requisitos, calculadas sobre la base de
los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las
tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes (las “Inversiones
Admisibles”):

(1) Instrumentos de capital y cuasi capital que cumplan con cualquiera de los
requisitos previstos en el Reglamento 345/2013;

(i) Préstamos garantizados o no garantizados concedidos a la Sociedad Participada
(entendiéndose ésta como cualquier persona juridica en la cual la Sociedad
mantenga una inversion conforme a la politica de inversion prevista en el
correspondiente contrato de gestion. En adelante, las “Sociedades
Participadas”), en la que la Sociedad ya tenga Inversiones Admisibles, siempre
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que para tales préstamos no se emplee mas del treinta por ciento (30%) del
capital social y del capital comprometido no exigido en la Sociedad;

(i11)) Acciones o participaciones de una Sociedad Participada adquiridas a accionistas
existentes;

(iv) Participaciones o acciones de distintos fondos de capital riesgo europeos (FCRE),
siempre y cuando estos FCRE no hayan invertido mas del diez por ciento (10%)
del total de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en
otros FCRE.

A los efectos previstos en este articulo, cada Sociedad Participada debera considerarse
una empresa en cartera admisible segtn el articulo 2.d) del Reglamento 345/2013. En
este sentido, se tratara de empresas que, en la primera Inversion Admisible de la
Sociedad, cumplan una de las siguientes condiciones: (i) no hayan sido admitidas a
cotizacidon en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion (segun
la definicion del articulo 4, apartado 1, puntos 21 y 22, de la Directiva 2014/65/UE) y
empleen como maximo a cuatrocientas noventa y nueve (499) personas; o (ii) sean una
pequefia o0 mediana empresa (PYME) segun la definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 13, de la Directiva 2014/65/UE, que coticen en un mercado de PYME en
expansion, segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 12, de la misma
Directiva.

Debera cumplir también el resto de las condiciones previstas en el articulo 3, apartado
d) del Reglamento 345/2013. En particular, no podra ser una entidad de crédito, una
empresa de servicios de inversion, una empresa de seguros, una sociedad financiera de
cartera o una sociedad mixta de cartera.

En atencion al mismo articulo, la Sociedad podra invertir hasta el treinta (30%) del
capital social y del capital comprometido no exigido para la adquisicion de activos
distintos de las Inversiones Admisibles, calculados sobre la base de los importes que
puedan invertirse tras deducir todos los costes relevantes y las tenencias de efectivo y
otros medios liquidos equivalentes.

El CNAE relativo a la actividad principal de la Sociedad es el 6430.

Articulo 3. Domicilio social

El domicilio social se fija en Barcelona (08006), Avenida Diagonal, 452.

El administrador inico serd competente para decidir la creacidon, supresion o traslado

de sucursales, oficinas o agencias en Espafia o en el extranjero, asi como para trasladar
el domicilio social dentro del territorio nacional.
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Articulo 4. Duracion de la Sociedad
La duracion de la Sociedad sera indefinida.

Sus operaciones sociales dardn comienzo el mismo dia en que quede inscrita en el
correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”).

TITULO II
CAPITAL SOCIAL

Articulo 5. Capital social

El capital social se fija en 60.000 euros, representado por 60.000 acciones nominativas,
acumulables e indivisibles, todas ellas de la misma clase y serie, de un (1) euro de
valor nominal cada una de ellas, que se encuentran integramente suscritas y
desembolsadas.

Todas las acciones gozaran de los mismos derechos y obligaciones establecidos en la
ley y en los presentes estatutos.

Articulo 6. Representacion de las acciones

Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, se extenderan en
libros talonarios e irdn firmados por el administrador Unico, cuya firma podra figurar
impresa mediante reproduccion mecanica, cumpliéndose lo dispuesto en la ley. Los
titulos de las acciones, que podran tener el caracter de multiples, contendran todas las
menciones y requisitos ordenados por la ley.

El accionista tendréa derecho a recibir los titulos que le correspondan libres de gastos.

Las acciones seran nominativas y figuraran en un libro registro que llevara la Sociedad
en el que se inscribirdan las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de
derechos reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley.

El administrador Unico podra exigir, siempre que la transmisidbn no conste en
documento publico, los medios de prueba que estime convenientes para acreditar la
transmision de las acciones o la regularidad de la cadena de endosos previamente a la
inscripcion de la transmision en el libro registro.

La Sociedad solo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro. La
Sociedad solo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando
haya notificado a los interesados su intencién de proceder en tal sentido y estos no
hayan manifestado su oposicion durante los treinta dias siguientes a la notificacion.
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Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera comunicar su
direccion al administrador Unico.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el accionista tendra derecho a
obtener certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el libro registro de acciones
nominativas.

Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones

Cualesquiera transmisiones de acciones (voluntarias, forzosas o cualesquiera otras) (en
adelante, la “Transmision” o “Transmisiones”) que no se ajusten a lo establecido en
los presentes estatutos y, en particular, a lo previsto en este articulo 7, no seran validas
ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad.

El accionista que pretenda la transmision voluntaria inter vivos de la totalidad o parte
de sus acciones (las “Acciones Propuestas’) a otros accionistas o a terceros debera
remitir a la sociedad gestora de los activos de la Sociedad (la “Sociedad Gestora”),
con una antelacion minima de un (1) mes a la fecha prevista para la Transmision, una
notificacion en la que incluya (i) los datos identificativos del accionista transmitente y
del potencial adquirente, (ii) el niimero de Acciones Propuestas; (iii) precio y
condiciones de pago; y (iv) todas las demds condiciones de la transmision pretendida.
Dicha notificacion debera estar firmada por el accionista transmitente y por el potencial
adquirente.

Cualquier Transmision voluntaria inter vivos (asi como el establecimiento de
cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones) requerird el consentimiento
previo y por escrito de la Sociedad Gestora en atencion a los requisitos regulatorios que
la Sociedad deba cumplir de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.
Las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo caso, a las
obligaciones de informacidon y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en
cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo y al hecho de que la Transmision propuesta
no afecte los requisitos regulatorios que la Sociedad deba cumplir de conformidad con
lo previsto en la normativa aplicable.

No obstante, no sera necesario el consentimiento de la Sociedad Gestora, ni los
restantes accionistas gozardn de derecho de adquisicion preferente alguno, en las
siguientes transmisiones:

(1) las Transmisiones de acciones por parte de un accionista persona fisica o

juridica a una entidad 100% participada por el transmitente o de un socio al
100% del transmitente; o
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(11) las Transmisiones requeridas por leyes o reglamentos aplicables a dicho
accionista transmitente.

La Transmision podra ser denegada por la Sociedad Gestora cuando el cumplimiento
del supuesto de libre Transmision que alegue el accionista transmitente no sea
suficientemente acreditado, en cuyo caso la Transmision pretendida se regird por el
régimen general previsto para las transmisiones voluntarias inter vivos en el presente
articulo 7.

La Sociedad Gestora debera notificar al accionista transmitente su aceptacion o
denegacion de la Transmision, notificandoselo también a todos los otros accionistas,
por escrito y con acuse de recibo, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la
recepcion de la notificacion remitida por el accionista transmitente.

Tras recibir la aceptacion de la Transmision por parte de la Sociedad Gestora, los
demas accionistas de la Sociedad tendran derecho a adquirir las Acciones Propuestas,
durante un plazo de treinta (30) dias naturales desde la notificacion remitida por la
Sociedad Gestora. Si son varios los accionistas interesados, las Acciones Propuestas se
distribuiran a prorrata de su participacion en el capital social.

El derecho de adquisicion preferente debera ser ejercitado por los accionistas,
individual o conjuntamente, por la totalidad de las Acciones Propuestas.

En caso de que los accionistas no hubiesen hecho uso de su derecho de adquisicion
preferente dentro del plazo de treinta (30) dias naturales antes referido (o, habiéndolo
ejercitado, no abarcara la totalidad de las Acciones Propuestas), el accionista
transmitente podra transmitir las Acciones Propuestas al adquirente potencial en los
términos informados a la Sociedad Gestora. Dicha transmisién deberd materializarse en
el plazo de dos (2) meses desde que haya finalizado el plazo de treinta (30) dias
naturales sin que los accionistas hubiesen manifestado su deseo de hacer uso del
derecho de adquisicion preferente.

En caso de que las Acciones Propuestas fueran objeto de Transmision forzosa se estara
a lo previsto en la LSC. De conformidad con lo previsto en la LSC, en las
transmisiones mortis causa los socios sobrevivientes, y, en su defecto, la Sociedad,
gozardn de un derecho de adquisicion de las participaciones del socio fallecido,
apreciadas en el valor razonable que tuvieren el dia del fallecimiento del socio, cuyo
precio se pagara al contado. La valoracion se regird por lo dispuesto en la LSC para los
casos de separacion de socios y el derecho de adquisicion habré de ejercitarse en el
plazo maximo de tres (3) meses a contar desde la comunicacion a la Sociedad de la
adquisicion hereditaria

Con caracter previo a la formalizacion de la Transmision de las Acciones Propuestas,
el adquirente deberd remitir a la Sociedad Gestora una carta de adhesion debidamente
firmada por el mismo, por la que el adquirente asuma expresamente frente a la
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Sociedad y la Sociedad Gestora todos los derechos y obligaciones derivados de la
adquisicion y tenencia de las Acciones Propuestas, y en particular, el compromiso de

inversion aparejado a las mismas que, en aquel momento, esté pendiente de

desembolso.

TITULO 111
POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 8. Politica de Inversiones

La Sociedad Gestora llevara a cabo la gestion y las negociaciones relativas a la

adquisicion y enajenacion de activos de la Sociedad, de acuerdo con la politica de

inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo. Ademas, y en todo caso,
las Inversiones de la Sociedad estdn sujetas a las limitaciones establecidas en el

Reglamento (UE) No 345/2013 y deméas normativa aplicable.

8.1.

8.2.

8.3.

Sectores empresariales a los que se orientaran las Inversiones

La Sociedad se enfocard en la inversidon en equipos que generen cambios
sistémicos mediante tecnologia y que se focalicen en reducir o sustituir las
emisiones de CO2. La Sociedad se enfocard principalmente en los verticales de
alimentacion (Foodtech), agrario (AgroTech), economia circular, construccion y
materiales (Proptech), transporte y movilidad (Transport & Smart Mobility) y en
agua y eficiencia energética (UtilityTech).

Los modelos de negocio mas comunes seran aquellos dedicados a marcas nativas
digitales (empresas que ofrecen productos directamente al consumidor y que se
encargan o planean encargarse desde la produccion y la logistica hasta la
comercializacion), e-commerce (tiendas virtuales y paginas web que venden a
través de internet), Marketplace (plataforma digital que conecta oferta y
demanda), Saas (software enfocado a un servicio) e [+D (empresas focalizadas a
la investigacion y desarrollo de nuevos productos o servicios).

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad debera invertir en Espafia y el resto en la Union Europea, al menos,
una cantidad equivalente al 90% del total de compromisos que se formalicen por
parte de sus accionistas.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su
seleccion

La Sociedad invertird principalmente en empresas que desarrollen su negocio a
través de internet o tengan una base tecnoldgica y que muestren un alto potencial
de crecimiento, pudiendo estar catalogadas en una fase seed o early stage, de
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8.4.

acuerdo con el criterio sostenido por Invest Europe que esté vigente en cada
momento.

En términos de rondas de financiacion la Sociedad se centrara principalmente en
pre-seed, seed, pre-Series A 'y Series A:

- Inversiones en fase “pre-seed” y “seed”: empresas recién constituidas con
una idea y un plan de desarrollo del negocio y empresas en fase muy
inicial con un MVP (Producto Minimo Viable) donde se ha realizado un
acercamiento al mercado y ya se tienen primeros clientes. La Inversion
sera de entre 50.000 euros y 300.000 euros.

- Inversiones en “pre-Series A” y “Series A”: empresas con informacion
cualitativa y cuantitativa medible a nivel financiero y de mercado. La
Inversion sera de entre 100.000 euros y 500.000 euros.

Es previsible que, de acuerdo con las practicas habituales de mercado, se lleven a
cabo Inversiones Adicionales mediante la inversiéon en la fase siguiente de
desarrollo de la entidad participada, si bien la Sociedad nunca tendra la mayoria
en dichas inversiones de seguimiento (follow-ons). A titulo de ejemplo, si se ha
invertido en una fase “pre-seed” se podra invertir nuevamente en la misma
Sociedad Participada en las fases “seed” y “Serie A”, teniendo en cuenta que
dichas inversiones no estaran en ningun caso lideradas por la Sociedad sino por
un tercer inversor que fije la valoracion de la participada. Las Inversiones junto
con las Inversiones Adicionales en cada una de las Sociedades Participadas no
supondran mas del 7,5% del Total de Compromisos.

Asimismo, un importe maximo equivalente al quince por ciento (15%) del Total
de Compromisos podra destinarse a la adquisicion de participaciones a los
accionistas existentes en las Sociedades Participadas en las que invierta la
Sociedad.

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretenden
ostentar

Las Inversiones seran en todo caso minoritarias y, por consiguiente, inferiores al
cincuenta por ciento (50%) del capital de la Sociedad Participada de que se trate,
si bien la Sociedad invertira, con caracter general, en participaciones que, coOmo
minimo, representen al menos, un cinco por ciento (5%) del capital de cada
Sociedad Participada.

Asimismo, se podran realizar en régimen de coinversion con terceros, nunca

lideradas por la Sociedad sino por un tercer inversor que fije la valoracion de la
participada.
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8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las
Inversiones y formulas de desinversion

Dado que la Sociedad estard enfocada en apoyar a empresas en sus planes de
crecimiento, los periodos de mantenimiento de las Inversiones seran a medio-
largo plazo. Generalmente, la Sociedad ostentara las participaciones por periodos
de tiempo que oscilaran entre los cuatro (4) y los ocho (8) afios, pudiéndose dar
escenarios donde los ambitos temporales sean ligeramente diferentes.

Desde el momento de la Inversion, la Sociedad serd proactiva en preparar a las
Sociedades Participadas para el momento de la llegada de la fase de desinversion.
Los procedimientos y estrategias de desinversion dependeran de cada Inversion,
incluyendo, sin limitacion, OPVs, contratos de adquisicion de acciones, fusiones,
ventas a compradores estratégicos u otros fondos de capital privado, MBOs, etc.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de
las Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios
similares

Ademés de la intervencion de la Sociedad Gestora en los organos de
administracion de las Sociedades Participadas, en la medida de lo posible, se
podran efectuar otro tipo de actividades remuneradas. En particular, en caso de
que existieran proyectos concretos en los que los empleados de la Sociedad
Gestora hubieran de prestar servicios por un periodo de tiempo relevante, se
podrian efectuar contratos de asesoramiento.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra contratar a personal que de servicio a las
diferentes Sociedades Participadas en un ambito concreto (por ejemplo,
financiero o IT) y, por tanto, facturar estos servicios de asesoramiento.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas y formulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de
administracion

El grueso de las intervenciones de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas se ejecutara por la via de los 6rganos de administracion de éstas. La
Sociedad Gestora designard, en la medida de lo posible, consejeros con
conocimientos y experiencia sectorial suficiente que representen los intereses de
la Sociedad.

Estrategia que se pretende implementar

La Sociedad invertird en sociedades con potencial de desarrollo en sectores con
tendencia de crecimiento a largo plazo. Por esta razon, el principal foco de la
estrategia sera acelerar y poner foco en las principales oportunidades de
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crecimiento que permitan generar mas valor a largo plazo por la via de un
posicionamiento estratégico mas solido.

Para ello se dotara de recursos tanto econdmicos como operativos a las

Sociedades Participadas, asi como de asesoramiento estratégico. Las medidas
mas comunmente implementadas seran:

(a) Definicion de un plan estratégico: durante el Periodo de Inversion, el

equipo de la Sociedad Gestora, junto con el equipo gestor de la futura
Sociedad Participada, definiré las principales lineas del plan a ejecutar.

(b) Iniciativas de crecimiento: apoyados en los principios fundamentales
de las Sociedades Participadas, se ejecutaran planes de redefinicion del
area comercial, estrategias de precios, desarrollo de productos o

servicios e internalizacion. El objetivo de estos planes es acelerar el
crecimiento y, al mismo tiempo, centrarlo en aquellas areas donde se
prevé existan mayores oportunidades.

(c) Planificacion ESG (environmental, social and governance): la
Sociedad apoyara a las Sociedades Participadas a disefiar estrategias

de ESG para mejorar su gestion sostenible.

(d) Mejora operacional: el objetivo de la Sociedad serd implantar mejores

practicas en los diferentes &mbitos de gestion. En concreto, en lo
relativo a la gestion de la administracion, la transparencia en los
indicadores de desempefio claves (KPIs) y las medidas de eficiencia a
nivel de procesos y tecnologia.

(e) Soporte en la definicién y complemento de las estructuras
organizativas: lo cual sera necesario para completar los puntos
mencionados anteriormente.

8.9. Politica de apalancamiento de las Sociedades Participadas y restricciones al
mismo

La Sociedad podra complementar el capital aportado con financiacion de terceras
partes. En general, se buscaran importes de apalancamiento que permitan hacer
mas eficiente el uso del capital de la Sociedad pero sin poner en riesgo alguno la
estabilidad de las Sociedades Participadas.

Dicho endeudamiento serd asumido, en todo caso, por las Sociedades

Participadas y sin recurso a la Sociedad, por lo que no existird apalancamiento de
¢ésta a efectos del computo del patrimonio gestionado por la Sociedad Gestora.
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8.10. Restricciones a la Inversion

La Sociedad no invertird, garantizara o prestara apoyo financiero o de otro tipo,

directo o indirecto, a las Sociedades Participadas u otras entidades:

(2)

(b)

(©)

cuya actividad empresarial (inclusive la actividad empresarial de sus
filiales controladas de manera directa o indirecta) consista en una
actividad econdémica ilegal (es decir, cualquier produccion, comercio u
otra actividad que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos
aplicables a la Sociedad o a cualquier potencial Sociedad Participada);

para la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones
técnicas relacionadas con (i) la clonacion humana con fines de
investigacion o terapéuticos o (ii) los organismos genéticamente
modificados («OGM»), a menos que la Sociedad Gestora garantice los
controles adecuados de las cuestiones legales, reglamentarias y éticas
relacionadas con (x) dicha clonacion humana con fines de
investigacion o terapéuticos o (y) los OGM (como por ejemplo OGM
relacionados con la industria de la alimentacion (Foodtech) o
agricultura (4Agrotech));

que se centren sustancialmente en:

(1) la produccion y el comercio de tabaco y bebidas alcoholicas
destiladas y productos relacionados;

(i) la produccion y el comercio de armas y municiones de cualquier
tipo;

(ii1) casinos y negocios equivalentes; o

(iv) lainvestigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relativas
a los programas o soluciones de datos electronicos que tengan
como objetivo especifico el apoyo a cualquiera de las actividades
enunciadas en los puntos (i), (ii) o (iii) de este apartado, los
juegos de azar por Internet y los casinos en linea, la pornografia
0 que tengan por objeto permitir la entrada ilegal en las redes de
datos electronicos o la descarga de datos electronicos.

8.11. Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las
Sociedades Participadas

La Sociedad no invertird mas del veinticinco por ciento (25%) del Total de
Compromisos en una unica Sociedad Participada. La mayoria de las inversiones
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de la Sociedad oscilaran entre 100.000 euros y 500.000 euros por operacion, en
forma de capital, cuasicapital o préstamos participativos y/o instrumentos
convertibles. Se espera que la Sociedad realice entre dieciocho (18) y veintidds
(22) inversiones en Sociedades Participadas.

Tal y como se ha indicado anteriormente, y en la medida en que lo permita la
participacion de la Sociedad en la Sociedad Participada, la Sociedad Gestora
procurard tener una presencia activa en el consejo de administracion de dicha
Sociedad Participada.

TITULO IV
REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 9. Organos de la Sociedad

La Sociedad estara regida y administrada por la junta general de accionistas y por un
administrador Unico.

SECCION PRIMERA
De la Junta General de Accionistas

Articulo 10. Junta general ordinaria

Los accionistas, constituidos en junta general debidamente convocada, adoptaran sus
acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacion con los asuntos
propios de la competencia de la junta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y
los que no hayan participado en la reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la junta
general. La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird
necesariamente cada ejercicio, dentro del plazo maximo establecido legalmente en
cada momento, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de junta
general extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal
No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la junta general se entendera
convocada y quedaréd validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que

concurra todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion
de la junta y el orden del dia de la misma.
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Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion
y celebracion de la junta

El Presidente de la junta general de accionistas sera el administrador Unico y el
Secretario serd designado, de entre ellos, por los accionistas concurrentes al comienzo
de la reunion. En el supuesto en que el administrador unico no pudiera asistir a la
reunion, los accionistas concurrentes al comienzo de la reunidn elegiran, de entre ellos,
al Presidente de la sesion.

La convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracion de la junta se
regiran por las disposiciones contenidas en estos estatutos y, en su defecto, conforme a
lo establecido en la LSC y demas disposiciones aplicables.

Sin perjuicio de lo anterior, la junta general de accionistas debera ser convocada
mediante anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido
creada, inscrita y publicada en los términos previstos en el articulo 11 bis de la LSC.

Cuando la Sociedad no hubiere acordado la creacién de su pagina web o todavia no
estuviere ésta debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se realizard mediante
comunicacion individual y escrita dirigida a todos y cada uno de los accionistas (i) por
conducto notarial; o (ii) por correo certificado con acuse de recibo y certificacion de
contenido; o (iii) por correo electronico con acuse de recibo mediante otro correo
electronico; o (iv) por cualquier otro procedimiento de comunicacion individualizado y
por escrito que asegure el contenido y la recepcion del anuncio por los accionistas en el
domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacion de la Sociedad.

En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la
reunion, el orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar, y el cargo de la
persona o personas que realicen la convocatoria, asi como todas aquellas otras
menciones que resulten exigibles legalmente en funcion de la naturaleza de los asuntos
a tratar por cada junta general.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunion debera existir
un plazo de, al menos, un (1) mes.

Se prevé expresamente la posibilidad de asistencia a las juntas generales por medios
telematicos, que garanticen debidamente la identidad del sujeto. En la convocatoria se
describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas
previstos por el administrador Uinico para permitir el adecuado desarrollo de la junta.
En particular, el administrador podré determinar que las intervenciones y propuestas de
acuerdos que, conforme a la Ley, tengan intencion de formular quienes vayan a asistir
por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de la
constitucion de la junta. Las respuestas a los accionistas o sus representantes que,
asistiendo telematicamente, ejerciten su derecho de informacion durante la junta se
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produciran durante la propia reunion o por escrito durante los siete (7) dias siguientes a
la finalizacion de la junta.

La junta general podra ser convocada también para su celebracion de forma
exclusivamente telematica, sin la asistencia fisica o presencial de los accionistas o sus
representantes, de conformidad con lo previsto por la Ley. En este caso, el anuncio de
convocatoria informara de los tramites y procedimientos que habran de seguirse para el
registro y formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por €stos de sus derechos
y para el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la junta general.

En los casos de celebracion de junta general exclusivamente telematica, esto es, sin
asistencia fisica de los accionistas o sus representantes, la celebraciéon de la misma
estara supeditada en todo caso a que la identidad y legitimacion de los accionistas y de
sus representantes se halle debidamente garantizada y a que todos los asistentes puedan
participar efectivamente en la reunion mediante medios de comunicacién a distancia
apropiados, como audio o video, complementados con la posibilidad de mensajes
escritos durante el transcurso de la junta, tanto para ejercitar en tiempo real los
derechos de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para
seguir las intervenciones de los demads asistentes por los medios indicados. A tal fin, el
administrador debera implementar las medidas necesarias con arreglo al estado de la
técnica y a las circunstancias de la Sociedad y el numero de sus accionistas. La junta
general exclusivamente telemadtica se considerard celebrada en el domicilio social, con
independencia de donde se halle el presidente de la junta general.

Igualmente, se podra celebrar una junta universal de forma exclusivamente telematica,
siempre que: (i) la totalidad del capital social, presente o representado, acepte la
celebracion de la junta universal de forma exclusivamente telematica; (i1) la identidad y
legitimacion de los accionistas y de sus representantes se halle debidamente
garantizada, el secretario de la junta general reconozca su identidad y asi lo exprese en
el acta, que remitird de inmediato a las direcciones de correo electronico de los
asistentes; y (iii) todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunion
mediante medios de comunicacion a distancia apropiados, como audio o video,
complementados con la posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la
junta, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacion,
propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los
demas asistentes por los medios indicados. La junta universal exclusivamente
telematica se consideraré celebrada en el domicilio social, con independencia de donde
se halle el presidente de la junta general.
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SECCION SEGUNDA
Del Organo de Administraciéon

Articulo 14. Composicion y duracion

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a un (1) administrador Unico,
cuya designacion corresponde a la junta general de accionistas por un plazo de seis (6)
afos. Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas.

No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad
o incompatibilidad.

El cargo de administrador no sera retribuido.
Articulo 15. Gestion de la Sociedad

La gestion de los activos de la Sociedad se delega a The Climate Hub, SGEIC, S.A.,
una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, constituida de
conformidad con la LECR, e inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV con
el nimero 203 y domicilio en Barcelona (08006), Avenida Diagonal, 452.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con la
legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios serdn retribuidos en
condiciones de mercado.

TITULO V
EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 16. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustard al afio natural. Por excepcion, el primer ejercicio social
comenzara el dia en que la Sociedad quede inscrita en el correspondiente registro de la
CNMV y finalizaré el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 17. Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y

reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR, el Reglamento 345/2013, y
demas disposiciones que las desarrollan o las puedan desarrollar.
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Articulo 18. Formulacion de cuentas

El administrador unico formulard en el plazo méximo previsto legalmente en cada
momento las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacion de
resultado y la demas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion
que se debe realizar a la reserva legal y a otras reservas que, en su caso, resulten
exigibles.

Articulo 19. Distribucion del beneficio

La distribucion del beneficio se efectuard por la junta general de accionistas con
observancia de las normas legales vigentes y de estos estatutos sociales, en caso de que
incluyan alguna especialidad respecto a la legislacion aplicable en cada momento.

Articulo 20. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestiéon deberdn ser revisados por
los auditores de cuentas de la Sociedad. El nombramiento de los auditores de cuentas
se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.

TITULO VI
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 21. Disolucion

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la junta general, y por
las demas causas previstas en la LSC y demas normas que le sean de aplicacion. El
acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien
procedera a su publicacion.

Articulo 22. Liquidacion

La junta general que acuerde la disolucion de la Sociedad acordara también el
nombramiento de liquidadores. En la liquidacion de la Sociedad se observaran las
normas establecidas en la LSC y las que completando éstas, pero sin contradecirlas,
haya acordado, en su caso, la junta general que hubiere adoptado el acuerdo de
disolucioén de la Sociedad.
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(A)
(B)

©

(D)

(E)

(F)

ANEXO IV
FACTORES DE RIESGO
El valor de cualquier inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compaiiias cotizadas dado que las entidades
no cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los
cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente
dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo
gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil
salida.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la
Sociedad el impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el
valor de las Acciones de la Sociedad por debajo de su valor inicial.

Los Accionistas de la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion en la Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad. La
informacion sobre resultados anteriores estd sujeta a las siguientes
declaraciones adicionales:

- Ausencia de historial operativo: aunque el personal clave de la Sociedad
Gestora tiene experiencia en inversiones en entidades de capital-riesgo,
el éxito de la Sociedad dependerd ampliamente de la habilidad de la
Sociedad Gestora en seleccionar y gestionar las inversiones. Cualquier
experiencia previa de la Sociedad Gestora no proporciona ningin
indicador sobre los resultados futuros de la Sociedad. No puede
garantizarse ni la rentabilidad de la Sociedad ni la consecucion de
resultados esperados.

- Restricciones operativas: ciertas restricciones operativas impuestas a la
Sociedad, limitaciones y restricciones previstas en los documentos
constitutivos asi como las posibles side letters que puedan suscribirse
con ciertos Accionistas podran ser mas restrictivas que las restricciones
a las cuales la Sociedad Gestora quedo sometida relativas a la propiedad
o al funcionamiento de otras entidades gestionadas, incluyendo los
fondos actualmente existentes. Las declaraciones relacionadas con la
experiencia previa se incluyen como ejemplos de la amplitud de la
experiencia del equipo gestor en inversiones en entidades de capital-
riesgo, y no tienen en cuenta la estructura o las restricciones impuestas a
la Sociedad.
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La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los Accionistas de la
Sociedad no podran adoptar decisiones de inversion ni desinversion ni
cualesquiera otras decisiones en nombre de la Sociedad, ni podran intervenir
en modo alguno en las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por la
Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas o que la Sociedad Gestora sea
capaz de invertir el Total de Compromisos.

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacion y
experiencia de los profesionales de la Sociedad Gestora y, sin perjuicio de las
obligaciones asumidas por parte de los profesionales de la Sociedad Gestora,
no existe garantia alguna de que dichos profesionales contintien prestando sus
servicios en la Sociedad Gestora durante toda la vida de éste.

Los Accionistas no recibiran ninguna informacion de cardcter financiero
presentada por las sociedades objeto de una potencial inversion que esté en
poder de la Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectue cualquier
inversion.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estdn sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

La Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar
siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter
normativo (incluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un
efecto adverso sobre la Sociedad, sus Accionistas, o sus inversiones.

La legislaciéon aplicable, asi como cualquier otra norma o practica
consuetudinaria relacionada o que afecte a su fiscalidad, o su interpretacién en
relacion con la Sociedad, sus activos o con cualquier inversion en la Sociedad
puede verse modificada durante la vida de ésta. En particular, tanto los niveles
impositivos como las bases imponibles podran ser modificados.

Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacion de las normas tributarias y la
préctica habitual de la Sociedad, sus activos y los Accionistas en la Sociedad
realizada por cualquier autoridad fiscal o tribunal puede diferir de la prevista
por la Sociedad Gestora o sus asesores. Ello podra afectar significativamente
la rentabilidad de los Accionistas en la Sociedad.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad
haya invertido todos los Compromisos de Inversion en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios
aflos para su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo
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satisfactorios los resultados de la Sociedad a largo plazo, los resultados
durante los primeros afos sean pobres.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos o entidades para
lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr
apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el
numero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden
ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se
cumplan los objetivos de inversion de la misma, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de
vista fiscal para un Accionista en particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un Accionista no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el Accionista Incumplidor
podra verse expuesto a las acciones que la Sociedad Gestora ponga en marcha
en su contra.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados
a la inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberdn en todo caso
asesorarse debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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